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FOLLETO INFORMATIVO MAYO 2002
REDUCIDO

BANCO BSN BANIF, SA.

FOLLETO INFORMATIVO DE EMISION DE
CONTRATO FINANCIERO ATIPICO VINCULADO A
LA ACCION DE DEUTSCHE BANK, AG

IMPORTE DE LA EMISION 8 MILLONES DE EUROS
AMPLIABLESA 16 MILLONES DE EUROS

Rendimiento Anual maximo no Garantizado: 11.67% nominal anual* (25%
nominal a vencimiento).
Pérdida maxima sobre e Importe Invertido: 90% nominal a vencimiento
(68.33% nominal anual)

* Componente Fijo de un 4.86% nominal anual (10% nominal a vencimiento) y componente variable
dependiente de la evolucion positiva de la accion de Deutsche Bank con un méaximo del 6.92%
nominal anual (15% nominal a vencimiento). El componente de rentabilidad fijo incluido en el
folleto es un minimo. Dicho componente se fijara definitivamente antes del inicio del Periodo
Vinculado y podra ser igual o superior.

ADVERTENCIA

Laincertidumbre en los mercados es una circunstancia que afecta a la evolucién
de los precios y especialmente a la volatilidad de las acciones subyacentes. Al
tratarse de un contrato que contiene opciones, la volatilidad es un parametro
fundamental en su valoracion por lo que se hace constar que € riesgo del
producto es elevado.

Este Folleto (Modelo CFA1) se encuentra inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores como folleto reducido.
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CAPITULO |

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR
SOBRE LA OFERTA DE CONTRATOS FINANCIEROS
ATIPICOS



l.1. INFORMACION SOBRE EL OFERENTE Y SOBRE LOS VALORES QUE
CONFIGURAN EL SUBYACENTE

|.1.A) INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD OFERENTE DEL CONTRATO
FINANCIERO

La entidad oferente del contrato financiero es Banco BSN BANIF, S.A.,(se le denominara
més adelante como € Emisor o € Banco) con domicilio socid en Madrid, Paseo de la
Cagtellana 24, C.I.F. A-33003088, inscrita en Registro Mercantil de Madrid, Hoja M-53233,
Folio 175, Seccion 8, Tomo 10241.

Banco BSN BANIF, SA. tiene laforma juridica de sociedad anénima, y su actividad esta
sujeta a la normativa especiad para entidades de crédito, en general, y en particular, a la
supervison control y normativa del Banco de Espafia, y figura inscrito en su Registro
Especial de Bancosy Banqueros.

1.1.B) MENCION DE LA INSCRIPCION DE FOLLETO EN LOSREGISTROSDE
LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

El Banco no tiene otro Folleto inscrito en los Registros oficides de la Comision Naciona del
Mercado de Valores que ampare € presente Folleto.

El presente folleto tiene naturaleza de Folleto Informativo Reducido (CFA1), de conformidad
con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores, en la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, que la modifica, en € Red Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de vaores, modificado por € Rea Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, Orden Ministerid de 12 de julio de 1993y las Circulares 2/99
de 22 de Abril y 3/2000 de 30 de mayo, de la Comision Naciond del Mercado de Vaores.

1.1.C) INFORMACION SOBRE EL ACTIVO SUBYACENTE

Las Acciones Subyacentes son acciones ordinarias de Deutsche Bank AG, pertenecientes a
la misma clase y serie que las restantes acciones de Deutsche Bank AG, actualmente en
circulacion. Las Acciones Subyacentes tienen la calificacion de valores negociables y estén
admitidas a cotizacion en Bolsa de Vaores, por |0 que les sera aplicable € régimen juridico
generd de aplicacion a los valores negociables admitidos a cotizacion en Bolsa de Vaores,
no existiendo restricciones particulares ala libre transmisibilidad de las mismas.

Deutsche Bank es uno de los grupos financieros internacionales de primer orden con
implantacion en més de 70 paises y con una base de clientes superior a doce millones. Su
mercado doméstico es € europeo. Ademas de Alemania, donde radica su sede socid, se
encuentra implantado en Itaia, Espafia, Francia, Bgica y Polonia con su propia red de
sucursales.

Las Acciones Subyacentes cotizan en las Bolsas de Vaores de Frankfurt, Londres,
Euronext, Buenos Aires, Tokyo y, atravésde ADR’s, en lade Nueva York .



|.2.- RIESGOSDE LA OPERACION.

EL PRODUCTO QUE SE DESCRIBE EN ESTE FOLLETO ES UN PRODUCTO
FINANCIERO DE RIESGO ELEVADO, QUE PUEDE GENERAR UNA
RENTABILIDAD SUPERIOR A LA DE UNA IPF AL MISMO PLAZO PERO
TAMBIEN PERDIDAS EN EL PRINCIPAL INVERTIDO. EN CASO DE QUE SE
ENTREGUEN LAS ACCIONES SUBYACENTES Y ESTAS SE VENDIESEN EN EL
MERCADO A UN PRECIO INFERIOR AL PRECIO INICIAL, LOS TITULARES
PERDERAN PARCIALMENTE EL PRINCIPAL INVERTIDO, PERDIDA QUE
PODRA SER TOTAL SI EL PRECIO DE VENTA DE LAS ACCIONES DE
DEUTSCHE BANK, AG EVENTUALMENTE ENTREGADAS FUESE IGUAL A
CERO. SE ADVIERTE QUE LA RENTABILIDAD DEL PRODUCTO,
GLOBALMENTE CONSIDERADA, ESTA VINCULADA A LA EVOLUCION
BURSATIL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES Y POR TANTO PODRA SER
NEGATIVA S| LA EVOLUCION BURSATIL DE LAS ACCIONES SUBYACENTES,
ENTRE LA FECHA DE VALORACION INICIAL Y LA FECHA DE VALORACION
FINAL, ES NEGATIVA Y EN ALGUN MOMENTO SU PRECIO ES IGUAL O
INFERIOR AL 70% DEL PRECIO INICIAL.

DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO, EN CASO DE QUE SE DIERA
CUALQUIERA DE LOS SUPUESTOS CONTEMPLADOS EN EL APARTADO 11.1.2
DEL PRESENTE FOLLETO, BANCO BSN BANIF, SA. PROCEDERA, EN
AQUELLOS CASOS EN QUE NO PUEDA APLICAR OTRA SOLUCION, A
CANCELAR ANTICIPADAMENTE EL CONTRATO EN LA FORMA
ESTABLECIDA EN DICHO APARTADO, LO QUE IMPLICA QUE EL INVERSOR
PUDIERA LLEGAR A PERDER COMO MAXIMO LA TOTALIDAD DEL CAPITAL
INVERTIDO.

El producto que se describe en este folleto informativo no es un valor negociable, Sno un
producto financiero asimilado a unaimposicion a plazo atipica, en los términos descritos en €
folleto. Su suscripcidn dard lugar a un contrato bilateral entre @ emisor del producto y cada
suscriptor, sin liquidez alguna, dado que este producto a no ser un vaor negociable no cotiza
en mercado organizado aguno y & suscriptor no tiene derecho a cancelarlo anticipadamente
una vez suscrito y comenzado e Periodo Vinculado, por lo que € suscriptor debera esperar
hasta su Fecha de Vencimiento paraterminar la relacion negocia con € emisor, Sin perjuicio
de lo previsto a estos efectos en € apartado 11.1.4. de este Falleto.

La contratacion del producto financiero, por las especiaes caracteristicas de su cobertura
financiera, equivae a la contratacion de una imposicién a plazo, por € importe del principal
invertido; la compra de una opcién de compra (“cal spread”) sobre la accion de Deutsche
Bank AG, que incrementara la retribucion del producto (con un limite del 15% para este
componente variable de la retribucion) en el caso de que la accidn de Deutsche Bank tenga
una evolucion bursétil positiva durante € periodo de vigencia del Producto Financiero; vy la
venta de una opcién de venta (“put”) de gercicio automatico con una barrera“Down & In”,
sobre la accion de Deutsche Bank, AG con fecha de gercicio la “Fecha de Vaoracion
Find” de que se trate. Las opciones call spread son combinaciones de call compraday call
vendida con digtinto precio de gercicio, sendo € pago de la opcion como méximo €
resultante de aplicar a nominal € porcentgje de diferencia entre ambos precios de gercicio.
Las opciones put con barrera“Down & In” son opciones que solo podréan ser gercitadas en
€l caso de que en agun momento de la vida de la opcion, € precio del subyacente acance o
caiga por debajo del precio que se fije como barrera. Por € hecho de estar tomando una



posicién equivalente a la venta de una opcion put con una barrera “Down & In”, de cuyo
gercicio responde € principa invertido, este producto conlleva un riesgo eevado, que puede
llevar ala pérdidade todo o parte del principa invertido. A estos efectos, se advierte que la
operativa en opciones requiere conocimientos técnicos adecuados, por 1o que este producto
debe ser contratado con pleno conocimiento de sus riesgos y caracteristicas.

La retribucion del Contrato Financiero Atipico consiste por un lado en una retribucion fija a
vencimiento que se determinara antes del  dia 31 de Mayo de 2002 y que sera como minimo
dd 4,86% nomind anua (10% tipo nomina a vencimiento). Se puede descomponer en tres
componentes.

a) contratacion de unaimposicion a plazo fijo a 24 mesesy un dia que se remuneraa un
tipo nomind anua de 2,00% (tipo nomind a vencimiento de 4,06%); y

b) prima recibida por la venta de una opcién de venta con barrera “Down & In” sobre
acciones de Deutsche Bank AG. que asciende a un 6,54% de rentabilidad nominal
anua (13,11%, tipo nomind a vencimiento, prima capitalizada usando un tipo de
capitaizacion de 4,32%); y

c) contratacién de una opcion de compra “Call Spread” (100%, 115%) sobre acciones
de Deutsche Bank AG cuya prima asciende a un 3,58%, rentabilidad nomina anual
(7,17% tipo nomina a vencimiento prima capitalizada usando un tipo de capitalizacion
de 4.32%). Una opcion call spread es una combinacion de una call compraday una
cal vendida. La cal comprada tiene como precio de gercicio € 100% del precio de
contado de las Acciones Subyacentes en la fecha de inicio de la opcion (call “at the
money” o cal “ATM”) y la cdl vendida tiene como precio de gercicio & 115% del
precio de contado de las Acciones Subyacentes en la fecha de inicio de la opcion
(call “out of the money” o Cal “OTM").

Ademas, d principa invertido devengara una retribucion adicional variable equivalente a un
porcentge igua a la revaorizacion experimentada por las Acciones Subyacentes, con un
limitedd 7,21% nominal anual (15% nomina avencimiento).

Se incluyen a continuacion un grafico que muestra la evolucidn de la rentabilidad del producto
para € suscriptor, en funcion del Precio Fina de las Acciones Subyacentes. La primera de las
series (més gruesa y de color rojo) muestra la evolucién de la rentabilidad del producto cuando el
precio de las Acciones Subyacentes, en ninglin momento durante e Periodo Vinculado, es igual o
inferior a 70% del Precio Inicid.

La segunda de las series muestra e escenario en e que € precio de las Acciones Subyacentes,
en adgun momento durante & Periodo Vinculado, ha sido igua o inferior a 70% del Precio Inicid.
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I1.1.CARACTERISTICASDEL CONTRATO FINANCIERO
I1.1.1. Caracteristicas generales

El importe nominal tota de la emisén dd Producto Financiero asciende a OCHO
MILLONES (8.000.000.-) de euros, ampliable a DIECISEIS MILLONES (16.000.000.-) de
euros, a criterio del emisor, sempre previa comunicacion a la CNMV. En funcién del
resultado de la comercidizacion del producto y en la Fecha de Cierre del Periodo de
Suscripcién o comerciaizacion se determinara €l importe efectivamente colocado y suscrito.

El importe nominal y efectivo unitario del producto es de SEIS MIL (6.000.-) euros, no
admitiéndose érdenes de suscripcion por importes inferiores.

El producto se denomina Contrato Financiero Atipico BSN BANIF sobre la accién de
Deutsche Bank, AG. Este producto consiste en un contrato financiero a plazo, estructurado
mediante la asociacion de una imposicion a plazo atipicay una orden de compra irrevocable
de las acciones de Deutsche Bank AG (en adelante, las “Acciones Subyacentes’), de ta
forma que k& gecucion de la orden por d Emisor estard condicionada a la evoluciéon del
rendimiento de las Acciones Subyacentes durante € plazo de laimposicion, de modo que:

a) S d Precio Find de las Acciones Subyacentes es inferior a Precio Inicial y ademas €
precio de la Accién Subyacente en alglin momento de cualquier sesién bursdtil durante
el periodo de vigencia del producto resultaraigua o inferior a 70% del Precio Inicid, €
Emisor gecutara la orden, procediendo a liquidar la venta de las Acciones Subyacentes
contra @ importe de la imposicion y € inversor recibira Acciones de Deutsche Bark,
valoradas a la Fecha de Vencimiento, ademés de la Retribucion Fija

b) S e Precio Find de las Acciones Subyacentes es igual o superior a Precio Inicia o
siendo inferior, en ninglin momento durante & periodo de vigencia del producto € precio
de la Accion Subyacente resulta igual o inferior a 70% del Precio Inicia, la orden de
compra de vaores quedard sin efecto y € Emisor abonard a los suscriptores, en la
Fecha de Vencimiento, @ importe nomina integro de la imposicion, junto con los
rendimientos pactados (retribucion fijay, en su caso, retribucion variable)

En caso de que se produzca lo previsto en € apartado @) anterior, € Emisor, entregard a los
suscriptores, en la Fecha de Vencimiento, un nimero de Acciones Subyacentes que se
caculara de la siguiente forma:

Importe Nomind de la Impogicion

Numero de Acciones Subyacentes ? - — :
Precio Inicdd de las Acciones

La entrega de las Acciones Subyacentes se cargara por € Emisor contra € importe de la
imposicion, a su vencimiento, saldo que a estos efectos queda afecto a cumplimiento de la
orden de compra de valores.

En e caso de que € nimero de Acciones Subyacentes a entregar no sea un NUMero entero,
e Emisor redondeara € nimero de Acciones Subyacentes a entregar a cada suscriptor a
nuimero inmediato inferior, procediendo a abonar a dichos suscriptores, en efectivo, € sddo
residual resultante del redondeo por defecto d cuarto decima del nimero de acciones no
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entero, multiplicado por @ Precio Final, redondeando la cantidad resultante a céntimo de
€uro mas cercano.

De acuerdo con lo indicado en este apartado, & nimero de Acciones Subyacentes que
potencialmente se pueden entregar a suscriptor, s se producen las circunstancias previstas
para su entrega, dependera del importe nominal total que se suscriba del Producto Financiero
y del Precio Inicia de las Acciones Subyacentes.

La entrega de los importes en efectivo que los suscriptores tengan derecho a percibir por €
Producto Financiero, asi como en su caso las Acciones Subyacentes que tuvieran derecho a
recibir para el supuesto de gecutarse la orden de compra de las Acciones Subyacentes, se
efectuard por e Emisor.

Laretribucion del producto consiste, por un lado, en una retribucién fija a vencimiento que se
determinard antes del dia 31 de Mayo de 2002 y que serd como minimo dd 4,86% nomina
anual (10%, tipo nomina a vencimiento). Se puede descomponer en tres componentes:

a) contratacion de unaimposicion a plazo fijo a 24 mesesy un dia que se remuneraa un
tipo nominal a vencimiento de 4,06%, |0 que equivale a una rentabilidad nominal anua
de 2,00%; y

b) prima recibida por la venta de una opcion de venta con barrera “Down & In” sobre
acciones de Deutsche Bank AG. que asciende a un 13,11% (6,54% rentabilidad
nominal anual), prima capitdizada usando un tipo de capitaizacion de 4,32%; y

C) contratacion de una opcién de compra “Call Spread” (100%, 115%) sobre acciones
de Deutsche Bank AG cuya prima asciende a un 7,17% (3,58% rentabilidad nominal
anua), prima capitaizada usando un tipo de capitdizacion de 4,32%. Una opcién call
spread es una combinacion de una call comprada y una cdl vendida. La call
comprada tiene como precio de gercicio € 100% del precio de contado de las
Acciones Subyacentes en la fecha de inicio de la opcion (call “at the money” o cdl
“ATM”) y la cal vendida tiene como precio de gercicio € 115% dd precio de
contado de las Acciones Subyacentes en la fecha de inicio de la opcion (call “out of
the money” o Cdl “OTM").

Ademés d principd invertido devengara una retribucion adicional variable equivalente a un
porcentgje igua a la revalorizacion experimentada por las Acciones Subyacentes, con un
limite ddl 6,92% nomina anual (15% tipo nomind avencimiento).

La entrega de las Acciones Subyacentes sera contingente y Unicamente se llevara a cabo s
en la Fecha de Valoracion Find, € Precio Fina de las Acciones Subyacentes es inferior a
Precio Inicial, tal y como dichos términos se definen en este Folleto informativo y ademas €
precio de las Acciones Subyacentes durante € Periodo Vinculado ha sido en alglin momento
de cuaquier sesién bursdtil igua o inferior a 70% del Precio Inicial. Por dlo, en caso de que
se den ambas condiciones, Banco BSN BANIF, SA. se compromete a tener la plena'y
legitima titularidad de Acciones Subyacentes suficientes para atender su compromiso, las
cuales no estaran sujetas a carga o gravamen alguno. Banco BSN BANIF, SA. no
acredita su actua titularidad ni redizara inmovilizacion alguna de las Acciones Subyacentes,
garantizando su entrega, en caso de que se produzca la contingencia fijada como condicion
paralamisma, con e patrimonio universa de la sociedad.
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[1.1.2. Determinacion de las variables que condicionen el contrato financiero.
Precio Inicial y Final. Fechas de Valoracion.

La determinacion del Precio Inicid y ddl Precio Fina se redizara por Santander Central
Hispano Bolsa, Sociedad de Vaores, SA., Agente de Cédlculo de la emisién, de la forma
siguiente:

Precio Inicial: El Precio Inicid sera la media aritmética del precio de cierre de las
Acciones Subyacentes, publicado por la Bolsa de Frankfurt (0, en su caso, dd precio
caculado por e Agente de Clculo s por tener lugar un Supuesto de Interrupciéon del
Mercado no se publicase dicho precio de cierre), en las Fechas de Valoracién Inicia. Una
vez determinado € Precio Inicial, se comunicardala CNMV.

Precio Final: Se determinard como € precio de cierre de las Acciones Subyacentes en la
Fecha de Vdoracion Find, publicado por la Bolsa de Frankfurt (o, en su caso, dd precio
caculado por € Agente de Cédculo, s por tener lugar un Supuesto de Interrupcion del
Mercado no se publicase dicho precio de cierre).

A estos efectos, los datos y fechas relevantes para la determinacion de los Precios Iniciales
y Finales son los siguientes:

Fecha de Apertura del Periodo de Suscripcion: 27 de Mayo de 2002

Fecha de Cierre del Periodo de Suscripcion: 31 de Mayo de 2002

Fechas de Valoracién Inicial: 29,30 y 31 de Mayo de 2002. Las Fechas de Valoracion
Inicial se podrén posponer en la forma establecida en el presente apartado s se produce un
Supuesto de Interrupcion del Mercado.

Fecha de Valoraciéon Final: 2 de Junio de 2004. Esta fecha sera también la Fecha de
Ejecucion de la orden de compra de valores s fuera procedente. La Fecha de Vaoracion
Fina se podra posponer en la forma establecida en € presente apartado s se produce un
Supuesto de Interrupcion del Mercado.

Periodo de Suscripcion: Segun seindicaen e apartado 11.3., es € periodo que comienzaa
las 8:30 horas de Madrid del dia 27 de Mayo de 2002 y findiza a las 14:00 horas de Madrid
del dia 31 de Mayo de 2002, y durante € cua se podré suscribir € Producto Financiero.

Periodo Vinculado: Es € periodo durante € cua se devengan los rendimientos del
Producto Financiero. Este periodo transcurre entre la Fecha de Inicio del Periodo Vinculado
(inclusive) y la Fecha de Vencimiento (exclusive).

Fecha de Inicio del Periodo Vinculado: 5 de Junio de 2002. La Fecha de Inicio del
Periodo Vinculado es la fecha a partir de la cua se comienzan a devengar los rendimientos
del Producto Financiero. Esta fecha se pospondra en tantos dias como se pospongan las
Fechas de Vaoracion Iniciad en caso de que se produzca un Supuesto de Interrupcion del
Mercado.
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Fecha de Vencimiento: 7 de Junio de 2004. La Fecha de Vencimiento se pospondra en
tantos dias como se posponga la Fecha de Vaoracion Fina. Ademas, la Fecha de
Vencimiento se pospondra en tantos dias como se posponga la Fecha de Inicio del Periodo
Vinculado con € fin de que & Periodo Vinculado tenga siempre una duracién de, al menos,
dos afios y un dia. Estos gjustes de fechas no daran lugar a derecho a percibir intereses o
rendimientos adicionales.

Cupodn o Rendimiento Fijo: El cupdn o rendimiento fijo a vencimiento serd como minimo
del 4,86% nomind anua (10% tipo nomina a vencimiento) y se determinara definitivamente
antes del 31 de Mayo de 2002 y se publicara por € Emisor en un diario de difuson naciond.

Ajustesen el Precio Inicial

Durante € periodo que media entre la Ultima Fecha de Valoracion Inicial y la fecha de
gjecucion de la orden de compra de valores (fecha de la operacion bursétil que coincide con
la Fecha de Vaoracion Find), se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar
agustes en € Precio Inicial, ya sea por tener efectos de dilucion o concentracion en € valor
tedrico de las Acciones Subyacentes, ya sea por dterar la situacion societaria de la sociedad
emisora de las Acciones Subyacentes.

Los gustes se redlizardn por € Emisor, por indicacion de Santander Central Hispano Bolsa,
Sociedad de Vaores, S.A. como Agente de Célculo de laemision.

Los gjustes a redizar durante dicho periodo se indican en & Anexo Il. En todos los casos
mencionados en € Anexo Il, y en aguellos en que se ofrezcan varias aternativas a los
titulares de acciones afectadas, € Agente de Calculo elegira la opcion que a su juicio sea
més ventajosa para los suscriptores del Producto Financiero, indicando a Emisor laforma de
proceder con la emision en cada caso.

El Precio Inicid resultante de los gjustes realizados se redondeara ad nimero entero de
céntimos de euro méas cercano, teniendo en cuenta el sistema de negociacion de los precios
para las Acciones Subyacentes en € Sistema de Interconexién Bursétil.

Los gjustes que se realicen seran efectivos en la Fecha de Ajuste, que sera el dia en que
tenga efectos la operacion societaria que de lugar a guste, o una fecha anterior, en los
casos en que los gustes vengan motivados por supuestos de insolvencia o exclusion de
cotizacion.

En todos los casos no previstos en los apartados anteriores que puedan dar lugar a la
redlizacion de gustes, € Agente de Caculo cdculard los gjustes pertinentes en € Precio
Inicia, guiado en todo momento por € principio de ofrecer a los suscriptores del Producto
Financiero la opcidn mas ventgosa posible.

En todo caso, se comunicaran ala CNMV los gjustes realizados conforme a lo dispuesto en
este apartado.

Supuestos de Interrupcion del Mercado
A efectos de la cotizacion de las Acciones Subyacentes y de la determinacion del Precio

Inicial y € Precio Final, se considerara que existe un Supuesto de Interrupcion de Mercado
cuando, en cualquier dia en que se encuentre abierto a la realizacion de operaciones €
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Mercado de Cotizacion (Bolsa de Frankfurt), se produzca, por cuaquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado, con respecto a las Acciones
Subyacentes, que motive la no publicacion del precio de cierre de la accion en la fecha de
valoracion de que se trate, o la posposicion de dicha publicacion a una fecha posterior.

Valoracion alternativa en caso de Supuesto de Interrupcion de Mercado.

Veificada por  Agente de Célculo, la existencia de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado en la Fecha de VValoracién Inicia o en la Fechade Vaoracion Final, se estard alas
siguientes reglas de valoracion dternativa: se tomara como nueva Fecha de Vaoracion e
siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado y por

tanto se publique por la Bolsa de Frankfurt € precio de cierre de la accion de Deutsche

Bank AG, salvo que & Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco
Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicidmente como Fecha de Vaoracién, en cuyo caso, € quinto Dia de Cotizacion

inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como Fecha de Valoracion Inicia o
Fecha de Vaoracion Final, independientemente de que en esa fecha se publique o no por la

Bolsa de Frankfurt e precio de cierre de la accion de Deutsche Bank AG. En este caso, €

Agente de Caculo determinara dicho precio de cierre, en dicho quinto Dia de Cotizacion,

mediante la media aritmética entre € Ultimo precio de cierre publicado y una estimacion del
precio de cierre que dicha accion hubiese tenido en e mercado, en esa fecha, de no haberse
producido & Supuesto de Interrupcion del Mercado. En ambos casos, € Agente de Céalculo

utilizarq las férmulas y méodos de clculo que considere mas apropiados para la

determinacion del precio de cierre de la accién en esafecha

Sin perjuicio de lo anterior, en @ caso de posposicion de una Fecha de Vaoracion Inicid por
el acaecimiento de un Supuesto de Interrupcién de Mercado, s la nueva fecha ya fuera una
Fecha de Vaoracion, las Fechas fijadas a efectos de obtener € Precio Inicia de las
Acciones Subyacentes se moveran en tantos Dias de Cotizacion como fuere necesario afin
de obtener siempre tres Fechas de Vaoracion Inicid. La posposicion de las Fechas de
Vaoracion Inicides no supondra una dteracion del tipo nomina a vencimiento que recibird
e suscriptor aunque si provocara la posposicion de la Fecha de Inicio del Periodo Vinculado
y de la Fecha de Vencimiento del Producto Financiero en  mismo nimero de dias, con €
fin de que la duracion de de dicho periodo sea siempre de, d menos, dos afiosy un dia.

En caso de que por € acaecimiento de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, la Fecha
de Vaoracion Final de la emision se hubiera de posponer, €lo dard lugar a una posposicion,
en e mismo nimero de dias, de la Fecha de Vencimiento de la emision.  Dicha posposicion,
en caso de que se produzca, no otorgara derecho a los suscriptores del Producto Financiero
a obtener intereses o rendimientos adicionales por los dias transcurridos entre la Fecha de
Vencimiento origina y la nueva Fecha de Vencimiento resultante de la posposicion.

A efectos de este apartado se considera Dia de Cotizacion cualquier dia en que se
encuentre abierto parala negociacion ordinaria de valores la Bolsa de Frankfurt.

En todo caso, se comunicardn ala CNMV las valoraciones aternativas que en su caso se
realicen y se publicaran en a menos un periddico de difusion naciondl.

Informacion sobre el Agente de Célculo.

Santander Central Hispano Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. queda designada como entidad
Agente de Cdlculo de la emison. El Agente de Clculo asumird las funciones
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correspondientes d cdlculo y determinacion de los Precios Inicia y Find, asi como dd
nimero de acciones adjudicadas a cada suscriptor en caso de gecuciéon de la orden de
comprade valores, de conformidad con lo previsto en € presente Folleto Informativo, paralo
cud:

a) Determinarae Precio Inicid y € Precio Fina

b) Determinara los gustes necesarios a redlizar en € Precio Inicia, segin lo previsto en
este Folleto y en su caso en € nimero de Acciones Subyacentes.

c) Determinard € Precio Inicia y Final en caso de Interrupcion del Mercado en cualquier
Fecha de Vaoracion o defecto de publicacion de precios de cierre de referencia, asi
como los gustes y valoraciones a redlizar, de acuerdo con lo sefialado en € presente
Folleto, asi como las Fechas de Valoracion alternativas.

d) Determinara la retribucién adicional del Producto Financiero de acuerdo con la formula
establecida en e presente Folleto y en & Contrato.

€) Redizara cualquier otro clculo o vaoracion necesario para la determinacion de los
derechos correspondientes a los titulares del Producto Financiero.

El Agente de Clculo actuard sempre como experto independiente y sus céculos y
determinaciones seran vinculantes tanto para e Emisor como para los titulares del Producto
Financiero que se emite.

S en los célculos efectuados se detectase algun error u omisién, € Agente de Calculo
procedera a subsanarlo en e plazo méximo de TRES Dias Habiles desde el momento en que
se detectase dicho error u omisién, o € mismo fuese notificado a Agente de Caculo por
cualquier parte interesada.

Si e Agente de Caculo renunciase a actuar, o por cuaquier causa no pudiese llevar a cabo
las funciones determinadas en este Folleto, € Emisor nombrar4 una nueva entidad, que
necesariamente habra de ser una entidad financieray experto independiente, en un plazo que
en todo caso no sera superior a QUINCE Dias Hébiles desde que e Emisor reciba la
notificacion de dicha renuncia o imposibilidad. En cuaquier caso, € cese en sus funciones
por € Agente de Cdculo, cuaquiera que sea la causa, no sera efectiva sino hasta la
designacion de la nueva entidad y aceptacion por la misma, asi como que dicho extremo
hubiere sido objeto de comunicacién, como hecho relevante, a la Comisién Naciona del
Mercado de Valores.

El Emisor advertira a los suscriptores del Producto Financiero mediante la insercién de un
anuncio en prensa, de cualquier sustitucidn o circunstancia que afecte al Agente de Célculo.

El Agente de Célculo actuard exclusivamente como agente del Emisor y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacion con respecto a los suscriptores del Producto
Financiero que se emite.

El Agente de Célculo en ningln caso sera responsable ante tercero alguno de los errores de
caculo de los precios de referencia efectuados o publicados por |as entidades encargadas de
la publicacion o caculo de dichos precios, salvo que concurra dolo o negligencia grave por su
parte.

Ejemplo de calculo
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A titulo de gemplo, para un suscriptor determinado que hubiese suscrito € importe minimo
de suscripcion del producto, podemos cacular d resultado del Producto Financiero de la
siguiente forma:

Importe nominal y efectivo contratado del Producto Financiero: 6.000.- euros

Precio de cierre de la accion de Deutsche Bank AG. en las Fechas de Vaoracion Inicia (a
titulo de giemplo, media aritmética de tres dias): 72,50 Euros

Si en la Fecha de Valoracion Findl,  precio de cierre de las Acciones Subyacentes (Precio
Final) es:

- lgua o superior a 72,50 Euros: no se gecutara la orden de compra de valores quedando
ésta sin efecto, por lo que no habra lugar a entrega alguna de las Acciones Subyacentes y el
suscriptor recibird @ principd invertido y la retribucion fija a vencimiento pactada omo
minimo un tipo nomina anud de 4,86%, 10% tipo nomind a vencimiento). En € caso de
que & Precio Fina fuera superior a 72,50 Euros, habra que calcular la retribucién adiciona
que serd equivalente a porcentgje de revalorizacion de las Acciones Subyacentes desde su
Precio Inicid de 72,50 Euros con un méximo del 15% sobre € importe nominal y efectivo
contratado.

- Inferior a 72,50 Euros pero € precio de las Acciones Subyacentes en ningln momento
durante € Periodo Vinculado ha sido igua o inferior a 70% de Precio Inicia. No habra
lugar a entrega aguna de las Acciones Subyacentes y € suscriptor recibird € principa
invertido y la retribucion fija a vencimiento pactada (como ninimo un tipo nomind anud de
4,86%, 10% tipo nomina avencimiento).

- Inferior a 72,50 Euros y ademés € precio de las Acciones Subyacentes en algin momento
durante € Periodo Vinculado es igua o inferior d 70% del Precio Inicid (50,75 Euros): el
suscriptor recibira la retribucion fija a vencimiento (como minimo 4,86% nomina anua, 10%
tipo nomind a vencimiento) y se gecutard la orden de compra de valores, entregandose €
siguiente nimero de Acciones Subyacentes:

1 G.GX) 1
[¢] ? ?
N° de acciones 7 250 82,7586 acciones

NuUmero de acciones resultante de aplicar laférmula: 82,7586 acciones.

El nimero total de acciones entregadas a suscriptor del gemplo seria de 82 acciones. La
cantidad sobrante del redondeo por defecto a cuarto decimal, se entregara d suscriptor en
efectivo, multiplicando dicho saldo residud (en @ gemplo 0,7586) por € Precio Find de las
Acciones Subyacentes.  Existen gemplos de este calculo en la Tabla de Rentabilidad
incluida seguidamente.

M étodo de calculo

Las formulas que se utilizaran para e cculo de las primas son las siguientes
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Para las opciones “put down & in”:

Prima 2 25,N(2x)e? " 2 Xe?MtN (2122 JF) 2 §,e?F (H/ 57 N(y) ? N(yp)!
2 Xe?MY(H /55772 IN(y 22 V1) 2 N(y, 22 V)]

donde

2
,?,?r’?q’?? /2

?2

N GACI
y? 7 T 2224t
> Jt

Para la opcion “call spread” habra que calcular la diferencia entre la prima de la call
compraday laprimade la cdl vendida

Prima ? S* N (d1) - Xi* e?Tt* N(d2) 2S* N (d1) - X2* €' * N(d2)
donde,

2
?
Ln (S/X) ?2(r-g? —)*t
di? 2 ; d2?di-?2 +/t
? 4/t

t:  Plazo hasta vencimiento de la opcion. 733 dias (del 31 de Mayo de 2002 d 2 de Junio de
2004)

X: Precio de Ejercicio de la Put Down & In (100%)
H: Nivel de laBarrera (70% del Precio de Ejercicio)

Xi: Precio de Ejercicio delaCal ATM (100%)
Xz: Precio de Ejercicio delaCall OTM (115%)

r: Tipo de interés continuo cupon cero, correspondiente d plazo de vencimiento de la
opcion. 4,32%

N: Funcién de distribucion normal (o en su caso, log-normal)

Ln: Logaritmo neperiano
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?: Desviacion tipica (volatilidad) del precio de la Accidn Subyacente (30% para la Put Down
& In. Parael Cal Spread, 33% parad Cadl ATM y 30,75% parad Cal OTM)

S. Precio de las Acciones Subyacentes en la Fecha de Vaoracion Inicia (100%)

e™: Factor de descuento.

(: tasa estimada de dividendo (1,79%)

Teniendo en cuenta lo anterior, € cdculo de las primas, tomando datos de mercado a 6 de
Mayo de 2002, que consideramos validos a la fecha ddl presente Folleto, y los precios de las

Acciones Subyacentes indicados en este apartado, se haredlizado de laforma siguiente:

Opcién Put Down & In

Prima ?12,04% sobrenomina

Opcidn Call Spread

En & caso de la Opcion Call Spread la prima se obtiene restando a la prima de la opcion
comprada (por € cliente) la primade la opcion vendida (por € cliente)

Prima = 6,59% sobre nominal, que resulta de restar ala prima de la cdl ATM (19,81%) la
primadelacal OTM (13,22%)

INCRUSTARINCRUSTARINCRUSTAR

La rentabilidad maxima que va a obtener e Emisor es un 4,5%. Las primas obtenidas se han
obtenido sin deducir dicha comisién, ya que la misma se deduce del tipo de remuneracion de
laimposicion a plazo fijo.

I1.1.3 Rentabilidad del Contrato Financiero.
El Producto Financiero cuenta con dos retribuciones, unafijay una adicional variable.

i) Retribucion Fija: El tipo nomina definitivo para € rendimiento a devengar durante €
Periodo Vinculado, que figurard en € anexo informativo a Contrato del Producto Financiero
aenviar a Cliente a partir de la Fecha de Inicio del Periodo Vinculado, se determinara antes
dd dia 31 de Mayo de 2002 y se gplicara como un cupon fijo sobre € Importe Nomina del
Producto Financiero contratado. La retribucion fija serd como minimo dd 4,86% nomina
anud, 10% tipo nomina a vencimiento. Este rendimiento se devengara desde la Fecha de
Inicio del Periodo Vinculado (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento del Producto
Financiero (exclusive) y seliquidardy pagara alos suscriptores € 7 de Junio de 2004.

Una vez determinado € tipo definitivo, e Emisor publicard un anuncio en un periédico de
difusion naciona. Dicho tipo definitivo se comunicard iguamente ala Comision Naciond del
Mercado de Vaores en e momento en que se determine, desglosado en sus tres
componentes, como hecho relevante.

i) Retribucion Variable: La retribucion variable adiciona se producird en e caso de que €
Precio Find de la Accién Subyacente sea superior a Precio Inicia, y serd como maximo un

19



6,92% nomina anud (15% tipo nomind a vencimiento) sobre € Importe Nominal
contratado. La Retribucion Variable se pagara a los suscriptores € 7 de Junio de 2004. El
Agente de Céculo determinard dicha retribucion mediante la aplicacion de la formula
incluidaen € presente apartado.

Con los datos incluidos en este Folleto y teniendo en cuenta Unicamente e supuesto de que
el precio de las Acciones Subyacentes en ningin momento durante e Periodo Vinculado es
iguad o inferior a 70% del Precio Inicia, € suscriptor obtiene una rentabilidad nominal anua
de 4,86%, (tipo nomina a vencimiento de 10%) sobre € Importe Nominal contratado. Si
ademas la evolucion bursétil de la Accidn Subyacente fuera positiva e igud o superior a una
revalorizacion del 15% respecto del Precio Inicia, y por tanto la retribucion adiciond llegase
a méaximo dd 15%, € suscriptor obtendria una rentabilidad nominal anual de 11,79%, lo que
equivale aun tipo nomina avencimiento del 25% sobre € Importe Nominal contratado.

Larentabilidad anua mencionada sera Unicamente de aplicacion para e caso de que no se
produzca la gjecucién de la orden de compra de vaores. En caso de que se produzca dicha
gecucion, larentabilidad anual efectivamente obtenida por los suscriptores sera inferior ala
mencionada y dependera del Precio Fina de las Acciones Subyacentes. Si € Precio Find
de las Acciones Subyacentes fuera cero, la pérdida maxima que sufriria € suscriptor seria
un 68,33% nomina anual.

El Emisor abonaré a los suscriptores, en cuaquiera de los casos previstos (gjecucion de la
orden de compra de valores 0 no), € tipo nomina a vencimiento pactado para € Periodo
Vinculado, con independencia de que la rentabilidad del producto, globalmente considerada,
pueda ser negativa.

Los rendimientos pactados para € Producto Financiero se devengarén diariamente y se
liquidardn y pagarén en la Fecha de Vencimiento, mediante su abono en efectivo en la
Cuenta Asociada abierta por €l suscriptor.

Para e caculo de laliquidacion de la Retribucion Fija (salvo caso de cancelacion anticipada)
laférmula a utilizar serala siguiente:

i ?2cxr
donde,

¢ = Importe Nominal invertido en € Producto Financiero

r= cupdn fijo

Para € céculo de la liquidacion de la Retribucidén Variable (salvo caso de cancelacion
anticipada) laformula a utilizar serala siguiente:

N . . ? . 3 AS; ?AS. 2
Retribucié n Variable ? Importe Nomina * Max D, Min 515%%%
3 2 (R

donde ASf y AS son, respectivamente e Precio Fina y e Precio Inicid de las Acciones
Subyacentes.
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El cupdn pactado para & Periodo Vinculado, junto con, en su caso, la retribucion adiciondl,
determinara la rentabilidad total efectiva del producto exclusivamente en el caso de que no
se gecute la orden de compra de valores accesoria 'y, por tanto, no haya lugar a la entrega
de las Acciones Subyacentes. En caso contrario, a pesar de haberse abonado los
rendimientos pactados, |a rentabilidad del producto podra ser inferior a dichos rendimientos o
incluso nula o negativa, con la consguiente pérdida de todo o parte del principal invertido.

Con la suscripcion de este producto, y teniendo en cuenta la cobertura financiera que €
Emisor rediza a fin de proporcionar € cupdn fijo previsto para € Periodo Vinculado y la
retribucion adicional, en su caso, se puede considerar que el suscriptor estaria tomando una
posicidn equivaente ala contratacion de las siguientes operaciones.

- contratacion de una imposicion a plazo fijo a 24 meses y un dia que se remunera a un tipo
nomina anual de 2,00% (tipo nomind a vencimiento de 4,06%);

- Venta de una opcion de venta (“put”) OTC de gercicio automético sobre acciones de
Deutsche Bank AG con Barrera “Down & In”, con € Precio Inicial como precio de
gercicio y un plazo de veinticuatro meses. El importe de la prima, empleando un tipo de
interés de capitaizacion de 4,320%, quedaria determinado en €  6,54% tipo nomina anua
(13,11% tipo nomina a vencimiento) sobre € importe nomina del producto.

- Compra de una opcién Call Spread OTC de gercicio automatico sobre acciones de
Deutsche Bank AG bank AG, con € Precio Inicid como precio de gercicio, un plazo de
veinticuatro meses 'y un spread de 15%. Una opcion call spread es una combinacién de una
cal comprada y una cdl vendida, siendo la posiciéon resultante una call comprada por €
cliente pero limitada en su pago a un méximo dd 15%. El importe de la prima, empleando
un tipo de interés de capitdizacion dd 4,320%, quedaria determinado en e 358% de
rentabilidad nomind anual (7,17% tipo nomind a vencimiento) sobre € importe nomina del
producto.

Se adjuntan a continuacion dos tablas con gemplos de las rentabilidades posibles,
dependiendo de la evolucién del precio de la accion de Deutsche Bank AG. La primera
tabla recoge € escenario en € cual en ningin momento e Precio Final esigua o inferior a
70% del Precio Inicia, y la segunda tabla contempla la situacion en que si se alcanza dicho
porcentgje. Los datos del gemplo son datos resultantes para un Producto Financiero
hipotético con Fecha de Inicio del Periodo Vinculado € 5 de Junio de 2002, Fecha de
Vencimiento € 7 de Junio de 2004, un importe nominal de 6.000 euros y una rentabilidad
anual méxima no garantizada de 11,79%, lo que equivale a un tipo nomina a vencimiento de
25%.

Se ha tomado como Precio Inicia de la Accién Subyacente € indicado en d gemplo dd
apartado 11.1.2. (Precio Inicid de 72,50 euros), 1o que supondria un nimero de Acciones
Subyacentes a entregar a cada suscriptor de 82 acciones.

? El precio de las Acciones Subyacentes en ningin momento durante el Periodo

Vinculado esigual o inferior al 70% del Precio Inicial. No se entregan Acciones
?
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Precio Final | Cup6n | Retribucion Cup6n [Rentabill Cupon € Principal a |Valor de Ne Valor de las
DB en € (*) fijo Variable Total idad Vencimiento |la Accione| Acciones +
Nominal Inversién S Efectivo
Anual aVcto
(ppal +
Cupén)
100.00| 10.00% 15.00%) 25.00%| 11.79%) 1,500.00 6,000 7,500.00 0 0
97.50] 10.00% 15.00%) 25.00%| 11.79%) 1,500.00 6,000 7,500.00 0 0
95.00] 10.00% 15.00%) 25.00%| 11.79%) 1,500.00 6,000 7,500.00 0 0
92.50] 10.00% 15.00%) 25.00%| 11.79%) 1,500.00 6,000 7,500.00 0 0
90.00] 10.00% 15.00%) 25.00%| 11.79%) 1,500.00 6,000 7,500.00 0 0
87.50] 10.00% 15.00%) 25.00%| 11.79%) 1,500.00 6,000 7,500.00 0 0
85.00] 10.00% 15.00%) 25.00%| 11.79%) 1,500.00 6,000 7,500.00 0 0
83.38| 10.00% 15.00% 25.00%| 11.79% 1,500.00 6,000 7,500.00 0 0
82.50] 10.00% 13.79%) 23.79%| 11.25%) 1,427.59 6,000 7,427.59 0 0
80.00] 10.00% 10.34%) 20.34%| 9.69% 1,220.69 6,000 7,220.69 0 0
77.50] 10.00% 6.90% 16.90%| 8.11%) 1,013.79 6,000 7,013.79 0 0
75.00] 10.00% 3.45% 13.45%| 6.50%) 806.90 6,000 6,806.90 0 0
72.50] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
70.00] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
67.50] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
65.00] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
62.50] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
60.00] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
57.50] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
55.00] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
52.50] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
50.76] 10.00% 0.00% 10.00%| 4.87%) 600.00 6,000 6,600.00 0 0
** E| precio de las Acciones Subyacentes en algin momento del Periodo Vinculado
es igual o inferior al 70% del Precio Inicial. Por debajo del Precio Inicial se
entregan Acciones.
Precio Final | Cupén |Retribucio [ Cupdén |Rentabilida| Cupon € Principal a Ne Valor de la
DB en€(*) | fijo n Total | d Nominal Vencimiento| Acciones [ Inversién a Vcto
Variable Anual (Ppal o Acciones +
Cupdén +redondeo)
100.00| 10.00% 15.00%| 25.00%) 11.79%j 1,500.00 6,000 0 7,500.00
97.50] 10.00% 15.00%| 25.00%) 11.79%j 1,500.00 6,000 0 7,500.00
95.00] 10.00% 15.00%| 25.00%) 11.79%j 1,500.00 6,000 0 7,500.00
92.50( 10.00% 15.00%| 25.00% 11.79% 1,500.00 6,000 0 7,500.00
90.00] 10.00% 15.00%| 25.00%) 11.79%j 1,500.00 6,000 0 7,500.00
87.50] 10.00% 15.00%| 25.00%) 11.79%j 1,500.00 6,000 0 7,500.00
85.00] 10.00% 15.00%| 25.00%) 11.79%j 1,500.00 6,000 0 7,500.00
83.38| 10.00% 15.00%| 25.00% 11.79%) 1,500.00 6,000 0 7,500.00
82.50 10.00% 13.79%| 23.79%) 11.25%) 1,427.59 6,000 0 7,427.59
80.00] 10.00% 10.34%| 20.34%) 9.69% 1,220.69 6,000 0 7,220.69
77.50] 10.00% 6.90%| 16.90% 8.11% 1,013.79 6,000 0 7,013.79
75.00( 10.00% 3.45% 13.45% 6.50% 806.90 6,000 0 6,806.90
72.50| 10.00% 0.00% 10.00% 4.87% 600.00 6,000 0 6,600.00
70.00] 10.00% 0.00%| 10.00% 3.22% 600.00 82 6,393.10
67.50| 10.00% 0.00% 10.00% 1.54% 600.00 of 82 6,186.21
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65.00 10.00% 0.00%| 10.00% -0.17%) 600.00 0 82 5,979.31
62.50| 10.00%) 0.00%| 10.00% -1.91% 600.00 0 82 5,772.41
60.00| 10.00%) 0.00%| 10.00% -3.68% 600.00 0 82 5,565.52
57.50| 10.00%) 0.00%| 10.00% -5.49% 600.00 0 82 5,358.62
55.00 10.00% 0.00%| 10.00% -7.33%) 600.00 0 82 5,151.72
52.50| 10.00%) 0.00%| 10.00% -9.21% 600.00 0 82 4,944.83
50.76] 10.00%) 0.00%| 10.00% -10.54% 600.00 0 82 4,800.60
48.50| 10.00% 0.00%| 10.00% -12.29% 600.00 0 82 4,613.79
45.00( 10.00% 0.00%| 10.00% -15.09% 600.00 0 82 4,324.14
42.50| 10.00% 0.00%| 10.00% -17.14% 600.00 0 82 4,117.24
40.00| 10.00% 0.00%| 10.00% -19.25% 600.00 0 82 3,910.34
37.50| 10.00%) 0.00%| 10.00% -21.41% 600.00 0 82 3,703.45
35.00 10.00% 0.00%| 10.00% -23.63% 600.00 0 82 3,496.55
32.50| 10.00%) 0.00%| 10.00% -25.92% 600.00 0 82 3,289.65
30.00] 10.00%) 0.00%| 10.00% -28.29% 600.00 0 82 3,082.76
27.50| 10.00%) 0.00%| 10.00% -30.73% 600.00 0 82 2,875.86
25.00] 10.00% 0.00%| 10.00% -33.27% 600.00 0 82 2,668.97
22.50| 10.00%) 0.00%| 10.00% -35.90% 600.00 0 82 2,462.07
20.00] 10.00%) 0.00%| 10.00% -38.65% 600.00 0 82 2,255.17
17.50( 10.00% 0.00%| 10.00% -41.53% 600.00 0 82 2,048.28
15.00] 10.00%) 0.00%| 10.00% -44.56% 600.00 0 82 1,841.38
12.50( 10.00% 0.00%| 10.00% -47.76% 600.00 0 82 1,634.48
10.00[ 10.00% 0.00%| 10.00% -51.17% 600.00 0 82 1,427.59

7.50[ 10.00% 0.00%| 10.00% -54.85% 600.00 0 82 1,220.69

5.00] 10.00%) 0.00%| 10.00% -58.84% 600.00 0 82 1,013.79

2.50[ 10.00% 0.00%| 10.00% -63.28% 600.00 0 82 806.90

0.00{ 10.00%j 0.00%| 10.00% -68.33% 600.00 0 82 600.00

En estas tablas se exponen diferentes escenarios de rentabilidad en funcion del precio que tenga
la accion subyacente a vencimiento. Como se observa en dichas tablas, € suscriptor recibe su
principa integro en efectivo sempre que € precio fina de la accién subyacente sea igua o
superior a 72,50 euros 0 siendo inferior, en ningn momento € precio de las Acciones Subyacente

esigud o inferior a 70% del Precio Inicial. Por debgjo de 72,50 euros, S, ademas, € Precio de

las Acciones Subyacentes ha sido en dgin momento durante € Periodo Vinculado igua o inferior

a 70% d Precio Inicia, e suscriptor ya no recibe su principa integro en efectivo sSino que recibe

un nimero de acciones.

A continuacion se explican tres g emplos de rentabilidad a vencimiento para € inversor recogidos
en |as tablas anteriores calculados en funcion del Precio Inicid del gjemplo anterior 72,50 euros.

Escenario de Revalorizacién de las Acciones Subyacentes (ambas tablas coinciden)

-- S la accidn tuviera un Precio Final de 87,50 euros, @ inversor recibiria a vencimiento €
principal, 6.000 euros, € cupon fijo de 10,00 % sobre dicho principa (600 euros) y una retribucion
adiciond de 15,00% sobre € principa (900 Euros). El inversor recibira a vencimiento por tanto
7.500,00 euros, que significa una rentabilidad nomina anual de 11,79%.
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Escenario de caida de las Acciones Subyacentes:

i) Tabla 1 (En ningn momento durante € Periodo Vinculado € precio de las Acciones
Subyacentes dcanza o es inferior a 70% dedl Precio Inicid).

--S la accién tuviera un Precio Fina de 50,76 Euros (caida del 29,99% respecto del Precio
Inicid), e inversor recibiria @ cupon fijo de 600 euros, ninguna retribucion variable y € principa
invertido, lo que significa una rentabilidad nomina anual de 4,86% .

i) Tabla 2 (el precio de las Acciones Subyacentes en agin momento durante € Periodo
Vinculado acanza o esinferior a 70% del Precio Inicial).

--Si la accion tuviera un Precio Fina de 50,76 Euros, € inversor recibiria e cupon de 600 Euros,
ninguna retribucion adiciona, 82 acciones de Deutsche Bank y 38,28 euros en efectivo del
redondeo. S inversor vende las acciones a 50,76 euros en € mercado y le suma el cupony €
redondeo obtendria una cantidad de 4,800.60 euros, que significa una rentabilidad anual negativa
de —10,54% para € suscriptor (sin tener en cuenta los gastos por € mantenimiento y venta de las
acciones).

Basandonos en € gemplo anterior se incluye a continuacion un grafico que muestra la evolucion
de la rentabilidad del producto para € suscriptor, en funcion del Precio Fina de las Acciones
Subyacentes. La primera de las series (mas gruesa y de color rojo) muestra la evolucion de la
rentabilidad del producto cuando € precio de las Acciones Subyacentes, en ningln momento
durante € Periodo Vinculado, esigua o inferior a 70% del Precio Inicidl.

La segunda de las series muestra e escenario en € que @ precio de las Acciones Subyacentes,
en agun momento durante € Periodo Vinculado, ha sido igua o inferior a 70% del Precio Inicial.
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[1.1.4. Liquidez del contrato y supuestos de cancelacion anticipada

Una vez firmado € contrato del Producto Financiero, los suscriptores unicamente podran
solicitar su cancelacion una vez que se haya fijado @ Precio Inicid de las Acciones
Subyacentes y hasta las 14:00 dd dia hébil siguiente ala Ultima Fecha de Vaoracion Inicid.

Este producto no tiene liquidez en ningln mercado secundario y € suscriptor debera esperar
al vencimiento para liquidar su posicion. En € caso de caida en la cotizacion de las
Acciones Subyacentes, € cliente no podra dedigarse ad no existir opcion de amortizacion
anticipada para é.

El Emisor podra cancelar anticipadamente € Producto Financiero s se producen con
respecto al emisor de las Acciones Subyacentes, eventos societarios tales como situaciones
de insolvencia (quiebra o suspension de pagos), exclusion definitiva de cotizacion o cuaquier
otra situacion excepciona de las descritas a estos efectos en e apartado 11 del Anexo Il del
presente Folleto. Como & Emisor no tiene control alguno sobre dichos eventos, en aquellos
Casos en que no se pueda aplicar otra solucion, procedera a cancelar totalmente e producto
y a abonar a los suscriptores e importe que les corresponda, deducido € coste de
cancelacion. Para determinar € coste de cancelacion del producto, € Emisor tomara como
referencia los tipos de interés y precios de mercado en la fecha efectiva de cancelacion, que
reflgaran € coste, a determinar por e Agente de Cédculo, que para € Emisor, suponga
cancelar la cobertura de mercado correspondiente a Producto Financiero. Dicho coste de
cancelacion se deducira del importe del principad més € rendimiento devengado hasta la
cancelacion. En e caso de que al deshacer en é mercado las coberturas del Producto
Financiero, resultara un beneficio, dicho beneficio se abonara a los suscriptores junto con €l
principa y € rendimiento devengado hasta dicha fecha de cancelacion anticipada. Se
advierte que @ coste de cancelacion anticipada puede ser superior a importe de los
rendimientos devengados por € producto hasta la fecha de cancelacion y por tanto
ocasionar una pérdida de principa depositado. En € caso de acontecer alguno de los
supuestos descritos anteriormente, € Emisor notificara de la existencia del mismo a
suscriptor y ala Comision Nacional del Mercado de Valores.

[1.2. Informacién sobre los valores del subyacente

Las Acciones Subyacentes son acciones ordinarias de Deutsche Bank AG, pertenecientes a
la misma clase y serie que las restantes acciones de Deutsche Bank AG, actualmente en
circulacion. Las Acciones Subyacentes tienen la calificacion de valores negociables y estan
admitidas a cotizacion en Bolsa de Vaores, por lo que les sera aplicable € régimen juridico
genera de aplicacion en Alemania a los vaores negociables admitidos a cotizacién en Bolsa
de Valores, no existiendo restricciones particulares alalibre transmisibilidad de las mismas.

Las Acciones Subyacentes cotizan en las Bolsas de Vaores de Frankfurt, Londres,
Euronext, Buenos Aires, Tokyo y, atravésde ADR’s, en lade Nueva York .

Se detalan a continuacién los principales datos de cotizacion en euros de las acciones de
Deutsche Bank AG en la Bolsa de Frankfurt desde Febrero de 2000 en adelante, segln
datos obtenidos del sistema de informaciédn financiero Bloomberg.
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Mes Dias Volumen Volumen Max Volumen Precio Precio
Cotizados Total Minimo Max Min
Eur Eur
Feb-00 21 57,610,511 4,803,919 1,101,639  90.30 76.67
Mar-00 23 106,478,394 25,256,437 1,073,420  95.65 68.75
Apr-00 18 48,966,235 10,253,191 1,102,599  82.45 69.04
May-00 22 50,508,407 4,088,751 1,091,231  83.30 73.50
Jun-00 22 48,384,850 11,232,143 370,425  90.45 82.65
Jul-00 21 50,170,142 5,215,141 1,485,792  100.07 86.39
Aug-00 23 53,964,586 5,016,712 959,777  103.27 94.10
Sep-00 21 51,257,431 5,121,958 1,065,839  100.20 91.66
Oct-00 21 66,367,692 7,663,228 1,170,058  100.15 82.10
Nov-00 22 60,750,782 4,446,755 1,734,336  101.14 82.50
Dec-00 19 49,722,523 6,060,759 759,928  94.98 80.30
Jan-01 22 87,185,003 6,398,226 1,623,805 105.64 82.53
Feb-01 20 61,934,107 8,875,115 1,272,162  101.26 87.50
Mar-01 22 89,758,257 18,997,253 1,633,608  93.40 72.70
Apr-01 19 52,247,691 4,781,802 1,513,100 93.21 75.71
May-01 22 56,160,267 5,750,312 875,087  95.10 87.50
Jun-01 21 68,451,805 19,065,279 433,981  91.10 82.60
Jul-01 22 63,286,147 4,602,939 1,510,631  86.25 75.20
Aug-01 23 73,090,693 4,839,706 2,032,272  80.50 72.85
Sep-01 20 128,802,074 12,804,720 2,287,430  76.40 43.20
Oct-01 23 102,078,587 6,472,742 2,881,362  65.29 55.71
Nov-01 22 89,623,416 5,938,909 1,828,282  76.30 60.79
Dec-01 17 52,035,108 4,384,619 1,317,555  80.35 70.03
Jan-02 22 90,899,017 9,492,418 2,511,190  82.65 69.40
Feb-02 20 88,269,859 7,298,490 1,933,761  65.50 73.65
Mar-02 21 85,549,449 10,646,356 1,860,885  67.73 75.05
Apr-02 21 74,217,774 5,069,472 2,362,046  74.80 67.75

Se adjuntan como anexo IV gréficos de la evolucion de la volatilidad de las Acciones
Subyacentes para distintos rangos temporal es.

Se incluye a continuacion una tabla con los precios de cierre de la accion de Deutsche Bank, AG
e dltimo dia de negociacion de cada mes durante los Ultimos 24 meses, asi como un gréfico
correspondiente a los mismos datos, donde se aprecia la evolucidn del precio de la accion en
dicho periodo, seglin datos obtenidos del sistema de informacion financiero Bloomberg.

Deutsche Bank A.G. ha presentado sus resultados trimestrales correspondientes a primer
trimestre del afio 2002, en los que ha obtenido un beneficio antes de impuestos de € 1.270 mn.
(+39% con respecto a primer trimestre del afio 2001) y un beneficio neto de € 597 mn. (+56%
con respecto a primer trimestre del afio 2001). En e presente gercicio, Deutsche Bank esta
aplicando en su contabilidad unos principios contables (US GAAP) distintos a los que venia
utilizando en e pasado gercicio 2001.
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11.3. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

Comisionesy gastos conexos de todo tipo a pagar por los suscriptores.

Laemision del Producto Financiero se redliza libre de gastos y comisiones para los suscriptores.

La suscripcion del Producto Financiero requiere la apertura de una cuenta de pasivo (Cuenta
Asociada) y una cuenta de valores (Cuenta de Valores Asociada) en € Emisor. Dichas cuentas
en ningun caso se podran cancelar mientras esté en vigor este producto y su apertura y cierre
estarén exentas de gastos. La obligatoriedad de apertura de dichas cuentas serd Unicamente
aplicable a los suscriptores que no dispongan de ellas previamente. La apertura de dichas
cuentas, como consecuencia de la suscripcion del Producto Financiero, esta igua mente exenta de
gastos y comisiones para el suscriptor.

Comisionesy gastos por mantenimiento de saldos

Las comisiones y gastos repercutibles por @ mantenimiento y administracion de la Cuenta
Asociada seran las que d Emisor tenga publicadas en la tarifa correspondiente.

Iguamente, s se produce la entrega de las Acciones Subyacentes, € Emisor cargara las
comisiones y gastos repercutibles por mantenimiento y administracion de saldos de vaores en la
Cuenta de Vaores Asociada; s se produce una venta posterior se cargaran las que & Emisor
tenga publicadas en la tarifa correspondiente, o, s dichas acciones, una vez entregadas, se
depositan en otra entidad, se cargaran las que dicha entidad tenga publicadas en la tarifa
correspondiente.

Los gastos y comisiones repercutibles por mantenimiento y administracion de cuentas de valores
Unicamente se devengaran en caso de que se produzca la gecuciéon de la orden y consiguiente
entrega de las Acciones Subyacentes, a partir de la fecha de dicha entrega, sempre que no
existieran otros valores depositados o administrados en dichas cuentas distintas a las Acciones
Subyacentes. Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cuaquier inversor en
las correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que lega mente estan obligadas
a publicar las entidades sujetas a supervisiéon del Banco de Espafiay de la Comision Nacional del
Mercado de Vaores. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos
supervisores mencionados y en las oficinas del Emisor.

Colectivo de potenciales inver sor es.

El Producto Financiero se ofrece a todo tipo de inversores que sean clientes actuales o
potenciaes del Emisor, tanto mayoristas como minoristas y publico en general, que suscriban un
importe del Producto Financiero de como minimo SEIS MIL (6.000.-) euros, sin perjuicio de las
eventuales limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran ser aplicables a determinados
inversores. El Emisor se reserva €l derecho de no formalizar e contrato con todo aque inversor
gue, a juicio dd Emisor, no tenga conocimientos suficientes para entender los riesgos que
conlleva este tipo de operaciones.

Legidacion Aplicabley Tribunales
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El Producto Financiero estara sometido a la legidacion espafiola vigente, resolviéndose cua quier
litigio que pudiera suscitarse en relacion con € mismo ante los tribunales que procedan de
acuerdo con la normativa vigente.

Periodo de suscripcion y comer cializacion de la emision.

El Periodo de Suscripcion del Producto Financiero comenzara a las 8:30 horas de Madrid del dia
27 de Mayo de 2002 (Fecha de Apertura del Periodo de Suscripcion) y findizara a las 14:00
horas de Madrid del dia 31 de Mayo de 2002 (Fecha de Cierre del Periodo de Suscripcién).

Tramitacion y revocacion de la suscripcion.

La suscripcion del Producto Financiero requiere los tramites que se indican a continuacion:

a) Cumplimentacion y firma del Contrato del Producto Financiero, que sera entregado a los
suscriptores en cualquiera de las oficinas dd Emisor. No surtira efectos la suscripcion de
importes del Producto Financiero s no se cumplimenta debidamente € contrato en € que se
deben expresar todos los datos identificativos del peticionario que vengan exigidos por la
legidacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y gpellidos o denominacion socid,
domicilio, NIF, o en su caso, NUumero de Pasaporte). El Contrato del Producto Financiero
sarvird por tanto como orden de suscripcién del Producto Financiero y como documentacion
contractual definitiva.

La suscripcion habra de realizarse unicamente en las oficinas dd Emisor.

b) En e Contrato del Producto Financiero se deberareflgar la cantidad que se va ainvertir en e
Producto Financiero.

c) Sin perjuicio de lo previsto en la letra g) de este apartado, |as peticiones de suscripcion del
Producto Financiero seran irrevocables desde e momento mismo en que se firme e Contrato con
los trémites y formaidades indicadas en este apartado, significando que € suscriptor asume y
acepta integramente |os siguientes puntos.

- qued Precio Inicia y € rendimiento serd e que se fije de conformidad con lo dispuesto en
este Folleto.

- gue los fondos invertidos en € Producto Financiero congtituyen provision de fondos y quedan
afectos a pago de las Acciones Subyacentes que, en su caso, se entreguen a vencimiento.

- que en caso de gecucion de la orden de compra de valores accesoria, € Emisor entregara
Acciones Subyacentes en lugar del principal invertido, en laforma prevista en este Falleto.

- que la entrega de las Acciones Subyacentes es contingente y Unicamente se producira s en la
Fecha de Valoracion Final € Precio Final es inferior a Precio Inicid, y ademés € precio de las
Acciones Subyacentes en algin momento durante € Periodo Vinculado esigud o inferior a 70%
dd Precio Inicia, quedando sin efecto la orden de compra de valores en caso de que no se
cumplan ambas condiciones.

la operativa prevista en € apartado 11.1.4. parala cancelacion anticipada.
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d) La cantidad minima por la que podran formularse solicitudes de suscripcién del Producto
Financiero es de SEIS MIL (6.000.-) euros.

e) Adiciondmente a los requisitos anteriores, para la suscripcion del Producto Financiero se
exigira la aperturaen € Emisor de una cuenta de pasivo y una cuenta de valores, denominadas
Cuenta Asociada y Cuenta de Valores Asociada, en las que se abonaré/cargara € efectivo que
corresponda y en su caso los vaores que se entreguen. Dicha obligacion Unicamente sera de
aplicaciéon para aguellos suscriptores que no tuviesen abiertas dichas cuentas en d Emisor, al
tiempo de redlizar la suscripcion.

f) El importe efectivamente suscrito se cargara en la Cuenta Asociada por € Emisor en la
Fecha de Inicio del Periodo Vinculado, salvo que hubieran cancelado € Producto Financicero de
acuerdo con lo establecido a continuacion.

0) Los suscriptores podran cancelar € Producto Financiero una vez que se haya fijado € Precio
Inicia de las Acciones Subyacentes. El limite tempora para solicitar dicha cancelacion, conforme
a lo edtipulado en € apartado 11.1.4, seran las 14:00 horas del dia habil siguiente a la dltima
Fecha de Vaoracion Inicial.

Formay plazo de entrega a los suscriptores de la documentacion contractual. Entrega
del Folleto.

Redlizada vdidamente, conforme se indica en este Folleto, la suscripcion del Producto Financiero
en cuaquierade las oficinas del Emisor se entregard a suscriptor, de forma inmediata un origina
del Contrato del Producto Financiero, debidamente firmado por & Emisor y e suscriptor,
conservando € Emisor € otro original debidamente firmado por ambas partes. El Contrato del
Producto Financiero llevara como Anexo un gemplar del Folleto. A partir de la Fecha de Inicio
del Periodo Vinculado, € Emisor enviara un anexo informativo a Cliente en € que constara la
retribucion fija a vencimiento, € Precio Inicial y € nimero de Acciones Subyacentes a entregar
en e caso de gecucion de la orden de compra.

Ejecucion dela orden de compra.

La gecucion de la orden de compra de las Acciones Subyacentes es condiciona y esta sometida
ala condicion de que, i) en la Fecha de Vdoracion Find, € Precio Find sea inferior a Precio
Inicia, y ademasii) € precio de las Acciones Subyacentes en algin momento de cualquier sesion
bursdtil durante € Periodo Vinculado haya sido igual o inferior a 70% del Precio Inicial.

En caso de que se cumplan ambas condiciones, el Emisor gecutara la orden de compra asociada
a Producto Financiero en la Fecha de Vaoracion Fina (fecha de la operacion bursétil).

El desembolso por los suscriptores del Precio Inicia fijado en la orden de compra, en caso de
giecucion de la misma, se redlizara en la Fecha de Vencimiento. A estos efectos, la totalidad del
principa del Producto Financiero de cada suscriptor queda afecto, en los términos establecidos en
este Folleto y en € contrato correspondiente, como provision de fondos para € pago de las
Acciones Subyacentes correspondientes.

En caso de gecucion de la orden de compra de las Acciones Subyacentes, el Emisor gestionara
la asignaciéon de las correspondientes referencias de registro ante las distintas Bolsas que
intervengan en la operacion, a fin de que en la Fecha de Vencimiento se entreguen a los titulares
del Producto Financiero un nimero de Acciones Subyacentesigua a nimero resultante de dividir
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e principa del Producto Financiero de cada titular por € Precio Inicial, redondeando por defecto
€l nimero de acciones a entregar.

Deposito de las acciones

El inversor tendrala titularidad de las acciones desde la Fecha de gecucion de la Orden (dia 2 de
junio de 2004). Las acciones estén representadas en anotaciones en cuenta 'y se depositaran en
esas fechas en la cuenta de valores del cliente abierta en Banco BSN Banif, SA. Para €
depdsito de valores negociados en mercados europeos distintos de |os espafioles, como es e caso
de las acciones Deutsche Bank, A.G. a que se refiere e presente Folleto Informativo, por cuenta
de sus respectivos clientes, Banco BSN Banif, SA. utiliza los servicios de Banco Santander
Centra Hispano, S.A., figurando anotados dichos valores en una cuenta diferente de la asignada
alos valores propiedad de BSN Banif, SA. A su vez, en los respectivos libros de la Entidad se
encuentran debidamente desglosados os valores propiedad de sus clientes.

Banco BSN Banif, S.A. abonara a sus depositantes, titulares de las acciones, los dividendos y
cualesquiera otros derechos econdmicos satisfechos por Deutsche Bank, A.G. y les informaran
de todos los derechos econémicos y politicos derivados de las acciones para que puedan
gercerlos en tiempo y forma.

L as retenciones sobre los dividendos se redlizaran conforme a la normativa fiscal vigente en cada
momento. Los inversores podran vender las acciones cursando las 6rdenes a través de Banco
BSN Banif, SA.

Distribucion del producto que se emite. Descripcién del procedimiento de colocacion.
Las suscripciones se atenderan de forma cronoldgica, conforme a siguiente procedimiento:

A. El Emisor introducira en sus sistemas | os datos referentes a las suscripciones, a medida que se
vayan recibiendo en sus oficinas.

A estos efectos, las oficinas de la red comercia dd Emisor introduciran en los sistemas
informéticos del Emisor diariamente entre las 8:30 y las 17:30 horas del diay durante € Periodo
de Suscripcion, las suscripciones que hayan recibido de cada uno de sus clientes del Producto
Financiero, incluyendo a numero de suscriptores, su identificacion, la hora y minuto de
suscripcion y € importe nomina correspondiente a cada suscriptor.

B. Considerando que las suscripciones se atenderan de forma cronolégica, € Emisor, en base a
las comunicaciones electronicas recibidas de las oficinas de su red comercia, atendera las
suscripciones recibidas siempre y cuando haya saldo de la Emisién disponible, reservando €
importe correspondiente a las mismas. Iguamente, calculard en cada dia del Periodo de
Suscripcion € importe de la emisidn que se encuentre pendiente de suscribir, en su caso.

C. Conforme alo anterior, en € momento en que  importe nomind tota del Producto Financiero
correspondiente a las suscripciones recibidas en cada fecha del Periodo de Suscripcién iguale a
saldo de la emision pendiente de suscripcion, € Emisor dara por finadizado de forma automatica €l
Periodo de Suscripcion.

D. Procesamiento cronologico de suscripciones. El Emisor respetara en todo caso el orden
cronol égico de recepcion de suscripciones, con independencia de su importe.
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A ta efecto, una vez recibida la informacion enviada por su red de sucursales respecto de las
suscripciones presentadas por los inversores, d Emisor ordenara la informacion correspondiente
cronol 6gicamente por fechay horay procedera de la siguiente manera:

(i) Con € fin de garantizar € criterio cronoldgico descrito, € Emisor verificara que € importe
nominal total del Producto Financiero que consta en sus sistemas informéticos, correspondiente a
aquellas suscripciones cuyas fechas y horas sean anteriores a aquélla en que se produjo € cierre
dd Periodo de Suscripcion y a las cuaes se reservaron los importes del Producto Financiero
correspondientes, coincide con € importe nomina total suscrito que resulte de las comunicaciones
enviadas por las oficinas de su red comercial.

(i) Las suscripciones seran atendidas integramente hasta cubrir € importe nominal de la emision
en su totalidad. En e supuesto de que existan suscripciones coincidentes en € tiempo, éstas se
clasificaran y atenderan por riguroso orden afabético, tomando, en € caso de personas fisicas,
las letras ddl primer apellido (s 1os apellidos fuesen coincidentes, las del segundo), y en € caso de
las personas juridicas, las letras de su denominacion socid. En € supuesto de que la Ultima
suscripcion que correspondiera atender se hubiera formulado por un importe nominal superior a
importe que restase por adjudicar, ésta se atenderd exclusivamente por este Ultimo importe,
circunstancia que se advierte en este Folleto alos suscriptores.

Finalizado € proceso anterior, d Emisorconfirmara a las oficinas de su red comercial, € importe
nominal del Producto Financiero asignado a las suscripciones correspondientes.

Los gastos estimados de la emisién son los que se indican a continuacion, con caracter
meramente indicativo (para un importe efectivo colocado de 8.000.000.- de euros)

1. Pdlizasy corretgjes, canones de contratacion: -

2. Tasas CNMV 0,14 por mil: 1.120 euros
3. Publicidad Legd y Comercid: 1.000 euros
TOTAL: 2.120 euros

Los gastos mencionados representan un 0,0265% del importe nomina de la emisiéon. Los
gastos mencionados seran por cuentadel Emisor.

I1.4. REGIMEN FISCAL DEL CONTRATO FINANCIERO

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos 0 que puedan establecerse en € futuro
sobre @ principa, o las rentas del Contrato Financiero, correrdn a cargo exclusvo de los
suscriptores, y su importe sera deducido por las entidades colocadoras en la forma legalmente
establecida

El rendimiento satisfecho a residentes en territorio espafiol estara sujeto a una retencion a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, 0 d&l Impuesto sobre Sociedades
(segn que € suscriptor sea sujeto pasivo de uno u otro impuesto) a tipo de retencién del 18%,
de acuerdo con la normativa vigente, sobre e importe bruto del rendimiento abonado. En €
supuesto de entrega de acciones, € suscriptor, persona fisica o juridica, tendra una ganancia o
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una pérdida patrimonial en é momento en que se produzca la engienacion de dichas acciones,
tributando en Espafia. En € caso que los titulares de las acciones, personas fisicas o juridicas
residentes en Espafia, percibieran dividendos abonados por € Deutsche Bank, éstos estaran
sujetos, con caracter genera, a una retencion en Alemania del tipo del 15%, que se girara sobre
el dividendo bruto de acuerdo con d articulo 10 del Convenio suscrito entre la Republica Federal
Alemanay € Estado Espafiol. Para ello, deberan aportar un certificado emitido por la autoridad
fisca espafiola en & que se diga que e perceptor es residente en Espafia en los términos
establecidos en dicho Convenio. En otro caso se aplicard e tipo general de retencion establecido
en la Republica Federa Alemana. En cuaquier caso, este importe retenido en la Republica
Federa Alemana se recupera en la declaracion del residente espafiol con € limite del importe
menor de;

- lo stisfecho dli.
- lo que hubiera satisfecho en Esparia, de haberse obtenido dicha renta en nuestro pais.

Dado que se trata de valores extranjeros los dividendos integros recibidos no reciben € mismo
tratamiento fiscal que los dividendos de acciones espafiolas; esto es, no deberan multiplicarse en
el caso de personas fisicas por € porcentge general del 140% para su integracion en la base
imponible ni se beneficiaran de la deduccion de la cuota del 40% del dividendo integro percibido.

En cuanto a la fiscalidad de los no residentes en Espafia durante la vigencia del Contrato, €
rendimiento que se abone tiene la consideracion de rendimiento del capita mobiliario sujeto en
Esparia a Impuesto sobre la Renta de No Residentes al tipo del 18 por 100 salvo que:

- El titular del Contrato Financiero sea residente en la U.E., en cuyo caso y sempre que
gporten un certificado de residencia emitido por la autoridad fisca del pais en que resida
estara exento.

- El titular del Contrato Financiero sea residente en un pais fuera del ambito de la UE con
el que exista un Convenio para evitar la doble imposicion entre dicho paisy € Reino de
Espafia, en cuyo caso y sempre que aporte un Certificado de residencia emitido por la
autoridad fiscal ddl pais en que resida'y sempre que solicite la aplicacion de aquél se le
aplicard € tipo reducido que establezca cada Convenio.

Se gplicaralaretencion del 18%, en todo caso, alos residentes en paraisos fiscales.
S a vencimiento del contrato € no residente recibiese acciones y quedasen depositadas en

Espafia, las plusvalias que, en su caso, pudieran obtener a engjenarlas posteriormente estan
sujetas a tributacion en Espaiia (art. 12.1.h,b' ey 41/98) a tipo del 35%, savo para

- residentes en un pais de la UE que aportan un certificado emitido por la autoridad fiscal de su
pais de residencia en €l que se haga constar que es residente fiscal en e mismo en cuyo caso
las plusvalias generadas no estén sujetas aimposicion en Espafia.

- residentes de un pais fuera del ambito de la UE con € que Espafia tenga suscrito un Convenio
para evitar la doble imposicion en cuyo caso S gportan un certificado emitido por la autoridad
fiscal de dicho pais en los términos que establezca € respectivo convenio e invogquen la
aplicacion del mismo, las plusvaias generadas tampoco estan sujetas a tributacion en Espafia.

Si dichas acciones no quedan depositadas en territorio espafiol, las plusvdias que puedan
obtenerse en, futuras engjenaciones, no estan en ningun caso sujetas a tributacion en Espafia.
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En cuanto a los dividendos percibidos por los no residentes no estan sujetos a tributacion en
Espaia siendo de aplicacion la legidacion del pais de residencia o, en su caso, del respectivo
Convenio para evitar la doble imposicion entre dicho paisy la Republica Federa Alemana.

11.4.2 Normativa aplicable

Banco BSN Banif, SA. aplicard e régimen fisca descrito en este apartado, savo que con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento, la Administracion Tributaria se hubiese pronunciado en
otro sentido, en cuyo caso la actuacion se redlizara de acuerdo con dicho pronunciamiento.
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CAPITULO 111

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
POR EL CONTENIDO DEL FOLLETO
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I11.1.Personas que asumen la responsabilidad por e contenido del folleto

Dofia Rocio Ledesma del Fresno, con DNI 5.416.753-T, en nombre y representacion de
BANCO BSN BANIF, S.A, con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 24 y C.I.F. nUmero
A-33003068, facultada a efecto en virtud del acuerdo adoptado € 16 de Mayo de 2002 por €
Consgero Delegado de la entidad, D. José Javier Marin Romano, asume la responsabilidad por €
contenido del presente Folleto Informativo (en adelante, € “Folleto”) y confirma la veracidad de
su contenido asi como que no se omite ningn dato relevante ni se induce a error.

El presente Folleto (Folleto Informativo modelo CFA L), ha sido inscrito en los Registros Oficides
de laComisién Naciona del Mercado de Valores con fecha 24 de Mayo de 2002.

El registro del Folleto por la Comisén Naciond de Mercado de Vaores no implica
recomendacién acerca de la suscripcion del contrato a que se refiere e mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad oferente, la rentabilidad del
contrato o la solvencia de la entidad emisora de los valores objeto del subyacente.

Firma de |a persona responsable del Folleto

En prueba de conocimiento y conformidad con e contenido del presente folleto informativo, firma
en Madrid, a 24 de Mayo de 2002

Difia. Rocio Ledesmadel Fresno
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ANEXO |

ACUERDOSDE LA EMISION
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ANEXO Il
AJUSTESEN LOSPRECIOSINICIALES

. AJUSTES POR SUCESOS CON EFECTOS DE DILUCION O
CONCENTRACION DEL VALOR TEORICO DE LAS ACCIONES
SUBYACENTES:

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de las
Acciones Subyacentes, |0s siguientes eventos:

- divisones del nominal de la acciones - “ splits’-
- reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas
- ampliaciones de capital

- cualquier otra circunstancia que a juicio del Agente de Caculo tenga efectos de dilucion o
de concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cuaquiera de las Situaciones anteriormente mencionadas, €
Agente de Cdculo procedera a cacular, en su caso, € nuevo Precio Inicid, de la forma
siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legidacion vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nomina de las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones ala par 0 con prima de emision
- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversién de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capitd por elevacion del valor del nomind de las acciones no dan lugar
alaemision de nuevas acciones 'y no afectan a valor de las mismas en € mercado, s dicho
aumento se redliza integramente con cargo areservas o a beneficios de la sociedad. En este
caso no habra lugar a la redlizacion de guste alguno por no tener efectos sobre € valor
tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par son agquellas en las que
los suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente € valor
nomina de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son agquelas en las que los
suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, @ nomina més una prima de
emision fijada por € emisor. Las ampliaciones de capital total o parcidmente liberadas y con
emision de acciones son aguellas en las que se emiten nuevas acciones pero |os suscriptores
no realizan desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas, ampliandose € capital
integramente contra las reservas de la sociedad, s son totamente liberadas, o pagan
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Unicamente una parte, cargandose € resto del importe contra las reservas de libre
disposicion de la sociedad emisora, S son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capita
mediante la emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad, a
cambio de |os créditos de estos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas,
etc.) podran ser redlizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso
ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los
mismos derechos econdmicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las
nuevas acciones emitidas cotizardn con un descuento sobre las acciones vigias, en tanto la
junta de accionistas de la sociedad emisora no equipare los derechos econdémicos de las
acciones nuevas con los de las vigias. Una vez equiparadas se iguala € precio de cotizacion
de las acciones nuevas y las vigias. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion
de capital con equiparacion de dividendos desde e momento de la emision de las nuevas
acciones, con lo que se redliza sin diferencia de dividendos, cotizando |as acciones nuevas en
el mercado d mismo precio que las vigas desde € momento mismo de su admision a
cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, |0s gjustes a realizar por € Emisor,
a peticion del Agente de Caculo, en d Precio Inicia, en @ supuesto de ampliaciones de
capital, son los siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadasy sin diferencia de dividendos:

Tanto s la proporcién es de un nimero entero 0 no por cada accion existente, € gjuste a
redizar es @ siguiente:

- se multiplicard € Precio Inicia por e cociente “acciones antes de la ampliacion/acciones
después de laampliacion”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con
prima de emision y emision de obligaciones convertibles.

Paratodo este tipo de ampliaciones, se redizara e siguiente guste:

El Precio Inicid se reducira por € importe del vaor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente. A estos efectos, € valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se
caculara en base d precio de cierre de la accién en e Dia Habil anterior a la Fecha de
Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que es € Ultimo dia en que cotizan los
derechos de suscripcidn) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion sobre las
acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas.

En concreto, € valor tedrico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la férmula
siguiente:

d,?N*C-E:
N?V
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donde:
d: vaor tedrico del derecho

N: n° de acciones nuevas emitidas por cada n® V de acciones antiguas (relacion de canje de
la ampliacion)

V: n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C: vaor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la gecucion de la
ampliacion (s la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge e valor de cotizacion &
cierre del dia anterior alafecha de gecucion de laampliacion).

E: importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacion de capita se lleve a cabo mediante € aumento de vaor de las
acciones existentes.

- Cuando la ampliacion se deba a la converson de obligaciones en acciones o0 a la
absorcion de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir congtituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

- Cuando se haya excluido € derecho de suscripcion preferente en é acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en e caso de emisiones de
obligaciones convertibles (sempre que la emisién se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcién preferente), por lo que en este caso habra que proceder igualmente
aredizar @ gjuste correspondiente en € Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacién de créditos,
por conversiéon de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de
las acciones.

En & caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones'y por
elevacion ddl valor nominal de las acciones, no procede realizar gjustes, por cuanto que en €
caso de las obligaciones convertibles € guste se rediza en e momento de la emisiéon de las
obligaciones convertibles y en e caso de elevacion de nomina no hay emison de nuevas
acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se estard a cada caso concreto.

B) Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los
accionistas.

En este caso se regjustara € Precio Inicia restandole € importe por accién que la entidad
emisora haya devuelto a sus accionistas.
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C) Divisién del nominal (“ splits”)
Se gustara e Precio Inicia delaformasiguiente:

- se multiplicara @ Precio Inicial por € cociente “acciones antes de la divisién/acciones
después de ladivision”.

II. SUPUESTOS DE ADQUISICIONES, FUSIONES Y ABSORCIONES,
INSOLVENCIA Y EXCLUSION DEFINITIVA DE COTIZACION.

A efectos de redizar los gjustes necesarios bgjo estos supuestos, (a) se considera que se
produce una adquisicién cuando una entidad adquiera la totalidad o redice una Oferta
Plblica de Adquisicion sobre las Acciones Subyacentes, (b) se considera que se produce
una fusion o absorcion, cuando la entidad emisora de las Acciones Subyacentes se fusione,
por cualquiera de los medios reconocidos en la legidacion vigente, con otra entidad, dando
lugar a canje de acciones correspondiente 0 a la existencia de acciones de la entidad
resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de
las acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas 0 acciones ya
en circulacion, acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Vdoracion Fina de que se trate, los gjustes aredlizar en € Precio Inicial serén los
siguientes:

A) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

Las acciones afectadas se sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o
adquirente en base a la rdlacion de canje establecida y € Emisor redizard los gustes
correspondientes en e Precio Inicia a fin de tener en cuenta cuaquier “pico” que se
produzca como consecuencia de la relacion de canje.

B) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

S dlo fuera viable para e Emisor, éste, a solicitud del Agente de Célculo, procedera a
sudtituir las Acciones Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y
redizara los gjustes correspondientes en € Precio Inicia. En caso contrario, se cancelaré la
operacion, a peticion del Agente de Cdculo, liquidandose anticipadamente € Producto
Financiero, en cuyo caso € Emisor pagard a los suscriptores € vaor de liquidacion que
resulte, calculado de laforma prevista para € caso de cancelacion anticipada.

C) Si se ofrecen accionesy dinero en contraprestacion:

S dlo fuera viable para € Emisor, éste, a solicitud del Agente de Célculo, procederd a
sudtituir las Acciones Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con

su misma relacion de canje y realizara los gjustes correspondientes en € Precio Inicid afin

de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje o

adquisicion. En caso contrario, se procedera de la forma prevista en € apartado B) anterior

y laemisidn quedara cancelada en su totalidad.
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D) Supuestos de insolvencia.

En & caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte a la sociedad emisora de las Acciones
Subyacentes, d Emisor, a peticiéon del Agente de Cdculo, podra cancdar la emision
procediendo de la forma previstaen € apartado B) anterior.

E) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion

Se procederaigua que en e apartado B) anterior.
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