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Madrid, 4 de enero de 2002,

HECHO RELEVANTE

SANTANDER CENTRAL HISPANQ GESTION, SA, SGIIC, comunica como heche relevante, de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa vigente, en relacién a los Fondos de Inversién SANTANDER BOLSA EUROPEA 5, FiM -inscrito en el registro de
la CNMV con el numero 1648- y SANTANDER BOLSA MUNDIAL ASEGURADO, FIM -inscrito en el registro de la CNMV con
el namero 1217-, lo siguiente:

1° Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante resolucién administrativa de
fecha 17 de diciembre de 2001, ha procedide a autorizar el PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION de SANTANDER
BOLSA MUNDIAL ASEGURADO, FIM (Fondo absorbido) por SANTANDER BOLSA EUROPEA 5, FIM {Fondo absorbente).

2° Que el proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su autorizacién y se encuentra a
disposicion del publico para su consulta, asi como en el domicilio de la Sociedad Gestora.

3¢ Que el fondo absorbente modificara su reglamento de gestién en su articulo 1 para cambiar su denominacion a
SANTANDER CENTRAL HISPANO SELECCION GARANTIZADO 4, FIM, en su articulo 4 para actualizar la denominacion
social de la Sociedad Gestora, en su articulo 5 para actualizar la denominacidn social de la Entidad Depositaria, y en su articulo
6 para adaptar la comision de Depositario a la normativa vigente.

Dichas medificaciones han sido consideradas por la CNMV, por Resolucion de fecha 30 de noviembre de 2.001, como de
escasa relevancia.

4° Que el fondo absorbente procedera a la renovacion de la garantia segan las condiciones que se detallan en los Anexos que
se acompafian al presente escrito.

5° Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacitn a ejercitar en el plazo de un mes desde
gue se le notifique y se haran efectivas, transcurride dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, cuando:

a. Efectividad de la Fusion: desde la fecha de escrituracion de la fusién ante Notario, lo que serd nolificado a la CNMV
por la Sociedad Gestora como heche relevante.

b. Efectividad de la modificacién del Reglamento y/o Folleto: desde la inscripcion en el Registro administrativo del
Fondo obrante en la CNMV,

Atentamente

Antonio Faz Escafio
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A. SGIIC
Asesoria Juridica - Gestién de Activos y Banca Privada
M. Villamejor, 5-2* planta. 28006 MADRID

Teléfono: 94-520.88.27 Fax 91-520.90.06



CESTION DEACTIVOS
& Santander Central Hispano

ANEXO 1- Renovacién de Garantia del Fondo

A continuacién le extractamos los aspectos esenciales de rencvacién de la garantia en el Fondo absorbente; este
proceso de renovacion de condiciones se va a desarrollar de manera paralela al Proyecto de Fusion de los Fondos
a que esta comunicacién hace referencia.

1.- Vencimiento de las actuales Garantias de los Fondos participanies en el Proyecto de Fusion:

a) SANTANDER BOLSA EUROPEA 5, FIM: 15.01.2002
b) SANTANDER BOLSA MUNDIAL ASEGURADO, FIM: 15.01.2002

2.- Fondo Absorbente; nuevo Periodo Garantizado:

El nueva periodo garantizado se iniciara el proximo 15.02.2002, con vencimiento el 15.02.2005. La nueva estructura garantizara
la recuperacion del 100% del capital invertide a 15.02.2002, asi como la consecucion de un porcentaje que estimamos estara
en torno al 45%-60% de la revalorizacion media que alcance a lo largo del periodo garantizado, una cesta compuesta por los
fondos CREDIT AGRICOLE EURO CORPORATE BOND FUND (15%), MERCURY EUROPEAN EQUITY EUROPE FUND
(45%), HSBC PAN EUROPEAN EQUITY FUND (20%) y MSDW EUROPEAN VALUE EQUITY FUND{20%), que ponderaran
en la cesta seglin los porcentajes indicados. La revalorizacion media de la Cesta se obtendrad tomando observaciones
mensuales de los cuatro fondos referidos desde febrero del afio 2002 y a lo largo del periodo garantizado. En el Anexo 2 del
presente escrito se detalla informacion de los citados fondos que componen la Cesta.

La definicion detallada y final de este objetivo de revalorizacion constara en el Follete Informativo del Fondo que se inscribira
en los Registros de la CNMV.

Por otro lado, llegado el vencimiento de este periodo garantizado que ahora se abre, la Sociedad Gestora determinara las
caracteristicas y condiciones de revalorizacidn y de garantia para un nuevo periodo, seleccionando, en su caso, el subyacente
de referencia {ya sea éste un Indice, un Valor, una Cesta de Indices o de Valores, etc. y adaptando a tal fin la estructura de
inversion del Fondo).

3.- Garantia:

Aligual que en ei anterior periodo garantizado, el Fondo recibira una nueva garantia para la consecucion de los objetivos
anteriormente definidos, que sera entregada por Banco Santander Central Hispano, SA.

4.- Comisiones:

Se modifican las comisiones de gestion, de depésito, asi como las de suscripcién y reembolso que se establecian en el anterior
periodo garantizado, para quedar comao siguen:

- Comision de gestién: actualmente esta fijada en el 1,60% anual; quedara establecida en el 1,75% anual sobre el patrimonio
del Fondo. Esta comisién, previsiblemente, se modificara a la baja, una vez iniciado el nuevo periodo garantizado.

- Comision de depssito: actualimente esta fijada en el 0,10% sobre el patrimonio efectivo del fondo, con el limite del 0,40%
sobre el patrimonio nominal. Esta comisién se modifica al 0,10% anual sobre el patrimonio custodiado, suprimiendose el limite
maximo del 0,40% anual sobre el patrimonio nominal.

- Comisidn de suscripcién:

+» Desde el 15.01.2002 y hasta el 15.02.2002: exento
« Desde el 16.02.2002 hasta el 14.02.2005: 5%

e A partir del 15.02.2005: exento

- Comisién de reembolso:

» Desde el 15.01.2002 y hasta el 15.02.2002: exernto
» Desde el 16.02.2002 hasta el 14.02.2005: 5%

« A partir del 15.02.2005: exento

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A. SGIIC
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ANEXO 2 - Composicién de [a Cesta

La Cesta estara compuesta por los siguientes valores:

CREDIT AGRICOLE EURO CORPORATE BOND FUND (acciones clase S) es un compartimento (*Subfondo™) de
CREDIT AGRICOLE FUNDS SICAV, institucion de inversion colectiva de nacionalidad luxemburguesa, registrada en el
Registro Administrativo correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numere 61. Tiene como
objetivo invertir en activos de renta fija privada de alto nivel crediticio y esta denominado en euros. El Asesor de
Inversiones es indocam, S.A.

MERCURY EUROPEAN EQUITY EUROPE FUND (acciones Clase E) es un compartimento (“Subfondo”) de MERCURY
SELECTED TRUST FUNDS SICAV, institucién de inversion Colectiva de nacionalidad luxemburguesa, registrada en el
Registro Administrative correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el niamero 140. Tiene como
objetivo invertir principalmente en valores de Renta Variable cotizados de grandes compafiias eurcpeas y esta
denominado en euros. Su Sociedad Gestora es Merrill Lynch Investment Managers (Channel [slands) Limited.

HSBC PAN EUROPEAN EQUITY FUND (acciones clase E) es un compartimento ("Subfondo”) de HSBC GLOBAL
INVESTMENT FUNDS SICAV, institucion de inversion colectiva de nacionalidad luxemburguesa, registrada en el Registro
Administrative correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 137. Invierte
fundamentalmente en valores de renta variable de compafias europeas, incluyendo Reino Unido y estd denominado en
euros. El Asesor de Inversiones es HSBC Asset Management (Europe) Limited.

MSDW EUROPEAN VALUE EQUITY FUND (acciones clase B) es un comparlimento (“Subfondo”) de MORGAN
STANLEY DEAN WITTER FUNDS SICAV, institucion de inversion colectiva de nacionalidad luxemburguesa, registrada
en el Registro Administrativo correspondiente de la Camisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 149. Invierte
fundamentaimente en valores de renta variable de compafias europeas que coticen en Bolsas europeas y esta
denominado en euros. El Asesor de Inversiones es Morgan Stanley Dean Witter Investment Management, Inc.
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1. ldentificacion de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: SANTANDER BOLSA EUROPEA 5, FIM

» Constituido con fecha 30 de octubre de 1.998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
numero 1.648.

+ El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta; no obstante, durante el periodo
transitorio, las suscripciones y reembolsos pueden efectuarse también en pesetas.

+ Inversion minima inicial: Una participacion.

s Inversién minima a mantener: No existe.

« Volumen maximo por participe: esta previsto un volumen maximo de inversion que pueda
suscribir un solo participe, siendo éste del 5% sobre el patrimonio del Fondo.

¢ Régimen de comisiones;

Comisidn de gestidn: 1,60% anual sobre patrimonio del fondo

Comisién de depésito: 0,10% anual sobre patrimonie efectivo del fondo, con el
limite del 0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo.

Comision de suscripcion: 4,00% sobre el importe suscrito.

Descuento a favor del Fondo en_la_suscripciéon: En las fechas en gue sea de
aplicacion la comisién de suscripcién, se aplicard un descuento a favor del Fondo del
1,00% sobre el importe suscrito, sin que en ningln caso la suma del descuento a favor
del Fondo mas la comisién de suscripcion supere el 5% sobre el importe suscrito.

Comision de reembolso:

- Hasta el dia 14 de enero de 2002: 4,00%.
- Desde el dia 15 de enero del 2.002, y durante los 30 dias naturales siguientes:
0%, a partir de esta ultima fecha: 4,00%

Descuento a favor del Fondo en el reembolso: En los casos y/o fechas en que sea
de aplicacién la Comision de Reembolso, se aplicara un descuento a favor del Fondo
del 1,00% sobre el importe reembolsado, sin que en ningln caso la suma del
descuento a favor del Fondo mas la comision de reembolso supere el 5% sobre el
importe reembotlsado.

+ Elvalor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente
al mismo dia de la fecha de solicitud.

AY \’
Lo 1.2. Fondo Absorbido: SANTANDER BOLSA MUNDIAL ASEGURADO, FIM

« Constituido con fecha 29 de octubre 1997 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
namero 1.217.
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+ Reégimen de comisiones:

Comisién de gestién: 1,60% anual sobre patrimonio.
Comisién de depédsito: 0,15% anual sobre el patrimonio del fondo, con el limite del
0,40% sobre el valor nominal del patrimonio custodiado.

Comision de suscripcion: La comisién de suscripcion se canceptia como descuento
a favor del Fondo, por tanto sera el Fondo el que cobrara el importe establecido

- Desde el dia de inscripcion en el Registro de la CNMV hasta el dia 15 de
diciembre de 1.997 o hasta que el patrimonic del Fondo, una vez descontada la
aportacion inicial de Banco Santander, S.A., alcance 35.000 millones de
pesetas: 0%.

- Desde due el patrimonio del Fondo, una vez descontada la aportacién inicial de
Banco Santander, S.A., alcance 35.000 millones de pesetas, y en todo caso
desde el dia 16 de diciembre de 1.997: 5%

Comisién de reembolso: La comisidn de reembolso se conceptlia como descuento a
favor del Fondo, por tanto sera el Fondo &l que cobrara el importe establecido.

- Desde el dia de inscripcion en el Registro de la CNMV hasta el dia 15 de
diciembre de 1.997: 0%

- A partir del 16 de diciembre de 1.997: 5%.

- Desde el dia 15 de enero del 2002 hasta ei 22 de enero del 2.002: 0%

1.3 Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANO GESTION, SA, SGHC (Grupo Santander Central Hispana), inscrita en el Registro de
la CNMV con el nimero 12

1.4 Entidad Depositaria
Ejerce las funciones de Depositaria scbre los Fondas objeto del presente Proyecto de Fusion,

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA (Grupo Santander Central Hispano),
inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 42,

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memaoria auditada explicativa del
ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de
los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de Ia
CNMV.

2. Aspectos juridicos y econémicos de la fusidn. Procedimiento a sequir hasta
cuiminar la fusidn.

2.1. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

2.1.a. La operacion de fusidn consiste en la absorcién por SANTANDER BOLSA EUROPEA 5,
FIM de SANTANDER BOLSA MUNDIAL ASEGURADO, FIM, segun lo dispuesto en el articulo
23 bis de la LIIC.

La fusidn implica la incorporacion del patrimonio del fonde absorbido con transmisién por titulo
de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del
fondo absorbente, quedande aquél, como consecuencia de ta fusion, disuelto sin liquidacion.
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2.1.b. La fusion encuentra su justificacion dentro del programa marco de fusiones que ha sido
diseflado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIC, con el que se
pretende racionalizar la oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Concretamente, se trata de dos Fondos garantizados con idéntica fecha de vencimiento de ia
garantia (15 de enero de 2002) y Ja finalidad perseguida con la presente fusion, consiste en la
creacion de un unico Fondo garantizado, siguiendo el objetivo de integrar y reestructurar la
oferta de ios Garantizados en el catalogo de Fondos del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de /a fecha de escrituracion ante Notario de la fusion vy
hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente,

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, adquieren el compromiso de no elevar a
publico ef presente proyecto de fusion hasta en tanto no hayan vencido las respectivas
garantias de los Fondos objeto de fusidn, es decir, hasta pasado el dia 15 de enero de
2002,

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por
lo gque no tendran repercusiones en los fondos afectados por fa fusion.

2.2 Procedimiento de la fusién. Fases:

(@) Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por el Ministro de
Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. Esta autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y
otros interesados, debera hacerse publica, teniendo !a consideracion de hecho relevante, por lo
gue se notificara a la CNMV y Bolsa de Valores correspondiente, adjuntéandose ei proyecto de
fusion que queda a disposicion del publico.

(b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicardn en el BOE o BORME y en
dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion,
se remitira individualizadamente el proyecto de fusion a los participes, quienes podran, en el
plazo de un mes, optar por €l reembolso de sus participacicnes sin deduccién de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor fiquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicion a los
acreedores de los fondos afectados.

(c) Formalizacion_de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacién, la
Sociedad Gestora y ef Depositaric del fondo afectado ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcién en el Registro Mercantil.
La ecuacién de canje se determinara sobre la base del valer liguidativo y numero de
participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos
estados financieros deben ser aprobados por la Gestora del fondo implicado y por persona con
poder bastante del Depositario. Se comunicara coma hecho relevante a la CNMV tanto el
otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos), como la
ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unidn con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo
solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

(d) Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita fa fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos del fondo absorbido, se solicitara la baja en el
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Registro de la CNMV acompanando la escritura de fusion debidamente inscrita en el Registro
Mercantil.

3. Informacién sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como
composicidn de la cartera

3.1. SANTANDER BOLSA EUROPEA 5, FIM (Fondo absorbente).

Se describe a continuacion fos aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion inversora,
politica de inversiones y garantla de rentabilidad asociada al Fondo, que se encuentran
recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV,

> Vocacién inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable,

> Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo estd encaminada a la
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

Para conseguir el objetive de rentabilidad, la Sociedad Gestora ha previsto un plan de inversion
que consiste en combinar la rentabilidad de una cartera de renta fija con la contratacion de
swaps {permutas financieras).

La estructura inicial del activo del Fondo quedd integrada en un $5.75% en un Bono del Estado
Espariof (11'30- emisién con vencimiento 15.01.2002 - coincidente con el dia de vencimiento de
la Garantia), no superando el importe invertido en esta emision el 10% del nominal de ia
misma, y liquidez (4,25%].

Asimismo, el Fondo contratd una operacién swap con unas entidades que recibiran los flujos de
los cupones de los Bonos (descontadas las comisiones de gestion y depésita), y a cambio (i)
entregara al Fondo al vencimiento (15.01.2002) un pago a determinar que resultard de la
diferencia entre el nominal garantizado del Fendo y la suma del valor futuro de |a liquidez, mas
la amortizacion del nominal de los Bonos del Estado, si la diferencia resuiltase positiva, o bien,
{ii) recibira de! Fondo al vencimiento {15.01.2002) un pago a determinar que resultara de la
diferencia entre el nominal garantizado del Fonde y 1a suma del valor futuro de la liguidez, mas
la amortizacion del nominal de los Bonos del Estado, si la diferencia resultase negativa.
Ademas el swap dara una participacién indicativa del 66% de la revalorizacién media del indice
DJ Eurostoxx50 en el periodo comprendido entre et dia de toma de referencia del Indice Inicial
{aquél que arroje el mas elevado de los valores de cierre del Indice DJ Eurostoxx 50, durante
fos 20 Dias Habiles anteriores al dia 16 de diciembre de 1998 (inclusive); todo ello segun
determine el Agente de Calculo) y el 15 de diciembre del 2001, ambos inclusive (la diferencia
entre el 65% objetivo y el 66% recibido se destinara a cubrir el efecto impositivo).

> Garantia de rentabilidad: La consecucidn del objetivo de rentabilidad ha sido garantizado a
la propia Institucion por Banco Santander Central Hispano, S.A.

Objeto de la garantia
El Fondo nacio con un doble objetivo a alcanzar en un periodo de tres afios y un mes (de

15/12/98 hasta 15/01/02):

a) Asegurar el mantenimiente del 95% de la inversion inicial realizada por los suscriptores.

b) Participar en un 65% en la revalorizacidon media del indice DJ Eurostoxx50, calculada
tomando referencias mensuales, siendo la fecha de valoracion del Indice Inicial el dia 16 de
diciembre de 1958 y la tltima toma de referencia para la determinacion del Indice Final el 15
de diciembre del 2.001.

Las condiciones de la efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la
compensacion que proceda, en su caso, asi come el regimen fiscal de las cantidades que se
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abonen en virtud de la misma se encuentran detalladas en el Folleto informativo del Fondo que
se encuentra inscrito en CNMV.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta el inicio del nuevo periodo
garantizado, la cartera del Fondo se invertird en posiciones de activos monetarios,
Repos de Deuda Publica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de
evitar volatilidad en el valor liquidativo del Fondo.

3.2. SANTANDER BOLSA MUNDIAL ASEGURADO, FIM (Fondo absorbido)

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en reiacion con la vocacién inversora,
politica de inversiones y garantia de rentabilidad asociada al Fondo, que se encuentran
recogidos en el Folieto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

> Vocacién inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable.

> Politica de inversiones: La politica de inversicnes del Fondo estd encaminada a la
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

Para conseguir el objetivo de rentabilidad, la Sociedad Gestora ha previsto un plan de inversion
que consiste en combinar la rentabilidad de una cartera de renta fija con bonos europeos y con
la contratacion de swaps (permutas financieras).

La estructura inicial del activo del Fondo quedd integrada en un 86% en activos de renta fija,
desglosada en: Bonos del Tesoro (30%) y Bonos emitidos por el Banco Europeo de Inversiones
{66%) respetando las normas de diversificacion del art. 4 R.1I.C., liquidez {4%) y eurodepésitos
(10%). Estas inversiones le permitiran garantizar la conservacion del capital inicial invertido por
el participe. Tanto los Bonos como los eurodepésitos tienen vencimiento el 15.01.2002.

Asimismo, el Fondo contratd una operacion swap con unas entidades que recibirédn los flujos de
los cupones de los Bonos (descontadas las comisiones de gestién y depdsito), v a cambio
enfregaran ai vencimiento (15.01.2002} un pago 2 determinar que resultara de la diferencia
entre el nominal garantizado del Fondo y la suma del valor futuro de la liquidez, el
Eurodepdsito, mas la amortizacion del nominal del Bono de! Estado y los Bonos BEI, Ademas
el swap dard una participacion indicativa del 111% de la apreciacién media mensual de los
indices arriba descritos (la diferencia entre el 110% objetivo y el 111% recibido se destinara a
cubrir el efecto impositivo).

>- Garantia de rentabilidad: La consecucidn del objetivo de rentabilidad ha sido garantizado a
la propia Institucidn por Banco Santander Central Hispano, 5.A.

Objeto de la garantia

a) Asegurar la conservacion en un periodo de cuatro arios del 100% del valor de la participacion
del Fondo.

b) Participar en un 110% en la revalorizacion del indice SP500, de los tres principales indices
europeos: FTSE, DAX y CAC40, y del indice NIKKE! japonés.

Las condiciones de la efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la
compensacion que proceda, en su caso, asi como el régimen fiscal de las cantidades que se
abonen en virtud de la misma se encuentran detaliadas en el Folleto informativo del Fondo que
se encuentra inscrito en CNMV.

Llegado el dia de vencimiento de la garantia y hasta la materializacién de la Fusién, la
cartera del Fondo se invertird en posiciones de activos monetarios, Repos de Deuda
Publica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo, a fin de evitar volatifidad en el
valor liquidativo del Fondo.
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3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras. Las estructuras de los dos fondos objeto
del presente proyecto de Fusidn son similares, al estar conformadas como combinacion de una
estructura de Renta Fija con derivados financieros, con el objetivo de alcanzar los objetivos de
revalorizacion en cada caso ofrecidos hasta la fecha de vencimiento de sus actuales garantias
(15.01.2002 para ambos Fondos).

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de fa
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en
fos que se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como ofra informacion
econémica financiera relevante de los fondos.

4. Informacién sobre la politica de inversion que sequira el fondo absorbente o el
resultante de la fusién.

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion inversora,
politica de inversiones y nueva garantia de rentabilidad de SANTANDER BOLSA EUROPEA 5,
FIM (Fondo absorbente), que de forma mas amplia y detallada seran recogidos en el Folleto
Informativo que se registrara en la CNMV:

> Vocacién inversora: Fondo Garantizado de Renta Variable,

> Politica de inversiones: La politica de inversiones del Fondo estara encaminada a ia
consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

Para la consecucidén de ese objetivo de rentabilidad, el Fondo compondrag su cartera de la
siguiente manera:

a) Renta Fija: un porcentaje mayoritaric de la cartera (normalmente superior al 90% de la
misma), se invertira en liquidez y activos de renta fija denominados en euros con
vencimiento similar al de la garantia,

b) Elresto de |a cartera se invertira en instrumentos financieros derivados, respetando en todo
caso fos criterios y exigencias de la O.M de 10 de junio de 1997,

> Garantia de rentabilidad: el Fondo contara con una garantia interna que sera otorgada por
Banco Santander Central Hispano, S.A.

El nuevo periodo garantizado se iniciara en el mes de febrero de 2002 (la fecha se concretara
en fa comunicacion a enviar a los participes) y finalizara et mes de febrero de 2005. La garantia
consistira en asegurar fa recuperacion det 100% del valor liquidativo del dia en que se inicie e!
pertodo garantizado, incrementado con un porcentaje (a determinar) de |a revalorizacién media
mensual que experimente, a lo largo del periodo garantizado, una cesta de Instituciones de
Inversiébn Colectivas extranjeras, cuyas politicas de inversion estaran enfocadas a los
mercados de renta fija global y de renta variable europea.

La fecha de inicio del nuevo periodo garantizado, el porcentaje de revalorizacién garantizado,
la identificacion de las Instituciones de Inversion Colectiva gue compondran la cesta, asi como
las ponderaciones de cada una de ellas en la cesta, se detallaran en la carta que se enviara a
los participes del Fondo Absorbente y del Fondo Absorbido, y en la que se fes comunicara
tanto la fusidn de ambos fondos como los aspectos esenciales (condiciones de revalorizacion,
nueva politica de inversiones y comisiones, principalmente) para el nuevo periodo garantizado.

Asimismo, la definicidén detallada y final del objetivo de revalorizacion, asi como las condiciones
de efectividad de la garantia, de su transmisibilidad, el plazo y modo de la compensacién que
proceda, en su c¢aso, y demas aspectos relativos a la garantia se recogeran en el Folleto
informativo del Fondo que se inscribird en los registros de la CNMV con anterioridad a la
entrada en vigor de la nueva garantia, es decir, antes del inicio del nuevo periodo garantizado.
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Durante el periodo de comercializacion, la cartera del Fondo se invertira en posiciones de
activos monetarios, Repos de Deuda Publica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo,
a fin de evitar volatilidad en el valor liquidativo del Fondo.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la_posibie ecuacion de
canje que resultaria conforme a los tltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV

5.2. Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de octubre de
2001, la ecuacion de canje {resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria fa siguiente:

Valor liquidativo de SANTANDER BOLSA MUNDIAL ASEGURADO, FIM = 718,0467853368
=1,04287834

688,5240195330

Valor liquidativo de SANTANDER BOLSA EUROPEA 5, FIM

n

En aplicacion de la ecuacion de canje indicada:

El numero de participaciones del Fondo SANTANDER BOLSA EURQPEA 5, FIM por cada
participacién del Fondo SANTANDER BOLSA EUROPEA 5, FIM seria de 1,04287834,

No obstante, [a ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos
al cierre del dia anterior al de! otorgamiento de la Escritura de Fusion.

En todo caso, puesto que las estructuras de cartera del Fondo absorbente y del Fondo
absorbido son distintas, y resulta previsible la ejecucién de las garantias llegado su
vencimiento, la ecuacién de canje puede variar significativamente respecto de la
sefialada en el presente proyecto de Fusion.

Dado que los valores liquidativos de los fondos absorbente y absorbido no se alejan
actualmente de forma significativa respecto de los valores que estimativamente a dicha fecha
debieran tener, la ecuacion de canje definitiva no experimentard una sensible variacion, como
consecuencia, en su caso, de la ejecucion de [as garantias actuales que los fondos tienen a su
favor.

La ecuacidon de canje definitiva garantizara que cada participe del Fondo absorbido reciba un
numero de participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversién el dia
de la fusion no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusién
es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6. Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La fusién no tiene efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto
de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiedad de las
participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién Tributaria la opcion por el
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

7. Informacién sobre las modificaciones que se pretendan_incluir en el Reglamento de
Gestién y en el Folleto explicativo del fondo absorbente.
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Se modificara el actual Reglamento de Gestion del Fondo, al objeto de recoger las siguientes
medificaciones:

= Modificar el articulo 1 por cambio de denominacion del Fondo, que pasara de
denominarse SANTANDER BOLSA EUROPEA 5, FIM a SANTANDER CENTRAL
HISPANO SELECCION GARANTIZADO 4, FIM.
Maodificar el articuto 4 por cambio de denominacion de la Gestora,
Modificar el articulo 5 por cambio de denominacion de la Depositaria

+ Modificar el articulo 6 para adaptar las comisiones de gestion y depésito a la normativa
actual.

Se actualizara el Folleto explicative del Fondo absorbente al objeto de recoger, principalmente,
las siguientes madificaciones:

s La nueva denominacion del Fondo.

» Recoger las condiciones de la nueva garantia de rentabilidad.

» |a nueva politica de inversién, a fin de adaptarla a la prevista en el punto 4 del
presente Proyecto.

+« Nuevo régimen de comisiones aplicables al Fondo, que quedaran come a continuacion
se indica:

Comisién de gestién: La comision de gestion, quedara establecida en el 1,75% anual
sobre el patrimonio del Fondo. Esta comision, previsiblemente, se modificara a la baja,
una vez iniciado el nuevo periodo garantizado.

Comision de depdsito: La comisidon de depdsito se modifica al 0,10% anual sobre el
patrimonio custodiado, suprimiéndose el limite maximo del 0,40% anual sobre el
patrimonio.

Comisién de suscripcidn y de reembolso: Durante el periodo garantizado, existira
una comision de suscripcion y otra comision de reembolso, ambas del 5%. El periodo
exacto en que se aplicaran ambas comisiones quedara detallado en la comunicacién a
enviar a los participes, referida en el apartado 4) del presente Proyecto de Fusidn.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los proximos informes trimestrales y en
la memoria anual def Fondo absorbente.

Madrid. noviembre de 2001

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SANTANDER CENTRAL HISPANO
S.A, S.G.lLI.C. INVESTMENT, S.A.
p.p. B.p.
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