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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 29/12/1997

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo de gestién busca obtener una rentabilidad satisfactoria a medio y largo plazo mediante la
inversion diversificada en los mercados de Latinoamérica, Sudeste Asiatico, Este de Europa y Africa. Para conseguirlo, el
fondo invierte de manera mayoritaria en renta variable de estas areas consideradas emergentes, fundamentalmente a
través de participaciones de fondos de inversion o IIC's.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,17 0,12 1,30
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,13 -0,40 -0,22 -0,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.424.436,4 | 1.444.352,6
CLASE A 3 1 2.203 2.258 EUR 0,00 0,00 300 NO
2.829.416,3 | 4.518.791,9
CLASE B 2 3 6.489 13.142 EUR 0,00 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 18.642 24.979 18.751 17.370
CLASE B EUR 38.580 76.172 25.472 53.510

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 13,0872 16,4538 16,0932 14,9955
CLASE B EUR 13,6353 17,0457 16,5461 15,3008

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,38 0,00 0,38 1,12 0,00 1,12 patrimonio 0,05 0,15 Patrimonio
CLASE B 0,19 0,00 0,19 0,55 0,00 0,55 patrimonio 0,05 0,15 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -20,46 -5,32 -5,08 -11,50 -0,19 2,24 7,32 17,32 16,64

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,10 28-09-2022 -3,43 06-05-2022 -7,83 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,41 07-07-2022 5,78 16-03-2022 5,35 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 18,86 12,05 21,01 22,16 13,34 14,06 22,50 10,18 8,68
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,01 16,13 34,16 12,36 12,84
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25 0,15
97% NDUEEGF + 3%
18,26 14,82 19,48 20,39 14,12 14,53 21,97 11,27 10,82
EGBO Index
VaR histérico del
o 9,41 9,41 9,05 8,99 8,79 8,79 8,99 8,00 7,63
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 2,00 0,65 0,66 0,69 0,71 2,78 2,75 2,75 2,95

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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El 13 de mayo de 2019 se modifica el benchmark del fondo. El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo. La linea de
evolucion de los benchmark se compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo. "Se puede encontrar
informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -20,01 -5,13 -4,90 -11,34 0,00 3,02 8,14 18,21 16,56

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,10 28-09-2022 -3,43 06-05-2022 -7,82 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,41 07-07-2022 5,78 16-03-2022 5,35 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 18,86 12,05 21,01 22,16 13,34 14,06 22,50 10,18 8,68
Ibex-35 20,56 16,45 19,79 24,95 18,01 16,13 34,16 12,36 12,84
Letra Tesoro 1 afio 1,11 1,77 0,61 0,41 0,24 0,27 0,53 0,25 0,15
97% NDUEEGF + 3%
18,26 14,82 19,48 20,39 14,12 14,53 21,97 11,27 10,82
EGBO Index
VaR histérico del
o 9,40 9,40 9,04 8,98 8,78 8,78 8,99 8,00 7,63
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,44 0,46 0,47 0,51 0,52 2,03 1,99 1,99 2,97

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad

135,00 15,00

13000 e

12500

12000 ;W' 500 II Il II

1y “a pan

11000 M [ MM“!’({‘H 500 I I I

10500 i

100,00 {WMVM -10,00

95,00 J 41500

0,00 o

85,00

m0 S 5 5 5 5 T o & v 5 b
I g’“‘\@ \Q-@@ SEES < “‘n-f\““ \“\’g-@@

& & S
& & &
¥ AT 4

mar18  oct18  may.19  dic19  jul20  feb21  sep21  abr22
W v M 97% NDUEEGF + 3% EGBO Index  (Base 100) W v M 97% NDUEEGF + 3% EGBO Index

El 13 de mayo de 2019 se modifica el benchmark del fondo. El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo. La linea de
evolucion de los benchmark se compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo. "Se puede encontrar
informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 7.539.666 214.477 -1,48
Renta Fija Internacional 752.716 39.651 2,27
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.195.278 99.226 -1,28
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.308.162 51.480 -2,22
Renta Variable Euro 40.106 3.043 -9,45
Renta Variable Internacional 3.468.487 228.620 -2,22
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 502.947 19.016 -2,73
Garantizado de Rendimiento Variable 11.730 482 -5,27
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 2.304.260 60.706 -0,67
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 20.123.353 716.701 -1,43
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 51.304 89,66 76.192 89,73
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 51.304 89,66 76.192 89,73
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.726 10,01 8.365 9,85
(+/-) RESTO 192 0,34 356 0,42
TOTAL PATRIMONIO 57.222 100,00 % 84.913 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 84.913 90.877 101.152
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -32,77 -1,68 -28,93 1.603,60
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,86 -5,21 -22,23 -35,36
(+) Rendimientos de gestion -3,59 -4,95 -21,45 -36,60
+ Intereses 0,00 -0,01 -0,01 -132,93
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,93 -0,79 -2,17 2,16
+ Resultado en IIC (realizados o no) -2,71 -4,17 -19,35 -43,18
+ Oftros resultados 0,05 0,02 0,08 84,60
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,28 -0,86 -9,45
- Comision de gestion -0,24 -0,23 -0,69 -9,00
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,15 -11,28
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -9,73
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -18,94
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,03 0,02 0,07 17,81
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,03
0,00
57.222

0,02
0,00
84.913

0,07
0,00
57.222

17,81
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC .3 89,68 2! 89,75
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 51.322 89,68 76.224 89,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 51.322 89,68 76.224 89,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

_—TESORERIA' 9,95%

OTROS: 0,36%

IIC EXTRANJERAS: B9,69%—

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ FUTURO MSCI

MSCI EMERGING MARKETS EMERGING 4.797 Inversion
MARKETS A:1222
Total subyacente renta variable 4797

TOTAL OBLIGACIONES 4797
]




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Reembolso de patrimonio significativo: Con fecha 13 de septiembre de 2022, IBERCAJA GESTION S.G.1.I.C., como
entidad Gestora, comunica a la CNMV que a fecha 8 de septiembre y como resultado de los reembolsos producidos y
solicitados durante los dos Ultimos meses en el citado fondo por una misma unidad de decisién, se ha reducido un 29,97%
el patrimonio del mismo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Operaciones repo sobre deuda publica:
Efectivo compra: 1.999.419,20 Euros (2,64% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 1.999.416,46 Euros (2,64% sobre patrimonio medio)

- Compraventa de divisas:

10



Efectivo compra: 550.423,22 Euros (0,73% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 10.957.360,69 Euros (14,49% sobre patrimonio medio)

- Comision de depositaria:

Importe: 38.315.51 Euros (0.0507% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el trimestre hemos tenido luces y sombras. Empezamos con un mes de julio muy positivo para las bolsas que fue
difumindndose durante el mes de agosto para acabar torndndose negativo en el mes de septiembre. En Estados Unidos,
la Reserva Federal continlia subiendo los tipos de interés y retirando liquidez del sistema. Europa sigue sintiendo los
efectos de la guerra en Ucrania sobre el continente, con elevada inflacién, escasez de gas y una recesion inminente.
Reino Unido ha sido castigado por el mercado por el conflicto entre la politica monetaria y la politica fiscal anunciada por el
ejecutivo de la nueva Primera Ministra Lizz Truss. Y China tiene un camino dificil hacia la recuperacion, siendo clave el
Congreso del Partido Comunista entre el 16 y el 23 de octubre, donde anunciaran las guias e instrumentos que marcaran
el crecimiento chino para el préximo lustro.

Durante el periodo, las bolsas mundiales (MSCI World) apenas corrigen un -0,1% en euros, con la mayor parte de los
grandes indices en nimeros rojos. El S&P500 se deja un -5,3%, el Nasdaq un -4,1% y el Eurostoxx 50 un -4%. El MSCI
EM pierde un -6,4% y el MSCI China corrige un -11%, muy lastrado por las inmobiliarias cotizadas. Por sectores, a nivel
global, pocos se salvan de las pérdidas, siendo los que mejor se han comportado componentes de automoviles (10,4%) y
retail (10,2%); y los més penalizados inmobiliario (-6,2%) y servicios de telecomunicacion (-13,2%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos intentado reducir la exposicién a China a la vez que manteniamos nuestra sobreponderacion
en Asia. Del mismo modo, hemos incrementado la posicion en fondos globales dentro de la categoria de fondos de paises
emergentes.

c) indice de referencia.

El indice de referencia es Unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestidon y depdsito
correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del -6,07% (Clase A) y del -5,83% (Clase
B) , frente a la rentabilidad del -5,32% de la clase Ay del -5,13% de la clase B. La seleccion de los fondos que componen
la cartera, que dan como resultado una exposicién a mercado distinta a la del indice de referencia, han permitido al fondo
batir a su benchmark.

A partir del 1 de enero de 2021, el benchmark incluido en el folleto (95% NDUEEGF + 5% Repo Mes) difiere del calculado
y publicado en la Informacién Publica Periddica (97% NDUEEGF + 3% EGBO Index). Esta modificacion se ha realizado
para tratar que el indice de referencia, que se usa a efectos comparativos, sea mas representativo de la politica de
inversiones del fondo.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 Septiembre 2022, el patrimonio de la clase A ascendia a 18.642 miles de euros, variando en el periodo en -
1.322 miles de euros, y un total de 2.203 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 38.580 miles de euros,
variando en el periodo en -26.369 miles de euros, y un total de 6.489 participes. La rentabilidad simple trimestral de la
clase A es del -5,32% y del -5,13% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,65% de la clase A
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(0,43% directos y 0,22% indirectos)y del 0,46% de la clase B (0,24% directos y 0,22% indirectos) sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase Ay ha sido inferior para la Clase B, respecto a la rentabilidad media de todos
los fondos, que ha sido de un -1,43%. La menor diversificacion geografica del fondo y la mayor exposicion a renta variable
respecto a la media de fondos de la gestora, justifican la peor actuacion de Ibercaja Emergentes.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Por posiciones individuales, las participaciones en Goldman Sachs India, Schroder Indian Opportunity, Morgan Stanley
Emerging Leaders, Mirae Asia Sector Leaders y BNY Mellon Global Emerging Markets fund han sido las inversiones mas
destacadas. Por el lado negativo, las participaciones en Aberdeen Standard China, BNP Paribas China y Allianz All China
Equity son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha
sido de -2.715.843,74 euros. En el trimestre, hemos variado los pesos de los fondos que componen la cartera, pero no se
ha eliminado ni afiadido ninguno nuevo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -702.478,64 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso” para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este
fondo puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la
operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con
un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio
del fondo ha sido de un 97,29%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 7,38% en renta variable (7,38% a través de instrumentos derivados), un 89,69% en lICs
y un 10,01% en liquidez.

El fondo invierte mas de un 10% del patrimonio en IICs cuyas gestoras mas representativas son: Grupo Wellington
Management Company, Grupo Morgan Stanley y Grupo Schroders PLC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 9,41%
para la clase Ay de un 9,4% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La ralentizacién del crecimiento global, los problemas en la cadena de suministro a nivel global, la fortaleza del délar y los
factores particulares de cada pais han supuesto un obstaculo para los mercados emergentes. No obstante, a largo plazo
seguimos confiando en el potencial de estas geografias gracias a la aceleracion de la innovacion en nuevas tecnologias
como produccion de baterias eléctricas y semiconductores. Durante el proximo trimestre, estaremos atentos a varios
eventos politicos que se van a producir a ambos lados del globo. Por un lado, el Congreso del Partido Comunista Chino
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que comenzard el dia 16 de octubre, donde se espera que se reelija como presidente a Xi Jinping para los proximos 5
afios y en el que se daran las guias e instrumentos que marcaran el crecimiento chino para el préximo lustro. Por otro
lado, el 30 de octubre tendra lugar la segunda ronda de las elecciones en Brasil, donde se elegira presidente entre Lula da
Silva y Jair Bolsonaro. Ademas, podriamos ver las primeras rebajas de tipos en 2023 dado que su banco central empezé a
subir tipos mucho antes que en los mercados desarrollados. Si las noticias positivas se materializan, aunque podamos
seguir viendo volatilidad derivada del entorno macroeconémico internacional, esperamos que el fondo Ibercaja
Emergentes se comporte bien en la Gltima fase del afio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEOOBGV1VQ60 - PARTICIPACIONES|VERITAS FUNDS EUR 4.222 7,38 6.459 7,61
LU1242773882 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS INDIA EUR 4.700 8,21 5.498 6,48
IEOOBY7RRW28 - PARTICIPACIONES|WELLINGTON EM DEVE UsD 3.959 6,92 5.954 7,01
LU2220530138 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN STAN CHINA EUR 2.939 5,14 5.990 7,05
LU1720048575 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ GBL ALL CHIN UsD 2.740 4,79 4.733 5,57
LU2337807072 - PARTICIPACIONES|MORGAN STAN ASIA EUR 3.775 6,60 4.545 5,35
LU0959626887 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INDIAN OPPO UsD 2.228 3,89 2.472 2,91
LU0564044146 - PARTICIPACIONES|WELLINGTON ASIAN OPP UsD 2.782 4,86 4.393 517
LU1046319759 - PARTICIPACIONESIALLIANZ ASIA SMALL C UsD 2.542 4,44 4.045 4,76
LU0823426647 - PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS CHINA UsD 2.702 4,72 4.695 5,53
IEOOB8N20T73 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GBL EM EUR 2.853 4,99 4.479 5,27
LU0815264279 - PARTICIPACIONES|MORGAN ST EM LEADERS UsD 2716 4,75 3.161 3,72
IEOOBWODJK52 - PARTICIPACIONES|BAILLIE GIFF WW EM EUR 4.391 7,67 7.214 8,50
LU0248172537 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INT EM ASIA EUR 4.144 7,24 5.660 6,67
LU1211594061 - PARTICIPACIONES|MIRAE ASSET ASIA SEC UsD 2.263 3,95 3.557 4,19
LU0334857512 - PARTICIPACIONES|INVESCO ASIA CONSUM USD 2.365 4,13 3.366 3,96
TOTAL IIC 51.322 89,68 76.224 89,75
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 51.322 89,68 76.224 89,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 51.322 89,68 76.224 89,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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