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 Alicante, 17 de julio de 1908

COMISION NACIONAL DEL MERC:%DD DE VALORES

Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Muy Sr. nuestro:

Adjunto al presente escrito, y a los efectos de cootar con la debida
informacitn por parte de esa Comisién Nacional del Mercado de Valores, s¢ acampaiia
una copiz de la informacién de esta Enridad {correspondiente al cierre del primer
semesire del afio 1998) que se ha enviado a diversos medios de comumnicacion al objeto
de su préxima publicacidn.

Independientemente de ello, y dentro del plazo establecido, en breves
fechas se vemitira el cuadernillo de informacin periddica de esia Caja de Ahorros
referida al antes mencionado primer semestre de 1998,
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LA CAM INCREMENTA SUS RESULTADOS EN EL PRIMER
SEMESTRE EN MAS DE UN 20%

La Caja de Aharros del Mediterranea ha obtenido durante el primer
serriastre de 1998 un rasultadn antes de impuestos de 12.019 millones de
pesetas, lo gue supcne un crecimiento del 20'06% sobre &l reglstradn en el
mismo petiodo del afio anterior. Es destacable que ta cifra de rqsultadus
incluye el saneamignto realizado de la totalidad del fondo de camercio
generado en la adquisicién del Abbey National Bank.

{a progresion de los resultados se sustenta, en parte, en los
aumentaos de! margen de intermediacion y de los otras productos drdinarios,
que superan al moderado crecimiento de los gastos de explotacién. Ello
tiune como consecuzncia que, a pasar del estrechamiento dal margen de
intermediacién en relacidn a los actives gdministrados, el margen de
explotacidn evolucione de forma positiva.

También ha contribuido a la evolucién de los resultados la erecierte
calidad de 1a cartera crediticia, que ha sSUpuesTo mMenares regquerimientos de
saneamiento que en el gjercicic pasado, aun habiendo aplicado, como es

habitual, criterios de méxima prudencia,

MARGENES

El margen de intermediacion se& situd en el semastre en 32.147
millones v supone el 3°62% de los activos tatales medios, por lo que se
mantiene Una importants ventaja sobre las valores medios de bancas y cajas
de ahorros. El aumento del margen obedece al importante crecimiento del
negocio tipico de intermediacidn, especiaimente de las inversiones

craditicias.
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El margen ordinario, que incluye los capitulos de la cuenta de
resultados integrados en el margen de intermediacién y en oiros productos
ardinarios, asciende a 39.352 millones, 1.633 millunes més que en idéntico
periodo de 1997, el 4'33%. Este incremento hay gue ualorarin de forma
muy positiva, loda vez gque se ha coensequide en pleno proceso de
estrechamiento de los diferencialas financieros de las entidadeas de crédito, ¥
mediante la aplicacién de una politica muy prudente, gue ha evitado la
generacién de resultados no recurrentes, preservando un elevado potencial
de generacidn de beneficios futures,

los pastos de explotacién evolucionan por la habitual senda de
contencién, por la gue su comporiamienins en relagidn a los activos totales
medios se ha reducido en 0'19 puntos porcentuales.

El margen de explotacién, como sintesis de los capitulos de [a cuenta
de resultadas ya analizados, se sitda en 17.594 millones, 774 millones méas
que en 1997, el 4'60%.

Los importes destinados al capitulc de saneamientos & insalvencias
han ascendido a 2.184 millones, cifra sensiblementie inferior a la del afo
anterior, lo que hay que valorar de forma muy satisfactoria, va gue
constituye un buen indicador de la calidad de los activas, puesto que se han
seguida aplicando criterios de maxima prudencia, que permiten mantener

cubigrtas los activos dudosos al 100%.

ACTIVO

E cradite neto sobre clientes se comporta de forma muy positiva vy su
galdu se sitia en 1,134.635 millones. El incremento acumulado se cifra en
92.481 miliones, superior al del ejercicio anterior a pesar de haber
sfectuado una titulizacién de actives que ha supuesto la salida del balance

de 25.000 millones en aperacionss hipotecarias.
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También la evolucidn de los activos dudosas cublmina un samesure en
el qué los indicadores mds usuales de la calidad de las inversiones han
méjurada de forma significativa. Los activos dudaosps disminuyen un B8'51%:
como consecuencia de elle, €l indice de morosidad se cifra en ¢l 2'30%,

inferior en 0’42 puntos a la cifra de partida del semestre.

PASIVO

El total de recursos de climn.ﬁ'asl se eleva a 1.873.6b9 millones de
pasetas, con un incrementa interanual .da 292 338 millones, el 12'65%.

El aspecto mas sobresaliente de la evolueidn de este capitulo ha sido
el elevado incremento de las cuentas a la vista, asi como la expansion
registrada por los recursos captados mediante fondos de inversidn vy planes

de pensién y jubilacion.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEC

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EJERCICIO 1998

DATOS AL VARIACION
30.06.98 INTERANUAL
MILLONES Y%
|
MARGEN ORDINARIO 39.352 1.633 4’33
MARGEN DE EXPLOTACION 17.594 774 4’60
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.019 2.008 20'Q6
DATOS AL VARIACION
30.06.78 INTERANUAL
MILLONES %o
RECURSOS DE CLIENTES 1.979.659 222,339 1265
CREDITO NETO SOBRE CLIENTES 1.134.635 165.876 1712
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
CUENTA DE RESULTADOS 1998

SALDOS ACUM.

JUNIO-88  JUNIO-87 VARIACION

Millanes Millones Millanes % Incr.

. Productos Financleros : £5 496 50,086 -4 585 -7.B5
Cnstes Finaneieros ~23 348 -28.523 - 6174 -18,14
MARGEN DE INTERMEDIACION 12.147 31.573 575 1,82
Comisionas Nelas 5.278 4 462 a17 18,31
Resyltados de eperacienes finansieras 1.826 1.684 241 14,33
MARGEN ORDINARIO ' 28 152 37.719 1.633 4,33
Gastos de explolacién -21.758 -20.895 8358 411
MARGEN DE EXPLOTACION 17.594 16.820 774 4,60
Saneamientos de insolvencias -2.164 -3.772 1.608 -42 B4
Otrus resultados y dotacienes netos -3.413 -3.038 C 374 12,3
RESLULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.01% 10.040 2.00a 20,06
impuestos -3.377 -2.886 -511 17,84

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS &.641 7143 1.497 20,95
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LAS EURONOTAS DE LA CAM SE SUSCRIBEN LA MISMA
MANANA DE SU EMISION

La Caja de Ahorros del Mediterrdnen firmé el pasado & de julio, en
Londres, un programa plurianual de Euronotas (EMTNP) por un importe de
1.250 millones de délares (unos 200.000 millones de pesetas), que le
-permitird emitir deuda a cqa]quier plaze y en distintas divisas. -

Dentro de este prngrarha, fa CAM realizd el pasado 10 de julio la

primera emision de Eumnﬁtas, por un importe de 300 millanes de délares
(48,500 millones de pesetas). La emisian, a cinco anos, se suscribié en su
totalidad en la misma mafana de su salida.

Juan Antonio Gishert. director general de.la CAM, informd ayer al

Consejo de Administracién de la Entidad en su reunigén mensual ordinaria,

presidida por Vicente Sala, sobre los parmencores de |a firma del programa v
del lanzamiento de este primer tramo.

La base inversora que comprd papel en la amision inaugural de la
CAM estd compuesta por: bamcos 53%; fondos de inversion 29%:; y

compafilas de seguros 18%. Por paises de origen, los inversores son

procedentes de: Reino Unido 30%; Lejanc Oriente 15%; Alemania 14%;
Austria 12%; Benelux 11%; Escandinavia 8% Francia 6%: Resto 4%.

El objetivo de este programa es adecuar los plazos de financiacién a
los de las inversiones y disponer de fuentes de captacidn de recursos

diferentes a las que la CAM ha venido utilizanda habitualmente en los

mereadas internacionales. El programa estd coordinado por el Deutsche
Bank AQG, entidad con amplia experiencia en el disefio, fanzamienio y
seguimiente de estas operacionss. Como dealers actlan ABN-AMRO,
Morgan Stanley Dean Witter, JP Morgan Securities Lid.. Warburg Dillon
Read, Deutsche Bank y la Caja de Ahorros dg[ Mediterranea..



