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Cuentas anuales e Informe de gestion
correspondientes al ejercicio anual
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SANTANDER EMISORA 150, S.A. {SOCIEDAD UNIPERSONAL)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS Et. 31 DE DICIEMBRE DE 2088 Y 2008 (NOTAS 1,2, 3v 4
{Miles de suros}

2009 2008 {*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGCION
1. Resultado del ejerciclo antes de impuastos, 4) 133
2, Ajustes del resultado. {47) {143)
1} Ingresos financieros (-). {536.076) {1.079.312)
h} Gastos finransieros (+). 636.029 1.078.189
3. Cambios an el capital corriente. {40} {882)
b) Deudorss y ofras cuentas a cobrar {+/-). 1 {1}
d) Acreadores y ofras cuenias a pagar {(+1). {41) (881}
4. Otros flujos de efectivo de las aclividades do explotacion. 27.990 28.407
a) Pagos de intereses {-). (762.509) {1.003.800)
¢} Cobros de inlereses (). 780.499 1.802.247
d} Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios {(+/-), - {10)
&. Flujos de sfectivo de las actividades de explotacion (+-14/-2+/-3+/-4). 27.899 27.515
BY FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
&, Pagos por inversiones {-).
7. Cobros por desinversiones {+}, 7.484 .
a} Empresas del grupo y asociadas, 7.464 .
8. Flujos de efectivo dae las actividades de Inversldn (7-8). 7.464 -
G FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
8, Cobros y pagos por insirumentos de patrimonio. - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiere. (7.500) 781
a) Emision
1.Obligaciones v otros valores negociables {+). - 759
2.0euidas con entidades de crédite (+). - 2
b) Davolucion ¥ amoriizacién de . -
1.0bligaciones v otros valores negociables (- (3.770) -
3.Deudas con empresas del grupo y asociadas {-). (3.730}
11. Pagos por dividendos y remuneracionss de otros instrumentos de patrimonio. .
12. Flujos de sfectivo de las actividades de financlacion (+/-9+/-10-11). (7 500} 761
D} EFECTO DE LAS YARIACIONES DE |.OS TIPOS DE CAMBIO . -
E}] AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {+-5+/-8+/-12+/-0} 27.853 28.276,
Efeclivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 28,220 944
57.083 29.220

Efeciivo o eguivalentas af final del sjercicio.

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estade de fiujos de efectivo del ejercicio 2009.
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Santander Emisora 150, 8.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria
correspondienie al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009

1. . Resefia deo ia Sociedad

Santander Emisora 150, S.A. {Sociedad Unipersonal) -en adelante, I "Scciedad"- es una sociedad andnima, de
nacionalidad espafiola, que fue constituida el 8 de septiembre de 2007 por tiempo indefinido. Su domicilio social
s& encuentra en Avenida de Cantabria, s/n, de Beadills del Monte {Madrid}.

Su objeio social exclusivo es la emision de participaciones preferentes yiu otros instrumentos financieros con la
garantia solidaria del Banco Santander, S.A. (véanse Notas 8 y 9), conforme a lo establecido en |a Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, y a la redacclon dada por la Disposicién Adicional Tercera de la Ley
1972003, de 4 de julic, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacclones
aconbmicas con 2! exterior v sobre deferminadas medidas de prevencisn de! blangueo de capitales. La
Sociedad desarrolla integramante su aciividad en territorio nacional.

El 1 de junio de 1995 entré en vigor Iz Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, que incorporo fa
regulacién de las sociedades unipersonales. En cumplimiento de dicha normativa, se hace constar gue los
Unicos contratos que la Sociedad mantenia, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, con su Actionista Unico son los

que se detallan en las Notas 5,6, 7, 9y 10.

La Sociedad esté integrada sn el Grupo Santander cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A {véase
Nota 8), con domicilio social en Paseo de Pereda numeros 9 af 12 de Santander, siendo esta sociedad la que
formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del gjercicio
2008 fueren jormuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en fa reunion de su Consejo de
Administracion celebradz el 23 de marzo de 2008 y depositadas en el Registro Mercaniil de Santander.

Dada la actividad a la gue se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gasios, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion ds las cuentas anuales

8l Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, v se
presentan de acuerdo con el Real Decrsto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic, de ! situacion financiera, de
los resultados de la Sociedad y de los flujos de efective habidos durante dicho gjercicio.

Dichas cuentas anuales, gue han sido formuladas por fos Administradores de la Sociedad an su reunion
celebrada el 30 de marzo de 2010, se encuantran pendientes de aprobacion por el Accionista Unico. No
obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que seran aprobadas sin modificaciones. For su
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parte, las cuentas anuales del gjercicio 2008 fueron aprobadas por &l Accionista Unico el 23 de junio de
2009,

Comparacion de la informacion

Los datos commespondienies al ejercicio 2008 que se incluyen en esta memoria se presentan, Gnica v
exclusivaments, a efectos comparatives.

Principios contables y normas de valeracidn

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables v las normas de valoracion
generalmenie aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion

de cardcter obligatorio que, siende su efacto eignificative en las cuentas anuales, se haya dejado ds aplicar,

No se han aphcado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utlfizado ssiimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algurnios de los activos y pasivos gue figuran registrados en
ellos. Basicamentie, estas estimacionas se refleren a:

s | a evaluacidon de posibles pérdidas por deferiore de determinados activos {véanse Notas 5y 8).
« La evaluacidén de determinadas obligaciones y otros pasivos negociables {(véznse Notas 9y 10).
A pesar de que estas eslimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al

cierre del gjercicio 2009, es posible que aconlecimienios que puedan tener fugar en el futuro obliguen a
modificarios (al alzz o a 1a baja) en los préximos egjercicios, 1o que se haria, en su caso, de forma

prospectiva,
Agrupacién de partidas
Determinadas parlidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de

cambios en e! patrimonio neto y del estado de flujos de efeclivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, la informacion desagregada se ha

incluido en las correspondientes Notas de fa memoria,

Cambios en criterios confabies

Burante e! ejercicio 2009 no se han producido cambios de criterios centabies respecto a los aplicados en ei
giercicio 2008,

Correccién de errores

En la slaboracién de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores que hayan supuesio la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

0K2209381
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Principios contables y normas de valoracién aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados, gue se describen a continuacion:

a} Reconoccimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos. se imputan, generalmenie, en funcién del principio de devengo, es deci, cuando se
produce la corriente real de bienes v servicios gue los mismos representan, con independencia del momante
an que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de elios.

Los intereses de activas financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdides y ganancias. Los interesas recibidos de activos
financieros se reconocen utilizando el método del fipo de interés efeciive.

b} Instrumentos financiergs

i Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar & un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financierp o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de "patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una
participacién residuai en los activos de la entidad gue lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

i, Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion y valoracion

Ciaslficacion-

Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en {a prestacion
de servicios por operaciones de tréfico, o los gue no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimenio ni derivados vy cuyos cobros sen de cuantia fija o determinable y no se

negocian en un mercado activo,

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinabie, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su podsr hasta la fecha

de su vencimiento.

Valoracion inicial-

Los activos financieros se registran iniclalmente al valor razonable de la confraprestacidn entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente alribuibles.

Valoracion posterior

Los préstamos y parfidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimienio se valoran por su coste
amortizado.
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Al menos al cierre de cada ejercicio, Ia Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera gue existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior & su valor en libres. Cuando se produce, este deterioro se
ragistra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y ofras cuentas

a cobrar, e criterio utilizado por la Sociedad para calcular dichas correcciones valorativas consisie en
analizar Iz anfighiedad de lag opsraciones, basandose en ol historial de la confranarte analizada, en ia

MR LT Ss VRISt

calificacién crediticia v en los analisis sobre hechos actuales y relevantes de mercade que puedan afectar a
la centraparie de la operacion.

La Sociedad da de baja los actives financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efective del correspondienta active financiero v se han transferido sustancialmente los riesgos ¥
beneficios inherentes a su propiedad, tales como las ventas en firme de activos, cesiches de crédilos
comerciales en operaciones de “factering” en las que la Socledad no retiene ningun riesgo de crédito ni de
interes v ias venias de activos financiercs con pacio de recompra peor su valor razonable, entre ofros.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que liene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por eperaciones de frafico de la empresa, o también aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados comoe instrumentos financieros derivados.

Los débitos y pariidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen tas obligaciones que los han generado.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Las imposiciones a plazo fijo se presentan valoradas por su coste amortizado, que incluye los intereses
devengados y no vencidos, no difiiendo su vatoracién, significativamente, de su valor de realizacién al
cierre del efercicio, segin se describe en el literal b) anterior. Todas las operaciones realizadas por este
concepto han sido contraiadas en fa monada funcional de la Sociedad, que es el Euro.

Obligaciones y otros valores negociables

Las obligaciones y otros valores negeciables se clasifican como un pasive financiero y se registran por su
valor de reembolso minoradc por los gastos de emisidn (véase Nota 9), segin se describe en el [iteral &)
anterior. Todas ias operaciones realizadas por este concepto han sido contratadas en la moneda funcional

de la Sociedad, que as el Euro.
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Deudores y acrsedores

Los saldos pendientes de cobro vy page al cierre del ejercicio se registran por su cosfe amortizado, que es
practicamente eguivalente a su valor nominal o de reembolso.

Clasificacion corriente y no corriente

igs diferentes pariidas dei balance de situacién se han clasificado como corrienigs y ne corrientes en
funcion de gue su vencimiento vaya a producirse en un plazo inferior o superior & un afio, respectivamente,
desde la fecha de cieire de ejercicio.

Transacciones con vinculadas

l.a Scciedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encusntran adecuadamente soportados, por lo que los Adminisfradores de la Socledad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspsecto de los que pusdan derivarse pasivos de
consideracion en &l futuro.

impuesto sobre sociedades

La Socledad estd integrada en af Grupo de Tributacién en Regimen de Declaracién Conselidada de Banco
Santander, S.A. (véase Nota 11},

E! gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades comprande la parte refativa &l gasio o ingreso por el
impuesto corriente v la parie correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido. De acuerdo con la
Disposicion Adiclonal Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracion de las obligaciones y ofros
valores negeociables tiene la consideracion de gasto deducible para Ja sociedad emisora.

El mpueste corriente es el imporle que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones
fiscales del impuesio sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventejas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y los pagos a cusnia, asi como las pérdidas fiscales
compensables de gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del

impuesto corriente. :

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconacimiento y cancelacién de los acfivos y
pasivas por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporanias, que se identifican como aguelios
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasives y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion v los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos impories se
registran aplicande a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al gue se
espera recuperarlos ¢ liquidarlos,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias tempaorzrias imponibles, excepto
aquelias derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios,
asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las
que ta Sociedad puede controlar el momento de la reversidn y es probable que no reviertan en un fuluro
previsible. Por su parte, los activos por impusstos diferidos s6lo s& reconocen en ja medida en que se
considere probable que ta Seciedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder

hacerios efectivos.
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Los activos y pasivos por impuestes diferidos, originados por operagionss con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto,

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efsciuando las
oporiunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los aciivos por impuestos diferidos no registrados en el balance de
situacion, que son objeto de reconocimiento en la medida en que pase = ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales futurcs.

Aplicacidn de resultados

Ei Consejo de Administracion de la Sociedad propondra al Accionista Unico la aprobacién del resultado del
ejercicio 2009, asl como su traspaso integro al epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Miles de Euros

Base de repario:

Pérdidas y ganancias (4)
Total 4)
Aplicacion:

Resultados negativos de ejercicios anteriores (4)
Tetal {9

Crédifos_a empresas

Con fecha 4 de octubre de 2007, la Sociedad constituyé un deposito a plazo fijc en Banco Santander, S.A. par
importe de 6.858.000 miles de euros, cuya finalidad era financiar ef pago de los intereses gue devenga la
emision de titulos negociables canjeables por obligacicnes necesariamente converlibles de Banco Santander,
S.A., gue a su vez, son hecesariamente convertibles en acciones ordinarias de nusva emisién de Banco
Santander, S.A.. Al cierre del gjercicio 2008, el salde de dicho depésito era de 6.855.306 miles de eures como
consecusncia del canje que se ha producido en el primer periodo voluntario (véase Nota 9). Dicho depdsito
devenga un interés anual del 7,.30% nominal anuai durante jos cualrc primeros periodos trimestrales; Y,
posieriermente. del Euribor a tres meses mas un margen del 2,75% nominal anual, que se liqulda por trimestres
vencidos desde la fecha de formalizacién, hasta la fecha de vencimiento final del depdsito (4 de ociubre de

2010).

Los intereses devengados por dicho deposito a plaze han ascendido a 332.082 y 553.749 milss de eurcs en los
gjercicios 2009 y 2008, respectivamente, gue se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros —
De empresas del Grupc y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De eslos importes,
65,806 y 143.059 miles de euras se encontraban pendientes de cobro al cierre de los ejercicios 2009 y 2008,
respectivamente, por lo que se encuentran regisirados en el epigrafe ‘Inversiones en empresas del Grupo y
asoctadas a corfo plazo — Crédifos a empresas” del activo de los balances de situacién adjuntos (véase Nota
14). El tipo de Interés efectivo devengado por estos aclivos ha sido del 4,84 % y del 8,07% anuzl en los

gjercicios 2009 y 2008, respectivamente.
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6. Valores representativos de deuda

Con fecha 19 de octubre de 2007, Banco Santander, S.A. {vease Nota 8) efeciud dos emisiones de
obligacionss convertibles en acciones de Banco Santander, S.A. por importes de 5.000.000 y 2.000,000 miles
de suros, respectivamente, que fueron suscritas en su totalidad par la Sociedad mediante un préstamo
concedido por Banco Santander, S.A. Al cierre del ejercicio 2009, el saldo de este epigrafe del balance de
situacién a dicha fecha adjunto ascendia a 6.996.230 miles de euros como consecusncia def canje que se ha
producido en el primer periodo voluntario (véanse Notas 9, 10 ¥ 145,

Los intereses devengados por esios actives han ascendido a 303.894 vy 525583 miles de euros, en Jos
gjercicios 2009 y 2008, respectivamente, que se encueniran registrados en el epigrafe "ingresos financieros —
De empresas del Grupo y asociadas’, de las cuentas de pérdidas y ganacias adjuntas. De estos impories, se
encontraban pendientes de cobro 59.104 y 136.364 miles de euros al cierre de los sjercicios 2009 y 2008,
respectivamsnte, gue se encuentran registrados en el epigrafe ‘“Inversiones en empresas del Grupo vy
asociadas a corto plazp- Diros actives financieres” de! active de los balanices de sifuacion adjunios {véasge Noia

AL LA GlLivus

14). Et tipo de interés medio anual de estos aciivos ha sido del 4,3¢% y del 7,51 % en los ejercicios 2008 y
2008, respectivamente.

7. Efectivo v otros sctivos liguidos aguivalentes

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos recoge una cuenta corriente que la Sociedad
mantiene en Banco Santander, $.A. (véase Nota 14), denominada en eures. Duranta los ejercicios 2009 y 2008,
esta cuenta corriente no ha devengado intereses.

8.___Fondos propios

E!l movimiento que se ha producido en los “Fondos Propios® de Ja Sociedad, durante los gjercicios 2008 v 2008,
se presenta en el estado de cambios en el patrimonio neto (estado total de cambios en el patrimonio neto)

adjunto.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social de la Sociedad ascendia a 60 miles de suros Y estaba
formalizado en-802 acciones no cotizadas en Bolsa, de 100 suros de valor nominal cada una, tetaimente
suscritas y desembolsadas, (todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos), siendo la fotalidad de
las mismas propiedad de Banco Santander, S.A. Asl, y de acverdo con le establecido en la Ley 2/1695, ia
Saciedad tiene el caracter de "Sociedad Andnima Unipersonar..

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del gjercicio a la reserva legal, hasta qua &sta alcance, al menos, el 20% del capital social, La
reserva legal podra utilizarse para aumentar ef capital social en la parte de su saldo gue exceda 8! 10% del
capital social ya aumentado. Salve para ests finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse 2 la compensacion de pérdidas v siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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8. Deudas a [argo vy corto plazo

El saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances de situacidn adjuntos racoge la emision de 1.400.000
titulos negociables canjeables por obligacionas necesariamente convertibles en acctones de Banco Santander,
S.A., que a su vez son necasariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emisién de Banco
Santander, S.A, de 5 miles de euros cada uno, sfectuada por la Sociedad el 4 de octubre de 2007 por importe
de 7.000.000 miles de euros de valor nominal, con la garantia solidaria de Banco Santander S.4, (véanse Notas
8 y 14}, neta de los correspondientes gastos de emisidn.

Estos valores podrian haber tenido diferentes caracteristicas esenciales en funcidn de cémo se hubiese
desarrollado ia oferta piblica de adquisicion (OPA) sobre [a totalidad de las acciones ordinarias de ABN Amro
Holding N.V. formulada por Banco Santander, S.A., The Royal Bank of Scotland Group Plo y Fortis N.V.
(denominados conjuntamente come ef Congorcio), de tal manera que, si llegado el 27 da julic de 2008, el
Consorcio no hubiese adguiridc ABN Amro mediante la liquidacién de la OPA, los valores emitidos hubiezsen
sido valores de renta fija con vencimiento a2 un afio, devengando unos intereses del 7,3% anual
Adicionalmente, los valores emitidos hubieran fenido fas mismas caracieristicas, si aun adquiriéndose ABN
Amro Holding N.V. por 2] Consorcio, Banco Santander, 5.A, no hubiese emifido obligaciones necesarlamente
convertibles en el plazo de tres meses desde la liquidacion de la OPA 'y, en todo case, antes del 27 de julic de
2008. Bance Santander, S.A. ss comprometia irrevocablemente a emitir, y la Sociedad a suscripir, las
obligaciones necesarlamente convertibles en dicho plazo si ia OPA era liquidada y ef Consorcio adguiria ABN

Amro Holding N.V,

El 17 de octubre de 2007, se liquidd v pagd la OPA sobre acciones de ABN Amro, por io qus el 19 de octubre
de 2007 Banco Santander, S.A. emitid obligaciones necesariamente convertibles por un importe total de
7.000.000 miles de euros para que !a Sociedad las suscribiese en su iotalidad (véase Nota 6} de mansra que
los valores emifidos pasan a ser canjeables por obligaciones necesariamente convertibles de Banco Santander,
S.A. que, a su vez, son necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emision de Banco
Santander, S.A. La relacién de conversién ds las obligaciones en acciones, queda establecida en 311,76

acciones por cada valor en circulacién.

Cada valor serd canjeado por una obligacion necesariamente convartibie an los siguientes supuestos de canje:

- Voluntario: 4 de octubre de 2008, 2009, 2010 y 2011; si bajo cierfas restriceiones el emisor optase por no -
pagar la remunsracion y abrir un periodo de canje voluntario.

- Ob!igatorio: 4 de octubre de 2012, ya que en dicha fecha todos los valores gue se encuentren en circulacion
&n ese momento seran cbligatoriamente convertidos en acciones de Banco Santander, S.A. (previc canje por
las abligaciones necesariamente convertibles y conversién de éstas).

! 4 de cctubre de 2009 finalizd el segundo pericdo de solicitudes de canje voluntario de los valores al que
acudieron inversores titulares de 754 valores por un imporie de 3.770 miles de euros {(véanse Notas 5,6 y 10).

El tipe de emisién de los valores es a la par y los intereses se pagan por trimestres vencidos. Dichos intereses
son del 7,3% nominal anual sobre el valor nominal de los valores hasta &l cuarto periodo de devengo de la
remuneracion, y del Euribor a tres meses més un diferencial del 2,75% nominal anual durante el resto de la vida

de la emision.

Esta emision ha devengade unos intereses de 332.035 y 553.806 miles de suros en los ejercicios 2009 y 2008,
respectivamente {de los que 28.04C miles de euros, en ambos ejercicios, corresponden a la amortizacion de los
gastos financieros derivados de ia emisién}, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros —
Por deudas con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, De estos importes, se encentraban
pandientes de pago 59.104 y 136.364 miles de euros al cierre de los ejercicios 2008 y 2008, respectivamente,
que se encuentran registrados en el epigrafe "Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables”
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del pasivo de los balances de situacion adjuntos. El fipo de interés medio anual de estos pasivos ha sido del
4,33% y del 7,51% en los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente.

10. Dsudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

Con fecha 19 de octubre de 2007, Banco Santander, S.A. presté a la Socledad 7.000.000 miles de euros con
vencimiento el 4 de diciembre del 2012, con el objeto de que ésta suscribiese la totalidad de |as obligaciones
necesariamente convertibles smilidos por 2! Banco Sanfander, S.A. por dicho impoarte y en ja misma fecha
(veanse Notas 6, & y 14), a un tipo de interés del 7,30% nominal anual sobre el principal del préstamo hasta |
cuarto pericdo de interés, y al Euribor a 2 meses mas un difsrencial dal 2,75% durante &l resio de la vida del
misma, Al cierre del gjercicio 2008, ) saldo pendiente de amortizar asciende a 6.996.230 miles de euros como
consecuencia del canje que se ha producido en el segundo periodo voluntario (véase Nota 9).

Dicho préstamo ha devengada unos inlereses de 303,995 y 525 564 miles de eurcs en los ajercicios 20098 v
2008, respectivamente, gue se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos financiercs - Por deudas con
empresas del Grupo y ascciadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. De estos importes, se
encontraban pendientes de pago 59.104 y 136.364 miles de euros al cierre de los ejercicios 2009 vy 2008,
respectivaments, que se encuentran registrados en el epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a
corto plazo” del pasivo de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 14). El tipe de interés meadio anual de
estos pasivos ha sido dsl 4,33% v del 7,51% en los ejercicios 2008 v 2008, respeciivamenie,

11. Situacidn fiscal

La Sociedad esté integradz en el Grupo de Tributacidn en Régimen de Declaracion Consolidada de Banco
Santander, 5.A. :

El epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plaze" del pasivo de los balances de siteacién
adjuntos recoge los créditos fiscales que el Grupo ha utllizado en gjercicios anteriores, compensando bases
imponibles positivas de la Sociedad y que la Sociedad debe abonar al Bance, que ascienden a 42 y 2 miles de
euros al cierre de los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente. :

Si bien no se ha presentado aun la declaracién individual de! impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2009, a continuacion se muestra la conciliacidn entre el resultado contable v el resultado a efectos
impositivos estimado correspondiente a dicho gjercicio:

Miles de
Euros
Resultado antes de impuestos . {4)
Bases impontbles negativas de gjercicios anteriores -
Base imponible {Resultado Fiscal) (4)
Tipo de gravamen 0%
Gasto por impuesto sobre beneficios -
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Seglin establece ia legislacién vigente, los impuestos no pusden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las auioridades fiscales o haya franscurido
el plazo de presciipcién de cuatro afios. La Sociedad tiene sujetos a inspeccian todos los impuestos gue e son
de aplicacidn desde su constifucion (véase Nota 1). Debido a las posibles diferentes interpretaciones que
pueden darse a las normas fiscaies aplicables a |as operaciones afastuadas por Ia Sociedad, los resultados de
las inspecciones que las autoridades fiscales pudieran efectuar en un futuro para los afios sujetos a verificacion
podrian dar jugar a pasivos fiscales de caracter contingsnte cuyo imports no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinion de los Administradores de 12 Sociedad y de los asesores fiscales, la
posibifidad de que se materialicen dichos pasivos confingenies es remotz v, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anualas.

12. Otros gastos de explotacidn

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunias es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2008
Servicio de profesionales independientes 32 28
Subconirataciones 14 14
Otros 3 7
51 49

La cuenta "Senvicios de profesionales independientes” del detalle anterior incluye los honorarios relatives a los
servicios de auditoria de las cusntas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2008 y 2008, por imperte de 11 y
16 miles de euros, respectivamente. Por ofro iado, la Sociedad ha contratado con el auditor externo otros
servicios que ascienden a 15 miles de euros, de los que 11 miles de euros corresponden a honorarios por la
revision fimitada de los estados financieros intermedios de la Sociedad del primer semestra del ejercicio 2009.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con Jos requisitos de independencia recogidos en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistama Financiero, asi como en la “Sarbanss-
Oxley Act of 2002” asumida por la "Securities and Exchange Commission” ("SEC™); por Io que no incluyen la
realizacién de trabajos incompatibles con la funcion auditora.

La Sociedad no ha tenido trabajadores en plantilla durante los ejercicios 200¢ y 2008. Los servicios de
administracion han sido prestados por Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L. (sociedad
perteneciente al Grupo Santander}. En los efercicios 2008 v 2008, se han registrado gastos por este concepto
por importe 14 miles de euros, en ambas pericdos, que figuran registrados en el epigrafe “Subconirataciones”

del cuadro anterior (véase Nota 14).

13. _Informaclén sobre naturajeza vy nivel de riesgo de los instrumentos financigros

informacion cualitativa

La geslion de los riesgos financiercs de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
Santander, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como los riesgos da crédifo v liguidez. A continuacion, se indican los principales riesgos

financieros que afectan a la Sociedad:

10
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a) Riesgo de grédito;

La Sociedad manfiene su tesoraria y resto de activos financieros con su Accionista Unico gue es Banco
Santander, $.A., entidad financiera de primer nivel a nivel mundial.

b} Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de page gue se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria v otros actives financieros, cuyes vencimientos, fanto del principai
como de intereses, estan confractualmente establecidos para que coincidan con las obligaciones financieras
gmitidas que muestran en su balance. Adicionalmante, l2 Sociedad cuenta con of apoye financiere de su
accionista Unice Banco Santander, $.A,

¢} Riesgo de mercado (inciuyve fipo de interéds v otros riesgos de precio):

Tanto las inversiones come ¢ pasive financlero de la Sociedad, se encuentran referenciadas en todo momento
al mismo indice ds referencia, miligando de esta manera el riesgo de tips de interés,

Informacién cuantitativa

aj Riesgo de crédifo;

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad mantisne posiciohes con su Acclonista Unico, Banco
Santander, S.A. equivalentes al 99,9% de! saido de su activo.

b} Riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ia Sociedad mantiene referenciada al misme Indice de referencia la practica
totalidad de sus activos y pasives financieros, por esa razon no cuantifica et efecto de los posibles cambios en

los tipos de interés,

Operaciongs y satdos con partes vinculadas

Operativa con partes vinculadas

Los principales saldos con sociedades vinculadas af 31 de diciembre de 2009 v 2008, asl como los ingresos y
gastos con origen en las transacciones realizadas con dichas sociedades, durante los sjercicios 2009 y 2008,

son los siguientes:

1
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Miies de Euros

2009 2008

BALANCE DE SITUACION:
Activo:
- Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - Créditos 2 empresas (Nota 5) 6.855.306( 6.859.00C
- Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo - Créditos a empresas {Nota 5} 65.896 143,059
- Inwersiones en empresas del Grupo y asociadas & largo plazo -Valores representativos

de deuda {Nota 6) £.996.230¢ 7.000.000
- Inversicnes en empresas del Grupo v asociedas a corto plazo - Otros activos financieros (Nota 6) 59,104 136.304

- Efectivo y otros actives liguidos equivalentes (Nota 7) 57.083 29.220

Pasivo:
- Deudas con empresas dei Grupo y asociadas a largo plazo (Notas 10y 11) 72
- Ddeudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo (Nota 10}

ot 37
&
o
~I
—
& &
w2y
T )

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Ingresos:

- Ingresos financieros - De empresas del Grupo y asociadas {Notas 5 y 6} 636.076| 1.079.312

Gastas:

- Otros gastos de explotacidn- Subcontrataciones (Nota 12) 14 4
- Gastos financieros - Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 10) 303.995 525.564
CUENTAS DE ORDEN

7.271.878] 7.271.878

- Aval financiero (Nota 9}

Retribuciones y otras prestaciones al Gonsejo de Administracidn

La Sociedad estd organizada y estructurada de forma tal que fas principales decisiohes estratdgicas y de
negocio son tomadas por tes miembros del Consejo de Administracion, por lo que al 31 de diciembre de 2000 y
2008, la Sociedad no tenia personal clave disiinto de los miembros del Consejo de Administracion.

Los Administradores de la Sociedad no han percibidoe de la misma, durante fos ejercicios 2008 v 2008, ninguna
retribucion, sueldo, o dieta de cuaiguier clase,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no existian anficipos, crédites nf obligaciones contrafdas en
materia de pensiones o seguros de vida, ni se¢ habian asumide compromisos por garantias o avales respecto a
los anteriores y actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de 1a Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se medifica la Ley 2471988, da 28 de julin, def Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Lay de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencla de las sociadades
anonimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedadss con el mismo, analege ¢ complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad &n cuyo capital participan los miembros del
Consejo de Administracion, asi como ias funciones que, en su ¢aso, gjercen en ellas:

12
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Participacion/
Sociedad Numere de
Titular Participada Actividad | Acciones Funciones
. Banca 0.100 Subdirector General
José Antonio Soler Ramas Banco Santander, S,A, Adjunto
Javier Antén San Pablo () |Banco Santander, S.A. Banca 5.584 -
M? Visitacion Diaz Varona  |Banco Santander, S.A. Banca 804 Director d"j Control
Operativo y
Banco Popular, S.A. Banca 510 Contable
. . Director Analisis
Pablo Roig Garcia- Bernalt | ganco Santander, S.A. Banca 4216 Gestion de Activos
y Pasivos
Antonio Torfo Martin Banco Santander, S.A. Banca 4667 | Direcior Bmisiones
> ' Corporativas

" Ultima infermacian recibida por ia Sociedad. Miembro saliente del Cansejo de Administracién en el ejercicic 2009,

Asimismo, y de acusrdo con el Texto mencionado anteriormente, a confinuacion se indica la realizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracién, del mismo, analogo o complementario génaro de actividad del que constituye el objeto social de
Santander Emisora 150, S.A. (Sociedad Unipersonal):

13
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Tipo de Régimen
de Prestacién de

Sociedad a través ds la cual se

Cargos o
Funciones que se
astentan o
realizan en la
Sociedad indicada

Nombre Actividad Realizada | la Actividad (1} presta la actividad (2)
Santander International Debt, Presidente
S.A UL
Santander Perpetual, S.A.U. Presidente
Santander Finance Capital, S.A.U. Presidente
Tatarmedineidn Santander Issuances, S.A.U. Presidente
ija'-};];;av Por cyenta gjena
José Antonio Soler - Santander US Debt, S.A.U. Presidente
Ramos
Santander Finance Preferred, Presidente
S.AU.
Santander Commercial Paper, .
SAL Presidente
Santander International Preferred, President
S.AU. ¢
Santander de Titulizacion,
Gestora de fondos de . . .
P Por cuenta ajena | Sociedad Gestora de Fondos de Consgjero
titulizacion e,
Titniizacion, S.A,
Santander International Debt, Conseiero
S.AU. .
Santander Perpetual, $.A,U, Consejero
Santander Finance Capital, 5.A.U. {onsgjerc
o ] Santander Issuances, S.A.U. Consejero
. , , Intermediacion .
Antonio Torio Martin Financicra Por cuenta ajena
Santander US Debt, S.AU. Consejero
Santander Finance Preferred, C .
SAU. onsejero
Santander Commercial Paper, Conseiero
S AU onsejer
Santander International Preferred, .
S AL Consgjero
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GLASE 87
it
Cargos o
Fiunciones que
se
Tipo de ostentan o
Régimen de reglizanenla
Actividad Prestacidnde la | Sociedad a través de la cual se Saciedad
Nombre Realizada Actividad (1) presta la actividad (2) indicada
Santander Insernational Debt, Conseiero
S.AU. !
Santander Perpemual, S.A.UL Consejere
Santander Finance Capital, 8.A.U. | Consejero
o Santander Issuances, S.A.LL Consejerp
. Intermediacién .
Pabloe Roig Garcfa- Bernalt Financiera Por cuenta ajeha
Santander US Debt, S, AU Consejero
Santander Finance Preferred, Conseiero
$.AU. .
Santander Commercial Paper, Conseier
S.AU. Joro
Santander International Preferred, Conseiero
S.AU. nsejer
Santander International Deli, Consejero
S.AU
Santander Perpetual, S5.A.UL Consejero
Santander Finance Capital , S.A.U. Consejero
Santander Issuances, S.A.U. Consejero
it ; Intermediacion .
Maria Visitacion Diaz Varona Financiera Por cuenta ajena Santander US Debt, S.A.LL Consejero
Santander Commercial Paper, Conssjero
SAU
Santander International Preferred, Consejero
' S.AU.
Santander Finance Preferred, Consgjero
S.AU.
Santander Intemational Debt, C .
S AL onsejero
Javier Anton San Pablo {*) Inte‘nn ed%aaén Por cuenta ajena Santander Perpetnal, S.A.U. Consejero
Financiera
Santander Finance Capital, S.A.U. | Consejero
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CLASE 8.’;
¥

- 0K2209395

Santander Issuances, S.A.U. Consejero
Santander US Debt, S.AU. Consejero
Santander Finance Preferred, Conseiero
S.AL. 1
Santander Commercial Paper, Conselero
S.AUL s4e
. , Director
v ] a ' Tinmn
Santander Consumer Finance, S.A. Gestion

{1} 5e consigna cuenta propia o cuanta ajena,

{2) Selo s& consigna cuando el régimen de prestacion de !a actividad es por cuenta ajena y, consecueniemente, se realice a través de

una socigdad.

% Hinan infarnaaalde waalk
v\ WA VR IQGIUN} LS

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicionat Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de
22 de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que de los miembros del Consajo da

Administracion de la Sociedad, 3 son hombres v 1 25 mujer,

15. Hechos posteriores

Desde ia facha del cierre de! ejercicio 2009 y hasta |a fecha de formulacidn de estas cuentas anuaies, no se ha

producido ningin hecho gue tenga un afecto significative en dichas cuentas anuales,
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s

GLASE 8

Santander Emisora 150, §.A. (Sociedad Unipersonal)

informe de Gestidon del Ejercicio 2009

En el ejercicio 2009, Santander Emisora 150, S5.A. ha obtenido una pérdida después de impuestos de 4 miles
de suros.

i.a Sociedad no ha reslizado, durante el ejercicio 2008, adguisiciones ni enajenacionss de acciones ds su
sociedad dominante, Banco Santander S.A. ni de su propia sociedad.

En el sjercicio 2010 se prevé una evolucidn de las actividades de la Sociedad de forma simifar a la desarroliada
en &l Ejercicio 2009,

La Sociedad esta parlicipada ai 100% por Banco Santander S.A, con el objeio nico de proceder a ia smisién
de pariicipaciones preferentes, valores convertibles y/u otros instrumentos financleros con la garantia de Bange
Santander 5.A. Por tanto sus factores de riesgo quedan circunscrites a la propia entidad garante,

Durante ei presente gjercicio, la Sociedad no ha incurride en ningUn gasto por investigacion v desarrollo.

Desde el 31 de diciembre de 2009 hasia la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, ho han sucedido
haches significativos gue afecten a la imagen fiel de la Sociedad,

Los instrumentos financieros de los gue ha hecho uso la Sociedad durante los gjercicios 2009 y 2008 son
fundamentalments actives financieros como depositos subordinados a plazo fijlo con empresas de! grupo v
asociadas, y pasivos financieros como Obligaciones y otros valores negociables, Durante el ejerciclo no se han
realizado operaciones con derivados financieros.

Santander Emisora 180, S.A. Unipersonai, entidad domiciliada en Espafa cuyos derechos de voto
corresponden en su totalidad, de forma directa, a Banco Santander, S.A., en cumplimiento con lo establecido en
la Norma 6* de la Circular 1/2004 de 17 da marzo de la Comisién MNacional del Mercado de Valores, no elabora
ur informe Anual de Gobierno Corporativo, ya que el mismo ha sido elaborade y aprobado por el Consejo de
Administracién de Banco Santander, S.A. en s calidad de Sociedad cabecers del Grupo Santander con fecha

22 de marzo de 2010,




Diligencia que levanta el Secretaric del Consejo de Administracién para hacer constar que, formuladas, con
vistas & su verificacién por los auditores y su posterior aprobacion por el Accionista Unico, las cuentas anuales
correspondientes al gjercicio 2009 de SANTANDER EMISORA 150, S A (Sociedad Unipersonal) por los
miembros del Consejo de Administracién, dichos miembros han procedido a suscribir el presente documento que
se compone de 22 hojas de papel timbrado, numeradas del 0K2209375 al 0K2209396, ambas inclusive,
estampando su firma cada uno de los seriores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en la diima hoja

del presente, de lo que dov fe

Madrid, 30 de marzo de 2010

PRESIDENTE DEL CONSEJO SECRETARIO DEL CONSEJO NO
CONSEJERC

A/ PO

ﬁni Soler Ramos Fdo: Natalia Butraguefio Rodriguez-
Barlado

CONSEJEROS

SL»<

Fdo: Pablo RO[Q*G:EIFCI& Berna}

Fdo: Maria Visitacién Diaz Varcna




