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ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE FONDO DE

TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION DE

“AyT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION

HIPOTECARIA” . ===~ == — === mmmmm— oo

NUMERO TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE., —-———=———————-—
En Madrid, mi residencia, a VEINTISEIS DE MARZO DE
DOS MIL CUATRO. - ————————— = — e e —
Ante mi, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la
capital,----—--------————

COMPARECEN

DE UNA PARTE, DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ,
mayor de edad, con domicilio profesional en Madrid,
Plaza de Colén numero 1, y provisto de DNI y NIF n°

y DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor
de edad, con domicilio profesional en Madrid, Plaza
de Colén numero 1, y provisto de DNI y NIF n°
Y DE OTRA PARTE, DON LUIS.MIRALLES GARCIA, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid, C/

: ot



y pfo&isto de DNI y NIF n°
INTERVIENEN

A)Don Manuel Enrique Titos Martinez y Don José
Maria Castellén Leal, en nombre Yy representacidn,
de BARCLAYS BANK, S.A. (en adelante, el “EMISOR"),
con domicilio social en Madrid, Plaza de Colén
namero 1, y NIF A-47001946; entidad constituida por
tiempo indefinido mediante escritura otorgada en
Madrid, el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario
D. Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de
“"Banca de Medina SA”; cambié su denominacién social
por la de "Banco de Valladolid S.A." y trasladé su
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el
Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
nuevo su denominacién en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. José Aristénico Garcia, con
fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su
denominacién social por la actual, y adaptados sus
Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anénimas,
en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
Antonio Roma&n de la Cuesta Ureta, el 21 de Julio de

1992, bajo el n° 2095 de su protocolo, cuya primera
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copia se inscribid en el registro Mercantil al tomo

3.755; folio 1; hoja n° 62.564; inscripcién 1.3812,

Figura inscrita en el Registro Oficial de Bancos y

Banqueros del Banco de Espaifia con el numero 0065,

Se encuentran facultados para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la entidad, en sesidén celebrada
el dia 26 de noviembre de 2003, segun consta en la
certificacién expedida el dia 8 de marzo de 2004
por el Vicesecretario del Consejo de Administracién

con el V°B° del Presidente. Queda unida a esta

matriz, como integrante del Anexo 1, la referida'

certificacidén. El1 contenido de dicha certificacién
ha sido elevado a publico mediante escritura
otorgada ante mi el 25 de marzo de 2.004, nUmero
338 de protocolo. Copia autorizada de dicha
escritura publica se me exhibe y devuelvo,-----—----
Segun el texto y contenido de dicha escritura,
juzgo suficientes para la constitucién de fondos de

titulaciédn hipotecaria las facultades




representativas que se me han acreditado mediante
dicho documento auténtico (Articulo 98, Ley
24/2001, de 27 de Diciembre, de medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social).—-==———————————-
B)Don Luis Miralles Garecia, en nombre y
representacién de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” (en
adelante la "SOCIEDAD GESTORA") entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de Jjulio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria en virtud de autorizacidén otorgada
mediante 0. M. de 16 de julio de 1993, mediante
escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante
el Notario de Madrid D. Francisco Javier Die
Lamana, con el nimero 2.609 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién 82, hoja M-
117365, inscripcidén primera; y en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con el numero 5. Tiene NIF
n® A-80732142, - ————=-mmmmm

Actua como Director General de dicha Sociedad y se
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encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de la SOCIEDAD GESTORA en su reunién de fecha 12 de
febrero de 2.004, segun consta en la certificacién
de acuerdos expedida por el Secretario del Consejo
de Administracién con el V°B° del Presidente de
fecha 8 de marzo de 2.004, la cual, se incorpora a
esta Matriz como Anexo 2. El contenido de dicha
certificacién fue <elevado a puablico mediante
escritura otorgada ante mi, el dia 24 de marzo de

2.004, numero 326 de protocolo. Copia autorizada de

dicha escritura publica se me exhibe y devuelvo. -
Segun el texto y contenido de dicha escritura,
juzgo suficientes para la constitucién de fondos de

titulacién hipotecaria las facultades

representativas que se me han acreditado mediante
dicho documento auténtico (Articulo 98, Ley
24/2001, de 27 de Diciembre, de medidas Fiscales,

Administrativas y del Orden Social).-———————c—me—uw

Todos los comparecientes declaran la vigencia de su




respectivo poder y la persistencia de la capacidad
juridica de la entidad a la que respectivamente
representan. —=——————— - m e

Identifico a los comparecientes por su respectivo
Documento Nacional de Identidad gque me han
exhibido. Sus circunstancias personales resultan de
sus propias manifestaciones. Tienen a mi Jjuicio,
segun respectivamente actuan, la capacidad legal y
legitimacidén necesarias para el otorgamiento de la
presente escritura de constitucién de FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION “AyT
GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA", Y, a tal efecto, tal y como
intervienen, —==-——=mmm———— e e

EXPONEN

I.- Que la SOCIEDAD GESTORA estad facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn Hipotecaria y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el articulo 6 de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria 3% sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”)., ——-—-—--

II.- Que el EMISOR es una Entidad de Crédito con
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una extensa cartera de préstamos hipotecarios en su
activo.,— == e

III.- Que el EMISOR desea hacer participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecarios de su
cartera mediante la emisidén de titulos nominativos
denominados Participaciones Hipotecarias (emn 1lo
sucesivo “Participaciones Hipotecarias”), --———————
Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura
certificacién de 1los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién del EMISOR en sesién
celebrada el dia 26 de noviembre de 2003, relativos
a la emisidén de las Participaciones Hipotecarias,
asi como manifestacién del Consejero Delegado D.
Jacobo Gonzalez-Robatto, por cuya virtud, en uso de
las facultades que tiene delegadas, £ija las
condiciones concretas de ejecucién de los referidos
acuerdos . —~ - e
IV.~ Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la Ley
19/1992, quiere proceder a constituir un Fondo de

Titulizacién Hipotecaria de acuerdo con el régimen

7 Q=




previsto en los articulos 5 y 6 de la citada Ley
19/1992,, - === e

Se adjunta como Anexo 2 a la presente escritura,
certificacidén de 1los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la SOCIEDAD GESTORA en
sesidén celebrada con fecha 12 de febrero de 2004,
relativos a la constitucidn del Fondo de
Titulizacidén Hipotecaria.-—--—--—-——--—-—--———— o ———

V.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn de un Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria, y actuando como representante legal en
nombre y representacién del mismo, procede a
suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas
por el Emisor que integrardn el activo del Fondo, y
a 1llevar a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacién Hipotecaria (en lo sucesivo los
"Bonos") que integrardn el pasivo del mencionado
Fondo de Titulizacidén Hipotecaria., - ——————————————~
VI.- Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios que van a ser objeto de cesidn por la
emisién de las Participaciones Hipotecarias,
mediante una auditoria elaborada segun la técnica

de muestreo aleatorio. La citada auditoria ha sido
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realizada por la firma PricewaterhouseCoopers
i Auditores S.L., con CIF B-79031290, inscrita en el
R.0.A.C. con el numero S5-0242 y domiciliada en
l Paseo de la Castellana nUmero 43, Madrid, segin se
‘; acredita por el Informe de Auditoria de los
l Préstamos Hipotecarios, copia del cual se adjunta
como Anexo 3 a la presente escritura. =-=----===-————-
li' VII.~ Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley
' 19/1992, la constitucién del Fondo y la emisidén de
| los Bonos tienen como requisito previo su
' inscripcién en los Registros Oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en los
’v términos previstos del articulo 26 y siguientes de
| la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
' Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de
I noviembre, y la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
‘ entre otras (en lo sucesivo, la “Ley 24/1988") asi
1' como el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, sobre

emisiones y ofertas publicas de venta de valores,

reformado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de




diciembre (ambos Reales Decretos en lo sucesivo, el
"Real Decreto 291/1992"), la Orden de 12 de julio
de 1993, sobre folletos y otros desarrollos del
Real Decreto 291/1992, la Circular 2/1994, de 1o de
marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores por la que se aprueba el modelo de folleto
para la constitucién de los Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria y la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores por
la que se aprueban determinados modelos de folletos
de utilizacién en emisiones u ofertas publicas de
valores, ~—mmmmmm s e e

Que este preceptivo registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 25 de marzo de 2004, segin se acredita
mediante el oportuno escrito, suscrito por el
citade Organismo, copia del cual se adjunta como
Anexo 4 a la presente escritura.---==—weee————————-—
VIII.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la escritura de constituciédn del Fondo
de Titulizacién Hipotecaria serd la escritura por
la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se
representen mediante anotaciones en cuenta. ==-----

Con base en los antecedentes expuestos, las partes

1N
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acuerdan el otorgamiento de la presente escritura
de constitucién del Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, emisién y suscripcién de
Participaciones Hipotecarias y emisidén de Bonos de
Titulizacidn Hipotecaria, al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992;

escritura publica a la que se incorporan, formando

parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al 8
que en la misma se citan y que se regira por las

siguientes-—-—-—-—---—————————-—— -

ESTIPULACIONES
Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT GENOVA
HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO. —~====ce=ee—cm—--

La SOCIEDAD GESTORA en el presente acto constituye
un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria con la
denominacién de AyT GENOVA HIPOTECARIO IV, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA (en 1lo sucesivo, el

“Fondo””) que se regird desde la fecha de hoy (en

11 ——



i)En primer lugar, por la Ley 19/1992; por la Ley
24/1988, reformada por la Ley 37/1998 y por la Ley
44/2002, entre otras; la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacidén del mercado hipotecario, el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, en redaccién dada por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, y demds disposiciones
legales imperativas; y-----——-————---——-

ii)En segundo lugar, por la presente escritura
piblica de constitucidén del Fondo, emisidén vy
suscripciédn de Participaciones Hipotecarias, vy
emisién de Bonos.—-——————————mmm e
La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de
registro por la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores con las condiciones y requisitos recogidos
en la Ley 24/1988, asi como el Real Decreto
291/1992 y la Orden de 12 de julio de 1993 que lo
desarrolla, asi como la Circular 2/94, de 16 de
marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores, por la que se aprueba el modelo del
folleto para la constitucién de los Fondos de

Titulizacidén Hipotecaria y la Circular 2/1999, de

172
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22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores, por la que se aprueban determinados

modelos de folletos de utilizacidén en emisiones u
ofertas publicas de valores.-—-———=-———————————————
El Folleto de constitucién del Fondo y de emisidén
de los Bonos fue registrado por la Comisidn
Nacional de Mercado de Valores con fecha 25 de
marzo de 2004. El1 acuerdo de la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores se adjunta a la presente
escritura como Anexo 4.--—-————————————————
SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ——————=—==—————————=
El Fondo, de acuerdo con el articulo 5.1 de la Ley'
19/1992, constituye un patrimonio separado vy
cerrado, carente de personalidad juridica. —————-——-
Las Participaciones Hipotecarias emitidas sobre los
Préstamos Hipotecarios que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacidén del Mercado Hipotecario
y por el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por

el que se desarrollan determinados aspectos de la

13 AA—



Ley 2/198] === oo

El Fondo se constituye con la finalidad de servir
de vehiculo para suscribir las Participaciones
Hipotecarias emitidas por el EMISOR, agruparlas vy
emitir los Bonos con cargo al activo del mismo. ---
TERCERA . ~-ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.
De acuerdo con el articulo 5.2 de la Ley 19/1992,
la administracién y representacién legal del Fondo
corresponderan a la SOCIEDAD GESTORA, en los
términos previstos en la citada Ley 19/1992 y deméas
normativa aplicable y sin perjuicio de lo
establecido en 1la presente escritura, y de las
actuaciones y compromisos de la SOCIEDAD GESTORA
contenidos en la Seccién VI, ~-—----—mm—mmmmemeano
Le corresponderd también a la SOCIEDAD GESTORA, cn
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y.defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.
Los titulares de los Bonos no tendran accidén contra
la SOCIEDAD GESTORA, sino por incumplimiento de sus
funciones o 1inobservancia de lo dispuesto en la
presente escritura.--—----—-——--——-————————————————-

3.1.- Sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA.- --———-—-—-—

La renuncia y sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA se

1A
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regulard por lo previsto en los articulos 18 y 19
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, de
regulacién de los Fondos de Titulizacidédn de Activos
y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn
(el “Real Decreto 926/1998”) o por la normativa

vigente en cada momento.,~=====—-—-———————————————wa

La SOCIEDAD GESTORA podra solicitar voluntariamente
su sustitucidén, cuando asi lo estime pertinente,
mediante escrito presentado a la CNMV, en el dque
hard constar la designacidén de la sociedad gestora
sustituta y al que se acompafiard escrito de la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacién,'
debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcidén. La
renuncia de la SOCIEDAD GESTORA y el nombramiento
de. una nueva sociedad gestora deberd ser aprobado
por la CNMV. La SOCIEDAD GESTORA no podrd renunciar
al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan

cumplido todos los requisitos y tramites para la

15 W=



designacién de su sustituta. Todos los gastos que
se generen como consecuencia de dicha sustitucién
serdn soportados por la propia SOCIEDAD GESTORA vy
en ninguin caso podran imputarse al Fondo., —-——--—---
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en liquidacién, suspensién de pagos, ©
qguiebra o cuando su autorizacién fuera revocada,
deberd encontrar wuna sociedad gestora que la
sustituya y la gestidén y representacién del Fondo
recaerd en la nueva sociedad gestora, dando
cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 18 y
19 del Real Decreto 926/1998. ——=wwmm—c—cmmacac e e
Si transcurriera el plazo de cuatro (4) meses
establecido en el articulo 19.2 del Real Decreto
926/1998, desde que tuvo lugar el supuesto
determinante de la sustitucién y no se hubiese
encontrado una nueva SOCIEDAD GESTORA, se producira
un supuesto de ligquidacidén anticipada del Fondo y
amortizacién de los Bonos debiéndose realizar las
actuaciones previstas en la Estipulacidén Cuarta
giguiente. ———-—-—-—--—— s~ cmr

La sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA, vy el
nombramiento de la nueva sociedad aprobado por la

CNMV, sera comunicado a las Entidades de

1a
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Calificacién, tal como se indica en la Estipulacién
14 siguiente,---——--—----"-""-""-"--"--""----—""—————

La SOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores del presente
apartado 3.1. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
gque, en relacidén con la presente escritura y el

Folleto Informativo, correspondan a la SOCIEDAD

GESTORA. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA deberéa
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos

documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder. -—-—---—-——————-

3.2.- Comisidn por la administracién Yy
representacién del Fondo.---------weere-————————-

La SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la Ley 19/1992,

constituird, representard y administrarid el Fondo.

En contraprestacidédn por las funciones desempefiadas

17 a-



por la SOCIEDAD GESTORA, el Fondo satisfard a ésta
una Comisién de Administracidén compuesta por una
Comisién Inicial y una Comisién Periédica. --—-----
La SOCIEDAD GESTORA tendrd derecho a una Comisién
Inicial de Administracidén pagadera en la Fecha de
Desembolso de una sola vez, por un importe de
NOVENTA MIL (90.000) euros, en la que no estén

incluidos los Gastos de Constitucién a continuaciédn

(i) Tasas CNMV.,-——-==e--—— - —meccmeooc—o——o oo aeee

(ii)Tasas AIAF y Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y lLiquidacién de
Valores, S.A.——————————emrmm e e —swam e ——— -

(iii) Honorarios de auditores, asesores legales,
entidadaes de calificacidén y otros.,——————==wemrr———--
La SOCIEDAD GESTORA tendrd asimismo derecho, en
cada Fecha de Pago de 1los Bonos (dias 16 de
febrero, mayo, agosto y noviembre de cada aifio o, en
caso de no ser habil cualgquiera de dichos dias, el
siguiente Dia Habil), a una Comisién Periddica de
Administracién del 0,02% anual sobre la suma de los
Saldos Vivos de las Participaciones Hipotecarias en
la anterior Fecha de Determinacién, con un minimo

de TREINTA MIL CINCUENTA (30.050) euros y un maximo

1R
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de CIENTO CINCUENTA MIL (150.000) euros por afio.---
El célculo de la Comisidén gque se pagara en una

Fecha de Pago determinada, se realizara mediante la

C = Comisién pagadera en una Fecha de Pago
determinada.-—---———————--————messe—— e ——
B = Suma de los Saldos Vivos de las Participaciones
Hipotecarias en la anterior Fecha de Determinaciédn.
d = Numero de dias transcurridos durante el periodo
de devengo correspondiente,-————=w—cmcccmncnmm————
En el caso de que, durante el periodo de vigencia
del Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afio natural
experimentara una variacidén positiva, el importe
minimo anual se revisaria acumulativamente en la
misma proporcidén (efectuandose la revisidédn del

importe minimo en funcidén de la wvariaciédn

19 Y=



experimentada por el Indice Nacional General de
Precios al Consumo del afio anterior), a partir del
afio 2005 inclusive y con efectos desde el dia 1 de
enero de cada afio,——————————————"—————————————————

Las comisiones referidas en los parrafos anteriores
ocupan el primer (ler) lugar en el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién
Vigesimoprimera de la presente Escritura.---------—-
Si, en una Fecha de Pago, el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer 1la Comisiédn
Peridédica de Administracidén, la cantidad debida
generard un interés igual al de los Bonos Serie B,
que se indica en la Estipulaciédn Duodécima, que se
abonard en la siguiente Fecha de Pago, de acuerdo
con el orden de prelaciédn de pagos contemplado en
la Estipulacidén Vigésimoprimera. - ———---————-—-—---—-—

CUARTA.~-LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

4.1.- Liquidacién anticipada del Fondo. --——---——----
4.1.1.- Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar 1los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o
parcialmente en cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD

GESTORA, previa comunicacidén a la CNMV, estara

i . - 4 - -
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facultada para liquidar anticipadamente el Fondo y
amortizar anticipadamente la totalidad de 1los
Bonos, en una Fecha de Pago, si quedara pendiente
de pago menos del 10% del saldo inicial de la
cartera de Participaciones Hipotecarias, conforme
al articulo 5.3 de la Ley 19/1992. Esta facultad
estara condicionada a que la amortizacién
anticipada de las Participaciones Hipotecarias,
junto con el saldo que exista en ese momento en la
Cuenta de Tesoreria, permita una total cancelacién
de todas las obligaciones pendientes con los
bonistas (en la forma prevista en la Estipulacién'
4.1), y respetando los pagos anteriores a éstos
cuyo orden de prelacién sea preferente segun 1lo
descrito en la Estipulacién Vigesimoprimera. —-----
Segin el articulo 5.6 de la Ley 19/199%2, los flujos
de principal e intereses correspondientes a los
Bonos emitidos con cargo al Fondo deben coincidir
con los flujos del conjunto de las Participaciones

Hipotecarias agrupadas en él, sin otros desfases
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temporales que aquellos derivados de las comisiones
y gastos de administracidén y gestidén, primas de
aseguramiento u otros conceptos aplicables. Si por
razén de algin evento o circunstancia excepcional
no previstos en la fecha de otorgamiento de 1la
presente Escritura de Constitucién se desvirtuase
de forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas
al propio desenvolvimiento del Fondo, tales como
nueva normativa o) desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o demas situaciones
que de modo permanente pudieran afectar a dicho
equilibrio, podra la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, amortizar
anticipadamente la emisién de Bonos. lLa existencia
de un posible Déficit de Amortizacidédn no implicaré
por si misma una causa de desequilibrio financiero
del Fondo en la medida qgue forma parte de dicho
desenvolvimiento. == m=m -

También podré la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, proceder a
la liquidacidén anticipada del Fondo, cuando se
amorticen integramente las Participaciones

Hipotecarias, cuando se produzca un impago
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indicativo de un desequilibrio grave y permanente

en relacidén con alguno de los Bonos o se prevea gue

se va a producir o cuando se amorticen integramente

los Bonos (no mas tarde de la Fecha de Vencimiento

Asimismo, se producird la liquidacién del Fondo vy
la amortizacidén anticipada de 1los Bonos en el
supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada
en liquidacién, suspensién de pagos, quiebra o su

autorizacidén fuera revocada y no se designara nueva

sociedad gestora en el plazo de cuatro meses en los

términos previstos en el apartado 3.1 anterior.,----

La amortizacidén anticipada, como consecuencia de la
aparicién de los supuestos anteriores, se producira
con sujecidén a los términos y condiciones

establecidos en los sub-apartados siguientes de la

presente Estipulacién,--------"""-——---——mmm——m
4.1.2.- Seran requisitos necesarios para proceder a
dicha liquidacién anticipada del Fondo, los

siguientesi—==—==—c
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(i)Que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo (en el supuesto
de que la SOCIEDAD GESTORA decidiera la liquidacién
anticipada del Fondo si quedara pendiente de pago
menos del 10% del saldo inicial de la cartera de
Participaciones Hipotecarias) o, en caso contrario,
que la SOCIEDAD GESTORA, antes de proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo, convoque a los
titulares de los Bonos, a efectos exclusivamente
informativos. —m=m———m el
Se entenderd como obligaciones de pago derivadas de
los Bonos en la fecha de liquidacién anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de Pago en
esa fecha mas los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de amortizacién anticipada,
deducida, en su caso, la retencidén fiscal,
cantidades que a todos los efectos legales se
reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles. —--—--
(ii)Que se proceda a la comunicacién a 1los
titulares de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién Vigésima y con una antelacién de
treinta (30) Dias Habiles, del acuerdo de la

SOCIEDAD GESTORA de liquidacién anticipada del
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Fondo. —==w— e e e e e

Dicha comunicacidén, que habrd sido previamente

puesta en conocimiento de la CNMV, deberd contener

la descripcién (a) del supuesto o supuestos por los

que se procede a la liquidacidén anticipada del

Fondo, (b) del procedimiento para llevarla a cabo,

que se describe en el apartado siguiente, y (e) de

la forma en que se va a proceder para atender y

cancelar las obligaciones de pago derivadas de los

4.1.3.- Para llevar a cabo la ligquidacién
anticipada del Fondo y la amortizacidn anticipada'
de la emisidén de Bonos en los supuestos.y con los
requisitos indicados en esta Estipulacidén y para
que, en su caso, el Fondo disponga de liquidez

suficiente para hacer frente al pago del Saldo de

e s e R

Principal Pendiente de Pago de los Bonos més los

intereses devengados y no pagados hasta la fecha de

amortizacién anticipada, la SOCIEDAD GESTORA, en
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(i) vendera las Participaciones Hipotecarias por un
precio no inferior al precio de mercado. A estos
efectos, la SOCIEDAD GESTORA deberd solicitar
oferta, al menos, a einco (5) de las entidades més
activas en la compraventa de activos del mercado
hipotecario, no pudiendo venderlas a un precio
inferior a la mejor oferta recibida. El1 Emisor
dispondrid de un derecho de tanteo para adquirir la
totalidad (y no parte) de dichas Participaciones
Hipotecarias, en las condiciones que fije 1la
SOCIEDAD GESTORA y en todo caso a un precio igual o
mayor al mas alto de los ofrecidos por las
antedichas entidades. Para el ejercicio de dicho
derecho de tanteo, el Emisor dispondrd de un plazo
de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que la
SOCIEDAD GESTORA le comunique las condiciones en
que procedera a la enajenacidn de las
Participaciones Hipotecarias. El1 anterior derecho
de tanteo no implica, en ningidn caso, un pacto o

declaracién de recompra de las Participaciones

(ii) cancelara los contratos que no resulten

necesarios para el proceso de liquidacidén del
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(iii) finalmente, tanto por insuficiencia de las

actuaciones anteriores como por la existencia de

activos remanentes, venderd los demas bienes que

permanezcan en el activo del Fondeo. La SOCIEDAD
GESTORA estard facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su Jjuicio, cubran el valor de

mercado del bien de que se trate y se paguen en

j metdlico y al contado. Excepcionalmente, podra
I aceptar aplazamientos de pago por plazo no superior
: a dos (2) afos. Para la fijacién del valor de
mercado, la SOCIEDAD GESTORA podrad obtener los
informes de valoracién que juzgue necesarios. El
EMISOR gozara de un derecho de tanteo de tal forma
gue podrad adquirir con preferencia a terceros
dichos bienes que permanezcan en el activo del
Fondo. La SOCIEDAD GESTORA en representacién y por
cuenta del Fondo remitird al EMISOR una relacidén de
los activos y ofertas recibidas de terceros,
pudiendo éste hacer uso del mencionado derecho,

respecto de todos los activos ofertados por la
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SOCIEDAD GESTORA dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la recepcidén de la comunicacidédn vy
siempre que sus ofertas igualen, al menos, la mejor
de las efectuadas por terceros.,===—=————————————————
La SOCIEDAD GESTORA, una vez dotada la reserva a
que se refiere el apartado 4.2 siguiente, aplicaré
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacidén de los activos del
Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y orden de prelacién que corresponda
segin la Estipulacién Vigesimoprimera de la
presente escritura.----——--—-——--———————m-mmmm—————a

En el caso de que la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, no pueda
hacer frente al pago de las Participaciones
Hipotecarias suscritas con precio aplazado por
razén de la resolucién del Contrato de
Aseguramiento y Direccidén, se procederda a la
liquidacién del Fondo mediante la devolucién de las
Participaciones Hipotecarias al EMISOR, liquidacidn
de los gastos de constitucién y de emisidén que
procedan y reembolso de los Préstamos Subordinados
para Gastos Iniciales y Constitucién del Fondo de

Reserva.----—-———————— e

2a
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4.2.- Extincién del Fondo.--——~——————-—————=—-—-————-

La extincién del Fondo se producird, tanto por la
amortizacién integra de las Participaciones
Hipotecarias que agrupa, como por el procedimiento
de liquidacién anticipada indicado en el apartado
4.1 anterior, en caso de producirse alguna de las
causas de extincién reseriadas en la presente
escritura, que se relacionan a continuacién a

efectos meramente ilustrativos, o en la legislacidn

(1) cuando se amorticen integramente las
Participaciones Hipotecarias (Estipulacién 12.8.4);
(ii) cuando las Entidades de Calificacién no
confirmen las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos antes del inicio del Periodo

de Suscripcidén (Estipulacidén 14.2). --———————————-—-

(iii) cuando la SOCIEDAD GESTORA decidiera la
' liquidacién anticipada del Fondo si guedara
pendiente de pago menos del 10% del saldo inicial

5. de la cartera de Participaciones Hipotecarias,
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siempre que la amortizacién anticipada de las
Participaciones Hipotecarias, Jjunto con el saldo
que exista en ese momento en la Cuenta de
Tesoreria, permita una total cancelacién de todas
las obligaciones pendientes con los bonistas, vy
respetando los pagos anteriores a éstos cuyo orden

de prelacidén sea preferente segin lo descrito en la

Estipulacién Vigesimoprimera (Estipulacién
12.8.4) j——mm e e e —————————
(iv) cuando algun evento o circunstancia

excepcional no previstos en la Fecha de
Constitucién desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo exigido por la Ley
19/1992 por causas ajenas al propio
desenvolvimiento del Fondo, tales como nueva
normativa o desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o deméds situaciones
gue de modo permanente pudieran afectar a dicho
equilibrio (Estipulacién 12.8.4); ———~~——————mmm———
(v)cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los Bonos o se prevea dgue se va a
producir (Estipulacidén 12.8.4) j—mmmmm o

(vi) cuando se amorticen integramente los Bonos (no

N
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mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final)
(Estipulacion 12.8.4); O————=~=w=e—mmmmm

(vii) en caso de liquidacién anticipada del Fondo y
amortizacién de los Bonos cuando la SOCIEDAD
GESTORA fuera declarada en liquidacién, suspensién

de pagos, quiebra o su autorizacién fuera revocada

y no se designara una nueva sociedad gestora en el

plazo de cuatro meses segin lo previsto en la

Estipulacién 3.1 (Estipulacidén 12.8.4). -~ ————-——-——-—
Si en la liquidacidén del Fondo y una vez realizados
todos los pagos mediante la distribucién de los

Fondos Disponibles conforme al orden de prelacién

de pagos establecido en la Estipulacién

Vigesimoprimera siguiente, existiera algun

remanente, éste serad abonado al EMISOR. En el caso

de que el remanente no fueran cantidades liquidas
por corresponder a Participaciones Hipotecarias
pendientes de resolucidén de procedimientos
judiciales o notariales iniciados como consecuencia

del impago por el deudor del Préstamo Hipotecario,
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tanto su continuacién, como el producto de su
resolucién serén a favor del EMISOR.-—————-—-———-—-~

La SOCIEDAD GESTORA no procederd a la extincién del
Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en los
registros administrativos que corresponda hasta que
no haya liquidado los activos remanentes del Fondo
y distribuido los Fondos Disponibles del mismo,
siguiendo el orden de prelacién de pagos previsto
en la Estipulacién Vigesimoprimera de esta
escritura, salvo la oportuna reserva para hacer
frente a los gastos finales de extincién, -—-—-——=-==
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacidén de los activos remanentes del Fondo vy
la distribucién de los Fondos Disponibles, la
SOCIEDAD GESTORA otorgard acta notarial, que
remitira a la CNMV y a las Entidades de
Calificacién, declarando: (i) la extincién del
Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el
procedimiento de comunicacidén a los titulares de
los Bonos y & la CNMV llevado a cabo; y (iii) la
distribucidn de los Fondos Disponibles siguiendo el
orden de prelacién de pagos descrito en la
Estipulacién Vigesimoprimera siguiente; 1lo que

anunciard en un diario de difusién nacional y dara
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cumplimiento a los demds tramites administrativos
que resulten procedentes.-—-—-——-—-—=s-=--—-—--———

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. =~==—=—====————w=m=———
QUINTA. - EMISION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS , =======—rm—————————mememe—me e o=

5.1.- Préstamos Hipotecarios.- ——-—====w-———————w=o==

El EMISOR es titular, entre otros, de los préstamos

hipotecarios cuyos datos son los que figuran en un
soporte magnético que, junto el contenido integro
de dicho soporte, impreso en papel, me ha sido
depositado segun acta notarial autorizada por mi el

dia de hoy con numero de protocolo inmediatamente

anterior al de esta escritura. En dicho soporte
magnético se recoge la citada informacién relativa

a los activos cedidos. Las partes convienen en

referirse a dicha informacién, soporte magnético y

al «citado acta como Anexo 5. Los préstamos
hipotecarios relacionados (los "préstamos
Hipotecarios" o "Préstamos Hipotecarios
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Participados"), representan a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de OCHOCIENTOS

MILLONES DE EUROS (800.000.000).--—--——-———————————-
El Anexo 3 a la presente escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccién de
préstamos hipotecarios de la cartera del EMISOR,
que serdn en su mayor parte objeto de titulizacién
siendo transferidos al Fondo mediante la emisidén de
las Participaciones Hipotecarias. Dicho Informe ha
sido elaborado por 1la firma de auditoria
PricewaterhouseCoopers Auditores, S$.L. , con NIF B-
79031290, y domicilio en Madrid, Paseo de 1la
Castellana, 43, la cual se encuentra inscrita en el

Registro de Auditores de Cuentas con el numero S-

La verificacién de la citada auditoria versa sobre
una serie de atributos tanto cuantitativos como
cualitativos de 1la cartera de 1los Préstamos
Hipotecarios Participados y, en concreto, sobre el
propdésito del préstamo, identificacién del
prestatario, fecha de formalizacién, fecha de
vencimiento, tipo de intereés de referencia,
diferencial del tipo de interés, tipo de interés

aplicado, importe inicial del préstamo, saldo

24
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actual del préstamo, retrasos en los pagos, valor
de tasaciodén, relacidén entre el saldo actual del
préstamo y el valor de tasacidn, direccidén de la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria y seguro
de dafios, —-—-—-————————————— e ——
El EMISOR se compromete, de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 7.6 de la presente
escritura, a que, si a pesar de sus propias
comprobaciones y de las efectuadas por la firma de
auditoria, se detectara durante 1la vida de las
Participaciones Hipotecarias la existencia de algun
Préstamo Hipotecario Participado subyacente a éstas
que no se ajustara en su totalidad en la Fecha de
Constitucidn a las caracteristicas contenidas en la
presente Seccidn II, procederd de modo inmediato a

la sustitucién de la Participacién Hipotecaria

correspondiente o a su amortizacién anticipada,
segun proceda, de conformidad a lo previsto en la
citada Estipulacién 7.6., procediéndose por la

firma de auditoria externa, con anterioridad a la
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sustitucidén, a una comprobacién de la idoneidad del
nuevo préstamo que sustituye al anterior.--—-===----
5.2 Emisién de las Participaciones Hipotecarias. --
El EMISOR emite en este acto CINCO MIL SEISCIENTAS
(5.600) Participaciones Hipotecarias que
representan cada una de ellas una participacién del
100 por 100 del principal y de los intereses
pendientes de amortizar y liquidar,
respectivamente, asi como de 1los intereses de
demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a
los que correspondan, todo ello en los términos que
se contemplan en la Estipulacién 8.1 posterior.--—--
Las Participaciones Hipotecarias se emiten por el
EMISOR con sujecién a lo dispuesto en la Ley
19/1992 y en la legislacién sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), y demds disposiciones aplicables. —------
En el llamado Anexo 5 figura la relacidén de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen

las caracteristicas concretas mads relevantes de las

2R
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mismas y de los Préstamos Hipotecarios a que
corresponden., ————-— - —— e m e e e e
5.3.- Representacién de las Participaciones
Hipotecariasg.-==«-———-———-———————————— - —————
Las Participaciones Hipotecarias emitidas en este

acto por el EMISOR estan representadas en un titulo

fisico maltiple emitido por el EMISOR, con las
menciones minimas que se recogen en el articulo 64

del Real Decreto 695/1982, de 17 de marzo,

modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de

agosto, Jjunto con los datos registrales de las

fincas que garantizan los Préstamos Hipotecarios.
Se incorpora como documento unido a la presente
escritura copia del Titulo Mualtiple representativo

de las Participaciones Hipotecarias, figurando como

Anexo 6. El soporte magnético con la relacidén de

préstamos hipotecarios de los que participan las

Participaciones Hipotecarias, junto con el

contenido integro de dicho soporte, impreso en

papel, me ha sido depositado segin acta notarial
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autorizada por mi el diazaé hoy, con numero

357 de protocolo,——f—m———————-"—--"—"-"-"""""-""-"—-—-

5.4.- Otras consideraciones en relacién con las
Participaciones Hipotecarias. - ---—-—————--———-—-————-
Tal y como establece el Real Decreto 685/1982, de
Regulacién del Mercado Hipotecario, modificado por
el Real Decreto 1289/1991, 1las Participaciones
Hipotecarias seran transmisibles mediante
declaracién escrita en el mismo titulo vy, en
general, por cualquiera de los medios admitidos en
Derecho. La transmisidén de la participacién y el
domicilio del nuevo titular deberan notificarse por
el adquirente al EMISOR,-———————————c———————————
Su tenencia estaré limitada a inversores
institucionales o profesionales especializados sin
que puedan ser adquiridas por el publico no
especializado,--———--—--—--"--""""""""---"-"""""
El transmitente no responderd de la solvencia del
EMISOR ni de la del deudor del Préstamo Hipotecario
Participado, como tampoco de la suficiencia de la
hipoteca que lo garantice.---————————=——————=————
El EMISOR llevara un 1libro especial en el que
anotard las Participaciones Hipotecarias emitidas

sobre cada Préstamo Hipotecario Participado, asi

20
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como las transferencias de las mismas que se le
notifiquen, siendo de aplicacién a las
Participaciones Hipotecarias lo que para los
titulos nominativos establece el articulo 53 del
Real Decreto antes mencionado. En el propio libro
anotara los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de las
participaciones.--—-———-=-—-—---——-m———————————————

En dicho 1libro constardn ademds los siguientes

a)Fecha de otorgamiento y vencimiento del Préstamo
Hipotecario Participado, importe inicial del mismo
y forma de liquidacién.--------—==e=-c--—-———————e-

b) Datos registrales de la hipoteca.----------w===--
SEXTA: SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. ——w—w==—=—r———————————=—
6.1.- Suscripcidn.———-==mmecccmmrm v =
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, suscribe integramente, en este acto, las

CINCO MIL SEISCIENTAS (5.600) Participaciones

39




emitidas por el ‘EMISOR a que se refiere la
Estipulacién Quinta anterior, con sujecién a los
términos y condiciones que se recogen en esta
escritura.---—-—--—-—---===w- Dado el caracter de
inversor institucional del Fondo y la suscripcién
por él de las Participaciones Hipotecarias, a los
efectos del parrafo segundo del articulo 64.1 del
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en la
redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, de 2
de agosto, la emisidén de las Participaciones
Hipotecarias no serd objeto de nota marginal en
cada inscripcién en el Registro de la Propiedad de
las hipotecas correspondientes a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Participados.---=—-—-wwe—ee———-
6.2.- Precio.~=—===--c

El precio de emisién de las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El Fondo, actuando a
través de la SOCIEDAD GESTORA, debera pagar al
EMISOR, de acuerdo con lo establecido en el
apartado siguiente, por 1la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias el importe equivalente
a la suma de (i) OCHOCIENTOS MILLONES DE EUROS

(800.000.000), importe del valor nominal del

capital o principal de todas las Participaciones

nn
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Hipotecarias (ii) los intereses devengados al tipo
de interés de referencia aplicable al primer
Periodo de Devengo de Intereses entre la Fecha de
Constitucién (incluida) y la Fecha de Desembolso
(excluida), y (iii) los intereses ordinarios
devengados por cada uno de los Préstamos
Hipotecarios desde la ultima fecha de liguidacién
de intereses de cada uno de ellos hasta la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias y los
intereses de demora que haya podido devengar cada
uno de los Préstamos Hipotecarios desde la fecha de
impago correspondiente hasta la fecha de emisidn de
las Participaciones Hipotecarias (los "Intereses
Corridos") .-————--——--—----mr— s

6.3.- Pago del precio.~====mr-rm—————————-Caceo=--

El pago de las Participaciones Hipotecarias debera
ser efectuado antes de las 12:00 horas de Madrid,
valor ese mismo dia, de la Fecha de Desembolso de
los Bonos conforme a lo dispuesto en la

Estipulacién 13.2 de la presente escritura Jjunto
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con los intereses devengados al tipo de interés de
referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses entre la fecha de otorgamiento de 1la
presente escritura (incluida) y la Fecha de
Desembolso (excluida). El pago de los Intereses
Corridos correspondientes a cada wuno de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados se efectuard en
la fecha de cobro de cada uno ellos, posterior a la
fecha de emisidn de las Participaciones
Hipotecarias, sin sujecién al orden de prelacidn de
pagos previsto en la Estipulacién Vigesimoprimera
de la presente escritura.  -—-————————-———————————
El pago se efectuard mediante orden cursada por la
SOCIEDAD GESTORA a Barclays Bank, S$.A. (en tanto
que "Agente Financiero") para que proceda a cargar
en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero a nombre del Fondo, el importe del
precio por la suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias.,-————=—===="——————— o ——

SEPTIMA:CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. ——=—~~————=——=——====
7.1.- Interds.——————— - e e

Todas y cada una de las Participaciones

Hipotecarias, ademds de conferir el derecho a una
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participacién del 100 por 100 sobre la totalidad de

los intereses ordinarios, confieren el derecho

también a percibir la totalidad de los intereses de

demora de cada Préstamo Hipotecario Participado. —-

7.2.~ Duracidn, ————————-—--—cedemcme s — e — -

La emisién de cada una de las Participaciones
Hipotecarias se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios Participados, no
existiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio
de lo establecido mas adelante en las
Estipulaciones 7.6 y 9.2 de la presente escritura.

7.3.- Responsabilidad del EMISOR.-«—w====rm=======

El EMISOR, de acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley
19/1992, no corre con el riesgo de impago de las
Participaciones Hipotecarias y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran

adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios
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Participados. La participacién en los Préstamos
Hipotecarios Participados se realizard por el plazo
restante hasta el vencimiento final de los mismos.
Tampoco asumird el EMISOR responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidén, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo lo previsto en
las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes.--——————---
Sin perjuicio de lo dispuesto en el péarrafo
anterior, el Fondo como titular de las
Participaciones Hipotecarias, representado por la
SOCIEDAD GESTORA, tendra accidén ejecutiva contra el
EMISOR o contra la entidad que le pudiera sustituir
en la administracidén y custodia de los Préstamos
Hipotecarios para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacién de pago por dichos conceptos no
sea consecuencia de la falta de pago de los
deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados. Todo ello se entenderd de acuerdo con

lo dispuesto en los articulos 65.2 y 68.1 del Real

nA
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l Decreto 685/1982, y de las obligaciones asumidas
por el EMISOR en virtud de lo dispuesto en la

' presente escritura.---------—--—————————————===r—--

l 7.4.- Anticipo de fondos.-——-—=wememeer—m——————————
E1l EMISOR no anticipar4, en ningin caso, cantidad

. alguna que no haya recibido previamente de los

deudores hipotecarios en concepto de principal,

intereses, prepago u otros, derivados de los

Préstamos Hipotecarios Participados. -————————————=
7.5.- Transmisiones patrimoniales.----—---—===—w——=
Los actos de emisién, transmisidén, reembolso vy
cancelacién de las Participaciones Hipotecarias'
estan exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo., ==-———————————====
7.6.- Reglas previstas para la sustitucién de
Participaciones Hipotecarias. =====---—---————e———e-
En el supuesto de amortizacidén anticipada de las

Participaciones Hipotecarias por reembolso
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anticipado del principal de los Préstamos
Hipotecarios Participados, no tendra lugar
sustitucién de las Participaciones Hipotecarias
afectadas.---———--—--————--——

En el supuesto de dque se detectara durante la
vigencia de las Participaciones Hipotecarias gque
alguna no se ajustaba en la Fecha de Constitucidn a
las condiciones y caracteristicas contenidas 1la
Estipulacién 9.1 siguiente, por no hacerlo el
Préstamo Hipotecario Participado correspondiente,
el EMISOR se compromete a, previa conformidad de la
SOCIEDAD GESTORA, la sustitucidén inmediata o, en su
caso, amortizacién anticipada, de la Participacién
Hipotecaria concerniente, con sujecidén a las
siguientes reglas:i---—-———-—-——""""""—"—"——"—(——————

(i) La sustitucién por parte del EMISOR que, en todo
caso, se hard por su valor nominal (la suma del
capital pendiente de vencimiento y el capital
vencido y no ingresado al Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias) més 1los intereses
devengados y no satisfechos, se efectuard mediante
la emisidén de Participaciones Hipotecarias sobre
préstamos de su cartera que sean susceptibles de

integrarse en un Fondo de Titulizacién Hipotecaria
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de caracteristicas homogéneas al Préstamo
Hipotecario Participado subyacente de la

Participacién Hipotecaria objeto de la sustitucidn
en razén de su importe, plazo (igual o inferior al
limite temporal méximo de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios Participados), tipo de
interés, caracteristicas del deudor o)
caracteristicas del inmueble hipotecado, asi como
calidad crediticia en términos de la relaciédn
existente entre el saldo pendiente de la
Participacidén Hipotecaria y el valor de tasacidn
del inmueble objeto de la garantia del préstamo\
subyacente.,--—--~=-—w-—ccoa——-

En el supuesto de que, transcurridos quince (15)
dias naturales desde la notificacidén referida en el
parrafo (ii) (a) posterior, no existieran préstamos
en la cartera del EMISOR, de caracteristicas
homogéneas al Préstamo Hipotecario Participado
subyacente a la Participaciédn Hipotecaria

sustituida, el EMISOR se compromete a la
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amortizacién anticipada de las Participaciones
Hipotecarias afectadas, reembolsando inmediatamente
y en efectivo el capital pendiente, los intereses
devengados y no pagados, asi como cualqguier
cantidad que pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha en wvirtud de la correspondiente
Participacidn Hipotecaria,-———---——===m——c————m——

(ii)La sustitucidédn se llevara a cabo del siguiente

(a)E1l EMISOR pondra en conocimiento de la SOCIEDAD
GESTORA, la existencia de la Participaciédn
Hipotecaria afectada o no apta, quien otorgara su
consentimiento previo a la sustitucién.
Posteriormente, el EMISOR cancelara inmediatamente
dicha Participacidn Hipotecaria mediante el
estampillado del titulo debidamente desglosado al
efecto y emitird otra Participacién Hipotecaria de
similares caracteristicas de plazo residual, tipo
de interés, valor principal pendiente y calidad
crediticia en términos de la relacidédn existente
entre el principal pendiente de la Participacidn y
el valor de tasacidén del inmueble objeto de la
garantia del Préstamo Hipotecario Participado

subyacente, una vez haya tenido lugar una

A
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comprobacién, previa a la sustitucidén, de la
idoneidad del préstamo sustituyente por una firma
de auditoria externa, para dque la estructura
financiera del Fondo no se vea afectada por la
sustitucidn.—————————cmmm et

(b)La emisidén de la Participacién Hipotecaria por

el EMISOR y la sustitucidén por la SOCIEDAD GESTORA,
en representacién y por cuenta del Fondo, se
efectuard mediante el otorgamiento de acta notarial

que recogerd los datos relativos tanto a la

Participacién Hipotecaria que se debe sustituir y

al Préstamo Hipotecario Participado subyacente a la
misma, como a la nueva Participacidén Hipotecaria
emitida, con los datos del Préstamo Hipotecario
Participado, asi como el motivo de la sustitucidn y

las variables que determinen el caracter homogéneo

de ambas Participaciones Hipotecarias, segun 1lo
descrito anteriormente. Dicha acta habrad de
otorgarse dentro de los treinta (30) dias naturales

siguientes a la notificacidén referida en el parrafo
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(1ii) (a) anterior. Se entregara copia del acta a la
CNMV, a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. y a AIAF y se comunicard a las Entidades de
Calificacidén.=——————————wmmmmmr e e

OCTAVA.-DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. --
8.1.~ Derechos conferidos al Fondo.- ~==~—====—====--=
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una
participacién del 100 por 100 en el principal y en
los intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo Hipotecario Participado. --=~--——-—--—====
El EMISOR, de acuerdo con el articulo 5.8 de la Ley
19/1992, no corre con el riesgo de impago de las
Participaciones Hipotecarias y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios
Participados. La participacién en los Préstamos
Hipotecarios Participados se realizard por el plazo
restante hasta el vencimiento final de dichos
Préstamos. Tampoco asumira el EMISOR

responsabilidad alguna en garantizar directa o

[~¥at
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indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgarad garantias o avales, ni incurrird en pactos
de recompra de las Participaciones Hipotecarias,
salvo lo previsto en las Estipulaciones 7.6 y 9.2
siguientes.---------——>»»r--r------—-----—— - ————————

Las Participaciones Hipotecarias confieren 1los

siguientes derechos en relacién a los Préstamos

a)a percibir 1la totalidad de las cantidades
devengadas por la amortizacidn del principal de los
Préstamos Hipotecarios Participados; - ———————-—-——-——-
b)a percibir la totalidad de las cantidades-
devengadas por los intereses ordinarios de los
Prés;amos Hipotecarios Participados; -======m—————-
a)a rpercibir la totalidad de 1las cantidades
devengadas por los intereses de demora de los
Préstamos Hipotecarios Participados; =======c====m=
d)a percibir cualesquiera otras cantidades, bienes

o derechos en pago de principal, intereses o gastos

de los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto
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por el precio de remate o importe determinado por
resolucidén judicial o procedimiento notarial en la
ejecucidén de las garantias hipotecarias, por la
enajenacidn o explotacidn de los inmuebles
adjudicados o como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracién y posesidén interina
de las fincas en proceso de ejecucidn; —====mwmw—=n-
e)a percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor del
EMISOR, incluyendo, no sélo los derivados de los
contratos de seguros asociados a los préstamos que
también se ceden por el EMISOR al Fondo, sino
también los derivados de cualquier derecho
accesorio al préstamo, y excluyendo las comisiones
establecidas en cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados que permaneceran en
beneficio del EMISOR.-———————————————————————————

Todos los derechos mencionados se devengaran a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de
la presente escritura, salvo los intereses
ordinarios y de demora, que lo serdn desde la
Gltima fecha de liquidacién de intereses de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios Participados vy

desde la fecha de impago, en su caso, de los

[=e’
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correspondientes Préstamos Hipotecarios
Participados, respectivamente, siendo ambas fechas
anteriores o iguales a la fecha de emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de que
un importe equivalente a los intereses ordinarios
devengados desde la ultima fecha de liquidacidn de
intereses hasta la Fecha de Constitucidén y a los
intereses de demora que se hayan podido devengar
desde la fecha de impago correspondiente hasta la
Fecha de Constitucién deba abonarse al EMISOR como
parte del precio segin la Estipulacién 6.2.--—--—----
Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias estan vinculados a los
pagos realizados por los deudores de los Préstamos
Hipotecarios Participados y, por tanto, quedan

directamente afectados por la evolucidn, retrasos,

anticipos o© cualquier otra incidencia de los
MLISMOS, === e ———— ===
El EMISOR es, hasta la fecha de otorgamiento de la

presente escritura, beneficiario de los contratos
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de seguro de dafios suscritos por los deudores
hipotecarios con relacién a las fincas hipotecadas,
en garantia de los Préstamos Hipotecarios
Participados, hasta el importe de lo asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de Préstamo
Hipotecario Participado a que, en caso de impago de
la prima correspondiente por parte del deudor
(tomador) del seguro, el EMISOR, acreedor
hipotecario, satisfaga por cuenta del deudor el
importe que corresponda a la prima, de modo que
siempre se encuentren satisfechas. -=~--=-~=ewow----
8.2.- Régimen de retenciones de 1los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias. ----
Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias no estaran sujetos a
retencién tal y como se establece en el articulo
57.k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades.-—————--mmm oo m s

8.3.- Cesién de 1los darechos derivados de los
contratos de seguro de dafios.- - —-————-————-————————-
Por medio de esta escritura, el EMISOR formaliza la

cesidn apareijada a la emisién de las



PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
Loy

5J7232028

1272003

Frl el

Participaciones Hipotecarias de los derechos que le
corresponden como beneficiario de dichos contratos
de seguros de dafios suscritos por los deudores
hipotecarios o cualquier otra pdéliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente. Corresponderan
por tanto al Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias, todas las cantidades
que le hubiera correspondido percibir al EMISOR por
este concepto. A tal fin, el EMISOR se compromete a
otorgar cuantos documentos puUblicos o privados y a
realizar cuantas actuaciones le requiera la
SOCIEDAD GESTORA para la efectividad de la anterior
cesidén,————————wmmmm———— e
NOVENA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL EMISOR. ~-~-~-
9.1.- Declaraciones del EMISOR, ———————====—=======
El EMISOR, COmo titular de los Préstamos
Hipotecarios Participados hasta la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias, garantiza a la

SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
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(1)que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y esta

facultada para participar en el mercado

(2)gue ni a la fecha del otorgamiento de la
presente escritura, ni en ninglin momento desde su
constitucidédn, se ha encontrado en situacidén de
insolvencia, suspensidén de pagos o quiebra;--------
(3)que las Participaciones Hipotecarias se emiten
de acuerdo con la Ley 19/1992, de 7 de julio, la
Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real
Decreto 1289/1991 y la demds normativa aplicable y
cumplen todos los requisitos establecidos en las
mismas, por lo que seran susceptibles de ser
integradas en un Fondo de Titulizacidén Hipotecaria;
(4) que sus 6rganos soclales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de las Participaciones Hipotecarias y para
otorgar validamente la presente Escritura, 1los

contratos % los compromisos complementarios

(5)gque 1los Préstamos Hipotecarios Participados

existen y son validos y ejecutables de acuerdo con

S~
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(6)que es titular en pleno dominio de la totalidad
de los Préstamos Hipotecarios Participados y de las
subsiguientes hipotecas inmobiliarias, no

existiendo impedimento alguno para la emisién de

(7)que los datos relativos a 1los Préstamos
Hipotecarios Participados que se incluyen en la
presente Escritura y en el Folleto, son completos y

reflejan fiel y exactamente la realidad de dichos

(8) que todos los Préstamos Hipotecarios'
Participados estan garantizados por hipoteca
inmobiliaria constituida con rango de primera sobre
el pleno dominio de todas y cada una de las fincas
en cuestidén, sin que los inmuebles hipotecados se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer,

condiciones resolutorias o) cualquier otra

(9) que todos los Préstamos Hipotecarios
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Participados estéan formalizados en escritura
publica y todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad. La
inscripcién de las fincas hipotecadas estd vigente
y sin contradiccién alguna y no estd sujeta a
limitacidén alguna efectiva preferente a la
hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable;

(10) que todos los deudores hipotecarios son
personas fisicas residentes en Espafla; =====-==—-—--
(11) que los Préstamos Hipotecarios Participados han
sido concedidos para financiar a particulares bien
la construccién, adquisiciédn o rehabilitacidén de
viviendas o bien subrogaciones a particulares de
financiaciones a promotores para la construccidédn de

viviendas, tratandose en todos los casos de

(12)que las hipotecas estdn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo deudor hipotecario, no
teniendo conocimiento el EMISOR de la existencia de

litigios sobre la titularidad de dichas fincas que

(13)que las viviendas hipotecadas han sido tasadas
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por entidades debidamente facultadas al efecto,
constando tales tasadores debidamente inscritos en
el correspondiente Registro Oficial del Banco de
Espafia, estando acreditada la tasacidén mediante la
correspondiente certificacién. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos

establecidos en la legislacién sobre el mercado

(14)que el saldo vivo de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios Participados no excede del 80% del
valor de tasacién de las fincas hipotecadas en

garantia del correspondiente Préstamo Hipotecariol

(15)que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de 1la tasacidén de

ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del valor

(16)que las viviendas sobre las que se ha
constituido la garantia hipotecaria cuentan con un

seguro contra dafios en vigor, en el que el capital
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asegurado no es inférior al valor de tasacidén de
las mismas, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. Barclays Bank, S.A. ha contratado
con una entidad aseguradora una pdbliza global de
seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de
seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo
o insuficiencia de los capitales asegurados, para
los Préstamos Hipotecarios Participados, por el
importe total de la emisién de Bonos; —-—-——=====---=
(17)gue los Préstamos Hipotecarios Participados no
estdn instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador; ~————————==-
(18) que, en la fecha de emisidn de las
Participaciones Hipotecarias, ninguno de los
Préstamos Hipotecarios Participados tiene débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a treinta (30) dias;-—-—-—---—==-=r——————————m———————

(19)que no tiene conocimiento de gue ninguno de los
deudores de los Préstamos Hipotecarios Participados
sea titular de ningun derecho de crédito frente al

EMISOR por el que les confiera derecho a ejercitar

(20) que la informaciédn contenida en el Folleto

Informativo de constitucién del Fondo y de la
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emisién de los Bonos sobre la cartera de Prestamos
Hipotecarios Participados y sobre las
Participaciones Hipotecarias es completa y se

ajusta fielmente a la realidad; ---—-————————===m——=

(21) que, tanto la concesién de los Prestamos
Hipotecarios Participados, como la emisién de las

Participaciones Hipotecarias, asi como todos los

realizaradn segun los criterios de mercado; ---—-----
(22) que se han sequido fielmente los criterios
establecidos por el EMISOR en el Memorandum sobre
Criterios de Concesién de Préstamos que se adjunta
a la presente Escritura de Constitucién como Anexo

7 en la concesién de todos los Préstamos

l actos relacionados con ellas, se han realizado o se
l (23)que todas las escrituras de las hipotecas

constituidas sobre las viviendas a que se refieren
l los Préstamos Hipotecarios Participados estan
debidamente depositadas en los archivos del EMISOR

adecuados al efecto y estédn a disposicién de la
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SOCIEDAD GESTORA; y todos los Préstamos
Hipotecarios Participados estén claramente

identificados, tanto en soporte informatico como

(24) que, en la fecha de otorgamiento de la presente
escritura, el saldo vivo total de los Préstamos
Hipotecarios Participados equivale a la cifra a la
que asciende la suma de los valores nominales
iniciales de todas las Participaciones Hipotecarias
a emitir y que, a su vez, el valor total equivale

como minimo al valor nominal a que asciende la

(25)gue desde el momento de su concesidn, los
Préstamos Hipotecarios Participados han sido vy
estdn siendo administrados por el EMISOR de acuerdo

con los procedimientos habituales que tiene

(26)que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualguier tipo en relacién con 1los
Préstamos Hipotecarios Participados gque puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicaciédn del articulo 1.535 del
Cédigo Civil, o de la existencia de circunstancias

que puedan dar lugar a la 1ineficacia de la

[~p]
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escritura de constitucidén del derecho real de

hipoteca en garantia del Préstamo Hipotecario

(27)que las primas devengadas hasta la fecha de hoy

por los sequros contratados a que se refiere el

punto (16) anterior han sido integramente
satisfechas;—~-—----—--—-—-=---crmrr———————— o
(28) que todos los Préstamos Hipotecarios

Participados tiene una fecha de vencimiento final

(29) que todos los Préstamos Hipotecarios

Participados tienen un maximo de doce (12) cuotas

(30)que, a la presente fecha, el EMISOR no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacién

anticipada total de los Préstamos Hipotecarios

(31)que no tiene conocimiento de existencia de

ninguna circunstancia que impida la ejecucidén de la
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(32)que los Préstamos Hipotecarios Participados
causan baja en el activo del EMISOR en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura por el

importe en que son participados, de acuerdo con la

(33)que los Préstamos Hipotecarios Participados no
estéan afectos a emisién alguna de bonos
hipotecarios o] participaciones hipotecarias,

distinta de la emisidén de las Participaciones

(34)que, una vez efectuada la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, el volumen de cédulas
emitidas por el EMISOR y no vencidas no supera el
90% de la suma de los capitales no amortizados de
los préstamos hipotecarios en cartera aptos para la
cobertura de su emisidén, de acuerdo con 1o
establecido en 1los articulos 59 y 60 del Real

Decreto 685/1982 modificado por el Real Decreto

(35) que los inmuebles hipotecados en virtud de los

Préstamos Hipotecarios Participados radican en

(36) que los inmuebles hipotecados en virtud de los

Préstamos Hipotecarios Participados no se hallan
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incursos en la situacién de bienes excluidos para
ser admitidos en garantia conforme al articulo 31.1
del Real Decreto 685/1982, ni los Préstamos
Hipotecarios Participados reGnen ninguna de las
caracteristicas de créditos excluidos o
restringidos conforme al articulo 32 del Real
Decreto 685/1982; y-———-—-———————————————wmm—e
(37) que las Participaciones Hipotecarias se
emitirdn por el mismo plazo de vencimiento y tipo
de interés que los Préstamos Hipotecarios
Participados subyacentes y por un importe
equivalente al saldo vivo de los Préstamos
Hipotecarios Participados en la fecha de emisién de
las Participaciones Hipotecarias. ====wemmmeeeeeem--
9.2.- Compromisos del EMISOR., ===vemmececcccccccemren-

No existen garantias especiales sobre las

Participaciones Hipotecarias que se agrupan en el
Fondo, ni sobre los valores que se emiten a su
cargo, excepto los siguientes compromisos que el

EMISOR asume durante toda la vigencia de las
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Participaciones Hipotecarias a lo siguiente: -—-————-
(a)sustituir todas y cada una de las
Participaciones Hipotecarias derivadas de los
Préstamos Hipotecarios Participados gque no se
ajustaran en la Fecha de Constitucién a las
declaraciones contenidas en 1la Estipulacién 9.1
anterior por otras participaciones hipotecarias de
caracteristicas homogéneas en cuanto a plazo
residual, tipo de interés, valor capital pendiente
y calidad crediticia, susceptibles de integraciédn
en un Fondo de Titulizacidn Hipotecaria, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 7.6 de la
presente escritura. En caso de que ello no fuera
posible, el EMISOR se compromete a la amortizaciédn
anticipada de las Participaciones Hipotecarias
afectadas, reembolsando, en efectivo, el capital
pendiente, los intereses devengados y no pagados,
asi como cualquier <cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en la citada Estipulacién 7.6;

(b)asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 9.1(18) anterior, el EMISOR garantiza
que si cualquiera de los deudores hipotecarios

tuviera frente a él algun derecho de crédito vy
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procediera a ejercitarlo compensando dicho crédito
frente a la deuda derivada de un Préstamo
Hipotecario Participado, lo pondrd en conocimiento
de la SOCIEDAD GESTORA e ingresarda a favor del

Fondo, en la cuenta bancaria que la misma le

indique o 1la establecida al efecto, una cantidad
igual a aquélla que fue objeto de compensacidén y
gque hubiera correspondido al Fondo.--—————-———————-

Tanto (i) las cantidades que el EMISOR perciba de

los deudores hipotecarios derivadas de los
Préstamos Hipotecarios Participados, en concepto de

principal, intereses ordinarios e intereses de

demora aplicables a cada Préstamo Hipotecario
Participado en cuestidén, como (ii) todas las
cantidades que correspondan al EMISOR como

beneficiario de los contratos de seguro de dafios

que han sido suscritos por los deudores
hipotecarios (o cualquier otra péliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente) y cedidos por el

EMISOR al Fondo, seran entregadas por el EMISOR al
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Fondo a través de la SOCIEDAD GESTORA, --—-———-———-—-—
Ninguna de las anteriores garantias del EMISOR
deberd entenderse como una garantia de pago en
defecto de los deudores hipotecarios.~==r=m———m—-—-

Asimismo, el EMISOR se compromete a proporcionar a
la SOCIEDAD GESTORA, toda la informacidn periddica
referente a las Participaciones Hipotecarias
emitidas, de acuerdo con las aplicaciones
informaticas de la SOCIEDAD GESTORA.-—=—-======m-——-
Seccidén III:ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS . —— === cccammmmmmmm e e n o o

DECIMA.-ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS  ———=———cdcmdmmcccam o e —cem e - ———————

El EMISOR, de acuerdo con el articulo 61.3 del Real
Decreto 685/1982, se obliga a ejercer la custodia y
administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados, reguldndose las relaciones entre éste
y el Fondo por el Contrato de Administracién de
Préstamos Hipotecarios Participados (en adelante el
"Contratoe de Administracidén") suscrito en esta
misma faecha por el EMISOR (en adelante y en cuanto
a dicho Contrato el "Administrador" ) y la SOCIEDAD

GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo.
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El Administrador seguira administrando los
Préstamos Hipotecarios Participados y dedicando el
mismo tiempo y atencién a los mismos y ejercera el
mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracién que el que dedicaria y ejerceria en
la administracién de Préstamos Hipotecarios
Participados respecto a los que no hubiera emitido
participaciones hipotecarias y, en cualquier caso,

ejercitard un nivel adecuado de pericia, cuidado Yy
diligencia en la prestacién de los servicios
previstos en el Contrato de Administracién. -------

El Administrador renuncia, en cualgquier caso, a los
privilegios y facultades que la Ley le confiere en
su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
Administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados y, en particular, a los que disponen
los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276
del Cédigo de Comercio.-----——————===-—————==r———--—

La descripcién sucinta y resumida del régimen y

procedimientos ordinarios de administracién vy
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custodia (en lo sucesiveo los "Sarvicios") de los
Préstamos Hipotecarios Participados regulados por
el Contrato de Administracién es la siguiente: ----
l. Administracién.———-—---—-———mcm— .

El Administrador conservara la custodia y
administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados y recibird, en gestién de cobro, en
nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarios bajo los
Préstamos Hipotecarios Participados, ingresando
inmediatamente las cantidades que correspondan al
Fondo en la cuenta bancaria (Cuenta de Tesoreria)
que el Fondo mantiene abierta a su nombre en el
Administrador.-----————-————— e ——————

2.- Duracidn,——r-——mrmmrr s s e — - ——

El Administrador prestard los Servicios hasta que
quede amortizada la totalidad de 1los Préstamos
Hipotecarios Participados y se extingan todas las
obligaciones asumidas por dicho Administrador en
relacién con las Participaciones Hipotecarias. ----
En caso de quiebra, suspensién de ©pagos o
liquidacidén del Administrador, podra la SOCIEDAD
GESTORA, siempre gque fuera legalmente posible,

designar un nuevo administrador de los Préstamos
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Hipotecarios Participados, quien deberd aceptar las
obligaciones previstas en el Contrato de
Administracién. Las Entidades de Calificacidn
deberdn ser informadas con caracter previo a la
designacién del nuevo administrador y les debera
ser facilitada informacidén detallada sobre el nuevo
administrador y sobre los costes asociados a la
sustitucién. Con el fin de evitar perjuicios al
Fondo y/o a los bonistas, en caso de que el
Administrador deba ser sustituido en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados conforme a lo indicado en este
parrafo, aquél se compromete a continuar realizando
sus funciones hasta el momento mismo en el que se
produzca efectivamente la referida sustitucién.
Asimismo, el Administrador, una vez producida la
referida sustitucidn, debera poner a disposiciédn
del nuevo administrador los documentos y registros
informdticos que sean necesarios para el desarrollo

de los Servicios por este ultimo.-----—=—=—--———-
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En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC
tuviera asignada en cualquier momento una
calificacién crediticia inferior a A-1 segtn la
escala de calificacidén de S&P para riesgos a corto
plazo, o si la participacién de Barclays Bank PLC
en el capital social del Administrador fuera
inferior en cualquier momento al 51%, la SOCIEDAD
GESTORA adoptard cualquier medida necesaria para
mantener la calificacidén que tengan asignados los
Bonos en ese momento. Por su parte, el
Administrador se compromete a asumir las medidas
adoptadas por la SOCIEDAD GESTORA en ejercicio de
la facultad aqui prevista.—-—=-=wemememcmaccnor—————

3.- Subcontratacién.-----——--——mm——m e

Previa autorizacién de 1la SOCIEDAD GESTORA vy
mediante la firma de un contrato de prestacidén de
servicios, el Administrador podrd subcontratar con
una tercera entidad cualquiera de los Servicios que
se haya comprometido a prestar, salvo aquellos que
fueran indelegables de acuerdo con la legislacién
vigente. En cualquier caso, el Administrador
mantendrid la responsabilidad dGltima de la correcta

gestién de tales Servicios prevista en la Ley
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2/1981, de 23 de marzo, del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto. La subcontratacién no podrd suponer una
modificacidén de la presente escritura ni un aumento

del precio que el Fondo, a través de la SOCIEDAD

GESTORA, debe pagar al Administrador por la

prestacién de los Servicios. La subcontratacién

aqui contemplada deberd comunicarse a las Entidades

de Calificacidn.--——-————-————remcmom o ———

4.- Obligaciones del Administrador. ~=====r--—===-=
El Administrador se obliga a: ——————————————wwmemm- '
(i) en su condicién de Emisor, ceder a la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo,

los derechos que le correspondan como beneficiario

de los contratos de seguros de dafios suscritos por

los deudores hipotecarios con relacidén a las fincas
hipotecadas o cualquier otra pdéliza de seguro que

otorgue una cobertura equivalente, hasta el importe
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(ii) en su condicidén de Emisor, garantizar al Fondo
determinadas condiciones de los Préstamos
Hipotecarios - Participados que se recogen en esta
Escritura, comprometiéndose durante la vida de las
Participaciones Hipotecarias a sustituir aquellas
que no se ajustaran en la Fecha de Constitucidén a
las condiciones y caracteristicas descritas en la
Estipulacién 9.1 o, en caso de no existir en su
cartera préstamos de iguales caracteristicas que el
Préstamo Hipotecario Participado subyacente a la
Participacién Hipotecaria a sustituir, a recomprar
dichas Participacibnes Hipotecarias que no se
ajusten en la Fecha de Constitucidén a las
condiciones y <caracteristicas descritas en la
mencionada Estipulacidén, reembolsando, en efectivo,
el capital pendiente mas los intereses devengados y
no satisfechos; e--~—————-———-"—"""-"""""""""""u
(iii) indemnizar al Fondo de cualquier dafio,
pérdida o gasto en el que éste hubiera incurrido
por razén del incumplimiento por parte del
Administrador de sus obligaciones de custodia vy
administracién de los Préstamos Hipotecarios
Participados.—-—--=-==—sumerm e

5.- Responsabilidad del Administrador. —-----—---=—==
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El Administrador se compromete a actuar en la
| custodia y administracidén de los Préstamos
‘ Hipotecarios Participados con toda la diligencia
1 debida y responderd ante el Fondo, a través de la
! SOCIEDAD GESTORA, de cualquier perjuicio que
6.~ Indemnizacién a cargo del Administrador. —-----—-
El Administrador indemnizarad al Fondo de cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razén del incumplimiento por el Administrador de
sus obligaciones de custodia, administracién e

i
‘
i\
i
|

informacidén en relacién con los Préstamos

Hipotecarios Participados.--------~————-—————————-
El Administrador no asume responsabilidad alguna en

garantizar directa o indirectamente el buen fin de

la operacidén y no otorgara garantias o avales ni

incurrira en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo de las que no
se ajusten en la Fecha de Constitucién a las

condiciones y caracteristicas referidas

l pudiera derivarse de su negligencia.---=--=-===----
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anteriormente.-——=—-=-==m——mm———————————

7. Depbsito de documentos.-—--——--———-c——-c———e—u-
El Administrador actuard con caracter gratuito como
depositario de las escrituras de formalizacidn de
los Préstamos Hipotecarios Participados vy de
cuantos otros documentos sean relevantes,
incluyendo, sin limitacidén, péblizas de seguro y
registros informdticos, manteniéndolos separados de
los referidos al resto de préstamos de su cartera.
El Administrador renuncia a los privilegios que la
ley le confiere en su condicién de gestor de cobros
del Fondo y depositario de los Préstamos
Hipotecarios Participados y, en particular a los
que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cddigo
Civil (retencién en prenda de cosa depositada) vy
276 del Cédigo de Comercio (garantia semejante a la
retencidén en prenda de cosa depositada).----—---=--
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, podréd examinar y el Administrador debera
aportar, el original de las escrituras de
formalizacidn de los Préstamos Hipotecarios
Participados, asi como de los restantes documentos
relevantes antes aludidos, depositados en el

Administrador, cuando lo considere oportuno, vy
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l_ podrad solicitar que le sea entregada libre de
gastos y, en un plazo no superior a cuarenta y ocho
l (48) horas, copia de cualquiera de 1los citados
l documentos. El1 Administrador deberd proceder de
i igual modo en caso de solicitudes de informacidn
‘{l presentadas por los auditores del Fondo. ====————--

8.- Gestién de cobros.--——-——————————eeem————————-
El Administrador, como gestor de cobros, recibira
en nombre de la SOCIEDAD GESTORA, en representacién
y por cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarios derivadas
de los Préstamos Hipotecarios Participados, tanto
por principal o intereses, como por cualquier otro
concepto, incluyendo 1los contratos de seguros
cedidos a la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y
por cuenta del Fondo, debidos en virtud de los
Préstamos Hipotecarios Participados e ingresard las
cantidades que correspondan al Fondo, valor mismo
dia, en la Cuenta de Tesoreria. -————————————~—----

El Administrador abonara asimismo, en dicha cuenta
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y plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de
los deudores hipotecarios por la amortizacidn
anticipada de los Préstamos Hipotecarios
Participados y que correspondan al Fondo. Por el
contrario, el Administrador no deberd abonar las
comisiones que reciba, en su caso, de los deudores
hipotecarios por la amortizacién anticipada de los
Préstamos Hipotecarios Participados, que
corresponderdn al EMISOR de 1las Participaciones
HipoteCarios . mmm e e e e m m m m  m m m  t t m m  am  m rvm m

En todo caso, en virtud del articulo 1.527 del
Cédigo Civil, el deudor, gue antes de tener
conocimiento de la cesién satisfaga al acreedor
original (esto es, el EMISOR), quedard libre de la
obligacidn.,———————r et ————

9.- Fijacién del tipo de interéds. ~=--—-cceccacmcan-
El Administrador calculara el tipo de interés
variable de los Préstamos Hipotecarios Participados
sometidos a tipo de interés variable, de acuerdo
con lo establecido en los contratos de préstamo y
comunicard a los deudores hipotecarios, en los
plazos previstos en dichos contratos, el tipo de
interés nominal aplicable durante el periodo

siguiente.—--——-—-—-——————-- - e
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El Administrador remitird a los deudores gue 1lo
soliciten y a la SOCIEDAD GESTORA, informacién
sobre el tipo de interés resultante, --------———--—-
10. Anticipo de Fondos; seguros de dafios de las
viviendas hipotecadas.---—----—-----s=rer—————————-
El Administrador no anticipara, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los deudores hipotecarios en concepto de principal,
intereses, prepago u otros conceptos atinentes de
los Préstamos Hipotecarios Participados., ——==-v——---
El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier péliza de seguro de dafios de
las viviendas hipotecadas o gque reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. El
Administrador deberé actuar con la debida
diligencia vy, en cualquier caso, ejercitar 1los
derechos que las pdlizas de seguro o las escrituras
de concesidn de los Préstamos Hipotecarios

Participados le confieran al objeto de mantener en
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vigor y con plenos efectos dichas pdlizas (o

cualquier otra pébliza que otorgue una cobertura
equivalente) en relacidén con las viviendas
hipotecadas en garantia de los Préstamos
Hipotecarios Participados.——==m=meommm e

El Administrador, salvo indicacidén en contrario de
la SOCIEDAD GESTORA, estara obligado a anticipar el
pago de las primas referidas a las pdlizas que no
hayan sido satisfechas por los deudores
hipotecarios, siempre gque tuviera conocimiento de
dicha circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obtener el reembolso del Fondo de las cantidades
satisfechas.—————————"—————— e ———————

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdélizas de seguro
de darnos de 1las viviendas de acuerdo con 1los
términos y condiciones de las escrituras de
concesidén de los Préstamos Hipotecarios
Participados y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo, en su caso, las cantidades cobradas. —-—-————--—-
11.~ Operaciones prohibidas; supuestos de
ampliacién de hipoteca.-~——=-—c—ecmme o

El Administrador no podrd cancelar voluntariamente
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l las hipotecas objeto de 1las Participaciones
? Hipotecarias por causa distinta del pago del
' Préstamo Hipotecario Participado, renunciar o
' transigir sobre ellas, condonar los Préstamos
ﬁ Hipotecarios Participados, en todo o© en parte,
»ll prorrogarlos ni, en general, realizar cualquier

acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o
el valor econdmico de la hipoteca o de los
Préstamos Hipotecarios Participados, sin perjuicio
de que proceda a atender las peticiones de los
deudores hipotecarios con igual diligencia vy
procedimiento que si de préstamos sin participar se
tratase,.--——————————"——m e

No obstante, la SOCIEDAD GESTORA podra, en
circunstancias excepcionales, para evitar los
costes e incertidumbres que conlleva todo proceso
de ejecucidén hipotecaria y mantener el equilibrio
financiero del Fondo, y, en cualquier caso, velando
por los intereses de los titulares de los Bonos, en

su calidad de gestor de negocios ajenos, dar
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instrucciones al Administrador o autorizar con
caracter previo a éste para que acuerde con el
deudor, en los términos y condiciones que estimen
oportunos, y atendiendo asimismo a la Ley 2/1994,
sobre Subrogacién y Modificacién de Préstamos
Hipotecarios, wuna novacién modificativa de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados. En particular,
previa autorizacién de la SOCIEDAD GESTORA (sélo
denegada por causa razonable), el EMISOR podréa
acordar novaciones de los Préstamos Hipotecarios
Participados dque supongan una disminucién o un
incremento de la vida residual del Préstamo
Hipotecario Participado de que se trate (ya sea por
disminucidén o incremento del plazo de amortizacidn
o por modificacién del método de amortizacidn), en
todo caso sujeto a los limites vy condiciones
previstos en la legislacién aplicable y en la
presente escritura vy, en particular, al limite
temporal méximo de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios Participados (5 de noviembre de 2033),
gque en ningin caso podrad ser excedido como
consecuencia de dichas novaciones.--=-==w-m———-———-—-—
El Administrador no podrd, en ningin caso (ni

siguiera a instancia de la SOCIEDAD GESTORA),
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entablar renegociaciones del tipo de interés que
puedan resultar en una disminucién del tipo de
interés aplicable a un Préstamo Hipotecario
Partic¢ipado.--——-~-—=---------rm-—mm—————————— =
El Administrador estard autorizado para permitir
subrogaciones de la posicidén del deudor hipotecario
en Jlos contratos de los Préstamos Hipotecarios
Participados, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas del nuevo deudor
hipotecario sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesidén cuya
descripcién se incluye como Anexo 7 a la presente
Escritura de Constitucién, y siempre que los gastos
derivados de esta modificacién sean en su
integridad por cuenta de los deudores hipotecarios.
La SOCIEDAD GESTORA podré limitar total o)
parcialmente esta potestad del Administrador o
establecer condiciones a la misma. --———-———--—=-=-~
Cualquier renegociacidédn distinta suscrita por el

Administrador se producird exclusivamente con el
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previo consentimiento escrito de la SOCIEDAD
GESTORA, conviniendo el Administrador en solicitar
dicho consentimiento de la SOCIEDAD GESTORA tan
pronto como tenga conocimiento de que un deudor
hipotecario solicite una renegociaciédn., ===-----—--
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
del Fondo, podrd, previa notificacién al EMISOR con
un preaviso razonable y por causas justificadas
relacionadas con el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo, en cualquier momento durante
la vigencia del Contrato de Administracién,
cancelar, dejar en suspenso o modificar los
requisitos de la habilitacién para la renegociaciédn
por parte del Administrador que le hubiere
previamente autorizado.---—---—-sssssssmomm——————

En caso de llegar a producirse cualqguier
renegociacién del (los) Préstamo(s) Hipotecario(s),
se procederd por parte del Administrador a la
comunicacién inmediata a la SOCIEDAD GESTORA de las
condiciones resultantes de <cada renegociacidn.
Dicha comunicacién se efectuard a través del
fichero informdtico previsto para la actualizacién
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios

Participados. Tanto las escrituras publicas como
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los contratos privados correspondientes a la
novacién de condiciones de los Préstamos
Hipotecarios Participados, seran custodiados por el
Administrador,-——————----—>----————————————— =
En caso de renegociacién consentida por la SOCIEDAD

GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo,

de los Préstamos Hipotecarios Participados, de sus
vencimientos, o de cualquier otra condicién, la
modificacién de las condiciones afectara al Fondo
de conformidad con la Norma decimoguinta, apartado

2.d) de la Circular 4/1991 de 16 de junio del Banco

de Espafia, a entidades de crédito sobre normas de
contabilidad y modelos de estados financieros, dque
establece que los contratos de cesidén especificarén
que, en caso de renegociacidén del activo cedido, o

de sus vencimientos, la modificacidén de condiciones

afectard al cesionario del activo,—-——===-=m———-———-

Si el Administrador tuviera conocimiento efectivo

1

de que el valor del inmueble hipotecado en garantia

de un Préstamo Hipotecario Participado hubiera
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disminuido en més dé los porcentajes legalmente
permitidos, informard de inmediato a la SOCIEDAD
GESTORA y, a requerimiento de la misma, debera, de
acuerdo con los articulos 26 y 29 del Real Decreto
685/1982 solicitar al prestatario correspondiente
la ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidén exigible entre
el valor del bien y el crédito garantizado. -------
Si el deudor, después de ser requerido para la
ampliacién, rechazara esta ultima, el mismo debera
proceder a la devolucidédn de la totalidad o de una
parte del Préstamo Hipotecario Participado due
exceda del importe resultante de aplicar a la
tasacidédn actualizada el 80% o porcentaje inferior
que refleje la escritura de concesidén del Préstamo
Hipotecario Participado, y el Administrador vendrd
obligado a ingresar las cantidades que por tales
conceptos reciba del deudor a favor de la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo,
en la Cuenta de Tesoreria abierta por la SOCIEDAD
GESTORA a nombre del Fondo.------————m—————————————
Si, dentro del plazo de dos (2) meses desde su
requerimiento, el deudor hipotecario no hubiese

realizado la ampliacién ni hubiese devuelto la
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parte del Préstamo Hipotecario Participado
correspondiente, se entenderd que ha optado por la
devolucidén de la totalidad del Préstamo Hipotecario
Participado, que deberd ser inmediatamente exigida
por el Administrador. Una vez recibida la cantidad
correspondiente a la totalidad del Préstamo
Hipotecario Participado, el Administrador ingresard
inmediatamente a favor de la SOCIEDAD GESTORA en
representacién y por cuenta del Fondo, la parte que
corresponda de acuerdo con lo previsto

anteriormente. ———wemm e m— e e

El deudor hipotecario podrad instar al Administrador

de los Préstamos Hipotecarios Participados la

subrogacidén de un nuevo acreedor al amparo de lo

dispuesto en la Ley 2/1994 sobre Subrogacién vy

Modificacidn de Préstamos Hipotecarios. La
subrogacidén de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario Participado y el consiguiente abono de
la cantidad adeudada produciréd 1la amortizacidn

anticipada del Préstamo Hipotecario Participado y
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de la Participacidn Hipotedaria correspondiente,
12. Facultades del titular de las Participaciones
Hipotecarias en caso de incumplimiento de sus
obligaciones por parte del deudor hipotecario. ----
12.1.- Accién ejecutiva contra los deudores
hipotecarios.-«---————-—cccmmm—rrmm e m e
El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimientos de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos
Hipotecarios Participados que si del resto de los
préstamos de su cartera se tratara y, en especial,
instara las accilones ejecutivas pertinentes si,
cumplidos los procedimientos internos de actuacién
dirigidos a la obtencién del pago satisfactorio a
los intereses del Fondo, los mismos no hubieran
surtido el efecto perseguido, o si la S8OCIEDAD
GESTORA, previo analisis de las circunstancias
concretas, estimare, de conformidad con el
Administrador, ser pertinente.----———————-——————-
En el supuesto de impago por parte de algun deudor
hipotecario, el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, dispondréd de las siguientes facultades de
acuerdo con lo previsto en el articulo 66 del Real

Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por
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Real Decreto 1289/91, de 2 de agostoi—=-==-—--—-—---

(a) compeler al Administrador para gque inste la

’_l (b) concurrir en igualdad de derechos <con el
! Administrador, en la ejecucidén que éste siga contra
u el deudor, persondndose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucién instado por aquél, vy
hl participar en el producto del remate a prorrata de
il su porcentaje en el crédito ejecutado; --==-==m-—---
(c¢)si el Administrader no inicia el procedimiento
l dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia notarial de requerimiento de pago de la
' deuda, la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, quedaré legitimada
' subsidiariamente para ejercitar la accioén
' hipotecaria del Préstamo Hipotecario Participado en

la cuantia correspondiente al porcentaje de su

participacién, tanto por principal <como @ por

#
1" (d)en caso de ©paralizacién del procedimiento

b 89 s .



seguido por el Administrador, el Fondo,
representado por la SOCIEDAD GESTORA, podra
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucién sin necesidad de
transcurso del plazo sefialado,———==—=———— o

En los casos previstos en los parrafos (¢) y (d),
la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, podrd instar al Juez competente la
incoacién o continuacién del correspondiente
procedimiento de ejecucidén hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original de la Participacién
Hipotecaria, desglosando el requerimiento notarial
previsto en el apartado (e) precedente y
certificacién registral de inscripcidn \%
subsistencia de la hipoteca. ==-—-——————mmrmm——a.
Para el supuesto en que fuere legalmente necesario,
y @ los efectos de los articulos 581.2 y 686.2 de
la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil, el Administrador, otorga en este acto un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que la SOCIEDAD GESTORA,
actuando en nombre y representacidn del
Administrador, ©pueda requerir notarialmente al

deudor hipotecario de cualquiéra de los Préstamos
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Hipotecarios Participados, el pago de su deuda. La
SOCIEDAD GESTORA acepta el poder que se le
confiere.~=mwswmm e e

El Fondo, en su calidad de titular de la
Participacién Hipotecaria, podra asimismo, actuando
a través de la Sociedad Gestora, concurrir en
igualdad de derechos con el Administrador en el
procedimiento de ejecucidén y podrad pedir la
adjudicacién del inmueble hipotecado en pago de su
crédito, de acuerdo con el procedimiento previsto
en los articulos 691 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. La SOCIEDAD GESTORA venderd

los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve

posible en condiciones de mercado, —————-—=====—-—-
Adicionalmente, el Administrador se obliga a
informar a la SOCIEDAD GESTORA de los impagados,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de
tipos de interés y de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualquiera otras

circunstancias que afecten de un modo sustancial a

91 nd..



los Préstamos Hipotecarios Participados. Asimismo,
el Administrador facilitarid a la SOCIEDAD GESTORA
toda la documentacidén que ésta le pueda solicitar
en relacidén con dichos Préstamos y en especial la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la SOCIEDAD GESTORA, de acciones judiciales.

12.2.- Accidn ejecutiva contra el Administrador. --
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias
por principal e intereses, cuando el incumplimiento
de la obligacién de pago por dichos conceptos no

sea consecuencia de la falta de pago de los

deudores de los Préstamos Hipotecarios
Participados.------—---—---——-——-—————c-m - ————
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios

Participados, el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, conservard accidén contra el Administrador
hasta el total cumplimiento de sus obligaciones.

13.- Responsabilidad asumida por el EMISOR frente
al titular de las Participaciones Hipotecarias. ---
De acuerdo con la Ley 19/1992, el riesgo de impago

de las Participaciones Hipotecarias correra a cargo
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f: de los titulares de 1los Bonos. Por tanto, el
1
! Administrador, en su condicién de EMISOR, no asume
l responsabilidad alguna por el impago de los
i deudores hipotecarios, ya sea del principal, de los
1]
f intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
& adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios
f Participados objeto de las Participaciones
I Hipotecarias.-—-—-—-------=-—-——s---cmmormm—
i 14.- Remuneracidn.--===<reeemrmre—— e — e ——— e

i

El Administrador, en contraprestacién por 1los
servicios a realizar por la administracidén de los
Préstamos Hipotecarios Participados, (o la entidad
que le sustituya en dicha labor de administracién,
caso de ser ello adecuado de acuerdo con lo
dispuesto en esta Escritura), tendra derecho a
recibir en cada una de las Fechas de Pago y durante

el periodo de vigencia del Contrato de

Administracién, una comisién de administracién
subordinada igual al 0,0l1% anual que se devengard y

liquidarad trimestralmente en cada Fecha de Pago
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sobre el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias en 1la referida Fecha de Pago, IVA
incluido, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y una vez haya atendido a las
obligaciones de pago, segun el orden de prelacién
de pagos del Fondo previsto en la Estipulacién
Vigesimoprimera de la presente escritura. --------
Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la comisién de administracién
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con
motivo de la gestidén de cobros (incluyendo, a
titulo meramente ejemplificativo, gastos de
teléfono o postales) . =—————————————e————————e e

Si la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago
la totalidad de 1la comisién de administraciédn
debida, las cantidades no pagadas se acumularan sin
penalidad alguna a la comisién que deba abonarse en
la siguiente Fecha de Pago, procediéndose a su
abono en ese mismo momento. --—------——————-—————

Si el EMISOR fuera sustituido en el desempefico de
las labores de administracidén y custodia, caso de
ser ello posible y adecuado a las circunstancias

que concurrieran y que pudieran impedir 0
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dificultar el desarrollo correcto de dicha
administracion, la SOCIEDAD GESTORA estara
facultada para acordar un porcentaje distinto
(incluso superior a un 0,01% anual) de comisidén en

favor de la entidad sustituta, siempre que no sea

una sociedad del Grupo Barclays, que se devengara y

liquidard trimestralmente en cada Fecha de Pago

sobre el Saldo Vivo de las Participaciones

Hipotecarias en la referida Fecha de Pago, IVA

incluido.,~=-—-———————=-=----r e —————— e ——

En caso de que el EMISOR fuese sustituido como

Administrador de los Préstamos Hipotecarios

Participados en cualquier momento durante la vida

del Fondo, el nuevo importe que corresponda abonar

al nuevo administrador de los Préstamos

Hipotecarios Participados en concepto de comisién

pasard a ocupar el 3° 1lugar en el orden de

prelacién de pagos contemplado en la Estipulacién

Vigesimoprimera, por delante del pago de las

S

cantidades correspondientes a cada liquidacién del

A ——o i+

95 o=



Contrato de Permuta_vEﬂﬁanciera de Intereses,
siempre y cuando el nuevo administrador no sea otra
sociedad del Grupo Barclays. ———————=--cmemcmmcaooo
Asimismo, el EMISOR, en cada Fecha de Pago, tendréa
derecho al reembolso de todos los gastos de
caracter excepcional en los que haya podido
incurrir, tales como los ocasionados por razdédn de
la ejecuciébn hipotecaria, venta de inmuebles, pago
de las primas correspondientes a las péblizas de
seguro de dafios de las viviendas hipotecadas que no
hayan sido satisfechas por los deudores
hipotecarios, etc., y previa justificacién de los
mismos en relacién con la administracién de los
Préstamos Hipotecarios Participados. Dichos gastos
se abonardn siempre que el Fondo cuente con

liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de

pagos contemplado en la Estipulacién
Vigesimoprimera.-------—--——-—---—------
El EMISOR, asimismo, como remuneracién 0

compensacidén por el proceso de intermediacién
financiera realizada, tendrd derecho a recibir una
cantidad subordinada y variable que se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, y se

devengara trimestralmente por una cantidad igual a
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la diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos y gastos devengados trimestralmente de
acuerdo con la contabilidad del Fondo, de forma que
se extraiga el margen financiero trimestral
obtenido (el “Margen de Intermediacidn
Financiera’”). El Margen de Intermediacidn
Financiera para cada Fecha de Pago sdélo se
liquidarad en la medida en que, en dicha Fecha de
Pago, exista liquidez suficiente de conformidad con
el orden de prelacién de pagos previsto en la
Estipulacién Vigesimoprimera. De no ser asi, el
EMISOR perdera todo derecho sobre el referido
Margen de Intermediacién Financiera, —--——=-===--——--

Esta cantidad no tendrd el caracter de comisidn o
contraprestacidén debida por la entrega de un bien o
prestacidén de un servicio al Fondo, sino que tendra
el caracter de remuneracidén del ©procesco de
intermediacién financiera realizado por el EMISOR
mediante la emisién de las Participaciones

Hipotecarias agrupadas en el Fondo. ——————=—w=w=-—=-=

97 Na__



UNDECIMA. - ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS,--=—=—====——=——we=mc———-
ELl Titulo Maltiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias quedard depositado en
el Agente Financiero, regulandose las relaciones
entre el Fondo y el Agente Financiero por el
Contrato de Servicios Financieros que firmardn en
esta misma fecha el Agente Financiero y la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo.
El depdsito se constituird en ,beneficio del Fondo
de forma que el Agente Financiero custodiara el
referido titulo multiple siguiendo instrucciones de
la SOCIEDAD GESTORA.,~~-—————————————m—maeo———————

Seccién IV:EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION
HIPOTECARIA, K ——————— - mmmm e e e e e e e =

La SOCIEDAD GESTORA, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta escritura
publica, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisién de Bonos de conformidad con 1lo
previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los términos
y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccién IV. --—--

DUODECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE 10OS

no
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12.1.- Importe de la emisidén.~ ====—=——c=creccmmem——-
El importe total de la emisidén de Bonos asciende a
ochocientos millones de euros (800.000.000) de
valor nominal y esta constituida por ocho mil
(8.000) Bonos. Dicho importe nominal se encuentra
dividido en dos Series de Bonos: ~=====rmmme-o-————
i)Bonos ordinarios que integran la Serie A (“Bonos
Serie A"”) por importe nominal total de setecientos
setenta y seis millones de euros (776.000.000),
constituida por siete mil setecientos sesenta
(7.760) Bonos Serie A de cien mil (100.000) euros
de valor nominal cada uno representados mediante
anotaciones en cuenta.«==-—ccccmccronnncrrenm—n————
ii) Bonos subordinados que integran la Serie B
(“Bonos Serie B’”) por importe nominal total de

veinticuatro millones de euros (24.000.000),

constituida por doscientos cuarenta (240) Bonos
Serie B de cien mil (100.000) euros de valor
nominal cada uno, representados mediante

anotaciones en cuenta.-------———————-—————————————
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Los Bonos Serie B se encuentran postergados en el
pago de intereses y de reembolso del principal
respecto a los Bonos Serie A (salvo lo establecido
en la Estipulacién 12.8.3 siguiente en relacidén con
la amortizacién a prorrata del principal de ambas
Series), de acuerdo con lo previsto en el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién
Vigesimoprimera.---—--———--———-—==s-——m——————————x

La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie no
implica la suscripcién o tenencia de Bonos de la
otra Serie.-————————mmm—m——mm e

Los Bonos se encuentran amparados por la Ley
19/1992, gozando de la naturaleza juridica de
valores de renta fija, homogéneos y estandarizados,
siendo susceptibles de negociacidédn en mercados de
valores organizados, poseyendo por tanto el Fondo
una configuracién juridica y financiera distinta a
los Fondos de Inversién Mobiliaria. --———-—————-——===
12.2.- Cierre de la emisién.- -—-—--—-—————c—wauwm——-
Los Bonos se pondrédn en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez concluido el Periodo de
Suscripecidén y efectuado el desembolsoe. En Acta
Notarial se hard constar expresamente, ademas de

los margenes definitivos aplicables a cada Serie

1NN
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conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 12.4.b)
siguiente, el cierre de la emisidén y la suscripcién
y desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicaré
al pago de las Participaciones Hipotecarias,
entregadndose copia de dicha Acta Notarial de cierre

de la emisidén a la Comision Nacional del Mercado de

Valores.———=----—-—--——-m—c————mm e —— o ————

12.3.- Forma de representaciéon.- ————————-=———————
Los Bonos se representaran exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente

escritura los efectos previstos en el articulo 6 de

la Ley 24/1988, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y con sujecién a lo

establecido en la Estipulaciéon 16 de esta

escritura,--------—-————————————————

12.4.~- Interés nominal.----—---—---—----—-—————wo-

Los Bonos de ambas Series devengaran un interés
nominal anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que serda el que resulte de aplicar los

criterios establecidos a continuacién. -----—-—-----
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El tipo de interés nominal anual resultante (en
adelante "Tipo de Interés Nominal") se pagara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, sobre el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de cada Serie siempre que el Fondo cuente con
ligquidez suficiente de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos previsto en la Estipulacién
Vigesimoprimera siguiente.--------—-—-——--—————uw--

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correridn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe serd deducido, en su
caso, por la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y
por cuenta del Fondo, en la forma legalmente
establecida,——====m———————————me——mm e

a) Devengo de Intereses.~~-——-=—-----——memaemo——————
La duracién de la emisién se dividird en sucesivos
Periodos de Devengo de Intereses comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha
de Pago indicada en la Estipulacién 12.6 siguiente,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de

Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de

1N
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Devengo de Intereses tendréd una duracién distinta
al trimestre, equivalente a la comprendida entre la
Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha
de Pago (excluida) calculandose en base a un afio de
360 dias.,==—==——=————mm e

b)Tipo de Interés Nominal. -=—=---=-—=--—————————---

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada

Periodo de Devengo de Intereses serd el que resulte

de sumar (i) el tipo de interés de referencia

Euribor a tres (3) meses ©, en caso necesario, su

sustituto (con la excepcidén del primer Periodo de

Devengo de Intereses, en el que se realizaré la

interpolacién descrita en el apartado c)

siguiente), y (ii) un margen para cada una de las

(i) Serie A: margen comprendido entre 0,18% vy
0,24%, ambos inclusive.---——-—————————————————————
(ii) Serie B: margen comprendido entre 0,50% vy
0,70%, ambos inclusive,--——-——-——————————————————-

El margen aplicable a cada una de las Series,
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expresado en tanto por ciento, sera determinado por
la SOCIEDAD GESTORA, tras consultarlo con la
Entidad Directora y con la Entidad Aseguradora,
antes de las 11:00 horas (hora CET) del dia de
inicio del Periodo de Suscripcidn.===—=ee-—m-————-——-—
Los mérgenes definitivos aplicables a cada una de
las Series serdn comunicados por escrito por la
SOCIEDAD GESTORA, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a la Entidad Directora y a la Entidad
Aseguradora, para el conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos. La
SOCIEDAD GESTORA también lo comunicard a la CNMV
como informacién adicional al Folleto.-----

El margen definitivo aplicable a cada una de las
Series se hard constar en el acta notarial de
desembolso de la emisidén de los Bonos.-w==—————--
En el supuesto de que no se alcanzara un acuerdo
con la Entidad Directora y con la Entidad
Aseguradora, la SOCIEDAD GESTORA fijard por si sola

los siguientes margenes definitivos: -------—-—--—-

(1) Serie A: margen del 0,21%.---———————————————-—-

(ii) Serie B: margen del 0,60%,-——---—-~-—-----————
c)Determinacién del Tipo de Interés de Referencia

Euribor.-—---------——--——— e —

1INA
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1.- E1 tipo de interés de referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a 1los
Bonos serd, para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, la interpolacién del tipo Euribor "Euro
InterBank Offered Rate" a 4 meses y del tipo
Euribor a 5 meses, y para el resto de Periodos de
Devengo de Intereses, el tipo Euribor a 3 meses,
calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
("Federation Bancaire de 1'Union Europeene”),
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
"Central European Time") de la Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés, descrita en el parrafo d) a
continuacién, que actualmente se publica en las
paginas electrénicas EURIBOR0O1, suministrada. por
Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que
pudiera reemplazarlas en estos servicios. —-—-------
La mencionada interpolacién tomard en consideracidén

el nuimero de dias transcurridos desde la Fecha de

105 - -




Desembolso (tal v como se define en la Estipulaciédn
13.2 siguiente), incluida, hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.-----—-——---=-cmor—em————

La férmula para realizar la interpolacién sera la

siguiente:——————===cmrmmmm
TCa = [(TL - TC) / (DL - DC) x (DCa - DC)] + TC -=-
Donde:-——=—=—==—==———mem—m—— e e

TCa es el tipo del periodo resultante de la
interpolacién, expresado en porcentaje; -—---=-----

TL es el tipo del periodo largo (5 nmeses),

TC es el tipo del ©periodo <corto (4 meses),

DI. es el numero de dias del periodo 1largo (150

DC es el numero de dias del periodo corto (120
dias); y===—==mm———m oo e

DCa es el numero de dias que median entre la Fecha
de Desembolso, incluida, hasta la primera Fecha de
Pago, excluida.----—-—----=c-=--rrm—m— e
Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta
de depébsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones

suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,

TN L
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entre los mas activos de la Zona Euro. El1 tipo
cotiza en base al cédmputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija
a las 11:00 horas de la maflana (hora CET),
expresandose con tres (3) cifras decimales. —=====-~

2.- En el supuesto de ausencia o imposibilidad de

obtencién del tipo establecido en el apartado (1)

anterior, el tipo de interés de referencia
sustitutivo serd el tipo de interés gue resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)'

meses de vencimiento o, respecto al primer Periodo

de Devengo de Intereses, entre cuatro (4) y cinco
(5) meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés, que declaren las entidades
bancarias resefiadas a continuacidén (las "Entidades
de Referencia"), previa solicitud simulténea a cada
una de ellas que realizara la SOCIEDAD GESTORA a

través del Agente Financiero. ==-=—=-—-————c-—o——————
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*Barclays Bank, S.A.——————————rmmm—m———

*Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, § .A.----------

*Banco Santander Central Hispano, SA. ————————————-
*Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros. —----—-
*Deutsche Bank AG-———————————m e

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del
tipo de interés de referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar alguna de las citadas Entidades
de Referencia, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés
que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos
(2) de las Entidades de Referencia restantes. —-——---
3. En ausencia o imposibilidad de obtencién de los
tipos establecidos en los apartados (1) y (2)
anteriores, serd de aplicacidén el Ultimo tipo de
interés de referencia aplicado al ultimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo
de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacién. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, la mencionada interpolacién
se realizard con los ultimos Euribor a 4 meses y
Euribor a 5 meses disponibles inmediatamente antes

de las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la
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L ESTAD

Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés, calculados y
distribuidos conforme a lo descrito en el parrafo
(1) anterior,—-—————= == m e

La SOCIEDAD GESTORA conservard los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR01 de Reuters y
248 de Telerate o, en su caso, de las declaraciones
de las cotizaciones de las Entidades de Referencia
como documentos acreditativos del tipo Euribor
aplicado.—————————"——— = e ————————

d)Fecha de Fijacién del Tipo de Interés. ----------
Excepto en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos de las dos Series para cada Periodo de
Devengo de Intereses se determinard por la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo,
a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago (en adelante “Fecha
de Fijacidén del Tipo de Interés”) vy serd de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de

Intereses.-———————-——— e

109 a A
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El tipo de interés de referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se fijard a las
11:00 horas (CET) de la Fecha de Constitucién,
mientras gue el Tipo de Interés Nominal de los
Bonos de las dos Series para el primer Periodo de
Devengo de Intereses se determinara antes de las
11:00 horas (CET) del dia de inicio del Periodo de
Suscripcién (una vez sean fijados los margenes
definitivos) y serd comunicado por escrito por la
SOCIEDAD GESTORA, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a la Entidad Directora y a la Entidad
Aseguradora, para el conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA también lo comunicara
a la CNMV, al Organo Rector de AIAF y a la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. ———==--
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Serie de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses se comunicard a los titulares
de los Bonos en el plazo y la forma previstos en la
Estipulacién Vigésima de la presente escritura. ---
A los efectos de la emisidén de los Bonos y, durante

toda la vida de los mismos, se considerarén Dias
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*los dias 1inhédbiles segun el calendario TARGET
(“"Trans European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System”) vigente en
cada momento, que en 2004 son el 1 de enero,

Viernes Santo, Lunes de Pascua, 1 de mayo, 25 de

12.5.- Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses.-=--==—===-rceecoc————-- '
Los intereses de los Bonos de ambas las Series se
pagardan los dias 16 de febrero, mayo, agosto vy
noviembre de cada afo, siendo la primera Fecha de
Pago el 17 de agosto de 2004, hasta la total
amortizacién de los mismos (cada una de estas
fechas, conforme a lo dispuesto en el siguiente
parrafo, una "Fecha de Pago") mediante el

procedimiento resefiado en la Estipulacién 12.9 de

111



la presente escritura.-----—---—————-—————e-se—-o———
En caso de que alguna de las fechas establecidas en
el péarrafo anterior, no fuera un Dia H&abil, sera
Fecha de Pago el Dia Habil inmediatamente
posterior, devengédndose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso descrito en la Estipulacién 12.4.d)
anterior hasta el mencionado primer Dia Habil, no
inclusive.—————=- e mrm e
La primera Fecha de Pago de intereses para 1los
Bonos de ambas Series tendréd lugar el 17 de agosto
de 2004, devengdndose los mismos al Tipo de Interés
Nominal correspondiente desde la Fecha de
Desembolso (prevista en la Estipulacién 13.2),
inclusive, hasta el 17 de agosto de 2004,
excluido.———==—==mm—m—m e m
12.6.- Cadlculo de la 1iquidaci6n de intereses.- —--—-
El cédlculo de la liquidacién de intereses gque deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de

Devengo de Intereses se llevard a cabo con arreglo

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
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“ ' determinada.-----—----——-""""-"-—"——"—"-——"“--——c————
P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
. Bonos en la Fecha de Determinacién correspondiente
' a dicha Fecha de Pago.--—--——====c-=-r———————————
f R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje
' anual.——————— e e
| d = Numero de dias efectivos que correspondan a
\l cada Periodo de Devengo de Intereses,—--—-—-——-—==---
l Los intereses que resulten a favor de los tenedores
de los Bonos de las dos Series, calculados segun lo
' previsto anteriormente, y el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se
' comunicaradn en la forma descrita en la Estipulacién
l Vigésima de la presente escritura con una
i antelacidén de al menos un (1) dia natural a cada
[" Fecha de Pago.=-=====-———————--—— e m——r o ———————

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, de

acuerdo con el orden de prelacidén de pagos previsto

113 . 3.



en la Estipulacién Vigesimoprimera. —-—--——-====--—--=
En caso de gque en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
las Series, de conformidad con el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién
Vigesimoprimera de la presente escritura, las
cantidades que los bonistas hubiesen dejado de
percibir se abonardn en la siguiente Fecha de Pago.
Las cantidades aplazadas de intereses devengaran a
favor de los tenedores un interés igual al aplicado
a los Bonos de su respectiva Serie durante el (los)
Periodo(s) de Devengo de Intereses hasta la Fecha
de Pago en la que tenga lugar su abono, sin interés
de demora y sin gue ello implique una
capitalizacién de la deuda.-==~-———-—-———===——-——-—

El Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTORA, no podré
aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 16 de mayo de 2036, Fecha de
Vencimiento Final de los Bonos o, si no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil.---—---—-—-—-—=w-=m--

El servicio financiero de la emisidén de Bonos se
realizard a través del Agente Financiero que

suscribird el Contrato de Servicios Financieros con
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la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo.—-——————————————mrer e — e —— -

12.7.- Precio de emisgidén,--—---rm~m==m-rremre—————

El precio de emisién de los Bonos de ambas Series
serd de cien mil (100.000) euros por Bono, libre de
gastos de suscripcidn para el suscriptor. Los Bonos
se emiten al 100% de su valor nominal. ——=——==~====w-
Los gastos inherentes a la suscripcién de los Bonos
seran por cuenta del Fondo.===w=w-—c—mamecmce e ————

12.8.~ Amortizacioén de los Bonos.~ «w=wecccccccmom==-
12.8.1.- Precio de reembolso.~- ~=-—=-we—eweceoer—r-

El precio de reembolso para los Bonos sera de cien

mil (100.000) euros por Bono, equivalente a su

valor nominal, libre de gastos para el bonista vy
pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago. ——-
Todos los Bonos de una misma Serie  serédn
amortizados en igual cuantia mediante la reduccién
del nominal de cada uno de ellos. El importe a
reempbolsar por la amortizacidén de los Bonos de cada

una de las Series en cada Fecha de Pago, se
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determinaréd segin lo establecido en los epigrafes
siguientes del presente apartado de esta
Estipulacién Decimosegunda.--====m———-———«=m-—-—--

12.8.2.- Amortizacidén Final.-~=-m———————s=r——————w-
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizaciédn
definitiva de los Bonos Serie A y B es el 16 de
mayo de 2036 o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la
SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 12.8.4 siguiente, pueda proceder a
amortizar anticipadamente la Emisién, en cuyo caso,
la Fecha de Pago en la que haya de producirse la
misma serd la fecha de amortizacidén definitiva de
1los BONOS.———————mm—————— e —smmm oo —— e

12.8.3.- Amortizacién Parcial.---—---=-wem-—————=

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
SOCIEDAD GESTORA, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de las dos

Series en los términos que se describen a

1.Fechas de Pago de Amortizacidén., ——--—=-—w=m-——=—-=

Coincidirédn con las Fechas de Pago de intereses,

los dias 16 de febrero, mayo, agosto y noviembre de

11K
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cada afio o, en su caso, el siguiente Dia H&bil,
siendo la primera Fecha de Pago el 17 de agosto de
2004, segun lo descrito en la Estipulacién 12.5
anterior, hasta su total amortizacién. ---—--------
Bonos Serie A.-——————————— e weemer——————

La amortizacidén de los Bonos Serie A se realizara a
prorrata entre los mismos, mediante reduccidén del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en
cada Fecha de Pago.---—-=—-===mm-————————————— ===
La primera Fecha de Pago de amortizacidn de los
Bonos Serie A correspondera al 17 de agosto de
2004, de acuerdo con las reglas contenidas en la
Estipulacién 12.5 anterior. ----—--—-==w==-—-rm————-
Bonos Serie B.---—-—-----------—--—-—seem—o—o—o -

La amortizacién de los Bonos Serie B se realizard a
prorrata entre los mismos, mediante reduccidn del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo,
coincidiendo con cada Fecha de Pago, en su caso.--—-
Los Bonos Serie B podrdn ser parcialmente

amortizados aun cuando no se hayan amortizado en su

117



totalidad los Bonos Serie A, conforme a las
siguientes reglas de "“Distribucién de los Fondos
Disponibles para.<Amortizaci6n entre los Bonos de
cada una de las Series”: = = ——————mmmemmeeo -
1° Hasta la primera Fecha de Pago (incluida), en la
gue el Saldo de Principal Pendiente de Pago de la
Serie B sea con relacién al Saldo de Principal
Pendiente de Pago de ambas Series igual o superior
al 6%, los Fondos Disponibles para Amortizacién
seran aplicados en su totalidad para la
amortizacién de los Bonos Serie A.-==--—————-

2° A partir de la Fecha de Pago posterior a aquélla
en que la relacidén anterior resultara ser igual o
superior a dicho 6%, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicardan a la amortizacién de las
Series A y B, proporcionalmente entre las mismas,
de modo tal que la relacién entre el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de la Serie B y el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de ambas
Series se mantenga en el 6%, o porcentaje superior
més préximo posible.————————rmm e — e
No obstante, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén no se aplicardn a la amortizacidén de

la Serie B, destindndose en su totalidad a 1la

1T1Q
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amortizacién de la Serie A, si, en cualquier Fecha

de Pago, se produjera cualquiera de las

a)Que en la Fecha de Determinacién correspondiente
a la Fecha de Pago en curso, el importe a que
ascienda la suma del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias que se encontraran en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes vencidos, en relacién con el
Saldo Vivo de 1las Participaciones Hipotecarias a
esa misma fecha, fuera superior al 2%, -——-———————--
b)Que el importe del Fondo de Reserva fuese
inferior al Importe Requerido.---—---=-———-———————- -
Desaparecidas las circunstancias que hubieran
motivado 1la interrupcién de la amortizacidén a
prorrata de ambas Series, se retomara de nuevo la
referida amortizacidén proporcional,----------———-
3° En las Fechas de Pago posteriores a la primera
Fecha de Pago en la que el importe del Saldo Vivo

de los Participaciones Hipotecarias sea inferior al

119



10% de su importe inicial, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicardn exclusivamente a la
amortizacién de la Serie A hasta su total
amortizacién. Una vez amortizados en su totalidad
los Bonos Serie A, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn exclusivamente a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacidén.----——---——————-— - mmm e m i ——
Las cantidades que los bonistas dejaran de percibir
como consecuencia de la existencia de Déficit de
Amortizacidén, se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago en que sea posible, sin gque estas cantidades
den derecho a interés adicional o de demora alguno
(dado que formaran parte del Saldo Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la misma Serie
afectados sobre el que se efectia el céalculo de
ligquidacién de intereses en la forma prevista en la
Estipulacién 12.6 anterior).--—-——-——=——————-———————
La SOCIEDAD GESTORA notificard a los bonistas en la
forma prevista en la Estipulacién Vigésima de la
presente escritura, el importe de amortizacidén que
resulte a su favor, los_ Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos, el Déficit de

Amortizacidén, si existiere, asli como las tasas de

12N
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amortizacién anticipada reales de los Préstamos
Hipotecarios Participados y su vida residual
estimada a la Fecha de Determinacién previa a cada
Fecha de Pago, —————————=——---r————————————==~———
2.- Fechas de Determinacién y Periodos de
Determinacién.~======-—————————ceccemrmm————— s w ==
Las "Fechas de Determinacién" son aquellas fechas
en las que la SOCIEDAD GESTORA, en representacion y
por cuenta del Fondo, realizard los céalculos
necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo
con el orden de prelacién descrito en la
Estipulacién Vigesimoprimera siguiente. -————-~—----
Las Fechas de Determinaciodn seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago y los periodos comprendidos
entre dos Fechas de Determinacién sucesivas se
denominaran "Periodos de Determinacién',
incluyéndose en cada Periodo de Determinacién la

Fecha de Determinacién inicial y excluyéndose la

121 AA>



Por excepcidén, el primer Periodo de Determinacién
serd el comprendido entre la Fecha de Constitucidn
(inclusive) vy 1la primera Fecha de Determinacién
(eXClUSLiVE) = e e e e e

3.- Saldos de Principal Pendientes de Pago de los

Los “Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos” serdn los saldos vivos del principal
pendientes de amortizar de los Bonos, incluyéndose
las cantidades de principal devengadas, segun lo
descrito en el apartado 4 siguiente, en anteriores
Fechas de Pago, y no satisfechas por insuficiencia
de Fondos Disponibles, segin el orden de prelacidn
de pagos contenido en la Estipulacién

Vigesimoprimera siguiente.-------—------------————-

4.-Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién en cada Fecha de Pago.---—-—————-=——=—=—--
La “Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidén” de los Bonos de las dos Series, sin
distincién entre éstas, serd igual a la diferencia
existente entre la suma de los Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos y el Saldo Vivo de

las Participaciones Hipotecarias, segin lo descrito
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en el parrafo siguiente, en la Fecha de
Determinacién previa a cada Fecha de Pago, siempre
que esta diferencia fuera positiva. -—---———-—————--~
E1l “Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias’”

estard compuesto a estos efectos por la suma de (i)

el capital pendiente de vencer y (ii) el capital
vencido y no ingresado al Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias, deducidos en este
ultimo caso los capitales vencidos y pendientes de
vencimiento correspondientes a Préstamos
Hipotecarios Participados que en el pago de
cualesquiera cantidades adeudadas por principal o
intereses hayan acumulado un retraso por un plazo
igual o superior a 18 meses.------———-————————==--
5.- Cantidad 1liquida a pagar en concepto de
amortizacién en cada Fecha de Pago y Déficit de
Amortizacidén.,-=-~==--——————--——————————ccc e ——— ==
La cantidad a destinar a la amortizacidén de los
Bonos (los “Fondos Disponibles para Amortizacién’’)

en cada Fecha de Pago serd la menor de las

123 OA=



siguieﬁtes cantidades:——————-=cc
(1) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidn; y=====-—m—m e

(ii)en funcidn de la liquidez existente, los Fondos
Disponibles que puedan ser objeto de disposicién
para su aplicacién a la satisfaccién de las
obligaciones de pago consignadas en los ordinales
6° y 7° del orden de prelacidén de pagos descrito en
la Estipulacién Vigesimoprimera siguiente, ——==--—-
El “Déficit de Amortizacidén” serd la diferencia
positiva, si existiera, entre la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacién y los Fondos
Disponibles para Amortizacién.--—-——ceeoeee———

6.Certificaciones.-~~----—--—-"-""—mem-—_———

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes a
cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA emitird una
certificacidén, expedida por persona con poder
bastante, en la que se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de 1los Bonos, el
Déficit de Amortizacidn, si existiera v, si
procediera, el importe de los intereses devengados
y no satisfechos a los bonistas. —--———-—————-nc-—-
Esta certificacién sé presentaréd ante la CNMV, la

entidad encargada del registro contable y AIAF,

TOA
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para su puesta a disposicién del publico junto con
la presente escritura,-———-——=ee—mm—mmo——

12.8.4 Amortizacién anticipada.- ===~=--——---———=—--
Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a través
de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final o parcialmente en
cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA, previa
comunicacién a la CNMV, estard facultada para
liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar
anticipadamente la totalidad de los Bonos, en una

Fecha de Pago, si quedara pendiente de pago menos

del 10% del saldo inicial de 1la cartera de
Participaciones Hipotecarias, conforme al articulo

5.3 de 1la Ley 19/1992. Esta facultad estara

condicionada a que la amortizacién anticipada de

las Participaciones Hipotecarias, Jjunto con el

saldo que exista en ese momento en la Cuenta de
Tesoreria, permita una total cancelacidén de todas
las obligaciones pendientes con los bonistas (en la

forma prevista en la Estipulacién 4.1), y
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respetando los pagos anteriores a éstos cuyo orden
de prelacién sea preferente segin lo descrito en la
Estipulacién Vigesimoprimera. —-~————mm=me— .
La Ley 19/1992 exige en su articulo 5.6 que los
flujos de principal e intereses correspondientes a
los Bonos emitidos con cargo al Fondo coincidan con
los flujos del conjunto de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en él, sin otros desfases
temporales que aquellos derivados de las comisiones
y gastos de administracién y gestién, primas de
aseguramiento u otros conceptos aplicablés. Si por
razéon de algun evento o circunstancia excepcional
no previstos en la fecha de otorgamiento de la
Escritura de Constitucién se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al
propioc desenvolvimiento del Fondo, tales como nueva
normativa o) desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o demads situaciones
que de modo permanente pudieran afectar a dicho
equilibrio, podréa la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, amortizar
anticipadamente la emisidén de Bonos. La existencia

de un posible Déficit de Amortizacidédn no implicaréd

1"
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por si misma una causa de desequilibrio financiero

del Fondo en la medida que forma parte de dicho
desenvolvimiento.-————=====--———————————we————————

También podra la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, proceder a
la liquidacién anticipada del Fondo, cuando se
amorticen integramente las Participaciones
Hipotecarias, cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidén con alguno de los Bonos o se prevea que
se va a producir o cuando se amorticen integramente

los Bonos (no mas tarde de la Fecha de Vencimiento

Asimismo, se producird la liquidacidén anticipada
del Fondo y la amortizacién de los Bonos en el

supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada

en liquidacién, suspensidén de pagos, quiebra o su
autorizacién fuera revocada y no designara nueva
sociedad gestora en el plazo de cuatro meses segun

lo previsto en la Estipulacién Tercera (3.1)
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ANterior, —mmm e

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha
liquidacidén anticipada del Fondo, las enumeradas en
la Estipulacién Cuarta (4.1.2) anterior. -——————--—-
Para llevar a cabo la liquidacién anticipada del
Fondo y la amortizacién anticipada de la emisién de
Bonos en los supuestos y con los requisitos
indicados en esta Estipulacién, se estard a lo
dispuesto en la Estipulacién Cuarta (4.1.3)
anterior, ——---e s ———

12.9.- Publicidad de la amortizacién y pago de
Intereses; servicio financiero de la emigién. —-----
El servicio financiero de la emisidén se atenderd a
través de Barclays Bank, S.A., en calidad de Agente
Financiero. El1 pago de intereses y amortizaciones
se comunicara a los titulares de los Bonos conforme
a lo dispuesto en la Estipulacién Vigésima. El
abono de intereses y de las amortizaciones se
realizard a los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes y a estas,
a su vez, les serd realizado por la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacidén de Valores, S.A. (o0 cualquier otra

entidad gue pudiera sustituirlo en el futuro), como
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entidad encargada del registro contable tal como se
indica en la Estipulacién 16.2 siguiente. ——————-——-
12.10.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del pablico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacidén peridédica de la situacidén econdémico-
financiera del Fondo,-—-—————————-"—--—"--————-——————
La SOCIEDAD GESTORA, en su labor de gestidén vy
administracién del Fondo, se compromete a remitir a
la CNMV trimestralmente la informacién indicada a
continuacién, salvo la contenida en el apartado e),
que tendrd& caracter anual, en relacidén con las dos
Series de Bonos, con el comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, con las
amortizaciones anticipadas y «con la situacidén
econémico financiera del Fondo, con independencia
de realizar las notificaciones peridédicas
ordinarias o extraordinarias referidas en la
Estipulacidén Vigésima de la presente escritura y de

suministrar cuanta informacidén adicional le sea
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requerida.,———=——————————mmemm e
a)Con relacién a cada una de las Series de los
Bonos y referida a cada Fecha de Pago. --—————————-
1.Saldos de Principal Pendientes de Pago y
porcentajes que representan sobre el importe
nominal inicial de cada Serie de Bonos. —====—====-=
2.Intereses devengados y pagados. ==m—=—-———————————
3.Intereses devengados y no pagados., ——=——=——==su=~-
4 . Amortizacién devengada y pagada. ====see——————---
5.Importe del Déficit de Amortizacién, si
existiera.m=—=—=———————ecsmemr e s s e m m———
b) Con relacién a las Participaciones Hipotecarias
1. Saldo Vivo.===m————————ccdamccm e
2.Intereses, tanto devengados como cobrados. ——----
3.Importe de las cuotas de morosidad de los
Préstamos Hipotecarios Participadeos a la fecha de
dicho informe.—==—=—semrrec— e e — =
e¢)Con relacién a la situacidédn econdmico-financiera
del Fondo y referida a cada Fecha de Pago., ————-==~=~
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacidn
de los Fondos Disponibles de acuerdo con el orden
de prelacidén de pagos referido en la Estipulacién
Vigesimoprimera de esta escritura. ——==--——————---—-

d)Con relacién a la amortizacidén anticipada de los
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Prestamos Hipotecarios Participados.- -———————====~
Tasa media de amortizacidén anticipada real de los
Préstamos Hipotecarios Participados en el periodo

analizado, asi como vida media de los Bonos de

Titulizacién Hipotecaria bajo 1la hipdtesis del
mantenimiento de dichas tasas medias de prepagos.--

e)Anualmente, con relacidén a las Cuentas Anuales

Balance, Cuenta de Resultados, Informe de Gestidn e
Informe de Auditoria, tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacién, que debera
efectuarse como médximo el 30 de abril de cada afho.

12.11.~- Legislacié4n nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio., —————-——————w=w————--

La constituciédn del Fondo y la emisidén de los Bonos

se encuentra sujeta a la legislacidén espafiola a
tenor de lo establecido en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de

Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de

' del Fondo.—-——-—————=—=—===r—m——— e oo oo — e
i
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Titulizacién Hipotecaria; la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, modificada por la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, entre otras; y conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta
de Valores, modificado por el Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificacién
del régimen Jjuridico de los mercados de valores;
asi como en la Orden de 12 de julio de 1993 sobre
folletos y otros desarrollos del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, y la Circular 2/1994, de
16 de marzo, de la CNMV y la Circular 2/1999, de 22
de abril, de la CNMV, por la dque se aprueban
determinados modelos de folletos de utilizacién en
emisiones u ofertas publicas de valores.-----—-—----—-
Todas las cuestiones, discrepancias, 1litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucién, administracién y representacidén legal
por la SOCIEDAD GESTORA de AyT GENOVA HIPOTECARIO
IV, Fondo de Titulizacién Hipotecaria y de los
Bonos, seran conocidas y falladas exclusivamente
por los Juzgados y Tribunales de la Ciudad de

Madrid, Espafig.-—-=—==—=w-
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l La presente Escritura de Constitucién se regira e
| interpretara de acuerdo con la legislacidn
l espafiola.-———————————----------——————m———————————
l DECIMOTERCERA.-SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS
BONOS , === == === —— e e e e e m e
5' 13.1.- Plazos de suscripcidén:-————-—werr———————we-
i El periodo de suscripciédn (el "Periodo de

Suscripeién") tendrd una duracién de cinco (5)
horas, entre las 13:00 y las 18:00 horas del primer
Dia Habil siguiente a la Fecha de Constitucién.----
Las solicitudes de suscripcién deberan efectuarse
mediante cualquier medio admitido en Derecho
durante el Periodo de Suscripcién, dirigidas a
Barclays Bank PLC, actuando a través de su divisidn
de banca de inversién Barclays Capital, en su

condicién de entidad aseguradora de la emisidén de

los Bonos (en adelante y a estos efectos 1la

"Entidad Aseguradora'") ,-=------—-—-——-——==-s-o———————
13.2.- Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha

de Desembolso) .=======r=-———mm e e
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Los inversores adjudicatarios de los Bonos deberén
abonar a la Entidad Aseguradora, el tercer Dia
Habil siguiente a la fecha de cierre del Periodo de
Suscripcién (la "Fecha de Desembolso"), antes de
las 10:00 horas de Madrid, valor mismo dia, el
precio de emisidén (100% del wvalor nominal) que
corresponda por cada Bono adjudicado en
SUSCripCidn . == m e e e et o e e

La Entidad Aseguradora abonard el importe total
asegurado de la emisién, antes de las 11:00 horas
de Madrid de la Fecha de Desembolso, valor mismo
dia, en la cuenta que Barclays Bank, S.A. designe.
Barclays Bank, S.A., en su condicién Agente
Financiero, procederd a abonar al Fondo, en la
Cuenta de Tesoreria, el mismo dia, el importe total
asegurado de la emisidén, deducida la comisién de
direccibébn, antes de las 12:00 horas de Madrid,
valor mismo dia, de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Aseguramiento y Direccidn.----——-———=-
13.3.- Documento acreditativo de la suscripcién. --
La Entidad Aseguradora entregard a los suscriptores
de los Bonos, en un plazo no superior a cinco (5)
Dias Hébiles desde la Fecha de Desembolso, un

documento acreditativo de la suscripcién de 1los
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Bonos adjudicados y el importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcién. ------
Dicho documento acreditativo no sera negociable y
serd véalido para justificar la suscripcién de los
Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la
anotacién en el registro contable. - ——————————==-~
13.4.-Procedimiento de colocacién. ===-————-—————--
El procedimiento de colocacién sera el siguiente:
En virtud del Contrato de Aseguramiento Yy
Dirececidén, que se ha suscrito en este acto de
conformidad con lo previsto en la estipulacién
18.5.2, entre la Entidad Aseguradora, la Entidad
Directora y la SOCIEDAD GESTORA, en representacién
y por cuenta del Fondo, la Entidad Aseguradora
adjudicara libremente la totalidad de los Bonos vy,

una vez cerrado el Periodo de Suscripcién,

suscribird en su propio nombre la cantidad de Bonos

i
|
i
|
|

| l
i
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4

que quedara pendiente de suscripcidén en virtud de
su compromiso de aseguramiento,--------

La Entidad Aseguradora aceptara o no, actuando
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libremente, las solicitudes de suscripciodn
recibidas, velando en todo caso para que no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
solicitudes que tengan caracteristicas similares.
No obstante, la Entidad Aseguradora podra dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que estime més apropiadas e incluso
adquirir para si parte o la totalidad de los Bonos.
La Entidad Aseguradora se compromete a suscribir en
su propio nombre, al finalizar el Periodo de
Suscripcidn, la cantidad de Bonos necesarios para
completar la cifra a la que asciende su compromiso
de aseguramiento.--———————————m e —————

La colocacidén y aseguramiento se llevard a cabo por
la Entidad Aseguradora, y por la totalidad del

importe de la emisidén de Bonos: --—-——--——————-———--

~Barclays Bank PLC, actuando a través de su
divisién de banca de inversidén Barclays Capital.---
Importe ﬁominal Asegurado.---————————————————————
Bonos Serie A: SETECIENTOS SETENTA Y SEIS MILLONES
DE EUROS (776.000.000) ~~~=rrmmmmmecncccccnnanm—
Bonos Serie B: VEINTICUATRO MILLONES DE EUROS

(24.000.000) . —~————— === —m s m e m e am
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La Entidad Aseguradora recibird una comisidén de
aseguramiento de TRESCIENTOS SETENTA Y TRES MIL
EUROS (373.000) por el aseguramiento de Ila
totalidad de los Bonos Serie A y de los Bonos Serie
B en virtud del Contrato de Aseguramiento y
Direccidén referido en la Estipulacidén 18.5.2. EIl
pago de esta emisidén serd a cargo del Fondo, y se
efectuard antes de las 13:00 horas de Madrid de la
Fecha de Desembolso, valor mismo dia, mediante
abono en 1la cuenta que la Entidad Aseguradora
designe.,--—-—=—cw-ccmmr—rm

La Entidad Directora, Barclays Bank, S.A., recibira
una comisién de direccién del 0,01% del importe
nominal de la emisién de Bonos. La Entidad
Directora tendréd derecho a cobrar del Fondo 1la
comisién de direccidn en la Fecha de Desembolso,
mediante su deduccién del importe total de la
emisién que el Agente Financiero abonarad en la
Cuenta de Tesoreria, de conformidad con lo previsto

en el Contrato de Aseguramiento y Direcciébn
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referido en la Estipulacién 18.5.2.---wuccccnwcun-

La Entidad Asequradora asume 1las obligaciones
contenidas en el Contrato de Aseguramiento y
Direccién, que basicamente son las siguientes: 1)
compromiso de suscripcién de los Bonos que no lo
hubieran sido wuna vez cerrado el Periodo de
Suscripcién, hasta los importes establecidos; 2)
abono al Agente Financiero, Barclays Bank, S.A., en
la cuenta que éste designe, antes de las 11:00
horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, valor
mismo dia, del ihporte total asegurado de la
emisidén; y 3) entrega a 1los suscriptores de un
documento acreditativo de la suscripecién.--———-------
DECIMOCUARTA.-CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE
LOS BONOS (RATING) .—————————— e — e cwcaaa~

14.1.- Entidades calificadoras.----———————-—-—-—~u-

La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la valoracidén del
riesgo crediticio de los Bonos a Standard & Poor’s
Espafia, S.A. (“S&P”), Moody’s Inverstors Service
Espafia, S.A. (“Moody’s”) y Fitch Ratings Espafia,
S.A. (“Fitch”) (todas ellas, conjuntamente, en
adelante, las "Entidades de Calificacién™),
entidades calificadoras reconocidas por la CNMV a

los efectos de lo dispuesto en el articulo 5.8 de
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la Ley 19/1992.-——=-—————————————

14.2.- Calificacién otorgada a la emisién de los

El 22 de marzo de 2004, 8&P ha asignado una
calificacién de AAA a los Bonos Serie A y de A a
los Bonos Serie B, con caracter provisional. Se
espera asignar las calificaciones anteriores como
finales antes del inicio del Periodo de Suscripcidn
de los Bonos,—--——-—-——====-

El 22 de marzo de 2004, Moody’s ha asignado una
calificacién de Raa a los Bonos Serie A y de A2 a
los Bonos Serie B, con caradcter provisional. Se
espera asignar las calificaciones anteriores como
finales antes del inicio del Periodo de Suscripcién
de los Bonos. -==m==—====--

El 22 de marzo de 2004, Fitch ha asignado una
calificacién de AAA a los Bonos Serie A y de A a
los Bonos Serie B, con caracter provisional. Se
espera asignar las calificaciones anteriores como

finales antes del inicio del Periodo de Suscripcién
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de los Bonos,==-w————————-—

Se adjunta como Anexo 8 el original de las cartas
de calificacién provisional remitidas por las
Entidades de Calificacidén,-—-=-=-co—mmmmmmme
31 las Entidades de Calificacién no confirmaran
antes del inicio del Periodo de Suscripcién las
calificaciones provisionales indicadas en el
parrafo anterior, se comunicard esta circunstancia
inmediatamente a la CNMV y se hard publica en 1la
forma prevista en la Estipulacién Vigésima
siguiente.———mmmm e S
La no confirmacién de las calificaciones anteriores
antes del 1inicio del Periodo de Suscripcién
constituiria un supuesto de resolucidén de la
constitucién del Fonde y de la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias y de los Bonos. ------
14.3.- Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA. ———=———--
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
del Fondo, se compromete a suministrar a las
Entidades de Calificacién informacién periddica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de
los activos. Igualmente, facilitara dicha
informacién cuando de forma razonable fuera

requerida a ello vy, en cualquier caso, cuando
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existiera un cambio en las condiciones del Fondo,
en los contratos concertados por el mismo a través
de la SOCIEDAD GESTORA © en las partes interesadas.
La SOCIEDAD GESTORA hard sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacién de los Bonos en su nivel

inicial y, en el caso de que dicha calificacién

descendiera, para recuperarla. ————————————————————
DECIMOQUINTA.-ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -
De acuerdo con el articulo 5.9 de la Ley 19/1992,
la SOCIEDAD GESTORA solicitard inmediatamente
después del otorgamiento de la presente escritura y
una vez haya sido efectuado el desembolso de los
Bonos, la inclusién de la emisidén de Bonos en AIAF.
Se espera que la admisidén definitiva a negociacién
se produzca no mas tarde de transcurridos treinta

(30) dias desde la Fecha de Desembolso., ———————————

Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA solicitars, en

i

representacidn y por cuenta del Fondo, la inclusidn
de la emisidén en la Sociedad de Gestidén de los

Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
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Valores, S.A., de forma gue se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que, respecto de
los valores admitidos a cotizacidén en AIAF vy
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de

Registro, Compensacién y Liquidaciédn de Valores,

En el supuesto de que no tenga lugar en el
mencionado plazo la admisién a cotizacidén de 1los
Bonos en AIAF, la SOCIEDAD GESTORA informaréa
inmediatamente a los bonistas de tal circunstancia
especificando las causas de dicho incumplimiento,
mediante publicacidén en un periddico de difusién
nacional, de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacién Vigésima de 1la presente escritura,
todo ello sin perjuicio de 1la responsabilidad
contractual de la SOCIEDAD GESTORA que pudiera
derivarse del citado incumplimiento., -—-——--—-—--===-
DECIMOSEXTA .~-REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS .- --—===wmemmmm e e e —————————

16.1.- Representacién y otorgamiento de escritura
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Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y
se constituirdn como tales en virtud de su

inscripcidén en el correspondiente registro

contable. A este respecto se hace constar que la

presente escritura surtird los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley 24/1988, —————————=eemm———-

16.2.- Designacién de la entidad encargada del

registro contable.-—---==-cus-sremrrrrmm——

La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta y representacién

del Fondo, designa en este acto a la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Liquidacién de Valores, S.A. como entidad encargada
del registro contable de la emisidén de los Bonos,
designacién que se efectia a 1los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero ("Real Decreto 116/1992"), ———————————wmm—w

16.3.- Caracteristicas de 1los valores que se
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representaran mediante anotaciones en cuenta.- ----
En cumplimiento de‘lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero
de unidades, valor nominal y demés caracteristicas
y condiciones de 1la emisién de Bonos dque se
representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidén de la presente
escritura.—————————————————meme e — e —

16.4.- Depdsito de copias de la escritura publica.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositard una copia de la presente escritura en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, y no mas
tarde del Dia H&bil siguiente a la finalizacién del
Periodo de Suscripcidén, depositaréd otra copia de la
escritura en la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensaciédn y Liquidacidn de Valores,
S.A., como entidad encargada del registro contable
de los Bonos, a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la

Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
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Valores, una vez recibido el desembolsc de 1los
Bonos, y en el organismo rector de AIAF Mercado de
Renta Fija.=====m=e———————m e ——
DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA,======——————————e=eeem—————
La emisién de Bonos con cargo al activo del Fondo y
su representacién exclusivamente mediante
anotaciones en cuenta se realiza al amparo del
articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en
el Capitulo II, Titulo I de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, del Real Decreto
116/1992 y demds legislacién aplicable, ———=—====mm=-
17.1 Practica de la primera inscripcidén. ———-=====-
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del

Real Decreto 116/1992, los Bonos representados por

medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que llevaréd 1la Sociedad de

Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacidén y
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Liquidacién de Valores, S.A. Una vez practicada la
referida inscripcidén, los Bonos quedardn sometidos
a las normas previstas en el Capitulo II, Titulo I
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y en el Real Decreto 116/1992, ——-——————=~
17.2.- Legitimaciédn registral y certificados de
legitimacidén,———————————ccmmme e m e

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia,
podrd exigir de la SOCIEDAD GESTORA, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
a su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, 1la
legitimacién para la transmisidén y el ejercicio de
los derechos derivados de los valores representados
por medio de anotaciones en cuenta podréa
acreditarse mediante la exhibicién de certificados
de legitimacién en los que constardn las menciones
exigidas de conformidad con la legislacidn
aplicable,—————=——————+mermm—m e

17.3.- Transmisién de los Bonosg.——=—==————=seemm=——=-
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Los Bonos podran transmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad
de cada Bono se transmitird por transferencia
contable. La inscripcidén de la transmisidédn en favor
del adquirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicién de los titulos
y desde ese momento la transmisién serd oponible a
terceros. - ————————————""-"""""""""""""—"————————————
17.4.- Constitucién de derechos y gravamenes sobre
los Bonos,=~===c----cccmcccrcccm e n s s s e
La constitucién de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo.--—————————————-————————————
La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcién,-----==--=-—me———ooo—o
Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIQOS, =~======e==-—-

DECIMOCTAVA.~CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS
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Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emisién, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidédn del Fondo, procedera con
cardcter simultdneo al otorgamiento de la presente
escritura, a formalizar 1los contratos que se
establecen en la presente Estipulacién.,-----—--—---—-
La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucién y en la normativa vigente
en cada momento, actuando por cuenta Yy en
representacién del Fondo, podrd prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales; todo ello sujeto a la
legislacién vigente en cada momento, a la
autorizacién previa, caso de ser necesaria, de la
CNMV u organismo administrativo competente y a su
notificacién a las Entidades de Calificacidn
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos. -—-----

18.1 Contrato de Servicios Financieros. ~==—-—-—-——-——-
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La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo y Barclays Bank, S.A. (como Agente

Financiero) celebraran en esta misma fecha un
Contrato de Servicios Financieros en virtud del
cual las cantidades depositadas por el Fondo a
través de la SOCIEDAD GESTORA en 1la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente Financiero
devengaradn un tipo de interés igual a la media
mensual del tipo EONIA (Euro Overnight Interest
Average), calculado por el Banco Central Europeo y
publicado por REUTERS en su pagina  EONIA,

correspondiente al mes anterior. —-——=--—-—-—=---—--=- V
Los saldos de 1la Cuenta de Tesoreria deberan
mantenerse en euUrQs.—-——-——————==To - ——————————=m o

En concreto, el Contrato de Servicios Financieros

determinara que las cantidades que reciba el Fondo

(i)principal e intereses de las Participaciones

(ii)cualesquiera cantidades recibidas en pago de
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principal o intereses ordinarios y de demora de los
Préstamos Hipotecarios Participados, tanto por el
precio de remate o importe determinado por
resolucidén judicial o procedimiento notarial en la
ejecucidn de las garantias hipotecarias o por
enajenacién o explotacién de los bienes adjudicados
en ejecucién de las garantias hipotecarias o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de las fincas,
en proceso de ejecucidn, asi como todos los
posibles derechos o indemnizaciones que pudieran
resultar a favor del EMISOR incluyendo no sélo las
derivadas de los contratos de seguro de dafos
cedidos por el EMISOR al Fondo, sino también los
derivados de cualquier derecho accesorio al
pPréstamo; ————————

(iii) importe del principal de los Préstamos
Hipotecarios Participados ejecutados, desde 1la
fecha de enajenacién del inmueble, adquisicién al
precio de remate o importe determinado por
resolucidédn judicial, o procedimiento notarial; ----
(iv) las cantidades a que asciendan los rendimientos
obtenidos por los saldos habidos en la propia

Cuenta de Tesoreria;----==-=~-—-—-—-——————mrmmen=ox
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(v) las cantidades a que asciendan las retenciones a
cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que, en su caso, de acuerdo con la legislaciédn
vigente en cada momento durante la vida del Fondo,
corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracién Tributaria; ---——————---—-—-———————-

(vi) el importe del Fondo de Reserva; y ————~—————-—-
(vii)cualesquiera otras correspondientes a los
activos del Fondo en cada instante, seran
depositadas en la Cuenta de Tesoreria inicialmente
abierta en Barclays Bank, S.A. (Agente Financiero),
a nombre del Fondo por la SOCIEDAD GESTORA.----~---
Los saldos de la Cuenta de Tesoreria devengaran un
tipo de interés igual a la media mensual del tipo
EONIA (Euro Overnight Interest Average) calculado
por el Banco Central Europeo vy publicado por
REUTERS en su pagina EONIA, correspondiente al mes

anterior. Dichos intereses se liquidaréan

151 -

5J7232076




mensualmente,-—--—---——="—————————————————————————

Sin perjuicio de 1lo dispuesto anteriormente, 1la
SOCIEDAD GESTORA, atendiendo a la situacidén de los
mercados financieros y con la finalidad de mejorar
el rendimiento del Fondo, podré invertir
temporalmente el saldo de la Cuenta de Tesoreria en
activos de renta fija a corto plazo {(con
vencimiento inferior al plazo gque reste hasta la
préxima Fecha de Pago y rentabilidad superior a la
de la Cuenta de Tesoreria en ese instante),
denominados en euros, emitidos por emisores dque
cuenten con unas calificaciones minimas de A-1+4, P-
1 y Fl+ segun las escalas de calificacidén de S&P y
Moody’s vy - Fitch para riesgos a corto plazo,
pudiendo darse, por tanto, en este supuesto, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la pactada
inicialmente en el Contrato de Servicios
Financieros. En caso de compraventas con pacto de
recompra (REPOs), el riesgo de contrapartida deberad
tener una calificacién crediticia minima de A-1+,
P-1 y Fl+ seguin las escalas de calificacién de S&P,
Moody’s y Fitch para riesgos a corto plazo.--------
En virtud del Contrato de Servicios Financieros el

Agente Financiero asumird igualmente el depébsito
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del Titulo Maltiple representativo de las

Participaciones Hipotecarias suscritas por el

18.2.- Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales . ~=—~———————— s cmr = e — -

La SOCIEDAD GESTORA celebrara, en representacién y
por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC
Sucursal en Espafia un Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales por importe de UN
MILLON CUATROCIENTOS TREINTA Y DOS MIL SEISCIENTOS
QUINCE EUROS CON NOVENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURO
(1.432.615,98) que se destinaran a (i) financiar los
gastos de constitucién del Fondo y de emisidén de
los Bonos, (ii) financiar parcialmente la
suscripcién de las Participaciones Hipotecarias y
(iii) financiar los intereses devengados por el
nominal de las Participaciones Hipotecarias entre
la Fecha de Constitucién y la Fecha de Desembolso.-
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

devengara un interés nominal variable fijado
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trimestralmente, que serd igual al resultado de
sumar (i) el tipo de interés de referencia de los
Bonos (Euribor a 3 meses calculado conforme a lo
descrito en la Estipulacién Decimosegunda de 1la
presente escritura, o el tipo de referencia
resultante de la interpolacién que se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses)
aplicable en el periodo de liquidacién de intereses
correspondiente y (ii) un margen del 0,60%. Estos
intereses se abonardn tUnicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos establecido en 1la
Estipulacién Vigesimoprimera siguiente. Los
intereses devengados que deberdn abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularédn tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. ---—--
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumulardn devengando un interés de
demora al mismo tipo que el del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y se abonarén,
siempre que el Fondo disponga de liquidez

suficiente y de acuerdo con el orden de prelacién
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de pagos previsto en la Estipulacién
Vigesimoprimera siguiente, - - —————-——-—--————————————
La amortizacidén del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se efectuaréd en cada una de las
Fechas de Pago, en una cuantia proporcional a los
dias efectivos transcurridos en cada Periodo de
Devengo de Intereses, sobre una base de 1.825 dias
(esto es, 5 afios en base 365 dias por afio), de modo
que quede amortizado en su totalidad en el plazo de
cinco (5) afios desde la constitucién del Fondo. —---
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por
su caracter subordinado, estard postergado en rango
respecto de los demds acreedores del Fondo en los
términos previstos en la Estipulacién
Vigesimoprimera siguiente, incluidos, entre otros,
los tenedores de los Bonos,—~===me-cmeememmem————
18.3.- Contrato de Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fondo de Reserva.- =====-wee—————-
La SOCIEDAD GESTORA firmard, en representacidén vy

por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC
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Sucursal en Espafia, un contrato de Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva
por importe de trece millones doscientos mil euros
(13.200.000 euros) que se destinardn a la dotacién
del Fondo de Reserva.-————————————mmmm

El Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de Reserva devengara un 1interés nominal variable
fijado trimestralmente, que serd igual al resultado
de sumar (i) el tipo de interés de referencia de
los Bonos (Euribor a 3 meses calculado conforme a
lo descrito en la Estipulacién Decimosegunda de la
presente escritura, o el tipo de referencia
resultante de 1la interpolacidén que se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses)
aplicable en el periodo de liquidacién de intereses
correspondiente y (ii) un margen del 0,60%. Estos
intereses se abonaradn uUnicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos establecido en la
Estipulacién Vigesimoprimera siguiente. Los
intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularadn tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en

cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
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compuesto de trescientos sesenta (360) dias, -——---
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumulardn devengando un interés de
demora al mismo tipo que el del Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva
y se abonaran, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente y de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos previsto en la Estipulacién
Vigesimoprimera siguiente.--—---—---=-mrmoomecaaa.

La amortizacidén del Préstamo Subordinado para
Constitucidén del Fondo de Reserva se efectuard en
cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia
proporcional a la amortizacién del Fondo de
Reserva, como se dispone en la Estipulacién 18.4.
De este modo, la amortizacidén del Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva
se efectuara en cada Fecha de Pago en una cuantia
igual a 1la diferencia existente entre Importe
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago

anterior y el Importe Requerido del Fondo de

1E77
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Reserva en la Fecha de Pago en curso. La primera

Fecha de Pago en que se iniciard la amortizaciédn
del Préstamo Subordinado para Constitucidén del

Fondo de Reserva serd el 16 de agosto de 2007 o el

Dia Ha&bil inmediatamente posterior, en su caso. ---
El Préstamo Subordinado para Constitucidén del Fondo
de Reserva, por su cardcter subordinado, estara
postergado en rango respecto de los demés
acreedores del Fondo en los términos previstos en
la Estipulacién Vigesimoprimera gsiguiente,
incluidos, entre otros, los tenedores de los Bonos,
salvo por lo que se refiere al Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.--—-—-—-----==--smwmommm—————
18.4.~ Fondo de Reserva, 6 —=-=—m—————————————————uaa=
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, dotard un Fondo de Reserva con cargo al
Préstamo Subordinado para Constitucidén del Fondo de
Reserva descrito en la Estipulacidén 18.3 anterior y
por un importe equivalente al mismo. ----=-=-==---—-
El importe del Fondo de Reserva serd abonado
inicialmente en la Cuenta de Tesoreria. Su
dotacién, en su caso, durante la vida del Fondo,
para mantener su Importe Requerido, se hara de

acuerdo con el orden de prelaciédn de pagos previsto
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en la Estipulacién Vigesimoprimera siguiente. -----
Dicho Fondo de Reserva sera empleado para atender
las obligaciones de pago del Fondo derivadas de los
ordinales 1° a 7° del orden de prelacién de pagos
previsto en la Estipulacién Vigesimoprimera
siguiente.———==-—mmem .
El Importe Requerido del Fondo de Reserva se
determinard de acuerdo con las siguientes reglas:
‘Durante los tres (3) primeros afos desde la fecha
de constitucién del Fondo, el Importe Requerido del
Fondo de Reserva serd de TRECE MILLONES DOSCIENTOS
MIL (13.200.000) euros (el “Importe Inicial
Requerido del Fondo de Reserva”). El citado Importe
Inicial Requerido del Fondo de Reserva podra verse
minorado previa autorizacién de las Entidades de
Calificacién, quienes determinaran el nuevo Importe
Requerido del Fondo de Reserva, siempre que fuera
legalmente posible porque se dieran los requisitos
que reglamentariamente se puedan establecer para la

modificacién de esta Escritura y previa
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comunicacién a la CNMV, y siempre que no perjudique
los intereses de los titulares de los Bonos.=—-=---
.Una vez transcurrido el plazo de tres (3) afios
referido en el péarrafo (a) anterior, el nuevo
Importe Requerido del Fondo de Reserva (el “Nuevo
Importe Requerido del Fondo de Reserva’”) sera igual
a la menor cantidad de (i) TRECE MILLONES
DOSCIENTOS MIL (13.200.000) euros (o aquella
cantidad inferior determinada por las Entidades de

Calificacién conforme al péarrafo anterior) vy (ii)

(i) ocho millones (8.000.000) de euros; O —=——=77~"~
(ii)el 3,30% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de ambas Series en la Fecha de
Determinacién anterior al inicio del Periodo de
Devengo de Intereses a que dicha Fecha de
Determinacién se refiera.----=—=-—-—==——-=-"--=--="~

En todo caso, la citada reduccidén no se llevara a
cabo si en la Fecha de Pago en cuestidn concurriera

una cualquiera de las siguientes tres

(i)que el Fondo de Reserva haya sido empleado (a)

para atender el pago de los intereses devengados

por cualquiera de las Series de Bonos en cualquier

16N
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Fecha de Pago durante la vida del Fondo, o (b) para
atender el pago de la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de cualquiera de las
Series de Bonos en esa Fecha de Pago en cuestién; o
(ii) que exista Déficit de Amortizacién; o ——--—-—=-
(iii) que el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias, excluyendo aquellas con mads de
noventa (90) dias de retraso en el pago de importes
vencidos, sea igual o inferior al 99% del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos de ambas
Series.————m—mmmme e
‘Adicionalmente, el Nuevo Importe Requerido del
Fondo de Reserva en cada momento podrd verse
minorado mas alld de la aplicacién de las
anteriores reglas previa autorizacién de las
Entidades de Calificacién, quienes determinaran el
Nuevo Importe Requerido del Fondo de Reserva,
siempre gue fuera legalmente posible y con sujecién
a los requisitos de modificacién de esta Escritura.

18.5.- Contrato de permuta financiera de intereses.-
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L.a SOCIEDAD GESTORA ha suscrito en esta fecha, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia un contrato de permuta
financiera de intereses (“Contrato de Permuta
Financiera de Intereses’”) conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la
Asoclacién Espaficla de Banca, cuyas caracteristicas
més relevantes se describen a continuacién: --==---
La celebracién del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses tiene por objeto neutralizar el riesgo
de base de los intereses variables que se produce
en el Fondo entre los intereses variables de los
Préstamos Hipotecarios Participados referenciados
al Euribor a 12 meses y los intereses variables de
la emisién de Bonos referenciados al Euribor a 3
meses y con periodo de devengo y liquidacidn
trimestrales (salvo en el primer Periodo de Devengo
de Intereses), pero no neutraliza el riesgo de
crédito que permanece en el Fondo. ====r---———=——-—-
El riesgo de crédito derivado de la morosidad de
los Préstamos Hipotecarios Participados se protege,
en primer lugar a través del Préstamo Subordinado
para Constitucién del Fondo de Reserva 'y, en

segundo lugar, por la estructura subordinada de los
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Bonos Serie A y B, tanto en el pago de los
intereses como en el reembolso de principal,
conforme al orden de prelacién de pagos del Fondo.
El funcionamiento de la permuta es el siguiente, en
el entendimiento de que la liquidacién serid por
saldos netosi-==mw-———mmmmm———

Parte A:El Fondo, representado por la Sociedad

Gestora-———===-—-—-—r e
Parte B: Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia.--
1.Fecha de liquidacién.-~-----——-—————momu

Las fechas de liquidacién (“Fechas de Liquidacién”)

coincidiran con las Fechas de Determinacién. --—----
2 .Periodos de liquidacién.---———-—memcaacmma
Parte Ai-——————— e

Los “Periodos de Liquidacién” para la Parte A serdan
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacidén consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la ultima. Excepcionalmente,
el primer Periodo de Liquidacién para la Parte A

tendrd una duracién equivalente a la comprendida
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entre la Fecha de Constitucién (incluida) y la

primera Fecha de Determinacién (excluida). -==-----

Los Periodos de Liquidacién para la Parte B seréan
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacidén consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la ultima. Excepcionalmente,
el primer Periodo de Liquidacién para la Parte B
tendra una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Constitucién (incluida) y la
primera Fecha de Determinacién (excluida).------=--
3.Cantidades a pagar por la Parte A, —~———————==~—--
En cada Fecha de Pago, la Parte A abonard una
cantidad igual al importe a que asciende la suma de
las cantidades eféctivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de
intereses ordinarios y de demora de las
Participaciones Hipotecarias, durante el Periodo de
Ligquidacidén,-—--——==-----—-——smeem——— o

No se considerardn intereses ordinarios o de
demora, y quedan expresamente excluidos del cémputo
de la cantidad a abonar por la Parte A, (i) los
Intereses Corridos (tal y como se definen en la

Estipulacién 6.2) que se produzcan al tiempo de la
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] venta inicial de las Participaciones Hipotecarias,

asi como (ii) los intereses devengados, ordinarios

o de demora, con anterioridad a su fecha de
suscripcidén, por las Participaciones Hipotecarias
nuevas que hayan de ser emitidas por el Emisor en
el contexto de la sustitucién de Participaciones
Hipotecarias conforme a las reglas previstas en la
Escritura de Constitucién del Fondo (Estipulacién
7.6) y en el Folleto Informativo.-~——————————————__

La suma de las cantidades a pagar por la Parte A
sera la “Cantidad a Pagar por la Parte A”. —===—-———

4. Cantidades a pagar por la Parte B. =~——————~=e—- '
En cada Fecha de Pago, ‘la Parte B abonard una

cantidad que resulta de la aplicacién de las reglas

1. Se procederd al calculo de 1los “Importes

Nocionales Individuales” correspondientes a cada
uno de los Préstamos Hipotecarios Participados
sobre los que se hayan satisfecho los intereses

ordinarios y de demora percibidos por el Fondo
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durante el Periodo de Liguidacién. Para ello, se
dividiran (i) las sumas percibidas por el Fondo en
concepto de intereses ordinarios y de demora en
cada uno de los Préstamos Hipotecarios
Participados, entre (ii) el tipo anual de interés
de referencia aplicado en el correspondiente
préstamo Hipotecario Participado, incrementado en
un margen de 45 puntos bdsicos (0,45%). El
resultado de ese cociente sera el Importe Nocional
Individual de cada Préstamo Hipotecario
Participado.-——==—-—=--——=r-—=--—-ss-oooomosoTToEs

2.Se procederd a la suma de los Importes Nocionales
Individuales. El resultado sera el “Importe
Nocional del Periodo de Liquidaeién”. ---—-=———=~--
3.L,a Parte B abonard una cantidad equivalente a
multiplicar el Importe Nocional del Periodo de
Liquidacién por el tipo de interés EURIBOR a 3
meses (o la interpolacién del EURIBOR a 4 meses Yy
del EURIBOR a 5 meses para el primer periodo de
liquidacién conforme a lo establecido para el
cadlculo del tipo de interés de referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses) vigente en
la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés inmediata

posterior a la Fecha de Determinacién que delimitéd
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el inicio del Periodo de Liquidaciodén, incrementado
en 43 puntos basicos (0,43%). Dicha cantidad sera
la “Cantidad a Pagar por la Parte B". ———~——=—~r—m=-
El calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte B se
efectuard sobre la base de la duracidén del Periodo
de Liquidacidén y un afio de 360 dias. El1 tipo de
interés EURIBOR a 3 meses (y la interpolacidén para
el primer Periodo de Devengo de Intereses) se
calculardn en las fechas y —conforme a los
procedimientos previstos para el cdlculo del tipo
de interés de referencia EURIBOR en la Estipulacién
12,4 e e

5. Cantidad Neta a pagar.-—————-————-——"—-—-"—""--——-———-

En cada fecha de liquidacidén se devengara una unica
cantidad a pagar, que se satisfard en la Fecha de
Pago inmediata posterior, ya sea por la Parte A en
favor de la Parte B, o viceversa (en adelante, la
“Cantidad Neta”) .---—-—-————"—-—"—"———mrecm e ——————
La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la Parte

B serd la diferencia positiva existente entre la
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Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a
Pagar por la Parte B,---=r—---——=w=----—o-—sommm——mes
La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la Parte
A sera la diferencia positiva existente entre la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A,-—==-———-—=-------——=o---——==-

En caso de que en una Fecha de Liquidacién la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A fueran idénticas, no habré
Cantidad Neta a pagar por ninguna de las Partes a
la otra en la Fecha de Pago inmediata posterior.---
6. Estipulaciones adicionales. ——--====r—--—ses-—==
En el supuesto de que en una Fecha de Pago la Parte
A no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad que
le correspondiera satisfacer a la Parte B, la
cantidad no satisfecha se acumulard devengando
intereses de demora al mismo tipo que el de los
Préstamos Subordinados para Gastos Iniciales vy
Constitucién del Fondo de Reserva, y se liquidara
en la siguiente Fecha de Pago en la que la Parte A
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
orden de prelacidén de pagos previsto en el Folleto

Informativo y en la Escritura de Constitucidn., —--=~
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Si las calificaciones de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC
descendieran, durante cualquier momento a lo largo
de la vida de la emisién de Bonos, por debajo de A-
1 o Fl (siendo sus calificaciones actuales A-1+ y
Fl+) segin las escalas de calificacién de S&P vy
Fitch para riesgos a «corto plazo, o si la
calificacién de la deuda a 1largo plazo no
subordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC
descendiera, durante cualquier momento a lo largo
de la vida de la emisién de Bonos, por debajo de Al
(siendo su calificacién actual Aal) segun la escala
de calificacién de Moody’s para riesgos a largo
plazo, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia, en el
plazo méximo de treinta (30) dias desde la fecha en

que tuviera lugar dicha circunstancia: ---——===-———-

(i) obtendrad de una entidad de crédito cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada tenga
unas calificaciones minimas de A-1 y Fl segun las

escalas de S&P y Fitch para riesgos a corto plazo y
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cuya deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada tenga una calificacién minima de Al
segin la escala de calificacién de Moody’s para
riesgos a largo plazo, un aval solidario a primer
requerimiento en garantia de las obligaciones de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia bajo este
Contrato; o bien--———-—==-————==—————sso—-————ao————

(ii) constituiréd un depdésito de efectivo por
importe equivalente al 102% del Importe de
Ligquidacién (a actualizarse semanalmente) en favor
del Fondo en garantia de 1las obligaciones de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia bajo este
Contrato; o bien--=-————=--——-=e-—————wo—o—— o —

(iii) en caso de no ser viables las citadas
medidas, la SOCIEDAD GESTORA haré dque un tercero
cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada tenga unas calificaciones minimas de A-
1 y Fl segin las escalas de S&P y Fitch para
riesgos a corto plazo y cuya deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada tenga una calificacidn
minima de Al segun la escala de calificacidén de
Moody’s para riesgos a largo plazo asuma la
posicién contractual de Barclays Bank PLC, Sucursal

en Espafia, en este Contrato.-----—-—-=—=r-—-—-==--——=
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En caso de que la deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC
descendiera, durante cualquier momento a lo largo
de la vida de la emisidén de Bonos, por debajo de A2
segin la escala de calificacién de Moody’s para
riesgos a largo plazo, o en el supuesto de que la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de Barclays Bank PLC descendiera, durante cualquier
momento a lo largo de la vida de la emisidn de
Bonos, por debajo de P-1 (siendo su calificacidn
actual P-1) segun la escala de calificacidén de
Moody’s para riesgos a corto plazo, el importe del
depdésito a que se refiere el parrafo (ii) anterior
serd equivalente al 102% del Importe de Liquidacién
(a actualizarse semanalmente) mas el producto del
Importe Nocional del Periodo de Liquidacién por los
afios de vida media de la permuta y por 0,20%. ==---

En caso de que la deuda a large plazo no
subordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC

descendiera, durante cualqguier momento a lo largo
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de la vida de la emisién de Bonos, por debajo de
Baa2 segun la escala de calificacién de Moody’s
para riesgos a largo plazo, o en el supuesto de que
la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de Barclays Bank PLC descendiera,
durante cualquier momento a lo largo de la vida de
la emisidén de Bonos, por debajo de P-2 segun la
escala de calificacién de Moody’s para riesgos a
corto plazo, la obtencién del aval solidario a que
se refiere el péarrafo (1) anterior no seréa
suficiente y la Unica alternativa a la subrogacién
de un tercero en la posicién contractual de
Barclays Bank PLC, Sucursal a Espafila en el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses serd la
constitucién del depdsito a que se refiere el
parrafo (ii) anterior, en este caso por un importe
equivalente al 102% del Importe de Liquidacién (a
actualizarse semanalmente) mas el producto del
Importe Nocional del Periodo de Liquidacién por los
aflos de vida media de la permuta y por 0,40%. —--——--
A los efectos del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, el Importe de Liquidacién serd calculado
por la Parte A conforme a las reglas previstas en

el Contrato Marco de Operaciones Financieras. ----
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En cualquier caso dichas opciones estardn sujetas a
los términos y condiciones que deberan ser
previamente aprobados por S&P, Moody’s y Fitch con
el objeto de mantener las calificaciones que
tuvieran asignadas cada una de las Series A y B de
los Bonos,—=--—--—-—————~——c——— e m e
La ocurrencia, en su caso, de la resolucién
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (por ejemplo, por incumplimiento de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafla de su
obligacién de pago en una determinada Fecha de
Pago) no constituird en si misma una causa de
amortizacién anticipada de Bonos y liquidacién
anticipada del Fondo, salvo que en conjuncién con

otros eventos o© circunstancias relativos a la

situacidén patrimonial del Fondo se produjera una
alteracién sustancial o permanente del equilibrio
financiero. En caso de resolucién anticipada de
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, el

pago del Importe de Liquidacién que pudiera

’
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resultar en favor de Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia ocupard el 9° lugar en el orden de prelacidn
de pagos previsto en la Estipulacién
Vigesimoprimera——-—==m=r———————— e — e
El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedarad resuelto de pleno derecho en caso de que
las Entidades de Calificacién no confirmaran antes
del 1inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. —————————=~--
7. Aspectos relevantes.-----—--—--———-———————couaa

(i)Las liquidaciones que recibe Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia estén originadas por un criterio
de “caja” en el sentido de que son los intereses
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria
dentro de cada periodo de liquidacién de la
permuta, las que determinan las cantidades que el
Fondo paga a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia
en cada Fecha de Pago.—-——————===--mr—mr———————————
(ii)Las liquidaciones que Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia paga en cada Fecha de Pago
también estén originadas por un criterio de “caja”,
al tomar como importe nocional el importe variable

gue debe pagar la Parte A en cada periodo de
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liquidacidén, vinculado a un criterio de “caja”.----
18.6 Otros contratos.-—=—====-emrerccremre— e
18.6.1.- Administracién de los Préstamos
Hipotecarios Participados.---—-————-——---—-=-——vwnc=-
El EMISOR, de acuerdo con 1lo previsto en la
Escritura de Constitucidén y de conformidad con el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre la
regulacién de determinados aspectos del Mercado
Hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, firmard con fecha de
hoy, con la SOCIEDAD GESTORA, en representacién vy
por cuenta del Fondo, el Contrato de Administracién
en virtud del cual conservara, como mandatario del
Fondo, (i) la custodia y administracidén de 1los
Préstamos Hipotecarios Participados; \% (ii)
recibird, en gestidén de cobro, en nombre del Fondo,
cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios en virtud de sus Préstamos
Hipotecarios Participados, procediendo a ingresar

las cantidades que correspondan al Fondo, segun lo
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establecido en la Estipulacién Décima de la
presente escritura, en la Cuenta de Tesoreria
descrita en la Estipulacién 18.1 anterior. -—-—-—-—----
De acuerdo con lo previsto en la Estipulacién
10.14, en contraprestacién por 1los servicios a
realizar por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios Participados, el EMISOR tendrd derecho
a recibir en cada una de las Fechas de Pago vy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisién de administracién
subordinada igual al 0,01% anual que se devengard y
liquidarad trimestralmente en cada Fecha de Pago
sobre el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias en la referida Fecha de Pago, IVA
incluido, siempre gue el Fondo disponga de liquidez
suficiente y una vez haya atendido a las
obligaciones de pago, segun el Orden de Prelaciédn
de Pagos del Fondo descrito en la Estipulacién
Vigesimoprimera de la presente escritura.----------
Si el EMISOR fuera sustituido en el desemperio de
las labores de administracidén y custodia, caso de
ser ello posible y adecuado a las circunstancias
que concurrieran y que pudieran impedir o

dificultar el desarrollo correcto de dicha
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administracién, la SOCIEDAD GESTORA estara
facultada para acordar un porcentaje distinto
(incluso superior a un 0,01% anual) de comisién en
favor de la entidad sustituta, siempre que no sea
una sociedad del Grupo Barclays, que se devengard y
liquidard trimestralmente en cada Fecha de Pago
sobre el Saldo Vivo de las Participaciones
Hipotecarias en 1la referida Fecha de Pago, IVA
incluido.-——————————— e ———

En caso de que el EMISOR fuese sustituido como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados en cualquier momento durante la vida
del Fondo, el nuevo importe que corresponda abonar
al nuevo administrador de los Préstamos
Hipotecarios Participados en concepto de comisién

pasard a ocupar el 3° lugar en el orden de

& prelacién de pagos contemplado en la Estipulacién
Vigesimoprimera, por delante del pago de las
cantidades correspondientes a cada liquidacién del

Contrato de Permuta Financiera de 1Intereses,

I
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siempre y cuando el nuevo administrador no sea otra
sociedad del Grupo Barclays.-~--—————=—————————-—-—

El EMISOR, asimismo, CoOmo remuneracién o
compensacién por el proceso de intermediaciédn
financiera realizada, tendrd derecho a recibir una
cantidad subordinada y variable que se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, y se
devengard trimestralmente por una cantidad igual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre 1los
ingresos y gastos devengados trimestralmente de
acuerdo con la contabilidad del Fondo, de forma que
se extraiga el margen financiero trimestral
obtenido (Margen de Intermediacién Financiera). El
Margen de Intermediacidén Financiera para cada Fecha
de Pago sbélo se liquidard en la medida en que, en
dicha Fecha de Pago, exista liquidez suficiente de
conformidad con el orden de prelacién de pagos
previsto en la Estipulacién Vigesimoprimera. De no
ser asi, el EMISOR perderid todo derecho sobre el
referido Margen de Intermediacidén Financiera. -----
18.5.2.~- Contrato de Aseguramiento y Direccién de
la emisién de los Bonos.==-——--——=-secwemn—o————————
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta

del Fondo, celebraria con fecha de hoy, un Contrato
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de Aseguramiento Y Direccién de la emisién de los
Bonos con la Entidad Aseguradora y con la Entidad
Directora, por el cual 1la primera procederid a la
adjudicacién libre de la totalidad de la emisién de
Bonos y, una vez cerrado el Periodo de Suscripcién,
suscribird en su propio nombre la cantidad de Bonos
que quedara pendiente de serlo, en virtud de su
compromiso de aseguramiento. —e——=-————eo oo ____
La Entidad Aseguradora asume las obligaciones
contenidas en el Contrato de Aseguramiento vy
Direccién, que bésicamente son las siguientes: 1)
compromiso de suscripcién de los Bonos que no lo
hubieran sido una vez cerrado el Periodo de
Suscripcién, hasta 1los importes establecidos; 2)
abono al Agente Financiero, Barclays Bank, S.A., en

la cuenta que éste designe, antes de las 11:00

horas de Madrid de la Fecha de Desembolso, valor
mismo dia, del importe total asegurado de la

emisién; y 3) entrega a los suscriptores de un

documento acreditativo de 1la suscripcidn, ~—————c—-o
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La Entidad Aseguradora de la emisién.de los Bonos
recibird una comisidén de aseguramiento de 373.000
Euros por el aseguramiento de la totalidad de 1los
Bonos Serie A y de los Bonos Serie B. El pago de
esta comisién sera a cargo del Fondo, Yy S5e
efectuara antes de las 13:00 horas de Madrid de la
Fecha de Desembolso, valor mismo dia, mediante
abono en la cuenta gue la Entidad Aseguradora
designe,—=—--——-="""" m-messmomTmTTEmT

La Entidad Directora, Barclays Bank, S.A., recibiré
una comisién de direccién del 0,01% del importe
nominal de la emisién de Bonos. La Entidad
Directora tendrd derecho a cobrar del Fondo la
comisién de direccidn en la Fecha de Desembolso,
mediante su deduccién del importe total de la
emisién que el Agente Financiero abonard en la
Cuenta de Tesoreria.=----=-=-"=-"-T"-"TTTTTTTTEETEOT
18.6.3.- Contrato de Servicios Financieros (Agencia
de Pagos de los BOnosg) . —=—=m==——m—=-—-sssssosoTETs
1.a SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, celebrara en esta misma fecha con
Barclays Bank, S.A. el Contrato de Servicios
Financieros, al que se refiere la Estipulacién 18.1

anterior, para realizar el servicio financiero de
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la emisién de Bonos que se emiten con cargo al

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Servicios Financieros en cuanto a la Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes: ~-~———u ____
(i)en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
efectuar Pago de intereses Y de reembolso del
principal de los Bonos, una vez deducido el importe
total de la retencién a@ cuenta por rendimientos del
capital mobiliario queé proceda efectuarse de
acuerdo con 1la legislacién fiscal aplicable, asi
como realizar el Pago de las restantes cantidades'

que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo con

el Folleto; yww—emeeee o

comunicar a la SOCIEDAD GESTORA el tipo de interés
de referencia Buribor que serviri de base para el
cadlculo del tipo de interés nominal aplicable a

cada una de las Series de los Bonos, —=—w_____
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amparo del Contrato de gervicios Financieros, el
Agente Financiero tendra derecho a recibir del
Fondo Ppor periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago una comisién del 0,002% anual sobre
el Saldo de principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Pago anterior. -——==TTTTTTTTTT
Fn el supuesto de que, en cualquieﬁ momento durante
1a vida del Fondo ¥y como consecuencia del descenso
de las calificaciones crediticias de la deuda no
subordinada y 1O garantizada a corto plazo de
Barclays Bank PL.C por debajo de aA-1, P-1 © Fl
(siendo sus calificaciones actuales A-1+, P-1 V¥
Fl+), segun 1as escalas de calificacién de S&P,
Moody’'s Y pitch para riesgos @ corto plazo,
respectivamente, © de su participacién en el
capital social del Agente Financiero por debajo del
51%, 1la continuacidn de Barclays Bank, S.A. como
Agente Financiero pudiera afectar al mantenimiento
de las calificaciones otorgadas Ppor las Entidades
de Calificacién a los Bonos, Barclays Bank, S.A.
podré ser sustituida, por decisién de 1la SOCIEDAD
GESTORA y/o de las Entidades de calificacién,
siempre due l1a legislacion lo permita, por otra

entidad de crédito cuya deuda a corto plazo tenga

10N
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unas calificaciones minimas de A-1 segtn la escala

m
i
!

de calificacidén para riesgos a corto plazo de S&P,
de P-1 segln la escala de calificacién para riesgos

a corto plazo de Moody’s y de Fl segun la escala de

calificacién para riesgos a corto plazo de Fitch
(en cuyo caso, se transferird a esta ultima entidad
la Cuenta de Tesoreria), salvo que el Agente

Financiero, dentro de los treinta (30) Dias H&biles

i
h desde que se asignara dicha calificacién inferior o
desde el descenso de la participacién de Barclays
. Bank PLC por debajo del mencionado porcentaje, (i)
obtenga de una entidad de crédito cuya a deuda a
' corto plazo cuente con las citadas calificaciones
minimas un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la

SOCIEDAD GESTORA, los importes depositados en la

Cuenta de Tesoreria, o (ii) constituya un depébsito

calificacién igual o superior a la de la Deuda

Piblica de plazo igual o similar al de los valores

l: de efectivo o de valores a corto plazo con una
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de referencia, en favor del Fondo en garantia de
sus obligaciones como Agente Financiero.--=--------
La SOCIEDAD GESTORA podra trasladar con
posterioridad los saldos de la Cuenta de Tesoreria
al Agente Financiero de nuevo, siempre que el
Agente Financiero obtenga el aval a que se refiere
el apartado (i) anterior, constituya el depédsito a
que se refiere el apartado (ii) anterior o recupere
las citadas calificaciones de A-1l, P-1 y Fl. ————=-
i el EMISOR fuera sustituido en el desemﬁeﬁo de
las labores de Agente Financiero, caso de ser ello
posible y adecuado a las circunstancias dque
concurrieran y que pudieran impedir o dificultar el
desarrollo correcto de dicha labor, la SOCIEDAD
GESTORA estara facultada para modificar el
porcentaje de comisién en favor de la entidad
sustituta hasta un maximo del 0,10% anual, siempre
y cuando no sea una sociedad del Grupo Barclays. —-=
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---
DECIMONOVENA .~GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -
19.1 Actuaciones de la SOCIEDAD GESTORA, —==-=—=—====
Las actuaciones que la SOCIEDAD GESTORA realizara
para el cumplimiento de su funcidén de

administracién y representacién legal del Fondo
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son, con caracter meramente enunciativo Yy sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la
presente escritura, las siguientes: =—-—————=c—eaa__
(i)Abrird a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria
referida en la Estipulacién 18.1 anterior
inicialmente con el Agente Financiero. ——-———————==-
(ii)Adoptard las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que reciba, tanto en concepto de principal e
intereses como por cualquier otro concepto, que le
correspondan al Fondo.==—-——-—=——cem

(iii)Velard para que las cantidades depositadas en
la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Servicios
Financieros. Sin perjuicio de ello, podrd invertir
el saldo de la Cuenta de Tesoreria en activos de
renta fija (con vencimiento inferior al plazo que
reste hasta la préxima Fecha de Pago y rentabilidad
superior a la de la Cuenta de Tesoreria en ese

instante), denominados en euros, de emisores con
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unas calificaciones crediticias minimas de A-1+, P-
1 y Fl+ segun las escalas de calificacidén de BS&P,
Moody’s y Fitch para riesgos a corto plazo. En caso
de compraventas con pacto de recompra (REPOs), el
riesgo de contrapartida debera tener una
calificacién crediticia minima de A-1+, P-1 y Fl+
segun las escalas de calificacién de S&P, Moody’s vy
Fitch para riesgos a corto plazo.---———=—==———-——=--
(iv)Calculara, en cada Fecha de Fijacién de Tipo,
respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
ambas Series de Bonos, resultante de la
determinacién efectuada de acuerdo con la
Estipulacién Decimosegunda anterior y lo publicara
en la forma prevista en la Estipulacién Vigésima
siguiente.,-——===——————--—--—s--—————weom oo oo

(v)Calculara en cada Fecha de Determinacidén, el
principal a amortizar de ambas Series de Bonos vy,
junto con los intereses devengados de acuerdo con
la Estipulacién Decimosegunda anterior, lo
publicard en la forma prevista en la Estipulacidén
Vigésima siguiente.----=--—-—-=-r-—--———c---——=o—o—

(vi)Destinara los Fondos Disponibles (referidos en

la Estipulacién Vigesimoprimera sigulente), asi
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como cualquier otra cantidad disponible en la
Cuenta de Tesoreria en cada fecha, al cumplimiento
de las obligaciones de pago o retencién del Fondo,
en los términos y en el orden de prelacién referido

en la Estipulacién Vigesimoprimera siguiente. —----—-

! (vii)En el supuesto de que, en cualquier momento

|I

durante la vida del Fondo y como consecuencia del
descenso de las calificaciones crediticias de 1la
deuda no subordinada y no garantizada a corto plazo
de Barclays Bank PLC por debajo de A-1, P-1 o F1,
segun las escalas de calificacién de S&P y Moody’s
para riesgos a corto plazo, respectivamente, o de
su participacién en el capital social del Agente
Financiero por debajo del 51%, la continuacién de
Barclays Bank, S.A. como Agente Financiero pudiera

afectar al mantenimiento de las calificaciones

otorgadas por las Entidades de Calificacién a los

Bonos, Barclays Bank, S.A. podrad ser sustituida,
por decisidén de la SOCIEDAD GESTORA y/o de las

Entidades de Calificacién, siempre que la
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legislacién lo permita, por otra entidad de crédito
cuya deuda a corto plazo tenga unas calificaciones
minimas de A-1 segin la escala de calificacién de
S§P para riesgos a corto plazo, de P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s para riesgos a
corto plazo y de Fl segun la escala de calificacidn
de Fitch para riesgos a corto plazo (en cuyo caso,
se transferird a esta Ultima entidad la Cuenta de
Tesoreria), salvo que el Agente Financiero, dentro
de los treinta (30) Dias Habiles desde gque se
asignara dicha calificacién inferior o desde el
descenso de la participacién de Barclays Bank PLC
en el Agente Financiero por debajo del citado
porcentaje, (i) obtenga de una entidad de crédito
cuya deuda a corto plazo cuente con las citadas
calificaciones minimas un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la SOCIEDAD GESTORA, los importes
depositados en 1la Cuenta de Tesoreria, o (ii)
constituya un depdsito de efectivo o de valores a
corto plazo con una calificacidén igual o superiora
a la de la Deuda Publica de plazo igual o similar
al de los valores de referencia, en favor del Fondo

en garantia de sus obligaciones como Agente
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(viii)Nombrard a los auditores del Fondo. —=~=-=~--
(ix)Gestionara el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en cada momento. —-----—-
(x) Adoptard las decisiones oportunas en relaciédn
con la liquidacidén del Fondo, incluyendo 1la
decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo recogido en el Folleto y en esta
Escritura.---=---—---"""""—"7ccme e
(xi) Desemperiard su actividad con la diligencia que
le resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, representando al Fondo y
defendiendo los intereses de los titulares de los
Bonos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacién y
defensa de los intereses de aquéllos y evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses,
dando prioridad a los intereses de los tenedores de

los Bonos y de los restantes acreedores ordinarios
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del Fondo frente a los intereses de terceros y &
los que le son propios. A estos efectos, y sin
perjuicio de lo anterior, la SOCIEDAD GESTORA podra
actuar como sociedad gestora de otros Fondos de
Titulizacién, sin que la gestién simulténea de
éstos constituya, en modo alguno, vulneracidn de
sus obligaciones de diligencia como SOCIEDAD
GESTORA del Fondo u otros Fondos de Titulizacion.

(xii) Contard con los medios necesarios, incluyendo
sistemas informdticos adecuados, para llevar a cabo
las funciones de administracién del Fondo que le
atribuye el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

(xiii) Cumplird con el cbédigo de conducta que le
resulta de aplicacién. La SOCIEDAD GESTORA tiene
establecido un Reglamento Interno de Conducta en
cumplimiento de lo dispuesto en el Capitulo II del
Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas
de actuacién en los mercados de valores y registros
obligatorios. Dicho Reglamento Interno de Conducta
ha sido adaptado conforme a lo dispuesto en la Ley
44/2002 y comunicado a la CNMV, ———————==rm——=——w-——
(xiv) Comprobara que la informacién recibida por el
Administrador en lo referente a cantidades

vencidas, cantidades cobradas, cantidades

10N
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impagadas, cancelaciones anticipadas de principal,

y recuperaciones de cuotas impagadas ademids de

otros ©posibles ingresos, es acorde con las
cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo,——————=====——7————————————————
(xv) Facilitaréd a los titulares de los bonos, a la
CNMV y a las Entidades de Calificacidén cuantas
informaciones y notificaciones prevea la
legislacién vigente, y en especial las contempladas
en esta Escritura.-------—-—————seeer——————————m———
19.2.- Gastos del Fondo.-—-—-—===—--——————comrm—————=

El Fondo, representado por la SOCIEDAD GESTORA,

satisfard todos los gastos necesarios para su
funcionamiento, siendo atendidos segln el orden de
prelacién de pagos previsto en la Estipulacién
Vigesimoprimera de esta escritura.-----——-——————=~--
El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera
soportado el Fondo tendra caracter de gasto
deducible a los efectos del Impuesto sobre

Sociedades.——-——~~=-——-=-—--——-——————=---r—————————
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19.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo. —————----
Los gastos ordinarios son aquellos cuya ocurrencia
es cilerta en cada ejercicio econdmico del Fondo.
Por el contrario, los gastos extraordinarios son
aquellos cuya ocurrencia (y, por lo tanto, su
cuantia) es incierta en cada ejercicio econdémico
durante la vida del Fondo.====me————mmmmmmm e

Los gastos ordinarios incluirédn, con caracter
meramente enunciativo, los gastos de auditoria del
Fondo, 1los gastos de publicidad en los términos
previstos en el Folleto Informativo y los gastos
derivados del mantenimiento de las calificaciones.-
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios y extraordinarios relacionados con la
gestidén del Fondo, serédn efectuados directamente
por el Fondo, representado por la SOCIEDAD GESTORA,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente
y de acuerdo con el orden de prelacién de pagos
previsto en la Estipulacién Vigesimoprimera de la
presente escritura.-———mmm———————— e

19.4.- Imputacién temporal de ingresos y gastos. --
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en

funcidén de la corriente real que tales ingresos y
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gastos representan, con independencia del momento

en que se produzca el cobro y pago de los mismos.

El ejercicio econdmico del Fondo coincidirda con el
afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el primer
ejercicio econdémico se iniciard en esta misma
fecha, y el udltimo ejercicio econdmico finalizard

en la fecha en que tenga lugar la extincidén del

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su  aprobacién, que debera
efectuarse como maximo el 30 de abril de cada afio,
la SOCIEDAD GESTORA aportard a la CNMV las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias e
informe de gestidén) y el informe de auditoria del
Fondo, referidos al ejercicio anterior. Asimismo,
depositara las cuentas anuales en el Registro
Mercantil, siempre que ello fuera legalmente
exigible.---------———rmrr——————— e o
19.5.- Régimen fiscal.--———=———--mmeeuoc

El articulo 7.1.g) del Real Decreto Legislativo

193



4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades establece la sujecidén de los fondos de
naturaleza como la presente al régimen general del
Impuesto sobre Sociedades, al tipo general que
actualmente es del 35%., ————=w==--r———-——————w—om o ——

La administracién del Fondo por la SOCIEDAD GESTORA
estd exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido de
conformidad con la Ley 19/1992, articulo 5.10 y el
articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Anadido. ---
Por lo deméds, la constitucién del Fondo esta exenta
del concepto "operaciones societarias"™ del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados de acuerdo  con lo previsto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992.--———————=—=~

La emisién de los Bonos estd exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18 de la
Ley del Impuesto sobre el Valor Afadido) y del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (articulo 45-I.B numero 15
del Texto Refundido del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales 'y Actos Juridicos

Documentados) .~————————=--- - - o - ——meeeo oo
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Los rendimientos de las Participaciones
Hipotecarias, préstamos u otros derechos de crédito
que constituyan ingreso del Fondo no estaran
sometidos a retencién ni a ingreso a cuenta
(articulo 57, apartado k) del Real Decreto
537/1997, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades) .=—==—mwem—mmmmmm
La suscripcidén por el Fondo de las Participaciones
Hipotecarias estd exenta del Impuesto sobre el
Valor Afadido (articulo 20.Uno.18 de la Ley del
Impuesto sobre el Valor Afdadido). ——-—-—-———————————-—-—

19.6.- Auditoria de cuentas del Fondo.- —~==m-==-=- '
Las cuentas anuales del  Fondo serdn objeto de
verificacidén y revisidén anualmente por auditores de
cuentas.-—-—-—-—-—-———————— - mr e o

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacién, que deberé
efectuarse como maximo el 30 de abril de cada arfio,
la SOCIEDAD GESTORA aportard a la CNMV las cuentas

anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias e
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informe de gestién) y el informe de auditoria del
Fondo, referidos al ejercicio anterior. Asimismo,
depositard 1las cuentas anuales en el Registro
Mercantil, siempre que ello fuera legalmente
exigible.,-——————=---—————— s m————

La SOCIEDAD GESTORA procederd a designar, por
periodos méximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. ---
VIGESIMA. NOTIFICACIONES.~-—-=-====—=————eaeen~——
La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisidn, se compromete a
efectuar las notificaciones que se detallan a
continuacién, observando 1la periodicidad que se
prevé en cada una de ellas.--—-—==--s-mro————————
a)Notificaciones ordinarias periddicas.- --—---—----=
1.En el plazo comprendide entre 1la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Hébiles
siguientes, como maximo, a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
los Tipos de Interés Nominales resultantes para
cada Serie de Bonos para el Periodo de Devengo de

Intereses siguiente, segun los criterios contenidos
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en la Estipulacién Decimosegunda, —-----————-——-———=-

'
f

}.
l
'

2.Trimestralmente, con una antelacién minima de un

(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,

comunicard a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacién de los mismos, segun
proceda, ademds de:-------—"—"—""—"—~——~~cmmm———
i)las tasas de amortizacién anticipada reales de
los Préstamos Hipotecarios Participados, a la Fecha
de Determinacién previa a la Fecha de Pago; -----—-
ii)la vida residual media de los Bonos estimada con
las hipétesis de mantenimiento de dicha tasa real
de amortizacidén anticipada segin lo previsto en la
Estipulacién Decimosegunda; -====—-———————mmmeaeu_
iii)los Saldos Pendientes de Pago después de la
amortizacién, a liquidar en cada Fecha de Pago, de
los Bonos de cada Serie y los porcentajes que
dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre
el importe nominal inicial de los Bonos; —====————-

iv)si procediera, se pondrd en conocimiento de los

197 ok



tenedores de los Bonos las cantidades de intereses
y de amortizacién devengadas y no satisfechas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con
el orden de prelacién de pagos referido en la
Estipulacién Vigesimoprimera siguiente. ------—-=--
Las anteriores notificaciones se efectuarédn segun
lo dispuesto en el apartado c) siguiente y se
comunicaridn asimismo a la Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Liquidacién de Valores, S.A., al Organo Rector de
AIAF y al Agente Financiero al menos un (1) Dia
Habil antes de cada Fecha de Pago. ——-——————=-=7———-
b)Notificaciones extraordinarias. ————-——==-————-———-=
1.Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucidn, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, efectuara
antes del inicio del Periodo de Suscripcidén la
notificacién, mediante el procedimiento seflalado en
el apartado c¢) siguiente, de la constitucién del
Fondo y de la emisién de Bonos, todo ello de
acuerdo con la Estipulacién 12.4 siendo apto para
dicha publicacién cualquier dia del calendario,
bien sea Habil o Inhédbil.--————=---——-——-—-—-——==—-—=

Excepcionalmente, los Tipos de Interés Nominales de
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l las dos Series de Bonos determinados para el primer
Periodo de Devengo de Intereses (que sera el
comprendido entre 1la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Pago) y los margenes aplicables a

cada una de las Series serdn comunicados por

escrito por la SOCIEDAD GESTORA, antes del inicio

del Periodo de Suscripcidén, a la Entidad Directora
y a la Entidad Aseguradora, para el conocimiento de
los inversores interesados en la suscripciédn de los
Bonos. Adicionalmente, la SOCIEDAD GESTORA también
lo comunicara a la CNMV, al Organo Rector de AIAF y
a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de

Registro, Compensacién y Liquidacidén de Valores,

2 Restantes.———---=m—mmec e r————-—_-. -, ——_ — — — -
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, informard a los tenedores de los Bonos
de todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con las Participaciones Hipotecarias, con

los Bonos, con el Fondo y con la SOCIEDAD GESTORA,



que pueda influir sensiblemente en la negociacidn
de los Bonos Y, en general, de cualquier
modificacidén relevante del activo o pasivo del
Fondo. La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, informaréd a los tenedores de los
Bonos de una eventual decisién de amortizacidn
anticipada de los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto, remitiéndose en
este supuesto a la CNMV y a las Entidades de
Calificacién tan pronto como esté disponible el
Acta Notarial de Liquidacién y procedimiento a que
hacen referencia las Estipulaciones 4.1 y 12.8.4
anteriores.—————mr—— - - — e — o ——
¢) Procedimiento. - --———===--m—-—--—————————sm— e

Todas las notificaciones a los bonistas que deba
efectuar la SOCIEDAD GESTORA sobre el Fondo, se
realizaran de la forma siguiente: —-——-—-——--—=-wor—---
1l.-Las notificaciones ordinarias periddicas,
mediante publicacién bien en el boletin diario de
AIAF, o cualguier otro que 1lo sustituya en un
futuro u otro de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caracter econdmico-

financiero o general.--—-===r---------——~~--————--=

NN
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2.-Las notificaciones extraordinarias (excepto la
relativa a los Tipos de Interés Nominales de las
dos Series de Bonos determinados para el primer
Periodo de Devengo de Intereses y los margenes
aplicables a cada una de las Series), mediante
publicacién en wun diario de amplia difusidén en
Espafia, ya sea de cardacter econdémico-financiero o
general.—————-mmmm e
Adicionalmente, podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacién
en otros medios de difusidén general., ——--—~~—-----—-

A estos efectos, se consideraradn realizadas las
notificaciones en 1la fecha de su publicacién,

siendo, apto para las mismas cualquier dia del
calendario, bien sea Habil o Inhdbil. ———————————==

d) Informacién a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.—=————————mrema e e e e

La SOCIEDAD GESTORA, en representaciédn y por cuenta
del Fondo, procederd a poner en conocimiento de la

CNMV y de 1las Entidades de Calificacién las
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publicaciones de caracter ordinario peridédico y de
cardcter extraordinario que se efectlen segun lo
previsto anteriormente, asi como cualguier
informacién que, con independencia de lo anterior,
le sea requerida.,---—=-—-—==-—-—==r—-———-———o=-—-
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. -—-=~----
VIGESIMOPRIMERA.-ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. —--=---
21.1. Reglas ordinarias de prelacién de los pagos a
cargo del Fondo,--=~—====----%---swsesoossomsoossos
Origen y aplicacién de fondos. ——=-————===-====-=-=<
A) En la Fecha de Desembolsc de los Bonos. —=-——--=-
El origen y aplicacién de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la emisién de Bonos serd la siguiente: —--—--=--
1.0rigen: el Fondo dispondréd de fondos por los
siguientes conceptos=----——=m-——=—=-----==~-—-—osmooos
(a) Desembolso de la emisién de los Bonos. -——-——---
(b) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales.-———=m———mwrm——— s o
(c) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Constitucidén del Fondo de Reserva. ——-—-==———=-————=
2.Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos: ---

(a) Compra de las Participaciones Hipotecarias,

[aWaXal




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE

2J7232102

1272003

tanto su importe nominal como los intereses

'
|
'
'
h

correspondientes al aplazamiento en el pago de

dicho importe por el periodo que media entre la

Fecha de Constitucién y la Fecha de Desembolso. —--
(b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo y
emisidén de los BOnos.——=m==--——m——m— e
(¢) Dotacidén del Fondo de Reserva., =—=m=====mwa—————
B)A partir de la fecha de constitucién del Fondo y
hasta la total amortizacién de los Bonos ———~—======
1.0rigen: los fondos disponibles para hacer frente
a las obligaciones de pago o de retencién
relacionadas a continuacién en el apartado 2 seré&n

los siguientes (los “Fondos Disponibles”): --————--

principal de las Participaciones Hipotecarias, que
habrédn sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria
de acuerdo con el apartado 18.1 anterior; —-—--——-—-—-
(b) los intereses ordinarios y de demora cobrados de
las Participaciones Hipotecarias que habran sido

ingresadas en la Cuenta de Tesoreria por el EMISOR

203 ~a

t (a) las cantidades percibidas por reembolso del




en cada fecha de cobro, de acuerdo con el apartado
18.1 anterior;~-—————-~—————4 ————————————————————

(¢) el importe del Fondo de Reserva; —————==—-——-—==
(d) las cantidades que, en su caso, se hayan
devengado en favor del Fondo en cada fecha de
liquidacién (que coincide con la Fecha de
Determinacién) y perciba en la siguiente Fecha de

Pago en virtud del Contrato de Permuta Financiera

(e)los rendimientos percibidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria; —-----------
(f) cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que puedan
resultar de la enajenacién de inmuebles adjudicados
al mismo, o explotacién de los mismos., ——===-————==
2.Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada fecha,
con independencia del momento de su devengo, se
aplicaréan al cumplimiento de las obligaciones de
pago o de retencidén del siguiente modo: ————=======
1°Pago de los impuestos y/o retenciones que debe
satisfacer el Fondo y de los gastos ordinarios del
Fondo, incluyendo la comisién de administracidn de
la SOCIEDAD GESTORA, la comisién de Barclays Bank,

S.A. como Agente Financiero (que podrad ser

aNA
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superior, con el limite establecido en 1la

Estipulacién 18.5.1, en caso de sustitucidén de
Barclays Bank, S.A. en esta funcidn, si el
sustituto no fuera otra sociedad del Grupo
Barclays) y el resto de gastos y comisiones por
servicios previstos en la Estipulacién 19.4, salvo
la comisidén por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios Participados referida en el ordinal
14° posterior.-——-=————————mm

2°Pago de los gastos extraordinarios del Fondo
previstos en la Estipulacién 19.4. —\————————————w—

3°Pago de las cantidades correspondientes a cada
liquidacién del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, salvo el pago del Importe de Ligquidacidn
en caso de resolucién por incumplimiento de

Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. —————-———-——-—

4°Pago de los intereses devengados de los Bonos

5°Pago de los intereses devengados de los Bonos

Serie B. En caso de que en cualquier Fecha de Pago,
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el Déficit de Amortizacién exceda el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos Serie B en
esa Fecha de Pago, el pago de los intereses
devengados de los Bonos Serie B pasaré a ocupar el
puesto 6° del orden de prelacién aqui establecido,
por detras del pago de la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de los Bonos Serie A,
que pasard a ocupar el puesto 5° del orden de
prelacién y, en todo caso, precediendo al pago de
la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie B, que seguira
ocupando el puesto 7° del orden de prelacidén (al
igual que los ordinales posteriores).---—-—-==--—---
6°Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie A, de acuerdo con
las reglas de “Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre los Bonos de
cada una de las series” que se establecen mas
adelante en esta misma Estipulacién., —--—-==—--———-—--
7°Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie B, de acuerdo con
las reglas de “Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre los Bonos de

cada una de las series” que se establecen mas
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adelante en esta misma Estipulacién. ~=--—-----————-
8°Retencidn de la cantidad suficiente para mantener
el Importe Requerido del Fondo de Reserva. ————===-
9°Pago, en caso de resolucién del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses por incumplimiento

de Barclays Bank PLC, Sucursal en Esparfia, del

Importe de Liquidacién que pudiera resultar en
I favor de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. —--
10°Pago de 1los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva,
11°Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Constitucidén del Fondo de
Reserva,~~-—-——----—---—-—~rr e ————
12°Pago de intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, ———-————————————-
13°Pago de la amortizacidén del principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. —--—-———-
14°Pago al EMISOR de 1la comisién por la
administracién de los Préstamos Hipotecarios

Participados al amparo del Contrato de
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Administracién.==--—-————=w-—-—————eem—— oo oo — oo

15° Pago del Margen de Intermediacién Financiera.

Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre los Bonos de cada una de las
S@riesS. ———=m— e e oo —mm

Los Fondos Disponibles para BAmortizacidén de los
Bonos seréan distribuidos entre las dos Series para

su amortizacién de conformidad con las siguientes

1° Hasta la primera Fecha de Pago (incluida), en la
que el Saldo de Principal Pendiente de Pago de la
Serie B sea con relacién al Saldo de Principal
Pendiente de Pago de ambas Series igual o superior
al 6%, los Fondos Disponibles para Amortizacién
seran aplicados en su totalidad para la
amortizacién de los Bonos Serie A, —=—=w=—=——————=---
2° A partir de la Fecha de Pago posterior a aquélla
en que la relacién anterior resultara ser igual o
superior a dicho 6%, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicarén a la amortizacidn de las
Series A y B, proporcionalmente entre las mismas,
de modo tal que la relacién entre el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de la Serie B y el

Saldo de Principal Pendiente de Pago de ambas
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Series se mantenga en el 6%, o porcentaje superior

mas préximo posible.------=-------rr———m—

No obstante, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén no se aplicardn a la amortizacidén de
la Serie B, destinadndose en su totalidad a la
amortizacidén de la Serie A, si, en cualquier Fecha

de Pago, se produjera cualquiera de las

a)Que en la Fecha de Determinacidén correspondiente
a la Fecha de Pago en curso, el importe a que
ascienda la suma del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias que se encontraran en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes vencidos, en relacidén con el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias a
esa misma fecha, fuera superior al 2%. ====mm—————=
; b)Que el importe del Fondo de Reserva fuese
inferior al Importe Requerido.---—-———-——————————-—
Desaparecidas las circunstancias gque hubieran

motivado 1la interrupcién de la amortizacidén a
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prorrata de ambas Series, se retomard de nuevo la
referida amortizacién proporcional. —--——--—-——-—-—---
3° En las Fechas de Pago posteriores a la primera
Fecha de Pago en la que el importe del Saldo Vivo
de los Participaciones Hipotecarias sea inferior al
10% de su importe inicial, los Fondos Disponibles
para Amortizacién se aplicardn exclusivamente a la
amortizacién de la Serie A hasta su total
amortizacién. Una vez amortizados en su totalidad
los Bonos Serie A, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicaran exclusivamente a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacidén.,————--=msmmrmm e e
21.2 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos
a cargo del Fondo.,==—————————————scuasimmm————————
En caso de que Barclays Bank, S.A. fuese sustituido
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados en cualquier momento durante la vida
del Fondo, el importe gue corresponda abonar al
nuevo administrador de los Préstamos Hipotecarios
Participados en concepto de comisién de
administracién (que podrd ser superior, si el
sustituto no fuera otra sociedad del Grupo

Barclays), pasard a ocupar el 3° lugar en el orden
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de prelacidédn de pagos, por delante del pago de las
cantidades correspondientes a cada liquidacidén del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses,

siempre y cuando el nuevo administrador no sea otra

sociedad del Grupo Barclays.--——=—===—rm-———m————————

En tal caso, (i) las referencias hechas en esta

Escritura a los ordinales 3° a 13° del orden de

prelacién de pagos, se entenderdn hechas a 1los

ordinales 4° a 14°, respectivamente, (11) se
suprimira el concepto (hasta entonces referido bajo
el ordinal 14°) relativo al pago al Emisor de la
comisién por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios Participados al amparo del Contrato de
Administracidén, y (iii) las referencias hechas a
los ordinales 1°, 2° y 15° del orden de prelaciédn
de pagos se mantendran inalteradas, - ——————-———————-

Seccidédn VIII:OTRAS DISPOSICIONES, ~=~~r-r~emec=mccmene=

VIGESIMDSEGUNDA.—MDDIFICACIGN DE LA PRESENTE
ESCRITURA , === === e e e o o o e

De acuerdo con lo que establece el articulo 5.3 de
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la Ley 19/1992, otorgada la presente escritura de
constitucién del Fondo, emisién y suscripcidén de
las Participaciones Hipotecarias, y emisién de los
Bonos, no podré sufrir alteracién sino en los
supuestos excepcionales y con las condiciones que
se establezcan normativamente; si bien podra ser
objeto de subsanacién a instancia de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, siempre que no se
perjudiquen las calificaciones de los Bonos ni los
intereses de los titulares deblos Bonos, =-—-—-—-———---
VIGESIMOTERCERA .~REGISTRO MERCANTIL, ~-=—======——=w«
De conformidad con lo previsto en el articulo 5.3
de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos que se
emiten a su cargo seran objeto de inscripcidén en el
Registro Mercantil.===--m---—--mmmmmme e m o

VIGESIMOCUARTA.-DECLARACION FISCAL. ===—m=========-
La constitucién del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, estd exenta del concepto "operaciones
societarias" del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.10 de la
Ley 19/1992, ~=w-mm—m—mmmmmmmm e o m o m—m—m

VIGESIMOQUINTA.~ GASTOS .- ———=wewr s m—mm e —

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
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' ejecucién de la presente escritura publica seréan
1 por cuenta del Fondo en los términos previstos en
l la Seccidén I de la presente escritura. —=-—-————————-
' VIGESIMOSEXTA.- LEY Y JURISDICCION. -------—==e=ae-
| La presente Escritura se regird e interpretara de
l acuerdo con la ley espafiola., -—--—————————mmm——n__
| Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
l reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidén, administracidén y representacién
l legal por la SOCIEDAD GESTORA del Fondo, de la
‘[' emisién Yy suscripcién de Participaciones
ﬁ Hipotecarias y de la emisién de los Bonos, seréan
' conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
de Madrid capital. Las partes renuncian
ll exXpresamente a cualquier otro fuero que por ley
!' pudiera corresponderles.-—————————————————cmmm—__
| VIGESIMOSEPTIMA.- CONDICION RESOLUTORIA. -~——--———-—-

Las obligaciones de las partes nacidas de la
presente escritura quedardn resueltas de pleno

derecho si las Entidades de Calificacién no




confirmaran como definitivas antes del inicio del
periodo de suscripcidn de los Bonos, las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos.
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION
Hago a los comparecientes las reservas y
advertencias legales pertinentes, en especial, las
referentes a la legislacidén fiscal. Todos los datos
personales contenidos en el presente documento
serdn utilizados con la finalidad, en 1la forma vy
con las limitaciones y derechos que concede la Ley
Organica 15/1999, de Proteccién de Datos de
Cardcter Personal., ———=————————————smem e ————
Asi lo otorgan los seflores comparecientes, dque
manifiestan haber leido este documento, por su
eleccién, ante mi y firman conmigo. —————=wwrm————-
Yo, el Notario, doy fe de que el consentimiento ha
sido libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes, de haber identificado
a los comparecientes por la exhibicién de sus
respectivos documentos de identidad, y de todo lo
demds consignado en este instrumento publico
(redactado conforme a estricta minuta a tal fin

presentada por la Sociedad Gestora), extendido en

\
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CIENTO OCHO folios de papel del timbrado para uso

notarial, de 1la serie 5J, nameros 7232566 a
7232673, ambos inclusive.-- @ —reemm———mmmm
SIGUEN LAS FIRMAS DE LOS COMPERECIENTES. SIGNADO
FERNANDO MOLINA STRANZ. RUBRICADOS Y SELLADOS. --—-

Documentos Unidos
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CERTIFICACION DE ACUERDOS D SRIEIN ST CONSEJO DE ADMINIS-

TRACION DE BARCLAYS BANK, S.A.

D. Leopoldo Gonzalez-Echenique Castellanos de Ubao Vice-Secretario y Letrado
Asesor del Consejo de Administracion de Barclays Bank, S.A.

CERTIFICA:

Que en el Acta de la reunién del Consejo de Administracion de Barclays Bank,
S.A. celebrada en el domicilio social el dia 26 de noviembre de 2003 constan los
extremos que literalmente se transcriben:

«Asistentes:
Presidente Vocales
D. Carlos Martinez de Carnpos y Carulla Mr. Naguib Kheraj
. Vicepresidente y Director General ~ D. Emest Robert Podesta
D. Manuel V. Lopez Figueroa D. Victor Urrdtia Vallejo. (Repre-
contarn nnr sl Sr Pracidents)
Consej egado Consejero Secretario

D. Jaime Jacobo Gonzalez-Robatto Ferndndez D. Rodrigo Uria Meruéndano

En Madrid, siendo las 12:00 horas del dia 26 de noviembre de 2003, se redne el
Consejo de Administracion de Barclays Bank, S.A., en su sede social Plaza de Co- -
fon n° 1, de acuerdo con la convocatoria cursada por correo a cada Consejero por
el Sr. Presidente, con el siguiente texto:

«De acuerdo con el articulo 23 de los Estatutos Sociales de Barclays Bank
S.A., me complace convocarte a la reunion del Consejo de Administracion
que se celebrard el proximo dia 26 de Noviembre a las 12:00 horas en
nuestra sede social, Plaza de Colon n° 1, de Madrid, con arreglo al siguiente

ORDEN DEL DIA

1. Informe sobre la evolucion de la Sociedad

2. Emision de pagarés en ejecucion del acuerdo de la Junta General de ac-
: cionistas celebrado el dia 14 de noviembre de 2003
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3. Emision de ParticipacioRes Ieg
sion de Hipoteca. '

=4 Certificados de Transmi-

4. Asuntos varios
5. Lectura y aprobacion del acta

Madrid, 19 de Noviembre de 2003.- Carlos Martinez de Campos y Caru-
lla. Presidente.»

Preside la reunion el Presidente del Consejo de Administracion, D. Carlos Mar-
tinez de Campos y Carulla y actiua como Secretario quien lo es del Consejo, D.
Rodrigo Uria Meruéndano, encontrdndose también presente el Vicesecretario y
Letrado Asesor del Consejo, D. Leopoldo Gonzdlez-Echenique Castellanos de
Ubao. El Consejero Sr. Kheraj participa en la reunion a través de conferencia in-

teractiva en la que todos los asistentes pueden participar, oir al citado consejero
y ser oido por éste.

Dada [a asistencia, presentes y representados, de la totalidad de los Conseje-
ros, el Sr. Presidente declara vdlidamente constituido el Consejo, pasando segui-
damente a deliberar sobre el Orden del Dia transcrito.»

ASIMISMO CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracién a que esta certificacion se
refiere se adoptaron, entre otros y por unanimidad, los siguientes acuerdos:

EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y/O CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. -

. r . x

A.- Autorizar la emisién y cesién de Participaciones
dos de Transmision de Hipoteca. '
Autorizar la emision y cesion de participaciones hipotecarias y/o Certificados de
Transmision de Hipoteca con arreglo a los siguientes términos y condiciones:

rias y/o Certifica-

BARCLAYS BANK. S.A. R.M. Madrid, t. 3755, F 1, H. M62564, I, 1381 - N.F A 47001946. Domicilia,S sal

1.- Normativa reguladora. La emision de las Participaciones Hipotecarias y/o
Certificados de Transmision de Hipoteca se realizara con sujecién a lo dis-
puesto en la legislacion del mercado hipotecario y fondos de titulizacion
(esto es, fundamentalmente () la Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacién
del mercado hipotecario, () el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, (ill) el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados

- articulos del Real Decreto 685/1982,(1V) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre

régimen de sociedades y fondos de inversion inmobiliaria y sobre fondos de

M
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| titulizacion hipotecaria y (V) 4 998, de 14 de mayo, so-
!l bre Fondos de Titulizacién de A

2.- Fecha de emisién. La emision ‘: n plazo maximo de un afo

desde la adopcién de este acuerdo.

3.- Importe de la emisién. El importe maximo de la emisién de las Participa-
ciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca sera de Dos
Mil Quinientos Millones de Euros (2.500.000.000) que estaran representadas
por uno o varios titulos multiple nominativos. Se faculta al Consejero Dele-
gado para que determine el nimero de fondos de titulizacion en los que se
divida la cesion de la citada cantidad maxima.

4.- Destino de la emision. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias y/o
Certificados de Transmision de Hipoteca que se emitan seran cedidas a un
Fondo de Titulizacion, constituido y representado por una Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién debidamente autorizada a tal efecto por la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores. El Fondo sera constituido con arreglo
a laLey 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de in-
version inmobiliaria y sobre fondos de titulizacién hipotecaria, o con arreglo

al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, sobre Fondos de Titulizacién de
Activos.

Cpldn, 1 - Madrid

5.- Elevacion a escritura publica. La emisi6n de las Participaciones Hipoteca-
rias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca, su cesién, asi como la
constitucion del Fondo, se llevaré a cabo en la misma escritura publica.

B.- Delegacién

Autorizar y facultar en los mas amplios términos a D. Enrique Titos Martinez,
espanol, mayor de edad, casado, vecino de Madrid, con
DNI/NIF , D. José Maria Castellon Leal, espaiiol, mayor de edad, ca-
sado, vecino de Madrid, con DNI/NIF y D. José
Manuel Hidalgo Escorial, espafiol, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, Pla-
za de Col6én n® 1 con DNI/NIF para que mancomunadamente dos

cualesquiera de ellos en nombre y por cuenta de BARCLAYS BANK, S.A. pueda
ejercitar y hacer uso de las siguientes facultades:

BARCLAYS BANK, S.A. R.M. Madrld, t. 3755, F 1, H. M62564, [, 1381 - N.LIX A 47001346, Domlcilio Socla: @Z de

1.- Procedan a la seleccion de los préstamos hipotecarios sobre los que se emi-

tan las Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hi-
poteca.

2.- Determinen todas las condiciones y caracteristicas de la emision de las Parti-
cipaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca que no
hayan sido acordadas en esta sesion, lo que comprenders, entre otras: (I) la

A\
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fecha concreta de la emision }

cipaciones Hipotecaria y/o (
nalmente se emitan.

e importe total de las Parti-
ision de Hipoteca que fi-

Comparezcan ante el Notario para el otorgamiento de la escritura publica de
emision y cesiéon de las Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de
Transmision de Hipoteca y de constitucion del Fondo en la condicion de
banco aportante y emisor de dichos activos, realizando las manifestaciones y
asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y garantias consideren
necesarios o convenientes.

En general, realicen y tramiten cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asi
como suscriban cuantos documentos publicos o privados sean precisos o
convenientes con el fin de emitir o integrar las Participaciones Hipotecarias
y/o Certificados de Transmision de Hipoteca al Fondo.

6.- Suscriban, en su caso, en nombre de BARCLAYS BANK, S.A. cuantos contra-
tos complementarios a la emisién y cesién de las Participaciones Hipoteca-
rias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca sean usuales, necesarios o
convenientes para consolidar la estructura del Fondo, ya sean de concesion
de financiacion subordinada o garantias en beneficio del Fondo, de permuta
financiera, de prestacién del servicio financiero de titulizacién (que podria
incluir, entre otros, custodia y depésito, agencia de pagos, compromisos de
reinversion a tipo de interés garantizado y cualesquiera otros usuales en el
mercado) o de administracién de los préstamos hipotecarios participados,
prestando cuantas declaraciones y garantias estimen necesarias o conve-
nientes.

7.- Tras la constitucion del Fondo, procedan, en su caso, a la sustitucion de las
Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmisién de Hipoteca en
las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo
y/o el correspondiente Folleto Informativo.

8.- En el supuesto de que BARCLAYS BANK, S.A. asegure la colocacién de los
bonos de titulizacion emitidos por el Fondo o de que actie como entidad
directora en la colocacion de los mismos, firmen los contratos de asegura-
miento de dicha colocacion, por el importe y condiciones que estimen

L, oportunos y formulen en el correspondiente Folleto Informativo cuantas de-

claraciones sean necesarias o0 convenientes conforme a la legislacion vigente,

o en el supuesto de que sea un tercero el que asegure la colocacién o actie

como entidad directora, puedan representar, en su caso, a BARCLAYS BANK,

S.A. como parte del contrato de direccién, aseguramiento y colocacién en

calidad de emisor de las Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de

BARELAYé BANK. S.A. =M. Madrid, t. 3755, F. 1. H. ME2564, |, 1381 - N.LE. A 47001446, Domicifio Social : Ptaza







- N.IF. A 47001946, Domlcilio Soclai : Plaza de Colon, 1 - Madrid

BARCLAYS BANK, 5.A. R.M. Madrid, t. 3755, F. 1, H. M62564, |, 1381
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Transmisién de Hipoteca, pre{tmidaciid yaciones y garantias esti-
men necesarias o conveniente &

s 2 g )
en la colocacién de los bonos de tit 6h que emita el Fondo, formulen

cuantas declaraciones sean necesarias o convenientes conforme a la legisla-
cion vigente.

10.-Lleven a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para com-
pletar la ejecucién de apoderamiento recibido

IGUALMENTE CERTIFICA:

Que el Acta de la reunién del Consejo a que esta certificacién se refiere, fue

aprobada por unanimidad al finalizar la sesién, encontrandose firmada en la ac-
tualidad.

Que, tanto el Presidente del Consejo de Administracion, D. Carlos Martinez de
Campos y Carulla que visa esta certificacion, como el Vice-Secretario que la sus-

cribe, se encuentran al dia de la fecha en el ejercicio legitimo de sus respectivos
cargos.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion en Madrid, a 8 de marzo
de 2004.

vepe

"EI’P?efiaente El Vice-Secretario

. » o oy A
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D. lAlME ]ACOBO GONZALEZ-RIDEA
de BARCLAYS BANK, S.A., con do
A-47001946.

1IE7, Consejero Delegado |
hza de Colén n°.1 y NIF:-

MANIFIESTA: 3

Que segun consta en acta de fecha 26 de noviembre de 2003, el COI‘ISEJO -de
Administracion de Barclays Bank, S.A. adopté el acuerdo de autorizar la emision
y cesién, en una o varias ocasiones, de participaciones hipotecarias y/o Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca con arreglo a ciertos términos y condiciones.

A los efectos de establecer las condiciones concretas de ejecucion del referido
acuerdo del Consejo para la primera emision de participaciones hipotecarias que
se realizara a partir de la fecha de la presente manifestacion y, en todo caso, con

~anterioridad al 26 de noviembre del afio en curso, seguidamente fija las siguien-
tes especificaciones:

« Clase de emision.- La emision sera de Participaciones Hipotecarias.

» Sociedad Gestora.- La Sociedad Gestora del Fondo sera Ahorro y Tituliza-
cién, S.G.E.T, S.A.

» Denominacion del Fondo.- El Fondo se denominara AyT Génova Hipote-
cario IV, FTH

* Importe de la emision.- El importe maximo de Ia emision de participacio-~

nes hipotecarias sera de OCHOCIENTOS DIEZ MILLONES (810.000. OOO)de
Euros.

A los efectos de constancia de las especificaciones detalladas para la emisién
de las participaciones hipotecarias y la constitucién del Fondo se expide el pre-
sente documento en Madrid a 8 de marzo de 2004. :

BARCLAYS BANK, S.A, RM, Madrid, t. 3755, F. 1, H. M62564, I, 1381 - N.LF. A 47001946, Domicillo Social : Plaza de Colén, 1 - Madrld

|

L

A




YO, SANTIAGO MARTA CARDELUS MUNOZ-SECA,
NOTARIO DEL ILUSTRE COLFGIO DE MADRID
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YO, SANTIAGO-MARIA CARDELUS MUNOZ-SECA, NOTARIO
- DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, ...

DOY FE: De que la presente fotocopia extendida en
el presente folio de papel de los Colegios Notariales de Espafia, e!
cual sello con el de mi Notaria, es fiel ¥ exacta reproduccion de su
original, el cual he tenido a la vista y con el que he cotejado.-

oo Madrid,a  —F4-MAR-2004
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LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETA
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 12 de febrero de 2004, se reunié el Consejo de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A", debidamente convocado por escrito, las
oficinas de la compaifiia, sitas en Madrid, calle de Alcala, n® 18 32 Planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Roberto Aleu
Sanchez, D. Antonio Fernandez Lopez, D. José M® Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra
Roig. Ademas asistieron D. Luis Abalos Culebras, Secretario no Consejero, D* M? Araceli
Leyva Le6n, Vicesecretario no Consejero y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la
Sociedad. Excus6 su asistencia D. Francisco Javier Zoido Martinez.

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 5°, “Acuerdos
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacion Hipotecaria “AyT Génova Hipotecario
IV, Fondo de Titulizacién Hipotecaria” y bajo el cual los Sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero

Constituir, con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demas normativa aplicable, un Fondo
de Titulizacion Hipotecaria bajo la denominacidn “AyT Génova Hipotecario IV, Fondo de
Titulizacion Hipotecaria® o bajo cualquier otra denominacién que incluya las siglas de la
Sociedad Gestora, AyT, y la mencion Hipotecario, (en adelante, el “Fondo”), mediante la
agrupacion de las Participaciones Hipotecarias que emitira Barclays Bank, S.A. y suscribira
Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., por cuenta y

representacion del Fondo, por un importe maximo de MIL CIEN MILLONES DE EUROS (€
1.100.000.000).

Segundo

Emitir, por cuenta y en representacion legal del Fondo y a cargo del mismo, Bonos de
Titulizacién Hipotecaria por un importe total maximo de MIL CIEN MILLONES DE EUROS (€
1.100.000.000) (en adelante “los Bonos”), de conformidad con lo previsto por la Ley 19/1992
y demas normativa aplicable.

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta y se solicitard su
admision a negociacion en uno o varios mercados oficiales u organizados de valores
establecidos dentro o fuera de Espafna de acuerdo con lo previsto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, asi como su registro en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
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previsto en el Acuerdo Quinto siguiente, tomando en consnderacmn el importe y situaciéon de
la cartera de préstamos hipotecarios objeto de titulizaciéon del originador en la fecha de
otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo y el cumplimiento por dicha cartera

de los requisitos establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario y su desarrollo
reglamentario.

Tercero

Asumir la administracion, gestion y representacion legal del Fondo, asi como la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, en los términos
previstos en la normativa aplicable.

Cuarto

Contratar por cuenta del Fondo cuantos servicios sean necesarios para la constitucion y
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de todos los tramites previos o posteriores, lo
que incluye de forma enunciativa y no limitativa:

a) los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las emisiones hechas
por el mismo y cualquiera otros tramites administrativos exigidos por la legislacion
vigente;

b) los servicios y contratos de direccién, aseguramiento y colocaciéon de la emision de
Bonos;

c) los servicios y contratos relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea
requerido;

d) los servicios y contratos relativos a la calificacion (rating) del Fondo y de los Bonos;
e) los servicios y contratos relativos a la mejora de la calificacion crediticia del Fondo y
aquellos destinados a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos

a emitir;

f) los servicios y contratos de llevanza del registro contable de los Bonos, asi como los
correspondientes a la admisidn a negociacion de los Bonos;

g) los servicios y contratos de auditoria de la cartera de préstamos participados y del
Fondo;
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h) cualquier otro servicio que se consideRg’y

Fondo y su posterior funcionamiento.

Quinto

Facultar, de forma indistinta y solidaria a D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco
Javier Zoido Martinez Y @ D. Luis Miralles Garcia, para realizar cuantas actuaciones y
concertar cuantos negocios juridicos sean precisos Para la ejecucion de los acuerdos
anteriores, lo que incluye:

a) determinar la denominacion del Fondo de conformidad con lo establecido en el
Acuerdo Primero;

'H b) cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo y la emision
q de los Bonos y, en concreto, los que sean precisos ante la Comision Nacional del

{ _ correspondientes folleto informativo Y comunicacion previa (y cualquier modificacion

C) designar las Entidades que han de intervenir en la constitucion del Fondo o en su
posterior funcionamiento Para la prestacion de los servicios enumerados en el
Acuerdo Cuarto;

' d) otorgar la escritura publica de constitucion de Fondo de Titulizacién, de emision y
suscripcion de las participaciones hipotecarias y de emision de los Bonos,
estableciendo ademas de lo previsto en los apartados siguientes, cuantas

l estipulaciones y condiciones estimen convenientes; Y especialmente, formular las
reglas a las que ha de ajustarse el Fondo: prever su liquidacion anticipada, celebrar,
otorgar y modificar, en su caso, los contratos de permuta financiera de intereses, de

. garantia o aval, de crédito o préstamo (subordinado o no, participativo o no), de

gestion interna, servicios financieros, de liquidez y otros actos y contratos que
estimen convenientes para el buen funcionamiento del Fondo; los Sres. apoderados
tendran facultades para determinar discrecionalmente la celebracién de uno o varios
(o incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros que estimen
oportunos, sin que la celebracion de uno o varios de los referidos contratos implique
obligacién alguna de concertar otros contratos;

€) concertar el importe definitivo de las participaciones hipotecarias que han de
agruparse en el Fondo en los términos Y condiciones que juzguen convenientes;
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asi como los ordenes de prelacion resp
Series;

determinar el nivel de financiacion del Fondo a través de la obtencién de préstamos
o créditos concedidos por entidades de crédito o de otra naturaleza;

h) concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrolio, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, formulando cuantas
declaraciones, reglas, previsiones y compromisos estimen. Y a tales efectos
suscribir cuantos documentos pablicos o privados sean oportunos. heg

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir modificaciones,
alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracién del Fondo y de
los Bonos sobre lo aqui estipulado que sean necesarios a raiz de las actuaciones previstas

en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca un cambio sustancial de
dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos podran
hacerse mediante la introduccion de los mismos en el correspondiente Folleto informativo y
en la escritura plblica de constitucion del Fondo de Titulizacién, de emision y suscripcion de
las participaciones hipotecarias y de emision de los Bonos.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningun otro acuerdo que modifique, afecte o revoque los
acuerdos recogidos en la presente certificacion, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.

Que el Acta del Consejo se aprobé al finalizar la sesién por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.

Presidente, en Madrid, a ocho de marzo de dos mil cuatro.

£L SECRETARIO

EL PRESIDENTE




TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA

~ Yo, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario del Hustre Colegio de Madrid, coﬁ‘i‘:{; U |

residencia en la Capital, DOY FE: que, considero legitimas las firmas que anteceden,
como de DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA ARCOS y la de DON LUIS
ABALOS CULEBRAS. ASIENTO 11-2.382 de mi Libro Indicador. Quedan
- rubricados y sellados los otros tres folios de que se compone el presente documento.
En Madrid, a VEINTICUATRO DE MARZO DE DOS MIL CUATRO.

SELLO DE -
LEGITIMACIONES Y «—f ;
LEGALIZACIONES

o

'NOTARIADO
" EUROPA ;




. PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

12/2‘03 C

TR L

AHORRO Y TITULIZACION, S.A.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Informe especial sobre préstamos a titulizar
a través de AyT. Génova Hipotecario IV,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria
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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

28046 Madrid
Tel. +34 915 684 400
Fax +34 913 083 566

15 de marzo de 2004
AyT. Génova Hipotecario IV
Participaciones hipotecarias a emitir por Barclays Bank, S.A.

Ahorro y Titulizacién, S.A.

“Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Alcal4 18, 22 Planta
28014 Madrid

A la atencion de D. Luis Miralles Garcfa - Director General '

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacion al 1 de marzo de 2004 referente a los préstamos
incluidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados”, constituida por 7.311 préstamos
hipotecarios concedidos por Barclays Bank, S.A., en adelante la Entidad Cedente, cuyos
saldos a la fecha referida ascendfan a un importe total de 1.018.512.440,54 euros, para la
emision de Participaciones Hipotecarias. '

Esta revision se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de auditar los préstamos
hipotecarios que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emisién de Bonos
de Titulizacion Hipotecaria en la Comisién Nacional 