PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARESDE LA
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO

Por un saldo vivo nominal maximo de 500.000.000 de Euros.

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en |os registros de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 17 de noviembre de 2000.



PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO, ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO, Y
CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE EL EMISOR

.1. Personasqueasumen laresponsabilidad del contenido ddl Folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Completo (en adelante, €
“Folleto”) es asumida por D. Rafael Sebastian Quetglas, mayor de edad, espafiol, vecino de
Madrid, con Documento Nacional de ldentidad nimero 51.321.922-K, en nombre y
representacion de CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (en adelante, “CAF” o el
"Emisor") en virtud de las facultades expresamente conferidas a su favor por D. Luis Enrique
Berrizbeitia, Presdente Ejecutivo Encargado de CAF, con fecha 25 de octubre de 2000,
quien confirma la veracidad ddl contenido del Folleto y que no existen omisiones susceptibles
de inducir aerror.

[.2.  Organismos Supervisores

1.2.1. El presente Folleto hasdo objeto de verificacion e inscripcidn en los regigtros oficiales
de la Comision Naciond dd Mercado de Vaores con fecha 17 de noviembre de
2000. Egte Folleto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en € Redl
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta de
Valores (modificado por & Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), en la Orden
Minigerid de 12 de julio de 1993, y en la Circular 2/1999, de 22 de aril, de la
Comision Naciona del Mercado de Vaores, por la que se gprueban determinados
model os de folletos de utilizacion en emisonesy ofertas publicas de vaores.

Se hace constar que € registro del Folleto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores no implica recomendacién de la suscripcién o compra de
los valores a que se refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores
emitidos u ofertados.

[.2.2. El presente Folleto no precisa de pronunciamiento adminigtrativo previo distinto de la
verificacion y registro del Folleto por la Comison Naciona del Mercado de Vdores.

I.3. Verificacidon y auditoria de las cuentas anuales

Los estados financieros de CAF correspondientes a los gercicios 1997, 1998 y 1999 han
sdo auditados de acuerdo con las normas internaciondes de auditoria  (International
Sandards on Auditing) por la firma de auditoria externa KPMG Klynveld Peat Marwick
Goerdeler, con domicilio en Torre KPMG, Av. Libertador Chacao, Caracas, Venezuela,
emitiendo informe favorable y sn salvedades. Copia de los estados financieros auditados
correspondientes al gercicio 1999 se acompaiian como Anexo-l d presente Folleto.
Adicionamente, se adjunta como Anexo-11 los estados financieros no auditados de CAF a 30
de junio de 2000. Los estados contables de CAF se eaboran de acuerdo con las Normas
Contables Internacionaes (International Accounting Standards).
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I.4. Consideraciones generales sobre CAF

.4.1. Introduccién

CAF es una organizecion internaciona que se condituyé con areglo d Convenio
Constitutivo de la Corporacion Andina de Fomento, un convenio internaciona suscrito d 7
de febrero de 1968 que tiene por objeto fomentar & desarrollo econdmico en la region
andina. CAF quedd6 debidamente congtituida € 30 de enero de 1970, fecha en que entré en
vigor su Convenio Condtitutivo, tiene su sede en Caracas y tiene oficinas de representacion en
las capitales de | os restantes paises de la Comunidad Andina de Naciones (CAN).

La principa actividad de CAF es otorgar créditos a corto, mediano y largo plazo para la
gecucion de proyectos, capitd de trabgjo, financiar las exportaciones e importaciones de los
paises miembros entre Si 0 con terceros mercados, y eaborar estudios destinados a identificar
oportunidades de inverson.

Los principales accionistas de CAF son los paises de la Comunidad Andina de Naciones: las
Republicas de Bolivia, Colombia, Ecuador, Perl y Venezuda que, conjuntamente, son
titulares del 96,2% ddl capital sociad desembolsado de CAF. ASmismo, otros Siete paises no
miembros de la Comunidad Andina de Naciones, Brasil, Chile, Jamaica, Mgico, Panami,
Paraguay y Trinidad y Tobago, son accionistas regionaes de CAF con un 3,7% dd su capita
socid desembolsado. Finamente, veintidds ingtituciones financieras radicadas en paises de la
region andina son las titulares ddl restante 0,1% del capitd sociad desembolsado.

|.4.2. Situacion juridicade CAF

CAF, como organizacion internaciona condtituida d amparo de un tratado internaciond, es
una persona juridica de derecho publico internaciona. CAF tiene personaidad juridica plena
y puede, por tanto, celebrar contratos, adquirir y disponer de bienes, entablar acciones
legdes, y redizar cuaesquiera otros actos juridicos.

El Convenio Congtitutivo de CAF ha sido ratificado por € 6rgano legidativo competente de
cada uno de los paises que integran la Comunidad Andina de Naciones. En estos paises se
han reconocido a CAF, entre otros, los Sguientes privilegios e inmunidades:

@ Los bienes y demés activos de CAF, en cudquier lugar en que se encuentren, gozan
de inmunidad con respecto a expropiaciones, pesquisas, requisicion, confiscacion,
comiso, secuestro, embargo, retencion o cuaquier otra forma de aprehension forzosa
que perturbe @ dominio de CAF sobre dichos bienes por efecto de acciones
gecutivas 0 adminigrativas de parte de cual quiera de estos estados.

(b) Los activos de cuaquier clase que pertenezcan a CAF seran libremente transmisibles
y convertibles.

(© Los archivos de CAF son inviolables.

(d) Exencidn de restricciones, regulaciones y medidas de control y moratorias sobre los
bienes y demés activos en la medida necesaria para que CAF cumpla su objeto y
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funciones y redlice sus operaciones de acuerdo con su Convenio Congtitutivo, savo
que dicho convenio dispongalo contrario.

Las comunicaciones oficides de CAF gozan dd mismo tratlamiento que las
comunicaciones oficiaes de los paises que han ratificado € Convenio Condtitutivo. La
correspondencia de CAF, incluso los paguetes e impresos, cuando lleve su sello de
franquicia circulara exenta de exacciones por Correos.

CAF esta exenta de toda clase de gravamenes tributarios y, en su caso, de derechos
aduaneros sobre sus ingresos, bienes y otros activos, |o mismo que las operaciones y
transacciones que efectle de acuerdo con su Convenio Congitutivo. CAF esta
asmismo exenta de toda responsabilidad relacionada con € pago, retencidn o
recaudacion de cuaquier impuesto, contribucion o derecho.

No se impondran tributos de ninguna clase sobre las obligaciones y demés valores que
CAF emita o garantice, incluyendo dividendos o intereses sobre éstos, cuaquiera que
fuere su tenedor, S (i) taes tributos discriminasen en contra de dichas obligaciones o
vaores por @ solo hecho de haber sdo emitidos o garantizados por CAF vy (ii) la
Unica base jurisdicciona de tales tributos consiste en d lugar 0 en la moneda en que
las obligaciones o valores hubieren sido emitidos por CAF, en que se paguen 0 Sean
pagaderos o, tratdndose de obligaciones o valores emitidos o garantizados por CAF,
en laubicacion de cudquier oficina o asento de negocios que CAF mantenga.

Asmismo, CAF ha celebrado acuerdos con |os restantes paises que integran su accionariado
y en los que mantiene operaciones, en virtud de los cuales se ha reconocido a CAF privilegios
e inmunidades smilares alos concedidos por |os paises de Comunidad Andina de Naciones.

1.4.3. Egtructuradecapital de CAF

El capital autorizado de CAF es de tres mil millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (en addante, “USD”) (USD 3.000.000.000), dividido en acciones de capital
ordinario y acciones de capitd en garantia.

@

Acciones de capitd ordinario: Las acciones de capital ordinario, por un importe total
de USD. 1.850 millones, estén digtribuidas en tres series. “A”, “B” y “C”. La serie
“A” edté integrada por 5 acciones nominativas de USD. 1.200.000 cada una, cuya
suscripcion corresponde d gobierno de cada uno de los paises que sean parte del
Convenio Condtitutivo o a ingtituciones publicas, semipublicas o de derecho privado
con finalidad socia o publica designadas por aquellos. Laserie “ B” estaintegrada por
318.800 acciones nominativas de USD. 5.000 de valor cada una, cuya suscripcion
corresponde a los gobiernos o a entidades publicas, semipublicas o privadas de los
paises que sean parte del Convenio Conditutivo. Por dltimo, la serie “C” edta
integrada por 50.000 acciones de USD. 5.000 de valor nominal cada una, cuya
suscripcion corresponde a personas juridicas o naturales que no pertenezcan a los
paises que sean parte del Convenio Congtitutivo.
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Acciones de capital de garantiar Las acciones del capital de garantia, por un
importe total de USD 1.150 millones, estan distribuidas en dos series, “B” y “ C”.
Lasserie“ B” esta integrada por 190.000 acciones de USD. 5.000 de valor cada
una, cuya suscripcion corresponde a los gobiernos o a indituciones publicas,
semipublicas o privadas de los paises que sean parte del Convenio Condtitutivo.
Lasarie“C” edtaintegrada por 40.000 acciones de USD. 5.000 cada una, cuya
suscripcion corresponde a personas juridicas o naturales que no pertenezcan alos
paises que sean parte del Convenio Conditutivo.

El desembolso de las acciones que integran € capital de garantia esta sujeto d
requerimiento expreso de CAF, previo acuerdo de Directorio, cuando se necesite
para satisfacer las obligaciones financieras de CAF, en caso de que la indtitucion
CON SUS Propios recursos no tuviese capacidad de cumplirlas. El requerimiento de
pago del capital de garantia se hara a prorrata, de acuerdo a la participacion

accionarial que le corresponda a cada uno de los accionistas de CAF.

Al 31 de diciembre de 1999 estaban suscritos USD 2.166 millones del capital socid de CAF,
correspondiendo USD 1.254 millones a capita ordinario y los restante USD. 912 millones d
capital de garantia. De los USD 1.254 millones de capitd ordinario suscritos, a dicha fecha,
se habian desembolsado USD 861,1 millones, estando pendiente de desembolso USD 393, 2

millones.

El sguiente cuadro resume d importe nomind de capital ordinario desembolsado y pendiente
de desembolsar por cada accionistade CAF a 31 de diciembre de 1999:

VALOR NOMINAL

NOMINAL PENDIENTE DE

ACCIONISTA DESEMBOL SADO DESEMBOL SO

Accionesdelaserie“A” (Datosen milesde USD)

Balivia 1.200

Colombia 1.200

Ecuador 1.200

Perti 1.200

Venezuela 1.200

Accionesdelaserie“B” (Datosen milesdeUSD)

Bolivia 66.720 28015
Colombia 220,535 105.990
Ecuador 66.720 28.015
Perti 229525 106.000
Venezuela 220.549 105976
Entidades Financieras Privadas 1130

Accionesdelaserie“C” (Datosen milesdeUSD)
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Brasil 13.930 12.560
Chile 1.160

Jamaica 265 265
Méjico 12.380

Panamé 2090 3455
Paraguay 1.565 2940
Trinidad y Tobago 555

TOTAL 861.124 393.216
|.4.4. EIl gobierno de CAF

Los principales drganos de gobierno de CAF son la Asamblea de Accionidtas, € Directorio y
€l Presidente Ejecutivo.

@

(b)

La Asamblea de Accionigas. Las Asambleas de Accionistas pueden ser Ordinarias y
Extraordinarias, y assten a estas |os accionistas 0 sus representantes 0 mandatarios.
Las decisiones de la Asamblea de Accionistas se adoptan con € quorum, las mayorias
de voto y demés condiciones establecidas en € Convenio Congtitutivo de CAF. A la
Asamblea de Accionigtas corresponde adoptar las decisiones de mayor trascendencia
para CAF, tdes como la gprobacion de los estados financieros anuaes, eegir a los
miembros del Directorio, aumentar, reducir o reintegrar € capita socid, disolver la
corporacion, etc.

El Directorio: El Directorio esta integrado por doce (12) directores elegidos por un
periodo de tres (3) afios, quienes podran ser reelegidos. Cada director tendrd un
suplente persond, degido para el mismo periodo y en la misma forma que € director
principa. El Directorio es un érgano colegiado que adopta sus decisiones de acuerdo
con las normas establecidas en @ Convenio Condtitutivo de CAF (€ quérum para su
vdida condtitucion es de 6 de sus miembros, y los acuerdos se adoptan, con caracter
genera, por mayoria de votos de los directores presentes en la reunion,
correspondiendo a cada director un voto).

Laeeccion de los directores se hace de la Sguiente forma:

0] cinco (5) directores y sus suplentes designados 1 por accion de cada
accionigadelaSerie“A”;

(i) cinco (5) directores y sus suplentes que seran elegidos por los tenedores
delas accionesde laserie “ B” . Para esta eleccion, cada accionista tendra
un nimero de votos igual d nimero de acciones que posea 0 represente,
multiplicado por € nimero de directores que vayan a degirse;

(i) un (1) director y su respectivo suplente que serdn eegidos por las
entidades bancarias y financieras de la subregion accionistas de CAF,;
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(iv)  un (1) director y su respectivo suplente que seran eegidos por los
tenedores de las acciones de la Serie“ C” .

Son competencias del Directorio, entre otras, establecer y dirigir la politica financiera,
crediticiay economica de CAF; nombrar y remover a Presidente Ejecutivo; acordar
emisiones de bonos u otras obligaciones financieras y determinar sus condiciones,
convocar las Asambleas de Accionistas, etc.

El Directorio puede delegar parte de sus funciones en e Comité Ejecutivo, integrado
por seis (6) Directores o bien, en d Presidente Ejecutivo.

A lafecha de este Folleto la composicidn del Directorio eslasiguiente:

ACCIONISTA REPRESENTADO DIRECTOR

(SUPLENTE)

Directoresrepresentando alos accionistasdela Serie“ A”
Bolivia D. Ronald Mac Lean

(D. Bernardo Requena)
Colombia D. Juan Manuel Santos

( DAa. Marta Lucia Ramirez)

Ecuador D. Pedro Kohn

(D. Roberto Pefia Durini)
Pera D. Gonzalo Moreno de la Puente

(D. Carlos Bolofia Behr)
Venezuela D. José Algjandro Rojas

(D. Jorge Giordani)

Directoresrepresentando alos accionistasdela Serie“B”

Bolivia D. Carlos Saavedra
(D. José Luis Lupo)
Colombia D. Miguel Urrutia
(D. Augusto Ramirez Ocampo
Ecuador D. LuisG. Itturalde
(D. José Luis Y caza)
Pera D. Luis BabaNakao

(D. Alfredo Jalilie Awapara)
Venezuela D. Juan de Jestis Montilla

(D. Antonio Giner)

Entidadesbancariasy financieras D. Dionisio Romero
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(D. Diego Arnal)

Director representando a los accionistas D. Paulo Donizati de Aratjo
dela Serie”C (D. Eduardo M apes)

El Presdente Ejecutivo: El Presidente Ejecutivo es @ representante legd de CAF y
tiene las sguientes atribuciones. gercer la direccion y administracion de CAF; decidir
y tener a su cargo todo asunto que no esté expresamente reservado alas Asambleade
Accionigas, d Directorio, d Comité Ejecutivo u a otros organismos que € Directorio
creare, ademés de aguellos que le fueren confiados, participar en las sesiones del
Directorio con derecho avoz, pero sin voto, etc.

El actud Presidente Ejecutivo de CAF es D. L. Enrique Garcia, quien tomo posesion
dd cargo desde enero de 1991 y actualmente desempefia su segundo mandato, €
cud expiraen diciembre del 2001.
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. PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES

[1.1. Condicionesy caracteristicas econdmico-financier as de los valor es objeto de
emision u oferta que componen e programa

[1.1.1. Importe nominal del conjunto de valoresa emitir bajo este programa

El importe maximo globa a emitir bgo este programa estara limitado por € sddo vivo
nomina Méximo que, en ningln momento, podra exceder la cantidad de QUINIENTOS
MILLONES de EUROS (EUR. 500.000.000). Al amparo de este programa y dentro del
limite mencionado, se podréan redlizar distintas emisiones.

Este programa de emision tendra una vigencia de doce (12) meses desde su inscripcion en los
registros oficides dela Comision Naciona dd Mercado de Vaores.

A la fecha de presente Folleto no es posible concretar d nimero ni € desglose de las
diferentes emisiones que se podran hacer a amparo de este programa. Las circunstancias de
los mercados financieros y las necesidades de financiacion de CAF determinardn las emisiones
aredizar en cada momento.

[1.1.2. Naturalezay denominacion de los valores a emitir

Los vaores que se emitiran d amparo de este programa corresponden a primer programa de
emison de pagarés de CAF en d mercado espafiol (en adelante, € “Programa” o €l
“Programa de Emision”). Los pagarés son vaores de renta fija smple, los cuaes, con
areglo a lo establecido en la Circular 2/1999 de la Comison Nacional de Mercado de
Vaores, son aquellos que reconocen deuda 'y no son convertibles ni canjeables en acciones, ni
confieren a sus tenedores opcion o derecho alguno a suscribir 0 adquirir acciones u otros
vaores de and ogas caracteristicas.

Los pagarés emitidos d amparo dd presente Programa tienen como caracteristica una
elevadaliquidez.

[1.1.3. Importes nominales previstos de los distintos valores que vayan a integrar
cada uno de los empr éstitos programados

El importe nomina de todos y cada uno de los valores que se emitan d amparo ddl Programa
serd de CIEN MIL EUROS (EUR. 100.000) y tendran un vencimiento minimo de sete (7)
dias y maximo de quinientos cuarenta y ocho (548) dias, no pudiendo tener lugar mas de
cuatro (4) vencimientos d mes.

Al tratarse los pagarés de valores emitidos a descuento, € valor efectivo se determinaraen €
momento de la emision de cada uno de los pagarés, en funcion de tipo de interés pactado. La
férmula para cdcular d importe efectivo conocido € vaor nomind y € tipo de interés de la
operacion, eslasguiente:
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Para plazos de emisidn iguades o inferiores a 365 dias.

2@ Nx365 O

E_§365+(nxljjﬂ

Para plazos de emision superiores a 365 dias.

5 &) N 0
E= Q—:
Donde,
E Importe efectivo del pagaré
N: Importe nomina de pagaré
n NuUmero de dias de vida del pagaré
I

Tipo de interés nomina expresado en tanto por uno y en base a un afio de trescientos
sesenta'y cinco (365) dias.

No obstante lo anterior, en e momento de la contratacion de estos pagarés d tipo de interés
gue se acuerde entre |as partes se podra pactar en base a un afio de trescientos sesenta (360)
dias.

[1.1.4. Comisionesy gastos soportados por los suscriptores

CAF o, en su caso, las Entidades Colocadoras (tal y como éstas se definen en @ apartado
[1.2.2.1. posterior), podran establecer comisiones 0 gastos a los suscriptores por la
suscripcion y/o la amortizecion de los vaores pertenecientes a las emisiones a redizar d
amparo del presente Programa de Emision.

En cuanto d resto de gastos y comisiones que pudieran repercutirse a lo largo de la vida de
dichas emisiones, se estara a las que cada entidad que pudiera ser depositaria de los valores
tenga publicadas conforme ala legidacion vigente.

[1.1.5. Comisionesy gastos por representacion en anotaciones en cuenta

Los vaores emitidos bgo este Programa estaran representados en anotaciones en cuenta. La
comison en concepto de inclusdon en los regisros de Servicio de Compensacion 'y
Liquidacion de Vdores, SA. (en addante, d “SCLV”), sera a cargo de CAF, no
procediéndose a repercutirla a los inversores. Las entidades adheridas d SCLV podran
establecer, de acuerdo a la legidacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles a los
tenedores de los valores, en concepto de administracion de vaores, que libremente
determinen, y que en su momento haya sido comunicadas a Banco de Espaia y/o a la
Comision Naciond del Mercado de Vaores.
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11.1.6. Clausuladeinterés
[1.1.6.1.Tipo de interés nominal
a Emisiones cuya colocacion se redlice amedida

El tipo de interés nomina para la Entidad Colocadora serd, en cada caso, € pactado entre
CAFy laEntidad Colocadora.

El tipo de interés nomina parad inversor final serg, en cada caso, d pactado entre la Entided
Colocadoray € inversor findl.

Dado que los pagarés objeto del presente Programa se emiten a descuento, la rentabilidad de
cada pagaré vendra determinada por la diferencia entre € precio de venta o amortizacion y €
de suscripcion o adquisicion.

La formula paa cdcula d tipo de interés nomind, conocido € importe efectivo
desembolsado y € plazo de vencimiento del pagaré, eslasiguiente:

Para plazos de emision igudes o inferiores a 365 dias.

M Tipo nomind parala Entidad Colocadora

. ‘é‘ @
(i) Tipo nomind parad inversor fina

: 0
"= eaeII;I 1u* 365
g g g "
Para plazos de emision superiores a 365 dias:

(0] Tipo nomind parala Entidad Colocadora

w

65
n

(SHEEHe!
1
GZ\d\AC\C/

=

I
i

@i Tipo nomind parad inversor find

1
)
ks
Q-0
1
o= deoco
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N: Importe nomina del pagaré

E Importe efectivo desembolsado por la Entidad Colocadora

E: Importe efectivo desembol sado por € suscriptor

n NUmero de dias de vida

K Tipo de interés nomina expresado en tanto por uno y en base 365 para la Entidad
Colocadora

I": Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno y en base 365 parad suscriptor

b) Emisiones cuya colocacion se redice mediante subasta

El tipo de interés nomind se determinara a través de una subasta cuyo procedimiento se
describe en e Apartado 11.2.2.4. posterior.

11.1.6.2. Fechas, lugar, entidades y procedimiento parae pago de cupones

Dado que los vaores emitidos d amparo del presente Programa son activos financieros
emitidos d descuento, no existe pago de cupones y @ rendimiento vendra dado por la
diferenciaentre & precio de venta o amortizacion y @ de suscripcion o adquisicion.

[1.1.7. Régimen fiscal delosvalores

Se facilita a continuacion un breve andisis de las principaes consecuencias fiscaes derivadas
de la titularidad y pogterior transmison o amortizacion, segin cada caso, de los pagares
emitidos por la CAF en d marco dd presente Programa de Emision (a los efectos del
presente apartado 11.1.7, los “ Pagar és”).

El mencionado andisis es una descripcion generd del régimen aplicable de acuerdo con la
legidacion epafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) ala fecha de verificacion
dd presente Folleto.

Esto no obstante, € presente andisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscaes de
las mencionadas operaciones ni @ régimen gplicable a todas las categorias de inversores,
agunos de los cudes (como por gemplo las entidedes financieras, las Indituciones de
Inversion Colectiva, las Cooperativas, etc.) estén sujetos a normas especiaes.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés
consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personaizado ala vista de sus circunstancias particulares.

[1.1.7.1 Imposicion indirecta en laadquisicion y transmision de los Pagar és

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmison o amortizacion de los Pagarés estara no
Ujeta 0 en su caso exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimonides y Actos Juridicos
Documentadosy del Impuesto sobre e Vaor Afiadido.
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11.1.7.2 Imposicidn directa sobre larenta derivada de los Pegarés
[1.1.7.2.1 Inversores residentes en territorio espafiol

El presente apartado andiza d tratamiento fiscal gplicable tanto a los inversores residentes en
territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no sendo residentes, sean contribuyentes
por & Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “ 1 RNR”) y actlen através de
establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos inversores personas fisicas
resdentes en otros Estados miembros de la Unidén Europea (Sempre que no lo sean de un
territorio calificado como paraiso fiscd) e iguamente contribuyentes por € IRNR, cuyos
rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabgo y de actividades
econdmicas acancen, a menos, d 75% de latotdidad de su rentaen € gercicio y que opten
por tributar en calidad de contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (en addlante, “ IRPF”).

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sSin perjuicio de lo dispuesto
en los Convenios para evitar la Doble Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades
resdentes en territorio espafiol conforme a articulo 8.3 de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en addlante, “LIS’) y las personas fisicas que
tengan su resdencia habitua en Espafia, tal y como se define en € articulo 9.1 de la Ley
40/1998, de 9 de diciembre, dd Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas y otras
Normas Tributarias (en adelante, “LIRPF”), asi como los residentes en € extranjero
miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficides, en los términos dd articulo 9.2 de la mencionada norma. Igudmente, tendran la
congderacion de inversores residentes en Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de
naciondidad espafiola que acrediten su nueva residencia fiscd en un  paraiso fiscd, tanto
durante € periodo impositivo en & que se produzca d cambio de residencia como en los
cuatro sguientes.

Seguidamente se tratara @ régimen fisca gplicable alas personas fisicas, de una parte, y alos
sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S”), de otra.

@ Personas Fisicas

(al) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Transmison o amortizacion de
los Pagarés

Para los contribuyentes por € IRPF, de conformidad con € articulo 23.2 de la
LIRPF, tendrén la consderacion de rendimientos del capita mobiliario derivados
de la cesion a terceros de capitdes propios, las rentas obtenidas como
consecuencia de la transmison o amortizacion de los Pagarés, por la diferencia
entre e vaor de transmision o amortizacion de los mencionados Pagarés y su
vaor de adquisicion o suscripcion, las cuaes resultaran gravadas d tipo margina
correspondiente a cada inversor (con un maximo del 48%).
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Se tendrén en cuenta para € caculo del rendimiento los gastos accesorios de
adquisicion y engenacion, en tanto se justifiquen adecuadamente.

Admismo, & importe de los rendimientos obtenidos, con los limites que, en su
caso, puedan establecer las leyes vigentes en d momento de la obtencion del
rendimiento, se reducira en un 30% cuando su periodo de generacion haya sido
superior ados afios.

Finamente, los citados rendimientos estardn sujetos a una retencion del 18% a
cuenta del IRPF de sus perceptores, que se practicara sobre la diferencia positiva
entre € vador de amortizacidn o tranamisén y d vador de adquiscion o

suscripcion de los Pagarés. A estos efectos, @ importe de los rendimientos no se
minorard en los gastos accesorios a la operacion, aunque si se tendra en cuenta,

caso de resultar aplicable, lareduccion dd 30% antes citada.

La retencidn sobre  los  rendimientos dd  capitd mobiliario
implicitos que, en su can, s pudieran generar en la transmison,
amortizacion o reembolso de los pagarés e efectuardn de acuerdo con lo
edablecido en la normativa vigente dd Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas. De acuerdo con lo anterior y, ta como se establece en
la actudidad en d Reglamento de este Impuesto, en la transmisén de los
pagaés deberd s la entidad financiera que actGe por cuenta del
transmitente (la que reciba la orden de venta de los activos financieros)
la que estard en su caso obligada a practicar la retencion. En & caso de
la amortizacion y reembolso sxd la entidad financiera que tenga
encomendada por cada uno de los tenedores de los pagarés la
materidizacion de la operacion la obligada a retener o efectuar ©
Ingreso a cuenta correspondiente.

Para proceder alatransmision o reembolso de los Pagarés, habra de acreditarse
la previa adquisicion de los mismos (incluyendo su precio de adquisicion)
mediante la presentacion de la preceptiva certificacion acreditativa de su
adquisicion, que debera emitir la inditucion financiera que actlie o intervenga por
cuenta del adquirente.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad
con lo dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos a Impuesto sobre
el Patrimonio (en adelante, “IP’) por la totaidad del patrimonio de que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independenciadel lugar donde estén
Stuados los bienes o puedan gercitarse los derechos; todo €lo en los términos
previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo
exento de 18 millones de pesatas, y una escda de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entred 0,2%y € 2,5%.
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A td efecto, aguellas personas fisicas residentes a efectos fiscaes en territorio
espanol que adquieran Pagarés por medio de la presente Emison y que estén
obligadas a presentar declaracion por € 1P, deberan declarar los Pagarés que
posean a 31 de diciembre de cada afio, los cuaes se computaran, dado que van
a estar admitidos a negociacion en mercado secundario oficia de vaores, seglin
el vaor de negociacion mediade cuarto trimestre de dicho afio. El Minigterio de
Economiay Hacienda publicardq anua mente dicha cotizacion media

(a3) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de Pagarés atitulo lucrativo (por causa de muerte o donacion)
en favor de personas fisicas residentes en Espaiia estén sujetas d Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en addante, “I SD”) en los términos previstos en la
Ley 29/1987, de 18 de diciembre, sendo sujeto pasivo d adquirente de los
Pagarés. El tipo impostivo aplicable, dependiendo de la escaa generd de
gravamen y de determinadas circunstancias dd adquirente, oscilaraentre e 0%y
el 81,6%.

(b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Los sujetos pasivos dd IS o los que, sendo contribuyentes por € IRNR, actlien en
Espaia a través de establecimiento permanente, integraran en su base imponible las
rentas derivadas de la transmisién o amortizacion de los Pagarés, en la forma previga
end aticulo 10y sguientesdelaLIS.

Finalmente, | as rentas obtenidas no estardn sometidas a retencion a cuentadd 1S de los
inversores en la medida en que (i) los Pagarés van a estar representados mediante
anotaciones en cuenta y (i) van a negociarse en un mercado secundario oficia de
valores espaiol.

Para proceder a la transmision o reembolso de los Pagarés, habra de acreditarse la
previa adquiscion de los mismos (incluyendo su precio de adquisicion) mediante la
presentacion de la preceptiva certificacion acreditetiva de su adquisicion, que debera
emitir lainditucion financiera que actle o intervenga por cuenta dd adquirente.

11.1.7.2.2 Inversores no residentes en territorio espaiol

El presente gpartado andiza d tratamiento fisca aplicable a los inversores no residentes en
territorio espafiol, excluyendo a aquéllos que actlen en teritorio espafiol mediante
edablecimiento permanente, cuyo régimen fiscd ha quedado descrito junto d de los
inversores residentes.

Se consderaran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por
e IRPFy las entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en
e articulo 6 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, dd Impuesto sobre la Renta de no
Resdentesy Normas Tributarias (en adelante, “LIRNR”).
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El régimen que se describe a continuacion es de caracter genera, por [0 que se deberédn tener
en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los
Convenios para evitar la Doble Imposicion celebrados entre terceros paises y Espafia.

@

(b)

(©

Impuesto sobre la Renta de no Residentes

De acuerdo con lo dispuesto en d articulo 12 delaLIRNR, los rendimientos del capital
mobiliario (en nuestro caso, los derivados de la trangmisén o amortizacion de los
Pagarés) satisfechos por entidades no residentes en territorio espafiol, que no actlien en
el mismo por medio de establecimiento permanente, obtenidos por personas fisicas o
entidades no residentes en Espafia, que asmismo no dispongan de un establecimiento
permanente en territorio espafiol, no estaran sometidos a tributacion por € IRNR ni, en
consecuencia, aretencion a cuenta

Impuesto sobre @ Petrimonio

Con carécter generd, estén sujetas d 1P |as personas fisicas que, sin perjuicio delo que
resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia, no
tengan su residencia habitud en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en €
articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes
Stuados o de derechos que pudieran gercitarse en d mismo. En este sentido, aun
cuando la Administracion tributaria espafiola entendiera que los Pagarés se encuentran
Stuados en territorio espafiol, resultaria de aplicacion en este caso la exencion que €
articulo 4. Siete de la Ley dd |IP prevé para aquellos valores cuyos rendimientos estén
exentos de tributacion en d IRNR, 1o que en conexidn con € articulo 13.1.d) delaLey
del IRNR, determinaria la no tributacion por € IP de los inversores personas fisicas no
residentes en territorio espafiol titulares de Pagarés a 31 de diciembre de cada afio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y
cuaquiera que sea la residencia dd tranamitente, estaran sujetas d 1SD cuando la
adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
gercitarse en ese territorio. En genera, d gravamen por ISD de las adquisiciones de
no residentes sujetas d impuesto se rediza en la misma forma que para los residentes.

L as sociedades no residentes en Espaia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan a titulo lucrativo tributardn generdmente de acuerdo con las
normas del IRNR.

Se aconsgja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse €
ISD.
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[1.1.8. Amortizacion delosvalores
[1.1.8.1. Precio de reembolso

Los pagarés emitidos d amparo del presente Programa de Emision se amortizaran por su
vaor nomina en lafechaindicada en € documento acreditativo de adquisicion con aplicacion,
en su caso, de laretencidn a cuenta que corresponda

[1.1.8.2. Modalidades de amortizacion

Los pagarés emitidos d amparo dd presente Programa de Emision tendrén un vencimiento
gue ostilarg, en cada caso, entre un minimo de sete (7) dias y un maximo de quinientos
cuarentay ocho (548) dias.

El reembolso se efectuara mediante abono en la cuenta de la entidad adheridaa SCLV donde
estén depositados los vaores de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidacion del Mercado AIAF de Renta Fija en d que eda previda la
admisién anegociacion de los vaores emitidos d amparo de este Programa.

[1.1.9. Identificacion de las entidades financier as que atender éan € servicio financiero
del empréstito

El servicio financiero de las emisiones redizadas d amparo dd presente Programa sera
atendido por CgaMadrid.

[1.1.10. Moneda de cada uno de los empréstitos bajo este programa y de sus
correspondientes valores

El importe nomina de |os pagarés objeto del presente Programa de Emision estara expresado
en Euros.

[1.1.11. Cuadro orientativo ddl servicio financiero

Como ya se ha mencionado en agpartados anteriores del presente Capitulo 11, los vaores
objeto dd Programa son emitidos a descuento y, por tanto, no dan derecho a cobros
periodicos. El cuadro dd servicio financiero para @ emisor congta sdlo de dos flujos, €
efectivo recibido en € momento del desembolso y & nomina reembolsado en € momento de
la amortizacion.

[1.1.12. Tipo delnterésEfectivo para € tenedor

El tipo de interés efectivo anud para e tenedor de los pagarés se caculara atendiendo d tipo
deinterés nominal descrito en & Apartado 11.1.6.1. anterior.

El tipo de interés efectivo anud (TAE de la operacion) se hdlard caculando € tipo de
actudizacion que iguae los flujos de la operacion, es decir, € importe efectivo de suscripcion
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0 adquisicion del pagaré, por un lado, y @ vaor nomina del pagaré en caso de amortizacion,
de otro. Laférmulaque dalugar adicho tipo eslasguiente:

x N 0

Por tanto:

Donde,

Importe nomind del pagaré

Importe efectivo ddl pagaré

NUmero de dias de vida del pagaré

Tipo de interés efectivo anua expresado en tanto por uno.

Para los pagarés emitidos a un plazo superior a 365 dias € tipo de interés efectivo anua
coincide con € tipo nomina

Se incluye un cuadro con gemplos de importes y rentabilidades efectivos parad inversor find
de un pagaré por importe nomind de CIEN MIL EUROS (EUR. 100.000) emitido a
diferentes plazos.

Dias  TipodeInterés Efectivo Tipo de Interés
Nomind Efectivo
30 4,30% 99.647,82 4,386%
30 4,50% 99.631,50 4,594%
30 4,75% 99.611,11 4,855%
90 4,50% 98.902,59 4,577%
90 4,75% 98.842,33 4,836%
90 5,00% 98.782,14 5,095%
180 4,75% 97.711,15 4,807%
180 5,00% 97.593,58 5,063%
180 5,25% 97.476,30 5,320%
365 5,00% 95.238,10 5,000%
365 5,25% 95.011,88 5,250%
365 5,50% 94.786,73 5,500%
548 5,10% 92.803,92 5,100%
548 5,35% 92.473,48 5,350%
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548 5,60% 92.144,99 5,600%

11.1.13. Interésefectivo previsto para el emisor

El tipo de interés efectivo para € emisor se cdculard gplicando la férmula descrita en €
Apartado 11.1.12 anterior, S bien consderando los gastos de emisén como menor importe
efectivo recibido. Al negociarse cada pagaré o grupo de pagarés de forma individuaizada
(salvo en agudlos casos en los que la colocacion s lleve a cabo mediante una subasta ta y
como se describe en € apartado 11.2.2.4 posterior), teniendo fechas de vencimiento distintas,
tipos de interés nomina digtinto y colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible
cacular apriori € coste para€el emisor de estos pagarés.

La estimacion de gastos de emision sobre @ saldo vivo maximo, supuesta la tota suscripcion
dd Programa, es de:

GASTOSDE EMISION

Gastos previstos Importeen Euros

Tasas por registro de folletoen CNMV 20.000
Tasa por supervision de admision a cotizacion 5.000
Derechosdel SCLV 400
Documentaciony registro AIAF 5.000
Admision acotizacion AIAF 25.000
Anuncios oficiales 5410
TOTAL 60.810

11.1.14. Evaluacion del riesgo inherente alos valor es emitidos

Los vaores que se emitirdn d amparo dd presente Programa no han sdo objeto de
evauacion por agencia de cdificacion de riesgo crediticio dguna. No obstante, a eleccion de
CAF == podra solicitar la cdificacion para todos o agunos de los vaores que se emitan. Sin
perjuicio de lo anterior, a la fecha de registro del presente Folleto, CAF tiene asignadas las
sguientes clagficaciones (ratings) por agencias de cdificacion de riego crediticio:

RATINGS
Agenciade calificacion Largo plazo Corto plazo Fecha de concesion
Moody's A3 p-2 Julio 1999
Standard& Poor’s A A-1 Octubre 1999
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Fitch-IBCA A F-1 Julio 2000

A efectos informativos, las escdas de cdificacion de deuda empleadas son las Siguientes:

CALIFICACION DE DEUDA A LARGO PLAZO

Moody's Standard& Poor’s Fitch-IBCA
Categoriade Inversion Aaa AAA AAA
Aa AA AA
A A A
Baa BBB BBB
Categoria Especulativa Ba BB BB
B B B
Caa ccc ccc
Ca cc cC
C C C

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; d modificador 2 indica una banda media y €
modificador 3 indicalabandainferior de cada categoria genérica.

Standard & Poor’s aplica un signo més (+) 0 menos (-) en las categorias AA a CCC que
indican la posicion relativa dentro de cada categoria. Fitch-IBCA gplica estos mismo signos
desde la categoria AAA.

A efectos informativos, las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas
agencias son las Sguientes:

CALIFICACION DE DEUDA A CORTO PLAZO

Moody's Standar d& Poor’s Fitch-IBCA
Prime-1 A-1 F1
Prime-2 A-2 F2
Prime-3 A-3 F3

B B

Standards & Poor’ sy Fitch-IBCA aplican un signo més (+) dentro de la categoria A-1y F-1.

Edtas cdlificaciones crediticias no congtituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de vaores. La cdificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cudquier momento por las agencias de cdificacion. La cdificacion crediticia es sdlo una
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esimacion y no tiene por queé evitar alos potencides inversores la necesidad de efectuar sus
propios andiss del emisor o delos vaores a adquirir.

[1.2.  Procedimiento de colocacién y adjudicacién de valores objeto de emisiéon de
este Programa

I1.2.1. Solicitudesde suscripcion o adquisiciéon
[1.2.1.1. Colectivo de potenciaes inversores

Los vaores de las emisones que se amparen en d presente Programa irdn dirigidos a
inversores inditucionales, tales como fondos de pensiones, indtituciones de inverson colectiva,
entidades aseguradoras, entidades de crédito o |as sociedades de val ores que realicen habitual
y profesonamente inversones en vaores negociables.

11.2.1.2. Exigencias |egdes deinverson

Los vaores ofrecidos, una vez admitidos a cotizacion en € Mercado AIAF de Renta Fija,
cumplen las exigencias legaes de inverson previsas para ingituciones de inverson colectiva,
compafiias de seguros, fondos y planes de pensiones, y cualesquiera otras ingtituciones y
empresas mercantiles que deban cumplir con obligaciones adminigtretivas de inverson en
valores de renta fija con cotizacion en un Mercado Secundario Organizado.

11.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcidn o adquisicion

El periodo de duracion de este Programa es de doce (12) meses desde su inscripcion en los
registros oficides de la Comison Nacionad del Mercado de Vaores. A 1o largo de esos doce
(12) meses, CAF podra emitir pagarés d amparo de este Programa, siempre que € sado
Vivo maximo en circulacion no exceda, en cada momento, de QUINIENTOS MILLONES
de EUROS (EUR. 500.000.000).

No obstante, CAF se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando no tenga
necesidades de financiacion.

[1.2.1.4. Tramitacion de la suscripcion

El inversor interesado en adquirir estos pagarés podra dirigirse a las Entidades Colocadoras,
que tramitardn su peticion de acuerdo con los procedimientos descritos en € apartado
11.2.2.4. posterior.

11.2.1.5. Formay fecha de hacer efectivo & desembolso
Los vaores se suscribiran por su vaor efectivo. En  su fecha de emison, dichos vaores
comenzaran a devengar intereses de acuerdo con € tipo de interés nomind pactado. La fecha

de emision coincidira con la fecha de desembolso y tendré lugar, como minimo, dos (2) dias
hébiles después de la fecha de contratacion.
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El desembolso se efectuard mediante pago en la cuenta corriente que sea indicada por la
Entidad Colocadora.

[1.2.1.6. Formay plazo de entrega alos suscriptores de |os resguardos provisionaes

No se producird la entrega de resguardos provisonades. Las Entidades Colocadoras
entregarén alos suscriptores un certificado como acreditacion de la suscripcion redizeda

[1.2.2. Colocacion y adjudicacion de los valores
11.2.2.1. Entidades Colocadoras

Las entidades colocadoras (en adelante, conjuntamente las “ Entidades Colocadoras’, e
individuamente, una “Entidad Colocadora”) de los pagarés que se emitan d amparo del
presente Programa seran la Cgja de Ahorros y Monte Piedad de Madrid (en addlante, “Caja
Madrid”), Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. y Abn Amro Bank, N.V., Sucursal en
Espaia.

Laidentidad y nimero de Entidades Colocadoras podra ser modificado a criterio de CAF a
lo largo ddl desarrollo ddl Programa. CAF comunicara a la CNMV cudquier modificacion
reglizada en este sentido.

[1.2.2.2. Entidad Coordinadora Globa y Entidades Directoras
CgaMadrid esla Entidad Coordinadora Global del Programa.

L as entidades directoras (en adelante, las “Entidades Directoras”) del presente Programa
de Emisidn son CgaMadrid y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

Cada una de las Entidades Directoras hace congtar |0 siguiente, segiin consta en las cartas que
se adjuntan como Anexo-I11 a presente Folleto Informativo:

1.  Quehallevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e
integridad de la informacion contenida en @ Folleto Informativo dd Programa de
Emision de Pagarés,

2. Que, de acuerdo con tales comprobaciones, no se advierten circunstancias que
contradigan o dteren la informacion recogida en d Folleto Informetivo, ni que €
mismo omita hechos o datos sgnificativos que puedan resultar relevantes para d
Inversor.

Esta declaracion no se refiere alos datos que han sido objeto de auditoria de cuentas ni a
los estados financieros intermedios.
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[1.2.2.3. Entidades Aseguradoras

Dadas |las caracteridticas del Programa, no existe lafigura del aseguramiento.
11.2.2.4. Criterios y procedimientos parala colocacion y adjudicacion de los vaores
a) Emisiones cuya colocacion se lleve a cabo amedida

CAF podrallevar acabo, d amparo del presente Programa de Emision, emisiones de pagares
a medida cuando le sean solicitadas por las Entidades Colocadoras y sempre que la peticion
sea por un minimo de 300.000 Euros (equivdente a 49.915.800 de pesetas
goroximadamente), y que € plazo de vencimiento solicitado esté dentro de los limites
establecidos en & Programa.

Las Entidades Colocadoras podran redizar la solicitud a que se refiere € parrafo anterior
mediante comunicacion telefénica. En caso de ser aceptada la peticion por CAF, s
consderara ese dia como fecha de la contratacion, confirméndose todos los extremos de la
peticion por CAF y € inversor ingtituciond por escrito, valiendo a etos efectos d telefax. El
ecrito de confirmacion debera contener todos las caracteridticas de la emison y, en
particular, los siguientes datos en relacion con |os pagarés

M las fecha de emison (que coincidira con la fecha de desembolso) y vencimiento;
@i e importe nomind;

(i) larentabilidad ofrecida; y

(iv) el importe efectivo.

La fecha de desembolso no serd anterior d segundo dia habil sguiente d de la concertacion
de la peticion. En esa fecha de desembolso, CAF pondra a disposicion de la Entidad
Colocadoralos judtificantes de adquisicion de |os pagarés suscritos por esta Ultima.

Las suscripcion de estos vaores por pate de los inversores findes podra redizarse
soliciténdola telefénicamente o por cuaquier otro medio a las Entidades Colocadoras. El tipo
de interés sera negociado libremente entre € inversor y la entidad colocadora pudiendo no
coincidir con d tipo de interés fijado por CAF.

El Emisor se reserva e derecho de no cotizar niveles de emisiéon cuando no necesitase fondos.
b) Emisiones cuya colocacion se lleve a cabo por medio de una subasta

CAF podra convocar, a su arhitrio, subastas de pagarés mediante comunicacion dirigida a
Caga Madrid quien actuara a los efectos de la subasta como agente de subastas (en adelante,
e “Agente de Subastas”). Las caracteristicas de estas subastas seran las siguientes:

Convocatoria de la subasta:
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(ii)

CajaMadrid actuard como Agente de Subastas.

CAF comunicara a todas las Entidades Colocadoras la convocatoria de la
subasta por telefax con un plazo minimo de dos (2) dias hébiles antes de su
cdebracion. Esta comunicacion incluird las sguientes condiciones de la
Subasta:

- Fecha de la subasta

- Periodo de recepcidn de 6rdenes

- Plazos de |os pagarés que van a ser subastados

- Fecha de la emisidn de los pagarés adjudicados

- Indicacion del importe globa que € Emisor desea colocar.

El importe anunciado nunca podra ser superior ad importe del presente
Programa menos € sddo de las emisiones vivas de Pagarés. El importe
anunciado no sera vinculante ni parael Emisor ni parae Agente de Subastas.

El Agente de Subastas hara publica la subasta sguiendo los procedimientos
habituales del mercado una vez reciba la convocatoria dd Emisor a que se
refiere d parrafo (i) anterior.

Participantes:

0]

(i)

Podra participar en las subastas cuaquier entidad perteneciente d colectivo de
potenciaes inversores referido en € Apartado 11.2.1.1. anterior a través de
alguna de las Entidades Colocadoras.

Las Entidades Colocadoras podran acudir a la subasta con peticiones por
cuentapropiay por cuenta de terceros.

Tramitacion de peticiones:

0]

Los inversores que deseen participar podran hacerlo tramitando sus peticiones
a través de las Entidades Colocadoras participantes en la subasta (a
determinar en cada caso). Las peticiones podran redizarse telefonicamente o
através de telefax.

Las Entidades Colocadoras participantes en la subasta candizaran d Agente
de Subastas, en nombre de los inversores ordenantes, todas |as peticiones de
dichos inversores que se gjusten alo estipulado en presente Folleto.

Elementos de |as peticiones:
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Las peticiones contendran @ importe nomina a suscribir, € plazo y la rentabilidad
demandada.

Resolucién de la subasta:

0] El Agente de Subastas ordenara las peticiones competitivas para cada plazo
en funcidn de su rentabilidad, confeccionando un listado que sera puesto a
disposicion de CAF. CAF decidira d importe a emitir y la rentabilidad
méxima que se denominara Rentabilidad Margind.

(i) Se adjudicaran todas las peticiones cuya rentabilidad demandada sea inferior
o igud ala Rentabilidad Margind, con la sdvedad expresada en € sguiente
parrafo (iii). Todas las peticiones redizadas por una rentabilidad superior ala
Rentabilidad Margind seran rechazades.

(i) Podra darse € caso de que € importe aceptado por CAF a la Rentabilidad
Margina seainferior a importe tota solicitado a dicha rentabilidad. En estos
supuestos se efectuara e oportuno prorrateo proporciond a importe nomina
de las peticiones cuya rentabilidad ofrecida coincida con la Rentabilidad
Margind.

(v)  Esteprocedimiento se redizara para cada uno de los plazos a subastar.

Publicacion de resultados

El Agente de Subastas haré publico d resultado de la subasta de acuerdo con la
préctica habituamente seguida en € mercado. Asmismo, d Agente de Subastas
remitir& comunicacion a las Entidades Colocadoras que hayan sdo adjudicatarias de
pagarés, detdlando @ importe nomina adjudicado, plazo, rentabilidad, importe
efectivo y, por indicacion de CAF, instrucciones de pago.

[1.2.2.5. Prorrateo

Dadas las caracteristicas ddl presente Programa, la suscripcion de pagarés no estard sujeta a
prorrateo, excepto en € caso de emision através de subasta'y para los importes adjudicados
ala Rentabilidad Marginal, como se describe en  punto 11.2.2.4.

[1.2.3. Formay plazo de entrega delostitulos o certificados definitivos de los valor es

Los pagarés estardn representados mediante anotaciones en cuenta y, por tanto, se seguiran
los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento del Mercado AIAF de Renta
Fija en cuanto a su inscripcion en € registro de anotaciones en cuenta. ASmismo, la
documentacion acreditativa de haberse redlizado esta inscripcion afavor de los titulares de los
vaores se regira en cada momento por las normas establecidas por d SCLV, entidad
encargada de su registro contable.
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Las Entidades Colocadoras entregarén a los suscriptores un certificado como acreditacion de
lasuscripcion redizada.

[1.2.4. Sindicato de obligacionistas

No es gplicable d presente Programa de Emision.
[1.3. Informacién legal y acuerdos sociales
I1.3.1. Acuerdos sociales

El presente Programa se rediza con base en las sguientes Resoluciones de CAF. Se
acompariaen € Anexo-1V copia de dichas resoluciones de CAF:

Q) Resolucion No.1361/99 (D.ClI.R. 5/99), emitida por € Directorio de CAF € 9 de
diciembre de 1999;

2 Resolucion No. 2935/00 del Presidente Ejecutivo de CAF para emitir pagarés d
amparo dd programa de emision de pagarés en e mercado espaiol, de fecha 23 de
octubre de 2000; y

3 Resolucion N°2948/00 del Presidente Ejecutivo Encargado de CAF de fecha 26 de
octubre de 2000.

[1.3.2. Oferta publica de venta

No es aplicable a presente Programa de Emision.
11.3.3. Autorizacion adminigtrativa

No procede.

[1.3.4. Régimen juridico delosvalores

Los pagarés gozardn de la naturaeza juridica de vaores negociables con rendimiento
implicito. En su condicion de vaores negociables, quedan sujetos a régimen juridico previsto
paralos instrumentos de este tipo en laLey 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Vaores
y en su normativa de desarrollo. Ta y como se detala en € Apartado 11.3.6 sguiente, los
pagarés estardn representados mediante anotaciones en cuenta, redizandose su transmision
por transferencia contable, de tal forma que la Ley 19/1985, de 16 de julio, Cambiariay del
Cheqgue no les es gplicable.

De acuerdo con lo edtablecido en € articulo 11 dd R.D. 116/1992, los pagarés
representados mediante anotaciones en cuenta se condtituiran como taes en virtud de su
inscripcion en d correspondiente registro contable. Una vez practicada la referida inscripcion,
los pagarés quedaran sometidos a las normas previstas en € Capitulo |1 del Titulo | delaLey
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaoresy en e R.D. 116/1992.
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Los titulares de los pagarés seran identificados como tales segiin resulte del registro contable
de las entidades adheridas al SCLV, que seré designado como entidad encargada del registro
contable de los pagarés, de forma que se efectlie la compensacion y liquidacion de los
pagarés de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de vaores admitidos a
cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija y representados mediante anotaciones en
cuanto tenga establecidas 0 puedan ser aprobadas en € futuro por € SCLV.

De conformidad con d articulo 15 ddl R.D. 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asentos del registro contable se presumira titular legitimo de los pagarés
respectivos y, en consecuencia, podra exigir dd emisor que redice en su favor las
prestaciones que den derecho los pagarés. Asmismo, de conformidad con € articulo 18 del
R.D. 116/1992, lalegitimacion paralatransmison y € gercicio de los derechos derivados de
los pagarés podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados de legitimacion en los que
congtaran las menciones legamente exigidas y que se expedirdn a solicitud y coste dd titular
de los pagarés en cuestion. Dichos certificados no conferiran més derechos que los relativos a
lalegitimacion.

Los pagarés podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en derecho. La
titularidad de cada pagaré se transmitira por tranferencia contable. La inscripcion de la
transmison afavor dd adquirente en d registro contable producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision serd oponible aterceros. En ete
sentido, € tercero que adquiera atitulo oneroso los pagarés representados por anotaciones en
cuenta de persona que, seguin los asientos del registro contable, aparezca legitimada para
tranamitirlos, no estara sujeta a reivindicacion, a no ser que en  momento de la adquisicion
haya obrado de maafe o con culpagrave.

La condtitucion de derechos redles limitados u otra clase de gravamenes sobre los pagarés
debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivde d
desplazamiento posesorio del titulo. La congtitucion del gravamen sera oponible a terceros
desde d momento en que haya practicado la correspondiente inscripcion.

[1.3.5. Garantiasdela emision
Laemision queda garantizada por la responsabilidad patrimonid universa de CAF.

Los valores que se emiten no presentan ninguna particularided a efectos de la prelacion de
créditos.

11.3.6. Formay representacion delos valores
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Los pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta. El registro contable de la
emison estaraacargo dd SCLV, cuyo domicilio socia esta ubicado en Madrid, calle Orense,
ndmero 34.

[1.3.7. Legidacion y tribunales competentes

Los vaores que se emitan a amparo ddl presente Programa estardn sometidos alalegidacion
egpafiola vigente, resolviéndose cuaquier litigio que pudiera suscitarse en relacion con los
mismos ante los tribunales de la ciudad de Madrid.

El contenido ddl presente Folleto se gustaalo previsto en la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de la Comision Naciona del Mercado de Vaores, ala Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y, de conformidad con lo establecido en la Ley 24/1998, de 24 de julio,
de Mercado de Vdores, Ley 37/1998, de 16 de diciembre, que la modifica, Red Decreto
291/1992, de 27 de marzo, en su redaccion dada por € Rea Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, y digposiciones concordantes.

[1.3.8. Libretransmishbilidad delosvalores

No exigten redtricciones a la libre transmisibilidad de los vaores y sus derechos, estando
ujetos alanormativa citada en € epigrafe anterior.

11.3.9. Acuerdos adoptados para solicitar la admisién a negociacion de los valores

En virtud de la Resolucion N°2948/00 del Presidente Ejecutivo Encargado de CAF de fecha
26 de octubre 2000, a medida que se vayan emitiendo los pagarés, d emisor se compromete
a solicitar y aportar la oportuna documentacion para obtener la admisiéon a cotizacion de los
vaoresen d Mercado AIAF de Renta Fija

[1.4. Informacién relativa a la admisién a Bolsa 0 a algin mercado secundario
organizado delos valor es que componen € empr éstito

[1.4.1. Mercados secundarios organizadosy plazo de admision a negociacion

El Emisor solicitara la admision a cotizacion oficid de los vaores emitidos d amparo del
presente Programa en € Mercado AIAF de Renta Fija. El Emisor se compromete a redizar
todos los tramites razonablemente necesarios para que |os pagarés coticen en dicho mercado
en un plazo maximo de Sete (7) dias hébiles a contar desde lafecha de emison delos valores,
sdvo para aquellos pagarés cuyo plazo de amortizacion sea inferior a dicho plazo, en que
Emisor realizara todos | os tramites razonablemente necesarios para que los pagarés coticen en
el Mercado AIAF de Renta Fija antes de su fecha de amortizacion. A estos efectos, se hace
constar que, como ya se ha indicado en € Apartado 11.2.1.5. anterior, la fecha de emision
coincide con la fecha de desembolso. En caso de incumplimiento de dicho plazo se haran
publicos los motivos dd retraso a través de un diario de difusidn naciona, Sin perjuicio de la
eventud responsabilidad contractuad en que puedaincurrir € Emisor.
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CAF conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones exigidos para la admision,
permanenciay excluson delos vaores en € Mercado AIAF derentaFija, segin lalegidacion
vigente, y los requerimientos de sus organiSmos rectores.

I1.4.2. Datos relativos a la negociacion de empréstitos admitidos a negociacion en
mer cados or ganizados 0 no esparioles

A lafecha dd presente Folleto, CAF no ha emitido vaores negociables representativos de
empréstitos que hayan sdo admitidos a negociacion en un mercado organizado o no Situado
en Espana.

[1.4.3. Entidad de Contrapartida

Con € fin de establecer un mecanismo de liquidez con los requisitos exigidos en la Orden de
31 dejulio de 1991, sobre Vaores de Elevada Liquidez, CAF ha decidido dotar de liquidez a
los pagarés a través de Cga Madrid y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (en adeante,
las “Entidades de LiquideZ’), en las condiciones establecidas en @ contrato de liquidez
depositado en laCNMV 'y cuyas estipul aciones principaes se exponen a continuaci on:

@ Objeto

Las Entidades de Liquidez se comprometen a ofrecer liquidez a los titulares de los
pagarés emitidos d amparo dd Programa en los términos contemplados en d
contrato de liquidez, mediante laintroduccion de ordenes de compray de venta de los
pagarésen el Mercado A.l.A.F..

(b) Obligaciones de Contrapartida

Las Entidades de Liquidez se comprometen a cotizar precios de compra y venta de
los pagarés en  Mercado A.LLA.F. alo largo de cada sesién de negociacion, de
conformidad con las Sguientes reglas:

0] Los precios cotizados por las Entidades de Liquidez serén vinculantes
para Ordenes de compra 'y venta de los pagarés por importe de hasta
SEISCIENTOS MIL EUROS (EUR.600.000), con un diferencial
maximo de cincuenta (50) puntos porcentuaes entre la rentabilidad de
ofertay demanda

(i) Cada una de las Entidades de Liquidez podra excusar € cumplimiento
de su obligacion de dar liquidez cuando € vaor nominad de los
pagarés que ogtente de forma individua, adquiridos directamente en €
mercado en cumplimiento de su actuacion como entided de liquidez,
sea superior d diez (10) por ciento del sldo vivo nomind total de los
pagarés emitidos a amparo del Programa de Emision.
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(i)  Los precios cotizados por las Entidades de Liquidez serén calculados
en funcion de las condiciones de mercado existentes en cada
momento, teniendo en cuenta la rentabilidad de los pagarés y la
gtuacion de los mercados de renta fija en generd. Las Entidades de
Liquidez podran decidir los precios que coticen y modificarlos cuando
lo consideren oportuno.

(iv)  Lacotizacion de los precios de venta estara sujeta a la disponibilidad
de pagarés en d mercado, comprometiéndose las Entidades de
Liquidez a redizar sus mejores esfuerzos para locdizar pagarés con
los que corresponder ala demanda.

Las Entidades de Liquidez no garantizan, ni avaan, ni establecen pacto de recompra,
ni asumen responsabilidad dguna respecto del buen fin de los pagarés. ASmismo, no
asumen ni realizan ningun juicio sobre la solvenciadd Emisor.

La Entidades de Liquidez quedaran exoneradas de sus responsabilidedes ante
cambios de las circungtancias edtatutarias, legdes o econdmicas del Emisor que
provoquen una disminucidn de su solvencia 0 ante un supuesto de fuerza mayor o de
dteracion extraordinaria de las circungancias del mercado que hicieran
excepcionamente gravoso € cumplimiento del presente Contrato.

En cudquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan desgparecido, las
Entidades de Liquidez estardn obligadas a reanudar € cumplimiento de sus
obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en e contrato de liquidez.

(© Informacion

- Las Entidades de Liquidez se obligan a difundir diariamente los precios que
coticen conforme d contrato de liquidez a través de las sguientes pantallas de
informacion financiera, (i) con respecto Cgja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid: Reuters, pagina “Cgapagarés’ y, (ii) con respecto de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, SA: Bloomberg, pagina“BBVS'.

- Las Entidades de Liquidez difundiran con la periodicidad que los volUmenes
contratados requieran 'y, como minimo, mensudmente, los indicados
volumenes, sus precios medios y vencimientos, bien a través de AIAF
Mercado de Renta Fija, del Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Vaores o0 bien através de las Sguientes pantdlas de informacion financiera, (i)
con respecto Cga de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid:  Reuters,
paginas “Cgapagarés’ y, (ii) con respecto de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA: “Bloomberg”, pagina“BBVS’, a su eleccion.

- Las Entidades de Liquidez deberan informar d Emisor inmediatamente de las
incidencias 0 noticias que lleguen a su conocimiento que afecten a la
negociacion de los pagarés.
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@

(€)

(f)

()

(h)

(i)

Las Entidades de Liquidez informaran d Emisor con la periodicidad que éste
les indique sobre los niveles de precios y voliumenes de los pagarés que
aquéllas ofrezcan en € mercado.

Gastosy Comisiones

Los gastos derivados 0 que puedan derivarse por 10s servicios a redizar por
las Entidades de Liquidez con arreglo alo dispuesto en € contrato de liquidez,
no serén imputables d Emisor que queda totalmente liberado de todo coste 0
comison originado de esta forma. En ningln caso dichos gastos seran
repercutibles alos inversores de los pagarés.

Por los servicios prestados por |as Entidades de Liquidez que se recogen en €
contrato de liquidez no se devengard comison dgunaa su favor.

Cumplimiento con la Normativa del Mercado A.l.A.F.

Las Entidades de Liquidez declaran ser miembros dd Mercado A.l.A.F,
obligandose a cumplir en todo momento con los estatutos y demas normas
aplicablesy vigentes ddl Mercado A.1.A.F.

Deposito de este Contrato en la CNMV

Una copiadd contrato de liquidez ha sido depositada en la CNMV, a efectos
de laverificacion dd Folleto Informativo de la Emison.

Incumplimiento

En caso de incumplimiento por dguna de las partes de las obligaciones
contraidas por la misma en virtud del contrato de liquidez, todos los gastos e
impuestos de la clase que fueran y que se causen o devenguen por dicho
incumplimiento, incluidas las costas judicides y honorarios de abogados y
procuradores, seran de exclusiva cuentay cargo de la parte incumplidora, que
quedard obligada a indemnizar a la otra parte por tales conceptos, ademés de
por los restantes dafios y perjuicios que Se ocasionen.

Entrada en Vigor

El contrato de liquidez surtird efectos desde  momento en que, una vez
registrado € Folleto Informativo de la Emison en la CNMV, hayan sdo
admitidos a cotizacion en € Mercado A.lLA.F. € primer o primeros pagarés
emitidos d amparo del Programa.

Duracién

El contrato de liquidez tendra una duracion de un (1) afio, prorrogéndose
tacitamente a su vencimiento por periodos sucesvos de un (1) afio,
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coincidiendo con la renovacion de lainscripcion del Programa de Emision por
parte de la CNMV, a no ser que cuaquiera de las partes proceda a
denunciarlo con una antdacion de, d menos, un (1) mes a la fecha de
vencimiento del plazo inicid o de cudquiera de sus prorrogas. Excepto por lo
dispuesto posteriormente, en ningln caso @ contrato de liquidez podra
terminar mientras quede pendiente de amortizacion cualquier pagare.

- En & supuesto de denuncia ddl contrato de liquidez, tanto é Emisor como las
Entidades de Liquidez se comprometen a redizar sus mejores esfuerzos para
localizar con la mayor brevedad una entidad (o entidades) que pueda asumir
las funciones encomendadas en virtud del contrato de liquidez ala Entidad de
Liquidez o Entidades de Liquidez, seglin corresponda. A pesar de que haya
mediado denuncia de cuaquiera de las partes, € contrato de liquidez
permanecera en vigor y, por tanto, las Entidades de Liquidez deberan
continuar desempefiando sus funciones en los términos establecidos en
contrato de liquidez hasta que se haga efectiva la designacidn de la nueva
entidad (0 entidades) que haya de sudituirlas en las mismas funciones
contempladas en contrato de liquidez.

()] Resolucion

- Cudquiera de las partes podra resolver @ contrato de liquidez en caso de
incumplimiento por la otra parte de las obligaciones asumidas en virtud de
contrato de liquidez. Dicha resolucion se entiende sn perjuicio de la
responsabilidad en que pudiera haber incurrido la parte incumplidora por los
dafiosy perjuicios que se hubieren derivado dd incumplimiento contractud.

- La resolucion del contrato de liquidez serda comunicada a la CNMV 'y
notificada a los titulares de los pagarés mediante la publicacion de un anuncio
a edte respecto en un periodico de digtribucion naciond y en @ Boletin de
Cotizacion A.1LA.F., con una antelacion de, a menos, quince (15) dias.

- En cualquier caso, ante cuaquier supuesto de resolucion dd contrato de
liquidez, tanto & Emisor como las Entidades de Liquidez se obligan a hacer |o
posible para locdizar a la entidad (0 entidades) que asuma las funciones
establecidas en € contrato de liquidez parala Entidad de Liquidez o Entidades
de Liquidez, segin corresponda, debiendo éstas continuar desempefiando sus
funciones en los términos establecidos en d contrato de liquidez hasta que se
haga efectiva la designacion de la nueva entidad (o entidades) que haya de
sudtituirlas en las mismeas.

11.4.4. Emprégtitos emitidos en mercadosinter nacionales
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A continuacion se incluye un cuadro de las emisiones de valores representativos de deuda

redizado por CAF en los mercados internacionales y que permanece vigente a 30 de
septiembre de 2000.

Fecha Mer cados Moneda Importe Cupon Plazo
Emision (millones) (afos)

Febrero-96 EE.UU. uUSD 200 7,10% 7
Marzo-97 EE.UU. uSD 150 7,25% 10
Marzo-97 EE.UU. uSDh 50 7,79% 20
Enero-98 Alemania Marcos 200 5,375% 5

Alemanes
Marzo-98 EE.UU. uUSD 150 6,75% 7
Mayo-98 EE.UU. uSD 200 6,75% 5
Junio-98 Itdia LirasItdianas 200.000 L.L*+0,4 3
5%

Octubre-98 | Euromercado usD 100 6,38% 3
Marzo-99 EE.UU. uUSD 200 1,75% 5
Mayo-99 Euromercado EURO 300 4,75% 5

Julio-99 Japon Yen 20.000 1,85% 3
Mayo-00 EE.UU. uUSD 225 8,88% 5
Agosto-00 EE.UU. uSDh 400 NA** 1

* LIBOR paralaLiraltaliana

** Este es un programa de papel comercial en el que tipo de interés se determina para cada emision
realizada al amparo del mismo.

[1.5. Finalidad dela operacion y su efecto en las cargasy servicio delafinanciacion
genadelaentidad Emisora

[1.5.1. Finalidad de programa de empr éstitos

El degtino del importe del Programa de Emision es d fortaecimiento de la estructura financiera
de CAF mediante la captacion de recursos a corto plazo. Los recursos financieros captados
a amparo de este Programa financiaran principal mente la cartera de préstamos de corto plazo
y los activos liquidos de corto plazo del Emisor.
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11.5.2. Cargasy servicio de la financiacion ajena durante e gercicio corrientey los
dos anteriores, y proyeccion para los proximostres g ercicios

Desde su condtitucion y hasta la fecha de registro del presente Folleto, CAF no ha incurrido
en incumplimiento aguno de los pagos debidos tanto en concepto de intereses como por
devolucion de principd.

A continuacion se incluye un cuadro con las cargas y servicios de la financiacion gena de
CAF.

(Ver pagina siguiente)
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Resumen de Saldosy Pagos de la Cartera

Pasiva
(En Milesde US Délares)

-93.306 503.298

-155.248 408.050

-78.323 399.727

Pasivo Saldoal | Pagado Saldoal | Pagado Saldoal| Pagado Saldoal| Pagado Saldo | Proy.Pago Saldo al|Proy.Pag Saldo al |Proy.Pag Saldo al |Proy.Pag Saldo al
al 0 o} o
31/12/96 | Afio 1997 31/12/97 | Afio 1998 31/12/98| Afio 1999 31/12/99(Afio 2000 31/08/0 | 31/12/00 31/12/00|Afio 2001  Afio Afio Afio Afio Afio
0 2001 2002 2002 2003 2003
Capital
Depdsitos recibidos 138.107 305.874 269.505 473.792 326.172 450.000] 475.000 487.500 487.500
s val vendidos acuerdos de recompra 25.040 60.563 80.902 19.423 31.020
Papeles comerciales 170.000 120.000 350.000 248.000 310.000 400.000 400.000 400.000 450.000
Avances 106.500 429.966 343.451 236.899 160.800 266.667 350.000 412.500 475.000
Bonos 1.251.78 | -172.784 1.332.580| -443.560 1.545.94 | -313.582 2.238.68 | -253.510 2.204.6 -56.490 2.553.68 | -302.904 3.050.77 | -285.952 3.484.82 | -496.827 3.788.00
2 9 3] 83 3] 9 7 0]
Préstamos y otras obligaciones 512.902| -84.727 590.577| -77.801 685.775| -125.400 632.072 -105.468 567.299

-63.660 416.067|

Nota: Debido ala alta rotacion de los pasivos a corto plazo, Unicamente especificamos los saldos

mantenidos

por producto, asi como el pago por producto de |os intereses.

Pasivo

Saldo al | Pagado Pagado Pagado Pagado Proy.Pago Proy.Pag Proy.Pag Proy.Pag
o o o
31/12/96 | Afio 1997 Afio 1998 Afio 1999 Afio 2000 31/12/00 Afio 2001 Afio Afio
2002 2003
Intereses
Depositos recibidos 553 -7.890 -13.908 -17.345 -17.965 -22.437 -22.467 -23.377 -23.681
Val. vendidos bajo acuerdos de 81 -117 -49 -621 -1.064
recompra
Papeles comerciales 756 -1.923 -6.133 -5.689 -5.119 -6.150 -7.592 -7.592 -8.067
Avancesy préstamos de corto plazo 228 -3.212 -13.491 -18.461 -11.723 -12.633 -15.471 -19.129 -22.265
Bonos 21.755 -95.630 -94.393 -110.918 -109.802 -157.753 -184.632 -215.136 -239.403
Préstamos y otras obligaciones 7.415 -35.799 -38.586 -39.804 -20.150 -33.130 -26.593 -23.571 -23.805
Total Intereses: 30.788| -144.571 -166.560 -192.838 -165.823 -232.103 -256.755 -288.805 -317.221
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V. EL PATRIMONIO. LA SITUACION FINANCIERA Y LOS
RESULTADOSDE CAF

V.1. Informaciones contables

V.1.1. Balance de situacion de los tres ultimos gercicios contables 1997, 1998 y
1999

(Pagina siguiente)
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(Datos expresados en miles de délares de | os Estados Unidos de América)

ACTIVOS 1999 1998 1997
Efectivo en cgjay bancos 8.997 681 3.080
Depdsitos en bancos 399.817 453.245 356.593
Valores negociables
Comercializables 436.209 253.199 151.460
M antenidos hasta su vencimiento 220.536 194.336 223.547
Valores comprados bajo acuerdos de reventa - - 27.000

Carterade créditos e inversiones de capital

Cartera de créditos 4.187.962 3.656.656 3.223.774
Inversiones de capital 102.605 82.306 63.986
4.290.567 3.738.962 3.287.760
Menos provision para pérdidas 129.082 109.421 82.651
4.161.485 3.629.541 3.205.109
Interesesy comisiones por cobrar 146.344 116.933 70.221
Propiedadesy equipo 9.734 11.805 10.456
Otros activos 36.423 25.789 13.392
Total activos 2.419.545 4.685.529 4.060.858
PASIVOSY PATRIMONIO

Depositos recibidos 454.369 274.043 308.871
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 19.423 80.902 60.666
Papeles comerciales 248.000 350.000 120.000
Avancesy préstamos de corto plazo 236.899 343.451 430.154
Bonos 2.238.683 1.545.949 1.332.580
Préstamos y otras obligaciones 632.072 685.775 590.577
Interesesy comisiones por pagar 115.419 86.507 41.148
Gastos acumulados y otros pasivos 51.650 34.739 27.633
Total pasivos 3.996.515 3.401.366 2.911.629

Patrimonio
Capital suscrito y pagado (capital autorizado 861.124 780.089 724.795

US$3.000 millones en 1998 y 1999, y US$ 2.500C
Millones en 1997)

Superavit de capital 29.155 22.912 18.406
Reservas patrimoniales 439.981 398.028 335.893
Utilidades retenidas 92.770 83.134 70.135
Total patrimonio 1.423.030 1.284.163 1.149.229
Total pasivosy patrimonio 5.419.545 4.685.529 4.060.858
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V.1.2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los tres ultimos gercicios contables

1997, 1998 'y 1999

(Datos expresados en miles de ddlares de |os Estados Unidos de

América)
I ngresos financier os
Intereses
Préstamos para proyectos
Préstamos corporativos y de comercio internacional
Inversionesy depdsitos en bancos
Total ingresos por intereses
Comisiones
Préstamos para proyectos
Préstamos corporativos y de comercio internacional
Total ingresos por comisiones
Dividendosy ganancias de capital
Total ingresos financieros
Gastosfinancieros
Intereses
Depdsitos recibidos
Papeles comerciales
Avancesy préstamos de corto plazo
Bonos
Préstamos y otras obligaciones
Total gastos por intereses
Comisiones
Total gastos financieros
Ingresos financieros. neto

Provisién para pérdidas

Ingresos financieros neto después de provision para pérdidas

Otrosingresos. neto
Gastos administrativos
Salariosy beneficios del personal
Servicios profesional es externos
Depreciacion y amortizacion
Gastos generalesy otros
Total gastos administrativos
Utilidad neta
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1999

232.373
78.556
44.509
355438

20.324
5.826
14.918
127.407
39.870
208.345
4.985
213330
161.644
38.700
122.944
379

19.142
1611
2.912
6.888

30.553

1998

197.884
90.064
38.756
326.704

14.057
4.350
18.407
2.715
347.826

16.173
5.842
19.902
107.681
41.275
190.873
4.777
195.650
152.176
39.500
112676
388

18.603
1.523
3.633
6.171
29.930

1997

173.105
65.941
28.917
267.963

11.708
3.676
15.384
3.367
286.714

9.456
2.095
6.390
99.711
36.026
153.678
5.495
159.173
127.541
30.553
96.988
215

17.729
1.528
2.388
5.423
27.068



V.1.3. Estadosde Patrimonio delostres ultimos g er cicios contables 1997, 1998 y 1999

(Datos expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de Reservas patrimoniales
América)

Capital Suscritoy Superévit Reserva R&eer\_/a Art. 4_2 d(_el Total Utilid_ades T.Otal .

desembolsado  decapital  general Convenio Constitutivo retenidas patrimonio

Saldos a 31 de diciembre de 1996 669.265 13.656 171177 127.120 298.297 61.596 1.042.814
Aumento de capital 55.530 4.750 60.280
Utilidad neta --- --- --- - - 70.135 70.135
Apartado paralareservageneral 31.396 31.396 (31.396)
Apartado paralareserva Articulo No. 42 del Convenio Constitutivo 6.200 6.200 (6.200)
Transferencia alos fondos especiales de los accionistas (24.000) (24.000)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 724.795 18.406 202.573 133.320 335.893 70.135 1.149.229
Aumento de capital 55.294 4.506 59.800
Utilidad neta 83.134 83.134
Apartado paralareservageneral 55.035 55.035 (55.035)
Apartado paralareserva Articulo No. 42 del Convenio Constitutivo 7.100 7.100 (7.100)
Transferencia alos fondos especiales de | os accionistas (8.000) (8.000)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 780.089 22.912 257.608 140.420 398.028 83.134 1.284.163
Aumento de capital 81.035 6.243 (29.181) 58.097
Utilidad neta 92.770 92.770
Apartado paralareservageneral 33.553 33.553 (33.553)
Apartado paralareserva Articulo No. 42 del Convenio Constitutivo 8.400 8.400 (8.400)
Transferencia alos fondos especiales de los accionistas (12.000) (12.000)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 861.124 29.155 291.161 148.820 439.981 92.770 1.423.030
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V.1.3. Estados de Flujos de Efectivo de los tres Gltimos g ercicios contables 1997,

1998 y 1999

(Datos expresados en miles de délares estadouni denses)
Flujo de efectivo por actividades operativas -
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad netacon el
efectivo neto provisto por actividades operativas -
Provision para posibles pérdidas
Provisiones para otras cuentas incobrables
Amortizacion de cargos diferidos
Depreciacion de propiedadesy equipo
Provision paraindemnizaciones laborales
Pagos y anticipos de indemnizaciones |aborales
Fondo de previsién para el personal
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Ganancia (pérdida) netarealizada en valores
negociables comercializables
Interesesy comisiones por cobrar
Otros activos
Interesesy comisiones por pagar
Gastos acumulados y otros pasivos
Total gjustes
Efectivo neto provisto por
actividades operativas
Flujo de efectivo por actividades de inversién -
Disminucion (aumento) en -
Valores negociables comercializables
Valores negociables mantenidos hasta su vencimiento
Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Carterade créditos. neto de castigosy recuperaciones
por US$19.129 y US$12.730 en 1999y 1998.
Respectivamente
Inversiones de capital
Propiedadesy equipo
Efectivo neto usado en actividades de
Inversion

Van
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1999

92.770

38.700
939
1.973
2,576
(2.622)
600

(324)
(29.411)
(11.573)

28.912
16.357
46.127

138.897

(182.686)
(26.200)

(550.345)
(20.299)
98
(779.432)
(640.539)

1998

83.134

39.500
492
3.141
2.962
(2.404)
521

57

(46.712)

(12.889)
45.359
6.027
36.054

119.188

(101.796)
29.211
27.000

(445.612)
(18.320)

(4.490)

(514.007)
(394.819)

1997

70.135

29.400
1.153
709
1.679
2.555
(3.390)
510

(85.219)
(109.683)
(25.000)

(552.539)
(14.862)

(2.346)

739.649
(684.643)



1999 1998 1997
Vienen (640.53) (394.819) 684.643
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento -
Aumento (disminucién) en -

Depositos recibidos 180.326 (34.828) 166.308
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra (61.479) 20.236 35.545
Papeles comerciales (102.00) 230.000 (50.000)
Avancesy préstamos de corto plazo (106.55) (86.703) 279.39%4
Bonos 692.734 213.369 80.798
Préstamos y otras obligaciones (53.703) 95.198 77.675
Transferencias alos fondos especial es de |0s accionistas (12.000) (8.000) (24.000)
Aumento de capital 56.110 55.294 55.530

Superavit de capital 1.987 4.506 4.750

Efectivo neto provisto por actividades
de financiamiento 595.423 489.072 626.000
Aumento (disminucién) neto en €l

efectivoy sus equivalentes (45.112) 94.253 (58.643)
Efectivoy sus equivalentes al principio del afio 453.926 359.673 418.316
Efectivoy sus equivalentes al final del afio 408.814 453.926 350,673

V.2. Basesdepresentacion y principios de contabilidad aplicada

Las principales politicas de contabilidad seguidas por CAF para elaborar sus estados

financieros son las siguientes:

€) Declaracion de Cumplimiento

(b)

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Contabilidad emitidas por € “International Accounting
Standards Committeg” (IASC) y sus interpretaciones emitidas por el “Standing
Interpretation Committeg’ delalASC.

Bases de Preparacion

Los estados financieros estan presentados en miles de délares de los Estados
Unidos de América

L os estados financieros estan preparados sobre la base del coste histérico o por
montos que se aproximan al valor justo para los depdsitos en bancos, valores
negociables comercializables y mantenidos hasta su vencimiento y la cartera de
créditos e inversiones de capital y l0s pasivos que generan intereses.
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La relacion entre los valores histdricos y los valores justos de los instrumentos
financieros se describen a continuacion:

Depdsitos en Bancos: Los importes presentados en € balance general como
depdsitos en bancos se aproximan a los valores justos debido a su naturaleza a
corto plazo y éptima calificacion de riesgo.

Valores Negociables comercializables y mantenidos hasta su vencimiento: Los
valores justos de estos valores negociables se determinan con base en los valores
de mercado, para los casos en que estos estén disponibles. En caso de no estar
disponibles, se utilizan las cotizaciones de instrumentos comparables existentes
en e mercado. Los montos registrados de los valores negociables no varian
significativamente de su vaor justo.

Cartera de Créditos: CAF es uno de los pocos oferentes de préstamos para
desarrollo dentro de los paises que conforman su accionariado. Las modalidades
de préstamos de CAF no cuentan con un mercado secundario. Debido a que
CAF gjusta semestramente las tasas de intereses para préstamos, se consideran
los valores registrados, gustados por e riesgo crediticio, como la mejor
estimacion del valor justo.

Bonos: El vaor justo de los bonos no ha sido determinado debido a la falta de un
mercado secundario activo y por la escasez de transacciones similares. Los
inversionistas que adquieren estos bonos generalmente los mantienen hasta su
vencimiento.

La gerencia de CAF considera que, como resultado de los cambios en el
mercado que han afectado por igual atodos los emisores, 1os bonos emitidos por
CAF antes del 31 de diciembre de 1997 reflgan valores en libros ligeramente
por debgjo de sus valores justos, mientras que para aquellos bonos emitidos
después de dicha fecha reflgjan valores en libros ligeramente superiores a sus
valores justos.

Pasivos que generan intereses. Los importes presentados para los pasivos que
generan intereses se aproximan a los valores justos.

Acuerdos de permuta financiera (swaps): La gerencia de CAF estima que los
valores justos de los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasas de interés
se gproximan a valor acordado de los mismos, la diferencia entre e valor justo y
el valor acordado es relativamente pequefia para los acuerdos de permuta
financiera (swaps) de yenes japoneses, € valor justo de estos es ligeramente
inferior a valor acordado, y para los acuerdos de permuta financiera (swaps) de
euros y marcos alemanes e valor justo es ligeramente superior a valor
acordado.

L as politicas contables seguidas por CAF han sido aplicadas consistentemente.
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Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en monedas distintas al dolar de los Estados Unidos de
América se presentan seguin la tasa de cambio en el mercado internaciona a la
fecha de la operacion y se actualizan segun la tasa de cambio vigente en €l
mercado internacional al cierre contable. La utilidad o pérdida en cambio en
operaciones en monedas distintas del dolar de los Estados Unidos de América no
es significativay se incluye en los resultados de cada afio.

Efectivo vy sus Equivalentes

Con €l objeto de presentar los estados de flujos de efectivo, se incluyen en el
concepto de efectivo, € efectivo en cgjay bancos y los depdsitos en bancos con
un vencimiento de tres meses 0 menos.

Vaores Negociables

CAF clasifica su cartera de inversiones en valores negociables comercializables
y valores negociables mantenidos hasta su vencimiento. Los comercializables se
presentan a su valor de mercado y las ganancias y pérdidas no redizadas se
incluyen en los resultados del afio. Las inversiones clasificadas como valores
mantenidos hasta su vencimiento se presentan a su coste amortizado.

Cartera de Créditos e Inversiones de Capital

Los compromisos de préstamos e inversiones de capital son registrados cuando
los contratos son firmados y se reflggan como activos cuando se desembolsan.
La cartera de créditos incluye € monto del principal pendiente de pago. Las
inversiones de capital se registran al menor entre e costo de adquisicion y €
valor de mercado.

CAF clasifica un préstamo en situacion de no acumulacion de ingresos cuando
su cobro o recuperacion se encuentre en duda, o cuando exista una mora de mas
de 90 dias en el pago del principal. Intereses, comisiones o0 cualquier otro cargo
estipulado en el contrato de préstamo con un cliente del sector privado, o de més
de 180 dias con un cliente del sector publico; los intereses acumulados del afio
corriente son reversados. Adicionamente, |os intereses, comisiones o cualquier
otro cargo estipulado en el contrato de préstamo en situacion de no acumulacion
de ingresos son contabilizados como ingresos cuando se cobran.

Provisién para Pérdidas

La provision para pérdidas se mantiene en un nivel que la administracion de
CAF juzgue suficiente para cubrir las posibles pérdidas que se podrian generar
en la cartera de créditos e inversiones de capital. Tal estimacion se basa en la
calificacion de riesgo de los créditos e inversiones de capital, en la situacion
econdémica y en otros factores que la administracion considere relevantes. La
provision se incrementa mediante cargos a los resultados y se disminuye por los
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castigos de operaciones de crédito consideradas como irrecuperables. Cualquier
recuperacion de operaciones de crédito castigadas se acredita ala provision.

Propiedades y Equipo

Las propiedades y equipo se presentan al costo y se deprecian por € método de
linea recta con base en las vidas Utiles estimadas de |os activos.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por intereses provenientes de préstamos otorgados, depositos en
bancos y valores negociables, se registran mensuamente, en la medida en que se
devengan. Los ingresos por comisiones de supervision y vigilancia, de
financiamiento y de compromiso, netos de ciertos costos directos relacionados,
estipulados en los contratos de préstamos se registran en cuentas de resultados
cuando se devengan. Los dividendos y ganancias de capital son registrados
como ingresos cuando se realizan. Los gastos por intereses provenientes de
préstamos recibidos y de las emisiones de bonos se registran mensuamente a
medida que se causan.

Indemnizaciones Laborales

CAF redliza las respectivas acumulaciones de acuerdo con lo establecido en la
Reforma Parcial de la Ley Orgénica del Trabgjo de la Republica de Venezuelay
el Reglamento de Personal vigente a la fecha; en los cuales se establece que los
trabajadores tienen derecho a recibir una indemnizacién por la terminacion de la
relacion laboral equivalente a cinco dias de remuneracion por mes de servicio y,
adiciondmente, a partir del segundo afio les corresponderan dos dias de
remuneracion por afo hasta un maximo de treinta dias. Bgjo ciertas condiciones
dicha reforma de la ley establece también & pago por despido injustificado. Las
acumulaciones se presentan netas de los adelantos y los intereses son pagados
anua mente sobre los montos pendientes de pago.

I nstrumentos Financieros fuera del Balance General

Los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa de interés y de moneda se
presentan en cuentas contingentes por sus valores nominales. Los montos por
pagar y cobrar productos de los swaps se acumulan de acuerdo con |os términos
contractuales y se incluyen en los ingresos por intereses y gastos por intereses
del periodo como parte del rendimiento del activo o pasivo cubierto por los
acuerdos de permuta financiera (swaps).

En @ curso normal de los negocios se generan instrumentos financieros fuera del
balance general originados por compromisos para extender crédito. Taes
instrumentos se reflggan como compromisos cuando se firma e contrato
correspondiente y se registran en los estados financieros cuando se efectla €l
desembol so.
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L os contratos para extender créditos tienen una fecha de vencimiento establecida
y en algunos casos vencen sin efectuarse |os desembolsos.  Adicionamente, por
experiencia, parte de los desembolsos se realizan hasta dos afios después de la
firma del contrato. Por tal motivo, e total de los compromisos no reflgjan
necesariamente |os requerimientos futuros de flujo de efectivo.

En los casos de no utilizar las lineas de crédito no se generan costos adicionales
para CAF.

V.3. Operacionesdeendeudamiento
No aplicable.

V.4. Diferencias fundamentales entre los principios contables Espafioles y los
principios y practicas contables contenidos en los estados financieros de
CAF

Del andlisis de los principios y précticas contables contenidos en los estados financieros
de la CAF de junio de 2000, y los correspondientes a los gjercicios 1999, 1998 y 1997,
se desprende que las diferencias més significativas con los principios que le serian de
aplicacion a una institucion gue realiza las actividades de CAF en Espafia (principios y
normas de contabilidad emitidas por Banco de Espaiiay contenidos principamente en la
Circular 4/1991 de 14 de junio y modificaciones posteriores), son los siguientes:

V.4.1. Provisiones por pérdidas

CAF contabiliza las provisiones para insolvencias (provisiones para pérdidas) en
funcién de lo que “la administracion juzgue suficiente”. No obstante, las normas de
Banco de Espafia establecen unos fondos minimos a mantener:

Provisiones de acuerdo con la antigiiedad de las deudas vencidas de acuerdo con
unos porcentgjes establecidos en la normativa que dependen de s existen garantias
reales o no.

Fondo de provision de insolvencias adicional de caracter general equivaente al 1%
de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos
dudosos sin cobertura obligatoria de otros sectores residentes y no residentes. El
porcentgje es del 0,5% para determinados créditos y préstamos hipotecarios con
garantias suficientes.

Desde e 2000, ademés existe la obligacion de constituir un fondo de insolvencias
“estadistico” que se dota trimestralmente en funcion del perfil de riesgo crediticio de
la entidad, por diferencia con las necesidades de dotacion de otros fondos de
insolvencias, y que tiene como objetivo crear provisiones en épocas de baa
morosidad y reasignarlas cuando la morosidad se produzca.

Riesgo pais. provisiones creadas para cubrir €l riesgo que concurre en las deudas de
un pais, globalmente consideradas, por circunstancias distintas al riesgo comercial
habitual. Las provisiones requeridas se establecen de acuerdo con una clasificacion
de los paises en funcion de la apreciacion global de riesgo (evolucién de la balanza
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de pagos, nivel de endeudamiento, interrupciones y retrasos en el pago de intereses
y principa de la deuda, renegociaciones, etc.)

V.4.2. Ingresospor comisiones de operaciones crediticias

CAF reconoce los ingresos por comisiones de supervision y vigilancia, de
financiamiento y de compromiso, netos de ciertos costos directos relacionados
estipulados en los contratos de préstamos, en la cuenta de resultados cuando se
devengan en e caso de que excedan de USD 150.000.

En Espafia, la mayoria de las entidades de crédito recogen como ingreso las comisiones
(como por gemplo, las de apertura) de operaciones crediticias en e momento inicial
(cobro de las mismas) y los gastos relacionados, en e momento en que se incurren.

V.4.3. Indemnizaciones laborales

CAF rediza “acumulaciones’ (provisiones) por € coste estimado de las
indemnizaciones por despido. En Espafia las indemnizaciones por despido solo se
contabilizan cuando se toma la decision de prescindir de los servicios de un empleado.

CAF realizd una reestimacion de sus obligaciones por pensiones a partir de 1995,
difiriendo en cinco afios el importe adiciona que surgio, si bien en 1997 se elimingd tal
diferimiento. En Espafia, se deberia haber contabilizado €l importe integro adiciona
calculado en €l afio en que se puso de manifiesto (1995).

V.4.4. Acumulacién deingresos en préstamos dudosos

El criterio de suspensién de devengo de intereses de operaciones de dudoso cobro
seguido por CAF es sustancialmente el mismo que e requerido por Banco de Espafia
excepto para clientes del sector publico, en cuyo caso tal suspension solo se produce a
los 180 dias del impago. En €l caso del sector publico, la normativa de Banco de Espafia
no establece ninguna distincion con € sector privado, a no ser que se trate de sector
publico de paises de la Union Europea o paises clasificados en el grupo 1 a efectos de
riesgo pais (de acuerdo con la comunicacion de la Comision Europea sobre seguro de
crédito a la exportacion), para los que no se produce la suspension en e devengo de
intereses ni la dotacion de provisiones.

Ademés, CAF gusta los intereses devengados con anterioridad a momento de
suspension de devengo, mientras que de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia
tal reversion no seredliza.

V.4.5. Compraventa de divisas a plazo

En los estados financieros de 1998 y 1997 de CAF se dice que los beneficios o pérdidas
por compraventas de divisas a plazo se reconocen en resultados cuando se realizan.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, cada cierre contable se debe de
realizar un gercicio de cierre tedrico, como resultado del cual 1os beneficios y pérdidas
gue se pongan de manifiesto se llevan a resultados.
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VII EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR

Vi1l Indicaciones generales sobre la evolucion de las actividades de CAF con
posterioridad al cierredel ultimo gercicio

Los estados financieros no auditados, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias
y estado de flujos de efectivo, que se presentan en las péginas siguientes vienen referidas a
CAF en sus posiciones en el primer semestre del gercicio 2000, ultimo conocido,
comparadas con € mismo periodo del gercicio anterior.

A continuacion se procede arealizar un breve andlisis de la evolucion de las actividades de
CAF durante e primer semestre de 2000.

En el primer semestre de 2000 los activos totales se situaron en USD 5.139,6 millones, |o
que significa una disminucion de USD 279,9 millones, un 5,2 %, respecto a total de
activos de USD 5.419,5 millones a 31 de diciembre de 1999. A 30 de junio de 2000 €
importe total de los pasivos era de USD3.672,9 millones, lo que representa una
disminucion de USD 323,6 millones, un 8,1%, sobre e importe total de pasivos de
USD 3.996,5 millones a 31 de diciembre de 1999.

A 30 de Junio del 2000 los activos liquidos sumaban USD 972,9 millones de efectivo,
consistentes en depdsitos a plazo y otros valores negociables. De dichos activos liquidos, el
87,7% estaba invertido en instrumentos con rating y € 83,1% con calificacion de riesgo
equivalente a“A” o superior.

Cartera de Préstamos:

A 30 dejunio del 2000, el importe total de la cartera de préstamos vigentes, clasificada por
prestatarios de |os sectores publico y privado erala siguiente:

Sector Importe Por centaje
(En millones de USD)
Sector publico 2.9994 75,0%
Sector privado 1.001,8 25,0%
Total 4.001,1 100,0%

L os préstamos del sector publico continuaron creciendo durante el primer semestre del afio
2000 hasta alcanzar e 75,0% del total de los préstamos vigentes. El incremento general
refleja el mayor énfasis que CAF ha hecho en la concesién de préstamos a largo plazo a
sector publico. La administracion de CAF espera gque la proporcion entre préstamos del
sector publico y privado durante e afio 2000 se mantenga, aproximadamente, en niveles
similares alos de 1999.
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La politica de concesion de préstamos de CAF generalmente requiere que los préstamos a
entidades del sector publico tengan € beneficio de garantias soberanas. Los préstamos al
sector privado no bancarios generalmente llevan aparejados garantias bancarias o de otro
tipo aceptables para CAF.

Asimismo, a 30 de junio del 2000, |la cartera de préstamos vigentes, clasificada por
modalidades operativas erala siguiente:

Modalidad Operativa Importe Por centaje
(En millones de USD)
De proyectosy corporativos 3.577,0 89,4%
De comercio internacional 4242 10,6%
Total 4.001,1 100,0%

El porcentge del total de la cartera de préstamos representado por proyectos y préstamos
corporativos aumento entre 1995 y 1999 del 66,8% a 77,2%, y acanz6 89,4% en el primer
semestre de 2000. Este incremento reflgja los requerimientos para €l desarrollo econdmico
de la region, con un mayor énfasis en las actividades de préstamos para proyectos y una
mayor participacion de las ingtituciones financieras internacionales privadas en las
actividades de financiamiento de comercio en laregion.

La cartera de préstamos clasificada por pais segun la ubicacion del prestatario a 30 de junio
del 2000 fue la siguiente:

Paisde Importe Por centaje
Ubicacion del Prestatario  (gn milionesde Usp)
Bolivia 358.7 9.0%
Colombia 942.2 23.5%
Ecuador 926.8 23.2%
Peru 492.1 12.3%
Venezuela 914.8 22.9%
Otros (1) 366.5 9.2%
Total 4,001.1 100.0%
D Principal mente préstamos fuera de la regién andina.
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Entre el 31 de diciembre de 1999 y el 30 de junio de 2000, Colombia fue € pais con mayor
proporcion en la cartera de préstamos de CAF, como resultado del otorgamiento de diversas
lineas de crédito al gobierno de ese pais para financiar inversiones en infraestructuras y
para apoyar a su sistema financiero.

A 30 de junio del 2000, e monto total de los préstamos en mora, excluyendo a los situados
en no acumulacion de ingresos, era de USD 8,6 millones, e 0,21% del total de la cartera de
préstamos. A esa fecha, USD 46,7 millones, & 1,17% del total de la cartera de préstamos,
conformaban e monto del principa de los préstamos en situacion de no acumulacion de
ingresos, 1o que representaun incremento de USD6,2 millones en comparacion con
diciembre de 1999. Todos los préstamos en no acumulacion de ingresos correspondian a
prestatarios del sector privado situados en Bolivia, Colombia, Ecuador, Per(, Venezuela'y
México.

Otras Actividades

En marzo del 2000, CAF se asocié con la empresa AIG Global Trade and Political Risk
Insurance Company Ltd. para crear, con aportaciones de USD 25 millones por parte de
cada socio, la companfia llamada Latin American Investment Guarantee Company. Dicha
compaiiia tiene como finalidad ofrecer seguros de riesgos politicos y garantias de
inversiones que permiten a las instituciones financieras y a las empresas privadas con
intereses en latinoaméricay e Caribe :

- Expandir sus negocios con confianza.

- Protegerlos contra pérdidas imprevistas de activos o inversiones.

- Ofrecer alos accionistas, consgeros, directores y gerentes un mayor nivel de seguridad
al autorizar negocios en e extranjero.

- Obtener la financiacion necesaria.
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Balance de Situacion no auditado de CAF

(Primer semestre 2000 y 1999)
(Datos expresados en miles de USD)

ACTIVOS 30dejunio
2000 1999
Efectivo en cgjay bancos 2.236 599
Depositos en bancos 385.715 390.370
Valores negociables 584.990 458.015
972.941 848.984
Cartera de créditos e inversiones de capital
Cartera de créditos 4.001.124 3.994.534
Inversiones de capital 132.322 85.099
4.133.446 4.079.633
Menos provision para posibles pérdidas (141.538) (116.433)
3.991.908 3.963.200
Intereses y comisiones por cobrar 129.561 113.378
Propiedades y equipo 9.000 10.690
Otros activos 36.220 35.197
Total activos 5.139.630 4.971.449
PASIVOSY PATRIMONIO
Depositos recibidos 366.475 325.169
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 30.690 83.439
Papeles comerciales 100.000 200.000
Avances y préstamos de corto plazo 51.278 286.729
Bonos 2.405.183 1.988.789
Préstamos y otras obligaciones 578.008 645.175
Intereses y comisiones por pagar 96.491 82.327
Gastos acumulados y otros pasivos 44.810 38.871
Total pasivos 3.672.935 3.650.499
Patrimonio
Capital suscrito y pagado (capital autorizado
USD 3.000 millones) 887.709 805.559
Superavit de capital 29.163 27.686
Reservas patrimoniales 495.658 439.981
Utilidades retenidas 54.165 47.724
Total patrimonio 1.466.695 1.320.950
Total pasivosy patrimonio 5.139.630 4.971.449
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Cuenta de Pérdidasy Ganancias no auditada de CAF
(Primer semestre 2000 y 1999)
(Datos expresados en miles de USD)

I ngresos financier os
Intereses
Préstamos para proyectos
Préstamos corporativos y de comercio internacional
Inversiones y depdsitos en bancos
Total ingresos por intereses

Comisiones
Préstamos para proyectos
Préstamos corporativos y de comercio internacional
Tota ingresos por comisiones

Dividendos y ganancias de capital
Total ingresos financieros

Gastos financier os

Intereses
Depdsitos recibidos
Papeles comerciales
Avancesy préstamos de corto plazo
Bonos
Préstamos y otras obligaciones

Total gastos por intereses

Comisiones
Total gastos financieros
Ingresos financieros. Neto
Provision para posibles pérdidas
Ingresos financieros neto, después de
provisiones para posibles pérdidas
Otros ingresos (egresos), neto

Gastos administrativos
Salarios y beneficios del personal
Servicios profesionales externos
Depreciacion y amortizacion
Gastos generales y otros
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2000 1999
147.054 108.323
39.301 38.54¢€
27.545 18.51€
213.900 165.385
6.092 5.998
1.776 1.387
7.868 7.385
502 2.07€
222.270 174.84€
12.706 7.845
5.000 3.97¢
4.470 8.132
83.638 54.523
20.864 19.871
126.678 94.35C
2.928 2.28¢
129.606 96.63¢
92.664 78.207
23.500 16.50C
69.164 61.707
268 137
9.995 9.21%
817 77C
1.098 1.31¢
3.357 2.81€



Total gastos administrativos 15.267 14.12C
Utilidad neta 54.165 47.724
Estado de Flujos de Efectivo no auditado de CAF
(Primer semestre 2000 y 1999)
(Datos expresados en miles de USD)
30dejunio
2000 1999

Flujo de efectivo por actividades operativas -
Utilidad neta 54.165 47.724
Ajustes para conciliar la utilidad neta con €
efectivo neto provisto por actividades operativas

Provision para posibles pérdidas 23.500 16.500
Amortizacién de cargos diferidos 355 343
Depreciacién de propiedades y equipo 743 976
Provision para indemnizaciones laborales 1.445 1.238
Pagos y anticipos de indemnizaciones laborales 921 19
Fondo de previsién para el personal 525 296

Cambios netos en activos y pasivos operativos
Ganancia (pérdida) neta realizada en valores

negociables comercializables (1.375) -
Intereses y comisiones por cobrar 16.783 3.555
Otros activos (152) (9.751)
Intereses y comisiones por pagar (18.928) (4.180)
Gastos acumulados y otros pasivos (9.731) 2.579
Total gjustes 14.086 11.575
Efectivo neto provisto por
Actividades operativas 68.251 59.299

Flujo de efectivo por actividades de inversion -
Disminucién (aumento) en -

Valores negociables comercializables 47.343 (73.814)
Vaores negociables mantenidos hasta su vencimiento  25.787 63.334
Cartera de créditos 175.794 (347.366)
Inversiones de capital (29.717) (2.793)
Propiedades y equipo 9 139
Efectivo neto usado en actividades de
Inversion 219.198 (360.500)
Van 219.198 (360.500)
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Estado de Flujos de Efectivo no auditado de CAF, continuacion
(Primer semestre trimestre 2000 y 1999)
(Datos expresados en miles de USD)

30dejunio
2000 1999

Vienen 219.198 (360.500)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento -

Aumento (disminucién) en -
Depositos recibidos (87.894) 51.126
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 11.267 2.537
Papeles comerciales (148.000) (150.000)
Avancesy préstamos de corto plazo (185.621) (56.722)
Bonos 166.500 442.840
Préstamos y otras obligaciones (54.064) (40.600)
Transferencias a los fondos especiales de los
accionistas (14.500) (12.000)
Aumento de capital 2.060 545
Superavit de capital 1.940 518
Efectivo neto provisto por actividades
de financiamiento (308.312) 238.244
Aumento (disminucién) neto en €l

Efectivo y sus equivalentes (20.863) (62.957)
Efectivo y sus equivalentes a principio del periodo 408.814 453.926
Efectivo y sus equivalentes a final del periodo 387.951 390.969

VII.2 Per spectivas de CAF y futuras necesidades de financiacion

A pesar de las dificultades econdmicas experimentadas por los diversos paises de la regién
andina durante 1999, las reformas econdmicas llevadas a cabo en la region durante la
Ultima década han contribuido a fortalecer las bases para una pronta, aunque lenta,
recuperacion en el afo 2000. Se espera un crecimiento conjunto del PIB de los paises de la
Comunidad Andina de Naciones (CAN) del 3,4%, derivado, fundamentalmente, por la
mejora de las economias del Peru (4,8%) y Bolivia (3,7%), y por la también mejora, aunque
menos acentuada, de las economias de Colombia (3%), Ecuador (2%) y Venezuela (3,1%).
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En su misién de reforzar y expandir su papel como instrumento de la integracién
latinoamericana, asi como de fortalecer € enfoque de sostenibilidad en todas sus
operaciones, CAF ha definido las siguientes estrategias para € afio 2000 y siguientes:

1. Respaldar los esfuerzos llevados a cabo por los paises accionistas tendentes a
lograr € restablecimiento de los equilibrios macroeconémicos y €
fortalecimiento de su competitividad.

2. Apoyar € fortalecimiento y profundizacion de los procesos de reformas,
modernizacion y descentralizacion administrativa y politica del Estado y del
sector publico.

3. Apoyar € fortalecimiento de los mercados y sistemas financieros de la regién,
asi como respaldar € acceso de los paises a los mercados internacionales de
capitales.

4. Promover y financiar proyectos para € desarrollo y mejora de la infraestructura
sostenible y de apoyo ala produccion.

5. Respadar los esfuerzos de privatizacion llevados a cabo por los gobiernos de
los paises accionistas dentro del marco de sus estrategias economicas.

6. Promover y financiar la creacion y fortalecimiento de microempresas asi como
de pequefias y medianas empresas.

7. Incrementar e uso de la capacidad de accidn catalitica de CAF, atrayendo
recursos provenientes de los paises industrializados para la financiacion de
programas y proyectos, publicos y privados, considerados prioritarios en los
paises de laregion.

Con estas orientaciones, las principales metas operativas y financieras de CAF son las
siguientes:

@

(b)

Para €l periodo 2000-2002, se estima aprobar operaciones por un monto aproximado
de USD 6.200 millones, redizar desembolsos por USD 5.200 millones y acanzar
incrementos netos de la cartera total entre USD 1.800 millones y USD 2.300
millones, con respecto a 1999. Ello implicaria unas tasas de crecimiento medio para
el periodo del 11% parala cartera directa de CAF y del 14% parala carteratotal.

Para € afio 2000 se esta proyectando un monto de gastos administrativos de USD
32,7 millones, equivalente a una tasa de crecimiento del 7%, lo cua se compara
favorablemente con la tasa de crecimiento del 14% de los ingresos financieros, y se
sitta dentro del promedio de crecimiento de los cinco afios anteriores a 1999. El
citado incremento es consistente con e crecimiento operativo previsto para € ano
2000, con la creciente diversificacion de productos y servicios financieros que CAF
ofrece y con la adecuacion organizacional prevista. Ademés, reflgja @ impacto que
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sobre los gastos administrativos tendran rubros tales como la depreciacion y
amortizacién de inversiones en inmuebles y sistemas de informacion, y € creciente
contravalor en ddlares de los costos de diversos servicios cancelados en moneda
local.

() Para @ afio 2000 se estima que la utilidad neta de CAF continuara su tendencia
ascendente.

(d) Los niveles esperados para los indicadores de rentabilidad sobre activos (ROA) y
patrimonio (ROE) promedios en e afio 2000, indican que se seguirdn logrando los
objetivos establecidos.

(¢ El indice de capitalizacion segun las normas de Basilea para € afo 2000, se
mantendra sobre el 30% establecido como minimo en las Politicas de Gestion de
CAF. A 30 de junio de 2000 dicho indicador ascendia a 31,39%, siendo integramente
Tier-1.

Estrategia Financiera

La estrategia financiera de CAF continuard orientada a satisfacer las necesidades de
financiacion y otros servicios de sus accionistas, reflejadas en |os programas operativos de
las vicepresidencias de negocios. La estrategia respeta los lineamientos y pardmetros
establecidos por € Directorio y la Administracion de CAF, con € objetivo de preservar la
solidez financiera

El plan de captacion de recursos financieros constituye la parte central de este programay
permitirqd garantizar la solvencia de CAF para hacer frente a los compromisos por
amortizaciones de deuda, los desembolsos para préstamos y otras inversiones, ademas de
los diversos gastos en que incurre CAF para sostener sus operaciones.

Adicionalmente, € programa financiero contempla el mantenimiento de un nivel adecuado
de liquidez, acorde con las politicas y lineamientos internos, el cual es también observado
de cerca tanto por los inversionistas como por las agencias calificadoras de riesgo que
evallan aCAF.

Riesgo Pais

Los Bancos Centrales Europeos y Comisiones Bancarias Europeas que eximen a sus
instituciones financieras de realizar provisiones por causa de riesgo pais cuando se le otorga
un préstamo a CAF 6 cuando participan en el Programa de Préstamos A/B son:

Esparia, Francia, Suiza, Italia, Inglaterra, USA (Federal Reserve Bank of Atlanta, Office of
the Controller of The Currency), Holanday Bélgica
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VII1.3 I nformacion respecto del grupo de sociedades de CAF

No procede.

En Madrid, a diecisiete de noviembre de dos mil

D. Rafael Sebastian Quetglas
En representacion de la Corporacién Andina de Fomento
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)
Estados Financieros
31 de diciembre de 1999 v 1998

Con el Informe de los Contadores
Piblicos Independientes



lll! Klynveld Peat Marwick Goerdeler

[nforme de los Contadores Pablicos Independientes
a los Accionistas y al Directorio de la
Corporacion Andina de Fomento (CAF):

Alcance

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales de la Corporacion Andina de Fomento (CAF) al
31 de diciembre de 1999 y 1998, y de los estados conexos de ganancias y pérdidas, de patrimonio y de
flujos del efectivo por los afios entonces terminados.

Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Corporacion. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre esos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Base de la opinidn

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas [ntemacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contengan errores significativos. Una auditoria incluye el examen, con base en
pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan los montos y revelaciones en los estados financieros.
También, una auditoria incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones contables significativas hechas por la administracién, asi como la evaluacién de la completa
presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.

Opini6n

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos substanciales, la situacion financiera de la Corporacién Andina de Fomento (CAF) al 31 de
diciembre de 1999 y 1998, los resultados de sus operaciones y sus flujos del efectivo por los afios
entonces terminados de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad.

kemt, kiyavda Pt Mok Boulir

11 de enero de 2000 KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)
Balances Generales
31 de diciembre de 1999 y 1998

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

Activos Nota 1999 1998
Efectivo en caja y bancos 8,007 681
Depésitos en bancos 2 399,817 453,245
Valores negociables
Comercializables 3 436,209 253,199
Mantenidos hasta su vencimiento 3 220,536 194,336
Cartera de créditos e inversiones de capital 1
Cartera de créditos 4,187,962 3,656,656
Inversiones de capital _ 102,605 82,306
4,290,567 3,738,962
Menos provisién para pérdidas 129,082 109,421
4 4 161,485 3 541
Intereses y comisiones por cobrar 146,344 116,933
Propiedades y equipo 5 9,734 11,805
Otros activos 36,423 25,789
Total activos 5419545 4,685,529
Pasivos v Patrimonio
Depdsitos recibidos 454,369 274,043
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 19,423 B0,902
Papeles comerciales 248,000 350,000
Avances y préstamos de corto plazo 236,899 343,451
Bonos ] 2,238,683 1,545,949
Préstamos y otras obligaciones 7 632,072 685,775
Intereses y comisiones por pagar 115,419 86,507
(Gastos acumulados y otros pasivos 8 51,650 34,739
Total pasivos 3,996,515 3,401,366
Patrimonio
Capital suscrito v pagado (capital autorizado US$3,000
millones) 861,124 TR0.089
Superavit de capital 29,155 22,912
Reservas patrimoniales 439,981 398,028
Utilidades retenidas 92,770 B3.134
Total patrimonio 9 1,423,030 1,284 163
Total pasivos y patnmonio 5,419,545 4,685,529




CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)
Estados de Ganancias y Pérdidas
Afios terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998

{Expresados en miles de dolares estadounidenses)

Ingresos financieros
Intereses
Préstamos para proyectos
Préstamos corporativos y de comercio internacional
Inversiones y depasitos en bancos
Total ingresos por intereses

Comisiones
Préstamos para proyectos
Préstamos corporativos y de comercio internacional
Total ingresos por comisiones

Dividendos y ganancias de capital
Total ingresos financieros
(rastos financieros
Intereses
Depasitos recibidos
Papeles comerciales
Avances y préstamos de corto plazo
Bonos
Préstamos y otras obligaciones
Total gastos por intereses

Comisiones
Total gastos financieros
Ingresos financieros, neto
Provision para pérdidas
Ingresos financieros neto, después de
provision para pérdidas
Otros ingresos, neto

Gastos administrativos
Salarios y beneficios del personal
Servicios profesionales externos
Depreciacion y amortizacion
Gastos generales y otros
Total gastos administrativos

Utilidad neta
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Estados de Flujos del Efectivo

Adios terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998

(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades operativas -
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por actividades operativas -
Provision para posibles pérdidas
Amortizacion de cargos diferidos
Depreciacién de propiedades y equipo
Provision para indemnizaciones laborales
Pagos y anticipos de indemnizaciones laborales
Fondo de prevision para el personal
Cambios netos en activos y pasivos operativos -
Ganancia (pérdida) neta realizada en valores
negociables comercializables
Intereses y comisiones por cobrar
(Otros activos
Intereses y comisiones por pagar
Gastos acumulados y otros pasivos
Total ajustes

Efectivo neto provisto por
actividades operativas

Flujo de efectivo por actividades de inversion -
Disminucién (aumento) en -

Valores negociables comercializables

Valores negociables mantenidos hasta su vencimiento

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Cartera de créditos, neto de castigos y recuperaciones
por US$19,129 y US$12,730 en 1999 y 1998,
respectivamente

Inversiones de capital

Propiedades y equipo

Efectivo neto usado en actividades de
inversion

Mota

oo 9o 00 LA

[P ]

s

1999 1998
92,770 83,134
38,700 39,500
939 492
1,973 3,141
2,576 2,962
(2,622) (2,404)
600 521
(324) 57
(29,411) (46,712)
(11,573) (12,889)
28912 45,359
16,357 6,027
46,127 36,054
138,897 119,188
(182,686)  (101,796)
(26,200) 29,211
- 27,000
(550,345) (445,612)
(20,299) (18,320)
98 (4,490)
(779,432 514.007)
(640,535) (394,819)
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)
Estados de Flujos del Efectivo, Continuacion
Adios terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998

(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

Nota
Vienen

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento -
Aumento (disminucion) en -
Depésitos recibidos
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Papeles comerciales
Avances y préstamos de corto plazo
Bonos
Préstamos ¥y otras obligaciones
Transferencias a los fondos especiales de los accionistas
Aumento de capital
Superavit de capital

Efectivo neto provisto por actividades
de financiamiento

7= R = Y R s

Aumento (disminucion) neto en el
efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al principio del afio
Efectivo y sus equivalentes al final del afio
Representado por:

Efectivo en caja y bancos
Depdsitos en bonos

1999
(640.535)

180,326
(61,479)
(102,000)
(106,552)
692,734
(53,703)
(12,000)
56,110
1,987

395,423

(45,112)

1998
(394,819)

(34,828)
20,236
230,000
(86,703)
213,369
95,198
(8,000)
55,294
4,506
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)
Motas a los Estados Financieros

11 de diciembre de 1999 y 1998

Politicas Importantes de Contabilidad

La Corporacién Andina de Fomento (CAF), inicid sus operaciones el 8 de junio de 1970, es una
entidad juridica de derecho internacional piiblico, que se rige por las disposiciones de su Convenio
Constitutivo. Los paises accionistas son: Bolivia, Colombia, Fcuador, Perd y Venezuela,
miembros de la Comunidad Andina, conjuntamente con Brasil, Chile, Jamaica, México, Paraguay,
Panami y Trinidad & Tobago, ademds de 22 bancos de la region. Tiene su sede principal en la
ciudad de Caracas, Venczuela.

La principal actividad de la Corporacion es otorgar créditos a corto, mediano y largo plazo para la
ejecucién de proyectos, capital de trabajo, financiar las exportaciones e importaciones de los paises
miembros entre si o con terceros mercados, y elaborar estudios destinados a identificar
oportunidades de inversion.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Contabilidad, emitidas por el “International Accounting Standards Committee (IASC)” y sus
interpretaciones emitidas por el “Standing Interpretation Committee” de la IASC.

{b) DBasesde aracion
Los estados financieros estin presentados en miles de dolares estadounidenses.

Los estados financieros estin preparados sobre la base del costo histérico o por montos que se
aproximan al valor justo para los depésitos en bancos, valores negociables comercializables y
mantenidos hasta su vencimiento, la cartera de créditos e inversiones de capital v los pasivos
que generan intereses, como se explica en la nota 11. Las politicas contables han sido
aplicadas consistentemente.

(¢} Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en monedas distintas al dolar estadounidense se presentan segun la tasa de
cambio en el mercado internacional a la fecha de la operacion y se actualizan segin la tasa de
cambio vigente en €l mercado internacional al cierre contable. La utilidad o pérdida en
cambio en operaciones en monedas distintas del dalar estadounidense no es significativa y se
incluye en los resultados de cada afio.

(d) Efectivo y sus Equivalentes

Para propositos de presentar los estados de flujos de efectivo, se incluyen en el concepto de
efectivo, el efectivo en caja y bancos y los depdsitos en bancos, con un vencimiento de tres

meses ¢ menos.
gl
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Notas a los Estados Financieros

Valores MNegociables

La Corporacién clasifica su cartera de inversiones en valores negociables comercializables y
valores negociables mantenidos hasta su vencimiento. Los comercializables se presentan a su
valor de mercado y las ganancias y pérdidas no realizadas se incluyen en los resultados del
afio. Las inversiones clasificadas como valores mantenidos hasta su vencimiento se presentan
a su costo amortizado.

artera de Crédj Inversiones de ital

Los compromisos de préstamos e inversiones de capital son registrados cuando los contratos
son firmados y se reflejan como activos cuando se desembolsan. La cartera de créditos
incluye el monto del principal pendiente de pago. Las inversiones de capital se registran al
menor entre el costo de adquisicién y el valor de mercado.

La Corporacién clasifica un préstamo en situacién de no acumulacién de ingresos cuando su
cobro o recuperacion se encuentre en duda, o cuando exista una mora de mas de 90 dias en el
pago del principal, intereses, comisiones o cualquier otro cargo estipulado en el contrato de
préstamo con un cliente del sector privado, o de mas de 180 dias con un cliente del sector
piblico; los intereses acumulados del afio corriente son reversados. Adicionalmente, los
intereses, comisiones o cualquier otro cargo estipulado en el contrato de préstamo en situacién
de no acumulacion de ingresos, son contabilizados como ingresos cuando se cobran.

Provision para Pérdidas

La provision para pérdidas se mantiene en un nivel que la administracion juzgue suficiente
para cubrir las posibles pérdidas que se podrian generar en la cartera de créditos e inversiones
de capital. Tal estimacion se basa en la calificacion de riesgo de los créditos e inversiones de
capital, en la situacién economica y en otros factores que la administracién considere
relevantes. La provision se incrementa mediante cargos a los resultados y se disminuye por
los castigos de operaciones de crédito, consideradas como irrecuperables. Cualquier
recuperacion de operaciones de crédito castigadas se acredita a la provision.

Propiedades v Equipo

Las propiedades y equipo se presentan al costo y se deprecian por el metodo de linea recta,
con base en las vidas itiles estimadas de los activos.

Reconocimiento de Ingresos v Egresos

Los ingresos por intereses, provenicntes de préstamos otorgados, depdsitos en bancos y
valores negociables, se registran mensualmente, en la medida en que se devengan. Los
ingresos por comisiones de supervision y vigilancia, de financiamiento y de compromiso,
netos de ciertos costos directos relacionados, estipulados en los contratos de préstamos, se
registran en cuentas de resultados cuando se devengan. Los dividendos v ganancias de capital
son registrados como ingresos cuando se realizan. Los egresos por mtereses, provenientes de

(Contjniia)
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Notas a los Estados Financieros

préstamos recibidos y de las emisiones de bonos, se registran mensualmente a medida que se
causan.

(i) Indemnizaciones rales

La Corporacion realiza las respectivas acumulaciones de acuerdo con lo establecido en la
Reforma Parcial de la Ley Organica del Trabajo de la Repiblica de Veneruela y el
Reglamento de Personal vigente a la fecha; en los cuales se establece que los trabajadores
tienen derecho a recibir una indemnizacién por la terminacion de la relacion laboral
equivalente a cinco dias de remuneracion por mes de servicio y, adicionalmente, a partir del
segundo afio, le corresponderdn dos dias de remuneracion por afio hasta un maximo de treinta
dias. Bajo ciertas condiciones dicha reforma de la ley establece también el pago por despido
injustificado. Las acumulaciones se presentan netas de los adelantos y los intereses son
pagados anualmente sobre los montos pendientes de pago.

(k) Instrumentos Financieros fuera del Balance General

Los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa de interés y de moneda se presentan en
cuentas contingentes por sus valores nominales. Los montos por pagar y cobrar productos de
los swaps se acumulan de acuerdo con los términos contractuales y se incluyen en los ingresos
por intereses y gastos por intereses del periodo como parte del rendimiento del activo o pasivo
cubierto por los acuerdos de permuta financiera (swaps).

En el curso normal de los negocios se generan instrumentos financieros fuera del balance
general originados por compromisos para extender crédito. Tales instrumentos se reflejan
como compromisos cuando se firma el contrato correspondiente y se registran en los estados
financieros cuando se efectiia el desembolso.

Los contratos para extender créditos tienen una fecha de vencimiento establecida y en algunos
casos vencen sin efectuarse los desembolsos. Adicionalmente, por experiencia, parte de los
desembolsos se realizan hasta dos afios después de la firma del contrato. Por tal motivo, el
total de los compromisos no reflejan necesanamente los requerimientos futuros de flujo de
efectivo.

En los casos de no utilizar las lineas de crédito, no se generan costos adicionales para la
Corporacion.

() Operaciones de Cobertura

La mayoria de los activos y pasivos son a corto plazo o estan sujetos a tasas variables de
interés, o cubiertos por un acuerdo de permuta financiera (swap) de interés para convertirlos
de tasa fija a tasa variable de mterés. La Corporacion trata de compensar las fechas de
vencimientos de los pasivos con las fechas de vencimientos de la cartera de créditos.

Los acuerdos de permuta financiera (swaps) se efectiian Unicamente con vistas a cubnr los
efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés y tipos de cambios y tienen vigencia hasta

{IG‘m;tin I Q



CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Motas a los Estados Financieros

la fecha de vencimiento de las transacciones cormespondientes y, la contraparte, normalmente
tiene una optima calificacion de riesgo.

(2) Depésitos en Bancos

Los depésitos en bancos, estin constituidos de la siguiente manera (en miles de délares

estadounidenses):;
Shie Mkt d
1999 1998
Ddlares estadounidenses 391,109 442 154
(itras monedas 8.708 11,091

399,817 453,245

(3) Valores Negociables
Comercializables

El detalle de los valores negociables comercializables, es el siguiente (en miles de dolares
estadounidenses):

31 de diciembre de

1999 1998
Obligaciones del Tesoro de los Estados Unidos
de Morteamenca 34,615 6,662
Obligaciones de otros gobiernos u organismos 233,712 87,907
Instrumentos del mercado monetario 167,882 58,630
436,200 253,199

Mantenidos hasta su vencimiento

El detalle de los valores negociables mantenidos hasta su vencimiento, es el siguiente (en miles de

ddlares estadounidenses):
31 de diciembre de
1999 1998
Obligaciones de otros gobiernos u organismos 51,402 46,030
Instrumentos del mercado monetario 169,134 148 306
220,536 194.336

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa de interés
totalizan USH1 3,000,000,
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Motas a los Estados Financieros

El vencimiento de los valores negociables mantenidos hasta su vencimiento, es el siguiente (en
miles de délares estadounidenses):

31 de diciembre de
1999 1998
Plazo de vencimiento
Hasta un afio 186,671 163,564
De | a 2 afios 24,884 11,702
De 2 a3 afios 8,981 10,096
De 3 a 4 afios : - 5,974
Ded a5 anos - 3,000

220,536 194,336

Los fondos recibidos por valores vendidos bajo acuerdos de recompra estin garantizados por
inversiones en valores y se presentan como pasivos en el balance general.

Cartera de Créditos e Inversiones de Capital

La cartera de créditos comresponde a préstamos otorgados bajo las modalidades de proyectos,
corporativos y de comercio internacional. Los préstamos de proyectos constituyen financiamientos
a mediano y largo plazo tanto en el sector piblico como en el sector privado de los paises
accionistas.

Los préstamos corporativos ¥ de comercio internacional constituyen créditos a corto y mediano
plazo otorgados para promover el comercio entre los paises miembros y hacia los mercados
externos, asi como financiar capital de trabajo y la adquisicion de bienes de capital.

La mayorfa de los contratos de préstamos han sido suscritos con los paises miembros de la
Comunidad Andina, o con instituciones o empresas privadas de estos paises.

Los saldos de la cartera de créditos por pais se presentan a continuacion (en miles de dolares
estadounidenses):

Al 31 de diciembre de 1999

Bolivia Colombia Ecuador Peri Veneruels Otros Total

De provectos 268,076 712,937 800,287 291,719 861,686 296,622 3,231,327
Corporativos

y de comercio

internacional 132,139 150421 133,560 350488 117033 72974 936,635

400235 863358 933,847 542207 978,719 369.596 4,187,962

(Contiria)™
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 1998

Bolivia Colombia Ecuador

De proyectos 212,152 412,076
Corporativos
v de comercio

internacional 171,630 161,702

383,782 573,778

Peri Venezuela Otrog Total

750,493 344,112 702,657 167,150 2,588,640

173437 33428] 139044 87922 1068016

923930 678,393 841701 255072 3,656,656

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, se han otorgado préstamos en otras monedas por un equivalente
de US$15,058,000 y US$21,785,000, respectivamente, principalmente en marcos alemanes, yenes
japoneses y francos belgas. Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, existen préstamos a tasa de interés
fija por US$117,435,000 y US$138,259,000, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1999 y 1998,
los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa de interés totalizan US$78,333,000 ¥

US579 444 000, respectivamente.

La cartera de créditos por segmento de negocio se muestra a continuacion (en miles de ddlares

estadounidenses):

Agricultura, caza y silvicultura

Explotacién de minas y canteras

Industrias manufactureras

Suministro de electricidad, gas v agua

Transporte, almacenamiento y comuni-
CACIONES

Banca comercial

Banca de desarrollo

Otras actividades

1999
200,543

57,685
310,596
923,623

918,477
452,492
667,497
657,049

4,187,962

% 1998
5 157,919

1 100,176
7 362,549
22 734,691
22 905,055
1 694,318
16 404,696
16 297252
100 3,656,656

=

100

El siguiente cuadro presenta un resumen por vencimientos de la cartera de créditos (en miles de

dolares estadounidenses):

Plazo de vencimiento

Hasta 1 afio

De | a2 afios
De 2 a 3 anos
De 3 a 4 afios
De 4 a5 afios
Mais de 5 afios

31 de diciembre de

1999 1998
855,897 751,676
620,324 570,534
587,238 519,957
545,254 475,689
503,572 350,065

1,075,677 988,735
4,187.962  3.656.656

%
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Motas a los Estados Financieros

Los préstamos en situacion de no acumulacion de ingresos (ver nota 1(f)), al 31 de diciembre de
1999 y 1998, ascendian a US$40,786,000 y US$32,146,000, respectivamente. Si estos préstamos
1o se hubieren encontrado en situacién de no acumulacion, los ingresos de los afios terminados el
31 de diciembre de 1999 y 1998, se habrian incrementado en US$$3,502,000 v US$1,783,000,
respectivamente. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 1999, fueron cobrados intereses
sobre préstamos en situacidn de no acumulacién de ingresos por US$1,851,000, y durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 1998, no fueron cobrados intereses sobre préstamos en situacion de
no acumulacion de ingresos.

Participaciones y Préstamos A/B
Durante 1999 v 1998, la Corporacién obtuvo recursos de bancos comerciales por US$49,676,000 v
US$166,054,000, respectivamente, por participaciones en préstamos vendidos sin recurso por la

Corporacion. Tales participaciones son administradas por la Corporacion por cuenta de los
participantes.

De igual forma, la Corporacidn actia como lider en el otorgamiento de préstamos a clientes, en
donde mantiene la administracién total de cada préstamo y el riesgo potencial de crédito solo por
los fondos propios aportados en estas operaciones, Durante 1999 y 1998, la Corporacion llevé
adelante préstamos bajo esta modalidad en donde otras instituciones financieras han aportado
US§102,533,000 y USE266,551,000, respectivamente.

Inversiones de capital
El detalle de las inversiones de capital es el siguiente (en miles de dolares estadounidenses):

31 de diciembre de

1999 1993
Participacion en acciones 34,891 26,607
Fondos de inversion 67,714 55,699
102 605 82,306

Provision para Perdidas

El movimiento de la provision para pérdidas en la recuperacidn de la cartera de créditos e
inversiones de capital es el siguiente (en miles de dolares estadounidenses):

31 de diciembre de

1999 1998
Saldos al pnneipio del afio 109,421 82,651
Provision cargada a resultados 38,700 39.500
Recuperaciones 1 13
Reclasificacion de la provision para intereses y comisiones o0 .
Castigos 19,130} 12,74
Saldos al final del afo 129,082 109,421

Conimiy)
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WMotas a los Estados Financieros

(5) Propiedades y Equipo

El detalle de las cuentas que conforman propiedades y equipo, es el siguiente (en miles de délares

estadounidenses):
31 de diciembire de

1999 1998

Edificios y mejoras 20,772 20,772
Mobiliario v equipo ’ 4.507 4815
Vehiculos 403 424
25,682 26,011

Menos depreciacion acumulada 15948 14,206
9734 11,805

(6) Bonos

La Corporacion ha realizado emisiones en los mercados internacionales de capital por
1JS$2,695,838,000, las cuales tiemen vencimientos entre 2000 y 2017. De este monto
US%$520,100,000 fueron emitidos bajo un programa de emisiones a plazos (“Medium Term Note
Programme™) del cual existe un saldo de US$170,916,000 al 31 de diciembre de 1999.

Los saldos del prncipal de los bonos consisten en lo siguiente (en miles de délares

estadounidenses):
31 de diciembre de
1999 1998
Didlares estadounidenses 1,424 RO8 1,274,896
Yenes japoneses 271,548 46,816
Marcos alemanes 109,709 109,709
Liras italianas 114,528 114,528
Euros _318.000 L

2238 683 1,545 949

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, existen bonos con tasas de mterés fija por un moato total de
US$1,894,449.000 v USS$1,165,664,000, respectivamente, de los cuales US$652,441,000 son
denominados en yenes, marcos alemanes y euros en 1999 y US$109,709,000 son denominados en

marcos alemanes en 1998,

Al 31 de diciembre de 1999 v 1998, los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa interés
totalizan US$1,250,000,000 y USS1,050,000,000, respectivamente, y los acuerdos de permuta

(Cortingay,
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Motas a los Estados Financieros

financiera (swaps) de tasa de interés v moneda totalizan UUSS813,781,000 y US3271,054,000,
respectivamente.

Los saldos por vencimientos de los bonos son los siguientes (en miles de dalares estadounidenses):

Bonos a tasa
fija de interss Total bonos
31 de diciembre de 31 de diciembre de
1999 1998 1999 1998
Plazo de vencimiento
Hasta 1 afo 296,700 . 310,110 138,880
De 1 a2 anfos 100,000 250,000 302,904 263,410
De 2 a3 anos 178,032 100,000 285952 302,995
De 3 a4 afios 496 827 - 496,827 25,000
De 4 a5 afios 518,000 301,774 518,000 501,774
Mas de 5 afios 304,890 313,890 324 890 313.890

1,894,449  L165664 2238683  1.545.949

Las tasas de interés correspondientes a bonos a tasa fija de interés al 31 de diciembre de 1999 y
1998 oscilan entre:

31 de diciembre de

1999 1998
Minimo Mixime Minimo Miximo
Délares estadounmidenses $.375% 7.79% 6.375% T.370%
Marcos alemanes 5.373% 5.375% 5375% 5.37%
Yenes japoneses 01.4% 1.95% - -
Euros 4.75% 4.75% - L




10
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Notas a los Estados Financieros

(7)  Préstamos y Otras Obligaciones

Los saldos del principal de préstamos y otras obligaciones consisten en lo siguiente (en miles de
délares estadounidenses):

31 de dici de

1999 1998
Dalares estadounidenses 552,982 593,348
Marcos alemanes ) 8,836 13,633
Yenes japoneses 51,666 56,093

Unidades de cuenta - Banco

Interamericano de Desarrollo (B.ID.) 950 1,548
Otras monedas 17,638 21,153
632,072 685,775

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, existen préstamos y otras obligaciones con tasa de interés fija
por un monto total de US$134,326,000 y US$155,122,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa de interés v
moneda totalizan US$54,082,000 y US$59,721,000, respectivamente.

Los saldos por vencimientos de los préstamos y otras obligaciones se resumen a continuacién (en
miles de dblares estadounidenses):

3] de diciembre de

Plazo de vencimiento 1999 1998
Hasta 1 afio 177,402 108,857
De | a 2 afios 101,558 155,248
De 2 a 3 afios 88,401 78,323
De 3 2 4 afios 66,480 63,660
De4 a5 afos 48,722 51,228
Mas de 5 afios 149,509 228,459
632,072 685 775

Algunos de los préstamos contratados establecen condiciones especificas en cuanto a la utilizacion
de los recursos recibidos en el otorgamiento de créditos para determinados usos o proyectos.

(B} (Gastos Acumulados vy Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, existe una acumulacién para fondo de prevision para el
personal por US$5,925,000 y USS$5,325 000, respectivamente, neto de anticipos por US$2,212,000
v US$2,511,000, respectivamente.
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MNotas a los Estados Financieros

Los recursos disponibles del fondo de previsién estan constituidos por los aportes del personal y los
aportes de la Corporacién de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Personal. Dichos
fondos se mantienen en la Corporacién y por este concepto se reconoce un rendimiento, Durante
los afios terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998, se acumularon US$1,133,000 y
US51,093,000, respectivamente, por aportes de la Corporacion.

Al 3] de diciembre de 1999 y 1998, la acumulacién para prestaciones sociales es de US$4,388,000
y US$4,313,000, respectivamente, neto de anticipos por US$2,061,000 y US$677,000,
respectivamente.

El gasto por prestaciones sociales fue de US$2,362,000 v USS&,&TZ,U&D por los afios terminados el
31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el total de empleados de la Corporacion era de 261 y 254,
respectivamente,

Patrimonio

Capital Autorizado

El capital autorizado al 31 de diciembre de 1999 y 1998, por los accionistas de la Corporacidn
mediante el Convenio Constitutivo es de US$3,000,000,000, distribuido en acciones de capital
ordinario v de garantia de las series “A”, “B" y “C",

Capital de Garantia

El pago de las acciones del capital de garantia estard sujeto a requerimiento, previo acuerdo del
Directonio, cuando se necesite para satisfacer las obligaciones financieras de la Corporacion, en
caso de que la Institucidn, con sus propios recursos, no estuviese en capacidad de cumplirlas.

Acciones
Las acciones de la Corporacion estdn divididas en tres clases:

Acciones serie “A": Han sido suscritas por los gobiernos o instituciones publicas, semipuiblicas o de
derecho privado con finalidad social o piblica de los cinco paises miembros de la Comunidad
Andina (Bolivia, Colombia, Ecuador, Peri y Venezuela). Cada accidn confiere el derecho de
representacion en el Directorio de la Corporacién de un director principal y su respectivo suplente.
Las acciones serie **A” tienen un valor nominal de US$1,200,000.

Agciones serie “B™ Han sido suscritas por los gobiemos o instituciones publicas, semipublicas o
privadas e instituciones financieras privadas de los paises miembros. Estas acciones tienen el
derecho de representacién en el Directorio de la Corporacion de un director principal y un suplente.
Adicionalmente, las instituciones financieras privadas tienen un director principal y su respectivo

suplente. Las acciones serie “B" tienen un valor nominal de USS5,000.
1 ,ﬂm]n%
|
'
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Acciones serie “C": Han sido suscritas por personas juridicas o naturales fuera de la subregién.
Estas acciones confieren el derecho de representacién en el Directorio de la Corporacion de un
director principal y su respectivo suplente, los cuales son elegidos por los tenedores de estas

acciones. Las acciones serie “C™ tienen un valor nominal de US$5,000.

Un detalle del movimiento del capital suscrito y pagado durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 1999, es el siguiente (montos en miles de dolares estadounidenses):

— Mimerg de acciones Montos
Seric Serie Senie Serie Serie Serie
W mn AT B i Total
Saldos al 31 de diciembre
de 1997 5 139,020 4,730 6,000 695,100 23,695 724,795
Recibido de los accionistas
en efectivo o 1 0, Chet 1,054 - S0.024 3,270 55,294
Saldos al 31 de diciembre 5 149,024 5,793 6,000 745,124 28,965 TED,089
de 1998
Dividendos en acciones - 4,803 182 - 24,015 210 24,925
Recibido de los accionistas
en efectivo s 10,808 414 " 54,040 2070

Saldos 2l 31 de diciembre
de 1999 _é, | 64,633

£

56,110
6,000 23,179 31, E6l, 124

I3

La distnbucion por accionista del capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 1999, es la
siguiente (montos en miles de dolares estadounidenses):

MNumero de acciones Muontos
Sene Serie Serie Sene Serie Sene

Accionista . B” L o YAT B o o Total
Bolivia 1 13,344 - 1,200 66,720 E 67,920
Colombia l 45,907 - 1,206 229,535 - 230,735
Ecuador I 13,344 - 1,200 66,720 - 67,920
Peni I 45,905 . 1200 229,515 - 230,725
Venezuela 1 45,909 - 1,200 229,549 - 230,749
Brasil - - 2,786 - - 13,930 13,930
Chile - - 32 - - 1160 1,160
Jamaica . - 33 - - 265 265
México - - 2476 . - 12,380 12,380
Paraguay - - 313 - - 1,565 1,565
Panama . - 418 < - 2,090 2,080
Trinidad & Tobago - . 1] - . 555 555
Bancos comerciales - 2126 - - 1130 - 130

5 164,613 6389 6,000 $23.179 3145 1124
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La distnbueidn por accionista del capital suscrito por recibir y de garantia al 31 de diciembre de
1999, es la siguiente (montos en miles de dolares estadounidenses):

Capital i B Capital de Garantia
Serie “B" Senig “C™ Serie “B” Serie “C”
Nilmero de Mimero de Nimero de Nomero de
Accionista  acciones M scciones  Monto  actiones Maonto acciones Monto

Bolivia 5603 28015 . : 14,400 72,000 ® 5
Colombia 20,198 105,990 - . 50,400 252,000 - -
Ecuador 5,603 28,015 - - 14,400 72,000 - -
Peri 11200 106,000 - - 50,400 252,000 - .
Venezuela 2,19 105976 2 - 50,400 252,000 2 s
Brasil - - 2,512 12,560 - = 5 5
Chile - - - - - - 300 4,000
Jamaica - - 53 265 - - - -
Paraguay - - 588 2,940 - - = -
Panama - - 691 3455 - - - -
México - - - - - - 1,600 3000

T4800 378N L4 19220 13000 900000 2400 12000

La distnbucion por accionista del capital suscrito v pagado al 31 de diciembre de 1998, es la
siguiente (montos en miles de dolares estadounidenses):

Mimero de acciones Montos
Serie Serie Serie Serie Serie Serie

Aceionista HAY ‘B = i . “-B" i Total
Balivia | 11,760 - 1,300 58,800 - 60,000
Colormbia I 41,760 - 1,200 208,800 - 210,000
Ecuador | 11,760 - 1,200 58,500 - 640,000
Peri | 41,760 - 1,200 208,800 - 210,006
Venezuela | 41,764 - 1,200 208,824 - 210,024
Brasil - - 2,700 - - 13,500 13,500
Chule - - 225 - . 1,125 1,125
México - - 2,400 - . 12,000 12,000
Paraguay - - 154 - . 7T 0
Panama . - 206 = - 1,030 1,030
Trinidad & Tobago - - 108 - - 540 540
Bancos comerciales - 220 - - E 100 - 1 106

5 149,024 5,793 6,000 745,124 28,965 780,089
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La distribucion por accionista del capital suscrito por recibir y de garantia al 31 de diciembre de
1558, es la siguiente (montos en miles de délares estadounidenses):

Capital Susenito no Pagado Capital de Garantia
Sere “B" Serje :C" Scne "B Serie “C”
fimero de Mimero de Mimero de Mimero de
Accionista acciones Monto acciones.  Monto  acciones Monto acciones Monto
Balivia 2400 12,0040 - - 14,400 72,000 -
Colombia 8,400 42,000 - - 50,400 252 000 - .
Ecuador 2,400 12,000 . - 14,400 72,000 - -
Per 3,400 42 (M) - 50,400 252,000 - -
Venezuela 8,396 41,97 5 50400 252,000 . .
Brasil - - - - - - -
Chile - - - - - B0 4,000
Paraguay 846 4,230 ; - E :
Panama 794 3,970 - - - -
México - —_— e = = - L600 R000
Zﬂé 149,976 @ @ IS-L'!!DCH} Qﬂﬂ@ @ E,ﬂr
For a

El fondo de reserva general tiene como finalidad proteger a la Corporacion de eventuales
contingencias. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998, los accionistas
decidieron incrementar el fondo en US$33,553,000 y US$55,035,000 con cargo a la utilidad neta de
los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.

Reserva Articulo No. 42 del Convenio Constitutivo

El Convenio Constitutivo establece que de la utilidad neta del afio se destinard como minimo un
10% para un fondo de reserva, hasta que alcance una suma no inferior al 50% del capital suscrito.
Adicionalmente, la Asamblea de Accionistas podré decidir cada afio un aporte adicional a esta
reserva. De acuerdo con este procedimiento, en las Asambleas de Accionistas celebradas en marzo
de 1999 y 1998, se decidio efectuar aportes a esta reserva de US$8,400,000 y US$7,100,000, con
cargos a la utilidad neta de los afios terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997,
respectivamente.

Transferencia de Utilidades a los Fondos Especiales de los Accionistas

En marzo de 1999 y 1998, en Asambleas Ordinarias los Accionistas acordaron transferir con cargo
a la utilidad neta de los afios terminados el 31 de diciembre de 1998 v 1997, US$12,000.000 v
US38,000,000 a los fondos especiales, como se detalla a continuacién (en miles de délares
estadounidenses):

31 de diciembre de

1999 1995
Fondo de asistencia técnica 8,000 5,000
Fondos especiales 1,500 1,000
Fondo para el Desarrollo Humano (FONDESHU) 2,500 2,000

12,000 8000
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Los fondos son invertidos y administrados por la Corporacién. Las operaciones de los fondos no
estan incluidas en los estados financieros de la Corporacién.

Exenciones Tributarias

La Corporacion estd exenta, en los paises miembros de la Comunidad Andina, de toda clase de
gravimenes tributarios sobre sus ingresos, bienes y otros activos. También estd exenta de toda
responsabilidad relacionada con el pago, retencion o recaudacién de cualquier impuesto,
contribucidn o derecho.

Valor Justo

La relacion entre los valores histéricos y los valores Jjustos de los instrumentos financieros se
describen a continuacion:

Depésitos en Bancos: Los montos presentados en el balance general como depdsitos en bancos se
aproximan a los valores justos debido a su naturaleza a corto plazo y dptima calificacion de riesgo.

Valores Negociables comercializables y mantenidos hasta su vencimiento: Los valores justos de
estos valores negociables se determinan con base en los valores de mercado, para los casos en que
estos estan disponibles. En caso de no estar disponibles, se utilizan las cotizaciones de
instrumentos comparables existentes en el mercado. Los montos registrados de los valores
negociables no varian significativamente de su valor justo,

Cartera de Créditos: La Corporacidn es uno de los pocos oferentes de préstamos para desarrollo,
dentro de los paises accionistas. Las modalidades de préstamos de la Corporacién no cuentan con
un mercado secundario. Debido a que la Corporacién ajusta semestralmente las tasas de intereses
para prestamos, se consideran los valores registrados, ajustados por el riesgo crediticio, como la
mejor estimacion del valor justo.

Bonos: El valor justo de los bonos no ha sido determinado debido a la falta de un mercado
secundario activo y por la escasez de transacciones similares. Los inversionistas que adquieren
estos bonos, generalmente los mantienen hasta su vencimiento.

La gerencia de la Corporacién considera que, como resultado de los cambios en el mercado que han
afectado por igual a todos los emisores, los bonos emitidos por la Corporacidn antes del 31 de
diciembre de [997, reflejan valores en libros ligeramente superiores sus valores justos, mientras que
para aquellos bonos emitidos después de dicha fecha reflejan valores en libros ligeramente por
debajo de sus valores justos.

Pasivos que generan intereses: Los montos presentados para los pasivos que generan intereses, se
aproximan a los valores justos.

Acuerdos de permuta financiera (swaps): La gerencia de la Corporacién estima que los valores
Justos de los acuerdos de permuta financiera {swaps) de tasas de interés se aproximan al valor
acordado de los mismos. El valor justo para los acuerdos de permuta financiera (swaps) de yemss

f
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japoneses, es ligeramente inferior al valor acordado, y para los acuerdos de permuta financiera
(swaps) de euros y marcos alemanes, el valor justo es ligeramente superior al valor acordado.

Compromisos v Contingencias

Los compromisos y contingencias existentes, son los siguientes (en miles de ddlares
estadounidenses):

31 de diciembre de
1999 1998
Compromisos suscritos elegibles 819,554 663,514
Compromisos suscritos no elegibles 104,412 517,293
Lineas de crédito para comercio exterior 1,111,238 1,127,505
Cartas de crédito para comercio exterior 49917 59470
Otros 47,695 24,266

Dichos compromisos y contingencias resultan del curso normal de las operaciones de la
Corporacién y corresponden, principalmente, a montos de créditos y equivalentes de créditos
aprobados y/o comprometidos para ser otorgados.

Afio 2000

En 1997, la Corporacién inicié un Plan para identificar, evaluar y remediar “El Problema Afio
2000" dentro de cada uno de sus programas de computacién significativos y ciertos equipos, los
cuales contienen microprocesadores, y establecié un comité del Afio 2000, incluyendo la alta
gerencia, coordinado por el Ejecutivo Principal de Riesgo. El Plan enfocd el asunto del afio 2000
como un problema de negocios, y no solamente como un problema de informacion ¥ sistemas.

Como se conoce, el problema del afio 2000 es causado por la incapacidad de algunos sistemas para
manejar aios de cuatro digitos para la transicion entre los afios 1999 y 2000.

La Corporacion ha instalado nuevo software, suministrado por terceros para algunos de sus
principales sistemas empresariales, como parte de su programa continuo de mejoramiento de los
sistemas, los cuales, segin lo certifican los proveedores, cumplen con lo requerido para no
presentar problemas con la llegada del afio 2000.

La gerencia completd la implementacién del plan durante ¢l primer semestre de 1999. F| plan de
contingencias estd preparado para asegurar que si ocurriera un problema operativo interno
significativo, la gerencia seria capaz de continuar operando utilizando computadores personales, los
cuales cumplen con los requerimientos del afio 2000, o utilizando sistemas manuales durante un
periodo de tiempo perentorio.

(Co l'nﬁak'-
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La gerencia también trabajé con los proveedores y clientes claves de Ia Corporacién, para hacer

frente al problema del afio 2000 y establecié planes de contingencia para las posibles fallas
causadas.

A la fecha, Ia gerencia no ha tenido problemas operacionales como resultado del problema del afio
2000.

La Corporacién aprobd upa inversidn de capital en software para mejorar sus sistemas
operacionales, los cuales estin certificados para cumplir con los requerimientos del afio 2000, por
un monto aproximado de US$3 millones, a ser incurridos durante 1998 y 1999. Al 3] de diciembre
de 1999, se hahia capitalizado software por un monto aproximado de US$1,937,000. Todos los
Otros costos asociados al programa de adaptacién de sistemas y equipos al Afio 2000 se han
contemplado en el presupuesto y se han venido reconociendo en gastos cuando son incurridos. El
efecto sobre los resultados de operaciones para el afio finalizado el 3] de diciembre de 1999 y 1998,
o es significativo, Se espera que el efecto de cualquier gasto futuro no tenga un impacto
significativo sobre los resultados operativos futuros de la Corporacion.

La expectativa general de quienes han estudiado la mejor practica para abordar el problema del Afio
2000, es que aiin los mejores proyectos enfrentardn ciertas fallas relativas a la compatibilidad con el
Aiio 2000. Por consiguiente, no puede haber seguridad absoluta de que el asunto del Afio 2000 y el
cambio de fecha de 1999 a 2000 no afectars adversamente las operaciones y resultados financieros
de la Corporacion. Asimismo, no puede haber seguridad de que la Corporacitn no se verd afectada
adversamente por la mcapacidad de terceros para enfrentar el problema del afio 2000,
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Balunces Generales
30 de junio de 2000 y 1999
" (En miles de délares estadounidenses) .
¢ Yariacién
Activos 2000 1999 Monko %
Efectivo en caja y bancos 2236 599 1,637 273
Depésitos en bancos 385,715 390,370 (4,655) (1}
Disponible 387,951 390,969 (3,018) (1)
Comercializables 390,241 3271013 63228 19
Mantenidos hasta su vencimiento 194,749 131,002 63,747 49
Inversiones 584,990 458,015 126,975 8
Proyectos 3,576957 - 3022312 554,645 18
Corporativo y comercio internacional 424,167 972,222 (548,055) _(36)
Cartera 4,001,124 = 3,994,534 6,590 -
Inversiones de capital 132,382 83,099 47223 55
" Cartera ¢ inversiones de capital 4,133,446 4,079,633 53,813 1
Menos provisién para posibles pérdidas 141,538 116,433 25,105 2
Cartera e inversiones de capitdl, neto 3,991,908 3,963,200 28,708 1
Intencses y comisiones por cobrar 129,561 113,378 16,183 14
Propiedades y equipo, neto 9,000 10,690 (1.690) {16}
Otros activos 36,220 35,197 1,023 3
Toal acivs Shan pnes _tem 3
Pasivos ¥ Patrimonio
Depdsitos recibidos 366,475 325,169 41306 13
Valores vendidos bajo acuerdos de recompea 30,690, 83,439 (52749)  (63)
Papeles comerciales 100,000 200,000 (100,000) (50)
Avances ¥ préstamos de corto plazo 51,278 4 286,729 (235,451) (82}
Bonos 24051837 198,789 M63% 2
Préstamos y otras obligaciones 578,008 645,175 (67,167) (10)
Intereses y comisiones por pagar 96,491 - 82,319 14,164 17
Gastos acumulados y otros pasivos 44,810 38571 3,939 15
Total pasivos 3,672,935 3,650,499 22,436 1
Patrimonio
Capital suserito y pagado (capital
autorizado US$3,000 millones) B87,7080 805,559 82,150 10
Superdvit de capital 29,163 27,686 1477 5
Reservas patrimoniales 495,658 439,981 55,677 13
Utilidades retenidas 54,165 47,724 6,441 13
Total patrimonio _1A66,695 1,320,950 145,745 11
Total pasivos ¥ patrimonio 5.139& 4,971,449 1&131 3
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Estados de Ganancixs ¥ Pérdidas
Perfodos de seis meses terminados &l 30 de junio de 2000 y 1999
(En miles de dilares estadounidenses)
5 Variacién
Real vs, % Real
2000  _Prog _ 1999 Prog Cump 2000199 %
Ingresos fimanciercs '
Intereses
Proyecios 147,054 140,321 108,323 6,733 105 38,731 3
Corporativo y comercio internacional 39301 36310 38546 2991 108 755 2
Inversiones y depdsitos en bancos 1545 22540 18516 5005 122 9,029 49
Comisiones ,
Proyectos 6,092 7,090 5,998 (998) 86 b 2
Corporativo ¥ comercio internacional L776 1212 1,387 564 147 389 28
Total ingresos por comisiones 7.868 8,302, 7,385 (d34) 0% 483 7
Dividendos y ganancias de capital 502 1474 2076 (872) 34 (1,579) _(76)
Total ingresos financieros 222270 208947 174846 _ 13,323 _ 106 _ 4148 27
Gastos inancleros
Inter=ses
Depéeitos recibidos 12,706 11,104 T.845 (1,602) 114 4,861 62
Papeles comerciales 5000 5906 3979 906 85 L2126
Avances ¥ préstamos de corto plazo 4,470 7,668 g132 3,198 58 (3,662) (45)
Bonos B3.638  76.024 54,523 (7.614) 110 29,115 53
Préstamos y otras obligaciones 20,864 20,088 19.871 124 99 993 5
Total gastos por intercscs 126678 121690 ~ 94350 (4988) 104 3238
Comisiones 2928 2,628 2,289 (3000 1 639 28
Total gastos financicros 125,006 124318 96639 _ (528%) 14 __ 329¢7 %
Ingresos finuncieros, neto 92664  B4629 78,207 8,035 109 4457 18
Ingresos finanderos neto, después de
provisiones para posibles pérdidas 69,164 64629 61,707 4535 _ 107 7457 12
Otros Ingresos (Egresos), neto 268 267 137 1 100 13 95
Gastos Adminietrativos
Salarios y beneficios del personal 9,995 9,679 9,215 (316) 103 780 8
Servicios profesionales externos B17 926 ™ 109 83 47 6
Depreciacion y amortizacién 1,098 1.291 1,319 193 85 221y (In
Gustos generales ¥ otros 3,357 3.893 2,816 536 86 541 19
Total gastos administrativos 15267 15789 14,120 52 o M7 38
Utiidad neta 54,165 __ 49,107 47,724 5058 _ 110 6441 13
L 5




CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)
Efectivo

Estados de Flujos del
Periodos de seis meses terminsdos ¢l 30 de jumio de 2000 y 1999
(En miles de délares estadounidenses)
2000 1999
Flujo de efectivo por actividades operativas
Utilidad neta 54,165 47,724
 Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con e
efectivo neto provisto por las actividades Operativas
Provision para posibles pérdidas 23,500 16,500
Depreciacién de propiedades y equipo 743 976
Amortizacitn de cargos diferidos 355 343
Provisién para indemnizaciones laborales _ 1,445 1,238
Pagos y anticipos de indemnizaciones laborales 91 19
Fondo de previsién para el personal 525 206
Cambios netos en activos ¥ pasivos operativos
Ganancia (pérdida) neta realizada en valores
negociables comercializables (1,375 -
Intereses ¥ comisiones por cobrar ’ 16,783 3,555
Otros activos (152) (9,751)
Intcreses y comisiones por pagar (18,928) (4,180)
Gastos acumulsdos y otros pasivos (9.731) 2,579
Tota] ajustes 14,086 11,575
Efectivo neto por actividades operativas 68,251 55299
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Disminucién (aumento) en
Valores negociables comercializables 47,343 (73,814) 5
Valares negociables mantenidos hasta su vencimiento 25,187 63,334 i
Cartera de créditos 175,794 (347,366)
Inversiones de capital 29,717) (2,793)
Propiedades y equipo [&)] 139
Efectivo neto usado en actividades de inversion 219,198 (360,560)
Fiujo de efectivo por actividades de financiamients -
Aumento (dismiticién) en
Depésitos recibidos (87,394) 51,126
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 11,267 2,537
Papeles comerciaes (148,000} (150,000)
Avances y préstamos de corto plazo (185,621) (56,722)
Bonos 166,500 442 840
Préstamos y otras obligaciones (54064) . (40,600) |
Fondo de asistencia técnica y fondos especiales (11,500) (9,500) i
Asignacién al Fondo de Desarrollo Humano (FONDESHU) (3,000) (2,500) l
Aumento de capital 2,060 545
Superdvit de capital 1,940 518 i
Efectivo neto por actividades de fisanciamiento (308,312) 238244 '
Aumento (disminucién) neto en el efectivo y sus equivalentes ' (20,863) (62,957)
Efectivo y sus equivalentes ol principio del afio 408,814 453 926
390,969

Efectivo y sus equivalentes al fingl del periodo 387,951
. e s
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financierag / I
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CAJA MADRID

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madnd

Madrid, a 15 de noviembre de 2000

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, en su condicion de
Entidad Directora del Programa de Emision de Pagarés de la Corporacién
Andina de Fomento, hace constar y declara formalmente lo que sigue:

1. Que ha llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacién contenida en el Folleto
[nformativo del Programa de Emisién de Pagarés;

I

Que, de acuerdo con tales comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacion recogida en el
Folleto Informativo, ni que el mismo omita hechos o datos significativos
que puedan resultar relevantes para el inversor.

Esta declaracion no se refiere a los datos que han sido objeto de
auditoria de cuentas ni a los estados financieros intermedios.

Y, con el fin de que la Comisién Nacional del Mercado de Valores tenga
constancia a los efectos oportunos de lo que antecede, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid, firma la presente declaracion en Madrid a 15 de
noviembre de 2000

Fde-T¥ Soledad Romero Carrion Fdo: D° José Luis Garcia Pérez




BBVA o

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Madrid, a 15 de Noviembre de 2000

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, en su condicion de Entidad Directora del
Programa de Emisién de Pagarés de la Corporacion Andina de Fomento, hace constar y
declara formalmente lo que sigue:

1. Que ha llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacion contenida en el Folleto Informativo
del Programa de Emision de Pagarés;

2. Que, de acuerdo con tales comprobaciones, no s¢ advierten circunstancias que
contradigan o alteren la informacién recogida en el Folleto Informativo, ni que
el mismo omita hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes
para el inversor,

Esta declaracion no se refiere a los datos que han sido objeto de auditoria de
cuentas ni a los estados financieros intermedios.

Y, con el fin de que la Comision Nacional del Mercado de Valores tenga
constancia a los efectos oportunos de lo que antecede, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A, firma la presente declaracion en Madrid a 15 de Noviembre de 2000

BBVA
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
Cortifico que este documento es copla
fiol y axacta dal origiml
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SECRETARIO

CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
RESOLUCION N° 1361/99
D. CILR. 599

AUTORIZACION PARA CONTRATAR RECURSOS DURANTE EL ANO 2000

El Directorio:
Vistoa:

La recomendacién de la Administracién, el documento D.CILD.4/99 en concordancia
con las facultades que le confiere el literal f) del Articulo 27 del Convenio Constitutivo
de la Corporacién Andina de Fomento,

Resuelve:

L. ﬁprubmmﬂmiﬁcm&ximudemdcudamim.pmclaﬁulﬂﬂﬂdecummﬂ
seisuientusﬂintamiﬂumd:dﬁlarudnlusEmdosUnidusdcﬁmﬁm
(USS 4.630.000.000,00), cifra que incluye deuda existente, renovaciones y nuevas
contrataciones. '

2 Aumﬁzm*aleidnnteEjmuﬁmoahpumqméldmigug,pamWy !
confratar, en nombre y representacién de la Curpom:iénﬂndinachameum, lineas de '
crédito, préstamos, emisiones de msyfnﬁtdmvﬂdmyd:pdﬁmdcnmdclﬂmiﬁe
nﬁxinmdeendemmmapmhadumelnmumlldaémmmm

3. Autorizar al Presidente chcuﬁvonatapermmqueéldmigm,pmmﬁmmm
opemciundecobﬁﬂumderiugmdemmdeimﬂésycamhin que puedan originarse
de las contrataciones de recursos financieros durante el afio 2000,

RIL LEREEY

4. Estas autorizaciones tendrén vigencia durante todo el afio 2000,
S EIPmidmmEjecuimmﬁ:marialDimmdudahsomimmm&mua]
amparo de estas autorizaciones.

Caracas, 9 de diciembre de 1999,
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
RESOLUCION P.E. No. 2935/00

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES EN EL MERCADO ESPANOL
POR €500,000,000

El Presidente Ejecutivo:
Vistos:

La opinién favorable de la Vicepresidencia de Finanzas, el memorindum No.
VPE/162/00 de fecha 20 de octubre del 2000, en concordancia con las facultades
delegadas por el Directorio de CAF mediante su Resolucion No. 1361/99,

—

D.CILR.5/99, conforme a los literales g) ¥ h) del Asticulo 27 del Convenio
Constitutivo de esta Corporacion Andina de Fomento.

Resuelve
1. Aprobar un programa de emisién (en adelante, el “Programa”) de pagarés (en
adelante, los “Pagarés™) sujeto a las siguientes caracteristicas:
(a) Importe nominal del Quinientos  millones ~ de  Buros
Programa (€500,000,000).

(b)

(c)

Vigencia del Programa

Naturaleza de los Pagarés

Doce meses desde su inscripcién en la
Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Pagarés de CAF de renta fija simple.

(d) Importe nominal de los
Pagarés Cien mil Euros (€100,000).

(¢) Plazos de los Pagarés Vencimiento minimo de siete dias y
méximo de quinientos cuarenta y ocho
dias.

(f) Rentabilidad de los Pagarés Los Pagarés se emitirdn al descuento.

(g) Amortizacion de los Pagarés A valor nominal en la fecha indicada en
el documento  acreditativo  de
adquisicion.

(h) Moneda de los Pagarés Euros (€).

(i) Posibles tenedores de los Inversores institucionales determinados

Pagarés

en el Programa.




(j) Colocacion y adjudicacion A través de cualquicra de los signientes
de los valores dos procedimientos: (i) a solicitud
expresa de inversores a fravés de
entidades colocadoras designadas al

efecto o (ii) mediante subasta pablica.

Los Pagarés estaran destinados a ser ofrecidos en Espaiia mediante el registro
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores de ese pais del respectivo
folleto informativo del Programa (en adelante, el “Folleto Informativo™).

7 Autorizar el Folleto Informativo que deba presentarse ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores de Espaiia.

3. Autorizar la suscripcion, a nombre y por cuenta de CAF, de los siguientes
documentos cuya suscripcion sea necesaria o conveniente para la
implementacion del Programa: (i) Contrato de Agencia de Pagos, (ii) Contrato
de Liquidez; (iii) Contratos de Colocacién; (iv) Contratos de Cuenta Corriente,
y (v) cualquier otro acuerdo, convenio, certificado o documento que esta
Corporacion deba celebrar para la emisién del Programa.

4. Autorizar a los sefiores funcionarios de esta Corporacion Hugoe Sarmiento
Kohlenberger y Luis Fernando Infante Elias o, adicionalmente, a la persona
designada con posterioridad, para que cada uno de cllos, en forma individual,
pueda negociar y contratar, en nombre y representacion de la Corporacion
Andina de Fomento, la emision de los Pagarés al amparo del Programa y,
asimismo, suscriba cualquier otro documento o certificado necesario o
adecuado para la implementacion de las presentes resoluciones, incluyendo los
contratos referidos en el numeral 3 anterior.

Caracas, a 23 de octubre del 2000.

CORPORACION ANDINA DE FOMENTO Enrig arcia

Certifico que sste documento ef copia . . .
fiel y emcts del original Presidente Ejecutivo

Cre Vbt
Ara Mercades Botero
Secretaria
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
RESOLUCION P.E. No. 294800

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES EN EL MERCADO ESPANOL
POR €500,000,000

El Presidente Ejecutivo Encargado:

Vistos:

La opinién favorable de la Vicepresidencia de Finanzas, el memordndum No.
VPF/168/00 de fecha 25 de octubre del 2000, en concordancia con las facultades
; delegadas a mi cargo por el Directorio de CAF mediante su Resolucion No.
| 1361/99. D.CILR.5/99, conforme a los literales g) y h) del Articulo 27 del Convenio
Constitutivo de esta Corporacion Andina de Fomento.

En relacion con el programa (en adelante, el “Programa”) de emision de pagarés (en
adelante, los “Pagarés”) autorizado en virtud de la Resolucion P.E. 2935/00.
Resuelve

|. Aprobar las siguientes caracteristicas del Programa, en adicion a las
establecidas en la Resolucion P.E. 2935/00.

(a) Importe méximo del El saldo vivo del Programa no podra
Programa exceder en ningtin momento la cantidad
de quinientos millones de Euros
(€500,000,000).
(b) Naturaleza de los Pagarés Valores de renta fija simple.
(¢) Representacion de los Anotaciones en cuenta; estando el

registro contable a cargo del Servicio de

e —

Pagarés
Compensacion y  Liquidacién  de
Valores, S.A.
(d) Aseguramiento Al amparo del Programa podran

realizarse  emisiones de  Pagarés
aseguradas y sin asegurar.

2 Autorizar la Comunicacion Previa que deba presentarse ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores de Espafia, en adicion a los demas
documentos vy certificados que CAF deba suscribir ante las diversas instancias

involucradas en el Programa.

o o ——. - -

Aprobar la solicitud, por parte de CAF, de admision a cotizacion de los Pagarcs
emitidos al amparo del Programa en el Mercado AIAF de Renta Fija.
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5. Certificar que el monto

o R P T e P S

nominal del Programa queda comprendido dentro del
limite maximo de endeudamiento de CAF para ¢l afio 2000 aprobado por el
Directorio mediante la Resolucion N°1361/99 de 9 de diciembre de 1999, y la
realizacion de emisiones de Pagarés al amparo del Programa no supondra, en
ningiin caso, que dicho limite sea excedido.

(“aracas. a 26 de octubre del 2000,

7 Luis Enrique Berrizbeitia
Presidente Ejecutivo
Encargado
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