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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 18/01/1993

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 en una escala de 7, en la que 4 significa un riesgo medio

Descripcion general

Politica de inversion: Su objetivo es conseguir una revalorizacion del patrimonio a largo plazo, minimizando los riesgos a
través de una adecuada diversificacion del riesgo y de la inversién en acciones. La parte de la cartera materializada en
renta variable, que superara el 75% de la misma, se invertira en acciones cotizadas en mercados de Espafa y Portugal
(hasta el 20% en este ultimo pais). El resto se materializara en renta fija con calificacion crediticia media (al menos BBB-).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,27 0,36 0,54
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 123,24 2,48 52,21 -0,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
500 euros a
mantener, a
excepcion
de aquellos
CLASE R | 862.145,91 | 946.684,87 1.344 1.432 EUR 0,00 0,00 L. NO
participes
que lo
fueran al
5.04.2019.
CLASE C | 164.081,91 | 164.081,91 1 1 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE R EUR 19.966 19.713 27.316 34.008
CLASE C EUR 3.971 3.219 3.422

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASER EUR 23,1586 19,1133 20,6895 18,9388
CLASE C EUR 24,2018 19,6178 20,8565

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 1,14 0,00 1,14 2,25 0,00 2,25 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
CLASE C 0,23 0,00 0,23 0,45 0,00 0,45 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 21,17 8,37 1,38 5,42 4,61 -7,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,55 03-10-2023 -2,79 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 2,16 02-11-2023 2,16 02-11-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : ) . - .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,58 11,20 8,25 8,92 13,36 16,55

Ibex-35 13,97 12,11 12,15 10,91 19,13 19,41

Letra Tesoro 1 afio 3,08 0,47 0,49 5,86 2,02 0,87

IBNR 13,93 12,03 12,10 10,82 19,18 19,34
VaR histérico del

L 11,32 11,32 11,52 11,61 11,77 11,90

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,47 0,62 0,62 0,62 0,61 2,47 2,47

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 23,37 8,87 1,84 5,89 5,08 -5,94

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,54 03-10-2023 -2,79 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 2,16 02-11-2023 2,16 02-11-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,58 11,20 8,25 8,92 13,36 16,55

lbex-35 13,97 12,11 12,15 10,91 19,13 19,41

Letra Tesoro 1 afio 3,08 0,47 0,49 5,86 2,02 0,87

IBNR 13,93 12,03 12,10 10,82 19,18 19,34
VaR histérico del

T 8,97 8,97 8,74 9,09 9,75 10,17
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,17 0,17 0,17 0,16 0,67 0,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 88.897 3.036 3,81
Renta Fija Internacional 26.679 813 0,44
Renta Fija Mixta Euro 401.910 22.440 2,91
Renta Fija Mixta Internacional 234.124 3.271 2,83
Renta Variable Mixta Euro 228.024 4.325 2,91
Renta Variable Mixta Internacional 343.001 5.011 3,23
Renta Variable Euro 23.428 1.392 10,03
Renta Variable Internacional 482.994 6.807 5,17
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 325.365 7.906 3,81
Garantizado de Rendimiento Variable 505.296 6.314 3,12
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 254.185 5.852 4,33
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 68.371 5.728 1,93
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.982.273 72.895 3,60

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 22.996 96,07 22.634 96,16
* Cartera interior 20.465 85,50 19.949 84,76
* Cartera exterior 2.531 10,57 2.685 11,41
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 480 2,01 445 1,89
(+/-) RESTO 462 1,93 458 1,95
TOTAL PATRIMONIO 23.937 100,00 % 23.537 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 23.537 22.931 22.931
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -7,90 -7,29 -15,19 8,96
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,61 9,89 19,50 -2,28
(+) Rendimientos de gestion 10,78 11,07 21,84 -2,04
+ Intereses 0,04 0,03 0,07 44,15
+ Dividendos 1,61 1,63 3,24 -0,92
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,10 9,41 18,50 -2,66
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,03 0,00 0,03 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,17 -1,18 -2,34 -0,05
- Comision de gestion -0,99 -0,98 -1,98 1,35
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 2,34
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 6,34
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 109,32
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,08 -0,15 -22,56
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -66,57
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -66,57
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 23.937 23.537 23.937




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 20.465 85,50 19.949 84,75
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.465 85,50 19.949 84,75
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.465 85,50 19.949 84,75
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2,531 10,56 2.685 11,42
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.531 10,56 2.685 11,42
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.531 10,56 2.685 11,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.996 96,06 22.634 96,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

0TROS: 70.30%

HEAVY RENTA - LiQUIDEZ: 3.83%

CONSTRUETION: VARIABLE: -
181% 20.07%

FARMACIA:

PRODUCTOS n32%

ALIMENTICI

BANKING: 6,00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participaciones significativas

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al Gltimo dia del periodo, segln la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacion se enumeran:

CARTERA MAPFRE:

Participacion directa: Volumen 3.800 miles de euros (15,99% sobre patrimonio)

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por
el fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializacion, suponen un 0,90% sobre el patrimonio medio de la
clase R en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

10




1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En un contexto caracterizado por la escalada de las tensiones geopoliticas, el comportamiento de los mercados durante el
segundo semestre de 2023 se podria dividir en dos periodos, con el corte en las reuniones de los bancos centrales
celebradas en septiembre, momento en el que acordaron hacer una pausa en la senda alcista de tipos, como consecuencia
de la moderacién en las tasas de inflacion y el deterioro de los datos macroeconémicos de actividad. Estos factores
motivaron el cambio de sesgo en la politica monetaria a ambos lados del Atlantico, lo que ha modificado las expectativas de
los inversores respecto a la flexibilizacion de dichas politicas por parte de la Fed y del BCE, anticipando el mercado los
primeros recortes (en el caso de la Reserva Federal) para finales del primer trimestre o principios del segundo trimestre de
2024).

Animada por el cambio en el tono de los mensajes de los miembros del BCE, la bolsa espafiola ha subido un 5,90%,
impulsada por los sectores de salud, construccion, consumo defensivo y acero, dentro de los cuales, PHARMAMAR y
GRIFOLS han sido los valores méas destacados del periodo con revalorizaciones del 33,32% y del 33,20%, al igual que en
los sectores de construccion, consumo defensivo y acero, los valores que mejor se han comportado, han sido MERLIN
(+27,06%), VISCOFAN (16,00%) y ACERINOX (9,80%).

En cambio, entre los sectores que mas han penalizado al indice durante estos seis meses, sobresalen el energético,
consultoria, telecomunicaciones y turismo con ENAGAS (-15,42%), FERROVIAL (-13,73%), TELEFONICA (-4,03%) y
AMADEUS (-4,92%) y MELIA (-4,59%) como principales detractores de rentabilidad del IBEX 35.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El segundo semestre del afio 2023 ha marcado un periodo de crecimiento positivo para el mercado bursatil espafiol, con el
indice de referencia, el IBEX Net Return, experimentando una revalorizacion aproximada del 7%. Este semestre ha estado
caracterizado por su volatilidad, con los primeros tres meses (julio - octubre) mostrando una tendencia tranquila pero
negativa. Durante este periodo, las expectativas de inflacién se mantuvieron altas y la politica de “higher for longer” se
perfilaba como el escenario predominante.

No obstante, la mejora en algunos indicadores de inflacién, junto con una cierta desaceleracién en el entorno
macroeconomico a mediados de octubre, propicié un aumento en las expectativas de reducciones de tipos por parte de los
bancos centrales. El mercado comenz6 a descontar estas bajadas mucho antes de lo previsto, lo que actué como un
estimulo para las bolsas, que mostraron un excelente rendimiento en los dos ultimos meses del afio.

En este contexto de optimismo excesivo, mantenemos una postura de prudencia debido a la incertidumbre sobre lo que
puede suceder al comienzo del préximo afio. Nuestras decisiones de inversién se orientan hacia la cautela,
sobreponderando valores de alta calidad y alta visibilidad en la generacién de flujos de caja que nos permitan afrontar un
escenario de desaceleracién econémica sin grandes contratiempos.

Durante el segundo semestre del afio 2023, las posiciones que mas contribuyeron a la rentabilidad absoluta del fondo
fueron Elecnor, Rovi y Talgo. En contraste, las posiciones que mas afectaron negativamente la rentabilidad absoluta del
fondo fueron Viscofan, Global Dominion y Acciona.

c) indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversién.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

FONDMAPFRE BOLSA IBERIA, F.I. CLASE R

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del 0,06%, situandose
a la fecha del informe en 19.966 miles de euros. El nUmero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 1.344
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frente a los 1.432 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado anual fue del 21,17% tras
haber soportado unos gastos totales del 2,47%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia IBNR como consecuencia de la seleccion
de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacion en las grandes compafiias y de los porcentajes de
inversion media a lo largo del periodo.

FONDMAPFRE BOLSA IBERIA, F.I. CLASE

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del 11%, situandose a
la fecha del informe en 3.971 miles de euros. El nimero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 1 frente a
los 1 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado anual fue del 23,37% tras haber soportado
unos gastos totales del 0,67%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia IBNR como consecuencia de la seleccion
de valores que componen la cartera, la diferencia de ponderacion en las grandes compafiias y de los porcentajes de
inversion media a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

FONDMAPFRE BOLSA IBERIA, F.I. CLASE R

La rentabilidad de esta clase se sitla por debajo de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados.

FONDMAPFRE BOLSA IBERIA, F.I. CLASE C

La rentabilidad de esta clase se sitla por encima de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el segundo semestre del afio, los movimientos més notables en nuestra cartera incluyeron la incorporacion de
Técnicas Reunidas, una destacada empresa de ingenieria y construccion especializada en instalaciones e infraestructuras
relacionadas con la energia. Esta adiciéon a nuestra cartera fue financiada principalmente mediante la reduccion de nuestra
inversién en la empresa portuguesa Navigator. Navigator alcanzd maximos historicos en su cotizacion durante este
periodo, lo que nos permitié obtener beneficios significativos.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,001%. No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de
activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
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No aplica.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sitia en 10,58% vs 13,93% del indice de
referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

MAPFRE AM ejerce sus obligaciones respecto del ejercicio del derecho del voto en todos los valores que componen sus
carteras de acuerdo con los principios establecidos en su politica. En particular, teniendo en cuenta los intereses de los
clientes por encima de cualquier otra consideracion y la filosofia de crear valor a largo plazo, asi como el espiritu de los
Principios de Inversion Responsable (PRIs) de los que MAPFRE es firmante. Una versién actualizada de su Politica de
implicacién y de derecho de voto puede encontrarse en su pagina web (www.mapfream.com/politicas).

Durante el ejercicio 2023, MAPFRE AM ha ejercido los derechos inherentes a los valores cotizados en los que ha invertido
por cuenta de las IIC en beneficio exclusivo de los participes, siguiendo los principios y criterios de su politica. Puede
encontrarse mas informacién a este respecto en el informe anual sobre el Ejercicio de la Politica de Voto publicado en la
pagina web (www.mapfream.com/informes-obligatorios/).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los gastos derivados del servicio de analisis imputables a la IIC en 2023 han sido asumidos por MAPFRE ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A. El presupuesto derivado del gasto por el servicio de analisis para el ejercicio 2024 se estima
en 1.072 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Observando las dltimas reuniones del BCE y de la Reserva Federal, lo que estd claro es que la politica monetaria ha
entrado en una fase de pausa que, creemos, se mantendra durante un periodo de tiempo mas largo de lo estimado por el
consenso del mercado. Aunque se haya producido una moderacion de las tasas de inflacién, éstas todavia se encuentran
en niveles muy superiores a los objetivos de los bancos centrales, lo que unido a la incertidumbre generada en torno a los
precios de la energia y el resultado de las elecciones presidenciales de noviembre en EEUU, podrian retrasar las

decisiones de recortar los tipos de interés. Por estas razones, creemos que la clave para tener éxito en 2024, es hacerlo a
través de una buena diversificacion de las carteras.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no

13



las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICASREUN EUR 638 2,67 250 1,06
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 718 3,00 671 2,85
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER EUR 511 2,13 790 3,36
ES0132945017 - ACCIONES|TUB EUR 775 3,24 696 2,96
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALLSA EUR 889 3,71 890 3,78
ES0105025003 - ACCIONES|MERLINPROPET EUR 792 3,31 662 2,81
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNORSA EUR 919 3,84 832 3,53
ES0184262212 - ACCIONES|VIS EUR 870 3,64 870 3,69
ES0183746314 - ACCIONES|VID EUR 488 2,04 420 1,79
ES0182870214 - ACCIONES|VAH EUR 713 2,98 714 3,03
ES0113900J37 - ACCIONES|SCH EUR 926 3,87 968 4,11
ES0173516115 - ACCIONES|REP EUR 390 1,63 436 1,85
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS EUR 623 2,60 661 2,81
ES0105546008 - ACCIONES|LINEADIRECTA EUR 414 173 402 171
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 678 2,83 705 3,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 966 4,04 919 3,90
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 594 2,48 501 2,13
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 472 1,97 359 152
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA EUR 863 3,61 885 3,76
ES0105027009 - ACCIONES|LOGI EUR 906 3,78 938 3,98
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBALDOMINI EUR 896 3,74 870 3,70
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX EUR 875 3,66 933 3,97
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTI EUR 413 1,72 449 191
ES0121975009 - ACCIONES|CAF EUR 871 3,64 766 3,25
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO EUR 964 4,03 933 3,97
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUSSERV EUR 923 3,85 910 3,87
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 333 1,39 388 1,65
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS EUR 560 2,34 686 291
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 486 2,03 444 1,89
TOTAL RV COTIZADA 20.465 85,50 19.949 84,75
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.465 85,50 19.949 84,75
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.465 85,50 19.949 84,75
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0O015001FS8 - ACCIONES|FERROVIALSE EUR 501 2,09 472 2,01
PTGNVOAMO0001 - ACCIONES|GREENVOLTER EUR 491 2,05 428 182
PTPTIOAM0006 - ACCIONESINAVIGATORCO EUR 410 1,71 630 2,68
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|SONAE EUR 439 1,83 464 197
PTCOROAE0006 - ACCIONES|CORTICEIRAM EUR 690 2,88 691 2,94
TOTAL RV COTIZADA 2.531 10,56 2.685 11,42
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.531 10,56 2.685 11,42
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
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Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.531 10,56 2.685 11,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 22.996 96,06 22.634 96,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Datos cuantitativos:

A lo largo del ejercicio 2023 la gestora ha abonado:

Remuneraciones a 65 empleados y consejeros, por un total de 5.190.457,50 (3.871.722,83 euros en concepto de
remuneracion fija, 580.985,75 euros en otros conceptos y 737.748,92 euros de remuneracion variable cobrada en el 2023
con respecto al variable del 2022 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 262.003,47 euros
correspondientes al ejercicio 2022 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara
en la fecha de entrega).

Remuneraciones a 6 altos cargos, por un total de 1.074.978,27 euros (722.254,22 euros en concepto de remuneracion fija,
122.788,84 euros en otros conceptos, y 229.935,21242.786,45 euros de remuneracion variable cobrada en el 2023 con
respecto al variable del 2022 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 183.226,93 euros
correspondientes al ejercicio 2022 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara
en la fecha de entrega).

Remuneraciones a 7-empleados personal relevante, por un total de 1.021.749,87 euros (720.425,9 euros en concepto de
remuneracion fija, 140.172,33 euros en otros conceptos y 161.151,64 euros de remuneracion variable en el 2023 con
respecto al variable del 2022 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 78.776,54 euros
correspondientes al ejercicio 2022 y anteriores.

Contenido cualitativo:

El Consejo de Administracion de MAPFRE Asset Management, S.G.1.I.C, S.A, es el 6rgano responsable de aprobar la
Politica de Remuneraciones de la sociedad. El 7 de marzo de 2022 se aprobo la versién actualmente vigente para detallar
los tipos de instrumentos financieros en los que se puede abonar la retribucion variable de acuerdo con la normativa
vigente.

La Politica de Remuneraciones promueve una adecuada y eficaz gestion del riesgo y se orienta a promover la rentabilidad
y sostenibilidad de la misma a largo plazo, incorporando las cautelas necesarias para evitar la asuncién de riesgos y la
recompensa de resultados desfavorables. Atendiendo a cada grupo de empleados, se describen las tipologias de objetivos
fijados para el afio 2023 a efectos de la obtencién de la remuneracion variable anual de los empleados bajo ndmina de
MAPFRE Asset Management:

Altos cargos: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras
areas, consecucion de diferentes proyectos, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de
rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras areas, consecucion de diferentes proyectos, integracion de criterios
ESG en el proceso de inversion, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados que controlan riesgos: Una parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencion de
riesgos entre otros. La politica de remuneracion de MAPFRE AM contempla los riesgos no financieros; en concreto los
riesgos de sostenibilidad. Cumplimiento Normativo ha ejecutado una revisién con el propésito de indagar como se ha
puesto en practica este principio, a nivel de los objetivos establecidos para el cobro de la parte variable de la retribucién.
Se ha constado satisfactoriamente este aspecto.

Resto de empleados: Cuantitativos (resultados del grupo, rentabilidad de las 1IC gestionadas entre otros) y cualitativos
(puesta en marcha de proyectos o labores propias de la funcion desarrollada entre otros).
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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