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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo podra invertir mayoritariamente en instrumentos financieros derivados negociados en un
mercado organizado El fondo tendra en torno al 100% de su exposicion total en renta variable, invirtiendo principalmente
en futuros sobre el indice Nasdaq 100, asi como también en acciones de empresas pertenecientes al indice, sin que
necesariamente se siga la ponderacion del mismo.

La exposicion a riesgo divisa del fondo no estéa a priori limitada, estando condicionada por las exigencias de depositos de
garantias que en cada momento exija los mercados de derivados donde opera el fondo. Normalmente la exposicion no
superara el 15%.

La parte no invertida en renta variable se invertira en activos de renta fija y depdsitos a la vista o con vencimiento no
superior a un afio en entidades de crédito de la UE o estados de la OCDE sujetos a supervisiéon prudencial, tanto de
emisores publicos como privados pertenecientes a paises miembros de la UE o la OCDE, con una duracién media de la
cartera inferior al afio. El rating de los activos serd de al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB-), y
Unicamente se podra invertir en activos con un rating inferior, si su rating coincide o es superior al del Reino de Espafia en
cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,27 -0,28 -0,27 0,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE R 35.520,39 25.393,94 1.925 1.586 EUR 0,00 0,00 600 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
CLASE R EUR 72.540 33.676 19.685 19.722
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
CLASE R EUR 2.042,2085 1.741,5265 1.393,2006 1.318,8763

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE R 0,29 0,00 0,29 0,86 0,00 0,86 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Rentabilidad IIC 17,27 7,54 7,34 1,59 5,86 25,00 5,64 10,04 34,14

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,74 27-07-2018 -4,69 05-02-2018 -4,64 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 1,76 12-07-2018 3,41 06-02-2018 4,89 26-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2018 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 18,19 12,34 17,09 23,64 9,75 10,38 16,15 17,90 11,98
Ibex-35 12,87 10,52 13,46 14,55 14,20 12,89 25,83 21,75 18,84
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,25 0,34 0,52 0,17 0,59 0,70 0,24 1,60
NASDAQ 100 18,37 13,11 17,78 23,16 12,84 13,16 18,18 23,37 12,99
VaR histérico del
L 6,91 6,91 6,92 6,99 6,49 6,49 7,46 7,29 8,69
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,32 0,32 0,32 0,32 1,29 1,30 1,31 1,33

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

27500
250,00
22500

200,00

;Mw\# AW

h
J’»NW‘JN-MW yhlﬂ(“"'w o {,,N"fw

M’f’""“’“”“"mww'%f"‘“r‘ﬂ
el

176,00

150,00

125,00

100,00

A
.y ,Jm%ﬁ(ﬁﬂw
Ww,l""

NJ‘,

W

mar.14 oct. 14 may.15 dic.15 feb 17

v M NASDAQ 100

jul16
(Base 100)

sep.17

abr.18

B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 854.600 24.307 -0,13
Renta Fija Euro 1.566.507 60.451 -0,16
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 467.274 27.968 -0,33
Renta Fija Mixta Internacional 1.735.034 8.308 0,40
Renta Variable Mixta Euro 118.579 4.218 -0,46
Renta Variable Mixta Internacional 1.593.553 7.419 1,28
Renta Variable Euro 618.544 42.396 -1,11
Renta Variable Internacional 1.094.881 77.139 2,33
IIC de Gestion Pasiva(1) 3.386 119 -0,22
Garantizado de Rendimiento Fijo 83.257 2.490 -1,61
Garantizado de Rendimiento Variable 1.033.431 27.232 -1,04
De Garantia Parcial 83.963 2.769 -1,41
Retorno Absoluto 36.377 9.749 -0,15
Global 12.655 264 -1,24
Total fondos 9.302.041 294.829 0,29
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.




**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 54.501 75,13 36.578 75,85
* Cartera interior 50.680 69,86 33.012 68,46
* Cartera exterior 3.823 5,27 3.567 7,40
* Intereses de la cartera de inversion -2 0,00 -1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 15.130 20,86 9.758 20,24
(+/-) RESTO 2.909 4,01 1.887 3,91

TOTAL PATRIMONIO 72.540 100,00 % 48.223 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 48.223 41.123 33.676
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 32,19 9,83 65,50 373,90
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,37 6,46 14,07 42,58
(+) Rendimientos de gestion 6,76 6,85 15,18 42,66
+ Intereses -0,05 -0,03 -0,10 121,33
+ Dividendos 0,01 0,02 0,04 -12,82
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 96,34
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 6,21 5,55 13,48 61,70
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,50 0,93 1,48 -22,62
+ Oftros resultados 0,09 0,38 0,28 -66,36
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,39 -0,39 -1,11 43,90
- Comision de gestion -0,29 -0,29 -0,86 45,82
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 45,82
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 23,97
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 -19,06
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,07 -0,15 40,40
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 72.540 48.223 72.540

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 50.680 69,86 33.012 68,46
TOTAL RENTA FIJA 50.680 69,86 33.012 68,46
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 50.680 69,86 33.012 68,46
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 3.841 5,29 3.528 7,32
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.841 5,29 3.528 7,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 54.521 75,15 36.540 75,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Valor

——RENTA VARIABLE: 5,29%

—OTROS: 3,98%

TESORERIA: 90,73% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT EMINI

INDICE NASDAQ 100 FUTURES NASDAQ 100 67.965 Inversion
DIC18
Total subyacente renta variable 67965

TOTAL OBLIGACIONES 67965
]




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio es de -0,41%.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe, y comisiones por liquidacion de operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento




[dﬂmmﬂmmﬂwwmmmmiemo de estos dos aspectos

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacién de los mercados en el tercer trimestre de 2018

El ritmo de expansién de la economia global perdié algo de empuje durante el tercer trimestre de 2018 como
consecuencia de las vulnerabilidades de las economias emergentes y del creciente proteccionismo. Esta ligera pérdida de
impulso estuvo acompafiada de una mayor heterogeneidad por areas geograficas.

Dentro de las economias avanzadas, Estados Unidos mostré un vigor notable con muchos indicadores de actividad
recuperando niveles que no se veian en décadas. Por su parte, la economia europea continué expandiéndose pero a un
ritmo notablemente inferior al registrado en 2017.

En el caso de la economia espafiola, parece que se mantiene el rimo de expansion econdmica, estando sustentado en la
demanda nacional mientras que la contribucion de la demanda externa seria ligeramente negativa.

Las divergencias en la evolucion econdémica de las distintas areas geograficas se hicieron extensivas al ambito de los
precios. Estados Unidos registré un repunte de la inflacién subyacente pero no asi el resto de paises. El ascenso de la
inflacién fue especialmente pronunciado en las economias emergentes que experimentaron depreciaciones acusadas de
sus tipos de cambio.

Respecto a las decisiones de politica monetaria que tuvieron lugar durante el tercer trimestre, el Banco de Japon no alterd
su politica monetaria ni tampoco el BCE, que decidié6 mantener sin variacién los tipos de interés oficiales y sigue
esperando que permanezcan en los niveles actuales al menos hasta el verano de 2019.

En Estados Unidos continué la progresiva normalizacion de la politica monetaria y la Reserva Federal incremento6 el tipo
de intervencion en septiembre +25 p.b. hasta el rango 2,0-2,25%.

El aumento de los tipos de interés y la mayor fortaleza del ddlar provocaron el tensionamiento de las condiciones
financieras en algunos mercados emergentes, especialmente en Argentina y Turquia, economias que adolecen de
importantes necesidades de financiacion externa asi como de falta de credibilidad de sus politicas.

Los mercados financieros mostraron un comportamiento heterogéneo donde la bolsa americana destac6 positivamente
frente al resto de areas. El saldo trimestral arrojé una revalorizaciéon de +7,2% en la bolsa americana (S&P500) que se
redujo a +0,1% en la bolsa europea (Eurostoxx50) y quedd en negativo, -2,4%, en el caso del selectivo espafiol (Ibex35).
La renta variable emergente registré un descenso de -2,0% en el tercer trimestre (MSCI EM).

Dentro de la bolsa europea los sectores que mejor se comportaron fueron Seguros (+5,7%), Salud (+5,2%) y Petréleo
(+4,2%). Por el contrario, los mas castigados fueron empresas de Distribucion Retail (-4,7%), Materiales (-4,0%) y
Telecomunicaciones (-3,8%).

En el mercado de bonos se vivieron vaivenes muy importantes, especialmente en la deuda italiana. La TIR del bono
italiano a diez aflos se movié entre 2,5% y 3,2% en funcién de las noticias que se fueron conociendo sobre la posible
futura senda fiscal del pais. La deuda alemana también se movié al son de las noticias de Italia pero en sentido contrario,




actuando como refugio (la TIR a diez afios oscilé entre 0,3% y 0,5%). Por su parte, la deuda soberana americana estuvo
mas tranquila hasta finales del trimestre, cuando empezé a experimentar un movimiento de venta con caidas cercanas al -
2% en precio (su TIR se situ6 por encima de 3%).

Los mercados de divisas registraron ciertas turbulencias relacionadas con la delicada situacién de paises como Turquia 'y
Argentina cuyas monedas se depreciaron un 24% y un 30%, respectivamente, durante el trimestre. El cruce del euro con
el dolar finalizé el trimestre con una ligera apreciacion de +0,7% si bien durante momentos del verano el euro llegé a
depreciarse hasta niveles de 1,13. El saldo trimestral arrojé una apreciacion del yen de -1,9% en su cruce con el euro, y de
0,6% de la libra esterlina frente a la moneda Unica.

Los bonos corporativos tuvieron una evolucién bastante positiva durante el trimestre, con la excepcién de algunos
nombres especificos.

Actividad del fondo

El fondo Bk Indice Nasdaq 100, FI se ha mantenido invertido desde su aparicion en el Tercer trimestre entorno al 100%
en futuros sobre el Nasdaq 100 dado que su politica de inversion es tratar de dar una rentabilidad similar a este indice.
También ha invertido un pequefio porcentaje del patrimonio en ETFs que replican el mismo indice.

El Fondo ha realizado durante el Tercer trimestre operaciones de compra-venta de futuros sobre el Nasdaq 100 para
mantener el nivel de inversion en torno al 100% después de las entradas y salidas de patrimonio. La estrategia de
inversion en derivados ha buscado en todo momento dar una rentabilidad similar a la del indice de referencia. Al replicar el
comportamiento del indice a través de futuros el fondo no tiene practicamente riesgo divisa, excepto por las garantias
depositadas de los futuros contratados y las pérdidas y ganancias diarias generadas por la liquidacion diaria de dichos
futuros, obteniendo una rentabilidad lo mas parecida al indice en su divisa correspondiente.

En este plazo el fondo clase R ha experimentado una rentabilidad del 7.54%, pudiéndose ver en el cuadro de Comparativa
el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los fondos de la Gestora con su misma
Vocacién Inversora.

Durante el periodo, los gastos corrientes de la clase R soportados por el fondo han tenido un impacto de - 0.32% en su
rentabilidad.

Durante el periodo la volatilidad del valor liquidativo del fondo de clase R ha sido del 12.34%, volatilidad similar al del
indice de referencia en el mismo plazo.

La clase C no tiene histérico de valor liquidativo completo en el periodo, motivo por el cual no se ofrece datos de
rentabilidad ni volatilidad, y el ratio de gastos no es representativo

El fondo ha realizado durante el plazo operaciones de compra-venta de futuros sobre indices. El resultado de la inversion
en estas operaciones ha supuesto una rentabilidad del 6.21% sobre el patrimonio medio del fondo siendo el nivel medio
de apalancamiento en derivados de un 93.84%. La estrategia de inversion en derivados ha buscado en todo momento dar
una rentabilidad similar a la del indice de referencia.

La economia global continda mostrando un dinamismo notable. Las economias avanzadas siguen beneficiAndose de unas
politicas monetarias acomodaticias y de las medidas de estimulo fiscal en Estados Unidos. Ahora bien, de cara al préximo
trimestre, es probable que las nuevas subidas de aranceles y las incertidumbres en algunos paises emergentes moderen
el ritmo de expansiéon. Ademas, el respaldo de las politicas se ira reduciendo gradualmente.
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De cara al futuro se espera que las presiones inflacionistas globales se mantengan contenidas si bien los riesgos son al
alza por el cierre de las brechas de produccion en muchas economias y por el reciente repunte de los precios del petréleo.

Por parte de los bancos centrales, estaremos pendientes de una posible nueva subida de tipos de la Reserva Federal en
el mes de diciembre y de los anuncios que pueda hacer el Banco Central Europeo sobre la evolucién de la inflacion
subyacente. En cuanto a su programa de compra de activos, se espera que finalice en diciembre de este afio, siendo las
compras mensuales del ultimo trimestre de 15.000M frente a los 30.000M ejecutados hasta septiembre.

Los resultados empresariales seguirdn mostrando un notable incremento en la bolsa americana, gracias al impacto de la
rebaja fiscal y a la mejora de la actividad econémica. En Europa, la evolucion de los resultados serd mas modesta pero
dejara de verse penalizada por el tipo de cambio. La depreciacion del euro registrada en los ultimos meses deberia apoyar
las ventas de las compafiias europeas.

Ademas, la temporada sera relevante en la medida en que las compafiias vayan desvelando el potencial impacto negativo
de las medidas arancelarias implementadas hasta la fecha.

La valoracién de la bolsa europea sigue en niveles atractivos tras la subida de beneficios registrada en el trimestre
pasado. Posiblemente el entorno politico haya desanimado algo los flujos de capitales hacia Europa, asi que cualquier
mejora en ese frente deberia ser bien recibida por los inversores.

Una hipotética recuperacion de la inflaciéon y de las rentabilidades de los bonos provocaria que las acciones mas ligadas a
dividendos y a tipos de interés se vean penalizadas en términos relativos mientras que financieras podrian experimentar
cierta recuperacion.

Asimismo, las compafiias mas sensibles a la probleméatica arancelaria pueden sufrir vaivenes en funcion de las noticias
relativas a este tema.

De esta forma, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo las lineas de actuacion
mencionadas anteriormente, si bien dada su politica de inversién el fondo evolucionara acorde con el comportamiento de

su-indice de referencia
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0L01906145 - REPO|BKT]-0,40]2018-10-01 EUR 50.680 69,86 0 0,00

ES0000012B62 - REPO|BKT|-0,40|2018-07-02 EUR 0 0,00 33.012 68,46
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 50.680 69,86 33.012 68,46
TOTAL RENTA FIJA 50.680 69,86 33.012 68,46
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 50.680 69,86 33.012 68,46
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

US46090E1038 - PARTICIPACIONES|POWERSHARES CAPITAL USD 3.841 5,29 3.528 7,32
TOTAL IIC 3.841 5,29 3.528 7,32
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.841 5,29 3.528 7,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 54.521 75,15) 36.540 75,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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