FOLLETO INFORMATIVO DE:

BASKETEKVENTURE, FONDO DE CAPITAL RIESGO

Fecha del Folleto: 11 de mayo de 2022

Este folleto (en adelante, el “Folleto”) recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversidn que se le propone y estard a disposicion de los participes
en el domicilio de BASKETEKVENTURE, FONDO DE CAPITAL RIESGO y en el de la sociedad gestora
gue gestione sus activos. No obstante, la informacidn que contiene puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones, al igual que las cuentas anuales auditadas, se hardn publicas en la
forma legalmente establecida y, en todo caso, con la debida actualizacion de este Folleto, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”) donde pueden ser consultados. De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, la responsabilidad del contenido y veracidad del reglamento de gestién y del Folleto
corresponde exclusivamente a la sociedad gestora, no verificdndose el contenido de dichos
documentos por la CNMV.




1. ELFONDO

1.1. Datos generales y régimen juridico

BASKETEKVENTURE, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en adelante, el “Fondo” o
“BASKETEKVENTURE”) ha sido constituido por el promotor del Fondo, la sociedad gestora
"Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco SGEIC, S.A.".

A los efectos que procedan, se entendera que el domicilio de Fondo sera el que tenga su
sociedad gestora en cada momento.

El Fondo se regird por el contenido del Reglamento de Gestidon que se adjunta (en adelante, el
“Reglamento”) y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, la
“LECR”) y por las disposiciones que la desarrollen o que la sustituyan en el futuro.

El Fondo y el Reglamento se regiran por la legislacion espafiola.

Con renuncia expresa de cualquier otro fuero que pudieran corresponderles, cualquier cuestién
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacién del Fondo o del Reglamento, o
relacionada con ellos directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier participe
o entre los propios participes, se sometera a los Juzgados y Tribunales de Bilbao (Bizkaia).

Los términos en mayusculas no definidos en este folleto, tendran el significado previsto en el
Reglamento.

1.2. Duracion

El Fondo tiene una duracién inicial de diez (10) afios contados a partir de la fecha de la inscripcion
del Fondo en el registro administrativo de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”) (la “Fecha de Inscripcion”). El comienzo de las operaciones tendra lugar
en la Fecha de Inscripcion.

La duracidon podrd prorrogarse por periodos adicionales sucesivos de un (1) afio hasta un
maximo de cuatro (4) afos, es decir, hasta una duracién maxima total de catorce (14) afios.

Estas prdrrogas podran tener lugar, a la sola discrecion de la Sociedad Gestora, en los dos
primeros afios, mientras que en el tercer y cuarto afio lo seran a propuesta de la Sociedad
Gestora con autorizacién de la Junta de Participes, cuyas participaciones representen un
porcentaje superior al cincuenta por ciento (50%) del total del patrimonio neto del Fondo en el
momento que se adopte el acuerdo.

1.3. Objeto social del Fondo

El Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora, cuyo objeto principal consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
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naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion vy el
Desarrollo Econdmicos (en adelante, la “OCDE”).

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 9.2. de la LECR, el Fondo también podra
extender su objeto principal a:

a) Lainversidn en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de
un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma
de participacion.

c) Inversiones en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en ambos casos exclusivamente para entidades participadas
y de conformidad con la normativa reguladora de los fondos de capital riesgo.

El Fondo podrd igualmente invertir en los instrumentos recogidos en el articulo 15 de la LECR,
siempre y cuando se respeten las demds limitaciones establecidas en la LECR.

1.4. La Sociedad Gestora

La gestion, administracion y representaciéon del Fondo corresponde a GESTION DE CAPITAL
RIESGO DEL PAIS VASCO SGEIC, S.A., sociedad gestora de entidades de capital riesgo autorizada
en Espafia, inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado de la CNMV con el nimero 2, y con domicilio social en Bilbao, calle Alameda de
Urquijo, n2 36, 22 Planta, 48011 Bilbao (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

Conforme a la legislacion vigente, la Sociedad Gestora ejercera las facultades de dominio sin ser
propietaria del Fondo y tendra las mas amplias facultades para la representacién del mismo, sin
que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y
disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que, como Sociedad Gestora, le correspondan.

La Sociedad Gestora designard un comité de inversiones (en adelante, el “Comité de
Inversiones”) formado por un nimero minimo de cinco (5) y un maximo de siete (7) miembros
que seran representantes de: (i) la Sociedad Gestora; (ii) el Departamento de Tecnologia del
Gobierno Vasco; (iii) el Departamento de Emprendimiento del Gobierno Vasco; (v) el
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departamento de emprendimiento de SPRI ; y en su caso, representantes de otras instituciones
que seran seleccionados por la Sociedad Gestora con el visto bueno del Comité de Supervision.
La Sociedad Gestora podra, en su caso, proponer la designacion de hasta dos (2) miembros
independientes que seran asimismo seleccionados por la Sociedad Gestora con el visto bueno
del Comité de Supervision.

El Comité de Inversiones estard encargado de aprobar las propuestas sobre inversiones o
desinversiones del Fondo que se someteran al Consejo de Administracidn o, en su caso, comision
delegada de éste, de la Sociedad Gestora para su aprobaciéon y formalizacion.

La Sociedad Gestora podra contratar, en nombre y representacion del Fondo, un asesor (el
“Asesor”) que preste servicios de asesoramiento en la identificacién de oportunidades de
inversién y desinversidon y en el disefio y estructuracién de las operaciones de inversién y
desinversion, y apoyara en el seguimiento y monitorizacién de las inversiones durante toda la
vida de las mismas y en cualesquiera otros asuntos de interés en relacidon con la operativa
inversora del Fondo.

En ningun caso el Asesor podra estar facultado para adoptar decisiones de inversidon y/o
desinversion en nombre del Fondo ni podra ostentar ninglin poder de representacion del mismo
ni poder para obligarle ni consecuentemente asumira responsabilidad alguna por las decisiones
adoptadas por el Fondo que corresponderan exclusivamente a la Sociedad Gestora.

Sin perjuicio de lo anterior y en su caso, el contrato de asesoramiento regulara en detalle, entre
otros, los derechos y obligaciones de la relacién entre el Asesor, el Fondo y la Sociedad Gestora.

1.5. Auditores del Fondo

La Sociedad Gestora designara antes del cierre del presente ejercicio al Auditor del Fondo,
auditor que serd elegido de entre entidades de reconocido prestigio a nivel nacional.

1.6. Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional
de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora ha optado por cubrir los riesgos de responsabilidad profesional mediante
fondos propios adicionales de conformidad con la posibilidad legalmente establecida.

1.7. Entidad depositaria

La Sociedad Gestora no tiene designado depositario por no ser legalmente necesario conforme
a lo dispuesto en el articulo 50 de la LECR.

2. PATRIMONIO Y PARTICIPACIONES

2.1. Patrimonio; Procedimiento y condiciones para la emision y valoracion de las
participaciones

(a)  Patrimonio

El patrimonio del Fondo estd integrado por las aportaciones que al mismo realicen sus participes.
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A la fecha de emision del presente Folleto, el Fondo se constituye con un patrimonio
comprometido de un millén seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000 €), asumido
integramente por EZTEN, FONDO DE CAPITAL RIESGO (el “Participe Inicial”) y desembolsado en
un 10%.

Dicho patrimonio esta dividido en participaciones de idénticas caracteristicas, que conferiran a
sus titulares un derecho de propiedad en los términos regulados por la ley y, en particular, por
lo establecido en el Reglamento.

La suscripcion y/o adquisicion de la titularidad de participaciones mediante compraventa o por

cualquier otro titulo implicard la completa aceptacidon por el participe del Reglamento por el que
se rige el Fondo.

(b)  Régimen de suscripcion y desembolso de las participaciones

Las participaciones tendrdn un valor de suscripcién inicial de diez (10) euros cada una en la fecha
de constitucién del Fondo. La suscripcidon de participaciones con posterioridad a la Fecha de
Inscripcidn se realizara (i) por un valor de diez (10) euros, o (ii) por un valor de suscripcion
determinado en virtud de las distribuciones realizadas mediante la reduccién de las
participaciones, de forma que todas las participaciones tengan el mismo valor de suscripcién en
cada momento.

La admisién de nuevos Participes se llevara a cabo mediante el proceso de suscripcion descrito
en el articulo 15 del Reglamento.

Todas las participaciones se suscribirdn y se desembolsardn en su totalidad, conforme el
procedimiento de suscripcidon y desembolso de participaciones descrito en el articulo 15.2 y
siguientes del Reglamento.

Las participaciones son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables y podrdn
estar representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias participaciones, y a cuya expedicion tendran derecho los participes. En
dichos certificados constara el nimero de orden, el nimero de participaciones que representa,
el valor de suscripcion, el nombre del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio social, la fecha
del contrato de constituciéon del Fondo y los datos relativos a su inscripcidon en el Registro
administrativo correspondiente de la CNMV.

(c)  Régimen de valoracion de las participaciones

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 15 con relacion al valor de suscripcién de las
participaciones, el valor de las participaciones se determinard por la Sociedad Gestora
anualmente, de conformidad con lo establecido en el articulo 31.4 de la LECR y en la Circular de
4/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo.
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2.2. Comercializacidn de las participaciones.

La oferta de participaciones del Fondo, en su caso, se realizard con caracter exclusivamente
privado, esto es, sin actividad publicitaria, entendiendo por tal lo dispuesto en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de abril, por el que se desarrolla la Ley del Mercado de Valores en materia de
admisién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos. La oferta se dirigird exclusivamente a inversores
profesionales de conformidad con el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Consecuentemente con lo anterior, no hay prevista la participacion de ninguna entidad
colaboradora para la colocacién del Fondo.

2.3. Régimen de transmision de las participaciones

Las participaciones estardn sometidas al régimen de transmisién de participaciones establecido
en el articulo 16 del Reglamento.

2.4. Politica de distribucion de resultados

Los beneficios del Fondo se determinaran de conformidad con: (i) los principios contables y
criterios de valoracién establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV sobre
normas de contabilidad e informes de informacién privada de las entidades de capital riesgo, en
su forma enmendada y/o sustituida en su momento, v (ii) en la medida en que lo permita la
normativa aplicable, las directrices de valoracién del Fondo. A los efectos de determinar los
beneficios del Fondo, el valor o precio de coste de los activos vendidos se calculara durante los
tres (3) primeros afios del Fondo, utilizando el sistema de coste medio ponderado.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
distribuciones establecida en la normativa aplicable y tal y como se regula en el articulo 19 del
Reglamento.

También cabrian las distribuciones temporales conforme se estipula en el articulo 20 del
Reglamento.

2.5. Procedimiento de gestion de riesgos y conflictos de interés

El participe debe ser consciente de que la participacién en el Fondo implica riesgos relevantes y
considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil de inversor.

Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversion en el Fondo, los participes
deberan aceptar y comprender los factores de riesgos que se relacionan en el Anexo Il de este

Folleto.

Por tanto, los participes deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir los riesgos
y falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo.
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La Sociedad Gestora dispondra de y aplicarad procedimientos administrativos y de organizacion
eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de interés que puedan darse
con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del fondo y sus participes.

2.6. Disolucion, liquidacidon y extincion

La disolucion, liquidacidn y extincion del Fondo se regulara por lo dispuesto en el articulo 25 del
Reglamento y en lo previsto en la normativa vigente que en cada momento sea de aplicacion.

3. POLITICA DE INVERSIONES

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicién y
enajenacion de activos del Fondo, de acuerdo con la politica de inversidn definida en el articulo
4 del Reglamento.

(a)  Sectores empresariales hacia los que se orientardn las inversiones

El Fondo es un fondo de capital-riesgo multisectorial enfocado en apoyar empresas de base
tecnoldgica en sus planes de creacion y/o crecimiento. El Fondo estara centrado en apoyar
empresas que operen en sectores con dindmicas de escalabilidad de sus modelos de negocio,
comercial e industrial a largo plazo. Estas dinamicas pueden darse en sectores de muy diversos
ambitos, de ahi la razén de que el Fondo sea multisectorial.

(b)  Areas geogrdficas hacia las que se orientardn las inversiones

El ambito geogréfico de inversidn se circunscribe fundamentalmente a Sociedades Participadas
gue, en el momento en que el Fondo acometa la primera inversidén en las mismas, tengan su
domicilio social o fiscal o uno de sus centros principales de actividad, investigacion/operacién,
decisidn estratégica, o actividades de gestion y administracién en Euskadi.

Excepcionalmente el Fondo podra invertir en Sociedades Participadas que, no reuniendo los
requisitos sefialados en el parrafo anterior, concentren sus inversiones o actividad en Euskadi y
que, en cualquier caso, tengan un efecto econémico y de empleo en Euskadi.

(c) Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fases y restricciones de
inversion

El Fondo invertira en (i) empresas de base tecnoldgica que tengan potencial para la creaciény
desarrollo de proyectos viables con potencial de escalabilidad industrial, comercial y del modelo
de generacién de ingresos y de negocio ("Sociedades Participadas"), (ii) pudiendo
excepcionalmente invertir en entidades de inversion de tipo cerrado, existentes o de nueva
constitucién con una politica de inversion en sociedades sustancialmente similar al descrito en
el apartado (i) anterior ("Fondos Subyacentes") siempre con observancia a los limites
establecidos en la LECR y los limites maximos de inversidn publica aplicables en cada momento.

El Fondo invertird fundamentalmente en Sociedades Participadas de nueva creacién o con una
antigliedad no superior a cinco afios desde la fecha de su constitucién.

El Fondo podra invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al de la Sociedad Gestora, con
las limitaciones de grupo y diversificacidén establecidas en el articulo 16 de la LECR.
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El Fondo podrd invertir en empresas participadas por otros vehiculos de inversion, presentes y
futuros, gestionados por la Sociedad Gestora siempre y cuando asi lo autorice el Comité de
Supervisién en los casos en que la inversion pudiera suponer un conflicto de interés y, en todo
caso, respetando los limites indicados en el articulo 16 de la LECR.

El Fondo no invertira, garantizara o proporcionard cualquier otro tipo de apoyo financiero,
directa o indirectamente, a compafiias o entidades cuya actividad empresarial consista en:

(a)  una actividad econémica ilegal (ej: cualquier produccién, comercializacién o cualquier
otra actividad que resulte ilegal segun la legislacién y normativa aplicable al Fondo o a
la compafiia o entidad, incluida a titulo enunciativo y no limitativo, la clonacién humana
con fines reproductivos);

(b)  substancialmente en:

(i) la produccién y comercializacién de tabaco, bebidas destiladas alcohdlicas vy
productos relacionados;

(i) la financiacién de la fabricacién y comercializacién de armamento y municién de
cualquier tipo, entendiendo que esta restriccion no afecta a las actividades que
sean en parte, directa o accesoriamente, derivadas explicitamente de las politicas
de la Unidn Europea;

(iii)  casinos y empresas similares;

(iv) la busqueda, desarrollo y aplicacién técnica relacionada con programas
electrdnicos de datos o soluciones, las cuales:

a) estén especificamente enfocadas a:

1. apoyar cualquier actividad en relacién con las descritas anteriormente
en los apartados (i) a (iii);

2. apuestas a través de internet y casinos online; o
3. pornografia; o
b) se pueda prever su ilegalidad en relacion:
1. a acceso a redes de datos electrénicos; o
2. a descarga de datos electronicos.

Por ultimo, cuando se prevea apoyo a la financiaciéon para la investigacién, desarrollo o
aplicacion técnica en relacién con: (i) la clonacion humana con fines de investigacidon o
terapéuticos; o (ii) la modificacion genética de organismos, la Sociedad Gestora debera asegurar
un apropiado cumplimiento de la legislacion y normas aplicables, asi como de las conductas
éticas exigibles relacionadas con dicha clonacién humana con fines de investigacion o
terapéuticos y/o la modificacion genética de organismos. Sin perjuicio de lo anterior, las
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actividades de investigacion (i) centradas en la clonacién humana con fines reproductivos, (ii)
centradas en modificar la herencia genética de los seres humanos para hacer dichos cambios
heredables (excluyendo la investigacion relacionada con el tratamiento del cancer de génadas),
y (iii) centradas en la creacidon de embriones humanos con fines de investigacion o con el fin de
adquirir células madre, incluyendo mediante la transmisién nuclear de células somaticas,
también estan excluidos (tal y como se establece en el articulo 19 del Reglamento (UE) N2
1291/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de diciembre de 2013, por el que se
establece el Horizonte 2020).

(d)  Tipos de inversion y co-inversion

Las inversiones se realizaran en todo tipo de activos permitidos por la LECR.

El Fondo contempla, como instrumento de gestion de sus participaciones en otras entidades, la
posibilidad de entrar a participar conjunta o sindicadamente con otros inversores, sean o no
Participes del Fondo, cuando el tamafio de la inversién a realizar exceda la cantidad maxima
permitida por los requisitos de concentracion establecidos por la LECR o para reducir el riesgo
en un sector o Sociedad Participada.

A tales efectos, la Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos de sindicacion de inversiones y
coinvertir en las Sociedades Participadas con otros fondos o entidades, gestionados por la
Sociedad Gestora o por terceros, respetando las prohibiciones y cumpliendo con las obligaciones
de informacidn establecidas en el presente Reglamento y siempre en las mismas condiciones en
las que lo hagan los inversores privados.

En el caso de que surjan conflictos de interés entre el Fondo y las entidades de coinversion
gestionadas por la Sociedad Gestora o los Participes del Fondo o terceros coinversores, el Comité
de Supervision tratara de resolver estos conflictos mediante directrices objetivas y siguiendo los
protocolos y procedimientos administrativos internos de acuerdo con lo establecido en el
presente Reglamento.

(e)  Porcentajes generales de participacion mdximos y minimos que se pretendan
ostentar y politica de diversificacion

El Fondo no tendrd un limite establecido de participacion minima en las Sociedades Participadas,
debiendo respetar el Fondo, no obstante, las limitaciones que, de conformidad con Ila ley,
resulten de aplicacién en cada momento. el Fondo no debera tener directa o indirectamente
mas del 49% del capital social y derechos econdmicos de las Sociedades Participadas.

El Fondo no establece otros criterios de diversificacién de sus inversiones distintos a los
contemplados en la LECR.

(f)  Criterios temporales mdximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversidn

Dado que el Fondo estard enfocado en apoyar a empresas en fases generalmente tempranas,
incluso desde su creacidon y acompanandolos en el crecimiento, los periodos de mantenimientos
de las inversiones seran a medio/largo plazo. Generalmente, el Fondo ostentard las
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participaciones por periodos de tiempo que oscilaran entre los 5 y los 7 afios, pudiendo darse
escenarios donde los ambitos temporales sean ligeramente diferentes.

El plazo maximo de mantenimiento de las inversiones seria 10 afios. A nivel reglamentario del
Fondo no existe un periodo minimo de mantenimiento de la inversién.

Los procesos y estrategias de desinversion dependerdn de cada inversién concreta y podrdn
incluir, a titulo enunciativo:

a) laventa de las participaciones a un nuevo socio financiero o industrial;

b) laventaa los directivos de la propia compaiiia (Management Buy Out), a los propios
socios o a administradores de la compaiiia;

c) laventaala propia compaiiia; o

d) en caso de que las circunstancias lo favorezcan, la venta de la participacién en el
mercado en el caso de la salida a cotizaciéon en un mercado de valores.

(g) Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podrdn realizar a favor de las
Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

Ademas de la intervencién de la Sociedad Gestora en los érganos de administracién de las
Sociedades Participadas, se podran efectuar otro tipos de actividades remuneradas, y sin
perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, se podra establecer un contrato de prestacién de
servicios de asesoramiento o servicios similares a las Sociedades Participadas que implicara una
retribucién econdmica que en ningun caso superara los precios de mercado establecidos a tal
efecto. Dichos servicios serdn prestados por la Sociedad Gestora conforme el articulo 10 de la
LECR.

(h)  Modalidades de_intervencion de la Sociedad o de su Sociedad Gestora, en las
Compaiiias Participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes organos
de administracion

Como criterio general el Fondo buscard tener al menos un (1) puesto en el Consejo de
Administracion de las Sociedades Participadas. La Sociedad Gestora designara consejeros que
representen los intereses del Fondo. Estos consejeros podran ser tanto empleados de la
Sociedad Gestora como profesionales terceros con amplia trayectoria en el concreto sector o
ambito de actividad en el que la Sociedad Participada centre su actividad.

(i) Financiacion de sociedades participadas

El Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este
ultimo caso uUnicamente a favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto
principal del Fondo, todo ello conforme los limite dispuestos en la LECR.

() Politica de apalancamiento y restricciones de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, con el objeto de facilitar la gestidon del Fondo y el proceso de inversidn, asi como
atender a las necesidades de tesoreria del Fondo, el Fondo podra tomar dinero a préstamo,
crédito, prestar garantias o endeudarse, con sujecién a las siguientes condiciones:
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(i) Que el importe agregado de las operaciones de préstamo, garantias, crédito o, en
general, endeudamiento, del Fondo en cada momento no exceda el veinte (20) por
ciento del patrimonio neto total del Fondo en cada momento; y

(i) Que sean tomados o incurridos Unicamente con el consentimiento previo y por escrito
del Comité de Supervisidon (a efectos aclaratorios, dicho consentimiento se requiere
también en relacién con cualquier garantia tomada en relacién con dicho préstamo,
crédito o deuda).

En cualquier caso, de acuerdo con lo establecido en la LECR, los Participes del Fondo no serdn
responsables por las deudas del Fondo.

(k)  Divisas y usos de derivados

Las inversiones del Fondo se realizardn prioritariamente en euros y, en caso necesario y de forma
excepcional, en ddlares.

El Fondo no invertira en instrumentos derivados. No se tendran en cuenta como instrumentos
derivados los de cobertura de tipo de cambio que, en su caso, puedan suscribirse.

4. Remuneracion de la Sociedad y otros gastos del Fondo

4.1. Las comisiones
4.1.1. Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como contraprestacién por sus servicios de gestién y
representacion, una comision de gestidn anual fija (en adelante, la “Comision de Gestién”) con
cargo al patrimonio del mismo, del dos por ciento (2%) anual sobre el patrimonio total
desembolsado en cada momento por los participes. En el caso de que la Sociedad contrate el
Asesor, la retribucion satisfecha por el Fondo al Asesor reducird de manera proporcional la
citada Comision de Gestion.

La comision de gestion se devengard diariamente, y se liquidara y pagard al final de cada
trimestre natural.

Por excepcion, el primer periodo comprendera desde la fecha de inicio de las operaciones hasta
la fecha del 31 de diciembre del afio 2022, y el ultimo desde la fecha del dia siguiente
correspondiente al Ultimo trimestre natural previo a la fecha de liquidacion del Fondo hasta la
fecha de liquidacion y extincidon del mismo.

4.1.2. Otras remuneraciones

La Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo otras remuneraciones.

4.1.3. Otros gastos del Fondo
4.1.3.1. Gastos de Establecimiento

El Fondo asumird como gastos de establecimiento todos los gastos de cardcter preliminar
derivados de la constitucion y establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos
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legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de comunicacion,
promocién, contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demds gastos
(estando excluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios- si en su
caso los hubiera-, que seran soportados por la Sociedad Gestora) (en adelante, los “Gastos de
Establecimiento”).

4.1.3.2. Gastos de organizacion y administracion

Asimismo, el Fondo deberd soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relacidn con la organizacidn y administracidon del mismo, incluyendo, a titulo enunciativo y no
limitativo, gastos de preparacién y distribucidn de informes y notificaciones, gastos por asesoria
legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion
de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos registrales, gastos incurridos por el
comité de supervisidn y la organizacién de la reunién de los Participes, honorarios de consultores
externos, comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, los costes de seguro de
responsabilidad civil profesionales, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios),
obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos con relacién a la
identificacion, valoracion, negociacién, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, protecciény
liguidacion de las inversiones (en adelante, “Gastos Operativos”)

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos (tales
como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales, asi como todos los gastos
que, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento, no corresponden al Fondo.
El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de
acuerdo al presente Reglamento correspondan al Fondo (excluyendo aquellos gastos que la
Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de compafiias u otras entidades en relacidn
con transacciones del Fondo.

5. DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE VALORACION DEL FONDO Y DE LA METODOLOGIA
DE DETERMINACION DE PRECIOS PARA LA VALORACION DE LOS ACTIVOS

El valor, con relacién a unainversidn, serd el que razonablemente determine la Sociedad Gestora
de conformidad con los criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital riesgo.

6. DESCRIPCION DE LA GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ DEL FONDO, INCLUIDOS LOS
DERECHOS DE REEMBOLSO EN CIRCUNSTANCIAS NORMALES Y EXCEPCIONALES, ASi
COMO ACUERDOS DE REEMBOLSO EXISTENTES CON LOS PARTICIPES

El Fondo tiene previsto invertir exclusivamente aquellas cantidades recibidas de los participes
en concepto de aportacidn, sin recurso en principio al apalancamiento, lo que unido al caracter
cerrado del Fondo y consiguiente no previsién de reembolsos, totales ni parciales, a salvo lo
dispuesto en el parrafo siguiente, hace que no sea previsible un supuesto de falta de liquidez del
Fondo ni por tanto que tenga que establecerse procedimientos especiales de control del riesgo
de liquidez. No obstante, en caso de que se recurra al apalancamiento, la Sociedad Gestora
establecerd un sistema adecuado de gestidn de la liquidez y adoptara procedimientos que le
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permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto de garantizar que puede cumplir
con sus obligaciones presentes y futuras en relacidn al apalancamiento en el que haya podido
incurrir.

Al tratarse de un Fondo cerrado no se contemplan reembolsos de las participaciones con
cardcter previo a la disolucion y liquidacién del Fondo, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora
podrd acordar efectuar reembolsos parciales si se cumplen los requisitos dispuestos en el
articulo 17 del Reglamento.

7. PROCEDIMIENTOS POR LOS QUE LA SOCIEDAD PODRA MODIFICAR LA ESTRATEGIA O
POLITICA DE INVERSION

El procedimiento por el que el Fondo podrd modificar del Reglamento y la estrategia o politica
de inversidn prevista se encuentra previsto en el articulo 24 del Reglamento y en todo caso,
deberad ser objeto de autorizacién por parte de la CNMV.

8. INFORMACION A LOS PARTICIPES

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general por la LECR y
demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada Participe, en el
domicilio social de la misma, el presente Reglamento y el Folleto debidamente actualizados, y los
sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con respecto al Fondo, que deberan ser
puestos a disposicion de los participes dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre de cada
ejercicio. En dicho informe la Sociedad Gestora incorporard la informacién resefiada en los
apartados 1y 3 del articulo 69 de la LECR que, en su caso, corresponda.

Los participes del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, asi como sus respectivas posiciones
como participes del Fondo.

Los participes del Fondo asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversion del Fondo. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los
inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su
totalidad.

9. REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS INVERSORES

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables
individualmente a cada Participe, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas del Fondo
por los mismos sera, en términos generales, el siguiente:

9.1. Participes personas fisicas con residencia en Espaiia

A los Participes que sean personas fisicas residentes fiscales en Espafia no les resultara de
aplicacion ninguna especialidad por su inversién en el Fondo, por lo que estaran sometidos al
régimen general del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que perciban
de esta inversion conforme a lo establecido en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y legislacidn foral o autondmica andloga aplicable y de
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modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, o en las normas que sustituyan, modifiquen o complementen
a la misma.

A la fecha de emisién del presente Folleto, el régimen tributario aplicable sera el siguiente:

= Rentas derivadas de la transmisidn de las participaciones del Fondo: Estas rentas
mereceran la calificacién de ganancias o pérdidas patrimoniales por lo que formaran
parte de la denominada base imponible del ahorro y estardn sometidas a un tipo de
gravamen que establezca la ley aplicable cada Participe en cada momento.

= Dividendosy participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo: Estos rendimientos
tributardn en concepto de rendimientos de capital mobiliario derivados de la
participacién en los fondos propios de entidades formando, igualmente, parte de la
denominada base imponible del ahorro y, en consecuencia, estaran sometidas a un tipo
de gravamen que establezca la ley aplicable cada Participe en cada momento.

9.2. Participes personas juridicas con residencia fiscal en Espafia / Participes no residentes con
establecimientos permanentes situados en Espafia

En ambos supuestos tributaran por las rentas derivadas de su condicién de Participes conforme
a lo establecido en las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, o en las normas que sustituyan,
modifiquen o complementen al mismo, entre otros, por las rentas derivadas de la transmision
de las participaciones del Fondo y a los dividendos y participaciones en beneficios distribuidos
por el Fondo.

9.3. Otros inversores sin residencia fiscal en Espaia (“no residentes”)

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo por no
residentes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso
de las participaciones del Fondo por no residentes, no se entenderan obtenidos en territorio
espafol.

El régimen fiscal especial regulado por el articulo 50 de la LIS, no sera de aplicacidn a ninguna
renta que se obtenga a través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal o cuando el

adquirente resida en dicho pais o territorio.

10. OTRA INFORMACION

Este capitulo contiene la informaciéon minima solicitada en el articulo 68 de la LECR que no ha
sido tratada con anterioridad en el presente Folleto.

También se incluyen anexos al final de este Folleto el Reglamento de BASKETEKVENTURE:
a) Rentabilidad histdrica del Fondo: No aplicable por tratarse de un Fondo de nueva

creacion.
b) Intermediarios financieros y acuerdos con los intermediarios financieros: no existen.
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11. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL
FOLLETO

Don Zigor Urquiaga Urquiza, con DNI nimero 30677560E y Dofia Estibaliz Hernaez Lavifia, con
DNI nimero 30624350B en su condicién de apoderados de la sociedad GESTION DE CAPITAL
RIESGO DEL PAIS VASCO, SGEIC, S.A., asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto
(incluidos sus Anexos). Don Zigor Urquiaga Urquiza y Doia Estibaliz Herndez Lavifa, declaran
expresamente que, a su juicio, los datos contenidos en este Folleto (incluyendo sus Anexos) son
fiables, veraces y completos, de modo que no se omite ningiin hecho susceptible de alterar su
alcance.

Fdo: D. Zigor Urquiaga Urquiza Fdo: D2 Estibaliz Herndez Lavifa

El presente Folleto y sus eventuales actualizaciones se presentaran en la CNMV en el marco del
proceso de inscripcion del Fondo en el correspondiente registro especial conforme a lo previsto
en el articulo 8 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. Sin perjuicio de lo anterior, la
responsabilidad sobre el contenido y veracidad del presente folleto y del Reglamento de Gestidn
del Fondo corresponde exclusivamente GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS VASCO SGEIC,
S.A., no estando el contenido de los mismos sometido a verificacién por parte de CNMV.

La verificacidon positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implican recomendacion
de suscripcidon o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.

La Sociedad Gestora asume la obligacion, sin perjuicio de y con cardcter adicional a lo previsto a
este respecto en la normativa de aplicacion, de comunicar a los inversores a los que se haya
facilitado el presente Folleto conforme a la normativa vigente, con anterioridad a la suscripcién
por éstos de participaciones del Fondo, cualquier modificacién relevante de lo expuesto en el
mismo.

Fdo: D. Zigor Urquiaga Urquiza Fdo: D2 Estibaliz Hernaez Lavifia

en nombre y representacion de en nombre y representacion de

GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS
VASCO, SGEIC, S.A. VASCO, SGEIC, S.A.
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CAPITULO1 ELFONDO
Articulo 1 Datos generales y régimen juridico

Con el nombre de BASKETEKVENTURE, FONDO DE CAPITAL RIESGO (el “Fondo”), se constituye
un Fondo de Capital-Riesgo que se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestion
(en adelante, el “Reglamento”) y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
gue se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la
gue se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva (en
adelante, la “LECR”) y por las disposiciones que la desarrollen o que la sustituyan en el futuro.

El domicilio social del Fondo sera el de la sociedad gestora en cada momento.
Articulo 2 Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora, cuyo objeto principal consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de Ia
Unidn Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion vy el
Desarrollo Econdmicos (en adelante, la “OCDE”).

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 9.2. de la LECR, el Fondo también podra
extender su objeto principal a:

a) Lainversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de
un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econédmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacidn dentro de los doce meses siguientes a la toma
de participacion.

c) Inversiones en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en ambos casos exclusivamente para entidades participadas
y de conformidad con la normativa reguladora de los fondos de capital riesgo.
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El Fondo podra igualmente invertir en los instrumentos recogidos en el articulo 15 de la LECR,
siempre y cuando se respeten las demds limitaciones establecidas en la LECR.

Articulo 3 Duracidn
3.1. Duracion Inicial

El Fondo tiene una duracién inicial de diez (10) afios contados a partir de la fecha de la inscripcion
del Fondo en el registro administrativo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV”) (la “Fecha de Inscripcidn”). El comienzo de las operaciones tendra lugar
en la Fecha de Inscripcion.

3.2.  Ampliaciéon de la duracion

La duracién establecida en el apartado 3.1 podrd prorrogarse por periodos adicionales sucesivos
de un (1) afio hasta un maximo de cuatro (4) afios, es decir, hasta una duracién maxima total de
catorce (14) afios.

Estas prorrogas podrdn tener lugar, a la sola discrecién de la Sociedad Gestora, en los dos
primeros afos, mientras que en el tercer y cuarto afio lo seran a propuesta de la Sociedad
Gestora con autorizacién de la Junta de Participes, cuyas participaciones representen un
porcentaje superior al cincuenta por ciento (50%) del total del patrimonio neto del Fondo en el
momento que se adopte el acuerdo.

3.3. Periodo de inversion

El Periodo de inversion (el “Periodo de Inversion”) serd el periodo comprendido entre la Fecha
de Inscripcion hasta la anterior de las siguientes fechas:

(a) el quinto aniversario de la Fecha de Inscripcidn,

(b) la fecha en la que habiéndose comprometido inversiones que requieran
desembolsos por parte de los Participes que asciendan al menos al noventa por
ciento (90%) del Compromiso Total de Inversion (tal y como ésta se define en el
articulo 15.1), la Sociedad Gestora declare la finalizacion del Periodo de Inversion y
asi lo haya notificado fehacientemente a los Participes.

Transcurrido el Periodo de Inversidn, el Fondo Unicamente:

(a) podra realizar inversiones, desembolsos o pagos derivados de compromisos u
obligaciones de fecha anterior a la finalizacién del Periodo de Inversién; y

(b)  podra suscribir nuevos Compromisos de Inversidon en Sociedades Participadas (tal y
como ésta se define en el articulo 4(c)) bajo las limitaciones establecidas en este
Reglamento.

Tras el Periodo de Inversidn, se entendera que la duracién adicional del Fondo serd para llevar
a cabo las desinversiones en las Sociedades Participadas (el “Periodo de Desinversion”).
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CAPITULO2  POLITICA DE INVERSION
Articulo 4 Criterios de inversidn y normas para la seleccién de las inversiones

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicién y
enajenacion de activos del Fondo, de acuerdo con la politica de inversion definida en este
articulo la “Politica de Inversion”). En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las
limitaciones sefaladas en la LECR y demas disposiciones aplicables.

(a) Sectores empresariales hacia los que se orientardn las inversiones

El Fondo es un fondo de capital-riesgo multisectorial enfocado en apoyar empresas de base
tecnoldgica en sus planes de creacion y/o crecimiento. El Fondo estara centrado en apoyar
empresas que operen en sectores con dindmicas de escalabilidad de sus modelos de negocio,
comercial e industrial a largo plazo. Estas dindmicas pueden darse en sectores de muy diversos
ambitos, de ahi la razén de que el Fondo sea multisectorial.

(b) Areas geogrdficas hacia las que se orientardn las inversiones

El ambito geografico de inversidn se circunscribe fundamentalmente a Sociedades Participadas
que, en el momento en que el Fondo acometa la primera inversidn en las mismas, tengan su
domicilio social o fiscal o uno de sus centros principales de actividad, investigacion/operacion,
decisién estratégica, o actividades de gestion y administracién en Euskadi.

Excepcionalmente el Fondo podrd invertir en Sociedades Participadas que, no reuniendo los
requisitos sefialados en el parrafo anterior, concentren sus inversiones o actividad en Euskadi y
que, en cualquier caso, tengan un efecto econémico y de empleo en Euskadi.

(c) Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fases y restricciones de inversion

El Fondo invertira en (i) empresas de base tecnoldgica que tengan potencial para la creacion y
desarrollo de proyectos viables con potencial de escalabilidad industrial, comercial y del modelo
de generacion de ingresos y de negocio, ("Sociedades Participadas"), (ii) pudiendo
excepcionalmente invertir en entidades de inversion de tipo cerrado, existentes o de nueva
constitucién con una politica de inversion en sociedades sustancialmente similar al descrito en
el apartado (i) anterior ("Fondos Subyacentes") siempre con observancia a los limites
establecidos en la LECR y los limites maximos de inversién publica aplicables en cada momento.

El Fondo invertird fundamentalmente en Sociedades Participadas de nueva creacién o con una
antigliedad no superior a cinco afios desde la fecha de su constitucion.

El Fondo podra invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al de la Sociedad Gestora, con
las limitaciones de grupo y diversificacién establecidas en el articulo 16 de la LECR.

El Fondo podrd invertir en empresas participadas por otros vehiculos de inversion, presentes y
futuros, gestionados por la Sociedad Gestora siempre y cuando asi lo autorice el Comité de
Supervisién en los casos en que la inversion pudiera suponer un conflicto de interés y, en todo
caso, respetando los limites indicados en el articulo 16 de la LECR.
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El Fondo no invertira, garantizard o proporcionard cualquier otro tipo de apoyo financiero,
directa o indirectamente, a compafiias o entidades cuya actividad empresarial consista en:

a) una actividad econémica ilegal (ej: cualquier produccidn, comercializacion o cualquier
otra actividad que resulte ilegal segun la legislacion y normativa aplicable al Fondo o
a la compafia o entidad, incluida a titulo enunciativo y no limitativo, la clonacién
humana con fines reproductivos);

b) substancialmente en:

(i) la produccién y comercializacién de tabaco, bebidas destiladas alcohdlicas vy
productos relacionados;

(i)  la financiacidn de la fabricaciéon y comercializacién de armamento y municién de
cualquier tipo, entendiendo que esta restriccién no afecta a las actividades que
sean en parte, directa o accesoriamente, derivadas explicitamente de las politicas
de la Unidn Europea;

(iii)  casinos y empresas similares;

(iv) la busqueda, desarrollo y aplicacién técnica relacionada con programas
electrénicos de datos o soluciones, las cuales:

a) estén especificamente enfocadas a:

1. apoyar cualquier actividad en relacion con las descritas
anteriormente en los apartados (i) a (iii);

2. apuestas a través de internet y casinos online; o
3. pornografia; o
b) se pueda prever su ilegalidad en relacion:
1. a acceso a redes de datos electrdnicos; o
2. a descarga de datos electrénicos.

Por ultimo, cuando se prevea apoyo a la financiacion para la investigacidén, desarrollo o
aplicacion técnica en relacién con: (i) la clonacion humana con fines de investigacion o
terapéuticos; o (ii) la modificacién genética de organismos, la Sociedad Gestora debera asegurar
un apropiado cumplimiento de la legislacion y normas aplicables, asi como de las conductas
éticas exigibles relacionadas con dicha clonacidn humana con fines de investigacion o
terapéuticos y/o la modificacion genética de organismos. Sin perjuicio de lo anterior, las
actividades de investigacion (i) centradas en la clonacién humana con fines reproductivos, (ii)
centradas en modificar la herencia genética de los seres humanos para hacer dichos cambios
heredables (excluyendo la investigacion relacionada con el tratamiento del cancer de génadas),
y (iii) centradas en la creacidon de embriones humanos con fines de investigacion o con el fin de
adquirir células madre, incluyendo mediante la transmisién nuclear de células somaticas,
también estan excluidos (tal y como se establece en el articulo 19 del Reglamento (UE) N2
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1291/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de diciembre de 2013, por el que se
establece el Horizonte 2020).

(d) Tipos de inversidn y co-inversion

Las inversiones se realizaran en todo tipo de activos permitidos por la LECR.

El Fondo contempla, como instrumento de gestion de sus participaciones en otras entidades, la
posibilidad de entrar a participar conjunta o sindicadamente con otros inversores, sean o no
Participes del Fondo, cuando el tamaino de la inversion a realizar exceda la cantidad maxima
permitida por los requisitos de concentracién establecidos por la LECR o para reducir el riesgo
en un sector o Sociedad Participada.

A tales efectos, la Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos de sindicacion de inversiones y
coinvertir en las Sociedades Participadas con otros fondos o entidades, gestionados por la
Sociedad Gestora o por terceros, respetando las prohibiciones y cumpliendo con las obligaciones
de informacion establecidas en el presente Reglamento y siempre en las mismas condiciones en
las que lo hagan los inversores privados.

En el caso de que surjan conflictos de interés entre el Fondo y las entidades de coinversion
gestionadas por la Sociedad Gestora o los Participes del Fondo o terceros coinversores, el Comité
de Supervision tratara de resolver estos conflictos mediante directrices objetivas y siguiendo los
protocolos y procedimientos administrativos internos de acuerdo con lo establecido en el
presente Reglamento.

(e) Porcentajes generales de participacion mdximos y minimos que se pretendan ostentar y
politica de diversificacion

El Fondo no tendrd un limite establecido de participacidn minima en las Sociedades Participadas,
debiendo respetar el Fondo, no obstante, las limitaciones que, de conformidad con la ley,
resulten de aplicacién en cada momento. el Fondo no debera tener directa o indirectamente
mas del 49% del capital social y derechos econémicos de las Sociedades Participadas.

El Fondo no establece otros criterios de diversificacion de sus inversiones distintos a los
contemplados en la LECR.

(f) Criterios temporales mdximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y formulas
de desinversion

Dado que el Fondo estara enfocado en apoyar a empresas en fases generalmente tempranas,
incluso desde su creacidn y acompanandolos en el crecimiento, los periodos de mantenimientos
de las inversiones serdn a medio/largo plazo. Generalmente, el Fondo ostentarad las
participaciones por periodos de tiempo que oscilaran entre los 5 y los 7 afios, pudiendo darse
escenarios donde los ambitos temporales sean ligeramente diferentes.

El plazo maximo de mantenimiento de las inversiones seria 10 afios. A nivel reglamentario del
Fondo no existe un periodo minimo de mantenimiento de la inversion.
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Los procesos y estrategias de desinversion dependeran de cada inversién concreta y podran
incluir, a titulo enunciativo:

a) laventa de las participaciones a un nuevo socio financiero o industrial;

b) la venta a los directivos de la propia compaiia (Management Buy Out), a los
propios socios o a administradores de la compaiiia;

c) laventa a la propia compaiiia; o

d) en caso de que las circunstancias lo favorezcan, la venta de la participacién en
el mercado en el caso de la salida a cotizacion en un mercado de valores.

(g) Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podrdn realizar a favor de las
Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

Ademas de la intervencion de la Sociedad Gestora en los érganos de administracion de las
Sociedades Participadas, se podran efectuar otro tipos de actividades remuneradas, y sin
perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, se podra establecer un contrato de prestacion de
servicios de asesoramiento o servicios similares a las Sociedades Participadas que implicara una
retribucién econdmica que en ningun caso superara los precios de mercado establecidos a tal
efecto. Dichos servicios serdn prestados por la Sociedad Gestora conforme el articulo 10 de la
LECR.

(h) Modalidades de intervencion de la Sociedad o de su Sociedad Gestora, en las Sociedades
Participadas, y formulas de presencia _en sus correspondientes drganos de
administracion

Como criterio general el Fondo buscard tener al menos un (1) puesto en el Consejo de
Administracion de las Sociedades Participadas. La Sociedad Gestora designara consejeros que
representen los intereses del Fondo. Estos consejeros podran ser tanto empleados de la
Sociedad Gestora como profesionales terceros con amplia trayectoria en el concreto sector o
ambito de actividad en el que la Sociedad Participada centre su actividad.

(i) Financiacion de Sociedades Participadas

El Fondo podra facilitar préstamos participativos asi como otras formas de financiacién, en este
ultimo caso Unicamente a favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto
principal del Fondo, todo ello conforme los limite dispuestos en la LECR.

(j) Politica de apalancamiento y restricciones de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, con el objeto de facilitar la gestidon del Fondo y el proceso de inversidn, asi como
atender a las necesidades de tesoreria del Fondo, el Fondo podra tomar dinero a préstamo,
crédito, prestar garantias o endeudarse, con sujecién a las siguientes condiciones:

(i) Que el importe agregado de las operaciones de préstamo, garantias, crédito o, en
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general, endeudamiento, del Fondo en cada momento no exceda el veinte (20) por
ciento del patrimonio neto total del Fondo en cada momento; y

(i) Que sean tomados o incurridos Unicamente con el consentimiento previo y por escrito
del Comité de Supervisidon (a efectos aclaratorios, dicho consentimiento se requiere
también en relacién con cualquier garantia tomada en relacidn con dicho préstamo,
crédito o deuda).

En cualquier caso, de acuerdo con lo establecido en la LECR, los Participes del Fondo no serdn
responsables por las deudas del Fondo.

(k) Divisas y usos de derivados

Las inversiones del Fondo se realizaran prioritariamente en eurosy, en caso necesario y de forma
excepcional, en ddlares.

El Fondo no invertira en instrumentos derivados. No se tendran en cuenta como instrumentos
derivados los de cobertura de tipo de cambio que, en su caso, puedan suscribirse.

CAPITULO 3 DIRECCI()N, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 5 La Sociedad Gestora

La gestion y representacidn del Fondo corresponde a "Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco
SGEIC, S.A.", inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de entidades de capital riesgo de la
CNMV con el nimero 2 (la “Sociedad Gestora”).

Tiene su domicilio social en Bilbao, calle Alameda de Urquijo, n2 36 — 22 planta. A los efectos que
procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad
Gestora tenga en cada momento.

La gestion, administracion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la
cual, conforme a la legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria del
Fondo y tendra las mas amplias facultades para la representacion del mismo, sin que puedan
impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion, los actos
y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como
Sociedad Gestora, le correspondan.

La Sociedad Gestora podra contratar, en nombre y representacion del Fondo, un asesor (el
“Asesor”) que preste servicios de asesoramiento en la identificacién de oportunidades de
inversidn y desinversion y en el disefio y estructuracion de las operaciones de inversion y
desinversion, y apoyara en el seguimiento y monitorizacion de las inversiones durante toda la
vida de las mismas y en cualesquiera otros asuntos de interés en relacion con la operativa
inversora del Fondo.

En ningun caso el Asesor podra estar facultado para adoptar decisiones de inversién y/o
desinversion en nombre del Fondo ni podra ostentar ninglin poder de representacion del mismo
ni poder para obligarle ni consecuentemente asumira responsabilidad alguna por las decisiones
adoptadas por el Fondo que corresponderan exclusivamente a la Sociedad Gestora. Cualquier
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retribucién satisfecha por el Fondo al referenciado Asesor reducird de manera proporcional la
Comisidén de Gestidn.

Sin perjuicio de lo anterior y en su caso, el contrato de asesoramiento regulara en detalle, entre
otros, los derechos y obligaciones de la relacién entre el Asesor, el Fondo y la Sociedad Gestora.

Articulo 6 Remuneracion de la Sociedad Gestora y gastos del Fondo
6.1. Comisidn de Gestion

La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como contraprestacién por sus servicios de gestion y
representacién, una comision de gestion anual fija (en adelante, la “Comisién de Gestiéon”) con
cargo al patrimonio del mismo, del dos por ciento (2%) anual sobre el patrimonio total
desembolsado en cada momento por los Participes.

La citada comision se devengara diariamente, y se liquidard y pagard al final de cada trimestre
natural.

Por excepcidn, el primer periodo comprenderd desde la fecha de inicio de las operaciones hasta
la fecha del 31 de diciembre del afio 2022, y el ultimo desde la fecha del dia siguiente
correspondiente al ultimo trimestre natural previo a la fecha de liquidacién del Fondo hasta la
fecha de liquidacién y extincion del mismo.

6.2. Otras remuneraciones

Con independencia de lo previsto en este Reglamento, la Sociedad Gestora no podra percibir del
Fondo otras remuneraciones.

6.3. Otros gastos del Fondo

6.3.1. Gastos de Establecimiento

El Fondo asumird como gastos de establecimiento todos los gastos de cardcter preliminar
derivados de la constitucion y establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos
legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de comunicacion,
promocién, contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demds gastos
(estando excluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios- si en su
caso los hubiera-, que seran soportados por la Sociedad Gestora) (en adelante, los “Gastos de
Establecimiento”).

6.3.2. Gastos de organizacidon y administracion

Asimismo, el Fondo deberd soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relacidn con la organizacidn y administracidon del mismo, incluyendo, a titulo enunciativo y no
limitativo, gastos de preparacién y distribucién de informes y notificaciones, gastos por asesoria
legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparaciéon
de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos registrales, gastos incurridos por el
comité de supervisidn y la organizacién de la reunién de los Participes, honorarios de consultores
externos, comisiones bancarias, comisiones o intereses por préstamos, los costes de seguro de
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responsabilidad civil profesionales, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios),
obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos con relacién a la
identificacion, valoracidn, negociacidn, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccién y
liquidacion de las inversiones (en adelante, “Gastos Operativos”)

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos (tales
como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales, asi como todos los gastos
que, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento, no corresponden al Fondo.
El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de
acuerdo al presente Reglamento correspondan al Fondo (excluyendo aquellos gastos que la
Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de compaifiias u otras entidades en relacién
con transacciones del Fondo.

Articulo 7 El Comité de Inversiones
7.1. Miembros

La Sociedad Gestora designard un comité de inversiones (en adelante, el “Comité de
Inversiones”) formado por un nimero minimo de cinco (5) y un maximo de siete (7) miembros
que seran representantes de: (i) la Sociedad Gestora; (ii) el Departamento de Tecnologia del
Gobierno Vasco; (iii) el Departamento de Emprendimiento del Gobierno Vasco; (v) el
departamento de emprendimiento de SPRI ; y en su caso, representantes de otras instituciones
que seran seleccionados por la Sociedad Gestora con el visto bueno del Comité de Supervision.
La Sociedad Gestora podra, en su caso, proponer la designacion de hasta dos (2) miembros
independientes que seran asimismo seleccionados por la Sociedad Gestora con el visto bueno
del Comité de Supervision.

7.2 Funciones

El Comité de Inversiones estara encargado de aprobar las propuestas sobre inversiones o
desinversiones del Fondo que se someteran al Consejo de Administracidn o, en su caso, comision
delegada de éste, de la Sociedad Gestora para su aprobacion y formalizacion.

7.3. Organizacién

El Comité de Inversiones se dotara de sus propias reglas de organizacién y funcionamiento. El
Comité de Inversiones se reunira cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo conforme
determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite alguno de sus miembros.

Las reuniones del Comité de Inversiones podran ser vdlidamente mantenidas por
videoconferencia, telefénicamente, o por escrito sin una reunidn presencial.

7.4. Toma de decisiones

El Comité de Inversiones quedara validamente constituido cuando concurran, presentes o
representados por otro miembro, la mayoria absoluta de sus miembros.
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Las decisiones del Comité de Inversiones se adoptaran por mayoria absoluta de los miembros
presentes o debidamente representados en la sesidn. Cada miembro del Comité de Inversiones
tendra un (1) voto.

Articulo 8 El Comité de Supervision
8.1. Miembros

En el supuesto de que exista mdas de un participe en el Fondo (en adelante, “Participe”), la
Sociedad Gestora establecerd un Comité de Supervision (el “Comité de Supervisiéon”)
compuesto por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) miembros. En tanto en cuanto
no exista mas de un Participe, las funciones que en este Reglamento se otorgan al Comité de
Supervisién se entenderan referidas a EZTEN, FONDO DE CAPITAL RIESGO como participe inicial
del Fondo (“Participe Inicial”).

Salvo que renuncien expresamente a ello, el Participe Inicial tendra derecho a nombrar dos (2)
miembros del Comité en caso de que el mismo estd compuesto por tres (3) miembros y tres (3)
para el caso de que esté compuesto por cinco (5), y aquél o aquellos, segun el caso, Participes
cuyo Acuerdo de Suscripcidn en el Fondo sea el/los mayores tendran derecho a nombrar un
miembro.

Asimismo, podran asistir a las reuniones del Comité de Supervisidon representantes de la
Sociedad Gestora y aquellos Participes, que aun no siendo miembros del mismo, la Sociedad
Gestora o el propio Comité de Supervisién, por mayoria de sus miembros, considere
conveniente, por las cuestiones a tratar o por una adecuada representacién de los Participes
minoritarios. Las reglas de organizacion y funcionamiento del Comité de Supervision fijaran el
régimen juridico de dichos Participes en cuanto a voz y voto.

No podran formar parte de este comité los Participes vinculados a la Sociedad Gestora, sus
administradores, directores o empleados directa o indirectamente relacionadas con ella.

8.2. Funciones
Corresponderdn al Comité de Supervision las siguientes funciones:

(i) Resolver situaciones de conflictos de interés (siendo dicha resolucién vinculante para la
Sociedad Gestora, sus ejecutivos y cualquier otra parte afectada) y, en general, sobre
cualesquiera otras cuestiones que se le encomienden en el presente Reglamento.

(i) Aprobar tomar dinero a préstamo, crédito o endeudamiento del Fondo.
(iii) Aprobar el otorgamiento de cualquier tipo de garantias.

(iv) Supervisar las actuaciones de la Sociedad Gestora y examinar y dar el visto bueno a la
informacidn suministrada por ésta. Las funciones descritas en este apartado 9.2 (ii)
incluirdn la resolucién de cualesquiera conflictos de intereses que puedan afectar al
auditor del Fondo.
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(v) Realizar recomendaciones a la Sociedad Gestora, asi como peticiones de aclaracion,
ruegos y preguntas sobre cualquier aspecto, incluyendo sobre la metodologia de
valoracion y la valoracién de las inversiones del Fondo a los efectos de comprobar las
asunciones y calculos realizados por la Sociedad Gestora y los procedimientos
establecidos.

En ningun caso los miembros del Comité de Supervision seran responsables de ninguna
valoracién realizada por la Sociedad Gestora y que haya sido revisada por ellos en el
ejercicio de sus funciones como tales miembros.

(vi) Cualesquiera otras funciones que le sean expresamente atribuidas al Comité de
Supervisién en virtud del presente Reglamento.

8.3. Organizacion
Las reuniones del Comité de Supervisién serdn convocadas:
(a) Porla Sociedad Gestora, al menos, dos (2) veces al afio;
(b) Si asilo solicita cualquiera de sus miembros;
(c) Asolicitud de los Participes, en virtud de un acuerdo de Junta de Participes; o
(d) Asi como cuando lo solicite el Comité de inversiones.

La convocatoria se notificara con al menos quince (15) dias de anticipacién, mediante un: (i)
correo certificado; (ii) correo enviado por mensajero; (iii) telegrama; (iv) fax; o (v) correo
electrénico, enviado a todos los miembros del Comité de Supervision. En circunstancias
excepcionales y con el consentimiento undnime de todos los miembros del Comité de
Supervisién, en caso de que la reunidn se convoque con caracter de urgencia, a discrecion de la
Sociedad Gestora, lo que se justificard en la convocatoria, no serd necesario respetar el plazo
minimo de notificacion antes mencionado, siendo suficiente un periodo de cinco (5) dias habiles.

El aviso de convocatoria contendrd el lugar, dia y hora de la reunidn, en primera y segunda
convocatoria, asi como el orden del dia propuesto de Ila reunién y toda |Ia
documentacién/informacion de apoyo pertinente relativa al asunto o asuntos sometidos a
aprobacion. Entre la fecha fijada para la reunién en primera convocatoria y la fecha fijada para

la segunda debe transcurrir por lo menos veinticuatro (24) horas.

Cuando esté previsto en el aviso de convocatoria, serd posible asistir y votar en el Comité de
Supervisién por medios electrénicos (incluida la videoconferencia o la presencia telefdénica)
siempre que se garantice la identidad de los miembros asistentes y que dichos medios
electrénicos permitan la comunicacién efectiva entre los miembros. Ademas, los miembros del
Comité de Supervision pueden estar representados por otra persona, sea o0 no miembro del
Comité de Supervisidn, y esa representacion debe concederse por escrito y especificamente
para cada reunion.
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8.4. Toma de decisiones

El Comité de Supervisidon se reunird validamente cuando la mayoria de sus miembros estén
presentes o debidamente representados en la reunion. También se reunira validamente, sin
necesidad de convocatoria previa, cuando (i) todos sus miembros, presentes o debidamente
representados, acuerden por unanimidad celebrar una reunién y debatir el orden del dia
propuesto, o (ii) todos los miembros acuerden votar de conformidad con el procedimiento de
resolucidn escrita en lugar de la reunidn. Asimismo, la Sociedad Gestora podra decidir respecto
de la celebracién de las reuniones del Comité de Supervision por medio de procedimiento escrito
sin sesién.

El Comité de Supervisidn serd presidido por un Presidente acompafiando de un Secretario, que
deberan ser elegidos por la mayoria de los miembros de cada reunidn. La Sociedad Gestora
asistira a sus reuniones, con voz, pero sin voto, al menos un (1) representante de la Sociedad
Gestora (que debera ser miembro del Comité de Inversiones), quien podra, asimismo, actuar
como secretario de la reunién. No obstante lo dispuesto en el presente apartado 8.4, a solicitud
de la mayoria de los miembros que asistan a una reunién del Comité de Supervision (presentes
o debidamente representados), la reunion debera celebrarse a puerta cerrada y sin presencia
de representante alguno de la Sociedad Gestora. En este ultimo caso, los miembros asistentes
del Comité de Supervisién deberan nombrar un secretario de la reunién que redacte el acta y
haga entrega de la misma a la Sociedad Gestora una vez finalizada la reunion.

Cada miembro del Comité de Supervisidon tendra derecho a un (1) voto. Salvo que se requiera
expresamente la unanimidad, el Comité de Supervisién adoptard sus resoluciones por mayoria
de los votos emitidos por sus miembros, presentes o representados, en la reunidn
correspondiente. Los votos no emitidos se entenderdn como abstenciones.

Después de cada reunién del Comité de Supervisidn, el secretario de la reunidn preparara el acta
de la misma que se pondra a disposicion de los miembros de la misma.

Los miembros del Comité de Supervision no serdn remunerados, sin perjuicio del derecho de
cada uno de ellos a que el Fondo les reembolse los gastos razonables y justificables en que hayan
incurrido (incluidos los gastos de viaje) como consecuencia directa de su cargo.

8.5. Conflictos de interés

Todo miembro del Comité de Supervisién que esté afectado por un conflicto de interés debera
declararlo al Comité de Supervisién y abstenerse de votar en relacion con el asunto en cuestidn.
En cualquier caso, se aclara expresamente que el hecho de que un Participe sea miembro del
Comité de Supervisidn no podra interpretarse, por si mismo, como un conflicto de intereses.

Articulo 9 Junta de Participes
9.1.  Junta general y caracter vinculante de sus acuerdos

En el supuesto de que exista mas de un Participe en el Fondo, los Participes constituidos en junta
general serdn responsables de la toma de decisiones, por la mayoria establecida en este
Reglamento, de cada una de las propuestas y decisiones que se sometan (o puedan someterse)
a votacion de conformidad con este Reglamento (en adelante "Junta de Participes").
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Todos los Participes, incluidos los discrepantes y los ausentes, quedaran obligados por los
acuerdos adoptados por la Junta de Participes con respecto a las propuestas y decisiones que,
en virtud del presente Reglamento, corresponda votar o adoptar.

En tanto en cuanto no exista mas de un Participe, correspondera al Participe Inicial el ejercicio
de las competencias atribuidas en este Reglamento a la Junta de Participes. En dicho caso no
resultaran de aplicacion lo dispuesto en los apartados 9.2 a 9.4, ambos inclusive, de este articulo.

9.2. Convocatoria

Las Juntas de Participes se celebraran con la frecuencia que se considere necesaria. Las
reuniones seran convocadas:

(a) Por la Sociedad Gestora, segun lo considere apropiado; o

(b) Mediante una solicitud por escrito de un nimero de Participes que represente al menos
el veinticinco por ciento (25%) del patrimonio total del Fondo. En tal caso, la Sociedad
Gestora debera convocar la Junta de Participes en un plazo maximo de quince (15) dias
habiles a partir de la recepcion de la solicitud.

9.3. Forma de convocatoria de las Juntas de Participes, asistencia y representacion

En todo caso, la convocatoria se notificard con una antelacién minima de quince (15) dias
habiles, mediante un: (i) correo certificado con acuse de recibo, o (ii) por fax con acuse de recibo
mediante un segundo fax, o (iii) correo electrénico con acuse de recibo mediante un segundo
correo electrénico, o (iv) por cualquier otro medio de comunicacidon individual por escrito que
garantice la recepcién de la convocatoria por los Participes. En circunstancias excepcionales, en
caso de que la reunidn se convoque con caracter urgente a discrecion de la Sociedad Gestora,
lo que se justificara en la notificacidon de convocatoria, no sera necesario respetar el periodo
minimo de notificacidon antes mencionado, siendo suficiente un periodo de cinco (5) dias habiles.

El aviso de convocatoria contendrd el lugar, dia y hora de la reunidn, en primera y segunda
convocatoria, asi como el orden del dia propuesto de la reunién y toda Ia
documentacién/informacion de apoyo pertinente relacionada con el/los asunto/s presentado/s
para su aprobacion. Entre la fecha fijada para la reunién en primera convocatoria y la fecha fijada
para la segunda debe transcurrir por lo menos veinticuatro (24) horas.

Sera posible asistir y votar en la Junta de Participes por medios electrénicos (incluida la
videoconferencia o la presencia telefénica) siempre que se garantice la identidad de los
asistentes y que dichos medios electrénicos permitan la comunicacion efectiva entre los
mismos. Los Participes en la Junta de Participes podran estar representados por cualquier
persona con facultades para representar a cada uno de ellos, sean o no sus representantes
legales, y dicha representacién (en caso de que los representantes no sean los representantes
legales pertinentes de dicho Participe) deberd otorgarse por escrito y de forma especifica para
cada reunion.

Ademas del método anteriormente mencionado de convocar y reunir la Junta de Participes, se
dispone de un procedimiento por escrito y sin sesién por el cual, a discrecién de la Sociedad
Gestora y/o del Presidente de la Junta de Participes, pueden adoptarse resoluciones dentro de
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las facultades de la Junta de Participes, sin que se celebre una reunién fisica por cualquier otro
medio, como el fax, el correo electrénico o el correo postal.

A tal fin, en dichos procedimientos por escrito se enviara a cada uno de los Participes de la Junta
de Participes una carta con los acuerdos y propuestas que se van a votar, adjuntando toda la
documentacidn adicional que pueda ser esencial para que los Participes puedan emitir un voto
con conocimiento de causa. Los Participes deberan (i) devolver dicha copia con su voto y firma,
si se entrega personalmente, o (ii) en caso de que se emita por correo, correo electrénico o fax,
debera devolverse una copia escaneada con la firma del representante.

En todo caso, el plazo minimo para emitir un voto en procedimientos escritos sera de cinco (5)
dias habiles, a partir de la recepcion de la propuesta de resolucién, realizdndose el recuento por
la suma de los votos validamente emitidos y disponiendo el Secretario de la conservacién de los
documentos utilizados para la adopcién de acuerdos sin sesion, que se adoptaran en virtud de
la correspondiente mayoria que se requiera para la aprobacidn de cada punto del orden del dia.

9.4. Organizacidon de la Junta de Participes y adopcidén de acuerdos

La Junta de Participes se reunira validamente en primera convocatoria cuando estén presentes
o debidamente representados en ella los Participes que representen conjuntamente mas del
cincuenta por ciento (50%) del patrimonio total del Fondo. En segunda convocatoria, la Junta de
Participes se reunird validamente cualesquiera que sean los Participes que asistan a la reunion.
También quedara vdlidamente reunida, sin necesidad de convocatoria previa, cuando todos los
Participes, presentes o debidamente representados, acuerden por unanimidad celebrar una
juntay discutir el orden del dia propuesto.

La Junta de Participes serd presidida por un presidente y un secretario que serdn elegidos por la
Sociedad Gestora al comienzo de la primera Junta de Participes. En caso de que el presidente o
el secretario no puedan asistir a la reunidn, la Sociedad Gestora nombrard un presidente y un
secretario de la reunidn de entre los Participes de la Junta de Participes.

Cada Participe tendra derecho a un (1) voto en la Junta de Participes por cada euro (1,00.-€) que
haya comprometido al Fondo en virtud de su participacion en el patrimonio neto del Fondo.
Ademas del sistema ordinario de votaciéon en la Junta de Participes, si el presidente de la Junta
de Participes asi lo decide, los votos también podran emitirse por escrito dentro de un periodo
de diez (10) dias después de que se haya aplazado la correspondiente Junta de Participes, sin
necesidad de convocar otra Junta de Participes para emitir los votos que no hayan podido
emitirse durante la primera Junta de Participes convocada. La Sociedad Gestora, los directores
o empleados de la Sociedad Gestora de cualquiera de los anteriores, y los Participes que incurran
en un conflicto de intereses, incluidos los Participes en mora, no tendran derecho a voto y sus
compromisos de inversidén no se considerara a los efectos del cdlculo de la mayoria requerida.

Como regla general, las resoluciones de la Junta de Participes se adoptaran a través de un
acuerdo de los Participes que requeriran una mayoria adoptada con el voto a favor por escrito
(constando dicho voto por escrito en uno o mas documentos separados remitidos a la Sociedad
Gestora) de Participes que representen, conjuntamente, al menos, la mayoria de los votos,
excluyendo, a efectos del calculo del porcentaje, los Participes que incurran en conflicto de
interés y los Participes en mora (no podrdn votar tales acuerdos y sus compromisos de inversion
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no se computaran a efectos de calcular la mayoria requerida conforme a lo anterior). Entre otros
los acuerdos a adoptar por la Junta de participes son los siguientes:

a) adoptar el cese sin causa de la Sociedad Gestora en virtud de los términos de este
Reglamento;

b) aprobar el nombramiento de la sociedad gestora en sustitucidn de la Sociedad Gestora
en virtud de lo dispuesto en el presente Reglamento;

c) aprobar la ampliacion de la duracidn del Fondo conforme el articulo 4.2 del presente
Reglamento;

d) adoptar cualquier otra cuestién que, de conformidad con las disposiciones del presente
Reglamento, requiera un acuerdo de la Junta de Participes;

e) aprobar la suscripcion por parte de Participes existentes a la fecha de cierre del Periodo
de Colocacién, de nuevos Compromisos de Inversion dentro de los veinticuatro (24)
meses siguientes a la fecha de cierre del Periodo de Colocacion.

Los acuerdos adoptados en la Junta de Participes se haran constar en el acta, que serd redactada
y firmada por cualquier persona con poder suficiente designada por la Sociedad Gestora. El acta
se entregara a todos los Participes inmediatamente después de ser redactada y firmada por la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora estd facultada para certificar los acuerdos
reflejados en el acta de la Junta de Participes.

9.5. Actas

Todos los acuerdos de la Junta de Participes deberan constar en acta que se extendera en el
libro llevado al efecto por la Sociedad Gestora.

En caso de que solo existiera un solo Participe, sus decisiones se consignardn en acta bajo su
firma o la de su representante.

CAPITULO 4 MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS PARTICIPES
Articulo 10 Conflictos de interés

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento del Comité de Supervision, tan pronto como sea
posible, cualquier conflicto de interés que pueda surgir en relacion con el Fondo y/o sus
Sociedades Participadas, incluidos aquellos que puedan surgir con entidades en que la Sociedad
Gestora, sus administradores, directivos, empleados o socios, directos o indirectos, asi como
personas vinculadas a los mismos, administren, gestionen o mantengan alglun tipo de
participacién o interés, directa o indirectamente.

Aguellos participes o miembros de cualquier 6rgano del fondo afectados por un conflicto de
intereses se abstendrdn de votar en relacién con dicho conflicto.
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Articulo 11 Sustitucion o Cese de la Sociedad Gestora

11.1.

Causas de cese y mayorias necesarias

La Sociedad Gestora dejara de llevar a cabo sus funciones en relacién con el Fondo en los
siguientes casos (en adelante, las “Causas”):

(i)

(ii)

por mutuo acuerdo entre la Sociedad Gestora y Participes que representen las dos
terceras partes (2/3) o mas del total del patrimonio del Fondo;

cuando asi lo soliciten Participes que representen el cincuenta por ciento (50%) o mas
del total del patrimonio del Fondo, siempre y cuando se haya producido cualquiera de
los siguientes supuestos:

a) en caso de fraude, negligencia grave, imprudencia o dolo en el desempefio por la
Sociedad Gestora de sus respectivas funciones como tal;

b) incumplimientos significativos del Reglamento por la Sociedad Gestora, no
subsanados por la Sociedad Gestora en un plazo de treinta (30) dias a partir de la
fecha del incumplimiento cuando sea susceptible de subsanacion;

c) incumplimientos significativos por la Sociedad Gestora de la LECR o las leyes de
ordenacion y disciplina del mercado de valores a las que esté sujeta; o

d) la pérdida por parte de la Sociedad Gestora de la licencia regulatoria otorgada por
la CNMV para actuar como sociedad gestora en los términos de la LECR.

(iii) en caso de que la Sociedad Gestora sea declarada en concurso de acreedores (sin

perjuicio de las facultades de control que puedan corresponder a la CNMV); o

(iv) en caso de liquidacién involuntaria de la Sociedad Gestora.

11.2.

Sustitucion de la Sociedad Gestora

Una vez cesada la Sociedad Gestora por cualquiera de las causas establecidas en el apartado
11.1 (la fecha en que se notifique a la Sociedad Gestora el cese, la “Fecha de Cese”), la Sociedad
Gestora se abstendra de realizar inversiones o desinversiones en nombre del Fondo (salvo las ya
comprometidas contractualmente) y presentard, lo antes posible, ante la CNMV, una solicitud,
elaborada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta, ante la CNMV, en la que la nueva
sociedad gestora exprese su deseo de aceptar tales funciones. En todo caso:

(i)

(ii)

la Sociedad Gestora presentara ante la CNMV a la sociedad gestora sustituta que los
Participes hayan elegido en el plazo de tres (3) meses a partir de la Fecha de Cese. La
sociedad gestora sustituta debera ser elegida con la misma mayoria requerida en cada
caso de conformidad con la causa especifica de destitucion conforme a lo previsto en el
apartado 11.1, salvo en el supuesto del apartado 11.1.(iii) en el que se requiere la
aprobacion de la mayoria de los Participes; y

la sustitucién de la Sociedad Gestora por la nueva sociedad gestora: (a) se realizar3, en
todo caso, cumpliendo con los requisitos del articulo 57 LECR y (b) surtira efectos desde
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la fecha en que la Sociedad Gestora y la sociedad gestora que la sustituya soliciten la
sustitucion a la CNMV junto con una copia del presente Reglamento en la que conste el
nombramiento de la nueva entidad gestora.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora debera solicitar su sustitucion
de conformidad con el procedimiento arriba referido. La CNMV podra aprobar dicha sustitucion
de oficio en caso de que la Sociedad Gestora no la solicite.

11.3. Comisiones de Gestion en caso de cese

En caso de cese de la Sociedad Gestora por cualquiera de las causas previstas en el apartado
13.1, se aplicaran las siguientes reglas:

(i) en caso de cese de la Sociedad Gestora por las causas previstas en el apartado 11.1.(i), la
Sociedad Gestora recibira la cantidad acordada mutuamente, en su caso, entre la Sociedad
Gestora y la mayoria de Participes que se indica en el apartado 11.1.(i)

(i) en caso de cese por cualquiera de las causas previstas en los apartados 11.1 (ii), 11.1 (iii), o
11.1(iv) no se le abonara ninguna cantidad con arreglo al presente apartado 11.3.

En todo caso, el cese de la Sociedad Gestora por cualquiera de las causas previstas en el apartado
11.1. no limitara ni restringird los derechos de la Sociedad Gestora a percibir la Comision de
Gestion devengada hasta la Fecha de Cese.

11.4. Extincion anticipada del Fondo

En caso de cese de la Sociedad Gestora, el Fondo se extinguird y sera objeto de disolucién y
liguidacion, salvo en los casos en que se haya nombrado una nueva sociedad gestora de
conformidad con lo previsto en el apartado 11.2.

11.5. Inexistencia de otro tipo de compensacion

Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 11.3. la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir
compensacion alguna del Fondo debido a su cese y/o sustitucién de la Sociedad Gestora.

CAPiTULO 5 LAS PARTICIPACIONES
Articulo 12 Caracteristicas generales y formas de representacion de las participaciones

El conjunto de activos del Fondo estara dividido en participaciones de idénticas caracteristicas,
que conferiran a sus titulares un derecho de propiedad en los términos regulados por la ley y,
en particular, por lo establecido en este Reglamento. Las participaciones confieren a sus titulares
la condicidn de participes (“Participes”) y les atribuye un derecho de propiedad sobre el
patrimonio del Fondo a prorrata de su participacién en el mismo.

La suscripcidon y/o adquisicidn de la titularidad de participaciones mediante compraventa o por
cualquier otro titulo implicard la completa aceptacidon por el Participe del Reglamento por el que
se rige el Fondo.
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Las participaciones tendrdn un valor de suscripcién inicial de diez (10) euros cada una en la fecha
de constitucion del Fondo. La suscripcidon de participaciones con posterioridad a la Fecha de
Inscripcidn se realizara (i) por un valor de diez (10) euros, o (ii) por un valor de suscripcion
determinado en virtud de las distribuciones realizadas mediante la reduccién de las
participaciones, de forma que todas las participaciones tengan el mismo valor de suscripcién en
cada momento. Todas las participaciones se suscribiran y se desembolsaran en su totalidad,
conforme el procedimiento de suscripcién y desembolso de participaciones descrito en el
articulo 15.2 y siguientes del presente Reglamento.

Articulo 13 Forma de representacion de las participaciones

Las Participaciones son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables y podran
estar representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias Participaciones, y a cuya expedicion tendran derecho los Participes. En
dichos certificados constara el nimero de orden, el nUmero de participaciones que representa,
el valor de suscripcion, el nombre del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio social, la fecha
del contrato de constitucion del Fondo y los datos relativos a su inscripcidon en el Registro
administrativo correspondiente de la CNMV.

Articulo 14 Valor liquidativo de las participaciones

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 15 con relacién al valor de suscripcién de las
Participaciones, el valor de las participaciones se determinard por la Sociedad Gestora
anualmente, de conformidad con lo establecido en el articulo 31.4 de la LECR y en la Circular de
4/2015 de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo.

El valor liquidativo sera calculado:
(i) al menos con caracter anual;
(i) cada vez que se vaya a proceder a la realizacidn de una distribucién; y
(iii) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Participaciones.

Salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, se utilizard el dltimo valor
liquidativo disponible y, por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada
fecha en los supuestos de amortizacidén o transmision de las participaciones de conformidad con
el régimen de transmisidn de las participaciones.

En el caso de que tuvieran lugar rembolsos con caracter previo a la disoluciéon y liquidacién del
Fondo, el valor de las participaciones se determinard aplicando "mutatis mutandi’ el
procedimiento de determinacidn del valor sefialado para el caso de emisidn de nuevas
participaciones por razén de nuevas aportaciones.
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CAPITULO6  REGIMEN DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE PARTICIPACIONES
Articulo 15 Régimen de suscripcion y desembolso de participaciones
15.1. Periodo de colocacién

En la fecha de constitucién del Fondo, y/o en cada uno de los cierres posteriores que tengan
lugar durante el Periodo de Colocacién (tal y como este se define mas adelante), cada inversor
que haya sido admitido en el Fondo y haya firmado su respectivo acuerdo de suscripcion
mediante el cual asume un compromiso de inversién en el Fondo (el "Acuerdo de Suscripcion”),
procederd a la suscripcion y desembolso de participaciones o a la ampliacidon de su valor de
suscripcién, en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la solicitud de
desembolso, de conformidad con el importe que cada uno de los Participes se obliga a
desembolsar al Fondo de acuerdo con lo establecido en su respectivo Acuerdo de Suscripcion y
el presente Reglamento (el “Compromiso de Inversion”). A los efectos del presente
Reglamento, se tendra por “Fecha de Cierre Inicial” la fecha en que el Fondo suscriba su primer
acuerdo de inversion con una Sociedad Participada.

Desde la fecha de constitucidon del Fondo se iniciarad un periodo de colocaciéon (el "Periodo de
Colocacion") que finalizara en la fecha del segundo aniversario de la inscripcidén del Fondo en la
CNMV (la “Fecha de Cierre Final”) durante el cual se podran aceptar Compromisos de Inversion
adicionales bien de nuevos inversores (“Participes Posteriores”) bien de los Participes existentes
(en cuyo caso dichos Participes serdn tratados como Participes Posteriores con respecto al
importe en que su Compromiso de Inversidn se hubiera incrementado, tal y como se regula en
el articulo 15.3 siguiente).

Los Participes del Fondo serdn inversores profesionales de conformidad con el articulo 205 del
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores. La oferta de participaciones del Fondo, en su caso, se realizard
con cardacter exclusivamente privado, esto es, sin actividad publicitaria, entendiendo por tal lo
dispuesto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de abril, por el que se desarrolla la Ley del
Mercado de Valores en materia de admisién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcidn y del folleto exigible a tales efectos.

A la finalizacién del Periodo de Colocacién el Fondo quedard cerrado y no se admitiran nuevos
Participes. No obstante lo anterior, una vez expirado el Periodo de Colocacion, los Participes
existentes a la fecha de cierre del Periodo de Colocacidn podran incrementar sus Compromisos
de Inversion durante el plazo de los veinticuatro (24) meses siguientes a la fecha de cierre del
Periodo de Colocacion siempre y cuando mediare acuerdo de la Junta de Participes. Tal y como
se ha sefialado anteriormente, los Participes existentes que incrementen sus Compromisos de
Inversion seran tratados como Participes Posteriores con respecto al importe en que su
Compromiso de Inversién se hubiera incrementado, tal y como se regula en el articulo 15.3
siguiente.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversién conforman los
“Compromisos Totales de Inversion”.
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15.2. Aportacion de los Compromisos de Inversion

En el momento de la suscripcién inicial de participaciones del Fondo, el Participe no tendra que
aportar la totalidad de la cantidad comprometida en virtud de su Compromiso de Inversién.

En el momento de la suscripcidn inicial para la constitucidon del Fondo se hard una primera
aportacién minima total y agregada por parte del Participe Inicial de un diez por ciento (10%) de
la cantidad comprometida en virtud de su Compromiso de Inversidn inicial, que asciende a un
millon seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000 €).

A lo largo de la vida del Fondo la Sociedad Gestora ird requiriendo a los Participes para que
procedan a la suscripcion y aportacién de participaciones, a prorrata de los Compromisos
Totales del Fondo (salvo que mediare acuerdo en otro sentido entre todos los Participes), en la
fecha indicada en la solicitud de desembolso (y que la Sociedad Gestora remitird a cada Participe
al menos un (1) mes antes de la citada fecha). La notificacion de desembolso incluirad entre otra
informacidn, el importe correspondiente a desembolsar por todos los Participes, las
participaciones correspondientes a suscribir, detalle del beneficiario, entidad bancaria, IBAN de
la entidad bancaria, importe a desembolsar por el Participe, asi como las participaciones que le
corresponden por el desembolso y fecha limite para el desembolso.

La Sociedad Gestora determinard a su discrecidon el nimero de participaciones a suscribir y la
cantidad a aportar que considere conveniente en cada momento con la finalidad de atender a
las obligaciones del Fondo y cumplir su objeto. Dichas aportaciones se realizardn en efectivo
mediante la correspondiente suscripcidn y aportacion de participaciones del Fondo.

En el caso en que las inversiones y tomas de participacion de la Sociedad Gestora se aceleren, la
Sociedad Gestora podra recabar de los Participes el resto de los Compromisos de Inversidn sin
esperar al cierre del Periodo de Colocacidn, lo que supondria, llegado este caso, que los nuevos
Participes que entraran durante el periodo de suscripcién lo harian desembolsando siempre un
importe porcentualmente igual al que tuvieran los Participes existentes.

Con posterioridad al Periodo de Inversidn, sélo podra solicitarse el desembolso de Compromisos
de Inversién en los siguientes supuestos:

(a)  con el objeto de responder del pago de la Comision de Gestidn, de los gastos operativos
del Fondo, de indemnizaciones a pagar conforme al articulo 25 siguiente y cualquier
responsabilidad contractualmente asumida por el Fondo frente a terceros (con expresa
inclusién de obligaciones indemnizatorias asumidas en el contexto de las desinversiones
frente a los compradores respectivos), todo ello siempre que se realice de acuerdo con lo
previsto en el presente Reglamento;

(b) para completar inversiones respecto de las cuales el Fondo haya asumido frente a
terceros compromisos vinculantes con anterioridad a la finalizacion del Periodo de
Inversion; o

(c) para acometer nuevas inversiones en Sociedades Participadas o empresas sucesoras de
ellas, no previstas en el contrato de inversion firmado en el momento de la toma de la
participacién y, por lo general, en el marco de nuevas rondas de financiacién o en
extensiones de rondas de financiacion anteriores (“Inversiones Adicionales”).
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Bajo ninguna circunstancia podran solicitarse desembolsos que, conjuntamente, excedan los
Compromisos Totales del Fondo.

15.3 Cierres posteriores y Prima de Ecualizacion

Con posterioridad a la constitucién del Fondo y durante el Periodo de Colocaciéon o bien,
concluido éste, sélo entre Participes existentes, la Sociedad Gestora podrd emitir nuevas
participaciones para atender ulteriores demandas de suscripcion.

El Participe Posterior procedera a suscribir participaciones de acuerdo con lo previsto en este
articulo 15, participaciones que debera desembolsar parcialmente en el importe que le notifique
la Sociedad Gestora y que, con el objeto de igualar el porcentaje desembolsado por los demas
Participes del Fondo y regularizar los pagos de la Comisidn de Gestidn, se correspondera con
aquellos importes que el Participe Posterior habria desembolsado previamente al Fondo de
haber asumido integramente sus Compromisos de Inversién en la Fecha de Inscripcion (incluidos
los desembolsos en concepto de Comisién de Gestidn) (el "Primer Desembolso del Participe
Posterior").

El Participe Posterior abonard una prima de ecualizacién equivalente al resultado de aplicar un
tipo de interés anual del EURIBOR a un afio (en concreto el EURIBOR a un afio vigente en la Fecha
de Inscripcién) mas doscientos (200) puntos basicos sobre el Primer Desembolso del Participe
Posterior, devengado durante el periodo transcurrido desde la Fecha de Inscripcion hasta la
Fecha del Primer Desembolso del Participe Posterior (la "Prima de Ecualizacion").

En el caso de que el EURIBOR sea negativo se considerara, a los efectos de estos calculos, que
es cero (0).

A los efectos de lo establecido en este Reglamento, la Prima de Ecualizacién abonada por el
Participe Posterior no serd considerada como desembolso de su Compromiso de Inversidny, por
tanto, debera abonarse de manera adicional a dicho Compromiso de Inversién.

Los importes desembolsados en concepto de Prima de Ecualizacién y Primer Desembolso del
Participe Posterior se distribuiran entre los Participes del Fondo (a prorrata de su participacion),
una vez deducida y abonada a la Sociedad Gestora aquella parte de la Prima de Ecualizacién y
del Primer Desembolso del Participe Posterior correspondientes a la Comisidon de Gestion que
habria sido soportada por el Participe Posterior, de haber asumido integramente su
Compromiso de Inversién en la Fecha de Cierre Inicial.

A efectos aclaratorios, la distribucion entre los Participes de los importes desembolsados en
concepto de Primer Desembolso del Participe Posterior (pero no de Prima de Ecualizacidn)
tendra la consideracion de Distribuciones Temporales (tal y como dicho término se define en el
articulo 20), que incrementaran en idéntico importe los compromisos pendientes de
desembolso conforme a su respectivo Compromiso de Inversion, de los Participes que las
reciban. Las cantidades aportadas por los Participes Posteriores en concepto de Prima de
Ecualizacién deberan distribuirse entre los Participes anteriores del Fondo a prorrata de su
participacién en el Fondo y ponderando la fecha de su incorporacion al mismo.

A la finalizacidn del Periodo de Colocacidn, el Fondo quedard cerrado y no se admitiran nuevos
Participes. En caso de que a la finalizacién del Periodo de Colocacidn, no se hubieran suscrito la
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totalidad de las participaciones inicialmente previstas, el patrimonio del Fondo quedara
definitivamente fijado por el resultado de sumar el valor nominal de las participaciones
efectivamente suscritas en ese momento.

La vigencia de lo dispuesto en el presente articulo respecto a la Prima de Ecualizacién quedara
suspendida hasta tanto no se firme Acuerdo de Suscripcidn con un Participe Posterior.

15.4. Mora del Participe

En el supuesto de que un Participe incurra en mora en la realizacién de los desembolsos
individualmente negociados con la Sociedad Gestora, ésta requerird inmediatamente al
Participe en cuestidn por escrito para que subsane la mora dentro del plazo maximo de treinta
(30) dias, mediante el pago al Fondo del importe total debido incrementado en un interés
calculado a un tipo anual igual al euribor a seis meses publicado por el Banco de Espafia o
cualquier otra fuente publica equivalente en la fecha de vencimiento e incrementado en un seis
por ciento (6%); si el Participe no atendiera el pago en un plazo de treinta (30) dias a partir del
requerimiento de la Sociedad Gestora:

(i) perdera su condicion de Participe y todos sus derechos derivados de su participacion en
el Fondo; y

(i) sus participaciones serdn anuladas y cesaran de otorgarle derecho alguno respecto al
patrimonio neto del Fondo. El Fondo podra cancelar automaticamente todas las
participaciones de las que sea titular el Participe moroso sin compensacion.

Como excepcién a lo anterior, si el Participe moroso es un fondo (o sociedad) de capital riesgo y
su mora se extiende sélo a una parte del desembolso requerido y sea, a su vez, debida al
incumplimiento o mora de uno de sus propios Participes (y siempre que dicho fondo o sociedad
de capital riesgo no pueda cumplir con su obligacion de desembolso recurriendo a otros
Participes u otras fuentes), el régimen de cancelacién y pérdida de derechos referido se aplicara
solo respecto a aquella proporcidn de la total participacién en el Fondo del Participe moroso
que se corresponda con la proporciéon que la parte impagada de su desembolso represente
sobre el importe total que se le hubiese requerido.

CAPITULO 7 REGIMEN DE TRANSMISION Y REEMBOLSO DE PARTICIPACIONES
Articulo 16 Régimen de transmision de participaciones

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, la transmisidon de las participaciones, la
constitucién de derechos limitados u otra clase de gravdmenes y el ejercicio de derechos
inherentes a las mismas se regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores
negociables.

La adquisicion de participaciones implicara la aceptacién por el adquirente de todo lo previsto
en el presente Reglamento, asi como la asuncidon por parte del mismo del compromiso
pendiente de desembolso aparejado a cada una de las participaciones adquiridas (quedando el
transmitente liberado de la obligacidon de desembolsar al Fondo el compromiso pendiente de
desembolso aparejado a dichas participaciones transmitidas).
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16.1. Restricciones a la transmisién de participaciones

Cualesquiera transmisiones directas o indirectas de participaciones — voluntarias, forzosas o
cualesquiera otras — (en adelante, “Transmisidon” o “Transmisiones”) que no se ajusten a lo
establecido en el presente Reglamento, no serdn validas ni produciran efecto alguno frente al
Fondo ni frente a la Sociedad Gestora.

Cualquier Transmision requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora,
gue no denegard injustificadamente, considerando no obstante que no estardn sujetas al
consentimiento de la Sociedad Gestora las Transmisiones por parte de un Participe cuando dicha
restriccidn sea contraria a normativa de caracter regulatorio aplicable a dicho Participe.

16.2. Transmisiones por imperativo legal

En caso de que las participaciones fueran objeto de transmision por la liquidacién o fallecimiento
de su titular, la Sociedad Gestora podra, a su discrecion, ofrecer un derecho de adquisicion
preferente sobre dichas participaciones a favor de los siguientes, en el mismo orden que se
indica:

19) Otros Participes
22) El Fondo, o
39) Los terceros.

En caso de ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad Gestora deberd
presentar un adquirente de las participaciones y dicha transmisién se realizard conforme al valor
liguidativo inmediatamente posterior a la liquidacidn o fallecimiento del titular, calculado de
conformidad con lo establecido en el articulo 14 anterior.

16.3. Solicitud de transmision a la Sociedad Gestora

Los Participes que tengan intencidn de transmitir total o parcialmente sus participaciones (el
“Participe Transmitente”) deberdn seguir el siguiente procedimiento:

i) El Participe Transmitente remitird una notificacidn por escrito a la Sociedad Gestora, (la
“Notificacion de Transmisidn”) indicando: la identidad del adquirente propuesto (el
“Adquirente Propuesto”), el precio, la fecha de valoracion, el método de pago de dicho
precio y cualesquiera otros términos para la transmision;

ii) En el plazo de siete (7) dias habiles desde la fecha de recepcion de la Notificacién de
Transmision, la Sociedad Gestora debera remitir una copia de la Notificacion de
Transmision a todos los demas Participes (la “Comunicacién Inicial”);

iii) Los demas Participes podran optar por ejercitar un derecho de adquisicion preferente
sobre todas las participaciones objeto de la Notificacién de Transmisién mediante la
oportuna notificacion (la “Notificacion de Adquisicion Preferente”) a la Sociedad
Gestora en el plazo de cinco (5) dias habiles desde la recepcién de la Comunicacion
Inicial (el “Plazo de Adquisicion Preferente”).
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iv)

vi)

Si uno o mas Participes optasen por ejercitar su derecho de adquisicién preferente (los
“Participes Ejercitantes”), las participaciones seran asignadas entre ellos en proporcion
a sus respectivas cuotas de participacion en el patrimonio neto del Fondo.

Las condiciones bajo las cuales los Participes Ejercitantes y el Participe Transmitente
ejecutaran la transmisiéon de participaciones seran aquéllas establecidas en Ia
Notificacion de Transmision.

Cualquier transmisidn de participaciones, para que surta efectos frente al Fondo
requerira la previa y expresa autorizacidn de la Sociedad Gestora. Por tanto, en el plazo
de siete (7) dias habiles desde la finalizacién del Plazo de Adquisicidon Preferente, la
Sociedad Gestora comunicara lo siguiente (la “Comunicacion Final”):

(a) Si ninguno de los Participes ha ejercitado su derecho de adquisicidén preferente
dentro del Plazo de Adquisicién Preferente, la Sociedad Gestora debera:

1) comunicar dicha circunstancia al Participe Transmitente; y

2) comunicar al Participe Transmitente si la Sociedad Gestora autoriza o no
la transmisién de las participaciones propuestas al Adquirente
Propuesto; o

(b) Si uno o mas de los Participes han ejercitado sus derechos de adquisicién
preferente dentro del Plazo de Adquisiciéon Preferente, la Sociedad Gestora
debera:

1) comunicar dicha circunstancia al Participe Transmitente y a los
Participes Ejercitantes;

2) comunicar si la Sociedad Gestora autoriza o no la transmision de las
participaciones objeto de la Notificacion de Transferencia a dichos
Participes.

vii) Silatransmision a uno de los Participes Ejercitantes no fuera autorizada por la Sociedad

Gestora, la Sociedad Gestora lo indicard en la Comunicacién Final y las participaciones
correspondientes a dicho Participe Ejercitante serdn asignadas entre los restantes
Participes Ejercitantes en proporcion a sus respectivas cuotas de participacién en el
patrimonio neto del Fondo o, en caso de no haber mas Participes Ejercitantes, la
Sociedad Gestora indicara si autoriza o no la transferencia al Adquirente Propuesto.

viii) La Sociedad Gestora no podrda denegar su autorizacién a la Transmisién de

ix)

participaciones sin que sea de forma razonada. La Transmision autorizada debera ser
formalizada en el plazo de diez (10) dias habiles desde la emisién de la Comunicacion
Final por la Sociedad Gestora.

Asimismo, con caracter previo a la formalizacion de la Transmision de las
participaciones, el Adquirente Propuesto debera remitir a la Sociedad Gestora el
Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho
Acuerdo de Suscripcién, el Adquirente Propuesto asume expresamente frente al Fondo
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y la Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicién y
tenencia de las participaciones adquiridas, y en particular, el Compromiso de Inversion
aparejado a las mismas, si lo tuvieran (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion
de desembolsar al Fondo aquellos importes correspondientes a distribuciones
temporales recibidas por los anteriores titulares de las participaciones y cuyo
desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en
el presente Reglamento).

Xx) No obstante lo anterior, estaran prohibidas todas aquellas Transmisiones que, en virtud
de la normativa (espafiola o no) del mercado de valores que fuere de aplicacién,
tuvieren como resultado la necesidad de registro del Fondo ante cualquier organismo
diferente de la CNMV o si tuviera cualesquiera otras consecuencias adversas desde un
punto de vista regulatorio.

xi) El Participe Transmitente reembolsara a la Sociedad Gestora cualesquiera gastos
(incluidos los gastos legales) que la Sociedad Gestora hubiera incurrido en relacién con
la funcién anterior.

16.4. Requisitos para la eficacia de la transmision

El adquirente no adquirira la condicion de Participe hasta la fecha en que la Sociedad Gestora
haya recibido el documento acreditativo de la transmision, y haya sido inscrito por la Sociedad
Gestora en el correspondiente registro de Participes, lo que no se producird hasta que el
adquirente haya hecho efectivo el pago de los gastos en que el Fondo y/o la Sociedad Gestora
hayan incurrido con motivo de la transmisién en los términos previstos en el articulo 16.3. Con
anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora no incurrird en responsabilidad alguna con relacién
a las distribuciones que efectue de buena fe a favor del Participe Transmitente.

16.5. Transmisiones intra-grupo

Serd libre y no estard sujeta al procedimiento de adquisicidn preferente previsto en este articulo
16, la transmision de participaciones a un tercero adquirente (acreditando que ha cumplido con
todos los requisitos impuestos por la normativa de blanqueo de capitales u otra que resultara
de aplicacién) que sea una entidad del mismo grupo (en el sentido que se da a ese término en
el articulo 42 del Cdédigo de Comercio) que el Participe Transmitente o, en su caso, a un fondo
de capital riesgo o de otra indole gestionado o asesorado por el Participe Transmitente o a una
entidad de su grupo o (si el Participe Transmitente fuese a su vez un fondo de capital riesgo o
de otra indole) a favor de otro fondo gestionado o asesorado por la misma entidad gestora o
una entidad gestora del mismo grupo que la entidad gestora del Participe Transmitente.
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16.6. Transmisiones exigidas por causa regulatoria

Asimismo y no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no podrd denegar su autorizacidon a una
transmisién de participaciones en el supuesto de que la transmisibilidad de las participaciones
y/o los compromisos correspondientes viniera impuesta por un requisito legal o regulatorio que
afectara al Participe Transmitente.

16.7. Obligaciones de informacién y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de participaciones del Fondo estaran sujetas, en
todo caso, a las obligaciones de informacién y comunicacién que establezca la legislaciéon
aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencién del blanqueo de
capitales.

16.8. Gastos

El adquirente y transmitente seran responsables solidarios por, y estaran obligados a reembolsar
al Fondo, a la Sociedad Gestora y/o a los asesores legales del Fondo y/o de la Sociedad Gestora,
todos los gastos incurridos directa o indirectamente en relacidn con la transmisién de las
participaciones propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de
auditores relacionados con la revisién de la transaccion).

Articulo 17 Reembolso de participaciones

No se admitirdn reembolsos totales o parciales de las participaciones del Fondo a solicitud de
los Participes.

La Sociedad Gestora podra acordar efectuar el reembolso parcial de las participaciones del
Fondo con caracter previo a su disolucién y liquidacidon siempre que exista liquidez suficiente y
con sujecion a lo siguiente:

a) El reembolso parcial anticipado sera general para todos los Participes y se efectuard a
prorrata de su participacidn en el Fondo;

b) el reembolso parcial se realizara integramente en efectivo, y

c) a solicitud de cualquier Participe, la Sociedad Gestora entregara un nuevo certificado de
las participaciones poseidas por dicho Participe.

El reembolso siempre se realizara al Ultimo valor liquidativo disponible de las participaciones del
Fondo, calculado conforme al presente Reglamento.

CAPiTULO 8 POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES
Articulo 18 Politica general de Distribuciones

La Sociedad Gestora podrd acordar distribuciones a favor de los Participes en cualquier
momento de la vida del Fondo antes de la disolucidn y liquidacion del Fondo, siempre que a su
juicio exista suficiente liquidez, y con sujecién a las siguientes normas:
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a) La distribucidn anticipada tendra caracter general para todos los Participes y se realizara
a prorrata de su participacién en el Fondo;

b) Las distribuciones se realizardn integramente en efectivo;

c) Con caracter general, la Sociedad Gestora podrd decidir discrecionalmente la entrega de
distribuciones mediante la amortizacidén parcial de participaciones del Fondo o mediante
entrega de dividendos o devolucién de aportaciones, ambas sin reembolso de
participaciones.

d) No se establece ningln tipo de comisién por las participaciones reembolsadas como
consecuencia de las distribuciones efectuadas por la Sociedad Gestora.

e) Quedara siempre a salvo del reparto el saldo que prudentemente la Sociedad Gestora
estime necesario para las necesidades operativas del Fondo.

Si durante el Periodo de Inversion el Fondo obtuviera rendimientos procedentes de la
enajenacion de su posicidn en Sociedades Participadas o de distribuciones a su vez efectuadas
por tales Sociedades Participadas, la Sociedad Gestora podra optar discrecionalmente por
distribuir tales rendimientos a los Participes o por reinvertirlos.

Todas las distribuciones realizadas por el Fondo estaran sujetas a las deducciones y retenciones
fiscales exigidas por la legislacion en cada momento.

Articulo 19 Criterios sobre determinacion y distribucién de resultados

Los beneficios del Fondo se determinaran de conformidad con: (i) los principios contables y
criterios de valoracidn establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV sobre
normas de contabilidad e informes de informacién privada de las entidades de capital riesgo, en
su forma enmendada y/o sustituida en su momento, y (ii) en la medida en que lo permita la
normativa aplicable, las directrices de valoracidon del Fondo. A los efectos de determinar los
beneficios del Fondo, el valor o precio de coste de los activos vendidos se calculard durante los
tres (3) primeros afos del Fondo, utilizando el sistema de coste medio ponderado.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
distribuciones establecida en la normativa aplicable.

Articulo 20 Distribuciones temporales

Los importes percibidos por los participes en virtud de distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora como distribuciones temporales (en adelante, “Distribuciones Temporales”),
incrementardn, en el importe de las mismas, el compromiso pendiente de desembolso
aparejado a cada participaciéon en dicho momento y estardn por tanto los participes sujetos de
nuevo a la obligacidon de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligacion de
desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucién Temporal corresponde al
titular de cada participacién en el momento en que la Sociedad Gestora notifique la solicitud de
desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el titular de la participacién fuera o no el
perceptor de la Distribucion Temporal.
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En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion e informara a los participes a
tal efecto, que una distribucién se califique como Distribucién Temporal, exclusivamente con
relacidn a distribuciones de los siguientes importes:

(a) Aquellos importes distribuidos a los participes derivados de una desinversiéon con
relacion a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias, siempre y cuando se produzca
una reclamacién al Fondo en virtud de dichas garantias, en cualquier momento antes
del quinto aniversario de la fecha de dicha distribucion;

(b) Aquellos importes que, de acuerdo con el Articulo 15.3, pueden ser objeto de
Distribuciones Temporales; o

(c) Aquellos importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion con
relacion a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias, en el supuesto en que el Fondo
estuviera obligado a abonar determinadas indemnizaciones, en cualquier momento
antes del quinto aniversario de la fecha de dicha distribucién.

Si al final de los periodos de cinco afios desde la fecha de distribucién referidas en los parrafos
anteriores, hubiese procedimientos o reclamaciones pendientes a este respecto, la Sociedad
Gestora notificara por escrito a los Participes, dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes a
tener conocimiento de la existencia de dichos procedimientos o reclamaciones, de la naturaleza
general de dichos procedimientos o reclamaciones y una estimacién del importe de las
distribuciones que puedan ser requeridas para su devolucidn, y la obligacion del Participe de
devolver las Distribuciones Temporales se extenderd con respecto a cada uno de dichos
procedimientos y reclamaciones hasta que se resolviesen finalmente.

CAPITULO 9 DEPOSITARIO, AUDITORES, INFORMACION A LOS PARTICIPES Y REUNION
Articulo 21 Depositario

La Sociedad Gestora no tiene designado depositario por no ser legalmente necesario conforme
a lo dispuesto en el articulo 50 de la LECR.

Articulo 22 Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberdn ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los auditores de las cuentas del Fondo debera realizarse por la Sociedad Gestora
en el plazo de seis (6) meses desde el momento de su constitucidn y, en todo caso, antes del 31
de diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado. El nombramiento
como auditores de cuentas recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el
articulo 8 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (o aquellas normas que la
sustituyan en cada momento), y sera notificado a la CNMV y los inversores, a la cual también se
le notificara puntualmente cualquier modificacién en la designacién de los auditores.

Articulo 23 Informacion a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la LECRy
demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada Participe, en el
domicilio social de la misma, el presente Reglamento y el Folleto Informativo debidamente
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actualizados, y los sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con respecto al
Fondo, que deberdn ser puestos a disposiciéon de los Participes dentro de los seis (6) meses
siguientes al cierre de cada ejercicio.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes del Fondo, entre otras, la siguiente
informacion:

(a) Dentro de los ciento ochenta (180) dias siguientes a la finalizacién de cada ejercicio, las
cuentas anuales auditadas del Fondo;

(b) Dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizaciéon de cada trimestre;

(i) Informacién sobre las inversiones y desinversiones realizadas durante dicho
periodo; y
(i) Otra informacidn relevante sobre la cartera, a discrecién de la Sociedad Gestora.

CAPITULO 10 DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 24 Modificacion del Reglamento

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacién del Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, y a los
Participes una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el registro administrativo
correspondiente.

Ninguna modificacién del presente Reglamento conferird a los Participes derecho alguno de
separacion del Fondo.

El presente articulo sélo podra modificarse mediante acuerdo unanime de todos los Participes.
24.1 Modificacion del Reglamento con el visto bueno de los Participes

Sin perijuicio de las facultades que correspondan ala CNMV y a los Participes conforme a la LECR,
el presente Reglamento sdlo podra modificarse a instancia de la Sociedad Gestora, con el visto
bueno de los Participes por acuerdo de Junta de Participes.

No obstante lo anterior, salvo en los casos expresamente establecidos en el articulo 24.2
siguiente, no podra efectuarse modificacidn alguna del presente Reglamento sin el visto bueno
de todos los Participes perjudicados, en los supuestos en que la modificacién propuesta:

(a) Imponga a algun Participe la obligacién de efectuar desembolsos adicionales al Fondo
que excedan de su compromiso de inversion; o

(b) Incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o
protecciones, de un Participe o un grupo particular de Participes de forma distinta a los
demas Participes.
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24.2. Modificacion del Reglamento sin el visto bueno de las Participes

No obstante, lo establecido en el articulo 24.1 anterior, el presente Reglamento podra
modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los Participes, con el objeto
de:

(a) Introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al Fondo o a
la Sociedad Gestora;

(b) Clarificar cualquier ambigliedad o corregir o completar cualquiera de sus articulos que
fuera incompleto o contradictorio con otro articulo, o corregir cualquier error
tipografico u omisién, o introducir modificaciones requeridas por cambios normativos
que afecten al Fondo o a la Sociedad Gestora, siempre y cuando dichas modificaciones
no perjudiquen el interés de los Participes; o

(c) Introducir modificaciones acordadas con potenciales inversiones con posterioridad a la
fecha de cierre inicial, siempre y cuando (i) dichas modificaciones no perjudiquen de
forma material los derechos u obligaciones de los Participes vy (ii) dichas modificaciones
no fueran objetadas en el plazo de quince (15) dias habiles desde la fecha de la
notificacién remitida por la Sociedad Gestora al efecto a los Participes, por Participes
que representen al menos el treinta (30) por ciento del patrimonio neto del Fondo.

Articulo 25 Disolucidn, liquidacion y extincién del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacién, en los
siguientes casos:

(i) Por el cese o sustituciéon de la Sociedad Gestora sin que proceda al nombramiento de
una sociedad gestora sustituta y/o si con motivo de dicho cese asi lo solicitan los
Participes mediante acuerdo de Junta de Participes;

(ii) Sila Sociedad Gestora es disuelta y liquidada sin que se haya nombrado una sociedad
gestora sustituta;

(iii) Por el transcurso del término de duracién fijado en el Reglamento, a no ser que con
anterioridad hubiera sido expresamente prorrogada; o

(iv) Por cualquier otra causa establecida por al LECR o este Reglamento.
El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV y a los Participes.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos, los derechos que
en su caso existieran con relacion al reembolso y suscripcidn de participaciones.

La liquidacion del Fondo se realizara por el liquidador que sea nombrado al efecto por acuerdo
de Junta de Participes. La Sociedad Gestora podrd ser nombrada liquidador conforme a lo
anterior.

En caso de ser nombrada liquidadora, la Sociedad Gestora procederd, con mayor diligenciay en
el mas breve plazo posible, de forma alternativa a su libre discrecion:
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a) A enajenar los activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos, o

b) A hacer distribuciones en especie durante la liquidacién del Fondo. Los Participes
tendran derecho a aceptar o rechazar esa distribucidn, o a exigir la administracion y
gestién de los activos distribuidos en especie por la Sociedad Gestora o por un tercero
hasta el momento en que esos activos puedan realizarse.

Cualquier distribucion en especie durante la liquidacion del Fondo se hara en la misma
proporcién que si fuera una distribucién en efectivo, de manera que cada Participe que
tenga derecho a recibir una distribucidn en especie recibira la proporcidn a la que tenga
derecho del total de las acciones o participaciones de la Sociedad Participada que sean
objeto de esa distribucién (o si la proporcion exacta no es posible, la proporcién mas
cercana posible a la que se aplique a la misma, mds un importe en efectivo equivalente
a la diferencia). Ademads, la Sociedad Gestora podra nombrar, en calidad de experto
independiente, a un auditor, un banco de inversiones o un asesor financiero empresarial
de reconocido prestigio y experiencia.

Todo Participe que no desee recibir distribuciones en especie de conformidad con lo
anterior, podrd solicitar a la Sociedad Gestora que retenga la parte correspondiente a
dicho participe y haga todo lo posible, actuando con la debida diligencia, por vender
dichos activos en nombre del Participe, distribuyendo al inversor las cantidades
resultantes. A estos efectos, la Sociedad Gestora notificard a los Participes su intencion
de realizar una distribucion en especie, concediéndoles un plazo de quince (15) dias
habiles para notificar por escrito a la Sociedad Gestora si prefieren que éste retenga y
disponga de los activos segun lo dispuesto anteriormente. En tales casos, las tareas
requeridas a la Sociedad Gestora se limitaran a las acordadas por las partes y, en
particular, a mantener las posiciones que ocupa e informar a los Participes de cualquier
cambio en las mismas.

Si se distribuyen en especie valores cotizados, el valor de dicha distribucién se calculara
aplicando el precio medio de cotizacion de la accidén durante los cinco (5) dias
inmediatamente anteriores y posteriores al dia en que se decida la distribucién.

Una vez realizadas estas operaciones, el liquidador elaborard los correspondientes estados
financieros y determinard la cuota de liquidacién que corresponda a cada Participe de
conformidad con los distintos derechos econdmicos establecidos en el presente Reglamento.
Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el balance y
cuenta de pérdidas y ganancias deberdn ser comunicados como informacidn significativa a los
acreedores.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la comunicacién referida en el parrafo anterior sin
qgue haya habido reclamaciones, se procederd al reparto del patrimonio del Fondo entre los
Participes. Las cuotas de liquidacién no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran
en depdsito en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos, a disposicion de sus
legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que disponga el Juez o Tribunal
competente.
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Articulo 26 Limitacidn de responsabilidad e indemnizaciones
26.1. Responsabilidad propia de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora en todo caso pagara y satisfard todas las deudas y responsabilidades que
no se refieran a la actividad del Fondo y mantendra indemne los activos del Fondo de
cualesquiera reclamaciones que correspondan a deudas propias de la Sociedad Gestora.

26.2. Limitacidn de responsabilidad

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, miembros del equipo de
gestién, agentes o cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del
Comité de Inversiones, asi como los miembros del Comité de Supervision, estaran exentos de
responsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafios sufridos por el Fondo en relacidn a servicios
prestados en virtud del presente Reglamento u otros acuerdos relacionados con el Fondo, o con
relacidn a servicios prestados como miembro del Comité de Supervision, o que de alguna forma
resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades del Fondo, salvo
aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacion con el Fondo, o incumplimiento del presente Reglamento,
cuando dicha conducta haya sido probada por la jurisdiccién que corresponda.

26.3. Indemnizaciones

El Fondo deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados,
miembros del equipo de gestidon, agentes, asi como a los miembros del Comité de Supervision,
por cualquier responsabilidad, reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en
los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones de terceros
derivadas de su condicién de tales o por su relaciéon con el Fondo, salvo que tales reclamaciones
deriven de actuaciones fraudulentas, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de
sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo, siempre y cuando dicha conducta haya sido
considerada probada por la autoridad judicial competente.

Articulo 27 Obligaciones de confidencialidad
27.1. Informacion confidencial

A los efectos de este articulo, sera considerada informacidon confidencial toda informacion
facilitada por la Sociedad Gestora a los Participes, relativa al Fondo, a la Sociedad Gestora o a
las Sociedades Participadas. Los Participes reconocen y aceptan que cualquier divulgacién de
dicha informacidon puede perjudicar al Fondo, a la Sociedad Gestora o a las Sociedades
Participadas.

Los Participes se comprometen a mantener en secreto, de manera confidencial y a no divulgar
ni poner en conocimiento de terceras personas, sin consentimiento previo por escrito de la
Sociedad Gestora, cualquier informacién confidencial a la que hubiera tenido acceso en relacidon
con el Fondo o inversiones potenciales.
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27.2. Excepciones a la confidencialidad

La obligacidon de confidencialidad prevista en el articulo 27.1, no serd de aplicaciéon a un
Participe, con relacidn a informacién:

(a) Que estuviera en posesion del Participe en cuestién con anterioridad a su recepcién de
la Sociedad Gestora; o

(b) Que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus
obligaciones de confidencialidad por parte del Participe en cuestién.

Ilgualmente, y no obstante lo dispuesto en el articulo 27.1, un Participe podra revelar
informacidn confidencial relativa al Fondo:

(a) A sus propios inversores o accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios, inversores del
Participe cuando se trate de un fondo de fondos);

(b) De buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas con la
prestaciéon de sus servicios;

(c) Enlos supuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante comunicacion
escrita dirigida al Participe; o

(d) En los supuestos en los que estuviera obligado por ley, por un tribunal o autoridad
regulatoria o administrativa a los que el Participe estuviera sujeto.

En los supuestos (a), (b) y (c) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado en los
mismos, dicha revelacidon solo estara permitida si el receptor de la informacién estuviera sujeto
a una obligacién de confidencialidad equivalente con respecto a dicha informacioén, y se hubiera
comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacion, estando los Participes obligados frente
a la Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.

27.3. Retencion de informacion

No obstante lo establecido en otros articulos del presente Reglamento, la Sociedad Gestora
podra no facilitar a un Participe informacion a la que dicho Participe, de no ser por la aplicacion
del presente articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con este Reglamento, en los
supuestos en que:

(a) El Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a
mantener confidencial dicha informacion;

(b) La Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelacién de dicha informacién a
un Participe podria perjudicar al Fondo o a sus negocios.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida no facilitar a ningln Participe determinada
informacidn de acuerdo con el presente articulo, podra poner dicha informacién a disposicion
del Participe en el domicilio de la Sociedad Gestora o en el lugar que ésta determine, para su
mera inspeccion.
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Articulo 28 Acuerdos individuales con Participes

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara facultada para
suscribir acuerdos individuales con Participes del Fondo en relacion con el mismo (los “Acuerdos
Individuales”).

La Sociedad Gestora, al final de cada ejercicio social, remitira a todos los Participes que asi lo
soliciten por escrito, en el plazo de treinta (30) dias laborales a partir de la finalizacién del
ejercicio social en curso, una copia o compilacion de los acuerdos suscritos con anterioridad a
esa fecha.

En el plazo de veinticinco (25) dias habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita los
acuerdos, cada Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba un acuerdo que
le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros Participes que hubieran suscrito
compromisos de inversidon con el Fondo por importe igual o menor que el Participe solicitante,
salvo en los siguientes supuestos, en los que la Sociedad Gestora tendrd discrecionalidad
absoluta:

(a) Cuando el acuerdo ofrezca a un Participe la oportunidad de nombrar a un miembro del
Comité de Supervisidn u érganos consultivos similares;

(b) Cuando el acuerdo se refiere a operaciones de coinversion;

(c) Cuando el acuerdo se refiera a cualquier consentimiento o derechos con respecto a, la
transmision de la participacién de un Participe;

(d) Cuando el acuerdo se refiera a la forma, el contenido y el calendario de los informes o
notificaciones, o la manera en que se proporcionen;

(e) Cuando el acuerdo incluya declaraciones y garantias relacionadas con un momento
determinado en el tiempo, informes fiscales y regulatorios y el uso y divulgacién de
cualquier informacién confidencial;

(f) Cuando el acuerdo responda a razones especificas, de caracter legal o regulatorio que,
a discrecion de la Sociedad Gestora, sélo son aplicables a determinados Participes, en
cuyo caso solo podrdn beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Participes sujetos al
mismo régimen legal o regulatorio.

Articulo 29 Prevencion de Blanqueo de Capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas relativas a la prevencion del blanqueo de
capitales que se encuentran recogidas en el Manual sobre Prevencién del Blanqueo de Capitales
qgue regula las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada
materia.

Articulo 30 Ley aplicable y jurisdiccion competente

El presente Reglamento se regira por la legislacion espafiola.
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Con renuncia expresa de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucién o interpretacion del presente Reglamento, o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier Participe o
entre los propios Participes, se sometera a los Juzgados y Tribunales de Bilbao (Bizkaia).

Articulo 31 Proteccion de datos

De conformidad con la normativa vigente en materia de proteccidn de datos personales, todos
los datos de los Participes obtenidos por la Sociedad Gestora durante su relacion con el Fondo
seran incorporados a tratamientos responsabilidad de la misma, con la finalidad de gestionar y
mantener correctamente la relacién comercial entre ambas partes. Derivado de esta finalidad,
los datos de los Participes seran comunicados a las entidades necesarias para el cumplimiento
de sus respectivos acuerdos de suscripcion. La base juridica que legitima este tratamiento es la
necesidad para el cumplimiento de la relacién contractual.

Conforme a la legislacidn vigente, los datos de los Participes seran o podran ser comunicados a
las administraciones publicas con competencia en la materia, tales como la CNMV, el Servicio
Ejecutivo de la Comisidn de Prevencidn del Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias de
Espafa, la Agencia Tributaria, el Ministerio de Economia, o los Registros Mercantiles
correspondientes. La base juridica que legitima estas comunicaciones es la necesidad para el
cumplimiento de las obligaciones legales.

Los datos de los Participes podran ser alojados en servicios de alojamiento digital en la nube que
en todo caso aporten garantias adecuadas para el tratamiento de los datos personales.

Los datos de los Participes seran conservados durante el plazo que dure su compromiso de
inversion en el Fondo y, posteriormente, durante un plazo de diez (10) afios para la atencion de
responsabilidades y obligaciones legales.

En todo momento, los Participes afectados podran solicitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacién/supresién, oposicion, limitacidon y portabilidad a través de correo
postal, aportando copia de su DNI o documento equivalente e identificAandose como afectado
vinculado al Fondo, mediante escrito dirigido a la direccién electrénica lopdsgecr@spri.eus.
Asimismo, en caso de considerar vulnerado su derecho a la proteccidon de datos personales,
podra interponer una reclamacién ante la Agencia Espafiola de Proteccion de Datos
(www.agpd.es) o ante cualquier otra Autoridad de Control competente, especialmente cuando
no hubieran obtenido satisfaccidn en el ejercicio de sus derechos.

En Bilbao, a once de mayo de 2022

Fdo: D. Zigor Urquiaga Urquiza Fdo: D2 Estibaliz Hernaez Laviia

en nombre y representacion de en nombre y representacion de

GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS
VASCO, SGEIC, S.A. VASCO, SGEIC, S.A.
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ANEXO Il



ANEXO Il - FACTORES DE RIESGO

Los riesgos inherentes a las actividades del Fondo se gestionan a través de un proceso de
identificacion, medicién y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de determinados
limites y controles.

Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del Fondo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de
precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la LECR, establece una serie de
coeficientes normativos que limitan dicha exposicién. Los mencionados coeficientes normativos
mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de
seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.

Los participes del Fondo deberan tomar en consideracién los factores de riesgo que se indican a
continuacioén:

1. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):
Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los
tipos de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros.

El efectivo del Fondo esta expuesto al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un
efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinién de los
administradores de la Sociedad Gestora, la exposicion de la misma a este riesgo no es
relevante en relacién al patrimonio.

La exposicion del Fondo al riesgo de cambio tampoco se considera relevante por la
naturaleza de los activos y pasivos del Fondo.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en
los precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio
instrumento o bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el
mercado. La adquisicidn de acciones de empresas no cotizadas debe ser aprobada por
el Comité de Inversiones del Fondo.

La politica del Fondo consiste en la rigurosa seleccién de los proyectos, asi como el
adecuado seguimiento de los mismos, con objeto de reducir dicho riesgo.

2. Riesgo de crédito: El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo, y se
entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente
los importes que debe. La politica del Fondo referente al crédito consiste en la rigurosa
seleccidn de los prestatarios, asi como el adecuado seguimiento de los mismos, junto
con, en su caso, la toma de garantias adicionales suficientes.

El valor de las inversiones del donde pueden ir en ascenso o en disminucién;

3. Las inversiones efectuadas a través de las compaiiias participadas en entidades no
cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compaiiias
cotizadas dado que, las entidades no cotizadas son generalmente de menor tamano,
mas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente
dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo gestor;



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Las inversiones efectuadas a través de las compafiias participadas en entidades no
cotizadas pueden ser de dificil venta. En el momento de terminacién del Fondo, dichas
inversiones podrian ser distribuidas en especio de modo que los Participes en el Fondo
se conviertan en socios minoritarios de dichas entidades no cotizadas;

La valoracion del Fondo dependera en gran medida de las valoraciones aportadas por
los gestores de las compaiiias participadas en las que el Fondo invierta, asi como de los
métodos de valoracion utilizados por los administradores de dichos fondos. Asimismo,
las fechas de fichas valoraciones pueden ser distintas a las de la entrega de la valoracién
por parte de las Sociedad Gestora del Fondo a los participes;

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracién del mismo. En particular, hay
que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto tiende a ser
mayor e incluso pude hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo por
debajo de su valor inicial;

Los participes en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir
y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo;

Algunas inversiones pueden efectuarse en monedas distintas al Euro y, por tanto, su
valor puede oscilar en relacion con el tipo de cambio;

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones del Fondo;

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los participes en el Fondo no podran
adoptar decisiones de inversidn ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo,
ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo;

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y
exitosas;

El éxito del Fondo dependerd sustancialmente de la preparacion y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantia de que dichos
profesionales continlden prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del Fondo
durante toda la vida del Fondo;

Los participes no recibirdn ninguna informacion de caracter financiero presentada por
las potenciales companiias participadas objeto de inversidon que esté en poder de la
Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier inversion;

El Fondo invertird en compafias participadas que tendran entre sus inversiones
empresas apalancadas. Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, se hallan
sometidas a un elevado nivel de riesgo financiero;

El Fondo, en la medida que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en la
posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva;

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de cardcter legal, fiscal, normativo
o de interpretacion que podria tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus participes;

No se puede garantizar que los retornos objetivo del Fondo vayan a ser alcanzados;
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18. Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los compromisos de inversion en el mismo;

19. Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan los
objetivos de inversidén del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera
de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un participe
particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido;

20. Pueden producirse potenciales conflictos de interés;

21. En caso de que un participe en el Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el participe en mora podra verse expuesto a las
acciones que el Fondo ponga en marcha en su contra;

22. Si el Fondo incurre en alguna responsabilidad, aquellas partes que busquen la
satisfaccidon de dicha obligacidon, pueden recurrir a los activos del Fondo en general;

23. El Fondo puede ser obligado a indemnizar a la Sociedad Gestora y a las partes
relacionadas por costes, responsabilidades y gastos que surjan en relaciéon con los
servicios prestados al Fondo;

24. Los participes pueden ser obligados a reembolsar ciertas distribuciones previamente
recibidas (incluidas las necesarias para cumplir con las obligaciones de indemnizar por
parte del Fondo y ciertos gastos);

25. Aunque, debido al riesgo de diluciéon de los cierres posteriores, los participes posteriores
aportaran su parte proporcional del coste original de las inversiones, ademas de los
intereses, no se puede asegurar que esa contribucion vaya a reflejar el valor razonable
de las inversiones existentes en el momento de su admisién en un cierre posterior;

26. El endeudamiento del Fondo puede afectar al rendimiento del Fondo y aumentar la
volatilidad de los rendimientos del Fondo;

27. Algunos acontecimientos politicos o la inestabilidad social, politica o econdmica podrian
afectar negativamente al Fondo y sus inversiones;

28. Existe una notable incertidumbre en los mercados globales econdmicos y de capitales.
Esto puede tener un impacto negativo en la rentabilidad y retornos del Fondo a largo
plazo y puede tener efectos negativos sobre tales conceptos.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en el Fondo. Las inversiones en el Fondo deberdan en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversion en el Fondo.

En Bilbao, a 11 de mayo de 2022

Fdo: D. Zigor Urquiaga Urquiza Fdo: D2 Estibaliz Hernaez Lavifia

en nombre y representacion de en nombre y representacion de

GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS
VASCO, SGEIC, S.A. VASCO, SGEIC, S.A.
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ANEXO IlI



ANEXO Il - INFORMACION A LOS EFECTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/2088 DEL
PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 27 DE NOVIEMBRE DE 2019 SOBRE LA
DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN EL SECTOR DE LOS
SERVICIOS FINANCIEROS, CONFORME MODIFICADO POR EL REGLAMENTO (UE) 2020/852
DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO DE 18 DE JUNIO DE 2020 RELATIVO AL
ESTABLECIMIENTO DE UN MARCO PARA FACILITAR LAS INVERSIONES SOSTENIBLES Y POR EL
QUE SE MODIFICA EL REGLAMENTO (UE) 2019/2088

En relacidén con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las
inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, se hace constar
que las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

En relacién con el articulo 6.1.a del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de
informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”),

La Sociedad Gestora no integra los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion del
Fondo ya que actualmente su politica de riesgos no incluye éstos en el proceso de toma de
decisiones de inversion, lo que no necesariamente significa que los riesgos de sostenibilidad del
Fondo no puedan llegar a ser significativos.

En relacién con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependerd entre otras, de la sociedad o del vehiculo en el que invierta como en su sector de
actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucién del precio en el momento de la
desinversion y, por tanto, afectar al valor liquidativo del vehiculo. No obstante lo anterior, la
Sociedad Gestora no invierte en proyectos en los que se acredite alguna de las circunstancias
detalladas en la Politica de Inversidon contenida en el Folleto y el Reglamento y que incluyen
actividades ilegales de conformidad con las leyes aplicables al Fondo o éticamente o
moralmente reprochables o controvertidos (tales como aquellas relacionadas con la produccion
y comercializacion de tabaco, bebidas destiladas alcohdlicas y productos relacionados, la
financiacion de la fabricacion y comercializacion de armamento y municién de cualquier tipo,
entendiendo que esta restriccion no afecta a las actividades que sean en parte, directa o
accesoriamente, derivadas explicitamente de las politicas de la Unién Europea, casinos y
empresas similares, etc...).

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en consideracién las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de
politicas de diligencia debida en relacidn con dichas incidencias adversas.

En Bilbao, a 11 de mayo de 2022

Fdo: D. Zigor Urquiaga Urquiza Fdo: D2 Estibaliz Hernaez Lavifia
en nombre y representacion de en nombre y representacion de
GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS

VASCO, SGEIC, S.A. VASCO, SGEIC, S.A.



