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TRIPTICO

II EMISION DE WARRANTS BANKINTER 2004

El presente triptico es un extracto del Folleto Reducido de Programa de Emision de
Warrants Bankinter, S.A. 2004, registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el 24 de agosto de 2004, y de la Informacion Complementaria de Emision
registrada en la CNMV con fecha , ambos amparados por el Folleto Informativo
Continuado que ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 31 de mayo de 2004. Todos ellos estan disponibles de
forma gratuita en las oficinas de Bankinter y en la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Para tener una informacion mas amplia y pormenorizada de la emision se han
de consultar los folletos y la informacién complementaria citados.

1.

AL12

Términos y condiciones de la emision
¢ Definiciones

Prima; es el valor en cada momento del warrant

Precio de ejercicio: significa el precio del Activo Subyacente fijado
inicialmente, al que el titular del warrant tendria derecho a comprar o vender el
Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se utilizara por el Emisor
mediante la aplicacion de la féormula de liquidacion, para calcular si corresponde
un Importe de Liquidacion a los titulares de los warrants

Ratio: significa el nimero de subyacentes representados por cada warrant, asi
especificados en la Informacién Complementaria de cada emisién.

Precio de liquidacion: significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara
por ¢l Emisor como precio de referencia final del Activo Subyacente, a fin de
determinar, mediante la aplicacion de la formula de liquidacién, si corresponde
un Importe de Liquidacion a los titulares de los warrants.

Derechos que otorgan los warrants: Otorgan el derecho a sus suscriptores a
percibir en dinero, a su ejercicio, la diferencia positiva, si la hubiera entre el
precio de liquidacion y el precio de ejercicio para el caso de los call warrants, y
entre el precio de ejercicio y el precio de liquidacion para el caso de los put
warrants.
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o Caracteristicas de la emisién

AL12

Fecha deo
Activo Precio
Tipo Subyacente | Ejercicio Vencimiento | N° warrants | Ratlo Prima ISIN
Call BBVA 11,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,94 ES06136795D4
Call BBVA 12,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,62 ES06136795E2
Call BBVA 13,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,500 0,26 ES06136795F9
Call BBVA 13,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,34 ES06136795G7
~_Call BBVA 14,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,500 0,08 ES06136795H5
Put BBVA 10,00 16/06/2005 1.500.000 [ 0,500 0,09 ES0613679513
Put BBVA 11,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,18 ES06136795J1
Put BBVA 12,00 16/06/2005 1.500.000{ 0,500 0,35 ES06136795K9
Put BBVA 13,00 17/03/2005 1.000.000j 0,500 0,47 ES06136795L7
Put BBVA 13,00 16/06/2005 1.500.000 ) 0,500 046 ES06136795M5
Call REP 16,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,500 0,75 ES06136795N3
Call REP 16,00 16/06/2005 1.500.000 [ 0,500 0,91 ES0613679501
Call REP 17,00 16/06/2005 1.500.000; 0,500 0,62 ES06136795P8
Call REP 19,00 16/06/2005 1.500.000} 0,500 0,23 ES06136795Q6
Put REP 15,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,21 ES06136795R4
Put REP 16,00 17/03/2005 1.000.000| 0,500 0,25 ES0613679552
Put REP 17,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,56 ES06136795T0
Put REP 18,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,83 ES06136795U8
Call SAN 7,00 16/06/2005 1.500.000 [ 0,500 0,88 ES06136795V6
Call SAN 8,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,52 ES06136795W4
Call SAN 9,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,25 ES06136795X2
Call SAN 10,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,09 ES06136795Y0
Put SAN 7,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,07 ES0613679527
Put SAN 8,00 16/06/2005 1.500.000{ 0,500 0,21 ES06136796A8
Put SAN 9,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,43 ES06136796B6
Put SAN 10,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,500 0,70 ES06136796C4
Put SAN 10,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,77 ES06136796D2
Call TEF 11,50 17/03/2005 1.000.000 | 0,500 1,01 ES06136796E0
Call TEF 12,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,86 ES06136796F7
Call TEF 13,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,500 0,46 ES06136796G5
Call TEF 13,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0.54 ES06136796H3
Call TEF 14,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,500 0,22 ES0613679611
Call TEF 15,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,15 ES06136796J9
Put TEF 10,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,500 0,02 ES06136796K7
Put TEF 10,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,06 ES06136796L5
Put TEF 11,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,500 0,05 ES$06136796M3
Put TEF 12,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,26 ES06136796N1
Put TEF 13,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,500 0,43 ES0613679609
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Fecha de
Activo Precio
Tipo Subyacente | Ejercicio Vencimiento | N° warrants | Ratio Prima ISIN

Call IBEX 7.500,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,002 2,13 ES06136796P6
Call IBEX 7.500,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,002 2,35‘ ES06136796Q4
Call IBEX 8.000,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,002 1,61 ES06136796R2
Call IBEX 8.500,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,002 0,69 ES0613679650
Call IBEX 8.500,00 16/06/2005 1.500.000 ] 0,002 0,99 ES06136796T8
Call IBEX 9.000,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,002 0,28 ES06136796U6
Call IBEX 9.500,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,002 0,25 ES06136796V4
Put IBEX 7.500,00 17/03/2005 1.000.000 | 0,002 0,19 ES06136796W2
Put IBEX 7.500,00 16/06/2005 1.500.000 1 0,002 0,39 ES06136796X0
Put IBEX 8.000,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,002 0,63 ES06136796Y8
Put IBEX 8.500,00 17/03/2005 1.000.000; 0,002 0,74 ES0613679625
Put IBEX 8.500,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,002 0,99 ES06136797A6
Put IBEX 9.000,00 16/06/2005 1.500.000 | 0,002 1,52 ES0613679784

¢ Entidades intervinientes:

Emisor: BANKINTER, S.A.

R. M. MADRID, T. 1.857, F. 220. H. 9.643.

Agente de Calculo: INTERMONEY, S.A.
Agente de Pagos: BANKINTER, S.A.

Entidad de Contrapartida: MERCAVALOR, S.V.B,, S.A.

Entidad de Liquidez: MERCAVALOR, S.V.B,, S.A.
Entidad Colocadora: BANKINTER, S.A.

¢ Ejercicio de los warrants:

Ejercicio automéitico a vencimiento: si
Nimero minimo de warrants a ejercitar:
vencimiento

Fecha de ejercicio: 17 de marzo de 2005 y 16 de junio de 2005

todos en la fecha de

Liquidacion de los warrants

Precio de liquidaciéon: Precio medio ponderado del activo subyacente
publicado por la Sociedad de Bolsas, S.A.

Fecha de valoracién: 17 de marzo de 2005 y 16 de junio de 2005
Momento de valoracién: la hora en la que se publica el precio medio
diario del activo subyacente

Mercado de cotizacion del subyacente: Mercado Continuo Bolsa de
Madrid

Tipo de liquidacion: en efectivo

Fecha de pago: tres dias habiles posteriores a la fecha de ejercicio

C.LF. A-28/157360
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e Mercados secundarios

Mercados de negociacion de los warrants: Bolsas de Madrid y
Barcelona. Los warrants se negocian en el segmento de negociacion de
warrants, certificados y otros productos del Sistema de Interconexion
Bursatil.

Método de cédlculo: Black-Scholes

o Régimen Fiscal

La diferencia entre el precio de transmisién en el caso de venta de los
warrants o del importe de liquidacion en el caso de ejercicio de los
warrants y el precio de adquisicion es renta gravable, que tributard en
funcion de la naturaleza del titular del warrant.

2. Riesgos

La operativa en warrants, igual que otras opciones, requiere una vigilancia constante de
la posicion. Los warrants a emitir al amparo de este folleto completo comportan un alto
riesgo si no se gestionan adecuadamente. Un beneficio puede convertirse rapidamente
en pérdida, como consecuencia de variaciones en el precio, pudiendo llegar a perder
parte o la totalidad de la inversion efectuada.

Los warrants son valores que contienen una apuesta sobre una evolucién determinada
del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que el inversor adquiera en
todo momento los warrants con un juicio fundado sobre el riesgo de su inversién y
sobre las expectativas de evolucién del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de
que la evolucion del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se
produzca cualquier supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se
podr4, no s6lo no rentabilizar la inversién, sino incluso llegar a perder parte o la
totalidad de la inversion efectuada.

El Emisor en ningin caso garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace
recomendacién alguna sobre la evolucion de cualquiera de los Activos Subyacentes,
asumiendo por tanto el suscriptor o comprador de los warrants emitidos el riesgo de una
evolucién negativa del Activo Subyacente y, por tanto, la pérdida total o parcial de la
inversién efectuada.

Asimismo, el inversor debe tener en cuenta que en la valoracion del warrant intervienen
otros factores, ademas de la evolucion del activo subyacente, tales como la evolucién de
la volatilidad (que es una estimacién subjetiva de la entidad que le ofrezca liquidez), el
paso del tiempo, la evolucion de los tipos de interés, la rentabilidad por dividendos y, en
su caso, el tipo de cambio.
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El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente. Asi, es posible que a
pesar de que la evolucién del subyacente sea favorable, su valor a una fecha dada se
reduzca como consecuencia de la evolucién negativa de alguno o algunos de los
restantes factores.

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia
constante de la posicion. Los warrants comportan un alto riesgo si no se gestionan
adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no
garantiza la rentabilidad de la inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre
la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.

3. Datos relativos al emisor

El sector de actividad del emisor es el sector bancario,

Se adjunta como Anexo I el Balance y la Cuenta de resultados consolidados
correspondientes al tercer trimestre de 2004.

En Madrid, a 12 de noviembre de 2004

El Emisor,

Pablo de Diego Portolés ;

Director General Adjunto 46 PAMNKINFER, S.A.
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Balance Consolidado
- Miles de € Difursticln
o o L A00w004 | 30082003 | mgore .
Caja y depdsitas en bericos cantrales 354324 419,582 85,358 15,57
Derdas del Estadn 5549728 3591732 1.858.487 5035
Entidades de oradity 1.7716.664 3082470 -1.315.814 42 58
Creditos sobre dlisrtes (1) _ CTTTiiatizal 18 se0uz 1812319 12,29
Obligeciones yotros walorss de g, 580878 1004468 443540 4476
ipnes y participaciores, . ..o gL 088 148868 N 2101
Actives materiales  inymateriales 142038 129793 7.242 1,80
| Accionesprpigsencatem 12613 15264 -2.651 1.3
Ctius aCtives €47 5D EOB.E43 38.B63 6,38
Cuertas de periodificagion "Tyz3Ea7 31,567 34,18
Pardidas eny sociedades consalidaces e 6 ERR 14 432 A6 47
Activo .. .26.839.169 L0332 2O
Enticlaties de cradito TEBEIZI 4324174 1764450 24 5
Debitos o clientes 13942731 12,9381080 1,000.732 780
Debitos repressrtadss por valores negeciables 420321 4.8507.907 249,504 £54
Otras pesivos 557 431 811677 54,246 847
Cuantas g purigdification 207 B16 203 789 4.027 1,98
Fondos para tiasaos genarales y uiess provisinnee 218851 284673 23.978 G942
Bereficio corsplideclo dl ejercicio 127 874 110.238 17535 1800
Pasivos, subordiredcs } 347 767 291 767 snoe 15,79
Intetasps minoritarigs 289489 260 814 18.810 14
Copita) suscrito 115.278 111818 1,360 1,18
Roservas 130442 104 586 25 856 387
Rasarws en sociadades consotidads BB 145 23033 20Nz Z0h8
Pasivo 26879169 24,805 879 203329 820
(1] Craditos bre clisries ex titufizacion 22596059 19760458 2826353 14,30
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Cuenta de resultados

e - S 200
Milesde ¢ Diferercia
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