CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Madrid, 10 de enero de 2008

Ref.: CANTABRIA CAPITAL LIMITED — Hecho relevante. Traslado de domicilio social a
Espaiia desde Islas Caiman

Mediante la presente les comunicamos que en fecha 31 de diciembre de 2007 el accionista
unico de la entidad CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.
SOCIEDAD UNIPERSONAL (antes denominada CANTABRIA CAPITAL LIMITED) (la “Sociedad™)
ha adoptado los acuerdos necesarios para el traslado del domicilio social a Espafia de la
Sociedad con la consiguiente adquisicion de la nacionalidad espafiola y adaptacion a la
legislacion espaiiola.

Copia de la referida certificacion se adjunta a la presente como Anexo.-1.

Todo cuanto antecede se comunica a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a los
efectos oportunos.

CANTAB OCIEDAD DE
PARTICIPAZHONES PREFE s, S AU

P.p.

D. Roberto Pastor Valle

CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
Padilla, 30 28006 Madrid. Grupo: CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA




Anexo 1.- Certificacién de acuerdos sociales




CERTIFICACION DE ACTA DE LAS DECISIONES ADOPTADAS POR EL
ACCIONISTA UNICO Y DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES, S.A.U.

Don Angel Zubieta Subirana, Secretario no miembro de la sociedad CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD
DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.U. (la “Sociedad”), en relacion al Acta comprensiva de las
decisiones adoptadas por el accionista unico de la Sociedad, CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA (el “Accionista Unico”), de fecha 31 de diciembre de 2007, debidamente aprobada,

CERTIFICA

I.  Que dichas decisiones fueron adoptadas por el Accionista Unico (a través de su representante
Don Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez), titular del cien por cien de las acciones, que
representan la totalidad del capital social con derecho de voto de la Sociedad, en Santander,
Plaza de Velarde n° 3, el dia 31 de diciembre de 2007.

II. Que dichas decisiones fueron adoptadas con arreglo a lo preceptuado por el articulo 127 de la
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada en relacion con el articulo 311 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

III. Que en fecha 31 de diciembre de 2007, siendo las 11:30 horas, el Accionista Unico de la
Sociedad decidio tratar los siguientes asuntos:

Primero. Traslado del domicilio social a Espafia, con adquisicion de la
nacionalidad espaiiola.

Segundo. Adaptacion del capital social ordinario de la Sociedad. Division del
capital social en acciones ordinarias y ampliacion del capital social.

Tercero. Modificacién de la denominacion social.

Cuarto. Adaptacion de los Estatutos Sociales al Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas y a la Ley 19/2003 y aprobacion de texto
refundido.

Quinto. Cese y nombramiento de miembros del Consejo de Administracion.

Sexto. Nombramiento de auditores.

Séptimo. Aprobacion de cuentas anuales.

Octavo. Delegacion de facultades.

Noveno. Aprobacion del Acta.

IV. Que segun consta en la lista de asistentes de la referida Acta, asistieron a la reunion las
personas que a continuacion se sefialan:
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* Como accionista unico, la CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA, que
representa el 100% del capital social representada por D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez,
en virtud de la escritura de apoderamiento autorizada en fecha 21 de diciembre de 2001 por el
Notario D. Javier Asin Zurita, con el nimero 3.017 de las de su protocolo (consta su firma en
la correspondiente Acta).

* Como no-accionistas asistieron Don Angel Zubieta Subirana, Don Victor Javier Eraso
Maeso, Don José Antonio Fernandez Madrazo, Don Luis Fernando Garcia Andrés, Don Javier
Garcia Esperanza, Don José¢ Luis de Luis Marcos, Don Francisco José Martinez Sampedro y
Don Roberto Pastor Valle (constan sus firmas en la correspondiente Acta).

Que el Acta fue aprobada y firmada por el Accionista Unico.

Que han quedado cumplidos en relacidon al Acta todos los requisitos preceptuados por los
articulos 97 y 99 del Reglamento del Registro Mercantil y, en relacién a las decisiones
adoptadas por el Accionista Unico, los preceptuados por los articulos de la Ley de Sociedades
de Responsabilidad Limitada que le son de aplicacién en virtud del articulo 311 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Que el Accionista Unico adopto, los siguientes acuerdos:

“Primero. Traslado del domicilio social a Esparia, con adquisicion de la nacionalidad
espariola.

Se acuerda trasladar el domicilio social de la Sociedad, actualmente sito en Ugland House,
South Church Street, P.O. BOX 309, George Town, Grand Cayman, Islas Caiman, Indias
Britanicas Occidentales, a calle Padilla 30, 28006 Madrid (Esparia), en virtud de lo dispuesto
en el articulo 152 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, mediante el procedimiento
“transfer by way of continuation”, con mantenimiento de la personalidad juridica de la
Sociedad, y la consiguiente adaptacion subjetiva al ordenamiento juridico espariol.

Como consecuencia de lo anterior, se acuerda modificar el articulo 4° de los Estatutos
Sociales que en lo sucesivo tendra la siguiente redaccion:

“Articulo 4°.- Domicilio

1. El domicilio social de la Sociedad queda fijado en calle Padilla, 30, 28006, Madrid
(Espana). :

2. El Organo de Administracion de la Sociedad serd competente para decidir o acordar el
traslado del domicilio social dentro del mismo término municipal ”.

Segundo. Adaptacion _del capital social ordinario de la Sociedad. Division del capital
social en acciones ordinarias y ampliacion del capital social.

Dado que el capital social ordinario asciende a 12.000,00 Euros, el capital social ordinario
es inferior al establecido en el articulo 4 de la Ley de Sociedades Anonimas. Es por ello
menester proceder al aumento del capital social ordinario hasta 60.200,00 Euros,
aumentando el numero de acciones ordinarias en 48.200 y manteniendo el valor nominal de
las acciones ordinarias en 1 Euro.



En consecuencia, el Accionista Unico acuerda, en el mismo acto, ampliar el capital social
ordinario en 48.200,00 Euros con respecto a la cifra inicial del capital social ordinario,
resultando una cifra definitiva del capital social ordinario de 60.200,00 Euros.

Las referidas acciones se emiten con una prima de emision de 0,60 Euros cada accion,
resultando una prima de emision total de 28.920,00 Euros.

Dicha ampliacion de capital es suscrita e integramente desembolsada mediante aportacion
dineraria efectuada por el Accionista Unico por un valor nominal de 48.200,00 Euros y una
prima de emision total de 28.920,00 Euros, quedando tales importes ingresados en la caja
social. En consecuencia, se le adjudican al Accionista Unico la totalidad de las acciones
correspondientes al capital ordinario. Se acomparia, a tal efecto, resguardo del deposito
efectuado a favor de la Sociedad en la cuenta 2066-0000-12-0200243846 abierta a su
nombre en la Caja de Ahorros de Santander y Cantabria.

El capital social ordinario queda dividido en 60.200 acciones nominativas ordinarias de 1
Euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas,
pertenecientes a una misma clase y serie, numeradas correlativamente del 1 al 60.200, ambos
inclusive, y con idénticos derechos economicos y politicos.

Como consecuencia de las operaciones descritas en los anteriores apartados, se acuerda
modificar el articulo 5° de los Estatutos que, de conformidad con lo establecido en el Texto
—Refundido de los Estatutos Sociales que se acomparian como Anexo I al presente Acta, tendra
la siguiente redaccion:

“Articulo 5°.- Capital social

El capital social se fija en la cantidad de sesenta mil doscientos euros (60.200,00 euros),
dividido en sesenta mil doscientas (60.200) acciones nominativas ordinarias de un (1) euro de
valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a
una misma clase y serie, numeradas correlativamente del 1 al 60.200, ambos inclusive”.

Tercero. Modificacion de la denominacion social.

Se acuerda modificar la denominacion social de la Sociedad, que en lo sucesivo serd
CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A., conforme a la
correspondiente certificacion negativa de denominacion social obtenida del Registro
Mercantil Central.

En consecuencia, se acuerda modificar el articulo 1° de los Estatutos Sociales, que en lo
sucesivo tendra la siguiente redaccion:

“Articulo 1°.- Denominacion social

La Sociedad se denominara CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES,
S.A4 y se regira por los presentes Estatutos y, en lo no previsto en ellos, por las disposiciones
legales ordenadoras del régimen juridico de las Sociedades Anonimas.”




Cuarto. Adaptacion_de los Estatutos Sociales al Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas y a la Ley 19/2003 y aprobacion de texto refundido.

Como consecuencia de los acuerdos adoptados en relacion con el traslado de la Sociedad a
territorio nacional y la consiguiente adquisicion de la nacionalidad espariola, modificacion
de la denominacion social y division del capital social, se modifican en unos casos el
contenido, en otros casos se adaptan los anteriores Estatutos a la legislacion espariola y, se
acuerda aprobar un nuevo texto refundido de los Estatutos Sociales, cuya nueva redaccion es
la siguiente:

ESTATUTOS SOCIALES DE CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE
PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

CAPITULO I - DENOMINA C]dN, OBJETO, DURA CION Y DOMICILIO
Articulo 1° Denominacion social

La sociedad se denominara CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), y se regira por los presentes
Estatutos y, en lo no previsto en ellos, por las disposiciones legales ordenadoras
del régimen juridico de las Sociedades Anonimas.

Articulo 2°. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto exclusivo la emision de participaciones preferentes
para su colocacion en los mercados tanto nacionales como internacionales, de
conformidad con lo establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, en la redaccion
dada por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, de
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales y la normativa que lo desarrolle o sustituya, con la
garantia solidaria e irrevocable de CAJ4 DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA
(en adelante y de forma indistinta, el “Garante” 0 “CAJA CANTABRIA”).

Articulo 3°. Duracion de la Sociedad. Comienzo de las operaciones
1. La duracion de la Sociedad es indefinida.

2. La Sociedad se constituyo en fecha 2 de agosto de 2001, como sociedad
anonima (“Company Limited by Shares”), bajo la Ley de Sociedades de las
Islas Caiman (Segunda Revision de 2001) (“The Companies Law”), con
domicilio en Ugland House, South Church Street, P.O.Box 309, George Town,
Grand Cayman, Islas Caiman, Indias Britdnicas Occidentales, e inscrita en el
Registro de Sociedades de las Islas Caiman bajo el numero 111.985. Traslado
su domicilio a calle Padilla, 30, 28006, Madrid (Esparia), en fecha 31 de
diciembre de 2007, en virtud de acuerdos sociales adoptados por el Accionista
Unico.



Articulo 4°. Domicilio

1. El domicilio social de la Sociedad queda fijado en calle Padilla, 30, 28006,
Madrid (Espatia).

2. El Organo de Administracion de la Sociedad serd competente para decidir o
acordar el traslado del domicilio social dentro del mismo término municipal.

CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL
Articulo 5°. Capital social

El capital social se fija en la cantidad de sesenta mil doscientos euros (60.200,00
euros), dividido en sesenta mil doscientas (60.200) acciones nominativas
ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente
suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una misma clase y serie, numeradas
correlativamente del 1 al 60.200, ambos inclusive.

Articulo 6° Representacion de las acciones

1. Las acciones ordinarias estaran representadas por medio de titulos
nominativos, que podradn ser simples o multiples.

2. Cada titulo simple o multiple irda firmado por un administrador. La firma
podra ser autografa o estar reproducida por medios mecdnicos.

3. La Sociedad llevara un Libro Registro de Acciones Nominativas, debidamente
legalizado a los efectos prevenidos en la ley. Cualquier accionista que lo
solicite, podra examinar el referido libro.

Articulo 7°. Derecho de suscripcion preferente

En los aumentos de capital social con emision de nuevas acciones, los antiguos
accionistas podran ejercitar, dentro del plazo que a este efecto les conceda el
Organo de Administracion de la Sociedad, que no serd inferior a un mes desde la
publicacion del anuncio de oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, el derecho a suscribir en la nueva emision un numero de acciones
proporcional al valor nominal de las acciones que posea.

CAPITULO III - PARTICIPACIONES PREFERENTES
Articulo 8% Emisiones

La Sociedad ha emitido y podra emitir en el futuro participaciones preferentes
(““Participaciones Preferentes”) cuyas condiciones particulares serdn las que,
con sujecion y de conformidad al régimen de derechos previsto a continuacion,
determine el Organo de Administracién de la Sociedad con ocasion de cada Serie
de Participaciones Preferentes puesta en circulacion.



Articulo 9°. Naturaleza de las Participaciones Preferentes

Las Participaciones Preferentes son valores negociables de naturaleza perpetua y
representados mediante anotaciones en cuenta que se rigen por estos Estatutos y,
en lo no previsto, por lo dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, en la redaccion
dada por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del
blanqueo de capitales y, subsidiariamente, por el Real Decreto 1564/1989, de 22
de diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas.

Articulo 10°. Contenido de las Participaciones Preferentes

Las Participaciones Preferentes emitidas por la Sociedad otorgan a sus titulares
los derechos economicos y politicos que se describen a continuacion, y cuyas
condiciones particulares serdn expresamente determinadas por el Organo de
Administracion de la Sociedad con ocasion de cada Serie concreta de valores
puesta en circulacion. A estos efectos, cada una de las emisiones de
Participaciones Preferentes realizada por la Sociedad se denominara “Serie” y, a
su vez, las distintas Series de Participaciones Preferentes emitidas por la
Sociedad se identificaran individualmente entre si por orden alfabético
correlativo en atencion a su fecha de puesta en circulacion.

El procedimiento por el que se garantiza el ejercicio de sus derechos a los
titulares de las Participaciones Preferentes integrantes de una determinada Serie
se recogerd en los correspondientes acuerdos de emision adoptados conforme a
la legislacion vigente en cada momento (en adelante “Acuerdos de Emision”) y
que seran objeto de inscripcion en el Registro Mercantil.

Articulo 11°. Derechos econémicos y politicos de las Participaciones
Preferentes

11.1- Derechos economicos de las Participaciones Preferentes
11.1.1- Derecho a percibir remuneracion

(@) Los titulares de Participaciones Preferentes de una Serie determinada
tendran derecho a percibir una remuneracion predeterminada,
pagadera con la periodicidad indicada en los Acuerdos de Emision. La
remuneracion se calculard sobre el valor nominal de cada
Participacion Preferente emitida y su pago estara condicionado a la
existencia de Beneficio Distribuible suficiente en un ejercicio, en
cuantia suficiente para remunerar todas las Series de Participaciones
Preferentes en circulacion emitidas por cualquiera de las filiales de
CAJa CANTABRIA, las cuales gozaran de igualdad de rango a efectos del
devengo su respectiva remuneracion, asi como a las limitaciones
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impuestas por la normativa espariola sobre recursos propios de las
entidades de crédito.

En este sentido por Beneficio Distribuible se entendera el menor de los
beneficios netos (calculados de acuerdo con la normativa del Banco de
Esparia) de (i) CAJ4 CANTABRIA (“Excedente neto o Excedente de libre
disposicion”) o (ii) de su Grupo, en cada caso, después de impuestos y
partidas extraordinarias para dicho ejercicio, reflejados en los estados
financieros auditados y no consolidados de C4J4 CANTABRIA, o en los
estados financieros auditados y consolidados de C4J4 CANTABRIA,
respectivamente, elaborados en ambos casos, de acuerdo con la
normativa del Banco de Esparia vigente en la fecha de su elaboracion.

Esto significa que, cuando concurra alguno de los condicionantes
descritos en el parrafo anterior, los titulares de las Participaciones
Preferentes no tendran derecho a percibir la remuneracion
predeterminada. En este caso, el Garante tampoco estara obligado a
pagar dicha remuneracion ni los titulares de los valores podran
dirigirse contra él para exigir su pago.

No obstante, en estos supuestos los titulares de las Participaciones
Preferentes emitidas tendran derecho a percibir, en su caso, una
remuneracion parcial hasta el limite que resulte posible. El pago de
dicha remuneracion parcial esta garantizada por CAJ4 CANTABRIA en
virtud de la Garantia otorgada en los términos y condiciones
establecidos en los respectivos Acuerdos de Emision.

La remuneracion a que dan derecho las Participaciones Preferentes
tendra cardcter no acumulativo. Por tanto, si por concurrir alguno de
los condicionantes referidos en el apartado (a) anterior, no se satisface
por el Emisor o por el Garante una cierta remuneracion respecto de las
Participaciones Preferentes, sus titulares perderan definitivamente su
derecho a percibir dicha remuneracion.

11.1.2- Derecho a percibir el precio de amortizacion

Las Participaciones Preferentes podran ser objeto de amortizacion total o parcial
a voluntad de la Sociedad con autorizacion previa del Banco de Esparia y del
Garante, en cualquier momento a partir del quinto afio a partir de su fecha de
desembolso, en cuyo caso los titulares de las mismas tendran derecho a percibir
un precio de amortizacion por cada valor adquirido que consistira en un importe
igual a su valor nominal mds, en su caso, un importe igual a la remuneracion
devengada y no satisfecha, haya sido declarada o no. La Sociedad y, en su caso
C4J4 CANTABRIA, velaran por la aplicacion de un principio de igualdad entre los
titulares de Participaciones Preferentes en los supuestos de amortizacion

indicada.

11.1.3- Derecho a percibir cuotas de liquidacion




11.1.3.1- Disolucion o liquidacion de la Sociedad

En caso de liquidacion o disolucion, voluntaria o involuntaria, de la Sociedad, los
titulares de Participaciones Preferentes en circulacion en ese momento tendrdn
derecho a percibir por cada valor, de los activos de la Sociedad que puedan ser
distribuidos entre los titulares de Participaciones Preferentes y accionistas
ordinarios, una cuota de liquidacion igual a su valor nominal unitario mds, en su
caso, un importe igual a las remuneraciones devengadas y no pagadas hasta la
fecha de pago (la “Cuota de Liquidacion”).

Los titulares de las Participaciones Preferentes de la Sociedad percibirdn dichas
cantidades con cardcter previo a la distribucion de activos entre los accionistas
ordinarios o entre los titulares de cualquier otra clase de valores de la Sociedad
que se situen, en orden de prelacion en cuanto a la participacion en sus activos,
por detras de las Participaciones Preferentes, pero al mismo tiempo que los
titulares de Participaciones Preferentes que, en su caso, haya emitido la Sociedad
con la misma prelacion de rango.

El pago de la Cuota de Liquidacion se halla garantizado por CAJA CANTABRIA en
los términos previstos en los Acuerdos de Emision.

C4J4 CANTABRIA se ha comprometido a no permitir ni adoptar medidas de
ninguna clase para la liquidacion o disolucion de la Sociedad salvo en los casos
de (i) disolucion o liquidacion de CAJA CANTABRIA o de (ii) reduccion de sus
fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion
de la misma y con un aumento simultineo de su Fondo Fundacional o una
emision simultanea de Cuotas Participativas.

11.1.3.2- Liquidacion o disolucion simultinea de la Sociedad y del Garante

Aun cuando existan activos suficientes en la Sociedad para pagar a los titulares
de las Participaciones Preferentes las Cuotas de Liquidacion que a cada uno
correspondan, los derechos de dichos titulares se verdn afectados por la eventual
existencia de un proceso de (i) liquidacion o disolucion del Garante o de (ii)
reduccion de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a
cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo de su Fondo
Fundacional o una emision simultanea de Cuotas Participativas. En estos casos,
la distribucion de las citadas Cuotas de Liquidacion quedara limitada en la forma
que se especifica a continuacion.

Si, en el momento en que deban abonarse a los titulares de las Participaciones
Preferentes las mencionadas Cuotas de Liquidacion, se han iniciado los tramites
para (i) la disolucion o liquidacion, voluntaria o involuntaria, del Garante, o (ii)
para una reduccion de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su
caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultdneo del Fondo
Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas Participativas, se calculara la
suma de las siguientes cuotas de liquidacion:



a) las correspondientes a todas las Participaciones Preferentes de la
Sociedad, y

b) las correspondientes a las Participaciones Preferentes emitidas por
otras filiales del Garante que cuenten con una garantia equiparable en
orden de prelacion a la otorgada en beneficio de los titulares de una
determinada Serie de Participaciones Preferentes puesta en circulacion
por la Sociedad.

Las Cuotas de Liquidacion que se abonen a los titulares de los valores citados no
excederan de las Cuotas de Liquidacion que se habrian pagado con los activos
del Garante si dichos valores hubieren sido emitidos por el Garante y se hubieran
situado, en orden de prelacion,

a) por delante de las Cuotas Participativas del Garante, si las hubiese
emitido, y, unicamente en el caso de liquidacion del Garante, por
delante de la Obra Benéfico-Social de C4J4 CANTABRIA en cuanto al
destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las
obligaciones de C4J4 CANTABRIA, de acuerdo con lo establecido en sus
Estatutos, y

b) por detras de todas las obligaciones del Garante,

todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto
por la legislacion espariola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los
titulares de valores representativos de deuda subordinada, pero excluidos los
beneficiarios de cualquier garantia o de cualquier otro derecho contractual que
se sitiie, en orden de prelacion, al mismo nivel que, o por detras de la Garantia.
Se hace constar que, en ausencia de Cuotas Participativas emitidas por CAJA
CANTABRIA, las Participaciones Preferentes ocuparian, de acuerdo con lo
establecido en el parrafo anterior, el ultimo lugar de prelacion de créditos en el
supuesto de una reduccion de los fondos propios de C4J4 CANTABRIA a cero, sin
liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o
una emision simultanea de Cuotas Participativas.

Por otra parte, en el supuesto de disolucion o liquidacion, voluntaria o
involuntaria, del Garante, y de acuerdo con lo establecido anteriormente, las
Participaciones Preferentes unicamente se situarian por delante de la Obra
Benéfico-Social de CAJA CANTABRIA en cuanto al destino del remanente que
pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de CAJ4 CANTABRIA, de
acuerdo con sus Estatutos.

11.1.3.3- Liquidacion o disolucion del Garante

En los casos de (i) liquidacion o disolucion del Garante o de (ii) una reduccion de
sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, Sin
liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo de su Fondo Fundacional o
una emision simultdnea de Cuotas Participativas, el Organo de Administracion
de la Sociedad convocara una Junta General Extraordinaria de accionistas de la
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Sociedad con el objeto de aprobar su liquidacion voluntaria. En este caso, la
Cuota de Liquidacion por cada valor que corresponda a los titulares de las
Participaciones Preferentes serad igual a, y no superard, la Cuota de Liquidacion
por Participacion Preferente que se habria pagado de los activos del Garante de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2 anterior si las Participaciones
Preferentes hubiesen sido emitidas directamente por el Garante.

El Garante, como titular de las acciones ordinarias de la Sociedad, no permitira
ni adoptara ninguna accion para la liquidacion o disolucion del Emisor, salvo en
los casos previstos en el parrafo anterior. Salvo en los supuestos previstos en el
parrafo anterior, para la liquidacion o disolucion de la Sociedad se necesitara el
acuerdo de los titulares de Participaciones Preferentes de acuerdo con el articulo
11.2 siguiente.

11.1.3.4- Pagos a prorrata

Si, al producirse el reparto por liquidacion, las Cuotas de Liquidacion a pagar no
se hicieran efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en los
apartados 2 y 3 anteriores, dichas cantidades se abonaran a prorrata en
proporcion a las cantidades que se habrian pagado si no hubieran existido dichas
limitaciones.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tienen derecho los
titulares de las Participaciones Preferentes de acuerdo con los apartados
anteriores, éstos no tendran ningun otro derecho de reclamacion ni frente a la
Sociedad ni frente al Garante.

11.2- Derechos politicos de las Participaciones Preferentes

Los titulares de Participaciones Preferentes no tendran derechos politicos, salvo
en los supuestos que a continuacion se exponen:

A) Falta de pago integro de la remuneracion durante cuatro periodos de
remuneracion consecutivos.

a) En el caso de que ni la Sociedad ni CAJA CANTABRIA, en virtud
de la Garantia, satisfagan la remuneracion integra respecto de
determinada Serie de Participaciones Preferentes durante
cuatro periodos de remuneracion consecutivos, los titulares de
las respectivas Participaciones Preferentes de dicha Serie, junto
con los titulares de otras Series de Participaciones Preferentes
que, en su caso, hubiera emitido la Sociedad, tendran derecho a
nombrar a dos miembros adicionales del Organo de
Administracion de la Sociedad, asi como nombrar y destituir a
los indicados miembros del Organo de Administracion, todo ello
en los términos contenidos en los presentes Estatutos.

El ejercicio de los derechos citados en el parrafo anterior no se
reconoce de forma aislada a los titulares de una Serie de



b)

Participaciones Preferentes, sino de forma conjunta con el resto
de titulares de Participaciones Preferentes en circulacion que la
Sociedad, en su caso, hubiera emitido con una misma prelacion
de créditos.

Por tanto, si la Sociedad hubiera realizado varias emisiones de
Participaciones Preferentes, los titulares de las Participaciones
Preferentes integrantes de una determinada Serie deberian
actuar conjuntamente a través de una misma Junta Especial de
Titulares de Participaciones Preferentes con los titulares de las
restantes emisiones que tuviesen reconocido el derecho de voto
en el mismo supuesto, a efectos de designacion de consejeros y
de destitucion de los mismos.

El acuerdo de designacion o destitucion de miembros
adicionales del Organo de Administracion requeriré el voto
favorable de los titulares de las Participaciones Preferentes de
la Sociedad que tengan reconocido el citado derecho de
eleccion de administradores, que representen la mayoria de las
Cuotas de Liquidacion de las mismas, segun dicha expresion ha
sido definida en el articulo 11.1.3.1 anterior.

Los titulares de Participaciones Preferentes que tengan
reconocido en la misma el derecho de voto previsto en el
supuesto anterior, podrdan emitir el voto para la eleccion y
destitucion de consejeros, bien de forma escrita para su
remision a la Sociedad, o bien de viva voz durante el desarrollo
de la sesion de la Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes a la que hubieren sido convocados.

En caso de que, transcurridos 30 dias desde la fecha en que los
titulares de Participaciones Preferentes que tengan aparejada
la facultad a que se refiere el parrafo anterior no hubieran
presentado la notificacion por escrito descrita en el parrafo
anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad
convocara una Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes con el objeto indicado.

Si el Consejo de Administracion no convoca la Junta Especial
de Titulares de Participaciones Preferentes dentro del citado
plazo de 30 dias, podran convocarla los titulares de
Participaciones Preferentes representativas de, al menos, el diez
por ciento de las cuotas de liquidacion correspondientes a las
mismas.

Cualquier miembro del Organo de Administracién nombrado de
conformidad con lo dispuesto anteriormente cesard en su cargo
si, tras la circunstancia que hubiera dado lugar a su
nombramiento, la Sociedad o CAJ4 CANTABRIA, en virtud de la
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Garantia, reanuda la distribucion de la remuneracion integra
(v, en su caso, las cantidades adicionales que correspondan, tal
y como se definen en los respectivos Acuerdos de Emision)
respecto de las Participaciones Preferentes, y, en su caso, de las
demds Participaciones Preferentes durante cuatro periodos de
remuneracion consecutivos.

Tanto el nombramiento como el cese de los Consejeros serd
objeto de anuncio en un peridodico de difusion nacional en
Espana.

A los efectos de hacer efectivos los derechos politicos
reconocidos a los titulares de las Participaciones Preferentes en
el presente articulo, de conformidad con lo previsto en la
legislacion espafiola vigente, se establece que la Sociedad
dejara vacantes la provision de un minimo de dos miembros del
Organo de Administracién, dentro del mdximo previsto en el
articulo 36 de los Estatutos.

B) Modificacion de los derechos otorgados por las Participaciones
Preferentes. Necesidad de consentimiento previo de sus titulares.

1.

Cualquier modificacion o supresion de los derechos otorgados a
cualquier Serie de Participaciones Preferentes que, en su caso,
pueda emitir la Sociedad, mediante la modificacion de los
Estatutos de la Sociedad o de cualquier otro modo (incluyendo,
a titulo meramente enunciativo y no limitativo, la autorizacion o
emision de valores de la Sociedad que tengan mayores derechos
en cuanto a la participacion en los beneficios o activos de la
Sociedad que las Participaciones Preferentes de una Serie
determinada) no sera eficaz (salvo disposicion legal en
contrario) si no estd autorizada en Junta Especial de Titulares
de Participaciones Preferentes por los titulares de, al menos,
dos terceras partes de las Participaciones Preferentes afectadas
por la modificacion o supresion, que podran ejercer su derecho
de voto bien de forma escrita para su remision a la Sociedad,
bien de viva voz durante el desarrollo de la sesion de la Junta
Especial de Titulares de Participaciones Preferentes a la que
hubieran sido convocados.

La expresion “mayores derechos en cuanto a la participacion
en los beneficios o activos de la Sociedad” utilizada en el
parrafo anterior no incluye el tipo de remuneracion
correspondiente a las Participaciones Preferentes ni un valor
nominal o valor en distinta moneda. En consecuencia, la
Sociedad podra emitir nuevas Series de Participaciones
Preferentes que otorguen a sus titulares el derecho a percibir
una remuneracion superior a la establecida para una Serie
determinada sin que para ello sea necesario contar con el
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consentimiento previo de los titulares de las Participaciones
Preferentes de dicha Serie.

2. Sin perjuicio de lo anterior, cuando dicha modificacion consista
en aumentar la cantidad autorizada de Participaciones
Preferentes o crear o emitir una o mds series de Participaciones
Preferentes que se situen pari passu con las Participaciones
Preferentes en circulacion en cuanto a la participacion en los
beneficios y los activos de la Sociedad, ésta podra llevarla a
cabo libremente siempre y cuando las Participaciones
Preferentes en circulacion se encuentren al corriente en el pago
de la remuneracion mds reciente. En el caso contrario, para
proceder a la citada modificacion estatutaria, serd necesario el
voto favorable de los titulares de Participaciones Preferentes de
la Sociedad que representen dos terceras partes de las cuotas de
liquidacion totales, en los términos sefialados bajo el epigrafe
A) b) anterior.

3. El titular de las acciones ordinarias de la Sociedad podra, en
cualquier momento, tomar las acciones necesarias para
incrementar el numero de acciones ordinarias de la Sociedad
(previo cumplimiento de las condiciones legales y estatutarias
necesarias), sin consentimiento de los titulares de las
Participaciones Preferentes, dado que aquellas se situan, en
orden de prelacion, por detras de las Participaciones
Preferentes y, en consecuencia, su emision no perjudica los
derechos de sus titulares, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 12 subsiguiente.

Supuesto de liquidacion o disolucion de la Sociedad.

Ademas de los derechos politicos antes mencionados, y del derecho a
percibir Cuotas de Liquidacion (segun definicion contenida en el
apartado 11.1.3.1.), en caso de liquidacion o disolucion de la Sociedad,
los titulares de Participaciones Preferentes contardan con derecho de
voto, en las condiciones y con los limites que a continuacion se indican.

Los titulares de las acciones ordinarias de la Sociedad no podran
proponer la adopcion de una medida encaminada a la liquidacion o
disolucion de la Sociedad a menos que los titulares de las
Participaciones Preferentes en circulacion hayan aprobado dicha
resolucion en Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes convocada al efecto.

Realizada la convocatoria, dicha aprobacion requiere el voto favorable
por escrito de los titulares de al menos dos tercios de las Cuotas de
Liquidacion de las Participaciones Preferentes en circulacion o,
alternativamente, la aprobacion en el propio acto de celebracion
presencial de la Junta Especial de Titulares de Participaciones
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Preferentes de dicho acuerdo con una mayoria de dos tercios de las
Cuotas de Liquidacion (segun definicion contenida en el apartado
11.1.3.1) de las Participaciones Preferentes en circulacion. En
consecuencia y por concurrir todos ellos a una misma Junta Especial
de Titulares de Participaciones Preferentes, el voto de los titulares de
Participaciones Preferentes de una determinada Serie quedara diluido
en este supuesto entre los restantes titulares de Participaciones
Preferentes de la Sociedad, si se emitieran en el futuro.

No sera necesaria la citada aprobacion de los titulares de las
Participaciones Preferentes, si la liquidacion o disolucion de la
Sociedad se propone o inicia como consecuencia de:

) la liquidacion o disolucion del Garante; o

(ii) la reduccion de los fondos propios y, en su caso, de las Cuotas
Participativas del Garante a cero, sin liquidacion del Garante
y con un simultaneo aumento del Fondo Fundacional o una
emision simultanea de Cuotas Participativas,

El Garante se ha comprometido a no permitir ni adoptar ninguna
accion para la liquidacion o disolucion de la Sociedad salvo en los
casos de (i) disolucion o liquidacion del Garante, o de (ii) reduccion de
sus fondos propios y, en su caso, de las Cuotas Participativas a cero,
sin liquidacion del Garante y con un simultaneo aumento del Fondo
Fundacional o una emision simultanea de Cuotas Participativas.

11.3- Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes no tienen derecho de suscripcion
preferente en las nuevas Series de Participaciones Preferentes que pueda emitir el
Emisor en el futuro.

Articulo 12° Prelacion de créditos

Las Participaciones Preferentes integrantes de una Serie determinada se situan
en orden de prelacion:

@)
(1)

(ii)

por delante de las acciones ordinarias de la Sociedad,

pari passu con cualquier otra Serie de Participaciones Preferentes de
la Sociedad con un mismo rango que las Participaciones Preferentes
integrantes de la Serie de referencia; y

por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados de la
Sociedad.

Todo ello sin perjuicio de los derechos a percibir Cuotas de Liquidacion en los
términos sefialados en el articulo 11.1.



La prelacién de la Garantia se describe en los Acuerdos de Emision de cada Serie
emitida y puesta en circulacion.

Articulo 13°. Series de Participaciones Preferentes
Las emisiones de Participaciones Preferentes son las siguientes:
L Participaciones Preferentes Serie A.

La Serie A es comprensiva de cincuenta mil (50.000) Participaciones
Preferentes, de seiscientos euros (600 euros) de valor nominal cada
una y con la garantia de la entidad CAJA CANTABRIA, inscrita en el
Registro Mercantil de Cantabria al Tomo 464 de la Seccion General,
Folio 1, Hoja 2.561, Inscripcion 1 “. En su consecuencia, el importe de
la Serie A es de treinta millones de euros (EUR 30.000.000).

Todas las Participaciones Preferentes Serie A son de idénticas
caracteristicas, constituyendo un conjunto de valores homogéneos y
cuentan todas ellas con la garantia solidaria e irrevocable de C4JA
CANTABRIA.

Los Acuerdos de Emision de las Participaciones Preferentes Serie A
Sfueron registrados por la Comision Nacional del Mercado de Valores
en fecha 5 de octubre de 2001, con numero de registro oficial 3675.

CAPITULO IV — ORGANOS DE LA SOCIEDAD
JUNTA GENERAL

Articulo 14°. Competencia de la Junta General

1. Corresponde a los accionistas constituidos en Junta General decidir
por mayoria en las materias que les hayan sido atribuidas legal o
estatutariamente a ésta.

2. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan
participado en la reunion, quedardn sometidos a los acuerdos de la
Junta General, sin perjuicio de los derechos y acciones que la Ley les
reconoce.

Articulo 15°. Clases de Juntas Generales

1. Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

2. Es ordinaria la que, previa convocatoria, debe reunirse necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la

gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas anuales del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, sin perjuicio de su
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competencia para tratar y acordar sobre cualquier otro asunto que
figure en el orden del dia.

3. Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior, tendrd la
consideracion de Junta General Extraordinaria.

Articulo 16° Competencia para la convocatoria de la Junta General

Las Juntas Generales habrdn de ser convocadas por el Organo de Administracion
de la Sociedad.

Articulo 17°. Anuncio de la convocatoria

1. La convocatoria, tanto para las Juntas Generales Ordinarias como
para las Extraordinarias, se realizara mediante anuncio publicado en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion en la provincia donde la Sociedad tenga establecido
su domicilio social, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para
la celebracion de la Junta, salvo en los casos en que la ley establezca
una antelacion mayor.

2. El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria y
todos los asuntos que han de tratarse. Podra hacerse constar,
asimismo, la fecha en la que, si procediere, se reunird la Junta en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunion debera
mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

3. En el caso de Junta General Ordinaria y en los demds casos
establecidos por la ley, el anuncio indicara, ademas, lo que proceda
respecto del derecho a examinar en el domicilio social y a obtener, de
forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser sometidos a
la aprobacion de la misma, y, en su caso, el informe o los informes
legalmente previstos.

4. El anuncio de la convocatoria sera firmado por el Secretario del
Organo de Administracion de la Sociedad.

2, No obstante, no serd necesario previa convocatoria, siempre que
estando presente todo el capital desembolsado, los asistentes aceptan
por unanimidad la celebracion de la Junta, que podrd, en este caso,
tratar de cualquier asunto.

Articulo 18° Constitucion de la Junta General

1L La Junta General, sea ordinaria o extraordinaria, quedara validamente
constituida en primera o en segunda convocatoria cuando los
accionistas presentes o debidamente representados posean el
porcentaje de capital con derecho de voto establecido por la Ley.



2, Las ausencias que se produzcan una vez validamente constituida la
Junta General no afectaran a su celebracion.

3. Para la vdlida constitucion de la Junta, incluso si ésta se celebrara con
cardcter universal, no serd necesaria la asistencia de los
administradores de la Sociedad.

Articulo 19° Derecho de asistencia

Los accionistas podran asistir a la Junta General cualquiera que sea el numero
de acciones de que sean titulares.

Articulo 20°. Legitimacion para asistir. Representacion en la Junta General

1. Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones que las
tuvieren inscritas en el Libro Registro de Acciones Nominativas con
cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse, y los
titulares de acciones que acrediten en el acto de la Junta mediante
documento publico su regular adquisicion de quien aparezca en dicho
libro como titular. Con dicha acreditacion se tendrad por solicitada a
los administradores la inscripcion en el Libro Registro.

2. Todo accionista que tenga derecho de asistir podra hacerse representar
en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no sea
accionista, en la forma y con los requisitos establecidos en la Ley de
Sociedades Andnimas.

Articulo 21° Constitucion de la Junta

1. La Junta General quedara validamente constituida, en primera
convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados,
posean al menos el veinticinco por ciento del capital social con derecho
a voto. En segunda convocatoria serd valida la constitucion cualquiera
que sea el capital concurrente a la misma.

2, Para que la Junta General, ordinaria o extraordinaria, pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, el aumento o la disminucion de
capital, la transformacion, fusion o escision de la Sociedad, y, en
general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, serd
necesario, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas,
presentes o representados, que posean al menos, el cincuenta por
ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria
sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital, si bien, cuando concurran accionistas que representan menos
del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, los
acuerdos a que se refiere el presente parrafo, solo podran adoptarse
validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente
o representado en la Junta.
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Articulo 22°. Lugar y tiempo de celebracion de la Junta

Las Juntas Generales se celebrardn en la localidad donde la Sociedad tenga su
domicilio. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera
que la Junta ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

Articulo 23°. Mesa de la Junta General

Actuaran como Presidente y Secretario los que lo sean del Organo de
Administracion, o, en caso de ausencia de éstos, los que la propia Junta acuerde.

Articulo 24°. Adopcion de acuerdos

1. Los acuerdos se tomaran por mayoria del capital presente o
representado salvo disposicion legal en contrario.

2. En todo lo demads, verificacion de asistentes, votacion y derecho de
informacion del accionista, se estara a lo establecido en la Ley.

3. De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro
llevado al efecto. El acta podrd ser aprobada por la propia Junta
General o, en su defecto, dentro del plazo de quince dias por el
Presidente y dos Interventores, uno en representacion de la mayoria y
otro de la minoria.

JUNTA ESPECIAL DE TITULARES DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES

Articulo 25°. Competencia de la Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes

1. Corresponde a los titulares de Participaciones Preferentes constituidos
en Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes decidir
por mayoria en las materias que le hayan sido atribuidas legal o
estatutariamente a ésta.

2 Salvo que expresamente se disponga lo contrario, la convocatoria y
celebracion de las Juntas Especiales de Titulares de Participaciones
Preferentes se realizardn de forma independiente para cada Serie de
Participaciones Preferentes.

3. Todos los titulares de Participaciones Preferentes, incluso los
disidentes y los que no hayan participado en la reunion, quedaradn
sometidos a los acuerdos de la Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes, sin perjuicio de los derechos y acciones
que la Ley les reconoce. :



Articulo 26°. Clases de Juntas Especiales de Titulares de Participaciones
Preferentes

Las Juntas Especiales de Titulares de Participaciones Preferentes serdn
extraordinarias.

Articulo 27°. Competencia para la convocatoria de la Junta Especial de
Titulares de Participaciones Preferentes

Las Juntas Especiales de Titulares de Participaciones Preferentes habran de ser
convocadas por el Organo de Administracién de la Sociedad cuando lo
consideren conveniente, o previo requerimiento de los titulares de un numero no
inferior a una décima parte de las Cuotas de Liquidacion. En este ultimo
supuesto, si el Organo de Administracién no convocara la Junta Especial de
Titulares de Participaciones Preferentes dentro de los treinta dias naturales
siguientes a la recepcion del requerimiento al efecto, podran convocarla los
titulares de Participaciones Preferentes representativas de, al menos, la décima
parte de las Cuotas de Liquidacion.

El requerimiento debera indicar los objetivos de la Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes y debe llevar las firmas de los solicitantes. Se
depositara en el domicilio social de la Sociedad y podrda comprender varios
documentos de la misma forma, cada uno de los cuales llevara la firma de uno o
mads solicitantes.

Articulo 28° Anuncio de la convocatoria

1. La convocatoria se realizara mediante anuncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia donde la Sociedad tenga establecido su
domicilio social, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para la
celebracion de la Junta, salvo en los casos en que la ley establezca una
antelacion mayor. La convocatoria se notificara a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

2. El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria y
todos los asuntos que han de tratarse. Podra hacerse constar,
asimismo, la fecha en la que, si procediere, se reunird la Junta en
segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunion debera
mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

3. El anuncio indicara, ademas, lo que proceda respecto del derecho a
examinar en el domicilio social y a obtener, de forma inmediata y
gratuita, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de
la misma, y, en su caso, el informe o los informes legalmente previstos.

4. El anuncio de la convocatoria sera firmado por el Secretario del
Organo de Administracion.
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Con cardcter adicional, la Sociedad notificara por correo la
celebracion de cualquier Junta Especial en la que los titulares de las
Participaciones Preferentes tengan derechos politicos, a quien figuren
como titulares en los registros contables de la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
y sus entidades participantes. En tales notificaciones se hardn constar
las siguientes circunstancias:

(i) la fecha, hora y el lugar de la Junta,

(i)  una descripcion del acuerdo cuya adopcion se vaya a proponer
en la Junta en la que dichos titulares tengan derecho de voto, e
instrucciones para el otorgamiento de poderes para acudir a la
Junta.

Articulo 29°. Constitucion de la Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes

1.

La Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes quedard
validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los titulares
de Cuotas de Liquidacion, presentes o representados, posean al menos
el veinticinco por ciento de las existentes en circulacion con derecho a
voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion cualquiera
que sea el porcentaje de Cuotas de Liquidacion concurrente a la
misma.

Las ausencias que se produzcan una vez validamente constituida la
Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes no afectaran
a su celebracion.

Para la valida constitucion de la Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes, incluso si ésta se celebrara con cardcter
universal, no serd necesaria la asistencia de los administradores de la
Sociedad.

Articulo 30°. Derecho de asistencia

Los titulares de Participaciones Preferentes podran asistir a la Junta Especial de
Titulares de Participaciones Preferentes cualquiera que sea el numero de Cuotas
de Liquidacion de Participaciones Preferentes de que sean titulares.

Articulo 31°. Legitimacion para asistir. Representacion en la Junta Especial
de Titulares de Participaciones Preferentes

1.

Podradn asistir a la Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes los titulares que acrediten su legitimacion mediante los
correspondientes certificados emitidos por la Sociedad de los Gestion
de Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion, S.A. o sus



entidades participantes en el propio acto de la Junta Especial de
Titulares de Participaciones Preferentes.

2. Todo titular que tenga derecho de asistir podra hacerse representar en
la Junta Especial de Titulares de Participaciones Preferentes por
medio de otra persona, aunque ésta no sea titular de Participaciones
Preferentes, en la forma y con los requisitos establecidos en la Ley de
Sociedades Anonimas.

Articulo 32°. Supuestos especiales de Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes

1. En los supuestos previstos en los que los titulares de Participaciones
Preferentes tuvieren reconocidos derechos politicos, para que la Junta
Especial de Titulares de Participaciones Preferentes pueda aprobar la
modificacion de los Estatutos Sociales que suponga cualquier
modificacion o supresion de los derechos otorgados a las
Participaciones Preferentes, sera necesaria la autorizacion por los
titulares de, al menos, dos terceras partes de las Cuotas de
Liquidacion, segun definicion contenida en el articulo 11.1.3.1,
correspondientes a las Participaciones Preferentes de la Serie afectada.

2, Adoptado el acuerdo indicado por la Junta Especial de Titulares de
Participaciones  Preferentes, CAJA CANTABRIA promovera las
actuaciones legales y aprobara los acuerdos precisos conforme a
Derecho para la ejecucion de los acuerdos de modificacion estatutaria
indicados.

Articulo 33°. Lugar y tiempo de celebracion de la Junta Especial de
Titulares de Participaciones Preferentes

Las Juntas Especiales de Titulares de Participaciones Preferentes se celebrardan
en la localidad donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en la convocatoria no
figurase el lugar de celebracion, se entenderd que la Asamblea ha sido convocada
para su celebracion en el domicilio social.

Articulo 34°. Mesa de la Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes

Actuardn como Presidente y Secretario los que lo sean del Organo de
Administracion, o, en caso de ausencia de éstos, los que la propia Junta Especial
de Titulares de Participaciones Preferentes acuerde.

Articulo 35°. Adopcion de acuerdos
1. Los acuerdos se tomaran por mayoria de las Participaciones

Preferentes presentes o representadas salvo disposicion legal o
estatutaria en contrario.
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En todo lo demads, verificacion de asistentes, votacion y derecho de
informacion del titular de las Participaciones Preferentes, se estard a
lo establecido en la Ley.

De las reuniones de la Junta Especial de Titulares de Participaciones
Preferentes se extenderd acta en el libro llevado al efecto. El acta
podra ser aprobada por la propia Junta o, en su defecto, dentro del
plazo de quince dias por el Presidente y dos Interventores, uno en
representacion de la mayoria y otro de la minoria.

En los supuestos expresamente previstos en los presentes Estatutos, la
adopcion de acuerdos por la Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes podra efectuarse por escrito.

Sin perjuicio de que los tenedores de Participaciones Preferentes de
una Serie particular tengan derecho a votar en virtud de cualesquiera
de las circunstancias limitadas antes citadas, cualesquiera de las
Participaciones Preferentes de dicha Serie en circulacion en ese
momento y que posea CAJA CANTABRIA, o cualquier entidad de la que
C4J4 CANTABRIA posea, directa o indirectamente el veinte por ciento o
mas de las acciones con derecho de voto o intereses de propiedad
similares, no tendran derecho de voto y serdn consideradas, a efectos
de votacion, como si no estuviesen en circulacion.

ORGANO DE ADMINISTRACION

Articulo 36°. Estructura del organo de administracion
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La Sociedad estard administrada por un Consejo de Administracion
compuesto por un minimo de tres miembros y un mdximo de doce
miembros.

Corresponde a la Junta General la determinacion del numero de
componentes del Consejo, a cuyo efecto podra proceder a la fijacion de
dicho numero mediante acuerdo expreso o, indirectamente, mediante la
provision de vacantes o nombramiento de nuevos consejeros, dentro del
maximo establecido en el apartado anterior.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de la reserva de dos puestos del
Consejo de Administracion para la designacion por los titulares de las
distintas Series de Participaciones Preferentes en circulacion, en los
supuestos normativamente previstos, de dos consejeros en su
representacion. A estos efectos, CAJA CANTABRIA promoverd las
actuaciones legales y adoptard los acuerdos necesarios conforme a
Derecho y en su condicion de accionista unico para la efectiva eleccion
como consejeros de las personas propuestas por los titulares de
Participaciones Preferentes en circulacion.



4. Para ser nombrado administrador no se requiere la calidad de
accionista, pudiendo serlo tanto personas fisicas como juridicas.

Articulo 37 Duracion del cargo

1. Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis afios,
pudiendo ser reelegidos una o mds veces, por periodos de igual
duracion.

2, Los miembros del 6rgano de administracion designados por cooptacion
ejerceran su cargo hasta la fecha de reunion de la primera Junta
General.

3. A la terminacion de la vigencia del cargo de los consejeros que lo
fueran en representacion de los titulares de Participaciones
Preferentes, C4J4 CANTABRIA promoverd la celebracion de una Junta
Especial de Titulares de Participaciones Preferentes al objeto de que
por ésta se proceda a la designacion de las personas que vayan a
continuar desemperiando dicha funcion. Adoptada dicha resolucion por
C4J4 CANTABRIA, se promoveran las actuaciones legales y adoptardn
los acuerdos necesarios conforme a Derecho para la efectiva eleccion
de las personas designadas en la Junta Especial de Titulares de
Participaciones Preferentes.

Articulo 38°. Gratuidad del cargo
El cargo de administrador es gratuito.
Articulo 39°. Facultades de administracion

El Organo de Administracion tiene competencia exclusiva sobre cuantos asuntos
no estén atribuidos por la ley o por los Estatutos sociales a la competencia de la
Junta General u otro organo social.

Articulo 40°. Cargos del Consejo de Administracion

Si la Junta no lo hubiese designado, el Consejo nombrard de su seno un
Presidente, y, potestativamente, a uno o varios Vicepresidentes. En caso de
pluralidad de Vicepresidentes, cada una de las Vicepresidencias ird numerada.
La prioridad de numero determinara el orden en que los Vicepresidentes
sustituiran al Presidente en los casos de ausencia, incapacidad o vacante.
Asimismo nombrara libremente a la persona que haya de desemperiar el cargo de
Secretario, que podra no ser Consejero, y, potestativamente, un Vicesecretario, el
cual asistira a las reuniones del Consejo con voz y sin voto, salvo que ostente la
calidad de Consejero. El Vicesecretario sustituira al Secretario en los casos de
ausencia, incapacidad o vacante.

Articulo 41°. Convocatoria del O'rgano de Administracion
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1. El Consejo de Administracion serd convocado por el Presidente, o en
caso de fallecimiento, ausencia, incapacidad o imposibilidad de éste,
por el Vicepresidente, siempre que lo considere necesario o conveniente
o en los dias que el Consejo de Administracion mismo acuerde.

2. En la convocatoria no serd necesario indicar el Orden del Dia de la
sesion.
3. La convocatoria se remitira por medio de correo electronico, carta,

telegrama o telecopia al domicilio de cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion que conste en los archivos de la Sociedad,
con una antelacion minima de cuarenta y ocho horas al dia sefialado
para la reunion.

4. El Consejo de Administracion se entenderad vilidamente constituido sin
necesidad de convocatoria si, presentes o debidamente representados
todos sus miembros, aceptasen por unanimidad la celebracion de
sesion.

Articulo 42°. Lugar de celebracion del Consejo

El Consejo de Administracion celebrara sus sesiones en el domicilio social, salvo
que en la convocatoria se indique otro lugar de celebracion.

Articulo 43°. Constitucion del Consejo de Administracion

1. El Consejo de Administracion quedara validamente constituido para
deliberar y acordar sobre cualquier asunto cuando concurran a la
sesion, presentes o representados, la mitad mas uno del numero de
componentes del mismo que hubiere fijado en su dia la Junta General,
aunque no se hallare cubierto dicho nimero en su totalidad o aunque
con posterioridad se hubieran producido vacantes.

2. Los miembros del Consejo de Administracion sélo podran delegar su
representacion en otro miembro del Consejo.

3, La representacion habra de conferirse por cualquier medio escrito y
con cardcter especial para cada sesion.

Articulo 44°. Modo de adoptar los acuerdos el Organo de Administracion

1. Salvo los acuerdos en que la Ley exija mayoria reforzada, éstos se
adoptaran por mayoria absoluta de los Consejeros concurrentes
personalmente o por representacion. En caso de empate, el Presidente
tendra voto dirimente.

2. Siempre que ningun Consejero se opusiera a ello, la adopcion de
acuerdos por el Consejo podra efectuarse por escrito y sin necesidad de



celebrar sesion o mediante videoconferencia o conexion telefonica
multiple.

Articulo 45°. Funcionamiento

El Consejo de Administracion regulard su propio funcionamiento, aceptard la
dimision de los Consejeros y procederd, en su caso, si se producen vacantes
durante el plazo para el que fueron nombrados los administradores, a designar
entre los accionistas las personas que hayan de ocuparlos hasta que se reuna la
primera Junta.

Articulo 46°. Actas del Consejo de Administracion

Las decisiones y acuerdos del Consejo se llevaran a un Libro de Actas y seran
firmados por el Presidente y el Secretario.

Articulo 47°. Delegacion de facultades

La representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él, corresponde al Consejo
de Administracion, en la forma colegiada y por decision mayoritaria segun lo
establecido en el articulo 44 de los presentes Estatutos, teniendo facultades lo
mds ampliamente entendidas, para contratar en general, realizar toda clase de
actos y negocios, obligacionales o dispositivos, de administracion ordinaria o
extraordinaria y de riguroso dominio, respecto a toda clase de bienes muebles,
inmuebles, dinero, valores mobiliarios y efectos de comercio, sin mds excepcion
que la de aquellos asuntos que sean competencia de otros organos o no estén
incluidos en el objeto social.

El Consejo de Administracion podra delegar, con cardacter permanente, la
totalidad o parte de sus facultades en una Comision Ejecutiva y en uno o varios
consejeros delegados, y determinar los miembros del propio Consejo que vayan a
ser titulares del organo delegado.

La delegacion de facultades con cardcter permanente y la determinacion de los
miembros del propio Consejo que hayan de ocupar tales cargos, requerirdn para
su validez el voto favorable de las dos terceras partes del numero de miembros
del Consejo que en su dia hubiera fijado la Junta General para la composicion de
este organo, aunque no se hallare cubierto dicho numero en su totalidad o
aunque con posterioridad se hubieran producido vacantes.

En ningun caso podran ser objeto de delegacion la formulacion de las cuentas
anuales y su presentacion a la Junta General, las facultades de organizacion del
propio Consejo, ni aquéllas que la Junta General hubiera delegado en éste, salvo
que existiera en este ultimo caso autorizacion expresa de la Junta General.

No obstante la delegacion, el Consejo de Administracion conservara las
facultades delegadas.

CAPITULO V- EJERCICIO SOCIAL
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Articulo 48°.

El ejercicio social comenzara el primero de enero y terminara el treinta y uno de
diciembre de cada ario.

CAPITULO VI - BALANCE Y APLICACION DEL RESULTADO
Articulo 49°. Formulacion de las cuentas anuales

El Organo de Administracién, dentro del plazo legal, formulard las cuentas
anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado, para,
una vez revisados e informados por los Auditores de Cuentas, en su caso, sean
presentados a la Junta Generall.

Articulo 50°.  Aprobacion de las cuentas anuales

1. La Junta General resolverd sobre la aplicacion del resultado de
acuerdo con el balance aprobado, distribuyendo dividendos a los
accionistas en proporcion al capital que hayan desembolsado, con
cargo a los beneficios o a reservas de libre disposicion, una vez
cubierta la reserva legal, determinando las sumas que juzgue oportuno
para dotar los fondos de las distintas clases de reservas voluntarias que
acuerde, cumpliendo las disposiciones legales en defensa del capital
social y respetando los privilegios de que gocen determinado tipo de
accionistas.

2. El Organo de Administracién podrd acordar la distribucion de
cantidades a cuenta de dividendos, con las limitaciones y cumpliendo
los requisitos establecidos en la Ley.

CAPITULO VII - COMITE DE AUDITORIA
Articulo 51.  Comité de Auditoria

La Sociedad dispondra de un Comité de Auditoria, compuesto por un minimo de
tres y un madximo de cinco miembros nombrados por el Consejo de
Administracion, la mayoria de los cuales deberdn ser consejeros no ejecutivos de
la Sociedad y cuyo funcionamiento se regira, mutatis mutandis, por las reglas
previstas en los presentes Estatutos para el funcionamiento del Consejo de
Administracion.

Seran competencias del Comité de Auditoria las que se indican a continuacion:
(a) informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella
se planteen los accionistas en materias de su competencia; (b) proponer al
Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas, el nombramiento de auditores externos a que se refiere el articulo
204 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real
Decreto legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre; (c) supervision de los



servicios de auditoria interna en el caso de que exista dicho organo dentro de la
organizacion empresarial;, (d) conocimiento del proceso de informacion
financiera y de los sistemas de control interno de la sociedad; (e) relaciones con
los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas
y en las normas técnicas de auditoria.

Sin perjuicio de lo anterior, las funciones del Comité de Auditoria de la Sociedad
podran ser asumidas por el Comité de Auditoria de CAJA CANTABRIA.

Quinto. Cese y nombramiento de miembros del Consejo de Administracion.

El Accionista Unico acuerda cesar a don Luis Fernando Garcia Andrés , don Robert Frederik
Bauer y a don Roberto Pastor Valle con efectos a partir del dia de hoy, en sus cargos de
miembros del Consejo de Administracion. El Accionista Unico les agradece los servicios
prestados a la Sociedad mientras han desemperiado tal cargo y aprueba su gestion realizada
hasta la fecha.

A este respecto, se hace constar que los consejeros D. Phillip B. Hinds y D. Hugh G.
Thompson presentaron su dimision al cargo el 27 de abril de 2007.

El Accionista Unico acuerda nombrar, por el plazo estatutario de 6 afios, y fijando en
consecuencia el Consejo de Administracion en 8 miembros, como miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad a:

Don Victor Javier Eraso Maeso,

Don José Antonio Fernandez Madrazo, .

Don Luis Fernando Garcia Andrés,

Don Javier Garcia Esperanza,

Don Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez,

Don José Luis de Luis Marcos,
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Don Francisco José Martinez Sampedro, «

Don Roberto Pastor Valle,

Don Victor Javier Eraso Maeso, Don José Antonio Ferndndez Madrazo, Don Luis Fernando
Garcia Andrés, Don Javier Garcia Esperanza, Don Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez, Don
José Luis de Luis Marcos, Don Francisco José Martinez Sampedro y Don Roberto Pastor
Valle , presentes en el acto, aceptan su nombramiento para el cargo que han sido designados
al tiempo que manifiestan no encontrarse en causa de incompatibilidad o prohibicion alguna,
ni, en particular, en las del articulo 124 de la Ley de Sociedades Anénimas, la Ley 5/2006, de
10 de abril de regulacion de los conflictos de intereses de los miembros del Gobierno y de los
Altos Cargos de la Administracion General del Estado o de la Ley 14/95, de la Comunidad de
Madrid, de 21 de abril.

Sexto. Nombramiento de auditores.

Se acuerda nombrar, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 204.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas, como auditores de cuentas de la Sociedad por el plazo de tres afios a
contar desde el I de enero de 2007, a la entidad PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.,
con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana n° 43, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, hoja 87250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3¢, con CIF B-
79031290, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas del Ministerio de Economia y Hacienda con el numero
S0242. '

Dicho nombramiento se hace por un periodo de tres afios a contar desde el 1 de enero de
2007, fecha en que dio inicio el presente ejercicio social y que comprendera la realizacion de
la auditoria correspondiente a los ejercicios 2007, 2008 y al ejercicio que finaliza el 31 de
diciembre de 2009.

Séptimo. Aprobacion de cuentas anuales.

Aprobar y, en lo menester, ratificar la aprobacion del Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de
2006 y, asimismo, aprobar y, en lo menester, ratificar la aprobacion del resultado negativo
de 6.363 Euros. Dicho resultado fue aplicado a la cuenta que recoge los resultados negativos
de ejercicios anteriores. Aprobar y, en lo menester, ratificar, la aprobacion de la gestion
social asi como el Informe de Gestion presentado por el Organo de Administracion
correspondientes al referido ejercicio social.

Asimismo, el Accionista Unico se compromete a aprobar, en el plazo legalmente establecido
segun la Ley espariola, el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 'y la Memoria a 31 de
diciembre de 2007 para su depdsito en el Registro Mercantil competente junto con el resto de
documentacion complementaria exigida por la Ley.



Octavo. Delegacion de facultades.

Se faculta de forma individual e indistinta a los miembros del Consejo de Administracion y al
Secretario no consejero para que, en nombre de la Sociedad, puedan comparecer ante
Notario Publico de su eleccion y solemnicen los acuerdos anteriores, suscribiendo cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios, incluso los de rectificacion, ratificacion y
subsanacion, realizando cuantas gestiones o declaraciones sean precisas hasta la inscripcion
de los mismos en el Registro Mercantil.

Noveno. Aprobacion del Acta.

El Accionista Unico redacta y aprueba la presente acta comprensiva de las decisiones
adoptadas.”

Asimismo, en relacion con los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la Sociedad
de fecha 31 de diciembre de 2007,

II.

IIL.

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracion se reunio en Santander, Plaza de Velarde n° 3, en fecha 31
de diciembre de 2007, siendo las 12:00 horas, con asistencia personal o debidamente
representados de todos los Consejeros, esto es, Don Victor Javier Eraso Maeso, Don José
Antonio Fernandez Madrazo, Don Luis Fernando Garcia Andrés, Don Javier Garcia
Esperanza, Don Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez, Don José Luis de Luis Marcos, Don
Francisco José Martinez Sampedro y Don Roberto Pastor Valle. Asimismo, asisti6 Don Angel
Zubieta Subirana, a los efectos que se indican en los acuerdos transcritos en la presente
Certificacion.

Que los asuntos aceptados por todos los miembros del Consejo como integrantes del Orden
del Dia fueron los siguientes:

Primero.- Nombramiento de Presidente del Consejo.
Segundo.- Nombramiento de Secretario de Consejo.

Tercero.- Ratificacion de la aprobacion de las cuentas anuales.
Cuarto.- Revocacion general de poderes.

Quinto.- Otorgamiento de poderes.

Sexto.- Otorgamiento de otros poderes.

Séptimo.- Asuncién de compromisos en relacién con las Participaciones Preferentes en
circulacion.

Octavo.-  Facultades para elevar a publico.

Que los asuntos debatidos en el Consejo se refirieron a los puntos del Orden del Dia, sin que
hubiera intervenciones de asistentes de las que se haya solicitado constancia en Acta.
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Iv.

VI

VIIL.

Que los acuerdos fueron adoptados por unanimidad.

Que el Acta fue aprobada por unanimidad al final de la reunién, y firmada por todos los
asistentes, quedando incorporada al Acta la lista de asistentes.

Que por expresa designacion del Consejo, presidié la reunién Don Luis Fernando Garcia
Andrés y actu6 como Secretario Don Angel Zubieta Subirana, los cuales firmaron
debidamente el Acta de la reunion cuyos acuerdos se certifican a continuacion.

Que fueron cumplidos, en relacién con el Acta, todos los requisitos preceptuados por los
articulos 97 y 99 del Reglamento del Registro Mercantil, y en relacién con la reunion del
Consejo, los preceptuados por la Ley de Sociedades An6nimas que le son de aplicacion.

VIIL Que en dicha reunién el Consejo adopté por unanimidad los acuerdos que se transcriben
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literalmente a continuacién, sin que éstos hayan sido en modo alguno revocados o
enmendados:

“Primero.- Nombramiento de Presidente de Consejo.

Se acuerda nombrar Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad a Don Luis
Fernando Garcia Andrés,

Don Luis Fernando Garcia Andrés, presente en este acto, acepta el cargo para el que ha sido
nombrado, prometiendo desempetiarlo bien y fielmente, manifestando no estar incurso en
causa de incompatibilidad o inhabilitacion alguna, y, en especial las contenidas en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Anonimas, en la incompatibilidad o prohibicion alguna, ni, en
particular, en las del articulo 124 de la Ley de Sociedades Anonimas, la Ley 5/2006, de 10 de
abril de regulacion de los conflictos de intereses de los miembros del Gobierno y de los Altos
Cargos de la Administracion General del Estado o de la Ley 14/95, de la Comunidad de
Madrid, de 21 de abril y en las demds normas vigentes y concordantes.

Segundo.- Nombramiento de Secretario no miembro del Consejo.

Se acuerda nombrar como Secretario no miembro del Consejo a Don Angel Zubieta
Subirana,

Don Angel Zubieta Subirana, presente en el acto, acepta el cargo para el que ha sido
nombrado, prometiendo desemperiarlo bien y fielmente, manifestando no estar incurso en
causa de incompatibilidad o inhabilitacion alguna, y, en especial las contenidas en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Andnimas, la Ley 5/2006, de 10 de abril de regulacion de los
conflictos de intereses de los miembros del Gobierno y de los Altos Cargos de la
Administracién General del Estado o de la Ley 14/95, de la Comunidad de Madrid, de 21 de
abril.

Tercero.- Ratificacion de la aprobacidon de las cuentas anuales.

Se ratifica la aprobacion de las cuentas anuales efectuadas por el Accionista Unico en el dia
de hoy y con anterioridad a este acto, por el cual se ha aprobado el Balance, la Cuenta de




Pérdidas y Ganancias y la Memoria a 31 de diciembre de 2006, y asimismo el resultado
negativo de 6.363 Euros.

Y se compromete a aprobar, en el plazo legalmente establecido, el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y la Memoria a 31 de diciembre de 2007 para su deposito en el
Registro Mercantil competente junto con el resto de documentacion complementaria exigida
porla Ley.

Cuarto.- Revocacion general de poderes.

Se acuerda revocar con cardcter general todos los poderes concedidos a todos los
apoderados de la Sociedad hasta la fecha.

Quinto.- Otorgamiento de poderes.

Se acuerda conceder poder tan amplio como sea menester en Derecho, en favor de Don Luis
Fernando Garcia Andrés, Don Roberto Pastor Valle, y Don Alfonso Maria Gutiérrez
Rodriguez, para que, cualquiera de ellos individualmente, en nombre y representacion de la
Sociedad, pueda realizar las siguientes actuaciones:

1.  Firmar cuantas comunicaciones, folletos o modificaciones de folletos, documentos
publicos o privados, dirigidos a las autoridades e instituciones financieras espariolas,
tales como, sin caracter limitativo, el Banco de Espafia, la Comision Nacional del
Mercado de Valores o el Registro Mercantil, fuesen necesarios para completar el
proceso de traslado del domicilio social de la Sociedad, asi como realizar cuantas
comparecencias, actuaciones, gestiones o declaraciones sean precisas ante dichos
organismos para la completa ejecucion del traslado de domicilio y consiguiente
adquisicion de la nacionalidad espariola de la Sociedad.

2. Acordar las modificaciones necesarias para adaptar el Contrato de Depdsito celebrado
entre la C4JA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (como Garante) y la Sociedad
Emisora, el Contrato de Depdsito, Agencia de Pagos y Enlace, celebrado entre la C4J4
DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (como Garante), la Sociedad Emisora y la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (como Entidad Depositaria, de Enlace
y Agente de Pagos) y el Contrato de Liquidez celebrado entre la CAJA DE AHORROS DE
SANTANDER Y CANTABRIA (como Entidad de Liquidez) y la Sociedad Emisora, a las
modificaciones acaecidas, asi como cuantos documentos publicos o privados, conexos o
complementarios fuesen necesarios para la completa ejecucion de los citados contratos.

3.  Realizar cuantas actuaciones fueren menester asi como firmar cuantos documentos
publicos o privados, complementarios, conexos, de subsanacion o ratificacion, incluido
la autocontratacion, fuesen necesarios para completar ejecucion del traslado de
domicilio y consiguiente adquisicion de la nacionalidad espariola de la Sociedad.

4.  Realizar por si o por persona por él nombrada a tal efecto, que le sustituya, las
Jfacultades descritas en los anteriores apartados.

Sexto.- Otorgamiento de otros poderes.

Se acuerda conceder poder tan amplio como sea menester en Derecho, en favor de Don Luis
Fernando Garcia Andrés, Don Roberto Pastor Valle, y Don Alfonso Maria Gutiérrez
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Rodriguez, para que, cualquiera de ellos individualmente, en nombre y representacion de la
Sociedad, pueda realizar las siguientes actuaciones:

1.

Abrir, contestar y firmar la correspondencia; llevar libros y documentos comerciales, de
contabilidad, estadisticas para fines laborales, de seguros sociales y semejantes.

Hacer notificaciones y requerimientos en forma fehaciente, recibirlos y contestarlos;
recibir de Correos, Telégrafos y otras oficinas de Comunicaciones, sin exclusion alguna,
cartas, certificados, despachos de toda clase, paquetes, giros, reembolsos y valores
declarados, libranzas postales, remesas telegrdficas y semejantes; firmar recibos y
resguardos; hacer reclamaciones y proseguirlas hasta el entero tramite, resolucion y
cumplimiento de las mismas.

Retirar de las Empresas de transportes de tierra, mar y aire, asi como de Aduanas,
Consignaciones, Agencias y dependencias andlogas, géneros, objetos y efectos, asi como
contratar envios, facturaciones, fletamentos y remesas de toda especie, firmar talones,
cartas de porte y conocimientos,; hacer protestas incluso averias, reclamaciones, dejes de
cuenta y abandono de mercancias y efectos transportados; proponer convenir y aceptar
mediciones, pesajes, tasaciones, reconocimientos e indemnizaciones activas o pasivas y
nombrar peritos, si fuere necesario.

Abrir, cancelar, seguir y disponer de todo tipo de depositos y cuentas corrientes, en
moneda nacional y extranjera, en cualquier Banco oficial y privado, establecimiento o
Cajas de Ahorro, incluido el Banco de Espafia; aceptar, librar, endosar, intervenir,
cobrar y descontar letras de cambio, cheques y demas documentos de giro; afianzar y
avalar, constituir y retirar fianzas y depdsitos, y firmar, para todo ello, peticiones,
obligaciones, ordenes, vendis, polizas, escrituras notariales y cualesquiera otros
documentos publicos y privados que fuera menester; requerir, en su caso, los protestos
correspondientes; requerir de pago y notificar a endosatarios y avalistas; recibir cédulas
de notificacion de protestos;, comparecer en Notarias para alegar tacha de falsedad,
hacer manifestaciones congruentes con el protesto o pagar y retirar el efecto protestado;
Sformular y aceptar cuentas de resaca, recambio y gastos de devolucion y, en general,
llevar a cabo cuanto con protestos y efectos protestados tenga relacion.

Efectuar pagos y cobros, por cualquier titulo y cantidad, incluso de libramientos del
Estado, Comunidades Autonomas, Provincias, Municipios y demas entidades oficiales,
aceptar de los deudores adjudicaciones de bienes en pago y para pago y aceptar en
garantia prendas, anticresis y otras cualesquiera reales, incluso hipotecarias, y avales
bancarios o personales.

Seguir, renovar, modificar o contratar seguros contra riesgos de transporte, incendios,
rayo, dafios y otros, incluso catastrdficos; seguros de accidentes individuales o de
trabajo, en garantia de pérdidas, insolvencias, anticipos, ventas a mercaderias y, en
general, contra riesgos de comercio, declaraciones, contratos preparatorios y las polizas
correspondientes, pagar las primas y aceptar, impugnar o cobrar, en su caso, las
indemnizaciones.

Comparecer y estar en juicio, con facultades de poder para pleitos, en todos aquellos
asuntos en que tenga interés legitimo la sociedad, pudiendo activa o pasivamente, como
parte principal, litis consorcio, tercero o coadyuvante, intervenir y actuar en toda clase




de hechos, actos y negocios juridicos, procesales o prejudiciales, incluso en actos de
conciliacion con o sin avenencia, ejercitando, desistiendo, transigiendo, exigiendo o
agotando derechos, acciones o excepciones en todas sus incidencias y recursos ordinarios
o extraordinarios, comprendidos los de queja, responsabilidad civil, casacion y revision,
ante los Juzgados, Tribunales, Magistraturas, Organismos, Corporaciones, Autoridades y
funcionarios de cualquier ramo, grado (incluso Tribunal Constitucional y Tribunal
Supremo) y jurisdiccion (comprendidas la civil, ya sea contenciosa o voluntaria, penal -
por denuncia o querella o como parte civil-, gubernativa, contencioso y econdmico-
administrativa, social o del trabajo, de la economia, la agricultura, la vivienda o
urbanismo, tasas, detasas, sindical, de abastecimientos y transportes, contrabando y
defraudacion, o cualquier otra comun o especial, ya creada o que en adelante se
establezca), con cuantas facultades sean propuesto, desenvolvimiento, complemento o
consecuencia de su actuacion procesal plena, hasta obtener resolucion favorable,
definitiva, firme y ejecutoria y su cumplimiento. Podrd someterse a competencias, tachar
y recusar, ratificar escritos y peticiones, hacer comparecencias personales, declaraciones
Juradas o simples; hacer cobros, pagos y consignaciones que sean consecuencia del uso
de este poder, pedir desahucios, lanzamientos y posesion de bienes; pedir, prestar, alzar o
cancelar embargos, secuestros o anotaciones preventivas, asi como pedir
administraciones, intervenciones o cualquier otra medida de conservacion, seguridad,
prevencion o garantia; tomar parte en subastas, formular y aceptar propuestas; mejorar
posturas y aceptar las adjudicaciones consiguientes, solicitar y aceptar la adjudicacion
de bienes en pago de todo o de parte de créditos reclamados por este poder, instar u
oponerse a adjudicaciones judiciales, declaraciones de herederos, expedientes de
consignacion, liberaciones de dominio; designar peritos, sindicos, administradores,
interventores y miembros de tribunales colegiados; hacer, recibir y cumplimentar
requerimientos y notificaciones judiciales y extrajudiciales. Transigir, allanarse y
renunciar a toda clase de derechos y acciones y desistir de actuaciones procesales;
prestar confesion bajo juramento indecisorio; y cualquier otra facultad no enunciada
anteriormente, de las comprendidas en los articulos 25 y 414.2 de la Ley 1/2000, de 7 de
enero, de Enjuiciamiento Civil. Celebrar el contrato preliminar de arbitraje, solicitando
en su caso, la formalizacion judicial del mismo, y celebrar el contrato de arbitraje de
derecho o de equidad, interponiendo los recursos procedentes. Intervenir en quitas y
esperas, con voz y voto, exigiendo el reconocimiento de los créditos, aceptando o
rechazando las proposiciones del deudor, celebrar convenios o impugnarlos y cobrar los
créditos. Pedir la declaracion del concurso o, en su caso, su continuacion e intervenir en
él; recibir citaciones y notificaciones; asistir con voz y voto a la Junta General para la
presentacion de los titulos de crédito, reconocimiento y graduacion de los mismos;
designacion de los sindicos; aceptar y ejercer este cargo; celebrar convenios con el
concursado e impugnarlos y cobrar los créditos. Impugnar el nombramiento de
interventores y también la relacion de créditos presentada por el deudor y el auto en el
que se declare la insolvencia provisional o definitiva, en la suspension de pagos, asi como
pedir la rescision del convenio y la declaracion de quiebra; asistir con voz y voto a la
Jjunta de acreedores para la celebracion del convenio en la suspension u oponerse al
mismo, y cobrar los créditos. Ejercitar las acciones civiles y criminales relativas a la
quiebra; intervenir en la ya declarada o pedir, en su caso, su continuacion, recibir
citaciones y notificaciones, asistir con voz y voto a la Junta General para la presentacion
de los titulos de crédito, reconocimiento y graduacion de los mismos; designacion de los
sindicos y aceptar y ejercer este cargo, impugnar los acuerdos sobre estos extremos;
celebrar convenios con el quebrado e impugnarlos, y cobrar los créditos. Desistir de las
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acciones, apelaciones y recursos interpuestos y suspender los términos en los juicios.
Designar abogados y procuradores y otorgar en su favor poder general para pleitos, asi
como poder especial, en su caso, con las facultades previstas en los articulos 25 y 414.2
de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

8. Firmar toda clase de declaraciones y liquidaciones tributarias; satisfacer los tributos que
recaigan sobre la sociedad y solicitar las devoluciones en metélico en el supuesto de

ingresos.
Séptimo.- Asuncién de compromisos en relacion con las Participaciones Preferentes

en circulacion.

Se declara que, como consecuencia del traslado de domicilio de la Sociedad desde las Islas
Caiman a su actual sede en Madrid, con la consiguiente adquisicion de la nacionalidad
espariola, y adaptacion de los Estatutos Sociales a la legislacion espariola vigente, el Consejo
de Administracion se compromete, en atencion a lo dispuesto en los Estatutos Sociales a:

1. Convocar, de forma individual o conjunta, segun sea el caso, la Junta Especial de
Titulares de Participaciones Preferentes de la Serie A en circulacion cuando asi sea
requerido por el numero de titulares estatutariamente previsto, en los términos
previstos en el articulo 27 de los Estatutos.

2. Mantener vacantes un minimo de dos puestos en el Consejo de Administracion, dentro
del maximo previsto en el articulo 36 de los Estatutos, a los efectos de hacer efectivos
los derechos politicos reconocidos a los titulares de las Participaciones Preferentes en
el articulo 11 de los Estatutos Sociales en cuanto a la designacion y destitucion de
sendos consejeros en su representacion, de conformidad con lo previsto en la
legislacion espariola vigente.

3. Votar favorablemente a la designacion por los titulares de la Serie A de Participaciones
Preferentes que hay en circulacion, en los supuestos normativa y estatutariamente
previstos, de dos consejeros en su representacion, promoviendo a estos efectos las
actuaciones legales y adoptando los acuerdos necesarios conforme a Derecho para la
efectiva eleccion como consejeros de las personas propuestas por lo titulares de
Participaciones Preferentes de la Serie A en circulacion, en los términos previstos en el
articulo 36 de los Estatutos.

4.  Velar por la estricta aplicacion del principio de igualdad entre los titulares de
Participaciones Preferentes en los supuestos de amortizacion de los valores emitidos.

5. No permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la liquidacion o disolucion de la
Sociedad salvo en los casos (i) disolucion o liquidacion de CAJ4 DE AHORROS DE
SANTANDER Y CANTABRIA, o de (ii) reduccion de los fondos propios y de las Cuotas
Participativas de ésta, en su caso, a cero, sin liquidacion de la misma y con un aumento
simultaneo de su Fondo Fundacional o una emision simultinea de Cuotas
Participativas.

6.  Realizar todas aquellas actuaciones que fuesen menester para la completa ejecucion de
los compromisos adquiridos de defensa de los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes en circulacion.




Octayo.- Facultad para elevar a publico.

Conceder poder especial en favor de cada uno de los consejeros y al Secretario no consejero,
para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda comparecer ante Notario Publico
espatiol de su eleccion y solemnice los acuerdos adoptados, suscribiendo cuantos documentos
ptiblicos o privados sean necesarios, incluso los de rectificacion, ratificacion y subsanacion y
realizando cuantas gestiones o declaraciones sean precisas hasta la inscripcion de los
mismos en el Registro Mercantil.”

Y para que asi conste, expido la presente certificacion que consta de 18 hojas de papel comun,
escritas por ambas caras, con el Visto Bueno del Presidente del Consejo en Santander, a 31 de
diciembre de 2007.

Ve B°
El Presidertte ElSecretario no miembro del Conseio
D. Luis Fernando Garcia Andrés D. Angel Zubieta Subirana
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