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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escalade 1a 7

Descripcion general




Politica de inversién: El fondo invertira hasta un 15% de la exposicion total en renta variable y el resto en renta fija
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos).

La renta fija sera principalmente publica aunque también privada, de al menos media calidad crediticia (minima de BBB-
otorgado por Standard and Poors o equivalente) o la que tenga el Reino de Espafa si fuera inferior, de
emisores/mercados de la Unién Europea y un méaximo del 15% de la exposicion total podra tener baja calidad crediticia
(inferior a BBB-) o sin rating, de emisores/mercados de cualquier ambito geografico incluidos paises emergentes. Para
emisiones no calificadas se tendra en cuenta la calificacion del propio emisor. La duracién media de la cartera de renta fija
serd inferior a 2 afios y el vencimiento maximo de los activos de renta fija no podra superar los 6 afios.

La renta variable sera emitida y cotizada en cualquier pais incluidos paises emergentes y podra ser de cualquier
capitalizacion.

La inversién en renta variable de baja capitalizacién o en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en
la liquidez del fondo.

El riesgo divisa sera como maximo del 25% de la exposicion total.

La suma de las inversiones en renta variable de emisores fuera del &rea EURO mas la exposicion al riesgo divisa no
superara el 30% de la exposicion total.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice STR a efectos meramente informativos o comparativos. El fondo
no se gestiona en referencia a ningun indice siendo un fondo activo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,45 0,44 0,89 0,93
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,56 2,69 1,93 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 436.781,23 360.128,69
N° de Participes 1.007 833
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 51.899 118,8226
2023 31.073 109,0901
2022 22.728 102,6201
2021 13.759 98,7814
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,25 0,00 0,25 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 8,92 1,97 0,15 3,38 3,17 6,30 3,89 7,73 5,19

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,26 13-12-2024 -0,71 02-08-2024 -0,72 23-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,33 22-11-2024 0,34 19-02-2024 0,83 07-01-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : :
2024 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,38 2,24 3,20 2,03 1,78 2,26 3,37 3,84 4,31
Ibex-35 13,14 12,88 13,68 14,19 11,70 13,88 19,30 16,19 12,29
Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,63 0,44 0,38 0,55 3,02 0,86 0,23 0,17
VaR histérico del
T 3,05 3,05 3,05 3,08 3,17 3,17 3,53 3,41 2,38
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,31 0,08 0,08 0,07 0,08 0,32 0,31 0,33 0,33

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 47.747 924 2,12
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 43.743 1.661 -1,94
Renta Variable Internacional 1.511.007 21.838 4,70
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.602.498 24.423 4,44

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 51.654 99,53 40.778 97,32
* Cartera interior 3.652 7,04 1.254 2,99




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 47.560 91,64 39.133 93,39
* Intereses de la cartera de inversion 442 0,85 392 0,94
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 280 0,54 1.167 2,79
(+/-) RESTO -35 -0,07 -43 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 51.899 100,00 % 41.902 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

41.902
18,74
0,00
2,20
2,38
1,78
0,15
0,22
0,02
0,00
0,04
0,00
0,18
0,00
-0,18
-0,13
-0,02
-0,01
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
51.899

31.073
23,90
0,00
6,44
6,66
1,87
0,17
0,74
4,04
0,00
-0,17
0,00
-0,01
0,00
-0,22
-0,12
-0,02
-0,01
0,00
-0,07
0,00
0,00
0,00
0,00
41.902

31.073
41,89
0,00
8,03
8,42
3,64
0,31
0,89
3,48
0,00
-0,10
0,00
0,20
0,00
-0,40
-0,25
-0,03
-0,02
-0,01
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
51.899

4,85
0,00
-54,24
-52,15
27,14
12,44
-60,84
-99,25
0,00
-128,42
0,00
-3.578,94
0,00
8,28
35,24
19,56
71,62
162,43
-53,17
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.917 3,69 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.917 3,69 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.736 3,35 1.253 2,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1736 3,35 1.253 2,99
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.653 7,04 1.253 2,99
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.390 16,17 6.765 16,13
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 33.182 63,93 27.708 66,12
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 41.572 80,10 34.473 82,25
TOTAL RV COTIZADA 5.987 11,54 4.662 11,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.987 11,54 4.662 11,11
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 47.559 91,64 39.135 93,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 51.212 98,68 40.388 96,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

ENEROY: 18,78% ———

TESORERIA:

600Ds: 451%

RENTA
VARIABLE:
14,88%

- LIQUIDEZ:5,02%
oTROS: 7,77%

RENTA FLIA:
GOVERNMENT- e0.10%
SOVEREIGN
83.04%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han realizado operaciones de compra con un vencimiento a un dia, repo sobre deuda publica, con el
banco depositario como contraparte, para la gestion de la liquidez de la 1IC por un importe efectivo total de 159.980.976,56
euros y un rendimiento total de 18.459,03 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de compra de divisas con el depositario por importe de 3.520.540,16€

Durante el periodo se han realizado operaciones de venta de divisas con el depositario por importe de 1.460.064,52€

Cobas Asset Management dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de IICs.

La sociedad gestora asimismo dispone de un procedimiento de autorizacion y/o seguimiento de otras operaciones
vinculadas repetitivas o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como
la liquidacion de operaciones, las operaciones de contratacion de divisa para la liquidacién de operaciones denominadas
en moneda extranjera o las operaciones de compra de repos y cualquier otra que tenga a la entidad depositaria como
intermediario financiero.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a. Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre del afio estuvo marcado por la incertidumbre ante una posible desaceleracion del crecimiento
econdmico en las principales economias desarrolladas. Durante el verano unos datos econémicos peores de lo esperado
en EE. UU., junto con la subida de tipos de interés por parte del Banco de Japén, afectaron al denominado como "carry
trade", lo que provoco caidas en los mercados y un aumento en la volatilidad.

No obstante, el panorama cambié drasticamente cuando la Reserva Federal sorprendié al mercado con una reduccion de
tipos de interés de 50 puntos basicos. En noviembre, la victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales, junto
con la consolidacion de la mayoria republicana, impulsaron los mercados estadounidenses, favoreciendo especialmente a
las small caps, gracias a las perspectivas de desregulacion.

En contraste, la renta variable europea sufri6 ligeras caidas, motivadas por las crecientes preocupaciones respecto a las
politicas comerciales de la nueva administracion estadounidense. Ademas, varios paises europeos evidenciaron signos de
debilidad econdmica, lo que alimentd las expectativas de recortes adicionales en los tipos de interés por parte de los
bancos centrales de la region.

A pesar de las persistentes preocupaciones por la inflacion y los riesgos geopoliticos, los mercados globales cerraron 2024
con un desempefio positivo en términos generales. El afio se caracterizé en gran medida por ser una continuacion de las
tendencias vistas en 2023. En particular, el avance en Wall Street fue liderado por las principales tecnoldgicas conocidas
como las "Siete magnificas", impulsadas por el auge de la inteligencia artificial. Estas compafiias han crecido tanto que
representen ya una tercera parte del tamafio del S&P 500.

En contraste con las expectativas negativas de hace un afio, los expertos miran con optimismo hacia 2025. Sin embargo,
persiste la incertidumbre sobre las politicas proteccionistas del presidente electo Donald Trump, las decisiones de los
bancos centrales y la salud econémica de Europa y China. Ademas, muchos de los riesgos geopoliticos que marcaron
2024 contintan latentes, que, sumados a la alta concentracion en varios indices, afiade un factor adicional de
vulnerabilidad a los mercados.

b. Decisiones generales de inversién adoptadas.

Como siempre, complementamos la renta fija a corto plazo con un moderado porcentaje de inversion en renta variable
(hasta el 15% del patrimonio). Actualmente la exposicion a renta variable es de aproximadamente el 15%.

A diciembre de 2024 la inversion en renta fija se encuentra materializada fundamentalmente en renta fija a corto plazo de
emisores publicos europeos y un porcentaje, de aproximadamente el 20%, en renta fija privada sin calificacion crediticia.

c. Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice ESTR Volume Weighted Trimmed, a efectos meramente
informativos o comparativos. El fondo no se gestiona en referencia a ningin indice siendo un fondo activo.

d. Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

La evolucion del patrimonio durante el semestre ha sido positiva, pasando de 42 millones de EUR a cierre de junio de 2024,
a 52 millones de EUR a cierre de este semestre de 2024.

Por su parte, el nimero de participes totales ha disminuido desde los 833 participes a cierre junio de 2024, a 1.007



participes a cierre de este segundo semestre de 2024.

En lo relativo a la rentabilidad, durante este segundo semestre de 2024, la cartera ha obtenido una rentabilidad positiva del
2,1%. Asi, la rentabilidad acumulada en el ejercicio 2024 asciende al 8,9%.

Desde la constitucion de la 1IC, ha obtenido una rentabilidad del 18,8%.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio en el semestre ha sido el 0,16%. El acumulado en el ejercicio asciende al
0,31%. En este ratio esta incluida la comisién de gestion, la comision de depésito y otros gastos de gestidn corriente.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad de la cartera frente a la del resto de IICs gestionadas, se detalla a continuacion:

Fondos 2° semestre Benchmark

Cobas Seleccion Fl Clase A 4,3% -0,3%

Cobas Seleccion Fl Clase B 4,1% -0,3%

Cobas Seleccion Fl Clase C 4,0% -0,3%

Cobas Seleccion Fl Clase D 3,9% -0,3%

Cobas Internacional FI Clase A 5,4% -0,3%

Cobas Internacional FI Clase B 5,2% -0,3%

Cobas Internacional FI Clase C 5,1% -0,3%

Cobas Internacional FI Clase D 5,0% -0,3%

Cobas Iberia FI Clase A -1,9% 6,0%

Cobas Iberia FI Clase B -2,0% 6,0%

Cobas Iberia FI Clase C -2,1% 6,0%

Cobas Iberia FI Clase D -2,3% 6,0%

Cobas Grandes Compaifiias Fl Clase A 6,2% 10,0%
Cobas Grandes Compaifiias Fl Clase B 6,1% 10,0%
Cobas Grandes Compafiias Fl Clase C 6,1% 10,0%
Cobas Grandes Compafiias Fl Clase D 6,1% 10,0%
Cobas Renta FI 2,1% 1,8%

Rentabilidades pasadas en ningln caso garantizan rentabilidades futuras.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo, hemos mantenido la exposicién de la cartera a renta variable, de tal forma que ésta continda

suponiendo cerca de un 15% de la misma.

Por la parte de la renta fija, mantenemos la exposicién de la cartera a bonos alemanes, para asi acentuar el caracter
defensivo de la cartera.

b. Operativa de préstamo de valores.
No aplicable

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
La lIC, no ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo.

d. Otra informacién sobre inversiones.

La mayor contribucion positiva al resultado de la cartera durante el segundo semestre del 2024 ha sido una de nuestras
posiciones de renta variable, Golar (+0,4%), junto con la contribucién de otras posiciones de renta variable y los bonos
corporativos. La mayor detractora de rentabilidad durante el semestre ha sido generada por Kosmos Energy (-0,4%).

En la IIC no hay activos en situacion morosa dudosa o en litigio y no existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del
RD 1082/2012.
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3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La volatilidad del fondo, durante el ejercicio, ha sido del 2,38 y su VaR histérico acumulado en el afio alcanzé el 3,05.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores en cartera de sus |IC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia
como en terceros Estados, su adecuaciéon a los objetivos y a la politica de inversién de cada IIC y, también, que las
eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Cobas Asset Management, SGIIC, S.A.
ejerce los derechos de asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracion de la Sociedad en las Juntas
Generales de Accionistas de todas las Sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo gestion tienen participacion.

En cuanto a los emisores extranjeros, hay que indicar que la Sociedad ha ejercido sus derechos politicos en las Juntas
Generales de Accionistas de 7 emisores en cartera, delegando el voto, a favor del Consejo de Administracion y votando a
favor de las propuestas del Consejo de las siguientes compafiias: Babcock International Group Plc, Brava Energia, Ck
Hutchison Holdings Ltd, Currys Plc, Golar Lng Limited y Viatris Inc.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
En este segundo semestre de 2024, el fondo ha soportado gastos derivados del servicio de analisis por importe de
2.009,28 euros y acumulado en el afio 2.184,00 euros

Este servicio ha sido prestado por varios proveedores y se refiere en todo caso a compaiiias dentro del &mbito de inversion
de la IIC y su contribucidén en el proceso de toma de decisiones de inversion es valorada positivamente por el
Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La liquidez total de la cartera se encuentra en torno al 0,5% a cierre de semestre. En lo referente al tramo de cartera
invertido en renta variable, éste se encuentra muy cercano al 15%, limite maximo de exposicién a renta variable
contemplado en el folleto.

En base a la filosofia de inversiéon de la SGIIC, conocida como Inversion en Valor, basada en la seleccién individual de

compafiias, no estamos a disposicion de ofrecer perspectivas de mercado a futuro, ni tampoco detalle sobre la actuacion
previsible del fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0000012108 - REPOIBNP Paribas, S.A.|2,60]2025-01-02 EUR 1.917 3,69 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1917 3,69 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA 1.917 3,69 0 0,00
XXXXXXXXXXXX - ACCIONES|Resto Renta Variable Interior EUR 1.736 3,35 1.253 2,99
TOTAL RV COTIZADA 1.736 3,35 1.253 2,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.736 3,35 1.253 2,99
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.653 7,04 1.253 2,99
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
XXXXXXXXXXXX - BONO|Resto Renta Fija Privada Cotizada EUR 5.313 10,24 6.765 16,13
USG315APAG37 - BONO|Enquest PLC|11,63|2027-11-01 USD 1.612 3,11 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 6.925 13,35 6.765 16,13
XXXXXXXXXXXX - BONO|Resto Renta Fija Privada Cotizada EUR 1.465 2,82 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.465 2,82 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.390 16,17 6.765 16,13
DEOOOBUOE196 - ACTIVOS|Estado Aleman|2,36|2025-07-16 EUR 4.341 8,36 0 0,00
DEOOOBUOE188 - ACTIVOS|Estado Aleman|2,46]|2025-06-18 EUR 5.524 10,64 0 0,00
DEOOOBUOE170 - ACTIVOS|Estado Aleman|2,79|2025-05-14 EUR 5.913 11,39 0 0,00
DEOOOBUOE162 - ACTIVOS|Estado Aleman|2,98|2025-04-16 EUR 4.924 9,49 0 0,00
DEOOOBUOE154 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,08|2025-03-19 EUR 3.445 6,64 0 0,00
DEOOOBUOE147 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,31|2025-02-19 EUR 4.911 9,46 0 0,00
DEOOOBUOE139 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,34]|2025-01-15 EUR 4.126 7,95 5.350 12,77
DEOOOBUOE121 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,48|2024-12-11 EUR 0 0,00 4.661 11,12
DEOOOBUOE113 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,53|2024-11-20 EUR 0 0,00 3.137 7,49
DEOOOBUOE105 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,56|2024-10-16 EUR 0 0,00 3.825 9,13
DEOOOBUOE097 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,64]|2024-09-18 EUR 0 0,00 3.922 9,36
DEOOOBUOEO089 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,65|2024-08-21 EUR 0 0,00 3.135 7,48
DEOOOBUOEOQ71 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,66|2024-07-17 EUR 0 0,00 982 2,34
DEOOOBUOEOQ71 - ACTIVOS|Estado Aleman|3,53|2024-07-17 EUR 0 0,00 2.696 6,43
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 33.182 63,93 27.708 66,12
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 41572 80,10 34.473 82,25
XXXXXXXXXXXX - ACCIONES|Resto Renta Variable Exterior EUR 5.987 11,54 4.161 9,92
BMG9456A1009 - ACCIONES|Golar LNG LTD USD 0 0,00 501 1,19
TOTAL RV COTIZADA 5.987 11,54 4.662 11,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.987 11,54 4.662 11,11
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 47.559 91,64 39.135 93,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 51.212 98,68 40.388 96,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

DATOS CUANTITATIVOS

* Remuneracion total devengada durante 2024: La cuantia total de la remuneracién correspondiente al ejercicio 2024, con
datos provisionales, ascendié a 5.772 miles de euros, desglosada en:

o Retribucion Fija: 3.190 miles de euros
o Retribucion Variable: 2.582 miles de euros estimados para este ejercicio

« Nimero de beneficiarios: EI nUmero de personas que percibieron remuneracion fija de la Sociedad durante 2024 ascendid
a 47. El nimero de personas que percibieron remuneracion variable ha sido de 41.

« Parte de la remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC: Ninguna de las remuneraciones abonadas pof
la Sociedad estuvo ligada a una comisién de gestion variable de una IIC.
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* Remuneracién desglosada en:

o Alta direccion: El personal de alta direccién ha estado integrado por 10 personas a lo largo del ejercicio. La remuneracion
total de este colectivo durante el ejercicio 2024 ha sido de 2.291 miles de euros de los que 1.275 miles de euros
corresponden a retribucion fija y 1.016 miles de euros corresponden a retribucién variable estimada para el ejercicio 2024.
o0 Empleados cuya actuacion tenga incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: De las 10 personas que a lo largo de
ejercicio han integrado el personal de alta direccion, 4 forman parte también del colectivo de "personas con incidencia en
el perfil de riesgo de la Sociedad" que a efectos de este informe se ha asimilado con el "colectivo identificado".

El colectivo identificado de la Sociedad ha estado integrado por 11 personas a lo largo del ejercicio. La remuneracion total
de este colectivo durante el ejercicio 2024 ha sido de 3.843 miles de euros de los que 1.680 miles de euros corresponden
a retribucion fija y 1.802 miles de euros corresponden a retribucién variable estimada para el ejercicio 2024.

En todos los casos el nimero de personas refleja el total de personas a lo largo del ejercicio en cada colectivo sin perjuicio
de que algunas de ellas han causado alta o baja de la Sociedad o en cada colectivo durante el ejercicio.

DATOS CUALITATIVOS

La politica de remuneraciones de Cobas Asset Management, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion
sana y eficaz del riesgo y, ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las
IIC que gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, y puede tener tanto un componente variable ligado a la efectiva consecucion por el empleado de una serie de
objetivos personales y como otro componente variable ligado a una participacion en beneficios en funcion de la marcha de
la Sociedad.

Del variable obtenido, al personal calificado como “colectivo identificado” se le difiere un minimo del 40 % de su retribucién
variable durante los tres ejercicios siguientes y, a su vez, reciben el 50% de toda su retribucion variable en participaciones
de fondos de inversién, no pudiendo disponer de ella hasta que transcurra un periodo minimo de un afio desde la
inversion.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica en este informe
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