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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 28/02/2014

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre Vocacion inversora: Sociedad de Inversion Libre. RETORNO
ABSOLUTO. Perfil de Riesgo: MUY ALTO

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: Es una sociedad de inversiéon mobiliaria de capital variable, cuya vocacién es llevar a cabo una
politica de inversion global. El patrimonio se invertira en valores tanto de renta fija como de renta variable, sin
preestablecer limites a uno u otro tipo de valores. El objetivo de la gestién sera obtener una rentabilidad adecuada a la
situacion del mercado, sin asumir en ningdn mMomento UNOS riesgos excesivos.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de acciones

2.243.342,00




N° de accionistas

69,00

Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)

0,00

Valor liquidativo definitivo

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)
Periodo del informe 91.831
Diciembre 2023 85.593 39,5174
Diciembre 2022 73.880 34,5505
Diciembre 2021 70.570 35,3159

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2024-12-31 40,9347 0,0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
En las diferencias superiores al 10% entre el VL estimado y el VL definitivo correspondientes a la misma fecha, se incluye su conciliacion

en el apartado 7.

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotiza

cion (€)

Min

Max

Fin de periodo

Volumen medio
mensual (miles
€)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual

Anual

Con altimo VL Con altimo VL
) o 2023 2022 2021 2019
estimado definitivo
3,59 14,38 -2,17 13,44 -1,44

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2024

El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es semanal

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual

Acumulado 2024

2023

2022

2021

2019

Ratio total de gastos (iv)

0,08

0,09

0,07

0,00

0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 90.946 99,04 89.092 99,07
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 90.938 99,03 89.084 99,06
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 8 0,01 8 0,01
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 975 1,06 920 1,02
(+/-) RESTO -91 -0,10 -84 -0,09
TOTAL PATRIMONIO 91.831 100,00 % 89.928 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 89.928 85.593 85.593
+ Compra/venta de acciones (neto) 0,21 3,21 3,36 -93,21
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,87 1,71 3,58 13,38
(+) Rendimientos de gestion 2,03 1,86 3,89 13,08
(-) Gastos repercutidos -0,16 -0,15 -0,31 9,85
- Comision de sociedad gestora 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,16 -0,15 -0,31 9,84
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 91.831 89.928 91.831

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[No aplica

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No hay
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la SICAV.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlie como subyacente.

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

total de 2,243,342.00 en circulacién.

Existen participaciones significativas: Titular Rodrigo Hernando Ortega con un 58.15% y n° accs 1,304,544.58 sobre un

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Pese al cierre marcadamente alcista de la renta variable, y el significativo estrechamiento de los spreads de crédito en el
2024, a estos movimientos subyace una substancial dispersion (no solamente en los retornos de los activos, sino también
entre sectores y paises) y una cierta recurrencia de episodios de grandisima volatilidad (vs un contexto de volatilidad
implicita y realizada inusualmente baja) pero de muy corta duracion, tal y como experimentaron los mercados en agosto
con el carry trade tantrum vinculado a la rapida apreciacion del yen y reaccion en cadena de salida de posiciones de
financiacion en esa moneda. Se vislumbran por lo tanto en la citada tendencia alcista significativas contradicciones, que
resumimos a continuaciéon y que informan nuestro prudente posicionamiento en términos de riesgo y de asignacion por
estrategia:- las divergencias en valoracion de las probabilidades de recesion descontadas por los mercados de renta fija'y
renta variable - la complacencia de los inversores con respecto a la alta valoracion de las bolsas (USA en particular donde
el S&amp;P cotiza con un fwd PER c. 22.5x) - el significativo aumento del riesgo geopolitico, con una particular
incertidumbre con respecto a una administracion Trump 2.0 con riendas sueltas debido a su amplia mayoria legislativa en
las dos camarasNuestra vision macro también llama a la prudencia desde el punto de vista del posicionamiento, y en la
medida que difiere del entorno descontado por los mercados, puede derivar en significativa fuente de divergencia en los
retornos de nuestro fondo con respecto al mercado. Desde el equipo de RHO esperamos una ralentizacion de la economia
mas significativa que la reflejada en los mercados de renta fija y (sobre todo) de renta variable. Creemos que el mercado
esta valorando demasiado la capacidad predictiva de indicadores de empleo (tradicionalmente coincidentes o atrasados) vs
indicadores basados en agregados monetarios o de préstamos concedidos por el sector privado (que apuntan a
condiciones mas significativas de restriccion al crédito con respecto a las puramente derivadas de los tipos de intervencion
monetaria o tires nominales de bonos de mas largo plazo). Adicionalmente los profundos problemas estructurales de la
economia China (gran motor en particular del crecimiento exportador del sector industrial europeo) siguen constituyendo
otro factor de medio plazo para la desaceleracion del componente estructural de la inflacién.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Las decisiones de inversion adoptadas durante el segundo semestre del 2024 siguen los parametros estratégicos
designados a comienzo de afio, estando caracterizadas por una mayor prudencia y reduccién en la toma de riesgo,
principalmente a través de la toma de beneficios en las estrategias direccionales Micro, asi como priorizando la asignacion
de capital a las estrategias de Situaciones Especiales y Valor Relativo. En particular, el fondo siguio la toma de beneficios
en las exposiciones de AT1s dentro de las estrategias direccionales de corte Micro, aprovech6 la ampliacién de tipos para
incrementar tacticamente la duracion de las exposiciones a SSA y gobiernos dentro de la estrategia Macro, asi como
abordar nuevas oportunidades de inversion en reestructuraciones corporativas dentro de la estrategia de Special Situations.
Adicionalmente, se han potenciado las estrategias de trading tactico de mas corto plazo englobadas dentro de la carpeta
Active vs situaciones de la carpeta Deep Value (inversiones estratégicas y tematicas de muy largo plazo) en las que la
menor liquidez (en un entorno de fuerte compresién en las primas de liquidez para todos los activos) y sus catalizadores de
muy largo plazo no se ajustan a nuestra percepcion de los riesgos inherentes en el actual entorno macro.

c) Indice de referencia. No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el semestre, el patrimonio de la sociedad ha aumentado un 2.12% ademas del nUmero de accionistas, que también se
ha incrementado. Se ha obtenido una rentabilidad del 1.90% en el semestre y 3.59% en el afio, y ha soportado unos gastos
del 0.27% sobre el patrimonio medio.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. .

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Rho SIL sigue canalizando su inversion y operativa en mercado a través de Quadriga Funds SCA SICAV SIF - RHO Multi-
Strategy. Debido a la evolucién de los activos de riesgo, este semestre se ha enfocado principalmente en toma de
beneficios y reduccion de exposiciones direccionales dentro de la sub-estrategia Micro, donde conforme los spreads de
crédito se han estrechado significativamente, el fondo ha vendido gran parte de las emisiones de capital bancario
subordinado (AT1s y RT1s en particular) que permanecian aun en la cartera como Unicaja 4.875%, Santander 7%, ABN
6.375%, NN Group 6.375%, Groupama 6.5% o Fidelidade 7.75%. Por otra parte, pese a nuestra visién negativa en
valoracion de la renta variable, el doble golpe (politico con la llegada de Trump y de repunte de tipos) a las acciones de
renovables europeas ha creado oportunidades de gran valor a medio plazo que el fondo ha aprovechado para comprar
valores como Nordex, RWE, EDP o Orsted (haciendo call writing a muy corto plazo para aprovechar los altos niveles de
volatilidad implicita en estos valores). El aumento en la dispersion de los retornos de activos financieros ha generado
mayores oportunidades de valor relativo que se traducira en priorizar la operativa long/short de exposicion neutral vs a
inversiones direccionales para reducir la volatilidad del fondo en un entorno en que la incertidumbre y primas de riesgo
asociadas aumentaran en la mayoria de los mercados. Dentro de las estrategias de Valor Relativo destacan la



incorporacion de un corto de acciones de Telefonica vs largo indice de Utilities europeas, asi como exposicién larga a
acciones de Santander vs corto BBVA para aprovechar la opcionalidad negativa de este Ultimo con respecto a la OPA al
Sabadell y el previsible deterioro operativo del negocio de Méjico bajo las politicas arancelarias de la nueva administracion
en EEUU.

b) Operativa de préstamo de valores. El fondo no presta activamente valores de forma directa

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo no opera en derivados directamente delegando esta funcién en el fondo Quadriga Funds SCA SICAV SIF - RHO
Multi-Strategy

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo, la posicion mas significativa es: Quadriga RHO Multi Strategy A, cuya gestora es también Quadriga
Asset Managers, con un 99%.

En cuanto a los instrumentos que forman parte de las inversiones recogidas en el apartado 48.1.j, su peso conjunto
asciende a 0,011%. Los activos que forman parte de este apartado son: Banco Espirito Santo, Lehman Brothers Holdings
Inc., Refco Inc., Remington Ventures Inc., Worldcom Inc-Mci Group, Worldcom Inc-Worldcom Group, Fagor Electronics
Float, Warrant Grupo Isolux Cosan, Isolux 0,25% 30/12/21, Nueva Pescanova, S.L., Nueva Pescanova 1% 23/05/44, Nueva
Pescanova 23/05/45, Pescanova 5,125% 200417, Pescanova 8,75% 17/02/19 y BES 7,125% 281123.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo cierra el afio con una rentabilidad neta para el participe del 3.6%, que si bien esta por debajo de los objetivos de
rentabilidad a medio plazo (8-10%) cabe destacar que una gestién prudencial muy activa del riesgo ha llevado a la
volatilidad del fondo (sigma mensual anualizada durante 2024) a niveles de tan solo el 3.5% (vs el 6.4% con la que cerro
durante el 2023 y el objetivo maximo del 9-11%). En cualquier caso, la alta rentabilidad acumulada en los ultimos afios lleva
el retorno anual del fondo durante los Ultimos cinco afios a niveles del 8.6%, que esta dentro de los objetivos de medio
plazo para el fondo.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Pese a un aumento de la exposicion neta al mercado por encima de la media histérica, el fondo arroja niveles de riesgo
muy inferiores a la media histdrica en términos de VaR (paramétrico 1-dia con confianza del 99.5%) debido a la
combinacion de activos dentro del fondo, con un consumo medio durante el semestre de 1.43% en términos de 1-dVaR, y
cerrando el semestre con un nivel del 1.47% (6.9% en términos de VaR mes), y que corresponde a tan solamente el 34%
del riesgo asumible por un fondo UCITS.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La posicién estratégica del fondo a cierre del 2024 no varia significativamente del enfoque adoptado a finales del primer
semestre del afio. El fondo anticipa un aumento de la dispersién de activos y un aumento de la volatilidad. Desde este
punto de vista el fondo incrementara la exposicién a estrategias de valor relativo para capturar el alfa derivado de la mayor
dispersion, reduciendo asimismo la exposicion direccional a renta variable, debido a los bajos niveles de volatilidad implicita
(que es un parametro con fuerte reversién a la media) y nuestra vision macro de mayor desaceleracién econémica
(particularmente en una UE que se enfrenta a significativos desafios politicos) de la que descuentan los mercados,
buscando tacticamente repuntes puntuales en tipos de interés para incrementar la exposicion a bonos gubernamentales
europeos.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Quadriga Asset Managers Gestién, SGIIC. S.A. dispone de una politica remunerativa de acuerdo con los principios
establecidos en el articulo 46 bis.1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de instituciones de inversion colectiva que tiene
en cuenta su dimension y actividad. La politica de remuneracién de la Gestora, y sus aspectos cualitativos, puede
consultarse en su pagina web (www.quadrigafunds.es), no ha habido modificaciones de la misma en 2024.




Politica remunerativa de la Sociedad Gestora QUADRIGA ASSET MANAGERS SGIIC SA 2024
DATOS CUANTITATIVOS (euros)

Total Compensation 4.515.637,28

Fixed Compensation 2.775.772,35

Variable Compensation 1.739.864,93

Number of beneficiaries 75,00
Id. Variable compensation 34,00

Compensation related to Variable Management fees 1.676.964,26
MANAGEMENT &amp; DIRECTORS (Senior Management) 1,00
Total Compensation 504.696,16

Fixed Compensation 185.609,16

Variable Compensation 319.087,00

EMPLOYEES WITH HIGH RISK PROFILE 0,00
Total Compensation 0,00

Fixed Compensation 0,00

Variable Compensation 0.00

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
El fondo no opera directamente en operaciones sintéticas de derivados o de rehipotecacion de activos.



