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D.FERNANDO FACES GARCIA, CON NIF. 16.472.621-K COMO DIRECTOR
GENERAL GERENTE DEL MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE

HUELVA'Y SEVILLA.

CERTIFICA

Que d Falleto Informativo presentado y verificado por la Comision Naciona de Mercado de
Vaores y registrado con fecha 2 de Octubre de 2002, correspondiente a “Programa de
Emisidn de Pagarés El Monte Septiembre 2002", coincide exactamente con € folleto recogido
en d diskette que s le envia a ese mismo organismo para poner a disposicion del mercado y
pablico en generd.

Y para que congte a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion en Sevillaa 4
de Octubre de 2002.
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PROGRAMA
PAGARES
EL MONTE
SEPTIEMBRE 2002

FOLLETO INFORMATIVO
REDUCIDO

Sddo vivo maximo : 600 millones de euros, ampliables a 900 millones de euros

El presente Folleto Informativo Reducido ha sdo redactado segin modelo Red3 de la
Circular 2/1999 de la CN.M.V., y ha ddo inscrito en los Regisiros Oficides de este
organismo con fecha 2-10-2002. Se completa con € Folleto Informativo Completo
relativo a la Emision de “Obligaciones Subordinadas EI Monte Junio 2002”, inscrito en
los Registros Oficides de la Comision Naciond del Mercado de Vaores con fecha 27-

06-2002.
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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO

Monte de Piedad y Cga de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante EL MONTE) €S
una Inditucion Benéfico-Social, condtituida € dia 25 de Junio de 1.990 por la fuson
de dos Cgjas andaluzas ( Monte de Piedad y Cagja de Ahorros de Sevilla, de naturaleza
privada, fundada & 5 de Agosto de 1842, y Cga Provincia de Ahorros y Monte de
Piedad de Huelva, fundada € 21 Mayo de 1941 por la Excma. Diputacion Provincd
de Huelva) y domiciliada en laciudad de Sevilla, Plazade Villasis, 2 C.P.41003.

En nombre y representacion de la Entidad emisora, asume la responsabilidad por €
contenido dd presente folleto la sSguiente persona, en su cargo de Director Generd
Gerente:

DON FERNANDO FACES GARCIA, con N.I.F. n° 16.472.621-K,

El responsable dd folleto confirma la veracidad del contenido del folleto y que no se

omite ningln dato relevante ni induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente folleto ha sdo eaborado conforme d modelo Red3 de la Circular 2/1999
de 22 de abril, de la Comison Naciond dd Mercado de Vdores, por la que se
gorueban determinados modedlos de folletos de utilizacion en emisones u ofertas
publicas de vaores. Ha sdo inscrito en los regigtros oficides de la Comison Naciond
del Mercado de Valores con fecha 2 de Octubre de 2.002. Tiene naturdeza de
Folleto Informativo Reducido y recoge los datos relativos d “ Programa Pagarés El
Monte Septiembre 2002” .

“H registro dd folleto por la Comison Naciond del Mercado de Vdores no implica
recomendacion de suscripcion de los vaores, ni pronunciamiento en sentido aguno
sobre la solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad o cdidad de los vaores
emitidos u ofertados’.

El presente programa de pagarés no precisa autorizacion ni - pronunciamiento
adminidraivo previo didinto de la venificacion y regisdro de su folletlo en la
C.N.M.V.
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VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTASANUALES.

Las cuentas anudes, individudes y € informe de gedtion de EL MONTE
correspondientes a los gercicios de 1999, 2000 y 2001, asi como las cuentas anuaes
consolidadas de 1999, 2000 y 2001, han sido verificados por la Comision de Control
de la Entidad, que a1 su dia remitiera a la Consgeria de Economia y Hacienda de la
Junta de Andducia y d Banco de Espaiia d informe anua preceptivo segin la Ley
31/1985, de 2 de Agosto, de regulacion de las normas bésicas sobre Organos rectores
de las cgas de ahorros.

Las cuentas anudes, individudes y d informe de gestion correspondientes a los
gercicios de 1999, 2000 y 2001, asi como las cuentas anuales consolidadas de1999,
2000 y 2001, han ddo veificados por la firma de auditoria “Arthur Andersen
Auditores SA.”, con domicilio socid en Madrid, cdle Ramundo Fernandez
Villaverde, 65, inscritas en € Registro Oficia de Auditores de Cuentas (ROAC) con
e nimero S-0692, y en € Registro de Economistas Auditores (REA)-, que emitio
informes favorables.

En d Anexo 2 se incorporan los Estados Financieros a 30 de Junio de 2002,
Individua y Consolidado, no auditados.
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CAPITULO I

LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE
LA MISMA.
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11.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO —FINANCIERAS DE
LOSVALORES.

11.1.1. IMPORTE NOMINAL DEL EMPRESTITO

El sddo vivo nomind méximo en cada momento de edte programa sera de 600
Millones de euras, ampliable hasta 900 Millones de euros.

11.1.2. NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES QUE SE EMITEN U
OFRECEN

El presente folleto tiene como objeto un programa de emison de pagarés de empresa
emitidos ad descuento, representados en anotaciones en cuenta, SN que existan
restricciones a la libre transmisbilidad de los mismos, y que gozard de la cdificacion
de devada liquidez de acuerdo con la O.M. de 31 de julio de 1991, sempre que los
mismos tengan un plazo de vencimiento, 0 remanente de amortizacion, inferior o
igua adieciocho meses.

Las emisones edtaran representadas mediante anotaciones en cuenta y la certeza y
efectividad de los derechos de su primer titular y de los dguientes vendra
determinada por € apunte correspondiente en @ Servicio de Compenscion 'y
Liquidacion de Vdores, quedando representados los valores correspondientes a cada

emisén mediante anotaciones en cuenta, en virtud de lo dispuesto por d Red Decreto
116/1992.

11.1.3. IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA PAGARE.
El importe nominal de cada pagaré seré de 1.000 euros.

Los pagarés serdn emitidos con plazos de vencimientos comprendidos entre 7 dias y
548 dias, ambosinclusive.

El importe efectivo de cada pagaré que se emita, es € que resulte de deducir a vaor
nomina (precio de reembolso) de cada uno, € importe de descuento que le
corresponda en cada caso, que variaran en funcion dd tipo de interés nomind que se

agoligue y dd plazo de vencimiento dd pagaré, de acuerdo con las formulas
sguientes:
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a) Paraplazos de vencimiento igud o inferior a un afio (365):

N
(n"i)

1+
365

E=

Edta formulatambién sera aplicable para @ caso de afios bisiestos.

b) Paraplazos de vencimientos superior a un afio (+365):

E-_ N __

(1+i )

sendo:

E= Importe efectivo del pagaré.

N= Importe nominal del pagaré.

i= Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

n= numero de dias entre la fecha de emision (incluida) y lafechade
vencimiento (excluida).

La operdtiva de clculo se redizard con tres decimaes redondeando € importe
efectivos a céntimos de euros.

Los pagarés seran cedidos por la Entidad emisora a un tipo de interés con base de 365
dias.

A continuacion se detdla cuadro con € vdor efectivo de un pagaré, para digtintos
plazos y tipo de interés. Estos cdculos no contemplan d efecto financiero de la
retencion.

Como aclaracion a la informacion recogida en d citado cuadro, vemos, por gemplo,
gue para un pagaré de 1.000 euros a un tipo de interés nominal del 3,50% y para un
plazo de 7 dias, @ importe efectivo a desembolsar por € inversor es de 999,33 euros,
y d rendimiento equivaente a un periodo de un afio seria del 3,56%.
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—_—
VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1.000 EUROSDE VALOR NOMINAL
NOMINAL: 1.000,00 EUROS

TIR/TAE| Precio|+lO* TIRﬂ'AE| Precio| +10 * TIRfI'AE| Precio|+lo* TIR/TAE| Precio| +10 * TIR/TAE| Precio|+10* TIR/TAE| Precio| +10 *| TIR/TAE| Precio

Tipo Nominal 7 Dias 30 Dias 90 Dias 180 Dias 270 Dias 365 Dias 548 Dias
2,00% 2,02 999,62 -0,55 2,02 998,36 -0,55 2,02 995,09 -0,54 2,01 990,23 -0,54 2,01 985,42 -0,53 2,00 980,39 -0,53 2,00 970,71
2,25% 2,28 999,57 -0,62 2,27 998,15 -0,61 2,27 994,48 -0,61 2,26 989,03 -0,60 2,26 983,63 -0,60 2,25 978,00 -0,59 2,25 967,15
2,50% 2,53 999,52 -0,68 2,53 997,95 -0,68 2,52 993,87 -0,68 2,52 987,82 -0,67 2,51 981,84 -0,66 2,50 975,61 -0,65 2,50 963,61
2,75% 2,79 999,47 -0,75 2,78 997,74 -0,75 2,78 993,26 -0,74 2,77 986,62 -0,73 2,76 980,06 -0,72 2,75 973,24 -0,71 2,75 960,09
3,00% 3,04 999,42 -0,82 3,04 997,54 -0,82 3,03 992,66 -0,81 3,02 985,42 -0,80 3,01 978,29 -0,79 3,00 970,87 -0,77 3,00 956,59
3,25% 3,30 999,38 -0,89 3,30 997,34 -0,88 3,29 992,05 -0,88 3,28 984,23 -0,86 3,26 976,52 -0,85 3,25 968,52 -0,83 3,25 953,12
3,50% 3,56 999,33 -0,96 3,56 997,13 -0,95 3,55 991,44 -0,94 3,53 983,03 -0,93 3,52 974,76 -0,91 3,50 966,18 -0,89 3,50 949,66
3,75% 3,82 999,28 -1,02 3,82 996,93 -1,02 3,80 990,84 -1,01 3,79 981,84 -0,99 3,77 973,01 -0,97 3,75 963,86 -0,95 3,75 946,23
4,00% 4,08 999,23 -1,09 4,07 996,72 -1,09 4,06 990,23 -1,07 4,04 980,66 -1,05 4,02 971,26 -1,03 4,00 961,54 -1,01 4,00 942,82
4,25% 4,34 999,19 -1,16 4,33 996,52 -1,15 4,32 989,63 -1,14 4,30 979,47 -1,12 4,27 969,52 -1,09 4,25 959,23 -1,07 4,25 939,42
4,50% 4,60 999,14 -1,23 4,59 996,31 -1,22 4,58 989,03 -1,20 4,55 978,29 -1,18 4,53 967,78 -1,15 4,50 956,94 -1,13 4,50 936,05
4,75% 4,86 999,09 -1,30 4,85 996,11 -1,29 4,84 988,42 -1,27 4,81 977,11 -1,24 4,78 966,06 -1,21 4,75 954,65 -1,18 4,75 932,70
5,00% 5,12 999,04 -1,37 5,12 99591 -1,36 5,09 987,82 -1,33 5,06 975,94 -1,30 5,03 964,33 -1,27 5,00 952,38 -1,24 5,00 929,37
4,25% 4,34 999,19 -1,16 4,33 996,52 -1,15 4,32 989,63 -1,14 4,30 979,47 -1,12 4,27 969,52 -1,09 4,25 959,23 -1,07 4,25 939,42
5,50% 5,65 998,95 -1,50 5,64 995,50 -1,49 5,62 986,62 -1,46 5,58 973,59 -1,43 5,54 960,91 -1,39 5,50 947,87 -1,35 5,50 922,76
5,75% 5,92 998,90 -1,57 5,90 995,30 -1,56 5,88 986,02 -1,53 5,83 972,43 -1,49 5,79 959,20 -1,45 5,75 945,63 -1,41 5,75 919,49
6,00% 6,18 998,85 -1,64 6,17 995,09 -1,63 6,14 985,42 -1,59 6,09 971,26 -1,55 6,05 957,50 -1,50 6,00 943,40 -1,46 6,00 916,23
6,25% 6,45 998,80 -1,71 6,43 994,89 -1,69 6,40 984,82 -1,66 6,35 970,10 -1,61 6,30 955,81 -1,56 6,25 941,18 -1,51 6,25 913,00
6,50% 6,71 998,75 -1,77 6,70 994,69 -1,76 6,66 984,23 -1,72 6,61 968,94 -1,67 6,55 954,12 -1,62 6,50 938,97 -1,57 6,50 909,78
6,75% 6,98 998,71 -1,84 6,96 994,48 -1,83 6,92 983,63 -1,79 6,87 967,78 -1,73 6,81 952,44 -1,67 6,75 936,77 -1,62 6,75 906,59
7,00% 7,25 998,66 -1,91 7,23 994,28 -1,89 7,19 983,03 -1,85 7,12 966,63 -1,79 7,06 950,77 -1,73 7,00 934,58 -1,67 7,00 903,41
7,25% 7,51 998,61 -1,98 7,50 994,08 -1,96 7,45 982,44 -1,91 7,38 965,48 -1,85 7,32 949,10 -1,79 7,25 932,40 -1,72 7,25 900,25
7,50% 7,78 998,56 -2,04 7,76 993,87 -2,03 7,71 981,84 -1,98 7,64 964,33 -1,91 7,57 947,44 -1,84 7,50 930,23 -1,77 7,50 897,11

(*) Representaladisminucion en euros del valor efectivo del pagaré a aumentar el plazo en diez dias. Del mismo modo, en el supuesto de disminucion del plazo en 10 dias,
esta columna recoge, consignandose la misma cantidad con signo positivo, € aumento del valor efectivo del pagaré.
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11.1.4. COMISIONES Y GASTOS CONEXOSA SOPORTAR POR EL SUSCRIPTOR.

Los vaores pertenecientes a este Programa seran emitidos por la Entidad emisora Sin
gue por su pate sea exigida ninguna comision ni repercutido gasto dguno en la
suscripcion de los pagarés ni en laamortizacion de los mismos.

11.1.5. COMISIONES Y GASTOS POR ESTAR LOS VALORES REPRESENTADOS
EN ANOTACIONESEN CUENTA

Las Emisones de Pagarés que e redicen d amparo de este Programa estaran
representadas por anotaciones en cuenta. La Entidad encargada del registro contable
serd e Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores con domicilio en Madrid,
Cdle Pedro Teixeira, 8.

Las comisones y gasdos que e deiven de la primera inscripcion de los vdores
emitidos bgo d presente Programa de Emisidn, en d Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vaores seran por cuentay a cargo de la Sociedad Emisora.

La inscripcion y mantenimiento de los vaores, a favor de los suscriptores y de los
titulares poderiores, en los registros de detdle a cargo dd Servicio de Compensacion
y Liquidacion de Vdores y de las Entidades Adheridas d mismo, segin proceda,
edara sujeto a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuenta y a cargo de los titulares de los
vaores.

Dichos gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cudquier inversor
en las correspondientes tarifas maximas de gastos y comisiones repercutibles, que
legdmente estdn obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de
Espafia y de la Comision Nacionad del Mercado de Vaores. Copias de dichas tarifas
S pueden consultar en los organismos supervisores mencionados, y en las propias
entidades.

11.1.6. CLAUSULASDE INTERES.

El tipo de interés sera d pactado entre EI Monte y los tomadores, estableciéndose de
modo individua para cada pagaré o grupo de pagares.

Los pagarés se emitirdn a descuento, de forma que la rentabilidad viene determinada

por ladiferenciaentre e precio de suscripcion o adquisicion y € de amortizacion o
engjenacion, no dando derecho al cobro de cupones periddicos.

10
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[1.1.6.1 Tipo deinterés nominal

El tipo de interés nomina es € porcentgje anud calculado de acuerdo con laSguiente
formula

-Para plazos de vencimiento iguaes o inferiores a un afio:

(N- E) Base
E"n

-Para plazos de vencimiento superiores a un afio:

_aN 57

=C—=+ -1
eEg

Sendo:

i= Tipo de interés nomina en tanto por uno

N=  Importe nomina de Pagaré

E= Importe efectivo dd Pagaré

n= nuimero de dias entre lafecha de emison (inclusive) y lafechade

vencimiento (3n incluir).
Base= 365 dias

El tipo de interés nomina sera el concertado entre e Emisor y d inversor.

En funcidén dd tipo de interés nomind concertado se determinara € precio de emision
de los pagarés.

[1.1.6.2 Fecha, lugar, entidadesy procedimiento para & pago de los cupones

Los vaores dd presente programa se emiten a descuento, por 1o que @ abono de los
intereses que devengan, se produce en € momento de la amortizacidn sin que tenga
lugar pagos periddicos de cupones.

La amortizacion de los pagarés s efectuara conforme queda recogida en € punto
[1.1.8 de este folleto.

11
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11.1.7. REGIMEN FISCAL DE LOSVALORES

A continuacion se expone d tratamiento fisca en Espafia para sus tenedores, derivado
de la propiedad y reembolso o transmison, en su caso, de los vdores a emitir d
amparo del presente Programa de Emisdn. El andiss que Sgue es una mencion
generd d régimen gplicable de acuerdo con la legidacion vigente. Sin embargo, debe
tenerse en cuenta que dicho andliss no explicita todas las posibles consecuencias
fiscdes y por tanto es recomendable consultar con asesores fiscaes, quienes podran

prestar un asesoramiento persondizado, a la visga de las circunstancias particulares de
cada sujeto.

El régimen fiscd gplicable se encuentra recogido basicamente en la Ley 40/1998, de 9
de diciembre, dd Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en lo sucesivo
“IRPF"), modificada por € Real Decreto Ley 3/2000 de 23 Junio y  Rea Decreto
214/1999 de 5 de febrero por € que se aprueba € Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y la Ley 41/1998, de 9 diciembre, del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes, desarrollada por € Real Decreto 326/1999, por € que se
gorueba € Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, asi como €
Red Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por € que se regulan los pagos a cuenta
de los impuestos mencionados y se modifica € Reglamento de Impuesto sobre
Sociedades en materia de retenciones e ingresos a cuenta.

Clasficacion de los vaores a emitir d amparo da Programa de Emision

Los vdores a emitir d amparo dd presente Programa de Emison se cdadfican, a
efectos fiscdes, de conformidad con la legidacion vigente, como activos financieros
con rendimiento implicito.

Personas fisicas residentes en territorio espariol

a) Impuesto sobre larenta de las Personas Fisicas

Los intereses y rendimientos de naturdeza implicita procedentes de los vaores a
emitir d amparo dd presente Programa de Emision tendran la consderacion de
rendimientos del cgpitdl mobiliario y s integraran en la parte generd de la base
imponible ddl gercicio en que se devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran sempre sujetas a retencion sobre
e importe integro de la diferencia entre € importe satisfecho en la suscripcion,
primera colocacion o adquisicién y d importe obtenido en la amortizacidn, reembolso
o0 tranamision de dichos vaores, d tipo vigente del 18%.

12
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Dicha retencion serda practicada por € emisor 0 en su caso por € fedatario publico que
intervenga en la operacion.

La retencidn a cuenta, que en su caso e practique, sera deducible de la cuota del IRPF
y, en caso de inauficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previgas en la
legidacion vigente.

b) Impuesto sobre € Patrimonio

Las personas fidcas que adquieran los vaores a emitir d amparo dd presente
Programa de Emision, y que estén obligadas a presentar declaracion por & Impuesto
sobre € Patrimonio, deberan declarar los vaores que posean ad 31 de diciembre de
cada afio por su vaor de cotizacion medio ddl cuarto trimestre o por @ nomind, mas
primas de amortizacidn o reembol so, seguin proceda.

C) Impuesto sobre sucesiones y donaciones

La transmision de los vaores a emitir d amparo del presente Programa de Emision,
por causa de muerte o donacion en favor de personas fisicas se encuentra sometida a
las reglas generdes dd Impuesto sobre Sucesones y Donaciones en cuanto d
adquirente y a las dd IRPF en lo referido d donante persona fisca En caso de
transmison gratuita a favor de un sujeto pasivo dd Impuesto sobre Sociedades (1S), la
renta que se integre en su base imponible tributard de acuerdo con las normas de
dicho impuesto.

Personas juridicas residentes en territorio espanol

Los sujetos pasivos del 1S por obligacion persona de contribuir o sujetos pasivos por
obligacion red de contribuir que actlen a través de un establecimiento permanente en
territorio espafiol, integraran en su base imponible & importe integro de los intereses y
cudquier otra forma de retribucion devengada por los vaores emitidos, incluyendo
las rentas derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion o canje de los vaores
emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion a cuenta del referido impuesto,
sobre d importe integro de las rentas mencionadas en @ punto anterior, d tipo de
retencion vigente, que en e momento de eaboracion de este Folleto Informativos es
del 18%.

Como excepcidn, no exigtira obligacion de retener sobre las rentas procedentes de los
vaores a emitir cuando estos se negocien en un mercado secundario oficia de vaores
espafiol y estén representados mediante anotaciones en cuenta.

La retencidn a cuenta, que en su caso se practique, sera deducible de la cuota dd ISy,

en cao de insficiencia de cuota, dard lugar a las devoluciones previsas en la
legidacion vigente.

13
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Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio espariol

1. Sin establecimiento permanente:

A edtos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas
gue no tengan su resdencia fisca en Espafia y no actUen, respecto de la inverson en
los vaores a emitir d amparo dd presente Programa de Emisidn, a través de un
edablecimiento permanente en Espafia El régimen fiscd que se describe a
continuacion es de carécter generd, por los que en cada caso concreto se deben tener
en cuenta las particulares de cada sujeto pasvo y las que puedan resultar de los
Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos entre terceros paises y Espafia.

a) Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Las rentas, derivadas de valores con rendimiento implicito, emitidos por entidedes
privadas residentes en Espaia y obtenidas por no residentes, se encuentran sujetos a
gravamen ded Impuesto sobre la Renta de no Residentes y estaran sujetas a retencion,
a tipo dd 18%, salvo que:

sean obtenidas por resdentes en agun pais miembro de la Unidn Europea y
gue no operen a través de un edtablecimiento permanente en Espafia, ni s
hubieran obtenido a través de un pais consderado “paraiso fiscd” con
areglo a la legidacion vigente, en cuyo caso estaran exentas de tributacion y
retencion en Espafia.

Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicién Internaciona con Espafia con Clauwsula de
Intercambio de Informacion que no operen a través de un establecimiento
permanente en Espafia, en cuyo caso edtardan exentas de tributacion en
Espafia, salvo que los vaores no estén negociados en un mercado secundario
organizedo oficia espafiol, en alyo caso dichas rentas tributaran en Espafia y
soportardn retencion a tipo establecido en @ convenio.

Sean obtenidas por residentes en pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicion con Espafia sin Clausula de Intercambio de
Informacion que no operen a través de un edtablecimiento permanente en
Espafia, en cuyo caso las rentas tributardn en Espafia y soportaran retencion
a tipo establecido en @ convenio.

b) Impuesto sobre & patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por e Impuesto sobre € Patrimonio en Espaia de
acuerdo con una escda comprendida entre d 02% y d 25% en rdacién con los
bienes 0 derechos que estén situados, puedan gercitarse 0 deban cumplirse en
territorio espaiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los valores negociados en
mercados organizados se vaoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afo o por d nomina mas primas de amortizacion o reembolso, seglin proceda,
sempre que no sea de gplicacion la exencidn prevista en @ aticulo 4.Sete de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre € Patrimonio de las Personas
Fisicas.
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) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones.

Los bienes 0 derechos que se tranamitan, por causa de muerte o donacién, a favor de
personas fiscas, que estén dStuados, puedan gercitarse 0 cumplirse en Espafia,
tributan en Espaiia por este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la
resdencia del transmitente y dd beneficiario, de acuerdo con una escda vaiable
entreel 0%y d 81,6%.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan de
esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas dd .S, como incremento de
patrimonio.

La trangmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta a Impuesto sobre la
Renta de no Resdentes sin perjuicio de los que establezca @ convenio que sea de
aolicacion.

2. Con edtablecimiento permanente:

Los rendimientos obtenidos en la transmisén o reembolso de estos pagarés, por
inversores no residentes a efectos fiscales, con establecimiento permanente en Espaiia,
condituyen una renta més que debera integrarse en la base imponible del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes, cuyo cdculo se establece en € articulo 17 de la Ley
41/1998 que regula € mencionado Impuesto. Los rendimientos generados por estos
activos financieros se encuentran sujetos a retencion, de acuerdo con los criterios
edablecidos para los residentes personas juridicas en territorio espafiol descrito
anteriormente.

a) Impuesto sobre la Renta de no Residentes

De acuerdo con d citado art. 17 de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta
de no Residentes, la base imponible para personas juridicas se determina con arreglo a
la disposiciones dd régimen generd del Impuesto sobre Sciedades Ley 43/1995, de
27 de diciembre, y e Rea Decreto 537/1997, de 14 de abril, por & que se aprueba €
Reglamento del citado Impuesto.

Los sujetos pasivos dd IS integraran en su base imponible @ importe integro de los
intereses y otra forma cualesquiera de retribucion devengada por los vaores emitidos,
incluyendo las rentas derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion o canje de
los valores emitidos.

Los sujetos pasivos dd IS soportaran una retencion a cuenta del referido impuesto,
sobre @ importe integro de las rentas mencionadas en d punto anterior, d tipo de
retencion vigente, que en € momento de eaboracion de este Folleto Informativo es
del 18%.

Como excepcion, no exigtird obligacion de retener sobre las rentas procedentes de los

vaores que s emitan cuando estos estén representados mediante anotaciones en
cuentay se negocien en un mercado secundario oficia de vaores espaiiol.
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b) Impuesto sobre & Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por Impuesto sobre € Patrimonio en Espafia de
acuerdo con una escda comprendida entre d 02% y d 25% en rdacién con los
bienes 0 derechos que estén situados, puedan gercitarse 0 deban cumplirse en
territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A ta fin los valores negociados en
mercados organizados se vaoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afio o por @ nomina més primas de amortizacion o reembolso, segin proceda,
sempre que no sea de gplicacion la exencion prevista en € aticulo 4, Sete de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora dd Impuesto sobre & Patrimonio de la Personas
Fisicas.

c) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

La transmision gratuita de bienes o derechos, por causa de muerte o donacion, a favor
de personas fiscas, que estén situados, puedan gercitarse 0 hayan de cumplirse en
Espafia tributa en Espafia por este impuesto en sede del beneficiario, cualquiera que
sea la resdencia dd transmitente y dd beneficiario, de acuerdo con una escaa
vaidbleentree 0%y d 81,6%.

Las personas juridicas no son sujetos pasvos de este impuesto y las rentas que
obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas dd IS, como
incremento de patrimonio.

La trangmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta la Impuesto sobre la
Renta de no Resdentes sn perjuicio de lo que establezca € Convenio que sea de
aolicacion.

11.1.8. AMORTIZACION DE LOS PAGARES.

Los plazos de vencimiento de los pagarés a emitir estaran comprendidos entre 7 dias
y 548 dias, ambos inclusive, pudiendo ser d vencimiento en cudquier plazo sempre
que & mismo se encuentre dentro de dicho periodo.

La amortizacién se producird por su vaor nomind a vencimiento, libre de gastos para
e tenedor. Al estar previga la admisién a negociacion de los mismos en € Mercado
AlIAF de Renta Fija, la amortizacion de estos pagarés se producira de acuerdo a las
normas de funcionamiento dd sSgema de compensacion y liquidacion de dicho
mercado, abondndose, en la fecha de amortizacidn, en la cuenta propia o de terceros,
segun proceda, de la Entidad Agente de Pagos en d SCLV las cantidedes
correspondientes, con repercusion, en su cao de la retencibn a cuenta que
corresponda, segun lo descrito en € gpartado 11.1.7. anterior.

No exigte la posibilidad de amortizacion anticipada de los valores.

En caso de que la fecha de amortizacidon sea festiva, € pago se efectuara € siguiente
diahabil, sn modificacion del computo de dias previstos en su emision.

La amortizacion se efectuara con agrupaciones por vencimierntos, no superando estos,
cuaro vencimientos mensuaes como maximo.
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1.1.9. ENTIDADES FINANCIERAS QUE ATENDERAN EL SERVICIO
FINANCIERO DE LA EMISION

El servicio financiero de la Emison saa atendido por la Entided Emisora y se
redizara através de las entidades adheridasa SC.L.V.

11.1.10. MONEDA DE EMISION.
Lamoneda de los pagarés emitidos d amparo de este programa sera e euro.
[1.1.11. CUADRO SERVICIO FINANCIERO .

Dada la diversdad de tipos de emison que previsblemente se gplicardn a lo largo dd
programa de pagarés, no es posible predeterminar @ servicio financiero que supondra
€l presente programa parad emisor.

11.1.12. INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL TOMADOR (T.A.E.)

Dada la diversdad de tipos de emision que previsblemente se aplicaran a lo largo ddl
periodo de suscripcidn, no es posible predeterminar € rendimiento resultante para €
tomador. En cudquier caso se determinard por la dguiente formula para plazos
Superiores a1 afio:

%\' 'Q'(%% )

r=Cc——— -1
eEg

Cuando € plazo de emisién de pagarés sea igud o inferior a 365 dias la rentabilidad
anua efectiva parad tenedor vendra dada por laformula

Sendo:

r=Tipo de interés efectivo anua expresado en tanto por uno.

n=n° de dias entre lafecha de emisén (incluida) y lafecha de vencimiento (excluida).
N=Nomina del pagaré

E=Vdor efectivo del pagaré de suscripcion o adquisicion.

Ejemplo parad suscriptor del mercado primario:
A continuacion exponemos un gemplo sobre cuad serad tipo de interés efectivo previsto
para un inversor que adquiriese un pagaré de 1.000 euros de valor nomind, aun plazo de 7
diasy aun tipo de interés del 3,50% (base 365).
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FLUJO
Precio de adquisiciéon o importe efectivo -999,33 euros
Importe Nomina aVencimiento (7 dias) +1.000,00 euros

Aplicando laférmulaanterior resulta un tipo de interés efectivo dd 3,56% .

Dado que no exigen gestos, € tipo €efectivo coincide con la tasa interna de
rentabilidad  (TIR).

(Los clculos €efectuados en d presente agpatado no contempla flujos fiscales
rel acionados con la operacion que se detala).

Con caracter informativo, en la pagina 9 se recoge una tabla de rendimientos, segin
plazosy tipos, para un pagaré de 1.000 euros nominaes.

11.1.13. INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR

El interés previgto para € emisor se caculara gplicando la misma férmula del gpartado
[1.1.12 anterior, y condderando los gastos de emison de forma individudizeda Al
tener cada emisén a redizar bgo € programa fechas de vencimiento digtintas y por
elo importes efectivos diferentes, no es posible cacular a priori € coste para  emisor
de estos pagarés.

Los gastos de emisiéon del programa estimados ascienden a

CONCEPTO (importes cal culados sobre 600 millones euros) Euros

1 CNMV - Tasasregistro 24.000
(0,004% ¢ Programa)

2 CNMYV — Veificacion admison AIAF 6.000
(0,001% & nomina admitido)

3 AlAF — Estudio, documentacion y registro 30.000
(0,005% ¢ Programa)

4, AlAF — Tramitacion y admision a cotizacion 6.000
(0,001% s/nominal admitido

5. Gastos Varios 3.000

TOTAL 69.000

Estos pagarés no originan gastos por comisones de ningln concepto, que Sean
imputables ala Entidad Emisora

Dada la previshle variabilidad de los tipos de interés agplicables a cada emision, no es
posble etimar € coste a que resultardn para la Entidad Emisora. No obstante €
importe de estos gastos se repartiran proporciondmente d importe nomind emitido
en cadaemison.
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El méodo de cdculo utilizado para cdcular € coge efectivo para la Entidad Emisora
serdd dguiente
557)
BN 0
" éE-Gg

ie= Tipo de interés efectivo del emisor, expresado en tanto por uno.
=  Importe nomind delaemison.
= Importe efectivo de laemision.
=  Totd degastosdelaemision.
n= Numero de dias desde la fecha de emisdn hagta la fecha de vencimiento del

11.1.14. RIESGO INHERENTE A LOSVALORES O A SU EMISOR

No s ha solicitado cdificacion dd riesgo inherente a los vdores de la presente
emison.

La entidad emisora ha sdo cdificada por la Oficina Europea de Clasficaciones de
Crédito “FITCH”.

Laclasficacion otorgada ha sdo lasguiente:

FITCH (Fechalnforme Noviembre 2001 ).

Cdificacion
Agenciade Rating Reino de Espafia El Monte

Largo plazo Largo Plazo Corto Plazo
FITCH AA A F1

Como referencia para € suscriptor, en los cuadros dguientes se describen las
categorias utilizadas por FITCH. El sgno “+” representa la mejor posicion dentro de
una categoria, mientras que € signo “-” indicala poscion mas debil.
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RATING SIGNIFICADO
FITCH
AAA * Méaxima calidad credito
L AA * Muy dta calidad crediticia
A A * Altacdidad crediticia
R BBB * Buena calidad de crédito.
G BB * Eqpeculativo
@) B * Altamente especulativo
P CCC
L CcC * Alto riesgo de insolvencia.
A C
z DDD
O DD * |nsolvencia.
D
RATING SIGNIFICADO
FITCH
F1 * Maxima cdidad crediticia
CORTO F2 * Buenacdidad crediticia
F3 * Aceptable calidad crediticia
PLAZO B * Egpeculativo

* Alto riesgo deinsolvencia

* Insolvencia
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112 PROCEDIMIENTO DE _COLOCACION Y ADJUDICACION DE_LOS
PAGARES

11.2.1. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION DE LOSPAGARES.

[1.2.1.1 Colectivo de potencides inversores.

Los vaores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores.

Podréan adquirir los pagarés personas fisScas o juridicas sSn otras limitaciones
epecides que las derivadas dd cumplimiento de las normativas legdes vigentes
(suministros de informacion  auficiente para emitir los cetificados de titularidad:
nombre, domicilio, NIF o DNI).

[1.2.1.2. Cobertura de exigencias legaes.

Los vaores que se ofrecen, una vez admitidos a cotizacion oficid en d mercado de
renta fija A.lLA.F, son aptos para cubrir las exigencias legdes de inverson a las que
edan sometidas las Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones y las
Ingtituciones de Inverson Colectiva

En virtud de la Orden de 31 de julio de 1991 (BOE 12-8-1991), sobre valores de
elevada liquidez, los pagarés dd presente programa seran cdificados como de
“devada liquidez’, para plazos inferiores o igudes a 18 meses 0 remanente inferior o
igud aese plazo.

A td fin s ha firmado “un contrato de liquidez’ con Confederacion Espafiola de
Cagasde Ahorros.

[1.2.1.3. Periodo de suscripcion v vigenciade programa

El Programa de pagarés recogido en d presente folleto, tendra la vigencia de 1 afio a
partir ce la primera emisién , Sempre y cuando éda se redice en € mes Sguiente a la
verificacion y registro por la CN.M.V.; en caso contrario se contara a partir de la
fecha de verificacion de este organismo.

El emisor comunicara a este organismo la fecha de emision del programa a los efectos
del computo del inicio dd plazo de vigenciade mismo.

De los mecanismos de emison preestablecidos se deiva la imposbilidad de
existencia de va ores emitidos no suscritos.
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11.21.4,11.21.5y11.2.1.6 Mecansmo de Emison para Piblico en genera

La operatoria de esta emison, se redizara entre la Entidad Emisora y € inversor
mediante orden de suscripcidn cursada por éste en las oficinas de El Monte.

El empleado de la oficina que atlienda a inversor, le nformara de los tipos de interés
nomindes exigentes, para los importes y vencimientos que solicite, de la fecha de
emison y dd importe efectivo resultante. Supuesto € acuerdo por ambas partes,
suscriptor 'y emisor, se condderara ese dia como fecha de contratacion,
formalizandose en ese momento una orden de suscripcion.

Los inversores podran realizar suscripciones desde las 8,30 horas, hasta las 14 horas
de cuaquier dialaborable excepto sabados.

La fecha de desembolso coincidird con la fecha de emisibn y no sera antes dd
segundo dia habil sguiente alafecha de contratacion de la operacion.

El desembolso de los pagarés se efectuard por parte de inversor e mismo dia de la
fecha de emisdn, bien mediante cargo en la cuenta de efectivo (de entre las que
mantenga en El Monte), indicada en la orden de suscripcion, o bien mediante entrega
del importe efectivo de la adquiscion, sendo € importe minimo & correspondiente a
un pagaré ( 1.000 euros de valor nomind). En € caso de ser necesaria la apertura de
una cuenta de efectivo para efectuar esta operacion, la apertura de la misma estara
totalmente libre de gastos para e suscriptor.

A los suscriptores les sera facilitado en d mismo momento de desembolso los
judtificantes de la suscripcidon (que no serdn negociables) y poderiormente se le
enviara certificado definitivo de adquisicion.

Los vaores suscritos quedaran registrados en la cuenta de valores que posea en El
Monte , indicada por d cliente en su orden de suscripcion, savo indicacion por parte
de éste de que se proceda a su traspaso a otra entidad.

En caso de que no exidiera dicha cuenta de vaores en El Monte a nombre de
suscriptor se procedera a su gpertura, estando dicha cuenta totamente libre de gastos
en concepto de aperturay cancelacion.

La emision de pagarés se redizara en funcion de las necesidades de tesoreria, y en
funcion de la demanda de pagarés existente en lared de oficinas de El Monte.

No obstante d emisor se reserva € derecho de no emitir cuando no necesite fondos,
bien por razones de su tesoreria, 0 por la situacion de los mercados.
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11.2.2. COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOSVALORES.

[1.2.2.1. Entidades adjudicatarias y colaboradoras.

No exisen entidades que intervengan y/o colaboren en la colocacion de los pagarés,
digtinta de la entidad emisora.

[1.2.2.2. Entidades Directorasy Coordinadoras.

No existe Entidad Directora ni Entidad Coordinadora en € presente programa

11.2.2.3. Entidad Aseguradora
Las emisiones de pagarés del presente Programa no esté asegurada.

11.2.2.4. Mecanismo de emison
La adjudicacién se efectuara por orden cronolégico de las ordenes recibidas en las
oficinas de El Monte.

11.2.2.5. Sstema de prorrateo
Lasuscripcion de los valores no esta sujeta a prorrateo.

11.2.3. PLAZO Y ENTREGA DE LOSVALORES.

Estos pagarés estaran representados por anotaciones en cuenta, se seguiran los
mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento del Mercado A.LA.F., en
cuanto a su inscripcion en € Registro de Anotaciones en Cuenta y la documentacion
acreditativa de haberse redizado esta inscripcién a favor de los titulares de los
vaores. En este sentido se hace constar que la entidad encargada del registro contable
de estos pagarés sera € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores.

Los pagarés estaran representados por anotaciones en cuenta, y se congtituiran como
tdes en virtud de su inscripcion en € correspondiente  registro  contable,  de
conformidad con lo previso en € Red Decreto 116/1992, y, as mismo, con los
plazos y procedimientos habitudes de la entidad encargada de la compensacion y
liquidacion de los pagarés, € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores.
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INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES.

11.3.1. NATURALEZA JURIDICA Y DENOMINACION LEGAL DE LOSVALORES

La presente emisién se denominard “Programa Pagarés El Monte Septiembre 2002”,
de devadaliquidez y se redliza bgo los siguientes acuerdos.

1. Acuerdo adoptado por la Asamblea Genera de EL MONTE , en sesion celebrada
e dia 24 de Abril de 2002, en @ cud se autorizd d Consgo de Adminigtiracion para
emitir Cédulas, Bonos o Participaciones Hipotecarias, Bonos de Tesoreria, Deuda
Subordinada o cudquier otro tipo de valores de renta fija, hasta un sddo méaximo vivo
de 1.813.000.000 de euros, en una 0 varias emisiones y para ponerlas en circulacion,
smultanea 0 graduadmente en d momento que aconsge la Stuacion dd mercado de
capitaes.

2. El Consgo de Adminigtracion, haciendo uso de la autorizacion concedida, en su
ses0n de fecha 18 de Junio de 2002, acordd emitir y poner en circulacion un
Programa de Emison de Pagarés por un sddo vivo méximo de 600 millones de
Euros, ampliable a 900 millones de Euros, por lo que tras esta emisgon y 75 millones
de euros emitidos e 4 de Junio de 2002 en Cedula Hipotecaria Global Unica, queda
disponible con cargo aquella autorizacion la cantidad de 838 millones de euros.

El Director Generd Gerente en uso de las facultades cedidas por € Consgo de
Adminigracion, ha fijado dgunas de las caracteristicas de emison, que quedan
recogidas en los certificados que se acompafian, de fecha 2 de Septiembre de 2002.

Se incluyen como anexo y forman parte integrante dd presente folleto copia de las
correspondientes certificaciones de dichos acuerdosy de los certificados.

11.3.2. OFERTA PUBLICA DE VENTA

No aplicable, por tratarse de un programa de emisién y no una oferta plblica de venta.

11.3.3. AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS PREVIASA LA EMISION.

Esta Emision de pagarés no necesita autorizacion administretiva previa

11.3.4. REGIMEN LEGAL

A los vaores emitidos d amparo de este folleto les es de gplicacion d régimen legd
tipico definido, que se especifica en @ gpartado 11.3.7 sobre la legidacion, sn que
exigan vaiaciones sobre dicho régimen tipico previstso en las disposiciones y
normétivas gplicables.

11.3.5. GARANTIASDE LA EMISION.

Los vdores de esa emisdn cuentan con la garantia parimonid universd de la
Entidad Emisora
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FORMA DE REPRESENTACION.

La forma de representacion de los valores es anotaciones en cuenta sendo @ Servicio
de Compensacion y Liquidacion de Vdores (SC.L.V.), con domicilio en Pedro

Teixeira, 8 Madrid, la Entidad encargada de los registros contables junto con sus
Entidades Adheridas.

11.3.7. LEGISLACION APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES

La emisién de vaores proyectada en d presente folleto, asi como su régimen juridico
0 garantias que incorporan no se oponen a la legidacion vigente, gustandose a la Ley
24/88, de 28 de julio, dd Mercado de Valores, a Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de
Reforma del Mercado de Vaores, d Red Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisones y ofertas publicas de venta de vaores, modificado por € Red Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones dd régimen juridico de los
Mercados de Vdores, ala Orden de 12 de julio de 1993 y demas legidacion aplicable.

Por tanto, los vaores que se emiten por medio de la presente emison estan sujetos
repecto a su régimen juridico, d Ordenamiento Legd Espafiol en materia de
Mercado de Vadores, sometiéndose cudquier litigio o controversa que pudiera
producirse respecto a elos, a los Juzgados y Tribunaes dd lugar de cumplimiento de
la obligacion.

11.3.8. LEY DE CIRCULACION DE LOSVALORES

11.3.9.

Los valores ofrecidos relinen las caracteristicas que contempla la Ley 24/1988, de 28
de julio dd Mercado de Vaores modificada por la Ley 37/1998 de 16 de Noviembre,
no exigtiendo restricciones particulares alalibre transmisibilidad de los pagarés.

ACUERDOS PREVIOS PARA LA ADMISION A NEGOCIACION EN
MERCADOS SECUNDARIOS

El acuerdo dd Consgo de Administracion de EI Monte mencionado en € punto 11.3.1
recoge la autorizacion para olicitar la admisén a cotizacion y negociacion de los
pagarés en un mercado secundario oficia de vaores espafiol.

Haciendo uso de la autorizacion concedida por € Consgo de Adminigtracion de esta
Entidad en su sesion de 18 de Junio de 2002, @ Director Generd Gerente D.Fernando
Faces Garcia adopta la resolucidén para que estos valores se negocien en € mercado
secundario oficid 'y organizado de la AlAF de renta fija (Asociacion de
Intermediarios de Activos Financieros) en su certificacion de fecha 2 de Septiembre
de 2002. Seincluye como Anexo.
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COTIZACION EN MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS

11.4.1. ADMISION A NEGOCIACION

La Entidad Emisora redlizara todas las gestiones necesarias para que los pagarés a que
s refiere d presente folleto, estén admitidos en d mercado secundario oficid 'y
organizado de la A.l.A.F. de renta fija en un plazo maximo de 10 dias desde la fecha
de emison correspondiente, en cuaquier caso antes de la fecha de vencimiento de
cada pagaré. No obstante, en € caso de superarse d citado plazo y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pueda incurrir € emisor, se hardn plblicos, a la
Comision Naciond del Mercado de Vaores e inversores por medio de insercion en un
periddico de difuson naciond, los motivas que lo han originado y la fecha previgta de
cotizacion

La Entidad Emisora, una vez adjudicados los pagarés procedera a redizar, d mismo
dia h&bil de su emison, las actuaciones necesarias para que se anoten en cuenta los
pagarés afavor de losinversores.

El emisor conoce y acepta cumplir los requistos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y excluson de los vaores en este mercado secundario segun
lalegidacion vigente y |os requerimientos de sus organisSmos rectores

11.4.2. DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LOS VALORES DE RENTA

11.4.2.1

FIJA

A continuacion, se incluyen cuadros resumidos que contienen los datos de
negociacion, correspondiente a los Ultimos meses, de los vaores de renta fija
admitidos a negociacion en mercados secundarios oficides:

PAGARES DE EMPRESA
(Volumen nomina expresado en miles euras)
Fecha emision Fecha Activo Volumen Frecuenciade Ultima fecha TIR
vencimiento Nomina cotizacion

Maxima Minima
17.11.1999 01.06.2002 PE 36,00 5,56 14.12.2001 3,180 3,180
17.11.1999 01.11.2002 PE 1.050,00 27,78 28.12.2001 4,212 3,070
10.10.2000 10.01.2003 PE 858,00 16,67 28.12.2001 4,143 3,170
16.11.2000 14.05.2002 PE 2.000,00 5,56 24.12.2001 3,326 3,326
02.01.2001 31.05.2002 PE 30.425,00 11,11 17.12.2001 3,315 3,290
03.01.2001 04.01.2002 PE 566,00 11,11 14.12.2001 4,838 3,270
04.09.2001 17.01.2003 PE 550,00 33,33 24.12.2001 3,230 3,070
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14.09.2001 22.03.2002 PE 2.228,00 16,67 28.12.2001 3,486 3,300
19.09.2001 25.01.2002 PE 140.290,00 27,78 27.12.2001 3,518 3,300
25.09.2001 28.11.2002 PE 108.300,00 16,67 27.12.2001 3,709 3,376
30.11.2001 01.02.2002 PE 7.000,00 5,56 19.12.2001 3,447 3,447
12.12.2001 12.04.2002 PE 10.200,00 5,56 13.12.2001 3,376 3,376
12.12.2001 11.01.2002 PE 32.242,00 27,78 24.12.2001 3,450 3,300
12.12.2001 14.06.2002 PE 75.000,00 5,56 13.12.2001 3,345 3,345
19.12.2001 05.07.2002 PE 30.500,00 5,56 19.12.2001 3,275 3,265
17.11.1999 01.06.2002 PE 36,00 4,55 21.01.2002 3,200 3,200
17.11.1999 01.11.2002 PE 510,00 22,73 28.01.2002 3,447 3,240
10.10.2000 10.01.2003 PE 942,00 18,18 31.01.2002 3,460 3,311
04.09.2001 17.01.2002 PE 23.356,00 31,82 31.01.2002 3,570 3,207
05.09.2001 01.03.2002 PE 25.237,00 13,64 29.01.2002 3,423 3,200
14.09.2001 22.03.2002 PE 44,00 13,64 24.01.2002 3,360 3,000
14.09.2001 19.07.2002 PE 5.100,00 9,09 21.01.2002 3,381 3,340
25.09.2001 28.11.2002 PE 4.300,00 4,55 21.01.2002 3,625 3,525
09.11.2001 08.02.2002 PE 16.824,00 13,64 15.01.2002 3,503 3,340
16.11.2001 15.02.2002 PE 24.000,00 4,55 14.01.2002 3,400 3,260
23.11.2001 22.02.2002 PE 6.383,00 9,09 28.01.2002 3,345 3,320
12.12.2001 12.04.2002 PE 17.900,00 4,55 14.01.2002 3,380 3,340
12.12.2001 11.01.2002 PE 4.814,00 4,55 04.01.2002 3,330 3,330
04.01.2002 05.04.2002 PE 10.000,00 4,55 31.01.2002 3,412 3,412
18.01.2002 19.04.2002 PE 3.000,00 4,55 23.01.2002 3,360 3,360
24.01.2002 26.04.2002 PE 4.000,00 13,64 31.01.2002 3,392 3,360
24.01.2002 02.08.2002 PE 2.000,00 4,55 25.01.2002 3,405 3,405
17.11.1999 01.11.2002 PE 1.602,00 30,00 26.02.2002 4,498 3,314
10.10.2000 10.01.2003 PE 1.248,00 65,00 28.02.2002 3,514 3,321
04.09.2001 17.01.2003 PE 64,00 25,00 27.02.2002 3471 3,246
05.09.2001 08.03.2002 PE 4.000,00 5,00 08.02.2002 3,320 3,320
06.09.2001 28.02.2003 PE 7.000,00 5,00 21.02.2002 3,671 3,651
14.09.2001 22.03.2002 PE 28.898,00 10,00 19.02.2002 3,363 3,250
23.11.2001 22.02.2002 PE 24,00 5,00 11.02.2002 4,108 4,108
23.11.2001 21.05.2002 PE 3.500,00 10,00 26.02.2002 3,370 3,350
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04.01.2002 05.04.2002 PE 7.000,00 5,00 04.02.2002 3,360 3,360
24.01.2002 26.04.2002 PE 3.000,00 5,00 25.02.2002 3,350 3,350
24.01.2002 02.08.2002 PE 25.000,00 5,00 01.02.2002 3,480 3,480
06.02.2002 09.08.2002 PE 7.600,00 5,00 07.02.2002 3,457 3,457
08.02.2002 10.05.2002 PE 3.000,00 5,00 11.02.2002 3,350 3,350
20.02.2002 20.08.2002 PE 1.000,00 5,00 21.02.2002 3,410 3,410
17.11.1999 01.11.2002 PE 444,00 20,00 18.03.2002 4,486 3,164
10.10.2000 10.01.2003 PE 906,00 30,00 22.03.2002 4,020 3,090
02.01.2001 31.05.2002 PE 195,00 10,00 26.03.2002 3,274 3,274
04.09.2001 17.01.2003 PE 29,00 20,00 27.03.2002 3,570 3,293
06.09.2001 30.08.2002 PE 16.100,00 10,00 06.03.2002 3,457 3,430
06.09.2001 28.02.2003 PE 100,00 5,00 15.03.2002 3,705 3,705
02.11.2001 03.05.2002 PE 4.573,00 10,00 27.03.2002 3,364 3,220
04.01.2002 05.04.2002 PE 24.500,00 5,00 04.03.2002 3,260 3,260
18.01.2002 19.04.2002 PE 314,00 20,00 27.03.2002 3,210 3,190
24.01.2002 26.04.2002 PE 25.000,00 5,00 25.03.2002 3,364 3,250
04.03.2002 06.09.2002 PE 1.000,00 5,00 05.03.2002 3,452 3,452
14.03.2002 13.09.2002 PE 11.500,00 5,00 15.03.2002 3,526 3,500
25.03.2002 27.09.2002 PE 10.000,00 5,00 26.03.2002 3,570 3,570
17.111999 01.11.2002 PE 144,00 33,33 29.04.2002 3,570 3,370
10.10.2000 10.01.2003 PE 66,00 9,52 19.04.2002 3,610 3,570
02.01.2001 31.05.2002 PE 104.025,00 42,86 30.04.2002 3,365 3,240
09.02.2001 12.07.2002 PE 6.000,00 4,76 15.04.2002 3,377 3,337
04.09.2001 17.01.2003 PE 47.552,00 42,86 30.04.2002 3,878 2,977
06.09.2001 28.02.2003 PE 6.000,00 4,76 15.04.2002 3,870 3,850
14.09.2001 19.07.2002 PE 5.500,00 9,52 29.04.2002 3,402 3,390
02.11.2001 03.05.2002 PE 379,00 14,29 22.04.2002 3,310 3,200
23.11.2001 21.05.2002 PE 3.500,00 4,76 26.04.2002 3,352 3,352
12.12.2001 14.06.2002 PE 75.000,00 4,76 25.04.2002 3,345 3,345
19.12.2001 05.07.2002 PE 5.000,00 9,52 29.04.2002 3,420 3,380
10.01.2002 10.01.2003 PE 5.500,00 4,76 12.04.2002 3,782 3,782
18.01.2002 19.04.2002 PE 24,00 4,76 18.04.2002 7,752 7,752
08.02.2002 10.05.2002 PE 29.888,00 19,05 26.04.2002 4,046 3,200
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04.03.2002 06.09.2002 PE 3.000,00 4,76 02.04.2002 3,452 3,452
27.03.2002 27.03.2003 PE 3.000,00 4,76 02.04.2002 4,030 4,030
11.04.2002 11.10.2002 PE 4.000,00 4,76 12.04.2002 3,609 3,609
25.04.2002 26.07.2002 PE 23.000,00 14,29 30.04.2002 3,390 3,300
17.11.1999 01.11.2002 PE 1.476,00 36,36 28.05.2002 3,971 3,410
10.10.2000 10.01.2003 PE 924,00 31,82 30.05.2002 3,900 3,417
02.01.2001 31.05.2002 PE 314,00 13,64 28.05.2002 3,370 3,190
09.01.2001 12.07.2002 PE 4.400,00 4,55 13.05.2002 3,380 3,380
04.09.2001 17.01.2003 PE 55,00 18,18 31.05.2002 3,770 3,362
06.09.2001 28.02.2003 PE 8.000,00 9,09 28.05.2002 3,900 3,885
12.12.2001 14.06.2002 PE 3.786,00 4,55 06.05.2002 3,381 3,381
19.12.2001 05.07.2002 PE 11,00 4,55 29.05.2002 3,266 3,266
06.02.2002 09.08.2002 PE 24.500,00 4,55 13.05.2002 3,330 3,330
20.02.2002 20.08.2002 PE 3.500,00 9,09 23.05.2002 3,523 3,480
14.03.2002 13.09.2002 PE 12.800,00 4,55 15.05.2002 3,530 3,530
19.04.2002 18.04.2003 PE 1.199,00 13,64 30.05.2002 4,080 3,830
25.04.2002 26.07.2002 PE 13.914,00 9,09 24.05.2002 3,480 3,470
16.05.2002 19.11.2002 PE 24.256,00 9,09 24.05.2002 3,730 3,701
24.05.2002 28.06.2002 PE 18.000,00 4,55 27.05.2002 3,365 3,365
17.11.1999 01.11.2002 PE 795,00 50,00 27.06.2002 3,968 3,407
10.10.2000 10.01.2003 PE 714,00 10,00 26.06.2002 3,938 3,492
04.09.2001 17.01.2003 PE 372,00 15,00 13.06.2002 4,864 3,422
19.12.2001 05.07.2002 PE 4.000,00 5,00 03.06.2002 3,419 3,419
25.03.2002 27.09.2002 PE 1.000,00 5,00 27.06.2002 3,469 3,469
19.04.2002 18.04.2003 PE 569,00 5,00 21.06.2002 4,110 3,981
13.06.2002 18.07.2003 PE 2.508,00 5,00 14.06.2002 4,020 3,970
18.06.2002 20.09.2002 PE 1.000,00 5,00 19.06.2002 3,480 3,480
17.11.1999 01.11.2002 PE 402,00 39,13 30.07.2002 4,459 3,350
10.10.2000 10.01.2003 PE 402,00 17,39 29.07.2002 3,735 3,488
04.09.2001 17.01.2003 PE 72,00 13,04 31.07.2002 3,673 3,260
14.09.2001 19.07.2002 PE 30,00 4,35 15.07.2002 3,693 3,693
25.09.2001 28.11.2002 PE 2.000,00 4,35 16.07.2002 3,535 3,515
19.12.2001 05.07.2002 PE 6,00 4,35 01.07.2002 4,767 4,767
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06.02.2002 09.08.2002 PE 116,00 4,35 19.07.2002 3,600 3,600
10.04.2002 11.04.2003 PE 31,00 4,35 17.07.2002 3,984 3,984
11.04.2002 11.10.2002 PE 4.400,00 4,35 15.07.2002 3,440 3,440
19.04.2002 18.04.2003 PE 426,00 21,74 26.07.2002 3,905 3,400
13.06.2002 18.07.2003 PE 2.280,00 4,35 18.07.2002 3,650 3,650
23.07.2002 25.10.2002 PE 23.000,00 13,04 31.07.2002 3,400 3,300

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

VOLUMEN EFECTIVO DIA
MES/ MAXIMO | MINIMO MEDIO CIERRE NEGOCIADO NEGOCIADO CcoT
ARNO (Euros) (Euros)
DIC-01 100,30 100,02 100,15 100,30 100.669,51 100.822,53 11
ENE-02 100,66 100,35 100,48 100,66 76.629,03 76.993,02 8
FEB-02 100,97 100,71 100,83 100,97 109.684,69 110.597,24 7
MAR-02 101,28 100,99 101,13 101,28 211.856,73 214.153,45 17
ABRI-02 101,65 101,34 101,49 101,65 189.318,78 192.093,11 16
MAY-02 101,97 101,67 101,83 101,97 163.775,77 166.809,81 9
JUNI-02 100,27 100,02 100,13 100,27 350.089,49 350.435,45 15
JULI-02 100,63 100,32 100,49 100,63 214.861,79 215.928,07 16
11.4.2.2. Liguidez

Se ha firmado un “Contrato de Liquidez’ con Confederacion Espafiola de Cgas de
Ahorros, en adelante C.E.C.A, con fecha 30 de Septiembre de 2002, para dotar de
“devada liquidez’ a la presente emision, tad como se define en la Orden de 31 julio de
1991 (BOE 12-8-1991), sempre que los mismos tengan un plazo de vencimiento, o
remanente de amortizacion, inferior o igua a dieciocho meses.

El clausulado de dicho contrato recoge |os siguientes puntos.

“1. CECA e obliga frente a la Emisora a actuar como “entidad de contrapartida’ en
el mercado secundario del Programa.

2. CECA == ohbliga a cotizar precios de compra y venta de los pagarés, en su calidad
de'entidad de contrapartida’, pactando las partes expresamente que los precios
ofrecidos por CECA sdlo seran vdidos para importes nomindes no superiores a un
millén de euros. Asmismo CECA se resarva € derecho de comprobar la autenticidad
y legaidad de los pagarés objeto de transaccion.

3. La cotizacidon de precios de compra no serd obligacion de la entidad de
contrgpartida s € importe totd de pagaés de la Emisora correspondiente
excdusvamente a Programa en su cartera, segin los libros de CECA, excede dd 10%
dd sddo totd nomind del Programa La cotizacion de los precios ofrecidos por la
Entidad de Contrapartida reflgjara en cada momento la Stuacion de liquidez existente
en e mercado.

La diferencia entre d precio de oferta y & de demanda cotizados en cada momento
por la Entidad de Contragpartida no podra ser superior a un 10% en términos de T.I.R.
El citado 10% se cadculara sobre @ precio de compra que cotice en ese momento. En
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cudquier caso ee diferencid no sera superior a 50 puntos basicos, también en
términos de T.1.R. y nunca podré ser superior aun 1% en términos de precio.

4. CECA < obliga a difundir diariamente los precios de compra y venta por
procedimientos normamente destinados d pulblico o, d menos, a entidades
financieras. A td efecto se compromete a publicar diariamente los precios a través de
las péaginas dd sstema REUTERS, debidamente configuradas segiin los requisitos de
paginado establecidos en cada momento por la normativa de mercado AIAF de renta
fija CECA se obliga a remitir con periodicidad diaria informacion a mercado AIAF
de renta fija, indicando los volimenes contratados, asi como la rentabilided y €
vencimiento de los titulos negociados.

5. La cotizacion de los precios de compra y venta ofrecidos por CECA reflgard en
cada momento la Stuacidn de liquidez existente en € mercado.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de pagarés en €
mercado, comprometiéndose CECA a actuar con la ma&xima diligencia en todo
momento para obtener, ya sea de su propia cartera o en las de otras entidades, pagarés
de acuerdo con |as peticiones efectuadas.

Los precios de compra y venta estaran en funcion de las condiciones de mercado. No
obstante lo anterior, CECA podra modificar dichos precios, sempre y cuando se
respete lo expuesto en la clausula tercera, +para adgptarlos a la rentabilidad que
conddere prudente edtablecer en funcibn de su percepcion de la dtuacion 'y
perspectivas de |os mercados de pagarés, de rentafijay otros mercados financieros.

6. CECA no gaanitiza ni avda ni se obliga a pactos de recompra respecto a los
pagarés objeto de presente contrato. ASmismo, no asume juicio aguno sobre la
solvenciade la Emisorani se responsabiliza del buen fin de los pagarés.

7. Paa los pagarés dd Programa se <olicitard la admison a negociacion en €
Mercado AIAF de renta fija, mercado secundario oficid de vaores de ambito
naciond.

8. Las condiciones recogidas en d presente contrato serén registradas en la Comision
Naciona del Mercado de Vaores.

9. El presente contrato se regira por los pactos contenidos en é, por € Cddigo de
Comercio y por las demas disposiciones aplicables.

10. El contrato de liquidez tendrd vigencia anud, haciendo coincidir su renovacion
con las correspondientes inscripciones del Programa en d registro por parte de la
Comison Nacionad del Mercado de Vdores y podra ser cancdlado a peticion de
cuadquiera de las partes con un preaviso de 30 dias sobre dichas fechas. En caso de
cancdacion se mantendra por CECA la liquidez para los pagarés emitidos hasta esa
fecha y hagta d vencimiento de los mismos. En este supuesto, d emisor con € fin de
mantener la condicién de “devada liquidez” del programa, se compromete a acordar
con otra entidad un nuevo contrato de liquidez. Mientras tanto, CECA seguird
redizando las mismas funciones de liquidez hasta que la nueva entidad se subrogue a
las mismas.
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11. CECA queda exonerada de su responsabilidad de liquidez ante cambios de las
circungtancias legdes actudes que afecten a la emisdon de pagarés, a la compraventa
de los mismos por parte de las entidades o bien a la habitud operativa de las entidades
de crédito. En este caso no se emitiran mas pagarés y se seguira dando liquidez a los
pagarés emitidos.

12. Las partes comparecientes se someten expresamente d fuero de los Juzgados y
Tribunales de Madrid, que entenderan de cuantas cuestiones origine la interpretacion,
cumplimiento, gecucion y, en su caso, resolucion del presente contrato, renunciando
expresamente a la jurisdiccion que pudiera corresponderles.”

Cualquier modificacion a este contrato sera comunicada previamente alaC.N.M.V.

El contrato firmado con C.E.CAA. d que s hace referencia anteriormente esta exento
de gastos parala Emisora

FINALIDAD DEL PROGRAMA DE PAGARES Y SU EFECTO EN LAS
CARGASY SERVICIOSDE LA FINANCIACION AJENA

11.5.1. FINALIDAD DEL PROGRAMA DE PAGARES

La presente emision tiene por objeto la captacién de recursos de terceros con la
findidad de gplicarlos a la actividad de intermediacion crediticia que desarrolla €
emisor, asi como la optimizacion de la gestion financiera de la deuda d conseguir la
obtencion de tipos de interés mas favorables que los de agunas otras fuentes de
financiacion dterndtives.

11.5.2. CARGASY SERVICIOSDE LA FINANCIACION AJENA.

La Entidad Emisora se encuentra d corriente en € pago de todos los intereses y
amortizaciones, no habiendo incurrido en su incumplimiento.

El Monte respondera dd principa e intereses de las emisiones con todo su patrimonio.
A continuacion se detdla la evolucion de los gastos devengados en los 2 Ultimos

gercicios y la previga para los 3 proximos afios (incluido éste) de las emisiones
emitidas y de laque se propone:
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(En miles euros) 2000 2001
Amortiz. Cargas Amortiz. Cargas
Financ. Financ.
OBGS. SUBORDINADAS CAJA SEVILLA Em.01.11.88 0 360 0 442
OBGS. SUBORDINADASEL MONTE Em. 12.90 0 0 0 0
OBGS. SUBORDINADASEL MONTE ABRIL 1998 0 678 0 818
OBGS. SUBORDINADASEL MONTE JULIO 1998 0 678 0 818
OBGS. SUBORDINADASEL MONTE FEBRERO 1999 0 957 0 1142
PROGRAMA PAGARES EL MONTE SEPTIEMBRE 1999 369.486 8500 133173 4.801
OBGS. SUBORDINADASEL MONTE JUNIO 2000 0 666 (1) 0 1142
PROGRAMA PAGARES EL MONTE OCTUBRE 2000 53.406 1659 (2 426.899 8.050
OBGS. SUBORDINADASEL MONTE MARZO 2001 0 2479 (3
PROGRAMA PAGARESEL MONTE AGOSTO 2001 348,544 5.508 (4)
TOTAL 422.892 13.498 908.616 25.290
(2) Incluye 23 miles euros de gastos emision
(2) Incluye 59 miles euros de gastos emision
(3) Incluye 42 miles euros de gastos emision
(4) Incluye 69 miles euros de gastos emision
(En miles euros) 2002 (p) 2003 (p) 2004 (p)
Amortiz. Cargas Amortiz. Cagas | Amortiz. Cargas
Financ. Financ. Financ.
OBGS. SUBORDINADAS CAJA SEVILLA Em.01.11.88 0 352 0 347 0 347
OBGS. SUBORDINADAS EL MONTE Em. 12.90 0 0 0 0 0 0
OBGS. SUBORDINADASEL MONTE ABRIL 1998 0 677 0 631 0 631
OBGS. SUBORDINADASEL MONTE JULIO 1998 0 677 0 631 0 631
OBGS. SUBORDINADAS EL MONTE FEBRERO 1999 0 939 0 933 0 933
PROGRAMA PAGARES EL MONTE SEPTIEMBRE 1999 32.289 926 16.881 434 7.581 190
OBGS. SUBORDINADAS EL MONTE JUNIO 2000 0 864 0 840 0 840
PROGRAMA PAGARES EL MONTE OCTUBRE 2000 26.695 445
OBGS. SUBORDINADAS EL MONTE MARZO 2001 0 2.627 0 2.503 0 2.503
PROGRAMA PAGARESEL MONTE AGOSTO 2001 960.105 9.121 66.345 1261 0
OBGS. SUBORDINADAS EL MONTE JUNIO 2002 0 1.173(1) 0 2.199 0 2.199
PROGRAMA PAGARES EL MONTE SEPTIEMBRE 2002 150.000 1.419 (2) 500.000 10.500 25.000 250
TOTAL 1.169.089 19.220 583.226 20.329 32.581 8.524

(2) Incluye 33 miles euros de gastos emision
(2) Incluye 69 miles euros de gastos emision

(p) Para cada emisién, se hatomado como hipétesis € mantenimiento afuturo del Ultimo tipo aplicable

* Lacarga de la Entidad por intereses de la financiacion gena durante los dos Ultimos
gerciciosy laproyeccidn paralos tres proximos afios es la sguiente:

(miles de euros)

(Datos Individuaes)

Concepto de lacarga 2000 2001
financiera

Emprégtitos emitidos 13.312 32.292
Entidades de Crédito 13.641 12.400
Débitos a Clientes 93.492 135.133
Otros Pasivos 175 1.075
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Proyeccidn paralos proximos tres afios incluido € gercicio en curso

Concepto de lacarga 2.002 2.003 2.004
financiera

Emprégtitos emitidos 33.513 34.714 35.935
Entidades de Crédito 10.094 11.103 12.213
Débitos a Clientes 138.000 149.000 177.000
Otros Pasivos 670 730 750

* El Compromisos de Firmade los 2 Ultimos afios y su proyeccion es la siguiente:

(en miles de euros)

(Datos Individuaes)

2000 2001
Pasivos Contingentes 772.319 839.443
Compromisos 977.698 1.257.134

Proyeccidn paralos proximos tres afios incluido € gjercicio en curso:

2.002 2.003 2.004
Pasivos Contingentes 881.415 925.486 971.760
Compromisos 1382.847 1.479.646 1.553.628

Como responsable del presente folleto informativo:

D.FERNANDO FACES GARCIA. Director Gereral Gerente
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ANEXO 1 -ACUERDOS SOCIALES
1.1 ASAMBLEA GENERAL
1.2 CONSEJO DE ADMINISTRACION

1.3 CERTIFICADO DIRECTOR GENERAL GERENTE
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ANEXO 2-

- ESTADOS FINANCIEROS A 30 DE JUNIO DE 2002 INDIVIDUALES Y
CONSOLIDADOS NO AUDITADOS.
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ANEXO 3 - RELACION DETALLADA DE OFICINAS
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