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Datos relevantes

Datos relevantes del Grupo BBVA (Cifras consolidadas)

NIIF 9 NIC 39

30-06-18 A% 30-06-17 31-12-17
Balance (millones de euros)
Total activo 689.632 1,8) 702.429 690.059
Préstamos y anticipos a la clientela bruto 390.661 (8,0) 424.405 400.369
Depdsitos de la clientela 367.312 (6,9) 394.626 376.379
Otros recursos de clientes 132.522 (3.3) 137.043 134.906
Total recursos de clientes 499.834 (6,0) 531.669 511.285
Patrimonio neto 52.087 (4,8) 54.727 53.323
Cuenta de resultados (millones de euros)
Margen de intereses 8.643 (1,8) 8.803 17.758
Margen bruto 12.074 (GA)) 12.718 25.270
Margen neto 6.131 4.3) 6.407 12.770
Resultado antes de impuestos 4.443 10,2 4.033 6.931
Resultado atribuido 2.649 14.9 2.306 3.519
La accién y ratios bursatiles
NuUmero de acciones (millones) 6.668 0,0 6.668 6.668
Cotizacién (euros) 6,07 (16,4) 7,27 7.1
Beneficio por accion (euros) ¥ 0,37 14,5 0,33 0,48
Valor contable por accion (euros) 6,89 (4,0) 718 6,96
Valor contable tangible por acciéon (euros) 5,63 (3.3) 5,82 5,69
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 40.501 (16,4) 48.442 47.422
Rentabilidad por dividendo (dividendo/precio; %) 4,0 51 4,2
Ratios relevantes (%)
ROE (resultado atribuido/fondos propios medios +/- otro
resultado global acumulado medio) @ .7 97 7.4
ROTE _(resultad(_) atribuido/fondos propios medios sin activos_ 143 121 91
intangibles medios +/- otro resultado global acumulado medio) ' ' '
ROA (resultado del ejercicio/total activo medio - ATM) 0,95 0.82 0,68
E’](Zii\g\/?’(gis;\)tado del ejercicio/activos ponderados por riesgo 181 153 107
Ratio de eficiencia 49,2 49,6 49,5
Coste de riesgo 0.82 0,93 0,89
Tasa de mora 4,4 4,8 4,6
Tasa de cobertura 71 71 65
Ratios de capital (%)
CET1 fully-loaded 10,8 11,1 mni
CET1phased-in® ni 11,8 1n,7
Tier 1 phased-in® 12,8 13,0 13,0
Ratio de capital total phased-in @ 15,5 15,5 15,5
Informacioén adicional
Numero de accionistas 890.821 @21 910.330 891.453
Numero de empleados 131.784 0.4) 132.321 131.856
Numero de oficinas 8.141 3.3) 8.421 8.271
Numero de cajeros automaticos 31.530 11 31.194 31.688

Nota general: los datos a 30-06-17 y 31-12-17 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
(1) Ajustado por remuneracién de instrumentos de capital de nivel 1 adicional.

(2) Los ratios ROE y ROTE incluyen en el denominador los fondos propios medios del Grupo y tienen en cuenta otra partida del patrimonio neto denominada “Otro resultado global
acumulado”. De no haberse tenido en cuenta dicha partida, el ROE se situaria en 9,7% en el primer semestre del 2018, 8,6% en el primer semestre del 2017 y 6,4% en el 2017; y el
ROTE enel 11,5%, 10,5%y 7,7%, respectivamente.

(3) A 30 de junio del 2018, los ratios phased-in incluyen el tratamiento transitorio del impacto de la NIIF 9, calculado de acuerdo con el articulo 473 bis del Capital Requirements
Regulation (CRR). Para el 2017, los ratios de capital estan calculados bajo la normativa CRD IV de Basilea lll, en la cual se aplica un faseado del 80%.



Informacién del Grupo

Aspectos destacados

Resultados (paginas 5-11)

e Crecimiento generalizado de los ingresos de caracter mas recurrente en practicamente todas las geograffas.

e Tendencia de contencién de los gastos de explotacién. Se mantiene la mejora en el ratio de eficiencia.

e Menor impacto por deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados (en adelante, deterioro de activos financieros).

e Resultado atribuido de 2.649 millones de euros, un 14,9% mas que en el primer semestre del ejercicio anterior.

Resultado atribuido al Grupo Composicion del resultado atribuido ®
(Millones de euros) (Porcentaje. 1¢" semestre 2018)
(2)
2.649 m Espafia 14.0
m Estados Unidos 23,4
u México
m Turquia 11'5(

América del Sur
Resto de Eurasia

1817 1518 37 3 —

12,0

(1) No incluye el Centro Corporativo.
(2) Incluye las dreas de Actividad bancaria en Espafa y Non Core Real Estate.

Balance y actividad (paginas 12-13)

e Incremento de los préstamos y anticipos a la clientela (bruto) en las geografias emergentes y en Estados
Unidos y descenso en Espafia.

e Losriesgos dudosos siguen comportandose favorablemente.

e Dentrode los recursos fuera de balance, se mantiene la positiva evolucion de los fondos de inversion.

Solvencia (paginas 14-15)

e Posicion de capital por encima de los requisitos regulatorios.

e BBVA ha recibido la comunicacién de Banco de Espafia sobre su requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles (el requisito MREL) establecido por la Junta Unica de Resolucién (JUR). El Grupo estima que
actualmente se encuentra en linea con dicho requisito MREL.

e Realizacién de una emisiéon de los denominados bonos verdes por importe de 1.000 millones de euros (deuda
senior no preferente).

Ratios de capital y leverage (Porcentaje a 30-06-18)

11,4%
1.1%

CET1 phased-in CET1 fully-loaded  Leverage fully-loaded

(1) Proforma de +55 puntos bésicos de las operaciones corporativas anunciadas
(ventas de activos de real estatea Cerberus y de BBVA Chile, cerrada en julio).

Gestion del riesgo (paginas 16-19)

e Buen comportamiento en el semestre de las principales métricas de gestion del riesgo: a 30-6-2018, la tasa
de moraterminé en 4,4%, la coberturaen el 71% y el coste de riesgo acumulado en el 0,82%.



Tasas de moray cobertura (Porcentaje)
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Transformacion

e Continda el aumento de la base de clientes digitales y méviles del Grupo y de las ventas digitales en todas las
geografias donde opera BBVA.

Clientes digitales y moviles (Millones)

Clientes digitales Clientes moviles
+26% +43%
251
19.9 226 ' 20,7
I I 145 07 I
Jun.17 Dic.17  Jun.18 Jun.17 Dic.17 Jun.18

Otros temas de interés

e El 6 dejulio, BBVA completd la venta de, aproximadamente, un 68,2% del capital social de BBVA Chile. Los
impactos de esta operacion se veran reflejados en los estados financieros del Grupo del tercer trimestre del afio
2018.

Impacto de primera aplicacién de la NIIF 9

e Los datos correspondientes al primer semestre del 2018 estdn elaborados bajo la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) 9, que entré en vigor el 1 de enero del 2018. Esta nueva norma contable no exige la
reelaboracion de informacién de periodos anteriores para hacerla comparable, por lo que las cifras
comparativas mostradas correspondientes al ejercicio 2017 se han elaborado segun la normativa en vigor en
ese momento (Norma Internacional de Contabilidad -NIC- 39).

e Losimpactos derivados de la primera aplicacion de la NIIF 9, a 1 de enero del 2018, se han registrado con cargo
a reservas por aproximadamente 900 millones de euros, principalmente por la dotacién de provisiones basada
en pérdidas esperadas, frente al modelo de pérdidas incurridas de la norma anterior NIC 39.

e Encapital, el impacto de la primera aplicacién de la NIIF 9 ha sido de una disminucién de 31 puntos basicos con
respecto al ratio CET1 fully-loaded de diciembre del 2017.

e Enrelaciéon con las principales métricas de riesgo, la exposiciéon de riesgo dudoso apenas sufrié variaciones, la
inversion crediticia se redujo por reclasificaciones de carteras y la tasa de cobertura aumentd por el incremento
de los fondos de insolvencias.



Resultados

BBVA generd un resultado atribuido de 2.649 millones de euros durante el primer semestre del 2018, con un
crecimiento interanual del 14,9% (+29,5% a tipos de cambio constantes). Una vez mas destaca el buen comportamiento
de los ingresos de caracter mas recurrente, la contencion de los gastos de explotacion y el importe mas reducido de los
saneamientos y las provisiones, que compensan la menor aportacion de los resultados de operaciones financieras (ROF)
en comparacion con la del mismo periodo del afio anterior.

Cuentas de resultados consolidadas: evolucion trimestral (Millones de euros)

NIIF 9 NIC 39
2018 2017
2° Trim. 1¢" Trim. 4° Trim. 3% Trim. 2° Trim. 1¢" Trim.

Margen de intereses 4.355 4.288 4.557 4.399 4.481 4.322
Comisiones netas 1.256 1.236 1.215 1.249 1.233 1.223
fesultados de operaciones 297 410 5652 347 378 691
Ingresos por dividendos 72 12 86 35 169 43
Resultado de entidades valoradas por
el método de la participacion i 6 8 5 6 @) ®)
S;;?;‘a”ﬁgensos y cargas de (10) 142 (54) 154 77 108
Margen bruto 5.977 6.096 6.362 6.189 6.336 6.383
Gastos de explotacion (2.963) (2.979) (3.14) (3.075) (3.175) (3.137)

Gastos de personal (1.560) (1.566) (1.640) (1.607) (1.677) (1.647)

Otros gastos de administracion (1.105) (1.106) (1.143) (1.123) (1.139) (1.136)

Amortizacion (299) (307) (331) (344) (359) (354)
Margen neto 3.014 3.17 3.248 3.115 3.161 3.246
Deterioro de activos financieros no
valorados a valor razonable con (788) (823) (1.885) (976) (997) (945)
cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones (86) (99) (180) (201) (193) 170)
Otros resultados 67 41 (267) 44 3) (66)
Resultado antes de impuestos 2.207 2.237 916 1.982 1.969 2.065
Impuesto sobre beneficios (602) 61 (499) (550) (546) (573)
Resultado del ejercicio 1.604 1.626 417 1.431 1.422 1.492
Minoritarios (295) (286) (347) (288) (315) (293)

Resultado atribuido

Resultadp atribuido sin operaciones 1.309 1.340 1143 1107 m
corporativas
0,17

Beneficio por accién (euros) 0,18 0,19 (0,00) 0,16 0,16

(1) Ajustado por remuneracién de instrumentos de capital de nivel 1 adicional.



Cuentas de resultados consolidadas (Millones de euros)

NIIF 9 NIC 39
A % atipos de
1¢' Sem. 18 A% cambio constantes 1" Sem. 17
Margen de intereses 8.643 (1,8) 9,4 8.803
Comisiones netas 2.492 15 1,3 2.456
Resultados de operaciones financieras 708 (33.,8) (30,4) 1.069
Ingresos por dividendos 84 (60,6) (59,7) 212
Resultado de entidades valoradas por el método de la 14
participacion ns. ns. ®
Otros ingresos y cargas de explotacién 133 (28.4) 17.8) 185
Margen bruto 12.074 (5.1) 4,8 12.718
Gastos de explotacion (5.942) 5.8) 2.9 (6.31)
Gastos de personal (3.125) (6,0) 2,7 (3.324)
Otros gastos de administracion (2.211) 2.8) 6,8 (2.275)
Amortizacion (606) 14.9) (8.4) (712)
Margen neto 6.131 (4,3) 6,8 6.407
Deterioro de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados a.em (17.0) G.0 (1.941)
Provisiones o reversion de provisiones (185) (49,0) (48.3) (364)
Otros resultados 108 n.s. n.s. (69)
Resultado antes de impuestos 4.443 10,2 25,5 4.033
Impuesto sobre beneficios (1.213) 8,3 21,5 (1.120)
Resultado del ejercicio 3.230 10,9 27,0 2914
Minoritarios (581 4.3) 17,0 (607)

Resultado atribuido 2649 | 149 | 295 | 2.306
Resultado atribuido sin operaciones corporativas 2.649 m 2.306

Beneficio por accién (euros) 0,37 0,33
(1) Ajustado por remuneracién de instrumentos de capital de nivel T adicional

Salvo que expresamente se indigue lo contrario, para una mejor comprension de la evolucion de las principales partidas
de la cuenta de resultados del Grupo, las tasas de variacion que se muestran a continuaciéon se comentan a tipos de
cambio constantes.

Margen bruto

El margen bruto del primer semestre registré un crecimiento interanual del 4,8% y siguié muy apoyado en la favorable
evolucion de las partidas de caracter mas recurrente.

Margen bruto (Millones de euros)

12718 12.074

6.383
6.336 6.362

6.189
6.096
¢ Altipos de | | 5977
cambio V4 Y .
constantes f";
/
. A

M7 277 37 4AT17  1T18  2T18

m A tipos de cambio constantes: 4,8%.

El' margen de intereses avanzé un 9,4% en términos interanuales. Aumento generalizado en todas las areas de negocio,
destacando Estados Unidos, México, Turquia y América del Sur. Una vez mas, el crecimiento de la actividad en las
geografias emergentes y en Estados Unidos y la buena defensa de los diferenciales de la clientela explicaron esta
trayectoria. Durante el trimestre presentd un ascenso del 3,5%.



Margen de intereses sobre ATM (Porcentaje)

2,54 2,53 0 2,56 2,54
e & =
.—_.‘-—-'___ & —
2717 3T17 4T17 1T18 2718

Las comisiones netas acumuladas (+11,3% interanual) volvieron a registrar una evolucion favorable en todas las areas
del Grupo, muy influidas por su adecuada diversificacion. Buen comportamiento también de la cifra trimestral (+3,3% en
los ultimos tres meses).

Por tanto, los ingresos de caracter mas recurrente (margen de intereses mas comisiones netas) registraron un
incremento interanual del 9,8% (+3,5% en el segundo trimestre).

Margen de intereses mas comisiones netas
(Millones de euros)

5772

# Atipos de
cambio
constantes

1T17 2717 3T17  4T17 1718  2T18

M A tipos de cambio constantes: 9,8%.

Los ROF presentaron una moderada trayectoria durante el primer semestre del 2018, en comparacion con los del
mismo periodo del 2017, que fueron excepcionalmente altos debido, en gran parte, al registro de las plusvalias, de 204
millones de euros antes de impuestos, procedentes de la venta en mercado del 1,7% de China Citic Bank (CNCB)
durante el primer trimestre del 2017. También se han producido menores ventas de carteras COAP en Espafia en el
primer semestre del 2018 en comparacion con el mismo perfodo del ejercicio anterior. Por dreas de negocio, destaca su
buen comportamiento en México y América del Sur.

La cifra de otros ingresos y cargas de explotacion sum¢ 133 millones de euros; un 17,8% menos en términos
interanuales, principalmente por mayor coste del Fondo Unico de Resolucion - FUR- (124 millones de euros en Espafia,
frente a 98 millones del mismo periodo del 2017) y menores ingresos de seguros procedentes de México.



Margen neto

Los gastos de explotacién del primer semestre del 2018 se incrementaron un 2,9%, afectados por los tipos de cambio
(descenso del 5,8% a tipos de cambio corrientes). Se mantiene la disciplina de costes implantada en todas las areas del
Grupo a través de diversos planes de eficiencia. Por dreas de negocio siguieron sobresaliendo las reducciones
interanuales de Espafia y Resto de Eurasia. Y en el resto de geograffas, el crecimiento de los gastos fue menor al del
margen bruto.

Gastos de explotacion (Millones de euros)

3175

¢ Atipos de
cambio
constantes

1117 2717 3717 4T17 1T18  2T18

(1) Atipos de cambios constantes: 2,9%.

Desglose de gastos de explotacién y calculo de eficiencia (Millones de euros)

1 Sem. 18 A% 1¢" Sem. 17

Gastos de personal 3.125 (6,0) 3.324
Sueldos y salarios 2.448 (5.5) 2.590
Cargas sociales 453 B 478
Gastos de formaciony otros 224 (12,6) 256
Otros gastos de administracion 2.21 (2,8) 2.275
Inmuebles, instalaciones y material 495 (6,3) 528
Informatica 558 12,0 499
Comunicaciones 120 (19,4) 149
Publicidad y promocién 175 (6,2) 186
Gastos de representacion 50 (3.4) 51
Otros gastos 594 (5,0) 625
Contribuciones e impuestos (7.5) 237

Gastos de administracion 5. 336 “4,7) m
Amortizacien | 606 | (49 | 712 |

Gastos de explotacion 5.942 (5,8) 6.311
Margen bruto 12.074 (5.1 12.718

Ratio de eficiencia (gastos de explotacién/margen bruto; %) _m



NUmero de empleados

132.321 131.856 131.784
B Espafia
H Estados Unidos 30687 30.584 30 531
m México
m Turquia 10.656 10928 10.908
Ameérica del Sur
© Resto de Eurasia 6
23.189 22615 22 286
Ju:1 T DFI 7 Ju?18
NUmero de cajeros automaticos
31.194 31.688 31.530
H Espafia
m Estados Unidos 6481 6.378 6.264
» México
m Turquia 1022
América del Sur
u Resto de Eurasia 11.924
11583
4983 5.219 5.269
Jun 17 Dic.A7 Jun.18

NUmero de oficinas

m Espafa 8.421 8.271
B Estados Unidos
m México i
® Turquia 3.019
Ameérica del Sur
= Resto de Eurasia 650 651
1.834 1.840
1.119 1.095
Jun 17 Dic17

8.141

2.881

648

1.072

Jun 18

Mejora del ratio de eficiencia, que se situd en el 49,2% en el primer semestre del 2018, frente al 49,6% del mismo
periodo del afio anterior y del margen neto, que se incrementé un 6,8% en los Ultimos doce meses.

Ratio de eficiencia (Porcentaje)

50,2
49,
= Euros
corrientes
= Euros
constantes
1817

50

49,

2017

0

49,2

1518

Margen neto (Millones de euros)

6.407 6.131

3.246 3.248

4 Atipos de
cambio
conslantes

117 2717 3T17  4T17  1T18

@) A tipos de cambio constantes: 6,8%.

2718
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Saneamientos y otros

El deterioro de activos financieros del primer semestre se situdé un 9,0% por debajo de la cifra del mismo periodo del
2017. Por &dreas de negocio destacan Espafia, con unas necesidades de provisiones mas reducidas para grandes
clientes, y Estados Unidos, con menores requerimientos de saneamientos para el colectivo afectado por los huracanes
en el 2017. Disminucién también en México y, en menor medida, en América del Sur. Por el contrario, aumentd en
Turquia, focalizado en las carteras de clientes mayoristas.

Deterioro de activos financieros (Millones de euros)

1.941 1.885 1.611

¢ Altipos de
cambio
constantes

1T17 2117 3117 4T17  1T18 2718

1 A tipos de cambio constantes: -9,0%.
M P

La partida de provisiones o reversion de provisiones (en adelante, provisiones) descendié un 48,3% frente a la cifra del
mismo periodo del 2017 (que inclufa un cargo de 177 millones de euros por costes de reestructuracion). Por su parte, la
linea de otros resultados mostré un saldo positivo, frente al negativo del primer semestre del ejercicio previo, e
incorpord las plusvalfas por determinadas ventas de participadas llevadas a cabo en México, Turquia y Non Core Real
Estate. El primer semestre del ejercicio previo presentaba saldo negativo debido a ciertas operaciones con efecto
desfavorable procedentes del drea de Non Core Real Estate.
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Resultado

Como consecuencia de todo lo anterior, el resultado atribuido del Grupo del primer semestre del 2018 siguié registrando
una evolucion interanual muy favorable (+29,5% a tipos de cambio constantes y +14,9% a tipos corrientes).

Por areas de negocio, la Actividad bancaria en Espafia generd 793 millones de euros, Non Core Real Estate detrajo 36
millones, Estados Unidos aportd 387 millones, México registrd 1.208 millones de beneficio, Turquia contribuyé con 373
millones, América del Sur con 452 millones y Resto de Eurasia con 58 millones.

Resultado atribuido al Grupo (Millones de euros) Beneficio por accién @ (Euros)

—— +14,9%"'" *I ) { a5,

23061 (2-649* 05
— 0,33 & | :
1.309
018 0,18
3 1.319 0,17 0.8
4 Atipos de 1.045 0,16 :
cambio itz
constantes : o
0,00
M7 2117 aT7 4T17 118 2Ti8
1T17 2117 3m7 4T17 1T18 2718
m A tipos de cambio constantes: 29,5%. (@] Ajustado por remuneracion de elementos de capital de nivel 1 adicional.
ROE y ROTE @ (Porcentaje) ROA y RORWA (Porcentaje)
—— ROTE —p— RORWA
g RO E —— R OA
0,82
0,68
1817 2017 1518 1517 2017 1518

(1) Los ratios ROE y ROTE incluyen en el denominador los fondos propios medios del
Grupo vy tienen en cuenta otra partida del patrimonio neto denominada "Otro resultado
global acumulado®. De no haberse tenido en cuenta dicha partida, el ROE se situaria
en el 8,6% en el primer semestre del 2017, el 6,4% en el 2017 y el 9,7% en el
primer semestre del 2018; y el ROTE en el 10,5%, el 7.7% vy el 11,5%.
respectivamente.
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Balance y actividad

A continuacion se presenta la evolucion de los datos del balance y actividad del Grupo, desde el balance de apertura
realizado tras la primera implantacion de la NIIF 9 hasta el cierre del primer semestre del 2018. Este balance recoge las
nuevas categorias incluidas en la mencionada norma.

En cuanto a la actividad del Grupo, lo mas relevante de su trayectoria durante este periodo se resume a continuacion:

e Incremento de los préstamos y anticipos a la clientela (bruto) en las geograffas emergentes y en Estados
Unidos (a tipos de cambio constantes) y descenso en Espafia.

e Losriesgos dudosos disminuyeron gracias al favorable comportamiento observado, sobre todo, en Espafia y
México.

e En depédsitos de la clientela, el plazo presentd un descenso, pero los depdsitos a la vista registraron un
aumento.

e Dentrode los recursos fuera de balance, los fondos de inversion conservaron su positivo desempefio.

Balances consolidados (Millones de euros)

30-06-18 A% 01-01-18
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 37.279 12,7) 42.680
Activos financieros mantenidos para negociar 91.018 0,9) 91.854

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor

razonable con cambios en resultados 4377 0.9 4.337
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 1.487 45,9 1.019
aACcE]ir\;OUSI;‘Esncieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global 63.012 16 62202
Activos financieros a coste amortizado 426.349 1,1 421.712
Préstamos y anticipos en bancos centrales y entidades de crédito 17.092 (3.5) 17.713
Préstamos y anticipos a la clientela 377.175 0,8 374.012
Valores representativos de deuda 32.082 7,0 29.986
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 1.470 (7.5) 1.589
Activos tangibles 6.736 (6,3) 7.191
Activos intangibles 8.373 1.1 8.464
Otros activos 49.331 2,0 48.368
Totalactivo 689632 |00 | 68941 |
Pasivos financieros mantenidos para negociar 83.667 3,6 80.783
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 6.221 13.2 5.495
Pasivos financieros a coste amortizado 503.073 (0,6) 506.118
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 62.041 (10,0) 68.928
Depdsitos de la clientela 367.312 1,0 363.689
Valores representativos de deuda emitidos 62.349 1,1 61.649
Otros pasivos financieros 11.370 4.1 11.851
Pasivos amparados por contratos de seguros o reaseguro 9.500 3.0 9.223
Otros pasivos 35.084 (0,9) 35.392
Total pasivo 637.544 0.1 637.010
Intereses minoritarios 6.336 (9.6) 7.008
Otro resultado global acumulado (9.868) 11,0 (8.889)
Fondos propios 55.619 2.5 54.285
Patrimonio neto 52.087 (0.6) 52.404

Total pasivo y patrimonio neto 689.632 m 689.414

Pro memoria:
Garantfas concedidas 47573 0.2) 47.668



Préstamos y anticipos a la clientela (Millones de euros)
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NIIF 9 NIC 39

30-06-18 A% 31-12-17

Sector publico 28.716 (4,0) 29.921
Particulares 171.500 4,2 164.578
Hipotecario 113.854 1,4 1M2.274
Consumo 26.141 (18,5) 32.092
Tarjetas de crédito 13.105 (3,9) 13.630
Otros préstamos 18.399 179.6 6.581
Empresas 171.818 (7,9) 186.479
Créditos dudosos 18.627 (3,9) 19.390
Préstamos y anticipos a la clientela bruto 390.661 (2 4) 400.369
Fondos de insolvencias (13.486) (12.748)

Préstamos y anticipos a la clientela 377.175 387.621

Préstamos y anticipos a la clientela (bruto)
(Miles de millones de euros)

400

Recursos de clientes

(Miles de millones de euros)

391 511 500
382 e 491 :
m Oftros recursos H
m Depositos de la
clientela
376 360 367
Dic.17 Mar.18 Jun.18 Dic.A7 Mar.18 Jun.18
M A tipos de cambios constantes: -0,8%. (@] A tipos de cambios constantes: -1,3%
Recursos de clientes (Millones de euros)
NIIF 9 NIC 39
30-06-18 A% 31-12-17
Depositos de la clientela 367.312 2,4) 376.379
De los que depdsitos a la vista 249572 3,7 240.750
De los que depdsitos a plazo 110.548 (4.5) 115.761
Otros recursos de clientes 132.522 (1,8) 134.906
Fondos y sociedades de inversion 64.687 6,2 60.939
Fondos de pensiones 33.890 (0,3) 33.985
Otros recursos fuera de balance 2.922 (5.2) 3.081
Carteras de clientes 31.022 (15,9) 36.901

Total recursos de clientes 499.834 (2.2) 511.285
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Solvencia

Base de capital

BBVA termind a 30-6-2018 con un ratio CET1 fully-loaded del 10,8%, marcado por la situacién convulsa de los
mercados durante el segundo trimestre del 2018. El ratio CET1 fully-loaded proforma se situaria en el 11,4% si se
considerase el impacto positivo previsto, de unos 55 puntos basicos, de las operaciones corporativas anunciadas (venta
de BBVA Chile, completada en julio, y de los activos de real estate a Cerberus, pendiente de cierre). Adicionalmente, el
Grupo ha reiterado su objetivo de situar su ratio de capital CET1 fully-loaded en el 11%.

En cuanto a la evolucién de los activos ponderados por riesgo (APR), disminuyeron ligeramente desde finales del 2017,
debido, en gran medida, a la depreciacion de las divisas frente al euro. En materia de titulizaciones, el Grupo realizé dos
en el semestre: una tradicional en junio, de una cartera de préstamos de automoviles de consumer finance por un
importe de 800 millones de euros y con un impacto positivo en capital (por liberacion de APR) de 324 millones de euros;
y otra sintética en marzo, sobre la que el Fondo Europeo de Inversiones (FEI, filial del Banco Europeo de Inversiones)
otorgd una garantia financiera sobre un tramo intermedio de una cartera total de 1.950 millones de euros de préstamos a
pymes. Gracias a esta garantia, BBVA liber6 unos 443 millones de euros de APR. Durante el segundo trimestre, BBVA ha
recibido autorizacién por parte del Banco Central Europeo (BCE) para la actualizacion del célculo de los APR por riesgo
de tipo de cambio estructural bajo modelo estandar.

Evolucion de los ratios de capital fully-loaded
(Porcentaje)

15,3 15,1 15,2
Ratio capital total (1) .. i

mTier2 (1

L 17 17 1,7
m Tier 1 adicional

114 10,9 10,8
mCET1
311217 31-03-18 30-06-18

(1) Al 30-06-18, incluye la emisién privada Tier 2 de BBVA S.A. del segundo
trimestre del 2018, pendiente de aprobacién por el BCE a efectos de computabilidad
en los ratios de capital del Grupo.

Base de capital (Millones de euros)

CRD IV phased-in CRD IV fully-loaded
30-06-18 ™ 31-03-18 31-12-17 30-06-18 ™  31-03-18 31-12-17
Capital de nivel 1 ordinario (CETT) 39.550 39.877 42.341 38.746 38.899 40.061
Capital de nivel 1 (Tier 1) 45.717 46.006 46.980 44.685 44794 46.316
Capital de nivel 2 (Tier 2) @/ 9.499 9.032 9.134 9.520 9.091 8.891
Capital total (Tier 1+Tier 2) @ 55.216 55.038 56.114 54.205 53.885 55.207
Activos ponderados por riesgo 356.985 358.386 361.686 357.205 356.847 361.686
CET1 (%) 11,1 1,1 mn,7 10,8 10,9 11,1
Tier 1(%) 12,8 12,8 13.0 12,5 12,6 12,8
Tier 2 (%) 2.7 2.5 2.5 2.7 2.5 2.5
Ratio de capital total (%) @ 15,5 15,4 15,5 15,2 15,1 15,3

Nota general: a 30 de junio y 31 de marzo del 2018, la principal diferencia entre los ratios phased-in y fully-loaded surge por el tratamiento transitorio del impacto de la
NIIF9, al que el Grupo BBVA se ha adherido de manera voluntaria (de acuerdo con el articulo 473bis de la CRR).

(1) Datos provisionales.

(2) Incluye la emisién privada Tier 2 de BBVA S.A. del segundo trimestre del 2018, pendiente de aprobacién por el BCE a efectos de computabilidad en los ratios de capital del Grupo.

En cuanto a las emisiones, a nivel de Tier |, el Grupo computa la emision de ATT de 1.000 millones de ddlares realizada
en noviembre del 2017. Por el contrario, la emisiéon de AT1 de 1.500 millones de ddélares, emitida en mayo del 2013, se ha
cancelado anticipadamente como se anuncio al mercado. A nivel de Tier 2, BBVA S.A. cerrd una colocacion privada, de
300 millones de ddlares al 5.25% y 15 afios de vencimiento, mientras BBVA Bancomer emitié 1.000 millones de ddlares.
Adicionalmente, el Grupo completd dos emisiones publicas de deuda senior non-preferred, por un total de 2.500 millones
de euros: una de 1.500 millones de euros a tipo flotante (Libor a tres meses mas 60 puntos basicos) y 5 afios de
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vencimiento y otra en formato de bono verde de 1.000 millones de euros, con un cupén del 1.375% y 5 afios de plazo,
que serviran para cumplir con los requerimientos de MREL (iniciales de minimum required eligible liabilities o minimo
requerido de pasivos elegibles, en castellano), publicados mediante Hecho Relevante a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el pasado 23 de mayo.

Segun lo establecido por la JUR, el requisito MREL que BBVA debera alcanzar, a partir del 1 de enero del 2020, sera del
15,08% del total de pasivos y fondos propios de su grupo de resoluciéon europeo (BBVA S.A. y sus subsidiarias, que
pertenecen al mismo grupo de resolucion europeo), con datos a 31 de diciembre del 2016 (28,04% expresado en
términos de APR). EIl Grupo estima que actualmente se encuentra en linea con dicho requisito MREL.

En relacién con la remuneraciéon al accionista, BBVA pagd en efectivo, el 10 de abril del 2018, el dividendo
complementario del ejercicio 2017 por un importe de 0,15 euros brutos por accion.

A 30-6-2018, el ratio CET1 phased-in se situd en el 11,1%, teniendo en cuenta el efecto de la norma NIIF 9. En este
sentido, el Parlamento y la Comisién Europea han establecido un mecanismo de adecuacién progresiva del impacto de
dicha norma NIIF 9 sobre los ratios de capital. EI Grupo ha comunicado al organismo supervisor la adhesion a dicha
disposicion. El Tier 1 alcanzé el 12,8% vy el Tier 2 el 2,7%, teniendo en cuenta la emisiéon de Tier 2 privada antes
mencionada, dando como resultado un ratio total de capital del 15,5%. Estos niveles se sitlan por encima de los
requerimientos establecidos por el regulador en su carta SREP y colchones sistémicos aplicables para el 2018 para el
Grupo BBVA. Este requerimiento, desde el 1 de enero del 2018, es, en términos phased-in, del 8 438% para el ratio CET1
y del 11,938% para el ratio total. Su variacion con respecto al del 2017 se explica por la progresiva implementacién de los
colchones de conservacion de capital y el de otras entidades de importancia sistémica. El requerimiento regulatorio para
el 2018 en vision fully-loaded permanece sin cambios frente al afio anterior (CET1 del 9,25% y ratio total del 12,75%).

Por dltimo, en términos del ratio leverage, el Grupo mantuvo una posicion sélida, un 6,4% con criterio fully-loaded (6,5%
phased-in), cifra que sigue siendo la mayor de su peer group.

Ratings

Durante los primeros seis meses del afio, Moody's, S&P y DBRS han mejorado en un escaldn el rating de BBVA, a A3, A-
y A (high), respectivamente, todos con perspectiva estable. Se reconoce asi la fortaleza y robustez de su modelo de
negocio. Tras estas mejoras, todas las agencias asignan a BBVA un rating en la categoria A, circunstancia que no ocurria
desde mediados del 2012.

Ratings

Agencia de rating Largo plazo Corto plazo Perspectiva
DBRS A (high) R-1(middle) Estable
Fitch A- F-2 Estable
Moody's A3 P-2 Estable
Scope Ratings A+ S-T+ Estable
Standard & Poor's A- A-2 Estable

(1) Adicionalmente, Moody's asigna un rating a los depdsitos a largo plazo de BBVA de A2.



Gestion del riesgo

Riesgo de crédito

Continta el comportamiento positivo de las métricas de riesgo del Grupo BBVA en el primer semestre del 2018. En este

sentido:

Crecimiento del riesgo crediticio en el trimestre (+2,1% tanto a tipos de cambio corrientes como en términos
constantes) en todas las dreas, menos en Non Core Real Estate. Con respecto al cierre de diciembre del 2017, el
incremento del riesgo crediticio se situd en el 0,3% a tipos de cambio corrientes y el 1,2% en términos
constantes.

El saldo dudoso se incrementd ligeramente en el trimestre (+0,7% a tipos de cambio corrientes y +1,3% a tipos
de cambio constantes), aunque en los Ultimos seis meses descendié un 4,1% (-2,9% en términos constantes).
En el semestre destaco el buen comportamiento de la Actividad Bancaria en Espafia, Non Core Real Estate y
México. América del Sur se vio negativamente impactada por la evolucion de algunas carteras minoristas y
clientes singulares y Turquia registré cierto deterioro, focalizado en el segmento de clientes mayoristas. El saldo
dudoso de Estados Unidos se mantuvo estable en el semestre (+0,3% a tipos de cambio constantes).

En consecuencia, la tasa de mora del Grupo se situé en el 4,4% al 30-6-2018, una reduccién de seis puntos
basicos con respecto a la de marzo del 2018.

Los fondos de cobertura disminuyeron un 1,6% en el trimestre (-0,5% a tipos de cambio constantes) y
avanzaron un 4,8% en los Ultimos seis meses (+6,8% a tipos de cambio constantes), por lo que la tasa de
coberturacerré enel 71%.

Por ultimo, el coste de riesgo acumulado a junio del 2018 fue del 0,82%, siete puntos bésicos inferior al dato
del 2017.

Riesgos dudosos y fondos de cobertura (Millones de
euros)

I
20.492 19.654

13.319 13.954

Dic.17 Jun.18 Dic.17 Jun.18

Riesgo crediticio @ (Millones de euros)

30-06-18 @ 31-03-18 @ 31-12-17 @
Riesgo crediticio 451.587 442.446 450.045
Riesgos dudosos 19.654 19.516 20.492
Fondos de cobertura 13.954 14.180 13.319
Tasa de mora (%) 4.4 4.4 4,6
Tasa de cobertura (%) VAl 73 65

(1) Incluye los préstamos y anticipos a la clientela bruto mas riesgos contingentes.
(2) Cifras sin considerar la clasificacion a activos no corrientes en venta (ANCV).
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Evolucion de los riesgos dudosos (Millones de euros)

2° Trim. 18 02 1¢ Trim. 18 @ 4° Trim.17 @ 3¢ Trim. 17 2° Trim. 17
Saldo inicial 19.516 20.492 20.932 22.422 23.236
Entradas 2.596 2.065 3.757 2.268 2.525
Recuperaciones (1.655) (1.748) (2.142) (2.007) (1.930)
Entrada neta 942 317 1.616 267 595
Pases a fallidos (826) (913) (1.980) (1.575) (1.070)
Diferencias de cambio y otros 23 (380) (75) a8mn (340)
Saldo al final del periodo 19.654 19.516 20.492 20.932 22.422
Pro memoria:
Créditos dudosos 18.627 18.569 19.753 20.222 21.730
Garantias concedidas dudosas 1.027 947 739 710 691

(1) Datos provisionales.

(2) Cifras sin considerar la clasificacion a activos no corrientes en venta (ANCV).

Riesgos estructurales
Liquidez y financiacion

La gestion de la liquidez y financiacion en BBVA promueve la financiacion del crecimiento recurrente del negocio
bancario en condiciones adecuadas de plazo y coste, a través de una amplia gama de instrumentos que permiten
acceder a un gran numero de fuentes de financiacién alternativas, adecuandose en todo momento a las exigencias
regulatorias actuales.

Un principio basico de BBVA en la gestion de la liquidez y financiacién del Grupo es la autosuficiencia financiera de sus
filiales bancarias en el extranjero. Este principio evita la propagacién de una crisis de liquidez entre las distintas areas y
garantiza la adecuada transmision del coste de liquidez al proceso de formacion de precios.

La solidez financiera de los bancos del Grupo sigue apoydndose en la financiacién de la actividad crediticia,
fundamentalmente, a través de recursos estables de clientes. Durante el primer semestre del 2018, las condiciones de
liquidez se mantuvieron holgadas en todas las geografias donde opera el Grupo BBVA:

e Enlazonaeuro, continla la situacion de liquidez confortable y la estabilidad en la evolucion del gap de crédito.

e En Estados Unidos, situacion de liquidez adecuada. Incremento del gap de crédito en el semestre debido a la
estrategia de contencién del coste de los depdsitos, en un entorno de competencia en precios y tipos al alza.

e En México, sdlida posicion de liquidez, a pesar de la incertidumbre derivada del proceso electoral. Aumento del
gap de crédito en lo que va de afio por un crecimiento de la captacién bancaria menor al de la inversion
crediticia.

e Comoda situacion de liquidez en Turquia, buena dinamica comercial, con reduccién del gap de crédito derivado
de un crecimiento de los depdsitos superior al de la inversion crediticia.

e En América del Sur persiste la confortable situacion de liquidez en todas las geografias. En Argentina, a pesar de
la volatilidad de los mercados, no se ha producido un cambio material en la situacion de liquidez.

Por la parte de financiacién, los mercados de financiacién mayorista a largo plazo en las geograffas donde opera el
Grupo siguieron mostrando estabilidad. La financiacion a corto plazo continud teniendo un comportamiento favorable,
en un entorno de elevada liquidez.

Las entidades que forman el Grupo BBVA llevaron a cabo las siguientes operaciones durante los seis primeros meses
del 2018:

e BBVA S.A. realizdé una emisién de deuda senior non-preferred por 1.500 millones de euros, con un cupdén
flotante a Euribor a tres meses mas 60 puntos basicos y un plazo de cinco afios. También llevd a cabo una
emision, de 1.000 millones de euros, la mayor por parte de una entidad financiera de la Eurozona, de los
denominados bonos verdes. Ha sido una emisién de deuda senior non-preferred, a siete afios, que ha convertido
a BBVA en el primer banco espafiol en hacer este tipo de emisiones. La elevada demanda permitié bajar el
precio a mid-swap mas 80 puntos basicos. Adicionalmente cerrd una emision privada de deuda subordinada
Tier 2 por importe de 300 millones de ddlares, a un plazo de 15 afios, con un cupon del 5,25%.

e En Estados Unidos, BBVA Compass emitié un bono de deuda senior por 1.150 millones de ddélares en dos
tramos, ambos a tres afios: 700 millones a tipo fijo con un reoffer yield del 3,605% y 450 millones a tipo flotante
(Libor atres meses mas 73 puntos basicos).
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e EnMéxico, BBVA Bancomer llevd a cabo una emisién internacional de deuda subordinada Tier 2 por importe de
1.000 millones de ddlares. La emisién del instrumento se hizo a un precio equivalente a Treasury mas 265
puntos basicos y vencimiento a 15 afios, con una call al décimo (BBVA Bancomer 15NC10).

e En Turquia, Garanti emiti¢ el primer bono de caréacter privado en mercados emergentes por 75 millones de
ddlares a seis afios, para apoyar el emprendimiento femenino.

e Porsu parte, en América del Sur, BBVA Chile emitié en mercado local deuda senior por una cuantia equivalente
a 288 millones de euros, en diversas emisiones con vencimientos entre cuatro y seis afios. También en Chile,
Forum emiti¢ por una cantidad equivalente a 108 millones de euros. Y BBVA Perl emitid en mercado local
deuda senior a tres afios por un importe agregado de 53 millones de euros.

El ratio de cobertura de liquidez LCR en el Grupo BBVA se mantuvo holgadamente por encima del 100% a lo largo del
primer semestre del 2018, sin que se asuma transferencia de liquidez entre filiales; esto es, ningln tipo de exceso de
liquidez de las filiales en el extranjero estéd siendo considerado en el ratio consolidado. A 30 de junio del 2018, este ratio
se situd en el 127%. Aunque este requerimiento sélo se establece a nivel Grupo, en todas las filiales se supera este
minimo con amplitud (zona euro 153%, México 136%, Turquia 133% y Estados Unidos 142%).

Tipo de cambio

La gestion del riesgo de tipo de cambio de las inversiones de BBVA a largo plazo, derivada fundamentalmente de sus
franquicias en el extranjero, tiene como finalidad preservar los ratios de capital del Grupo y otorgar estabilidad a la
cuenta de resultados.

El primer semestre del 2018 estuvo marcado por la depreciacion, con respecto al euro, de la lira turca (-14,8%) y del
peso argentino (-30,3%). En cambio, el peso mexicano (+3,4%) y el ddlar estadounidense (+2,9%) se apreciaron
durante los seis primeros meses del afio. BBVA mantiene sus politicas activas de gestion de las principales inversiones
en paises emergentes que sitla, en media, entre el 30% y el 50% de los resultados del ejercicio y alrededor del 70% del
exceso del ratio de capital CET1 (lo que no esta naturalmente cubierto por el propio ratio). En base a esta politica, la
sensibilidad del ratio CET1 a una depreciacion frente al euro del 10% de las principales divisas emergentes (peso
mexicano o lira turca) se mantiene en el entorno de dos puntos basicos negativos para cada una de estas monedas. En el
caso del ddlar, la sensibilidad es de aproximadamente diez puntos bdsicos positivos ante una depreciacion del 10% de
esta moneda frente al euro, como consecuencia de APR generados fuera de Estados Unidos. Dado el contexto
geopolitico, la cobertura de los resultados esperados para el 2018 se mantiene en el entorno del 70% para México y el
50% para Turquia.

Tipos de interés

El objetivo de la gestion del riesgo de tipo de interés es mantener un crecimiento sostenido del margen de intereses a
corto y medio plazo, con independencia del movimiento de los tipos de interés, controlando los impactos en capital por la
valoracién de la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado.

Los bancos del Grupo mantienen carteras de renta fija para la gestién de la estructura de sus balances. Durante el
primer semestre del 2018, los resultados de esta gestion fueron satisfactorios, habiéndose mantenido estrategias de
riesgo limitado en todos los bancos del Grupo, cuya capacidad de resistencia para hacer frente a eventos de mercado ha
permitido afrontar, sin impactos relevantes, los casos de Italiay Turquia.

La incertidumbre que acomparié a la formacion de gobierno en lItalia el pasado mes de mayo generd tensiones en los
mercados de deuda periféricos, con el consiguiente efecto en la valoracién de las carteras soberanas. Fruto de la gestion
de riesgo limitado de estas posiciones y la posterior evolucion del mercado, el efecto de este evento en el ratio de capital
ha sido limitado, en torno a -2,9 puntos basicos en el trimestre.

En Turquia, las elecciones presidenciales y al Parlamento, junto con una inflacién por encima de lo previsto, generaron
cierta volatilidad en los mercados, que llevaron al Banco Central turco (CBRT) a subir tipos para contener la depreciacion
de la lira. La gestion del riesgo, junto con un mix de cartera con un elevado componente de bonos ligados a la inflacion,
han producido unimpacto contenido en el ratio de capital, entorno a -1,9 puntos basicos en el trimestre.

Por Ultimo, en cuanto a las politicas monetarias seguidas por los distintos bancos centrales de las principales
geografias donde BBVA opera cabe resaltar:

e  Sincambios relevantes en la Eurozona, donde se mantienen los tipos de interés al 0% vy la facilidad de depdsito
al-0,40%.

e En Estados Unidos continda la tendencia alcista de tipos de interés. Los aumentos, de 25 puntos bédsicos cada
uno, de marzoy junio los situaron en el 2,0%.

e EnMeéxico, Banxico realizé dos subida de tipos de interés en el 2018, situando el nivel de politica monetaria en el
7.75%.
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e En Turqguia, tras los ascensos del 2017, tres nuevas subidas en el segundo trimestre del 2018, de un total de
cinco puntos porcentuales, situaron el tipo de interés medio de financiacion del CBRT en el 17,75%.

e EnAméricadel Sur, las autoridades monetarias continuaron con sus politicas expansivas, bajando tipos en Perl
(50 puntos basicos) y Colombia (50 puntos bdsicos). Sin embargo, en Argentina, el Banco Central subi¢ los
tipos para frenar la volatilidad del tipo de cambio, situando su tasa de referencia en el 40%.

Capital econémico

El consumo de capital econémico en riesgo (CER) a cierre de mayo del 2018, en términos consolidados, alcanzé los
32.758 millones de euros, lo que equivale a una tasa de variacion del -2,0% con respecto al cierre de febrero del 2018 (-
0.1% tipos de cambio constantes) y del -4,8% en lo que va de afio (-2,6% a tipos de cambio constantes). Esta reduccién
estuvo focalizada en riesgo de renta variable, trading y spread de renta fija, en parte compensada por la subida de riesgo
de crédito explicada por la evolucion de la actividad.

Desglose del capital econémico en riesgo en términos
consolidados (Porcentaje. Mayo 2018)

u Crédito

m Renta variable

m Estructural

m Operacional
Trading 55,3

Inmovilizado

= Seguros

u Resto
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La accion BBVA

El crecimiento econémico mundial podria haberse desacelerado ligeramente en el segundo trimestre del 2018. Aunque
el ritmo de expansion sigue siendo robusto, estd procediendo de una manera menos sincronizada, con una aceleracion
en Estados Unidos, que contrasta con ciertas sefiales de moderaciéon en China y algunas economias emergentes vy, de
manera mas intensa, en Europa. Por ahora, este buen momento econdmico continlia prevaleciendo. A pesar de que
tanto la Reserva Federal (Fed) como el BCE han dado un paso mas hacia la normalizacién de su politica monetaria, esta
seguira apoyando la actividad, por lo que el aumento de las tensiones financieras en las economias emergentes por la
apreciacion del ddlar parece responder mas a una revaluacion de sus vulnerabilidades que a un riesgo significativo en el
corto plazo. El principal riesgo ahora es el proteccionismo, ya que aunque el efecto directo de las medidas adoptadas
sobre el crecimiento global podria ser limitado, el impacto indirecto por la disminucién de la confianza y la volatilidad
financiera podrian dejarse notar en la segunda mitad del afio y aumentar la incertidumbre.

En cuanto a la evoluciéon de los principales indices bursatiles, la mayorfa sufrieron retrocesos durante el primer
semestre del afio. En Europa, no obstante, se han suavizado las bajadas del primer trimestre. Asl, tanto el Stoxx 50 como
el Euro Stoxx 50 descendieron un 4,2% y un 3,1%, respectivamente, en lo que va de afio. Por su parte, en Esparia, el Ibex
35 disminuyd un 4,2% en el mismo horizonte temporal. En Estados Unidos, en cambio, el indice S&P 500 se revalorizé
un 1,7% en los Ultimos seis meses (un 2,9% en el segundo trimestre).

Por lo que se refiere al sector bancario en particular, en Europa, su evolucion fue mas negativa que la de los indices
generales del mercado entre diciembre del 2017 y junio del 2018. En este sentido, el indice de bancos europeos Stoxx
Banks, que incluye los del Reino Unido, disminuyd su nivel en un 12,4% v el indice de bancos de la Eurozona, el Euro
Stoxx Banks, en un 15,4%. En cambio, en Estados Unidos, el indice sectorial S&P Regional Banks mostrd un incremento
del 3,6% con respecto al cierre del gjercicio 2017.

La acciéon BBVA cerro el mes de junio en 6,07 euros, lo cual implica una reduccién del 14,6% en el semestre.

Evolucién de la accién BBVA comparada con los indices europeos (Indice base 100=30-06-17)

BBVA

Stoxx 50

e EUFQ SLOXX 50

30-06-17 30-09-17 30-12-17 30-03-18 30-06-18
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30-06-18 31-12-17
Numero de accionistas 890.821 891.453
Numero de acciones en circulacion 6.667.886.580 6.667.886.580
Contratacién media diaria (nUmero de acciones) 35.234.367 35.820.623
Contratacién media diaria (millones de euros) 231 252
Cotizacién maxima (euros) 7,73 7,93
Cotizacién minima (euros) 5,78 592
Cotizacién ultima (euros) 6,07 71
Valor contable por accién (euros) 6,89 6,96
Valor contable tangible por accién (euros) 5,63 5,69
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 40.501 47.422
Rentabilidad por dividendo (dividendo/precio; %) 40 42

(1) Calculada a partir de la remuneracion al accionista de los Ultimos doce meses naturales dividida entre el precio de cierre del perfodo.

En cuanto a la remuneracion al accionista, para el 2018, BBVA tiene previsto, sujeto a las aprobaciones pertinentes por
parte de los érganos sociales correspondientes, el pago de dos dividendos en efectivo, previsiblemente en octubre de
este afio y abril del 2019, en virtud de su politica de remuneracién al accionista anunciada mediante Hecho Relevante de

1de febrero del 2017.

0,08
1 Dividendo-opcion

1 Efectivo

Ene.17 Abr.17

0,090

Oct.17

Remuneracion al accionista (Euros brutos/accion)

0,15

Abr.18

A 30 de junio del 2018, el nimero de acciones de BBVA segufa siendo de 6.668 millones y el nimero de accionistas
alcanzo los 890.821. Por tipo de inversor, el 42,9% del capital pertenecia a inversores residentes en Espafia y el 57,1%
restante estaba en manos de accionistas no residentes.

Distribucion estructural del accionariado (30-06-2018)

Accionistas Acciones
Tramos de acciones Numero % Niimero %
Hasta 150 181.652 20,4 12.897.780 0.2
De 151a 450 180.481 20,3 49.399.626 0.7
De 4512 1.800 280.481 31,5 273.702.625 41
De 1.801a4.500 130.170 14,6 370.781.712 5.6
De 4.50129.000 60.866 6.8 383.603.067 58
De 9.001a45.000 50.737 5 7 882.458.735 13,2
De 45.001 en adelante 6.434 4.695.043.035 70,4

Total

890.821 -m 6.667.886.580| _ 100,0]
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Los titulos de la accion BBVA forman parte de los principales indices bursatiles, entre los que se encuentran el Ibex 35,
Euro Stoxx 50 y Stoxx 50, con unas ponderaciones del 8,2%, 1,7% y 1,1%, respectivamente. También forman parte de
varios indices sectoriales, entre los que destacan el Euro Stoxx Banks, con un peso del 8,7%, y el Stoxx Banks, con un
4.2%.

Por ultimo, la presencia de BBVA en varios indices de sostenibilidad a nivel internacional o indices ESG (environmental,
social and governance, por sus siglas en inglés), que evallan el desempefio de las empresas en estas materias, se
resume en la tabla siguiente.

Principales indices de sostenibilidad en los que BBVA esté presente a 30-06-2018

o Miembro de los indices MSCI ESG Leaders Indexes
2017 Constituent

MSCI 5+ MSCIESG Rating AAA
Leaders Indexes
Miembro de los indices FTSE4Good Global, FTSE4Good
Europe y FTSE4Good IBEX

FTSE4Good

El_'IRDNE)sI Miembro de los indices Euronext Vigeo Eurozone 120 y
Wge(biris Europe 120

INDICES

Miembro de los indices Ethibel Sustainability Excellence
Europe y Ethibel Sustainability Excellence Global

q:“ DP Enel 2017, BBVA obtuvo una calificaciéon “C”

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES

(1) La inclusién de BBVA en cualquiera de los indices de MSCI y el uso de los logos, marcas, logotipos o nombres de indices aquf incluidos no
constituye el patrocinio o promocién de BBVA por MSCI o cualquiera de sus filiales. Los indices de MSCI son propiedad exclusiva de MSCI. MSCI
y los indices y logos de MSCI son marcas. registradas o logotipos de MSCl o de sus filiales.
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Banca responsable

El Grupo BBVA cuenta con un modelo diferencial de hacer banca basado en la busqueda de una rentabilidad ajustada a
principios, el estricto cumplimiento de la legalidad, las buenas practicas y la creacién de valor a largo plazo para todos los
grupos de interés.

En febrero del 2018, BBVA anuncio su estrategia de cambio climatico y desarrollo sostenible, alineada con el Acuerdo
de Paris sobre el Clima, para contribuir a la consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones
Unidas (NU). Los puntos claves de esta estrategia son:

e Por el lado de la financiacién, el compromiso de movilizar 100.000 millones de euros en financiacion verde,
infraestructuras sostenibles, emprendimiento social e inclusién financiera.

e Desde el punto de vista de la gestion, BBVA trabajarda para mitigar los riesgos ambientales y sociales y
minimizar asi los impactos directos e indirectos potencialmente negativos. En este sentido, desde la
perspectiva de mitigacién de impactos directos, BBVA se compromete a que, en el 2025, el 70% de la energia
contratada por el Grupo sea renovable, reduciendo de este modo un 68% sus emisiones de CO2 con respecto a
las cifras del 2015. Desde la dptica de impactos indirectos, el Grupo los mitigard mediante la aplicacién de las
nuevas normas sectoriales de energia, infraestructura, mineria y agribusiness. En esta linea, apostando por la
transparencia, BBVA es la primera entidad que ha revelado su exposicion total a combustibles fésiles: un 3,4%
de sus activos totales.

e Por Ultimo, BBVA involucrara a sus grupos de interés para promover de forma colectiva una mayor contribucion
del sector financiero al desarrollo sostenible.

En este sentido, en el mes de abril, BBVA presentd el marco de bonos vinculados a los ODS bajo el cual puede hacer
emisiones de lo que se denomina bonos verdes, sociales o sostenibles. La existencia de este marco es uno de los
elementos caracteristicos de las emisiones sostenibles. Se trata de un documento en el que el emisor ha definido
previamente la taxonomia de proyectos que podrian financiarse con este tipo de instrumento y que cuenta con la
verificaciéon de un asesor externo independiente, en este caso la consultora DNV GL.

Y en mayo, la Entidad realizé una emision de los denominados bonos verdes, de 1.000 millones de euros, siendo la de
mayor importe realizada por una entidad financiera de la Eurozona y convirtiendo a BBVA en el primer banco espariol en
llevar a cabo este tipo de emisiones. Al respecto cabe destacar que la revista The Banker ha otorgado a BBVA el premio a
la mejor operacion de financiacion verde del 2018 en América, por un proyecto de financiacién para la construccién de
una linea de transmision en Uruguay. Este supuso el primer préstamo verde con estructura project finance a escala
mundial.

Otras actuaciones destacadas relacionadas con la promocién de un crecimiento responsable y sostenible fueron:

e |a Junta General de Accionistas de BBVA, celebrada el 16 de marzo en Bilbao, fue reconocida con el
certificado de Evento Sostenible por su claro compromiso con los criterios de sostenibilidad medioambiental,
social y econdmica que establece la Norma UNE-ISO 20121:2013. La certificacién ha sido verificada mediante
auditorfa realizada por AENOR.

e En el mes de abril, BBVA, junto con unas 30 multinacionales y medianas empresas espafiolas, firmaron el
manifiesto Empresas espafiolas por las oportunidades de la Transiciéon Energética y la lucha contra el
Cambio Climatico, una iniciativa pionera en Espafia que destaca la necesidad de abordar el proceso de
transicion energética en nuestro pais. De este modo, BBVA refuerza su firme compromiso con la financiacion
sostenible.

e [En mayo se celebrd la primera edicion de BBVA Sustainable Finance Forum en la sede de la Entidad en
Madrid. Se citaron a inversores, empresarios, instituciones del sector publico y privado y medios de
comunicacion para promover el desarrollo sostenible y luchar contra el cambio climatico. BBVA esta
comprometido con estos objetivos y trabaja desde hace tiempo en la inclusién del factor medioambiental en el
proceso de toma de decisiones, que queda plasmado en la adopcion de una estrategia a 2025 sobre cambio
climatico y desarrollo sostenible.

e Adicionalmente, BBVA participd en la 2° edicién del Brussels SDG Summit 2018, para impulsar los
ODS. BBVA cree que los bancos deben ayudar a sus clientes en el impulso del desarrollo sostenible y transicién
hacia una economia baja en carbono.

e Por Ultimo, en respuesta a una propuesta de la Iniciativa Financiera de Naciones Unidas para el Medio
Ambiente (UNEP-FI), 16 grandes bancos mundiales, entre ellos BBVA, publicaron una primera entrega de una
metodologfa conjunta para dotar a la banca de una mayor transparencia y favorecer una mejor comprension de
la gestion de los riesgos y oportunidades relacionados con el cambio climatico.

Por lo que se refiere a la puesta en marcha de politicas de negocio responsable, un modelo de riesgo reputacional y una
cultura people-centric en la Organizacion, cabe destacar que, a principios de este afio, BBVA publicé su Compromiso en
materia de derechos humanos, un plan de accion que abarca a todas las areas del Grupo y su ecosistema. Para el
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Banco, el respeto a la dignidad de las personas y sus derechos es un requisito indispensable de actuacion y estd muy
ligado al reto que ha asumido de favorecer y preservar el bienestar en los entornos sociales en los que trabaja. Este
compromiso se basa en los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos.

Por otro lado, BBVA ha sido seleccionado para formar parte del indice Bloomberg de Igualdad de Género 2018. Este
indice lo integran 104 empresas de 24 paises de diez sectores de diferente actividad. Reconoce los logros de las
compafifas en politicas de igualdad, tanto en relacién con sus empleados como por su apoyo a iniciativas sociales y su
oferta de productos y servicios que prioricen este compromiso. Su objetivo es proporcionar a gestores e inversores
informacion sobre el compromiso y desempefio de las compafriias en materia de igualdad de género. Garanti Bank, filial
de BBVA en Turquia, fue el primer banco turco incluido en el indice.

Por ultimo, en materia de inversién en la comunidad, en el 2017, el Grupo BBVA destiné 103 millones de euros a
programas sociales, cifra que representé el 2,9% del resultado atribuido al Grupo de dicho ejercicio. EI 70% de la
inversion apoyaba iniciativas que impulsan el desarrollo y que permiten la creacién de oportunidades para las personas,
en el marco de la prioridad de conocimiento, educacion y cultura incluida en el Plan de Inversion en la Comunidad del
Grupo para el periodo 2016-2018.
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Areas de negocio

En este apartado se presentan y analizan los datos mas relevantes de las diferentes dreas de negocio del Grupo. En
concreto, se muestra un resumen de la cuenta de resultados y del balance, cifras de actividad y los ratios mas
significativos de cada una de ellas.

En el afio 2018, la estructura de reporting de las dreas de negocio del Grupo BBVA sigui¢ siendo béasicamente la misma
que la del ejercicio 2017. Cabe resaltar que BBVA anuncid la firma de dos acuerdos: uno de venta de BBVA Chile a The
Bank of Nova Scotia (Scotiabank), el cual se completd el 6 de julio del 2018, aunque sus impactos se veran reflejados en
los estados financieros del Grupo del tercer trimestre del afio 2018; y otro de creacién de una joint venture a la que se
traspasara el negocio de real estate de BBVA en Espafia para la posterior venta del 80% de la sociedad creada a una
entidad filial de Cerberus Capital Management, L.P. (Cerberus). A efectos de las explicaciones de este informe, las cifras
de Non Core Real Estate y América del Sur se muestran en continuidad con respecto a periodos anteriores, a pesar de
que en el balance del Grupo consolidado las operaciones en curso antes mencionadas se reclasificaron, a finales del
2017, a la categorfa de activos y pasivos no corrientes en venta. A continuacion se detallan las dreas de negocio del
Grupo:

e Actividad bancaria en Espafa incluye las unidades en Esparia de Red Minorista, Banca de Empresas y
Corporaciones (BEC), Corporate & Investment Banking (CIB), BBVA Seguros y Asset Management. También
incorpora las carteras, financiacion y posiciones estructurales de tipo de interés del balance euro.

e Non Core Real Estate gestiona, de manera especializada en Espafia, los créditos a promotores que se
encontraban en dificultad y los activos inmobiliarios procedentes, principalmente, de inmuebles adjudicados,
tanto los de hipotecas residenciales como los de origen promotor. Los créditos a promotores que se conceden
nuevos o que ya no se encuentran en esas condiciones son gestionados desde Actividad bancaria en Espafia.

e Estados Unidos incorpora los negocios que el Grupo desarrolla en este pals a través del grupo BBVA Compass
y la oficina de BBVA en Nueva York.

e Maéxico aglutina principalmente los negocios bancarios y los de seguros efectuados por el Grupo en este pais.
Desde el 2018 incluye también la sucursal de BBVA Bancomer en Houston (en ejercicios precedentes ubicada
en Estados Unidos). En consecuencia, las cifras de los ejercicios anteriores han sido reelaboradas para
incorporar este cambio y mostrar series comparables.

e Turquiaincluye la actividad del grupo Garanti.

e América del Sur incluye fundamentalmente la actividad bancaria y de seguros que BBVA desarrolla en la
region.

e Resto de Eurasia incorpora la actividad de los negocios minoristas y mayoristas desarrollados por el Grupo en
elresto de Europay Asia.

Adicionalmente, en todas las areas existe, ademas de lo anteriormente descrito, un resto formado, basicamente, por un
complemento que recoge eliminaciones e imputaciones no asignadas a las unidades que componen las areas
anteriormente descritas.

Por ultimo, el Centro Corporativo es un agregado que contiene todo aquello no repartido entre las areas de negocio por
corresponder a la funcién de holding del Grupo. Aglutina: los costes de las unidades centrales que tienen una funcién
corporativa; la gestion de las posiciones estructurales de tipo de cambio; determinadas emisiones de instrumentos de
patrimonio realizadas para el adecuado manejo de la solvencia global del Grupo; carteras, con sus correspondientes
resultados, cuya gestion no estad vinculada a relaciones con la clientela, tales como las participaciones industriales;
ciertos activos y pasivos por impuestos; fondos por compromisos con empleados; fondos de comercio y otros
intangibles.

Cabe mencionar que, como viene siendo habitual, en el caso de las dreas de América y en Turqufa, ademas de las tasas
de variacion a tipos de cambio corrientes, se incluyen las resultantes de aplicar tipos de cambio constantes.

Para la elaboracion de la informacién por areas se parte de las unidades de minimo nivel y/o sociedades juridicas que
componen el Grupo y se asignan a las distintas areas en funcion de la geografia principal en la que desarrollan su
actividad.
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- Non ‘
Grupo ﬁ:t:\égjr?: Core  Estados México Turquia América Resto de z At‘:i": * COS:::ar?ivo
BBVA o Real Unidos del Sur Eurasia .
en Espafia negocio y otros
Estate

1¢" Sem. 18
Margen de intereses 8.643 1.836 20 1.082 2648 1.510 1.606 82 8.784 (140)
Margen bruto 12.074 3.050 19) 1437  3.465 1.924 2.197 216 12.269 (196)
Margen neto 6.131 1.405 (58) 546 2.321 1.247 1.252 74 6.787 (655)
il 4.443 1110 (41) 495 1667 966 891 90 5177 (734)
impuestos
Resultado atribuido 2.649 793 (36) 387 1.208 373 452 58 3.235 (586)
1¢ Sem. 17
Margen de intereses 8.803 1.864 31 1.078 2.696 1.611 1.617 95 8.993 (190)
Margen bruto 12.718 3.200 (6) 1446  3.530 1.998 2.252 256 12.675 43
Margen neto 6.407 1.485 (56) 505 2.328 1.230 1.21 102 6.805 (398)
Resultado antes de 4033 936 (233) 38 1488 1010 790 104 4.48] (448)
impuestos
Resultado atribuido 2.306 665  (186) 284  1.094 374 404 73 2708 (402)

Composicion del margen bruto®, margen neto® y resultado atribuido® (Porcentaje. 1" Semestre 2018)

Margen bruto

.Espar’m‘z} 178 247
m Estados Unidos
m México
Turquia 15.7
m Ameérica del Sur 11,7

m Resto de Eurasia

28,2

(1) No incluye el Centro Corporativo.
(2) Incluye las areas de Actividad bancaria en Espafa y Non Core Real Estate.

18 4

18,4

Margen neto

34,2

Resultado atribuido

37.3

12,0
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Principales partidas de balance y activos ponderados por riesgo por areas de negocio (Millones de euros)

Areas de negocio

Non

Actividad - ¥ Areas Centro Variacion
ggj\?z bancaria (};Zra(la EUS;?;:: México Turquia ﬁ':legff }R;Ee:::s;:;e de Corporativo por
en Espaiia E negocio y otros AyPNCV ®
state
30-06-18
Zﬁ:‘;igosya”t‘c'posa la 377.175 170.055 1139 56975 49.498 48530 48.837 15.287  390.320 - (13.145)
Depositos de la clientela 367312 173.441 42 60704 49573 42309 45615 5233 376916 - (9.604)
Recursos fuera de balance 101.500 63.874 4 0 20.823 3.440 12.971 388 101.500
Total activo/pasivo 689.632 325.603 8.041 77071 94611 72818 70.682 18457  667.383 22248
ﬁg;‘gg’s ponderados por 356.985 101.633 7547 61473  50.630 58770 55.151 15.002  350.206 6.780
31-12-17
Zﬁ:ﬁigos yanticipos a la 387.621 183.172 3521 53718 45768 51378 48.272 14.864  400.693 - (13.072)
Depositos de la clientela 376.379 177.763 13 60806 49.964 44691 45.666 6700  385.604 - (9.225)
Recursos fuera de balance 98.005 62.054 4 0 19.472 3.902 12.197 376 98.005
Total activo/pasivo 690.059 319.417 9714 75775 94061  78.694 74.636 17265  669.562 20.497
ﬁg;‘gg’s ponderados por 361.686 108.141 9.602  53.688 44941 62768 55.975 15150  355.354 6.332
(1) Incluye los activos y pasivos no corrientes en venta de las operaciones de BBVA Chile y real estate.
Tipos de interés (Medias trimestrales. Porcentaje)
2018 2017
2° Trim. 16 Trim. 4° Trim. 3¢ Trim. 2° Trim. 16 Trim.
Tipo oficial BCE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Euribor 3 meses (0,33) (0,33) (0,33) (0,33) (0,33) (0,33)
Euribor 1 afio (0,19) (0,19) (0,19) (0,16) (0,13) (0,10)
Tasas fondos federales Estados Unidos 1,81 1,58 1,30 1,25 1,05 0,80
THE (México) 7.88 7.84 7,42 7,37 7,04 6,41
CBRT (Turquia) 14,82 12,75 12,17 11,97 11,80 10,10
Tipos de cambio (Expresados en divisa/euro)
Cambios finales Cambios medios
A % sobre A % sobre A % sobre
30-06-18 30-06-17 31-12-17 1" Sem. 18 1¢* Sem. 17
Peso mexicano 22,8817 (10,0) 34 23,0808 (89)
Ddlar estadounidense 1,1658 (ZR)) 29 1,2105 (10,5)
Peso argentino 32,4233 (42,0) (30.3) 26,0132 (34.6)
Peso chileno 755,29 0.2 (2,3) 740,19 (3.4)
Peso colombiano 3.436,43 1,0 4,3 3.448,28 82)
Sol peruano 3,8159 (CR)) 1,7 3,9303 (9.8)
Bolivar fuerte venezolano 1.000.000,00 (99,6) (98,2) 1.000.000,00 (99,6)
Liraturca 5,3385 (24.8) 14,8) 4,9561 (20,5)
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e Evolucién positiva de la inversion crediticia en el trimestre.

e Trayectoria favorable de los ingresos de caracter mas recurrente.

e Mejora de la eficiencia por la continua reduccion de los gastos.

e Menores saneamientos y provisiones, sélidos indicadores de calidad crediticia.

Actividad  (Variacién interanual. Datos a 30-06-18)

1,2%
-1,5%
Préstamos y Recursos de clientes
anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

Margen neto (Millones de euros)

4450 1.405
818
773
- 693
| i I 612 632
T7 2T17 3TIT 4T7 1T18 2718

Composicién de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestién M (30-06-18)

m Sector publico

m Hipotecario

= Consumo

m Resto hogares
Grandes

empresas

= Negocios retail 46%
o

m Otras empresas

M No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM (Porcentaje)

1,19 1,18 1,18
N L0 1,15
& $ A R
2T17 3T17 4117 1T18 2718
Resultado atribuido (Millones de euros)
+19,2% N
.‘L,f
aaR— 78
437
390
Sils 356
I 293 I 318 I
1T17 2T17 3T17 aT17 1T18 2T18

Composicién de los recursos de los clientes en
gestion @ (30-06-18)

27
m Depositos a la vista
m Depositos a plazo
= Recursos fuera de balance 57%
16%
m No incluye las cesiones temporales de activos.
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Entorno macroeconémico y sectorial

Segun la Ultima informacion existente del Instituto Nacional de Estadistica (INE), la economia espafiola crecié un 0,7%
trimestral en el primer trimestre del 2018, lo que supone un comportamiento relativamente estable desde mediados del
pasado afio. Los indicadores mas recientes apuntan a que este avance sdlido del PIB continua en lo que llevamos de afio,
a pesar del aumento de la incertidumbre, apoyado en unos factores domésticos robustos relacionados con la mejora del
mercado de trabajo. Las condiciones financieras continuardn siendo favorables, mientras que la reciente depreciacion
del euro podria dar un impulso adicional a las exportaciones.

En cuanto al sistema bancario espafiol, con datos de abril del 2018 del Banco de Espafia (ultimos datos publicados), el
volumen total de crédito al sector privado (familia y empresas) mantuvo su tendencia interanual decreciente (-3,3%). En
cuanto a la morosidad del sector, se observd una disminucion muy significativa del volumen de activos dudosos (-26,0%
interanual a abril del 2018) por la finalizacion de una importante operacion de venta de activos inmobiliarios realizada por
una de las entidades del sistema. A cierre de abril, el ratio de mora del sistema fue del 6,8%, un 23,5% por debajo del
registrado un afio antes. La liquidez del sistema a finales del primer trimestre del 2018 continu¢ siendo holgada: el
funding gap (diferencia entre el volumen de crédito y los depdsitos totales) descendié hasta los 92.962 millones de
euros, un 3,6% del balance total del sistema.

Actividad

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e Lainversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) registré un retroceso del 0,8% con respecto
a la cifra de finales de diciembre del 2017 (-1,5% interanual), motivado fundamentalmente por la reduccién de la
cartera hipotecaria (-1,6% en el semestre) y las del sector publico, banca corporativa y otras empresas (-5,3%
en conjunto para el mismo horizonte temporal). Por el contrario, se mantuvo la muy positiva evolucion de la
financiacién al consumo y tarjetas de crédito (+12,6% en los Ultimos seis meses) y los negocios retail (+4,4%).
Lo anterior explica que, en la comparativa trimestral, exista un crecimiento del saldo crediticio del 1,6%, con
notables avances en las facturaciones de dichas carteras minoristas. Cabe resaltar que a lo largo del primer
semestre del 2018 se realizé un traspaso, desde Non Core Real Estate a Actividad bancaria en Esparia, de
cartera viva no dudosa de crédito promotor, por un importe superior a 200 millones de euros.

e Encuanto a calidad crediticia, nueva disminucién del saldo dudoso que afectd positivamente a la tasa de mora
del drea, la cual se redujo 17 puntos basicos en los Ultimos tres meses hasta el 5,2%. Por su parte, la cobertura
cerroenel 57%.

e | os depésitos de clientes en gestion crecieron un 2,6% en los Ultimos tres meses y se mantuvieron planos
frente al dato de cierre de diciembre del 2017 (-0,5%). Por productos, nuevo descenso del plazo (-19,8% en el
semestre), que ha sido practicamente compensado por el aumento experimentado por los depdsitos a la vista
(+6,9%).

e Positiva trayectoria de los recursos fuera de balance, a pesar de la desfavorable evolucién de los mercados,
que presentaron un ascenso del 2,9% en lo que va de afio (+8,5% en términos interanuales). Tal desempefio se
sigui¢ apoyando, en gran medida, en el avance mostrado por los fondos de inversién (+5,5% en los Ultimos seis
meses y +13,5% en términos interanuales).

Resultado

El resultado atribuido generado por la Actividad bancaria en Espafia en el primer semestre del 2018 alcanzé los 793
millones de euros, lo que supone un incremento interanual del 19,2%, muy influido por el favorable comportamiento de
los ingresos de caracter mas recurrente, los gastos de explotacion y el saneamiento crediticio. Lo mas destacado de la
trayectoria de la cuenta del drea ha sido:

e FlImargen de intereses del primer semestre presenté un descenso interanual del 1,5% (-0,5% en el trimestre).
La menor contribucién de las operaciones de financiacion a plazo mas largo con objetivo especifico (TLTRO, por
sus siglas en inglés) explico en gran medida esta disminucion.

e Positiva evolucion de las comisiones netas (+8,6%), que compensé el comentado retroceso del margen de
intereses. Destacd la significativa contribucion de las comisiones de gestion de activos y las bancarias (en
especial, las asociadas al mantenimiento de cuentas). En el trimestre, el crecimiento de esta rubrica alcanzo el
6,5%.

e  Menor aportacién de los ROF en comparacién con los del mismo periodo del afio anterior (-11,4%), asociada a
las menores ventas de carteras COAP realizadas y al excepcionalmente buen semestre del pasado ejercicio.

e Disminucién de la Iinea de otros ingresos y cargas de explotaciéon. Uno de los aspectos que explica esta
trayectoria es la mayor aportacion realizada al FUR en comparacion con la del mismo periodo del 2017. Por su
parte, los resultados netos de seguros mostraron un ascenso del 12,7% (+6,0% en el trimestre).

e Por tanto, retroceso del margen bruto del 4,7%.
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e Engastos de explotacién siguié la tendencia de reduccién observada en perfodos previos (-4,1% interanual). El
ratio de eficiencia terminé en el 53,9%, por debajo del registrado seis meses antes (54,9%), y el margen neto

descendio un 5,3%.

e Retroceso del deterioro de activos financieros (-42,2% interanual) como consecuencia de la disminucién de
las entradas brutas en mora y unas menores necesidades de provisiones en grandes clientes. Por tanto, el coste

de riesgo acumulado del drea se situd en el 0,21% al 30-6-2018.

e Por Ultimo, la partida de provisiones y otros resultados evolucioné favorablemente, mostrando una

disminucion interanual del 51,1%.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39
Cuentas de resultados 1" Sem. 18 A% 1" Sem. 17
Margen de intereses 1.836 (1,5) 1.864
Comisiones netas 850 8,6 783
Resultados de operaciones financieras 282 11,4) 318
Otros ingresos y cargas de explotacién 82 (65.1) 234
de los que Actividad de seguros " 235 12,7 209
Margen bruto 3.050 4,7) 3.200
Gastos de explotacion (1.644) 4.1 (1.715)
Gastos de personal (935) (3.0) (965)
Otros gastos de administracion (565) (3.8) (587)
Amortizacién (144) (12,0) (163)
Margen neto 1.405 (5,3) 1.485
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (175) (42,2 (302)
resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 21) (GIR)) (247)
Resultado antes de impuestos 1.110 18,7 936
Impuesto sobre beneficios (316) 17,5 (269)
Resultado del ejercicio 795 191 667
Minoritarios 2) 14,7 m
793 19,2

(1) Incluye las primas recibidas netas de las reservas técnicas estimadas de seguros.

NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% 31-12-17
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 14.565 8,2 13.463
Activos financieros a valor razonable 103.641 304 79.501

de los que préstamos y anticipos 23.319 n.s. 1.312
Activos financieros a coste amortizado 196.145 1,4) 221.391

de los que préstamos y anticipos a la clientela 170.055 (7.2) 183.172
Posiciones inter-areas activo 5319 194.6 1.806
Activos tangibles 950 8,4 877
Otros activos 4983 109,4 2.380
[Total activo/pasivo 35603 19| 319417
Eji\é?jsﬂenr?:g'\sirlg)asdn;sntemdos para negociar y designados a valor razonable con 63.867 871 36.817
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 40.751 (34,5) 62.226
Depdsitos de la clientela 173.441 2,4) 177.763
Valores representativos de deuda emitidos 32.516 2,4) 33.301
Posiciones inter-areas pasivo - - -
Otros pasivos 1.985 n.s. 391
Dotacioén de capital econdmico 8.043 (9.8) 8.920
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Indicadores relevantes y de gestion 30-06-18 A% 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 165.905 (0,8) 167.291
Riesgos dudosos 10.136 (6,4) 10.833
Depositos de clientes en gestion @ 174.003 (0,5) 174.822
Recursos fuera de balance © 63.874 29 62.054
Activos ponderados por riesgo 101.633 (6,0) 108.141
Ratio de eficiencia (%) 53,9 54,9
Tasa de mora (%) 52 55
Tasa de cobertura (%) 57 50
Coste de riesgo (%) 0.21 0,32

(1) Noincluye las adquisiciones temporales de activos.
(2) No incluye las cesiones temporales de activos.

(3) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Non Core Real Estate

Claves

e Se mantiene la tendencia positiva en el mercado inmobiliario espafiol, aunque a tasas de crecimiento
mas moderadas.

e Acuerdo con Cerberus para reducir casi por completo la exposicion neta inmobiliaria, cuyo cierre se
estima para la segunda mitad del 2018.

e Significativa reduccién de la exposicion y las pérdidas del area.

Entorno sectorial

Durante la primera mitad del 2018, el sector inmobiliario ha continuado creciendo, aunque a tasas mas moderadas, en
la mayoria de sus partidas:

e En el primer trimestre del afio, la inversiéon en vivienda avanzé un 3,5%, por encima de los trimestres
precedentes, seglin datos de la Contabilidad Nacional Trimestral del INE.

e Entreeneroy abril se vendieron 182.450 viviendas en Esparia, lo que supuso un incremento interanual del 8,0%,
segun la informacion del Consejo General del Notariado (CIEN). La creacién de empleo, los reducidos costes de
financiacion, el optimismo de los hogares y el buen tono del mercado hipotecario favorecieron la positiva
evolucion de la venta residencial.

e [l precio de la vivienda aumentd en el primer trimestre del 2018 un 6,2% en términos interanuales (datos del
INE); es decir, un punto porcentual menos que en el trimestre precedente. Se trata de la primera moderacion
del crecimiento en los ultimos siete trimestres.

e Flcoste de financiacién hipotecaria permanecié en niveles relativamente bajos y el tipo de interés aplicado a
las nuevas operaciones se mantuvo practicamente invariable, en el entorno del 2,2%. De este modo, el nuevo
crédito destinado a la compra de vivienda crecié un 21,5% en los cinco primeros meses del afio.

e Por Ultimo, la actividad constructora continué su avance, pero a tasas mas moderadas. Segun el Ministerio de
Fomento, en el primer cuatrimestre del afio se firmaron casi 30.600 visados para iniciar nuevas viviendas, un
22,9% mas que en el mismo periodo del 2017.

Actividad

BBVA se encuentra inmerso en el proceso de cierre de la operacién de venta anunciada en el cuarto trimestre del 2017,
en virtud de la cual se aportara la mayor parte del negocio de real estate de BBVA en Espafia a una sociedad, para la
posterior venta del 80% de sus acciones a Cerberus, previsiblemente, en la segunda mitad del afio 2018. Por tanto,
durante este perfodo intermedio, BBVA continda gestionando los activos inmobiliarios sujetos al acuerdo y sigue los
procedimientos de negocio y control habituales.

Durante el primer semestre del 2018 cabe resaltar la realizacién de un traspaso, desde Non Core Real Estate a Actividad
bancaria en Espafia, de cartera viva no dudosa de crédito promotor, por un importe superior a 200 millones de euros.
Con ello, a 30-6-2018, la exposicién inmobiliaria neta, 5.855 millones de euros, retrocedié un 8,8% desde diciembre del
2017 y un 4,4% en el trimestre.

Exposicion neta inmobiliaria (Millones de euros)

Exposicion neta 10.212
inmobiliaria 8.760
= Crédito promotor (1) 6.416
5.855
m Aclivos adjudicados — |_| .
5321
4022 4327 4479
m Olros aclivos
inmobiliarios (2)
1079 M 555 371 208

31-12-16  30-06-17 31-12-17 30-06-18

M Comparado con el perimetro de transparencia (Circular 5/2011 del 30 de
noviembre del Banco de Espafia), el crédito promotor no incluye 2,3 miles de
millones de euros (junio del 2018) relacionados principalmente con la cartera no
dudosa transferida al area de Actividad bancaria en Espafia.

@ Otros activos inmobiliarios no procedentes de adjudicados.
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Cobertura de la exposicion inmobiliaria (Millones de euros a 30-06-18)

Importe del .. L. % cobertura

riesgo bruto Provisiones Exposicion neta sobre riesgo
Crédito promotor @ 2.489 1.411 1.078 57
Riesgo vivo 278 85 193 31
Edificios terminados 194 64 130 33
Edificios en construccion 40 5 34 13
Suelo 40 15 25 38
Sin garantia hipotecaria y otros 4 1 3 22
Dudosos 2.21 1.326 885 60
Edificios terminados 1.001 458 543 46
Edificios en construccion 107 56 51 52
Suelo 935 675 260 72
Sin garantia hipotecaria y otros 169 138 31 81
Adjudicados 11.486 7.007 4.479 61
Edificios terminados 7.066 3.632 3.434 51
Edificios en construccion 506 340 166 67
Suelo 3. 9 3. 035 879 78

Otros activos inmobiliarios @
Exposicion inmobiliaia T T T ]

(1) Comparado con el perimetro de transparencia (Circular 5/2011 del 30 de noviembre del Banco de Espafia), el crédito promotor no incluye 2,3 miles de millones de euros (junio del
2018) relacionados principalmente con la cartera no dudosa transferida al drea de Actividad bancaria en Espafia.

(2) Otros activos inmobiliarios no procedentes de adjudicados.
La exposicion inmobiliaria total, incluyendo el crédito promotor, los adjudicados y otros activos, reflejé una tasa de
cobertura del 61% al cierre de junio del 2018. En cuanto a la cobertura de los activos adjudicados, se mantuvo en el 61%.

Los saldos dudosos de crédito volvieron a disminuir, gracias a unas entradas en mora reducidas durante el trimestre.
Por su parte, la cobertura de dudosos cerrd en el 64%.

Adicionalmente, la participacion de BBVA en Metrovacesa (20,85% desde su salida a bolsa en el primer trimestre del
2018) ha salido del perimetro de gestién del drea a Centro Corporativo, reduciendo el balance del area.

Resultado

Esta drea de negocio presentd un resultado negativo acumulado de 36 millones de euros en el primer semestre del
2018, lo cual compara con una pérdida de 186 millones del mismo perfodo del ejercicio anterior.
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Estados financieros (Millones de euros)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1" Sem. 18 A% 1" Sem. 17
Margen de intereses 20 (37.7) 31
Comisiones netas 1 (67,6) 2
Resultados de operaciones financieras 1 n.s. 0
Otros ingresos y cargas de explotacion (40) 0.2 (40)
Margen bruto 19) 200,8 (6)
Gastos de explotacion (39) 20,1 (49)

Gastos de personal (25) (0,7) (25)

Otros gastos de administracion 13) (9.3) 15)

Amortizacion (@) (86,1 (10)
Margen neto (58) 4,6 (56)
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (39) (56.5) (89)
resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 56 n.s. (88)
Resultado antes de impuestos “4n (82,3) (233)
Impuesto sobre beneficios 6 (88,0) 47
Resultado del ejercicio (36) (80 9) (186)
Minoritarios (@)

Resultado atribuido (36) (80 8) (186)

NIIF 9 NIC 39
Balances 30-06-18 A% 31-12-17
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 9 24.1) 12
Activos financieros a valor razonable 1.295 n.s. 9
de los que préstamos y anticipos 1.305 n.s.
Activos financieros a coste amortizado 1.149 (67,4) 3.521
de los que préstamos y anticipos a la clientela 1.139 (67.6) 3.521
Posiciones inter-areas activo - -
Activos tangibles 6 n.s. 0
Otros activos 5.582 (9,5) 6.172

Total activo/pasivo 8.041 (17,2) 9.714

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor razonable con
cambios en resultados

Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 96 n.s. 0
Depdsitos de la clientela 42 228,6 13
Valores representativos de deuda emitidos 501 (36,2) 785
Posiciones inter-areas pasivo 5.195 (10,0) 5.775
Otros pasivos 203 n.s.

Dotacion de capital econémico 2.004 (36,2) 3.141

Pro memoria:
Activos ponderados por riesgo 7.547 22,1 9.692
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e Crecimiento de la inversion apoyado en el crédito al consumo y la financiacién a empresas.
e Positivo desempefio del margen de intereses y de los saneamientos.

e Mejora de la eficiencia.

e Resultado atribuido afectado positivamente por la reforma fiscal de finales del 2017.

Actividad  (Variacién interanual a tipo de cambio
constante. Datos a 30-06-18)

6,0%
4,1%
Préstamos y Recursos de clientes
anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion
M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

Margen neto
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

‘ +20,2% M ]
\.I_'
454 — 846
' ' 262 269 277
224 230 i I |
1T17 2T17 37 4T17 1T18 2718

(1) Atipo de cambio corriente: 8,1%.

Composicion de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestion M (30-06-18)

e %
m Sector publico

m Hipotecario

19%
u Consumo
53%
m Pymes
Otras 14%
empresas

4%

(@) No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM
(Porcentaje. Tipo de cambio constante)

2,82 2,86

2,57 2,56

2717 3717 4T17 1718 2718

Resultado atribuido
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+51,2% :
256 | — 387
199
188
141
114 117
I I I )
1T17 217 3m7 4717 1T18 2718
(1) Atipo de cambio corriente: 36,3%.
Composicién de los recursos de los clientes en
gestion P (30-06-18)
9
m Depositos a la vista
u Depositos a plazo 26
= Otros
65%

(1) Noincluye las cesiones temporales de activos.
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Entorno macroeconémico y sectorial

De acuerdo con la ultima informacién disponible del Bureau of Economic Analysis (BEA), el PIB de Estados Unidos crecid
un 2,0% en el primer trimestre del 2018, mostrando una moderacion con respecto a fines del afio pasado. A pesar de
esta desaceleracion, tanto la inversion como el consumo se mantuvieron robustos y siguieron contribuyendo
positivamente al crecimiento. El consumo privado, tanto de bienes como de servicios, continué apoyado en unos
fundamentales sélidos, como el dinamismo del mercado laboral y el mayor crecimiento de los salarios, que se sumaron
al optimismo de los hogares. En este contexto, la fortaleza de la demanda interna, en parte impulsada por una politica
fiscal mds expansiva, y el repunte del precio del petréleo, aceleraron la inflacién general hasta el 2,8%, con datos de
mayo, y la Fed siguié con el proceso de normalizacion, con dos alzas, de 25 puntos basicos cada una, de los tipos de
interés oficiales durante la primera mitad del 2018 (hasta el rango 1,75%-2,0%). Se espera que continle en una senda de
gradual normalizacion durante lo que resta de afio.

La persistencia del ciclo expansivo en el pafs, junto con el resurgimiento de la incertidumbre y la volatilidad financiera,
asociado a una combinacion de factores; entre ellos, el temor de una escalada proteccionista y una mayor percepcion de
riesgo sobre la vulnerabilidad de los mercados emergentes, han revalorizado sustancialmente el délar en el segundo
trimestre del 2018, que en el semestre se aprecid un 2,9%, con datos de cierre de junio.

La situacion general del sistema bancario del pals sigui¢ siendo muy favorable. De acuerdo con los ultimos datos
disponibles de la Fed a mayo del 2018, el volumen total de crédito bancario en el sistema se incrementé un 3,0% en los
dltimos doce meses, con avance en todas las principales carteras. Por su parte, los depdsitos mostraron un
comportamiento similar al del crédito, con un ascenso interanual del 3,5%. Por ultimo, la morosidad mantuvo su
tendencia decreciente, con una tasa de mora del 1,7% a finales del primer trimestre del 2018.

Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto con las de variacion a tipo de
cambio corriente, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de
gestion.

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e La actividad crediticia del drea (crédito a la clientela no dudoso en gestion) mostré un ascenso del 1,9% en el
semestre y del 4,1% en los Ultimos doce meses.

e Por carteras, las tasas de interés mas altas contindan afectando negativamente a las hipotecas y el crédito
promotor (construction real estate). Por el contrario, la financiacion al consumo y tarjetas de crédito, que cuenta
con mayores margenes y, por tanto, una rentabilidad mas alta, avanzé un 12,1% desde el cierre del gjercicio
previo. Buen comportamiento también de los préstamos a pymes (+9,1%) y a grandes empresas (+3,8%).

e Continué la solidez de los indicadores de riesgo. La tasa de mora se mantuvo en el 1,2%. Por su parte, la
cobertura terminé en el 93%.

e Los depésitos de clientes en gestiéon mostraron un descenso del 2,8% con respecto a la cifra de diciembre del
2017, pero un avance interanual del 6,0%, como consecuencia de las campafias de captacién lanzadas en el
2017. Cabe resaltar que, con respecto a la captaciéon bancaria, los segundos trimestres de cada afio son los de
mayor estacionalidad.

Por lo que respecta al plan de capital de BBVA Compass, el 28 de junio, la Fed anuncié que no habfa presentado
objeciones ni al plan ni a las acciones de capital previstas en el mismo. Este es el quinto afio consecutivo que BBVA
Compass obtiene dicho resultado.

Resultado

Estados Unidos generd un resultado atribuido en el primer semestre del 2018 de 387 millones de euros, un 51,2%
superior al del mismo periodo del afio pasado debido, fundamentalmente, al aumento del margen de intereses, a las
menores provisiones y a un importe mas reducido del gasto por impuestos como consecuencia de una disminucion de la
tasa impositiva efectiva, tras la reforma fiscal aprobada en el tltimo trimestre del 2017. Adicionalmente cabe destacar:

e Elmargen de intereses continud registrando un favorable desempefio, con una cifra acumulada que avanzé un
12,0% en términos interanuales y un 3,0% en el trimestre. Esto se debid, por una parte, al aumento de los tipos
de interés llevados a cabo por la Fed, pero también a las medidas estratégicas adoptadas por BBVA Compass
para mejorar el rendimiento de la inversion (impulso de la financiacién al consumo) y reducir el coste del pasivo
(mejora del mix de depdsitos y financiacién mayorista).

e |as comisiones netas mostraron una evolucion plana (-0,1% interanual), debido a un menor importe
procedente de las de mercados, banca de inversion y transferencias de dinero; pero registraron un aumento del
0,8% en el trimestre.
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e Retrocesointeranual, del 3,4%, de los ROF, debido a menores valoraciones de los derivados de tipos de interés,
mitigadas en parte por mayores ganancias por trading de bonos y tipos de cambio.

e Crecimiento interanual de los gastos de explotacion (+5,6%) por debajo del mostrado por el margen bruto

(+10,7%). En consecuencia, mejora del ratio de eficiencia.

e El importe del deterioro de activos financieros disminuyé un 38,1% en los Ultimos doce meses, debido a
menores requerimientos de saneamientos del colectivo afectado por los huracanes del 2017. En consecuencia,

el coste de riesgo acumulado a 30-6-2018 se redujo hasta el 0,23%.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1° Sem. 18 A% A% D 1¢ Sem. 17
Margen de intereses 1.082 03 12,0 1.078
Comisiones netas 302 (10,2) [(CA)) 336
Resultados de operaciones financieras 49 a1,7) (3.4) 55
Otros ingresos y cargas de explotacion 4 n.s. n.s. (24)
Margen bruto 1.437 (0.6) 10,7 1.446
Gastos de explotacion (891) (5.3) 5,6 (941)

Gastos de personal (512) 6.1 4,7 (545)

Otros gastos de administracion (293) (1,9 9,3 (299)

Amortizacion (86) (11,5) 1.1 97)
Margen neto 546 8.1 20,2 505
Deterioro _de activos financieros no valorados a valor razonable (63) (44.7) (38.1) (113)
con cambios en resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 12 n.s. n.s. 5)
Resultado antes de impuestos 495 28,0 42,1 386
Impuesto sobre beneficios (108) 51 16,9 (103)
Resultado del ejercicio 387 36,3 51,2 284

Minoritarios -

NIIF 9 NIC 39
Balances 30-06-18 A% A%®D 31-12-17
CE}l‘fecj[i\(o, saldos_ en efectivo en bancos centrales y otros 4655 (34.,8) (36.6) 7138
epositos a la vista

Activos financieros a valor razonable 10.633 (3.9 (6,6) 11.068

de los que préstamos y anticipos 225 n.s. 2904 56
Activos financieros a coste amortizado 58.969 7.8 4,8 54.705

de los que préstamos y anticipos a la clientela 56.975 6.1 31 53.718
Posiciones inter-areas activo - -
Activos tangibles 661 0.4 2.4) 658
Otros activos 2.252 2.1 0,8) 2.207
Totalactivo/pasivo | 7 | 18 | (0 | 75775
Pasivos financieros mante_mdos para negociar y designados a 389 179.2 1714 139
valor razonable con cambios en resultados
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 3.119 12,9) (15,3) 3.580
Depdsitos de la clientela 60.704 (0,2) (3,0) 60.806
Valores representativos de deuda emitidos 3.227 60,0 55,5 2.017
Posiciones inter-areas pasivo 1.870 68,5 63,8 1.110
Otros pasivos 4,945 (8,9) (11,5) 5.431
Dotacioén de capital econdmico 2.916 8.3 53 2.693
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Indicadores relevantes y de gestién 30-06-18 A% A%®D 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion @ 56.658 49 1.9 54.036
Riesgos dudosos 718 3,1 0.3 696
Depositos de clientes en gestion & 60.810 0,0 (2,8) 60.806
Recursos fuera de balance @ - - -
Activos ponderados por riesgo 61.473 4,7 1.8 58.688
Ratio de eficiencia (%) 62,0 64,4
Tasa de mora (%) 1,2 1,2
Tasa de cobertura (%) 93 104

0,23 0,43

Coste de riesgo (%)

(1) A tipo de cambio constante.

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.
(3) Noincluye las cesiones temporales de activos.

(4) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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e En actividad, sélido crecimiento de la cartera mayorista.
e Se mantiene el incremento de los gastos por debajo del margen bruto.
e Avance interanual de doble digito en el resultado atribuido.

e Buenos indicadores de calidad crediticia.

Actividad @ (Variacién interanual a tipo de cambio
constante. Datos a 30-06-18)

10,0%
8,6%
Préstamos y Recursos de clientes
anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

Margen neto
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+9,4% () 1z
{5307
- 2121 1
I ' 1142 1.179
1.071 1.050 1.077 1I8
1717 2T17 3T17 aT17 1T18 2T18

(@) A tipo de cambio corriente: -0,3%.

Composicion de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestion M (30-06-18)

m Sector publico

m Hipotecario 11%

= Consumo

n Tarjetas 41% 18%
Resto hogares

u Pymes

u Otras 14%
empresas
7%1 % 9%

M No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM
(Porcentaje. Tipo de cambio constante)

2T17 3117 AT17 1T18 2718

Resultado atribuido
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+21,2% U
997 2 r 1.208 —
638
570
. 532
204 490 492 I I
1T17 2117 3717 4117 17118 2718

m A tipo de cambio corriente: 10,5%.

Composicion de los recursos de los clientes en
gestion @ (30-06-18)

4%

m Depositos a la vista 26!
m Deposilos a plazo
u Recursos fuera de balance

u Otros 53%

16%

() No incluye las cesiones temporales de activos.
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Entorno macroeconémico y sectorial

La actividad econdmica de México ha sorprendido positivamente en el primer trimestre del 2018, al registrar un
crecimiento trimestral del 1,1%. Se consolida la recuperacion, tras el efecto negativo que tuvieron los fendmenos
naturales (terremotos y huracanes) durante el tercer trimestre del afio pasado. Este buen desempefio se debid
fundamentalmente al impulso del sector terciario (comercio y servicios). Entre los factores que propiciaron su expansion
cabe destacar las menores tasas de inflacion y la recuperacion del ingreso de los agentes econdmicos. No obstante, la
incertidumbre ha aumentado de cara a la evolucion econémica de los préximos trimestres, fruto principalmente de la
escalada proteccionista de Estados Unidos, y podria repercutir, sobre todo, sobre la inversién en los préximos trimestres
y lainversién extranjera directa en un horizonte de tiempo de mas largo plazo.

Con respecto a la inflacion, las presiones han disminuido durante la primera parte del ejercicio. Estas menores
expectativas de inflacion apuntan a que es probable que no sean necesarias subidas adicionales de tipos de interés por
parte de Banxico.

Un trimestre mas, el sistema bancario mexicano mostré unos excelentes niveles de solvencia y calidad de activos. Los
datos de actividad, segun la ultima informacién disponible de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) de abril
del 2018, conservaron el dinamismo de trimestres anteriores, con crecimientos interanuales de la cartera de crédito y del
volumen de depdsitos del 9,4% y 9,3%, respectivamente. Por Ultimo, estabilidad de la tasa de mora (2,2%) vy la
cobertura (151%).

Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variaciéon que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto con las de variacion a tipo de
cambio corriente, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de
gestion.

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e Ascenso de la inversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestién) a lo largo del primer semestre
del 2018 (+6,1%), mostrando un avance interanual del 8,6%. BBVA en México siguidé conservando su posicion
de liderazgo en el pais, con una cuota de mercado del 22,9% en cartera viva no dudosa, de acuerdo con las
cifras locales de la CNBV al cierre de mayo del 2018.

e Por carteras, la mayorista, que supone un 51,5% del total de inversién crediticia, se incrementé un 6,9% en lo
que va de aflo y un 9,5% en términos interanuales, impulsada principalmente por las grandes corporaciones y
las empresas medianas. La cartera de gobierno registré una trayectoria plana desde finales del 2017, mientras
que en términos interanuales mostré un retroceso del 6,0%. Por su parte, la cartera minorista aumenté un
5,2% en el semestre (+7,7% interanual), muy apoyada en los préstamos al consumo, que subieron un 3,9% vy
un 5,8%, respectivamente. Por su parte, la facturacion de las tarjetas de crédito mostré una excelente
evolucién. Sin embargo, al ser amortizado en el mes mas del 95% del importe facturado a los clientes, la tasa de
variacién semestral fue del +0,6%. En cambio, en los Ultimos doce meses esta cartera presentd un crecimiento
del 4,9%.

e Nueva mejora de los indicadores de calidad crediticia en el trimestre: las tasas de mora y cobertura cerraron el
semestre enel 2,0% y 155%, respectivamente.

e Losrecursos totales de clientes (depdsitos de clientes en gestion, fondos de inversién y otros recursos fuera de
balance) mostraron un aumento semestral del 3,3% y un avance interanual del 10,0%, explicado por la
evolucion de los depdsitos a la vista (+2,3% en el semestre y +8,6% en el Ultimo afio) y, en mayor medida, por
los depdsitos a plazo, que crecieron a un ritmo del 6,3% y 15,0%, respectivamente. Los fondos de inversién
ascendieron un 5,5% en el semestre (+11,6% interanual).

e Mix rentable de financiacién: las partidas de bajo coste representan el 77% del total de los depdsitos de clientes
en gestion.

Resultado

BBVA en México alcanzé un resultado atribuido durante el primer semestre del 2018 de 1.208 millones de euros, cifra
que refleja un incremento interanual del 21,2%. Lo mas relevante de la cuenta de resultados de México se resume a
continuacion:

e Positiva evolucién del margen de intereses, que mostré un ascenso interanual del 7,8%, impulsado
principalmente por la mayor actividad.
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e Buen desempefio de las comisiones netas, que presentaron un aumento del 8,2% en los Ultimos doce meses y
que siguieron muy influidas por un mayor volumen de transacciones con clientes de tarjetas de crédito, cash
management y fondos de inversion.

e Incremento interanual de los ROF (+35,4%) debido a los positivos resultados derivados de la Unidad de Global
Markets.

e Enlalinea de otros ingresos y cargas de explotacion, se observd una comparativa desfavorable (-23,5%
interanual), dado que durante el primer semestre del 2017 se registré un ingreso extraordinario en el negocio de
Seguros.

e Los gastos de explotaciéon mantuvieron un ritmo de crecimiento controlado (+4,4% interanual) y por debajo
del avance mostrado por el margen bruto del area (+7,7%). Con ello, el ratio de eficiencia siguié mejorando y se
situd en el 33,0% al cierre del primer semestre del afio.

e La adecuada gestién del riesgo se vio reflejada en la evoluciéon de la rubrica de deterioro de activos
financieros, que retrocedié un 6,5%, explicado, entre otros factores, por un menor volumen de activos
improductivos. Lo anterior hizo que el coste de riesgo acumulado del drea terminara en el 2,93%, desde el
3,24% de diciembre del 2017.

e Dentro de la Iinea de otros resultados se incluyd, en el primer trimestre del 2018, el ingreso extraordinario
derivado de la venta de la participacion de BBVA Bancomer en un desarrollo inmobiliario y, en el segundo
trimestre, la plusvalfa por la venta de un edificio.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1*" Sem. 18 A% A%® 1" Sem. 17
Margen de intereses 2.648 (1,8) 7.8 2.696
Comisiones netas 589 1.4) 8,2 597
Resultados de operaciones financieras 144 23,4 354 17
Otros ingresos y cargas de explotacién 84 (30,3) (23,5) 120
Margen bruto 3.465 (1,8) 7.7 3.530
Gastos de explotacion (1.144) (4.8) 4.4 (1.202)

Gastos de personal (498) (4,2) 572 (520)

Otros gastos de administracion (524) (5.3) 39 (553)

Amortizacién (122) (5,6) 35 (129)
Margen neto 2.321 (0,3) 9,4 2.328
Deterioro _cle activos financieros no valorados a valor razonable (708) (14.8) (6,5) (831)
con cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados 54 n.s. n.s. (8)
Resultado antes de impuestos 1.667 12,0 22,9 1.488
Impuesto sobre beneficios (458) 16,1 27,4 (395)
Resultado del ejercicio 1.208 10,5 21,2 1. 094
Minoritarios 0) 10,3 21,0

Resultadoairibuido T N T
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NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% A %D 31-12-17
Efecpyo, saldos_ en efectivo en bancos centrales y otros 5928 (32,9) 35.1) 8.833
depdsitos a la vista
Activos financieros a valor razonable 28.293 1,2) 4.4) 28.627

de los que préstamos y anticipos 27 (98.3) (98.3) 1.558
Activos financieros a coste amortizado 55.871 17,2 13.3 47.691

de los que préstamos y anticipos a la clientela 49.498 8,2 4,6 45.768
Activos tangibles 1.734 (0,9) 4.1 1 749
Otros activos 2.785 (61,1 (62.4)

Total activo/pasivo 924611 | 06 | 2.7) 94.061

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a

i 17.254 835 77,4 9.405
valor razonable con cambios en resultados
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 1.987 (66,0) (67.2) 5.853
Depdsitos de la clientela 49.573 (0,8) 4. 49.964
Valores representativos de deuda emitidos 8.012 9,6 6,0 7.312
Otros pasivos 13.773 (21,9) (24.,4) 17.627
Dotacion de capital econémico 4.0M 2.8 (0,5) 3.901
Indicadores relevantes y de gestién 30-06-18 A% A% D 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 49568 97 6.1 45.196
Riesgos dudosos 1.052 (6,3) (9.4) 1124
Depésitos de clientes en gestion & 48.142 6.8 3.2 45.093
Recursos fuera de balance @ 20.823 6.9 34 19.472
Activos ponderados por riesgo 50.630 12,7 8,9 44941
Ratio de eficiencia (%) 33,0 34,4
Tasa de mora (%) 2,0 2.3
Tasa de cobertura (%) 155 123
Coste de riesgo (%) 2,93 3.24

(1) A tipo de cambio constante.

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.
(3) Noincluye las cesiones temporales de activos.
(4) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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e Dinamismo de la actividad.
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e Sdlido crecimiento de los ingresos de caracter mas recurrente.
e Control de los gastos de explotacion, que crecen por debajo de la inflacion y del margen bruto del area.
¢ Indicadores de riesgos afectados por el deterioro puntual de la cartera mayorista y la actualizacién del

escenario macroeconémico.

Actividad @ (Variacion interanual a tipo de cambio
constante. Datos a 30-06-18)

20,1%

14,9%

Préstamos y Recursos de clientes

anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion
M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

Margen neto
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+27,5% (1

978 — - 1.247

659
808 6
535
46? 5I1 I | |

1717 2T17 37 4T17 1T18 2T18

|
39

(1)  Atipo de cambio corriente: 1,3%.

Composicién de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestion M (30-06-18)

9%
BN

® Hipotecario

13%
m Consumo
m Tarjetas 8%
¥ Resto h

esto hogares 10/0

m Empresas 68%

M No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM
(Porcentaje. Tipo de cambio constante)

2T17 anr aT7 1T18 2718

Resultado atribuido
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+25 6% (
VY

4

- 373 :
r 297 228 l :
190
183
170 162
127 I I
17 m7 3717 aT17 1T18 2718

(1) Atipo de cambio corriente: -0,2%.

Composicién de los recursos de los clientes en
gestion M (30-06-18)

30%

m Depositos a la vista
m Depositos a plazo
= Recursos fuera de balance

62%

() No incluye las cesiones temporales de activos.
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Entorno macroeconémico y sectorial

Acorde con los datos mas recientes del Turkish Statistical Institute, el crecimiento econémico interanual de Turquia en
el primer trimestre del 2018 fue del 7,4%, apoyado en la todavia sdlida contribucién de la demanda interna. El
enfriamiento de la actividad econdmica podria llegar a ser mas claro en la segunda mitad de este ario, ya que los efectos
estadisticos de base y el endurecimiento de las condiciones financieras podrian afectar negativamente a la demanda
interna.

La variacion interanual de la inflacién llegd al 15,4% en junio, el nivel mas alto desde diciembre del 2013, debido a la
elevada aceleracién de los precios basicos y a la excepcional inflacién de los alimentos, motivada por las malas
condiciones climaticas. Ademas, el aumento de la depreciacion del tipo de cambio situd la variaciéon interanual de la
inflacion subyacente en el +14,6%.

El CBRT subi¢ el tipo de interés de financiacion 500 puntos béasicos hasta el 17,75%, simplificd su marco de politica
monetaria y proporcioné algunas medidas de apoyo a la liquidez desde su reunién de marzo. De este modo, el CBRT
refuerza su posicion con respecto a sus preocupaciones sobre la inflacion en el corto plazo y da un paso solido para
restablecer la credibilidad frente al empeoramiento de las expectativas de inflacion.

En cuanto a la evolucién del sector financiero turco, el crecimiento interanual del crédito se ha ido desacelerando a lo
largo del primer semestre del 2018, principalmente debido a la financiacién empresarial. A finales de junio del 2018, la
tasa de aumento interanual del total de inversion crediticia (ajustada por el efecto de la depreciacion de la lira turca)
alcanzo el 14%. Por su parte, los depdsitos de clientes también mostraron signos de desaceleracién. El avance interanual
del total de depdsitos de clientes retrocedié hasta el 8,7% (ajustado también por el efecto de la depreciacion de la lira).
Los depdsitos en lira turca se incrementaron un 13,2% vy los recursos en moneda extranjera (en délares
estadounidenses) disminuyeron un 2,3%. Por ultimo, la tasa de mora del sector permanecio estable y cerrd el mes de
junioenel 2,9%.

Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacién, tanto de
actividad como de resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto con las de variacion a tipo de
cambio corriente, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de
gestion.

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e Crecimiento de la inversién crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) del 9,2% en el semestre,
(+14,.9% en términos interanuales), principalmente debido al moderado crecimiento de los préstamos en lira
turca, ya que el crédito en moneda extranjera (en ddélares estadounidenses) registré un retroceso.

e Por segmentos, Garanti continué mostrando un favorable desemperio de la financiaciéon a empresas. En
préstamos personales (los llamados general purpose loans, por su terminologfa en inglés) y financiacion de
autos, el banco turco sigui¢ presentando un mejor desempefio que el sector. En hipotecas volvié a ganar cuota
de mercado entre los bancos privados turcos. Por Ultimo, avance de saldos en tarjetas de crédito, tanto de
consumo como de empresas, en las que Garanti fortalecié su posicién de liderazgo.

e Entérminos de calidad de activos, la tasa de mora cerré en el 4,5%. Por su parte, la cobertura se situé en el
76%.

e | osdepésitos de la clientela (58% del pasivo total del area al 30-6-2018) siguieron siendo la principal fuente de
financiacion del balance de Turquia y subieron un 11,5% en el semestre (+20,3% en términos interanuales),
muy apoyados en el crecimiento mostrado por los denominados en lira turca. Buen desempefio de los
depdsitos a la vista, tanto en lira turca como en moneda extranjera, que siguieron siendo el principal soporte del
crecimiento del margen de intereses (coste practicamente nulo), con un peso del 32% sobre el total de los
depdsitos de la clientela. Ademas, continud la concentraciéon en depdsitos de los segmentos retail y pymes
durante la primera mitad del 2018, lo que esta favoreciendo un coste de financiacion bajo.

Resultado

En el primer semestre del 2018, Turquia generd un resultado atribuido acumulado de 373 millones de euros, lo que
supone una subida interanual del 25,6%. Los aspectos mds relevantes de la evolucién interanual de la cuenta de
resultados del drea fueron:

e Favorable desempefio del margen de intereses, que crecid un 17,9%. Esta positiva trayectoria ha sido el
resultado, sobre todo, del incremento de la actividad, la buena gestion de los diferenciales de la clientela (a
pesar del aumento del coste de financiacién) y unos ingresos mas elevados derivados de los bonos ligados a la
inflacion.
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e Crecimiento de las comisiones netas del 32,8%. Este aumento significativo se debidé principalmente al buen
desempefio de las procedentes de sistemas de pago, préstamos en efectivo, negocio de seguros y otras
partidas adecuadamente diversificadas.

e Reduccién de los ROF (-42,7%) por menores resultados por venta de titulos y cartera dudosa, parcialmente
compensados por ganancias en derivados y diferencias de cambio.

e Elmargen bruto del primer semestre del 2018 fue un 21,2% superior al del mismo periodo del 2017, gracias al
incremento de la actividad tipicamente bancaria.

e | o0s gastos de explotacion se incrementaron un 11,0%, ligeramente por debajo del nivel medio de inflacion
(11,5%) y muy inferior a la tasa de incremento interanual del margen bruto, fruto de una estricta disciplina de
control de costes. Por tanto, el ratio de eficiencia se redujo hasta el 35,2%.

e Ascenso del deterioro de activos financieros en un 66,3%, debido a los criterios mads exigentes de
clasificacion del riesgo por stages procedentes de la NIIF 9, a ciertos impactos negativos de la cartera de
clientes mayoristas y a la actualizacion del escenario macroeconémico. Como resultado, el coste de riesgo
acumulado del drea se situé en el 1,23%.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1 Sem. 18 A% A %D 1¢ Sem. 17
Margen de intereses 1.510 (6.3) 17,9 1.6
Comisiones netas 371 55 328 352
Resultados de operaciones financieras 4 (54.5) 42,7) 9
Otros ingresos y cargas de explotacién 39 48,7 871 26
Margen bruto 1.924 (3.7) 21,2 1.998
Gastos de explotacion (677) m.,8) 11,0 (768)

Gastos de personal (356) (12,5) 10,1 (407)

Otros gastos de administracion (242) (9.4) 14,0 (267)

Amortizacion (78) (15,7) 6,1 (93)
Margen neto 1.247 1.3 27,5 1.230
CD()er:eCr;%:%%i i%tz’\/e()si‘ftigzggieros no valorados a valor razonable (315) 300 66.3 (239)
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 34 91,7 141,2 18
Resultado antes de impuestos 966 4.3) 20,4 1.010
Impuesto sobre beneficios (210) 4.9 32,1 (201)
Resultado del ejercicio 756 (6,6) '|7 5 809
Minoritarios (383) 12.2) (436)

NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% A %" 31-12-17
gfeepc(;tis\ﬁ)éss?(‘jao\istr;efectivo en bancos centrales y otros 4171 33 213 4036
Activos financieros a valor razonable 5.886 (8,3) 7.7 6.419

de los que préstamos y anticipos - - - -
Activos financieros a coste amortizado 59.844 &N 8,0 65.083

de los que préstamos y anticipos a la clientela 48.530 (5.5) 10,9 51.378
Activos tangibles 1174 2,7) 2,6 1.344
Otros activos 1.744 3.7) 13,0 1.811
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 9.506 5.1 0,3) 11.195
Depdsitos de la clientela 42.309 5.3) 1n.2 44.691
Valores representativos de deuda emitidos 6.591 (21,0) 7.3) 8.346
Otros pasivos 10.061 ann 4.4 11.321

Dotacion de capital econémico 2.323 (6.8) 9,4 2.493
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Indicadores relevantes y de gestién 30-06-18 A% A %D 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestién @ 47.840 (7,0) 9,2 51.438
Riesgos dudosos 2.8 10,1 29,3 2.553
Depositos de clientes en gestion 42.299 (5.0) 1,5 44539
Recursos fuera de balance @ 3.440 (11,8) 35 3.902
Activos ponderados por riesgo 58.770 (6.4) 9.9 62.768
Ratio de eficiencia (%) 352 36,5
Tasa de mora (%) 4.5 39
Tasa de cobertura (%) 76 85

1.23 0.82

Coste de riesgo (%)

(1) A tipo de cambio constante.

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.
(3) Noincluye las cesiones temporales de activos.

(4) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.



Ameérica del Sur
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e La actividad sigue evolucionando a buen ritmo.
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e Comportamiento positivo de todas las lineas de la cuenta de resultados.
e Crecimiento de gastos inferior a la tasa de ascenso del margen bruto.

e Buenos indicadores de calidad crediticia.

Actividad @ (Variacién interanual a tipos de cambio
constantes. Datos a 30-06-18)

11,2%
9,5%
Préstamos y Recursos de clientes
anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion

(@) No incluye ni las adquisiciones nilas cesiones temporales de activos.

Margen neto
(Millones de euros a tipos de cambio constantes)

+18,7% U T
A4
- 1.055 —) 1252
661
562 580 583 59
493 I I | I
1T17 2117 3117 aT17 1T18 2118

(1) Atipos de cambio corrientes: 3,4%.

Composicion de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestién M (30-06-18)

6% 10%
m Argentina
m Chile 279
w Colombia 31%
m Perl
Otros
26%

M No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM
(Porcentaje. Tipos de cambio constantes)

4,57

2117 3117 4T17 1T18 2T18

Resultado atribuido
(Millones de euros a tipos de cambio constantes)

+30,6%
"'-..f’
. 346 — [~ =2 7]
\ 244
231
208
C
189 198
157 I I
117 2117 3717 4117 1718 2T18

(1) Atipos de cambio corrientes: 11,8%.

Composicién de los recursos de los clientes en
gestion M (30-06-18)

20% 12%
m Argentina
m Chile 19%
u Colombia
u Perd =
Otros 25%

m No incluye las cesiones temporales de activos.
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Entorno macroeconémico y sectorial

Durante el primer trimestre del 2018, las economias de América del Sur intensificaron la fase de recuperacion
comenzada en el 2017. Este buen desempefio se debid al favorable comportamiento del consumo y de la inversion
(excepto en Argentina, como consecuencia de la crisis de tipo de cambio). Los principales factores que explicaron esta
dinamica fueron: i) el aumento del precio de las principales materias primas exportadas por la regién y ii) la reduccion de
las tensiones politicas tras las elecciones en Colombia y Perd. Ambos puntos contribuyeron a la mejora de la confianza,
tanto de los productores como de los consumidores, excepto en Argentina, donde la volatilidad del mercado, el aumento
de lainflaciéon y las protestas se han dejado notar en la disminucién de los indices de confianza.

Con respecto a los precios, se esta observando una tendencia a la baja de la inflacion en la region, por lo que lentamente
se esta consiguiendo la convergencia a los objetivos de los bancos centrales; a excepcion de Argentina y Brasil, donde las
depreciaciones registradas durante los Ultimos meses estan creando presiones inflacionistas. Por otro lado, las sefiales
de endurecimiento de la politica monetaria de la Fed estan generando tensiones en los mercados financieros de los
paises de la zona. Finalmente, en este contexto, los tipos de interés se han mantenido practicamente estables en el
trimestre, a excepcion de Colombia, donde se produjo una bajada de 25 puntos béasicos, y Argentina, cuyo Banco Central
subid los tipos para frenar la volatilidad del tipo de cambio.

En cuanto a los sistemas bancarios de los pafses en los que BBVA esta presente, el entorno macroeconémico y los
reducidos niveles de bancarizacion permitieron que, en términos agregados (con logicas diferencias entre paises), los
principales indicadores de rentabilidad y solvencia registraran unas cifras elevadas y la morosidad siguiera contenida.
Adicionalmente, tanto el crédito como los depdsitos mostraron crecimientos sostenidos.

Actividad

El 6 de julio del 2018, una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones, BBVA completé la venta de su participacion
accionarial, directa e indirecta, en la entidad Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (BBVA Chile), asi como en otras
sociedades de su grupo en Chile con actividades conexas con dicho negocio bancario (entre ellas, BBVA Seguros Vida,
S.A)) a favor de The Bank of Nova Scotia. Dicha participacion equivale a, aproximadamente, un 68,2% del capital social
de BBVA Chile. Los impactos de esta operacién se veran reflejados en los estados financieros del Grupo BBVA del tercer
trimestre del afio 2018.

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipos de cambio constantes e incluyen BBVA Chile. Estas tasas, junto con las
de variacién a tipos de cambio corrientes, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e
indicadores relevantes y de gestion.

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e | aactividad crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) subidé un 3,8% en el semestre y un 11,2% en
el Ultimo afio. Por pafses, el incremento mas significativo se observé en Argentina (+22,4% en el semestre y
+77.5% interanual). Por carteras, la evolucion fue especialmente positiva en el segmento de hogares.

e Encalidad crediticia de la cartera, ligero repunte de la tasa de mora, que cerré el semestre enel 3,7%,
mientras que la cobertura se situé en el 91%.

e |osrecursos de clientes se incrementaron un 3,4% en lo que va de afio (+9,5% interanual), muy apoyados en el
crecimiento de los recursos fuera de balance (+7,5% en el semestre), en el plazo (+4,3%) y, en menor medida,
en los depdsitos a la vista (+0,6%). Por paises, positiva trayectoria de Argentina (+27,7%), Colombia (+4,7%) y
Chile (+1,7%).

Resultado

Durante el primer semestre del 2018, América del Sur generd un resultado atribuido de 452 millones de euros, lo que
representa un crecimiento interanual del 30,6% (+11,8% a tipos de cambio corrientes). Lo mas relevante de la cuenta de
resultados del drea fue:

e Incremento interanual del margen bruto del 14,3%, gracias al buen desempefio de los ingresos de caracter mas
recurrente y a la mayor contribucién de los ROF. En este sentido, el margen de intereses (+15,0% interanual)
crecié por encima del avance interanual de la inversién crediticia, gracias a un mayor volumeny a una adecuada
gestion de precios. Las comisiones netas subieron un 12,7%.

e Ascenso de los gastos de explotacion (+8,9%) por debajo del avance mostrado por el margen bruto del area,
como resultado del control de costes llevado a cabo en todos los pafses. Por tanto, mejora del ratio de
eficiencia.
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e Descenso del deterioro de activos financieros (-4,0%). En consecuencia, el coste de riesgo acumulado a
cierre de junio se situd en el 1,30%.

Por paises, las trayectorias registradas en el primer semestre del 2018 fueron las siguientes:

e En Argentina, crecimiento interanual del margen bruto del 50,4%. Este avance se sustenté tanto en la
evolucion de los ingresos de caracter mas recurrente (impulsados por los mayores volimenes de actividad)
como en la positiva trayectoria de los ROF (principalmente por diferencias de cambio). Ascenso de gastos de
explotacion por debajo del mostrado por el margen bruto y aumento del deterioro de activos financieros. En
consecuencia, significativo incremento interanual del resultado atribuido (+62,5%).

e En Chile, el resultado atribuido fue un 8,9% superior al del mismo periodo del gjercicio precedente gracias al
favorable desempefio del margen de intereses (crecié impulsado por la positiva evolucion de la inversion
crediticia y la adecuada gestion de los diferenciales de la clientela), las mayores comisiones y la disminucién del
deterioro de activos financieros.

e En Colombia, el incremento de los resultados se sustentd en el buen desempefio del margen de intereses (por
positivo comportamiento tanto de actividad como de diferenciales de la clientela) y el aumento de las
comisiones, lo cual impulsé el crecimiento del margen bruto (+7,0%) por encima del nivel de los gastos de
explotacion (+6,3%). Lo anterior, junto con la reduccién del deterioro de activos financieros, repercutié en un
ascenso interanual del resultado atribuido del 59,6%.

e En Perq, el resultado atribuido se incrementd un 10,4% en los Ultimos doce meses, apalancado en la buena
evolucion del margen de intereses (incremento de la inversion crediticia), unas mayores comisiones, unos
gastos creciendo a un ritmo ligeramente inferior al del margen bruto y un descenso del deterioro de activos
financieros.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1¢ Sem. 18 A% A% D 1" Sem. 17
Margen de intereses 1.606 0,7) 15,0 1.617
Comisiones netas 333 (5,5) 12,7 352
Resultados de operaciones financieras 231 (6,3) 95 247
Otros ingresos y cargas de explotacion 27 (25,2) 34,8 36
Margen bruto 2.197 2,4) 14,3 2.252
Gastos de explotacion (945) (9,2) 8,9 (1.041)

Gastos de personal (486) (9,7) 8,8 (538)

Otros gastos de administracion (399) (9,6) 8.3 (442)

Amortizacién (60) (1,3) 14,6 (60)
Margen neto 1.252 34 18,7 1.211
Deterioro _de activos financieros no valorados a valor razonable (326) (13.2) (4.0) (375)
con cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados (35) (24,0) (11,2) (46)
Resultado antes de impuestos 891 12,8 31,8 790
Impuesto sobre beneficios (252) 10,0 29,2 (230)
Resultado del ejercicio 638 14,0 32,8 560
Minoritarios 187) 19,8 38,6 (156)
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NIIF 9 NIC 39
Balances 30-06-18 A% A %M 31-12-17
gfecj[iyo, saldos_ en efectivo en bancos centrales y otros 7514 (16,9) (12,5) 9.039
epdsitos alavista
Activos financieros a valor razonable 10.098 a3.mn (10,7) 11.627
de los que préstamos y anticipos 184 n.s. n.s. 3
Activos financieros a coste amortizado 51.383 0.3 35 51.207
de los que préstamos y anticipos a la clientela 48.837 1,2 4,2 48.272
Activos tangibles 616 (15,0) 7,1 725
Otros activos 1.071 (47.5) (46,0) 2.038

Total activo/pasivo 70.682 (5,3) (A} 74.636

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a

valor razonable con cambios en resultados 2.657 (5.9) (4.5) 2823
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 5.042 (33,2) (33.2) 7.552
Depdsitos de la clientela 45.615 ((CR)) 3,6 45.666
Valores representativos de deuda emitidos 6.809 (5.6) (4.6) 7.209
Otros pasivos 7.286 14,3) 84) 8.505
Dotacion de capital econémico 3.274 13,6 18,9 2.881
Indicadores relevantes y de gestién 30-06-18 A% A%®D 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion @ 48.454 0.8 38 48.068
Riesgos dudosos 2.088 10,8 9.9 1.884
Depositos de clientes en gestion 45.344 (1.4) 2.3 45.970
Recursos fuera de balance @ 12.970 6.3 7.5 12.197
Activos ponderados por riesgo 55.151 (1,5) 35 55.975
Ratio de eficiencia (%) 43,0 45,1
Tasa de mora (%) 3,7 34
Tasa de cobertura (%) 91 89
Coste de riesgo (%) 1,30 1,32
(1) A tipos de cambio constantes
(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.
(3) Noincluye las cesiones temporales de activos e incluye determinados valores negociables.
(4) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
América del Sur. Informacién por paises (Millones de euros)

NIIF 9 NIC 39 NIIF 9 NIC 39

Margen neto Resultado atribuido

Pais 1°* Sem. 18 A% A%® 1*Sem.17 1 Sem.18 A% A%® 1" Sem.17
Argentina 289 24,6 90,6 232 13 6.3 62,5 106
Chile 220 05 41 219 101 52 89 96
Colombia 324 1.4) 7.4 329 123 46,5 59,6 84
Peru 347 (4,9) 54 365 85 0.4) 10,4 85
Otros pafses @ 72 7.5 17,4 67 31 (8.1 12 33
Total 1.252 3.4 18,7 1.211 452 1.8 30,6 404

(1) A tipos de cambio constantes.

(2) Venezuela, Paraguay, Uruguay vy Bolivia. Adicionalmente, incluye eliminaciones y otras imputaciones.



América del Sur. Indicadores relevantes y de gestion por paises (Millones de euros)
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Argentina Chile Colombia Peru

30-06-18 31-12-17 30-06-18 31-12-17 30-06-18 31-12-177 30-06-18  31-12-17
zgisgjgiiygaezggfﬁia laclientelano 4.871 3.981 14.665 14.264 12714 12.408 13.221 13178
Riesgos dudosos @ 47 31 437 411 778 701 702 656
Depdsitos de clientes en gestion 5934 4.714 9.502 9.453 13.298 12.754 12.065 12.412
Recursos fuera de balance @4 1.199 873 1.398 1.265 1.273 1.166 1.692 1.608
Activos ponderados por riesgo 7.914 9.364 14.861 14.431 12.983 12.299 15.360 14.879
Ratio de eficiencia (%) 49,4 56,1 45,3 452 36,2 36,0 36,1 356
Tasa de mora (%) 09 0.8 2,6 2,6 57 53 4,0 3,8
Tasa de cobertura (%) 182 198 61 60 97 88 99 100
Coste de riesgo (%) 1,32 0,61 0,71 0,76 1,96 2,59 1,29 114

(1) Cifras a tipos de cambio constantes.
(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.

(3) Noincluye las cesiones temporales de activos e incluye determinados valores negociables.

(4) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Resto de Eurasia

Claves

e Positiva trayectoria de la actividad crediticia.

e Evolucién de los depésitos muy influida por el entorno de tipos de interés negativos.
e Resultado afectado por la disminucién de los ingresos.

e Buen comportamiento de las tasas de mora y cobertura.

Entorno macroeconémico y sectorial

El crecimiento en la Eurozona se desacelerd en el primer trimestre de este afio hasta el 0,4% trimestral, segun la Ultima
informacién de Eurostat. Esta moderacion se explica principalmente por el peor desempefio de las exportaciones,
debido a los efectos rezagados de la apreciacion del euro durante el afio pasado, y el aumento reciente del precio del
petréleo. No obstante, la demanda interna continta sdlida. Asimismo, el mercado laboral sigue apoyando el crecimiento
del gasto privado. Por su parte, la reciente depreciacion del euro durante el segundo trimestre del 2018, sumado a un
comercio mundial aun dinamico, seguiran dando soporte tanto a la competitividad de las exportaciones como al
dinamismo de la inversién. En este contexto, la inflacién general subid hasta el 2,0% en junio, principalmente por el alza
del precio de los productos energéticos y de los alimentos, mientras que la inflacién subyacente se mantuvo en niveles
bajos (1,2%). En tal escenario, el BCE ird reduciendo gradualmente la compra de activos en los proximos meses y
finalizara en diciembre, al tiempo que ha anunciado que mantendra los tipos de interés en niveles bajos hasta, al menos,
el verano del 2019. El objetivo es evitar sobresaltos en los mercados financieros. Lo anterior toma fuerza ante las
presiones salariales (aun acotadas) y la intensificacion tanto de los riesgos politicos en Europa como de los globales
asociados al proteccionismo.

Actividad y resultados

Esta drea de negocio incluye, basicamente, los negocios minoristas y mayoristas desarrollados por el Grupo en Europa
(excluyendo Espafia) y Asia.

Lo mas relevante de la actividad del drea a 30-6-2018 y de los resultados del primer semestre del ario fue:

e La inversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) presentd un ascenso en el semestre del
8,3% (-0,4% interanual).

e Los indicadores de riesgo de crédito mejoraron en los Ultimos tres meses: la tasa de mora termind en el 1,7%
(21% a marzo del 2018 y 2,4% a diciembre del 2017) y la cobertura lo hizo en el 93% (88% y 74%,
respectivamente, a 31-3-2018 y a 31-12-2017).

e Los depdsitos de clientes en gestion estuvieron muy influidos por el entorno de tipos de interés negativos de la
region y presentaron un descenso del 21,9% en el semestre. En los Ultimos doce meses, la tasa de variacion fue
del -28,4%.

e En resultados, disminucion del margen bruto (-15,8% interanual): descenso en resto de Europa del 18,1% vy
ligero crecimiento en Asia del 5,9%. Por su parte, continué la reduccién de los gastos de explotacion (-7,9%),
justificada por la contenciéon de los costes de personal y discrecionales. El resultado atribuido del area del
primer semestre del 2018 fue de 58 millones de euros (-20,3% interanual).



Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)
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NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1" Sem. 18 A% 1" Sem. 17
Margen de intereses 82 (13,8) 95
Comisiones netas 79 (3.4) 82
Resultados de operaciones financieras 55 (31,1 80
Otros ingresos y cargas de explotacién 0) (91,5) 0)
Margen bruto 216 (15,8) 256
Gastos de explotacion 142) (7.9) (154)

Gastos de personal (®7) 16,9) (80)

Otros gastos de administracion 72) 6.9 (68)

Amortizacién 3) (52,6) (®)
Margen neto 74 (27,6) 102
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados 14 525 °
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados 2 n.s. 7)
Resultado antes de impuestos 90 (13,4) 104
Impuesto sobre beneficios (32) 2.5 (31
Resultado del ejercicio 58 (20,3) 73

Minoritarios -

203

NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% 31-12-17
Eif;catlvo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la 384 0.7 ]77
Activos financieros a valor razonable 539 (45,6) 991

de los que préstamos y anticipos - - -
Activos financieros a coste amortizado 16.618 10,7 15.009

de los que préstamos y anticipos a la clientela 15.287 2,8 14.864
Posiciones inter-areas activo - -
Activos tangibles 37 34 36

Otros activos

380 7.9 352
Total activo/pasivo 18457 | 69 | 17.265

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor

razonable con cambios en resultados 41 (86) 45
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 2.624 11,0 2.364
Depdsitos de la clientela 5.233 (21,9) 6.700
Valores representativos de deuda emitidos 290 (18,0) 354
Posiciones inter-areas pasivo 8.617 52,7 5.643
Otros pasivos 866 (30,5) 1.246
Dotacion de capital econémico 786 (13.9) 913
Indicadores relevantes y de gestion 30-06-18 A% 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 16.630 83 15.362
Riesgos dudosos 402 (27.8) 556
Depositos de clientes en gestion @ 5.233 (21,9 6.700
Recursos fuera de balance ® 388 3.2 376
Activos ponderados por riesgo 15.002 (1,0) 15.150
Ratio de eficiencia (%) 65,8 65,9
Tasa de mora (%) 1.7 2,4
Tasa de cobertura (%) 93 74
Coste de riesgo (%) (0,15) (0,16)

(1) Noincluye las adquisiciones temporales de activos.
(2) No incluye las cesiones temporales de activos.
(3) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Centro corporativo

El Centro Corporativo incorpora, fundamentalmente, los costes de las unidades centrales que tienen una funcion
corporativa; la gestion de las posiciones estructurales de tipo de cambio; determinadas emisiones de instrumentos de
patrimonio realizadas para el adecuado manejo de la solvencia global del Grupo; carteras, con sus correspondientes
resultados, cuya gestion no esta vinculada a relaciones con la clientela, tales como las participaciones industriales;
ciertos activos y pasivos por impuestos; fondos por compromisos con empleados; fondos de comercio y otros
intangibles.

El Centro Corporativo registré un resultado atribuido negativo de 586 millones de euros en el primer semestre del 2018,
lo cual compara con una pérdida en el mismo periodo del 2017 de 402 millones. Lo mas relevante de la cuenta de
resultados de este agregado fue la contribucion negativa de los ROF. En el mismo perfodo del 2017 se registraron las
plusvalias, de 204 millones de euros antes de impuestos, procedentes de las venta realizada del 1,7% de la participacion
en CNCB.

Estados financieros (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1" Sem. 18 A% 1 Sem. 17
Margen de intereses (140) (26,2) (190)
Comisiones netas (32) (31.7) 47)
Resultados de operaciones financieras (58) n.s. 244
Otros ingresos y cargas de explotacion 35 (5.6) 37
Margen bruto (196) n.s. 43
Gastos de explotacion (460) 4,1 (447)

Gastos de personal (245) 1,0 (243)

Otros gastos de administracion (102) 1271 (45)

Amortizacién M2) (26,8) (154)
Margen neto (655) 64,5 (398)
(I?aertneézggoe(:]erggﬂl\gzgwsnanueros no valorados a valor razonable con ) (89.9) M
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados (79) 62,3 (49)
Resultado antes de impuestos (734) 64,0 (448)
Impuesto sobre beneficios 158 160,3 61
Resultado del ejercicio (576) 48,9 (387)
Minoritarios (10) (32,2)

NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% 31-12-17
\I—?i];etcativo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos ala 104 s, 5
Activos financieros a valor razonable 5.386 14,3 2.514

de los que préstamos y anticipos
Activos financieros a coste amortizado - - -

de los que préstamos y anticipos a la clientela = - -
Posiciones inter-areas activo (5.319) 254,4 (1.501)
Activos tangibles 1.645 (13 1) 1.893
Otros activos 20.434 17.585

Total activo/pasivo 22.248 “ 20.497

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor
razonable con cambios en resultados

Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito - - -
Depdsitos de la clientela

Valores representativos de deuda emitidos 8.086 (7.8) 8.772
Posiciones inter-areas pasivo (15.681) (4,3) (16.384)
Otros pasivos 109 (75.,4) 443
Dotacioén de capital econdmico (23.358) (6,3) (24.947)

Capital y reservas 53.093 09 52.606



55

Medidas alternativas de rendimiento (MAR)

BBVA presenta sus resultados de acuerdo con la normativa contable generalmente aceptada (NIIF-UE). Adicionalmente,
el Grupo considera que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento (en adelante, MAR) proporcionan informacion
financiera adicional Util que deberfa ser considerada a la hora de evaluar su rendimiento. Estas MAR se utilizan, ademas,
en la toma de decisiones financieras, operativas y de planificacion de la Entidad. El Grupo considera firmemente que
representan la imagen fiel de su informacion financiera. Dichas MAR son comunmente utilizadas en el sector financiero
como indicadores de seguimiento de los activos, pasivos y de la situacion econémico-financiera de las entidades.

Las MAR del Grupo BBVA, que se muestran a continuacion, se presentan de acuerdo con la directriz de la Autoridad
Europea del Mercado de Valores (ESMA, por sus siglas en inglés) publicada el 5 de octubre del 2015
(ESMA/2015/1415es). Esta directriz tiene como finalidad promover la utilidad y transparencia de las MAR incluidas en
los folletos o en la informacion regulada para la proteccion de los inversores en la Unién Europea. Siguiendo las
indicaciones de la directriz, estas MAR:

Incluyen sus definiciones de forma claray legible (parrafos 21-25).

Indican las conciliaciones con la partida, el subtotal o total méas directamente conciliable presentado en los
estados financieros del perfodo correspondiente, identificando y explicando por separado las partidas
materiales de conciliacion (parrafos 26-32).

Son medidas estandar de uso generalizado en la industria financiera, por lo que de esta manera se facilita la
comparabilidad y el andlisis de la rentabilidad entre emisores (parrafos 33-34).

No poseen mayor preponderancia que las medidas directamente derivadas de los estados financieros (parrafos
35-36).

Se presentan comparandolas con periodos anteriores (parrafos 37-40).

Muestran consistencia a lo largo del tiempo (parrafos 41-44).

Tipos de cambio constantes

Al comparar dos fechas o periodos en este informe de gestion, a veces se excluye el impacto de las variaciones de los
tipos de cambio de las divisas de los paises en los que BBVA opera frente al euro, asumiendo que los tipos de cambio se
mantienen constantes. Al hacer esto, con respecto a los importes de la cuenta de resultados, se utilizan los tipos de
cambio promedio para cada divisa de las geografias donde el Grupo opera del periodo mas reciente para ambos
periodos y, con respecto a los importes del balance y la actividad, se utilizan los tipos de cambio de cierre del periodo
mas reciente.

Valor contable por accién

El valor contable por accién determina el valor de la empresa obtenido “en libros” o contable por cada titulo en poder del
accionista: Su féormula de célculo se expone a continuacion:

Fondos propios + Otro resultado global acumulado

Nuamero de acciones en circulaciéon — Autocartera

Explicacién de la férmula: Tanto la partida de fondos propios como de otro resultado global acumulado se toman del
balance. Los fondos propios se ajustan para considerar el resultado del dividendo-opcién en los cierres en los que, de
forma previa a la publicacién de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo. En el
denominador se tiene en cuenta el numero final de acciones en circulacién menos las acciones propias (la llamada
autocartera). Adicionalmente, el denominador se ajusta para recoger el resultado de la ampliacion de capital procedente
de la ejecucion de los dividendos-opcion anteriormente descritos. Tanto numerador como denominador tienen en
cuenta saldos puntuales.

Relevancia de su uso: Conocer el valor en libros de la empresa por cada accién emitida. Es un ratio de uso comun no
solo en el sector bancario, sino también en otros sectores.
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Valor contable por accion

NIIF 9 NIC 39
30-06-18 01-01-18 31-12-17 30-06-17

+ Fondos propios 55.619 54.285 55.136 54.823
Numerador . - .
(millones de euros) Ajuste por dividendo-opcion

+ Otro resultado global acumulado (9.868) (8.889) (8.792) (6.991)

+ Numero de acciones 6.668 6.668 6.668 6.668
Denominador - .
(millones de acciones) *+  Dividendo-opcién

Autocartera 31 13 13 8

Valor contable por accion

Valor contable tangible por accién

El valor contable tangible por accién determina el valor de la empresa obtenido “en libros” o contable por cada titulo en
poder del accionista, en caso de liquidacion. Su féormula de calculo se expone a continuacion:

Fondos propios + Otro resultado global acumulado — Activos intangibles

Numero de acciones en circulacion — Autocartera

Explicaciéon de la férmula: Tanto la partida de fondos propios como de otro resultado global acumulado y activos
intangibles se toman del balance. Los fondos propios se ajustan para considerar el resultado del dividendo-opcién en los
cierres en los que, de forma previa a la publicacién de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de
dividendo. En el denominador se tiene en cuenta el nimero final de acciones en circulacién menos las acciones propias
(la llamada autocartera). Adicionalmente, el denominador se ajusta para recoger el resultado de la ampliacion de capital
procedente de la ejecucion de los dividendos-opcion anteriormente descritos. Tanto numerador como denominador
tienen en cuenta saldos puntuales.

Relevancia de su uso: Conocer el valor en libros de la empresa, una vez descontados los activos de caracter intangible,
por cada accién emitida. Es un ratio de uso comun no solo en el sector bancario, sino también en otros sectores.

Valor contable tangible por accion

NIIF 9 NIC 39
30-06-18 01-01-18 31-12-17 30-06-17
+ Fondos propios 55.619 54.285 55.136 54.823
Numerador + Ajuste por dividendo-opcion
(millones de euros) Otro resultado global acumulado (9.868) (8.889) (8.792) (6.991)
Activos intangibles 8.373 8.464 8.464 9.047
+ Numero de acciones 6.668 6.668 6.668 6.668
Denominador L L.
(millones de acciones) Dividendo-opcién
Autocartera 31 13 13 8

Valor contable tangible por accién

Rentabilidad por dividendo

Se trata de la remuneracion dada al accionista durante los Ultimos doce meses naturales entre el precio de cotizacion de

cierre del perfodo. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Y. Dividendos por accién de los tltimos doce meses

Precio de cierre
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Explicacién de la férmula: En la remuneracidn por accion se tienen en cuenta los importes brutos por accién pagados
en los Ultimos doce meses, tanto en efectivo como a través del sistema de retribucion flexible llamado dividendo-opcién.

Relevancia de su uso: Es un ratio de uso comun por parte de analistas, accionistas e inversores para las empresas y

entidades que cotizan en bolsa; que compara el dividendo que paga anualmente una empresa entre el precio de
cotizacion de la misma a una fecha determinada.

Rentabilidad por dividendo

30-06-18 31-12-17 30-06-17
Numerador (euros) 5 Dividendos 0,24 0,30 0,37
Denominador (euros) Precio de cierre 6,07 7,11 7,27

Rentabilidad por dividendo

Tasa de mora

Relacion existente entre los riesgos calificados contablemente como dudosos y el saldo total de riesgo crediticio, para el
ambito de clientes y de riesgos contingentes. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Riesgos dudosos
Riesgo crediticio

Explicaciéon de la formula: Los riesgos en el numerador y en el denominador incorporan los riesgos correspondientes a
la parte de crédito a la clientela bruto de inversion crediticia y los riesgos contingentes. En el calculo de esta métrica se
excluyen los saldos con entidades de crédito y las posiciones en renta fija. Para su célculo se parte de las rubricas
existentes en la primera tabla de la pagina 16 de este informe.

Relevancia de su uso: Esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir el
estado y la evolucion de la calidad del riesgo de crédito y, en concreto, la relacién existente entre los riesgos calificados
contablemente como dudosos vy el saldo total de riesgo crediticio, para el @mbito de clientes y riesgos contingentes.

Cambio de criterio, debido a la entrada en vigor, el 1 de enero del 2018, de la NIIF 9. En el calculo de esta métrica no se

han tenido en cuenta ciertas adquisiciones temporales de activos con clientes mayoristas que hasta el 31 de diciembre
del 2017 se presentaban en el balance dentro de la inversién crediticia.

Tasa de mora

30-06-18 31412417 30-06-17
Numerador Riesgos dudosos 19.654 20.492 22.422
(millones de euros)
Denominador Riesgo crediticio 451.587 450.045 464.856

(millones de euros)

Tasa de mora

Tasa de cobertura

Refleja el grado en que el deterioro de los activos dudosos ha sido cubierto contablemente via provisiones por
insolvencias. Su formula de calculo se expone a continuacion:
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Fondos de cobertura

Riesgos dudosos

Explicacién de la férmula: Los riesgos dudosos incorporan tanto los relativos al crédito a la clientela bruto de inversion
crediticia como los relativos a riesgos contingentes, excluyendo los saldos dudosos de entidades de crédito y renta fija.
Con respecto a los fondos de cobertura, son las provisiones por insolvencias, tanto para el crédito a la clientela como
para los riesgos contingentes. Para su calculo se parte de las rubricas existentes en la primera tabla de la pagina 16 de
este informe.

Relevancia de su uso: Esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir la

situacion y evolucion de la calidad del riesgo de crédito, reflejando el grado en que el deterioro de los activos dudosos ha
sido cubierto contablemente via provisiones por insolvencias.

Tasa de cobertura

30-06-18 31-12-17 30-06-17
Numerador
(millones de euros) Fondos de cobertura 13.954 13.319 15.878
Denominador Riesgos dudosos 19.654 20.492 22.422
(millones de euros)
= Tasa de cobertura 71% 65% 71%

Coste deriesgo

Indica la situacion y evolucién de la calidad del riesgo de crédito a través del coste anual, en términos de pérdidas por
deterioro (saneamientos crediticios contables, registrados dentro de la partida de deterioro de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados) de cada unidad de crédito a la clientela bruto. Su férmula de
calculo se expone a continuacion:

Saneamientos crediticios anualizados

Crédito a la clientela bruto medio

Explicaciéon de la férmula: Para el célculo de los saneamientos crediticios anualizados, se acumulan los saneamientos
de cada mes del periodo analizado y se anualizan, para homogeneizar las comparaciones entre distintos periodos. Por
ejemplo, si se tienen los saneamientos crediticios relativos a seis meses (180 dfas), se dividen entre 180 para obtener el
saneamiento diario y se multiplican por 365 para obtener la cifra anualizada. Para este calculo se utiliza los dias naturales
del perfodo considerado.

El crédito a la clientela bruto es el relativo a los préstamos y anticipos a la clientela de la cartera de activos financieros a
coste amortizado del balance consolidado del Grupo. Para el calculo del crédito a la clientela bruto medio se realiza el
promedio de los saldos puntuales de cierre de cada mes del periodo analizado mas el mes anterior.

Relevancia de su uso: esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir la
situacioén y evolucioén de la calidad del riesgo de crédito a través del coste en el afio.
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Coste de riesgo

30-06-18 31-12-17 30-06-17
Numerador . . .
(millones de euros) Saneamientos crediticios anualizados 3.268 3.674 3.932
Denominador -~ R .
(millones de euros) Crédito a la clientela (bruto) medio 398.584 414.448 421.205
= Coste de riesgo 0,82% 0,89% 0,93%

Ratio de eficiencia

Mide el porcentaje del margen bruto que consumen los gastos de explotacién incurridos por una entidad. Su férmula de
célculo se expone a continuacion:

Gastos de explotacion

Margen bruto

Explicaciéon de la férmula: Tanto la partida de gastos de explotacion como la de margen bruto se toman de la cuenta de
resultados consolidada del Grupo. Los gastos de explotacion son la suma de los gastos de administracion (gastos de
personal mas otros gastos de administracién) mas amortizacion. El margen bruto es la suma del margen de intereses,
mas las comisiones netas, mas los resultados de operaciones financieras, mas los ingresos por dividendos, mas el
resultado de entidades valoradas por el método de la participacion y mas otros ingresos y gastos de explotacién. Para
un mayor detalle del célculo de este ratio, consultese la tabla de la pagina 8 de este informe, cuyas cifras
estdn a tipos de cambio corrientes, y los graficos de la pagina 9, uno de ellos con los célculos con cifras a
tipos de cambio corrientes y otro con los datos a tipos de cambio constantes.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario. Ademas, se trata de la métrica de una
de las seis Prioridades Estratégicas del Grupo.

Ratio de eficiencia

Ene.-Jun. Ene.-Dic. Ene.-Jun.
2018 2017 2017
Numerador -
(millones de euros) Gastos de explotaciéon (5.942) (12.500) (6.311)
Denominador
(millones de euros) Margen bruto 12.074 25.270 12.718
= Ratio de eficiencia 49,2% 49,5% 49,6%

ROE

El ratio ROE (return on equity, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los fondos propios de
una entidad mas otro resultado global acumulado. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Resultado atribuido anualizado

Fondos propios medios + otro resultado global acumulado medio
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Explicacién de la féormula. Resultado atribuido anualizado: La partida de resultado se toma directamente de la cuenta
de resultados consolidada del Grupo. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior al cierre del ejercicio, el
numerador se presentara de forma anualizada. En caso de existir resultados de caracter singular, estos se eliminaran del
resultado atribuido del perfodo antes de ser anualizado, para posteriormente sumarselos a la métrica ya anualizada.

Fondos propios medios: Son la media movil ponderada de los fondos propios puntuales de cierre de cada mes del
periodo analizado, corregidos, en su caso, por el resultado del dividendo-opcion en los cierres en los que, de forma previa
ala publicacion de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo.

Otro resultado global acumulado medio: Es la media mévil ponderada de la partida “otro resultado global acumulado”,
que forma parte del patrimonio neto del balance de la Entidad y se calcula del mismo modo que ha sido explicado para
los fondos propios medios.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores
para medir la rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios.

Cambio de criterio: A partir del 2018 se ha incluido en el denominador la partida de “otro resultado global acumulado”
medio para alinearlo con la practica habitual del sector y con el calculo del valor contable tangible por accién explicado
anteriormente.

ROE
Ene.-Jun. . Ene.-Jun.
2018 Ene.-Dic. 2017 2017
Numerador - .
(millones de euros) Resultado atribuido anualizado 5.342 3.519 4.651
. + Fondos propios medios 54.885 54.613 53.876
Denominador
(millones de euros)
+ Otro resultado global acumulado medio (9.313) (7.019) (6.015)
= ROE 11,7% 7,4% 9,7%

ROTE

El ratio ROTE (return on tangible equity, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los fondos
propios de una entidad mas otro resultado global acumulado, excluyendo los activos intangibles. Su formula de calculo
se expone a continuacion:

Resultado atribuido anualizado

Fondos propios medios + Otro resultado global acumulado medio — Activos intangibles medios

Explicaciéon de la férmula. El numerador (resultado atribuido anualizado) y las partidas del denominador fondos
propios medios y otro resultado global acumulado medio son los mismos y se calculan de igual manera que la explicada
para el ROE.

Activos intangibles medios: Son los activos intangibles del balance, que incluyen fondo de comercio y otros activos
intangibles. El saldo medio se calcula de la misma forma que la explicada para los fondos propios medios en el ROE.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores para
medir la rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios sin tener en cuenta los activos intangibles.

Cambio de criterio: A partir del 2018 se ha incluido en el denominador la partida de “otro resultado global acumulado”
medio para alinearlo con la practica habitual del sector y con el célculo del valor contable tangible por accion explicado
anteriormente.
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ROTE

Ene.-Jun. . Ene.-Jun.
2018 Ene.-Dic. 2017 2017
?nfﬁ?:r:aeg%re eUros) Resultado atribuido anualizado 5.342 3.519 4.651
+ Fondos propios medios 54.885 54.613 53.876

Denominador X
(millones de euros) + Otro resultado global acumulado medio (9.313) (7.019) (6.015)
Activos intangibles medios 8.299 9.073 9.435

ROA

El ratio ROA (return on assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los activos de una
entidad. Su férmula de calculo se expone a continuacion:

Resultado del ejercicio anualizado

Total activo medio

Explicaciéon de la formula. Resultado del ejercicio anualizado: La partida de resultado del ejercicio se toma
directamente de la cuenta de resultados consolidada del Grupo. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior
al cierre del ejercicio, el numerador se presentara de forma anualizada. En caso de existir resultados de caracter singular,
estos se eliminaran del resultado del ejercicio antes de ser anualizado, para posteriormente sumarselos a la métrica ya
anualizada.

Total activo medio: Se toma del balance consolidado del Grupo. El saldo medio se calcula de la misma forma que la
explicada para los fondos propios medios en el ROE.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores
para medir la rentabilidad que se obtiene sobre los activos.

ROA
Ene.-Jun. . Ene.-Jun.
2018 Ene.-Dic. 2017 2017
Numerador L .
(millones de euros) Resultado del ejercicio anualizado 6.514 4.762 5.876
Denominador . .
(millones de euros) Total activo medio 683.613 702.508 713.789
= ROA 0,95% 0,68% 0,82%

RORWA

El ratio RORWA (return on risk-weighted assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los
activos ponderados por riesgo medios. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Resultado del ejercicio anualizado

Activos ponderados por riesgo medios
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Explicacién de la féormula. Resultado del ejercicio anualizado: se trata de la misma partida anteriormente definida para
el ROA.

Activos ponderados por riesgo (APR) medios: Son la media movil ponderada de los APR puntuales de cierre de cada mes
del perfodo analizado y su féormula de céalculo es la misma que la explicada para los fondos propios medios en el ROE.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario para medir la rentabilidad que se
obtiene sobre los APR.

RORWA
Ene.-Jun. . Ene.-Jun.
2018 Ene.-Dic. 2017 2017
Numerador Lo R
(millones de euros) Resultado del ejercicio anualizado 6.514 4.762 5.876
Denominador APR medios 360.075 375.589 384.370

(millones de euros)

1,.81% 1,.27% 1,53%

Otros recursos de clientes

Aglutina los recursos fuera de balance (fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance) y las
carteras de clientes.

Explicacién de la férmula: Suma de los saldos puntuales a una determinada fecha de fondos de inversiéon, mas fondos
de pensiones, mas otros recursos fuera de balance y carteras de clientes; tal y como figura en la segunda tabla de la
pagina 13 de este informe.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario, ya que aparte de los recursos en

balance, las entidades financieras gestionan otro tipo de fondos de sus clientes, tales como fondos de inversién, de
pensiones, carteras de clientes, etc.

Otros recursos de clientes

Millones de euros 30-06-18 31-12-17 30-06-17
+ Fondos de inversion 64.687 60.939 59.904
+ Fondos de pensiones 33.890 33.985 33.412
+ Otros recursos fuera de balance 2.922 3.081 3.217
+ Carteras de clientes 31.022 36.901 40.510

= Otros recursos de clientes 132.522 134.906 137.043
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Principales riesgos e incertidumbres

El sistema de gestién del riesgo y la exposicion al riesgo del Grupo BBVA se describe en la Nota 6 "Gestidn de riesgos” de
los estados financieros consolidados.

Hechos posteriores

El 6 de julio del 2018, el Grupo BBVA completd la venta a The Bank of Nova Scotia de la participacion accionarial del
68,19% en BBVA Chile por un importe total en efectivo de aproximadamente 2.200 millones de ddlares americanos, con
una plusvalia neta de aproximadamente 640 millones de euros y un impacto positivo en el CET1 (fully loaded) de,
aproximadamente, 50 puntos basicos (ver Nota 3).

Desde el 1 de julio del 2018 hasta la fecha de aprobacion de los estados financieros consolidados adjuntos no se han
producido otros hechos, no mencionados anteriormente en las notas a los presentes estados financieros consolidados,
que afecten de forma significativa a los resultados consolidados del Grupo o a la situacion patrimonial consolidada del
mismo.



