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TRIPTICO INFORMATIVO

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL DESTINADO A LOS ACCIONISTAS DE SOS
CUETARA, S.A.

El presente triptico informativo (en adelante, el “Triptico”) constituye un resumen del contenido
del folleto informativo reducido (en adelante, el “Folleto”) que ha sido insctito en los registros
oficiales de la CNMV, donde puede ser consultado. Asimismo, y de forma gratuita, existen
ejemplares del Folleto, del folleto continuado inscrito en la CNMV el 18 de marzo de 2004 (el
“Folleto Continuado”) y del Triptico a disposicién del publico y de las Entidades Participantes en
IBERCLEAR en el domicilio de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, en el domicilio social de la Entidad Agente, Ahorto Cortporacién
Financiera, S.V., §.A., y de las Entidades Aseguradoras, asi como en el domicilio social de SOS
CUETARA, S.A,, sito en Madrid, Paseo de la Castellana, ntiimero 51.

Para una informacion amplia y pormenorizada de las caractetisticas de la ampliacién de capital se
debe consultar el Folleto.

El Folleto se complementa con el Folleto Informativo Continuado inscrito en el Registro Oficial
de la CNMYV con fecha 18 de marzo de 2004.

I.- DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

El emisot de las acciones es SOS CUETARA, S.A., domiciliada en Madrid, Paseo de la
Castellana, mimero 51, y con CIF A-48012009.

Los acuerdos sociales de emisién son los adoptados por la Junta General extraordinaria de
Accionistas de la sociedad de fecha 14 de abril de 2003 y por el Consejo de Administracién de la
sociedad en su reunion de 19 de febrero de 2004, donde se acotdd ejecutar la ampliacién de
capital y solicitar la admisioén a negociacion de las nuevas acciones.

El aumento de capital por importe nominal de 34.418.224,26 euros supone la emision de
5.726.826 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, representativas del 25% del
capital social de SOS CUETARA, S.A. antes de efectuarse el aumento de capital, y del 20% del
capital social resultante tras su completa suscripcién y desembolso.

El importe efectivo global del aumento asciende a 91.629.216 euros: 34.418.224,26 euros de
nominal y 57.210.991,74 euros de prima de emision; esto es, 6,01 de valor nominal unitario y 9,99
euros de prima de emisién por accién. En total, 16 euros de efectivo unitario.

La proporcion es de una (1) nueva accion por cada cuatro (4) antiguas.

El plazo de suscripcion preferente para la ampliaciéon acordada es de quince dias naturales a
partir del dia siguiente a la publicacién del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (en adelante, el “Periodo de Suscripcién Preferente”). Si finalizado el Periodo
de Suscripcién Preferente quedasen acciones sin suscribir, existird un Periodo Adicional para
suscripcién de acciones de un dia habil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Preferenty
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quc solo podra ser ejercitada por aquellos inversores que hubiesen susctito acciones en el
Periodo de Suscripcion Preferente y asi lo hubiesen solicitado (el “Periodo Adicional”). De ser
materialmente imposible ejecutar las acciones previstas en el Periodo Adicional de un dia hibil,
éste podra ser extendido hasta en tres dias habiles.

En caso de que cxistan acclones sobrantes tras el Periodo de Suscripcién Preferente y tras el
Periodo Adicional, entrara en vigor el Contrato de Aseguramiento susctito el dia 9 de marzo de
2004 (novado el 25 de marzo de 2004) entre SOS CUETARA, S.A., y las Entidades
Aseguradoras y cuyas caracteristicas se detallan en el Folleto.

Los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociables en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y a través del Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol,
en las mismas condiciones que las acciones de las que deriven.

La suscripcidén y desembolso de las acciones por los accionistas se puede efectuar ante las
Entidades Participantes en IBERCLEAR donde tengan registtadas sus acciones de SOS
CUETARA, S.A. Los restantes inversores deberin dirigirsc a cualquier Entidad Participante en
IBERCLEAR al objeto de adquurir derechos de suscripcion preferente en el Mercado de Valores.
El desembolso de las acciones por los accionistas e inversotes se efectuara el sexto dia hébil
siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Preferente y del Periodo Adicional.

La suscripcién y desembolso de las acciones, en su caso, por las Entidades Aseguradoras, se
efectuari el sexto dia habil siguiente al cierre del Petiodo de Suscripcion Preferente y del Peniodo
Adicional.

No se tepercutiti a los inversotes gasto alguno por parte de SOS CUETARA, S.A., como
consecuencia de la emision de las nuevas acciones. Las Entidades Aseguradoras en el Contrato
de Aseguramiento se han comprometido expresamente a no cobrar comisién o repercutir gasto
alguno a los inversores por tramitar sus ordenes de suscripcion.

Se prevé inicialmente que la admision a cotizaciéon de las acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol se
produciri antes de transcurrido un mes desde la fecha de cierre del Periodo de Suscripciédn, sin
petjuicio de las previsiones que al respecto se establecen en el Folleto.

Las nuevas acciones otorgaran el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en
el pattimonio resultante de la liquidacion desde la fecha de su inscripcién en los registros
contables de IBERCLEAR y de sus Entidades Participantes, lo que incluye el derecho al cobro
de cualquier dividendo que se pague a partir de esa fecha.

Las consecuencias fiscales detivadas de la suscripcién, titularidad y posterior transmisién, en su
caso, de las acciones de SOS CUETARA, S.A., a emitir como consecuencia de la ampliacién de

capital se detallan en ¢l Folleto. Brevemente, y para personas fisicas residentes en Espafia:

1. Dividendos:




Grupo

S OS TRIPTICO INFORMATIVO

- Constituirin rendimicntos de capital mobiliario.

- Se integran en la base imponible del IRPF por el 140% de su impotte.

- Sc pucde deducir el 40% del importe integro petcibido en concepto de deduccién
por doble imposicién de dividendos.

- Retencién, con caracter general, del 15%.

2. Ganancia o pérdida patrimonial:

- La transmision a titulo oneroso de las acciones generara ganancias o pérdidas
patrimoniales computadas por diferencia entre valor de adquisicion y transmision.
- No estaran sujetas a retencion o 1greso a cuenta.

II.- CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES Y FACTORES DE RIESGO DE LA
OPERACION Y DEL EMISOR

Esta ampliacion de capital se enmarca dentro de una operacién global de captaciéon de recursos
financieros, con el fin de reforzar la estructura de recursos propios de SOS CUETARA, S.A. de
manera que le permita financiar los proyectos de expansion del Grupo manteniendo unos niveles
de solvencia adecuados. En especial, los fondos obtenidos se destinarin de una parte a: (i)
cancelar la financiacién obtenida para la adquisicion de American Rice Inc. (ARI), que asciende a
36 millones de euros, (i) amortizar anticipadamente el préstamo subordinado sindicado a largo
plazo suscrito para la adquisicion del Grupo Koipe, y que asciende a 30 millones de euros vy, (i)
reforzar el circulante del Grupo SOS.

Los siguientes accionistas se han comprometido a suscribir las acciones que les corresponden, en
el gjercicio de sus derechos de suscripcidn preferente, por las acciones de su titularidad que a
continuacion se detallan:

Accionista N° Acciones Titularidad Inditecta
gtgl;u_nsc:znceszsli%es, S-A. zgi’;gig Entidades conStr;)Lada;;3 plcl)r Jesus Ignacio
Asesoria Financiera Madnd, S.1.. 177.149 alazar beflo
Daniel Klein 79.160 N.A.

Sinpa Holding, S.A. 36.634| Entidad Controlada por Daniel Klein

Schroder & Co. Bank 1.305.612| Entidad depositaria de acciones de
Daniel Klein

Alvan, S.A. 702.464| Entidad controlada por Raul Jaime
Salazar Bello

Raul Jaime Salazar Bello 3.291 N.A.

Corporacion Industrial Salazar 14, S.A. 1.379.748 N.A.

Eduardo Sos Ahuir 21.690 N.A.

Vicente Sos Castell 227.940 N.A.

Las anteriores participaciones representan, a fecha de registro del Folleto, el 31.80% del capital
social. Los demds accionistas con participaciones significativas en la sociedad y/o consejeros dea, .
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misma no han tealizado manifestacién alguna de suscribir o no las acciones que les correspondan
en proporcion a su participacion actual en el capital de la sociedad.

Igualmente, SOS CUETARA, Ahorro Corporacién Financiera, Sociedad de Valores, S.A. y
clertas entidades (junto con Ahorro Corporacién Financiera, Sociedad de Valores, S.A. las
“Entidades Aseguradoras”) han suscrito, con fecha 9 de marzo de 2004 (novado el 25 de marzo
de 2004), un contrato de suscripcion, aseguramiento y colocacién (en lo sucesivo, el “Contrato de
Aseguramiento y Colocaciéon” o el “Contrato de Aseguramiento”), en virtud del cual las
Entidades Aseguradoras se comprometen a desatrollar sus mejotes esfuerzos a fin de colocat,
entre los accionistas o inversores a los que se dirige la oferta, las nuevas acciones a emitir por
SOS CUETARA, S.A.. El citado contrato incluye el comptromiso mancomunado por parte de las
Entidades Aseguradoras de suscribir al precio de emision las acciones que no hayan sido suscritas
por terceros durante el Periodo de Suscripcion Preferente ni durante el Periodo Adicional.

No se ha realizado evaluacién alguna del riesgo inherente a las acciones ofertadas en la presente
operacion ni de su entidad emisora por ninguna entidad calificadora o de “rating”.

I11.- DESCRIPCION GENERAL DEL EMISOR DE LOS VALORES

El capital social suscrito y desembolsado de SOS CUETARA, S.A., antes del aumento de capital,
asciende a 137.672.909,06 euros y se halla dividido en 22.907.306 acciones ordinarias al portador
de 6,01 euros de valor nominal cada una, todas de una misma clase y serie y representadas

mediante anotaciones en cuenta, siendo la entidad encargada de su registro contable la entidad
IBERCLEAR.

En el siguiente cuadro se consignan los datos relativos a beneficios y dividendos de los dltimos
tres ejercicios de SOS CUETARA, S. A=

SOS CUETARA 31/08/03 31/08/02 31/08/01
Capital (*) 137.673 99.260 99.260
Numero de acciones 22.907.306 16.515.834 16.515.834
Beneficio individual por accién 0,42 0,04 0,52
Beneficio consolidado por accién 0,78 0,65 0,50
Dividendo por accién dividido entre beneficio
neto individual por accidn (pay out) 23,99 % - -
Dividendo por accién dividido entre beneficio
neto atribuible al Grupo por accidn (pay out) 12,74 % --| -
Dividendo por accion 0,10 0,00 0,00
PER (precio/B°® Grupo por accion; veces)(**) 24,80 23,30 17,55

(*)  datos en miles de euros

(*¥*) caleulado con lu cotizacion del precio de cierre del sltimo dia de cada ejercicio, 19,45 € en
2003, 15,15 €en 2002 y 8,60 € en 2001.
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En el siguiente cuadro se consignan los datos relativos a la evolucién estimada del
endeudamiento del grupo (cantidades expresadas en miles de euros):

31/08/03 31/12/03%+
(Datos (Datos | 31 /12 /0awek | 31/12/ 054
auditados) pendl?nte:'s de
auditoria)

Fondos Propios* 225,549 224.057 315.657 315.657
Endeudamiento Sos Cuétara 52.836 141.275 34,410 24.266
Endeudamiento Filiales 6.388 5.923 5.023 4,023
Bullet Repayment SIPA 15.544 15.056 13.568 13.308
Colocacion privada 30.075 24.181 18.251 12.321
Préstamo sindicado largo plazo 196.500 182.254 162,112 139.515
Piéstamo subordinado 30.000 30.000 0 0
TOTAL ENDEUDAMIENTO

FINANCIERO BRUTO 331.343 398.689 233.364 193.433
GASTOS FINANCIEROS 23.853 6.721 15.720 12.985
Endeudamiento Financiero Bruto /

Fondos Propios 1,47 1,78 0,74 0,61

* Los fondos propios de 2004 y 2005 estin caliulados en base a los de 31 de diciembre de 2003 ajustados por
la ampliaciin de capital de 91,6 millones de euros, sin considerar otros cambios susceptibles de ser considerados
proyecctones.

** E/ endeudamiento de Sos Cuétara, S.A. incluye los 36 millones de euros incurridos en la adguisicion de ARI
*¥% Ajustado tanto en denda como en gastos financieros por la ampliacion de capital de 91,6 millones de euros.
36 millones de euros se destinan al pago de la compra de ARIL, 30 millones de euros a la amortizacion del
préstamo subordinado y el importe restante a amortizaciin de deuda corriente de la Compatita. Los ndmeros de
2004 y 2005 son estimaciones.

SOS CUETARA, S.A. y sus sociedades dependientes (“Grupo SOS”) conforman un grupo
industrial alimentario dedicado a la produccién y venta de aceites vegetales, galletas, arroz,
vinagres y salsas, aceitunas y confiteria.

Las actividades principales son (datos auditados a 31 de agosto de 2003):

% Ventas EBITDA
Aceites vegetales 58,85 46,19
Galletas 18,60 31,40
Arroz 15,31 14,98
Diversificacién * 7,23 7,43

* Diverstficacion recoge la suma de las otras actividades del Grupo

El Grupo cuenta con filiales en diversos paises, destacando Portugal (actividades de arroz y
galletas), México (atroz) y Estados Unidos (arroz).

Grupo SOS tiene una estrategia eminentemente marquista y sus productos son presentados bajo
marcas de gran notoriedad en sus respectivos mercados. Asi, en Espaiia cuenta con las marcas
SOS (atroz), CUETARA (galletas), CARBONELL (Aceite y aceitunas), KOIPESOL (aceite),
PICTOLIN y CAFE DRY (caramelos). En Portugal CUETARA (galletas) y SALUDAFES v\~
LORISA (arroz).
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Los estados financieros consolidados de los tres Gltimos ejercicios cerrados a 31 de agosto y el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2003 (pendiente de auditorfa) son, en forma abreviada, los

slgulentes:
| ACTIVO 31112/2003 ] % | 31/08/2003 | % [ 2002 ] % | 2001 ]
Inmovilizado 386.913] 51% 359.879]  49% 369.320]  45% 160.608]
Fondo de Comercio 30.374 4% 15,369 2% 15.482 2% 16.674
(Activo Circulante - 340.889]  45% ] 356.640]  49% |  430.081] 53% | 166.015]
[Total Activo ] 757.976]  100% | 731.888]  100% |  814.883] "100% [  343.297]
| PASIVO 31/12/2003 ] % | 31/08/2003 ] % | 2002 ] % | 2001 |
Fondos Propios 224057 30% 225549 31% 139.923]  17% 13541
Socios Extemos 4.957 1% 2.454 0% 71.757 9% 241
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4331 1% 3.127 0% 2.715 0% 755
Diferencias negativas de consolidacion 109 0% 51 0% 51 0% 0
Provision para riesgos y gastos 21,590 3% 21.382 3% 23.754 3% ... 858
Acreedores a largo plazo 245.61? 32% 257131 _35% 71.709 9% 129.018
Total Recursos Permanentes 66% | 509.64]  70% | 309.909] 38% [ 266.113
[Acrcedores a corto ple | 267315]  34% | 222194] 30% | 504974 62% | 77.184]
[Total Pasivo_ | 757.978]  100% | 731.888]  100% |  B814.883] 100% |  343.257]
Cucenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada y Condensada
31/12/2003 31/08/2003 31/08/2002 31/08/2001
[Vens News siwol] L ol sozo] o000t Z0062] 0
[Gmiede Ve [ 2] e szl el peosw]  weew]  gszosy] esas)]
|Margen Bruta ] [ 61685]  19.80%] w57054]  spgsa]  mosso] 36914 il  aers
[Gastos detplotaon News [ ] a1 | R N e e I ) M ) e
[BALIA - I 1.3] 5,56%] 6122 9gd) 62221]  10.90%) sl 125wl
Amortizadones Inmovilizdo 0703 EAN 2n 110 350 22500 (3,95%0) {(9.412) (341"
Amortizadon Fondo de Comerac 374 (.14 (1320, ), 124 0220 {1.231) (043" )
Vartadim provisiones de meifiay U0 [ (038 08 333 RUALAT) (359 {0,137 1)
[Resultado de Explotacion [ 6.950] 2.23%] w7u4] 5.97%)| 37.879] 6,644} 237500 . 860%)
IRL‘SUIL,IL]H Pinandero Neto J 0.5 l 2 ‘ (19.612) (25170 (19.717) (3,45%%) (12.571) (433"
[Resulrade listmosdinaio Nete I 3134 L | (121 0,020 (24) (KK 146 0,530
[Benction Gonsolidado antes Tmpuesros | 555 L] 26,941 345 18,138 3 18 12,648 4580
[ pracstes sobee Sodedades | 1] w2 | 570G 112 3.330) (11,380 3.880) (141%0)
[Beneficio Neto Consolidado [ e 139%)| 18.185] 2.32%] 14.802] 2,59%] 8768} 338%]
[l perrancaontc: a s s o 002, T ow] wov ] 4.003)] w7 (550)] w2
[Beneficio atribuilde a la sociedad dominante | 4403 141%] 17.967] 2,30%| 10.79] 1,89%] s8] ke
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Las perspectivas de SOS son continuar con el desarrollo de sus variables estratégicas: marca,
I+D+i, alianzas estratégicas, internacionalizacién y modelo de negocio.

En este sentido, indicar que la reciente adquisicién de ARI ha supuesto un paso muy importante
en la estrategia futura del Grupo, pues supone el estar presente en otro bloque de gran
importancia para el mercado del arroz y una plataforma para la introduccién del resto de
ptoductos del Grupo, en especial el aceite de oliva, en un pais tan importante como es Estados
Unidos.

Las otras adquisiciones complementan el crecimiento en las 4dreas de aceites de semillas

(ACEICA) y aceitunas (ACYCO).
Por 1ltimo, indicar la apuesta del Grupo por el Mercado de Futuros del Aceite de Oliva (MFAO)

en ¢l que confiamos como un excelente referente de precios en origen del aceite de oliva en el
medio plazo.

Madrid, marzo de 2004

Jests Ignacio Salazar Beﬂo

. — —— PRESIDENTE




