MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO ENTRE LA COMISION NACIONAL
SUPERVISORA DE EMPRESAS Y VALORES DE PERU Y LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES DE ESPANA SOBRE CONSULTA Y ASISTENCIA TECNICA

La Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores de Perd y la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de Espaiia, son conscientes de la importancia que revisten los Mercados
de Valores como mecanismos idéneos dentro del proceso de asignacién de recursos,
coadyuvando de esta forma al desarrollo econémico de los paises.

Asimismo, concuerdan que la creciente internacionalizacién de los mercados de valores obliga
a una asistencia técnica efectiva entre ambas autoridades en todo aquello relacionado con su
labor especifica a fin de alcanzar mercados de valores nacionales cada vez mds abiertos, sanos
y eficientes en el Perd y en Espaia.

Consideran igualmente que es importante establecer un sistema eficiente de comunicacién
respecto a todas las cuéstiones relacionadas con la operacién de sus respectivos mercados de
valores.

Con base en lo anterior, la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores de Perii y
la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espaia, han llegado al siguiente
entendimiento :

ARTICULOQ [ : DEFINICIONES

Para los propésitos de este Memorindum de Entendimiento :

(a) "Autoridad" es :

(I La Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores de Per ;

(II)  La Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espaiia

(b)  "Autoridad solicitada" es el organismo al que se dirige la consulta o se le solicita
asistencia técnica, bajo los términos de este Memordndum de Entendimiento.

(c) "Autoridad solicitante” es el organismo que efectfia la consulta o solicita asistencia
técnica, bajo los términos de este Memordindum de Entendimiento.




ARTICULOQ II : CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y MEDIDAS
DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LOS MERCADOS

Seccion 1:  PRINCIPIOS GENERALES PARA LA CONSULTA Y LA ASISTENCIA
TECNICA

1.- Las autoridades consideran conveniente establecer un marco para incrementar
la cooperacién en todos los asuntos relacionados con el desenvolvimiento de sus
respectivos mercados y la proteccién de los inversores. Con ese fin, desean
concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de continuidad, mejorando
la comunicacién y el mutuo entendimiento entre ellas.

2.- Este acuerdo constituye una declaracién de la intencién de las autoridades
respecto a dicho marco de consulta y asistencia técnica. Las autoridades se
comprometen a mantener un didlogo regular sobre aspectos nacionales e
internacionales de la regulacién de los valores y el desarrollo y operaci6n de sus
respectivos mercados.

3- Las disposiciones del presente Memorindum de Entendimiento no darédn
derecho a persona alguna ajena a las autoridades o personas de enlace,
designados para obtener o exigir, directa o indirectamente, la ejecucién de una
solicitud de asistencia o cualquier beneficio en virtud de este acuerdo.

Seccibn 2 : CONSULTAS SOBRE ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y DESARROLLO DE LOS
MERCADOS

Las autoridades se proponen consultarse periédicamente sobre asuntos de interés mutuo, con
miras a lograr la estabilidad, eficiencia y desarrollo de los Mercados de Valores de Perd y
Espafa. Tales consultas pueden abarcar, entre otros aspectos, el desarrollo de mercados de
capitales y otros tipos de operacién de negocios de inversién ; las practicas operativas, la
evolucién de los sistemas de custodia, administracién, compensacidn, liquidacién y transferencia
de valores y el establecimiento de otros sistemas de mercado ; la vigilancia del mercado y la
aplicacién de las leyes o regulaciones sobre valores en Pert y en Espafia.

Seccibn 3:  DISPOSICIONES SOBRE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO
DE LOS MERCADOS DE VALORES

1. Las autoridades se proponen efectuar consultas y asesorarse, con vistas a
establecer e implantar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo,
administracién y operacién de sus respectivos Mercados de Valores. En todo
caso deberi precisarse el tipo especifico de asistencia técnica que las autoridades
soliciten, en términos razonables.

La asistencia técnica puede incluir la capacitacion de personal, intercambio de informacién y
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Sistemas para fomentar los Mercados de Capitales, incluyendo colocaciones
publicas y privadas.

Emisiones de valores.
Funcionamiento de sistemas de érdenes.
Mecanismos de custodia, liquidacién, compensacién y transferencia de valores.

Disposiciones reglamentarias relativas a los participantes en el mercado y sus
requerimientos de capital.

Sistemas y mecanismos de regulacién referentes a contabilidad y publicidad.
Sistemas para la supervision efectiva de los mercados.

Procedimientos y pricticas de proteccidn a los inversores.

Sistemas de supervision de los intermediarios.

Desarrollo de los Mercados de Productos Derivados : como Futuros y Opciones.
Reglamentacién sobre Inversién Colectiva e Institucional.

Normas sobre tratamiento de informacién privilegiada.

Las autoridades estdn de acuerdo en que la asistencia técnica especifica se

sujetard a la disponibilidad de recursos de la autoridad solicitada, asf como a las
habilitaciones legales internas.

ARTICULO [II : CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA TECNICA

Las consultas o peticiones de asistencia técnica deben hacerse por escrito y
dirigirse a la persona de enlace de la autoridad solicitada, indicada en el Anexo
A, que forma parte del presente acuerdo.

En las consultas o peticiones de asistencia técnica, la autoridad solicitante
especificard :

(a) Una descripcién general de la materia u objeto de la consulta o de la
peticién de asistencia técnica, asi como su propdésito.

(b)  El periodo en que se espera recibir la respuesta.
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3. En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las
respuestas corréspondientes pueden realizarse mediante procedimientos

expeditos o mediante un tipo de comunicacién que no sea el intercambio de
cartas.

4.- Las consultas deben ajustarse a los términos del presente Memordndum de
Entendimiento.

ARTICULO TV : DISPOSICIONES FINALES

Seccién 1 : EJECUCION
Este Memorindum de Entendimiento entrard en vigor a partir de la fecha de su firma.
Seccion 2 @ EVALUACION

Transcurridos 4 afios desde la entrada en vigor de este acuerdo, las autoridades efectuardn un
examen de los resultados alcanzados a fin de ampliar o adecuar el contenido de este acuerdo
o sus objetivos.

Seccion 3 : TERMINACION

Cualesquiera de las autoridades podrd dar por terminada la vigencia de este Memordndum,
dando a la otra parte un aviso con treinta (30) dias de anticipacién. Si cualesquiera de las
autoridades da dicho aviso, este Memordndum de Entendimiento seguird surtiendo sus efectos
con respecto a todas las consultas y peticiones de asistencia técnica que se hubieren hecho antes
de la fecha efectiva de la notificacién, hasta en tanto la autoridad requerida no haya concluido
el asunto materia de la solicitud.

Dado en Tokyo, el dia 20 de Octubre 1994, por duplicado en lengua espaiiola.

POR LA COMISION NACIONAL POR LA COMISION NACIONAL DEL
SUPERVISORA DE EMPRESAS MERCADO DE VALORES, ESPANA
Y VALORES, PERU

V= i

Fdo.: Alberto YAGUI TOMONA Fdo.: Luis Carlos OISSIER BATISTA
Presidente Presidente




ANEXO "A"

Personas de Enlace

COMISION NACIONAL SUPERVISORA DE EMPRESAS Y VALORES DE PERU.

Avenida de la Santa Cruz n® 315
Lima 18

PERU

# (51-14) 47-09-25 / 47-65-47
Fax : (51-14) 46-95-17 / 47-71-24
Casilla Postal : 1153

Atencion : Gerente de Andlisis, Promocién y Desarrollo.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES DE ESPANA.

Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

ESPANA

# (34-1) 585-15-11

Fax : (34-1) 319-33-73

Atencién : Director de Andlisis Econémico y Relaciones Internacionales.
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