Unipapel 8.A., de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley de
Metcado de Valores, procedc por medio del presente escrito a comumicar el

siguiente

HECHO RELEVANTE

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria v Extraordinana d: UNIPAPEL celebrada ¢l
pasado dia 27 de mayo de 2006, sc adopté el acuerdo de amplizcién do capital, delegando
en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, la facultad de ejecutar dicho acuerdo.

El Presidente y Consejero Delegado de UNIPAPEL, S.A. cjecutard con fecha 20 de
octubre de 2006 la prevista ampliacion de capital en la proporcion de una accién nueva por
cada veinte antiguas, totalmente gratis pata el accionista.

La ejecucion del acuerdo de ampliacién de capital supondra la emisién de 558.521 acciones
nuevas de 1,50 euros de valor nominal cada una, con lo que ¢l capital social de la sociedad
serd de 17.593.416 euros.

Se ha previsto que el periodo de asignacién gramita de acciones comience el 23 de octubre
y finalice el 10 de noviembre de 2006, y se prevé que las nuevas acciones sean admitidas a
cotizacién bursatil durante el mes siguiente.

Una vez finalizada la ampliacion de capital, UNIPAPEL procedlers al pago de 0,17 euros
por accion en concepto de restitueién parcial de la cuent: “Prima de Emisién de
Acciones”, con fecha 22 de diciembre de 2006. Las nuevas acciones emitidas en la
ampliacidn tendrin también derecho a estc pago.

A efectos de cumplir con lo dispuesto en los articulos 1 y 26 del Real Decreto 1310,/2005,
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la I.ey 24/1988, de 28 de julio, del
Metcado de Valores, en materia de admisién 2 negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piiblicas de venta o suscripeién y del folleto exigible a tales
efectos, se adjunta al presente hecho relevante un documento que contene informacién
sobre el namero y la naturaleza de las acciones y los motivos y pormenores de la oferta.

I
En Madrid, a 16 c}fg octubre de 2006.

b \

D. Juan Aﬁfbnig_;_&}zaro Lazaro
Presidente de Unupapel, S.A.




L. IDENTIFICACION DEL EMISOR

I.1. DENOMINACION COMPLETA DEL EMISOR

UNTPAPEL, 5.A. (en adelante, “UNIPAPEL"”) sc encuentta domiciliada en Avda. de los
Artesanos 28, 28760 Tres Cantos, Madrd. Sy mimeto de identficacion fiscal es A-
28414811,

1.2, OBJETO SOCIAL
Su objeto social, conforme al articulo 3 de los estatutos sociales, es ¢l siguiente:

“Articulo 3°.- La Sociedad liene por objeto la industria y el comercio del papel y cartdon, sus
primeras viatiras, mawidas las explotaciones forestales, y la pasior de papel y sus transformados,
Drincipalmente sus manipulados y artes grificas, Rbreia, objetos de eseritorin y de cwalgnier otra
actitidad afin ¢ andloga, asi como la mportacion y exportacion di todos los productes objeto de las
actipidades sefialadas. La compra, venta, adwinistracin, arriendo, fiencia o explotacion de toda dlase
ds bienes maehles ¢ inmushles y pertenencias de propicdad industrial v intelectual

Eistas actividades podrin lambitn sor desarrolladas por la Sociedad, fotal o parcialmente, de niodo
indirecto, meatante la participacion en otras Socedades con objeto andlago.

Quedan exchidas lodas aguellas actividades para auyo gercicio (2 ky exdja requisitos espediaks
gue 10 gueden cumplidos por esta Sodedad”,

El CMNAE de la Sociedad es ]l 0022,
I.3. FECHA ¥ FORMA DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD AN{ONIMA

UNIPAPEL, 5.A. (en adelante “UNH?APEL”) se constituyd como sociedad anénima en
Espana por tiempo indefinido, el 12 de enero de 1976, en wirtud de escritura piblica
otorgada ante el Notario Priblico de Madrid, ID. José Tais Alvarsz Alvarez, con el nimero
26 de su orden de protocolo.

UNIPAPEL se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 4.151,
3.376 de la seccidn 3* del libro de sociedades, folio 25, hoja nimero 33.334, inscripcion. 1



Los Istatutos Sociales pueden ser consultados en las oficinas cenirales de la Sociedad y en
su pigina web (wwwunipapel.es).

L.4. INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

Bl importe mominal del capital social de UNIPAPEL hasta la fecha del presente
docomento informativo es de dieciséis millones setecientos ecincuenta y cinco mil
selscientos trcinta y cuatro euros con cincuenta céntimos de euros (16.755.634,50€),
representado por once millones ciento setenta mil cwatroderias veintitrés (11.170.423)
acdones de un euro con cincuenta céntitnos de euro (1,50€) ce valor nominal cada una,
todas ellas integramente suscritas y desembolsadas, representadas mediante anotaciones en
cuenta.

La entidad encomendada de la llevanza del Registro Contable de anotaciones en cuenta es
la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Repistro, Compensacién y Liquidacién de los
Valotes, la Sodedad de Sistemas, con domicilio en Macdd, C/ Cizense n® 34.

Il AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD
IT.1. ACUERDOS SOCIALES

La Junta General Ordiparia y Fxtraordinaria de UNIPAPEL celebrada el pasado dia 27 de
mayo de 2006 adoptd el acuerdo de ampliacion de capital con emisiéon de quinientas
cincuenta y ocho mil quinientas veintiuna (558.521) acclones nucvas, es decir, wna por cada
veinte de las actualmente en circulacidn, con un valor nominal de un euro y cincuenia
céndmos de euro (1,50€) cada una de ellas, es dedir por immporte de ochocientos treinta y
siete mil setecientos ochenta y un euros con cincuenta céntimos de euro (837.781,50€),
delegando en ¢l Consejo de Administracidn, con facultad sxpresa de sustitucion en
cualquiera de sus miembros, de conformidad con lo establecido en el atticulo 153.1.a) de la
Ley de Sodedades Anénimas, la facultad de fijar las condiciones del aumento de capital en
todo lo no previsto en el acuerdo, asi como la faculiad de Hevar a cabo la cjecucion del
aumento de capital

El Consejo de Administracion delegd en el Presidente, quien se prevé que ejecutard el
proximo diz 20 de octubre de 2006 la referidz ampliacién de capiml socml, de
conformidad con los siguientes términos. El capital social ha pasado de dieciséis millones
setecientos cincuenta y cinco mil seisclentos treinta y cuatro euros con cincuenta céntimos
de euro (16.755.634,50€), a la cifta de diecisiete millones quinientos noventa y tres mil
cuatrocientos dieciséis euros (17.593.416,00€), representado por once millones sctecentas
veintocho mil novecientas cuatenta y cuatro (11.728.944) accienes, por un valor nominal
de un curo v medio (1,50 €) cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta.



T1.2 AUTORIZACIONES

En atencién a lo dispuesto en cl articulo 26 de la Ley 24/1988, de: 28 de julio, del Mercado
de Valores, segin ¢l cual “/a admision a negociacin de valores en un mercado sceundario ofzital o
requerivd  anlorizacion  administrativa previa [...]" actuslmente 1o es necesario obtenet
autorizacién adrministrativa previa para la admisién a negociacién de valores de
UNIPAPEL en un raercado segundario oficial

Por otra patte, como s¢ explica a continuacion, en el Apartado IV del presente documento,
sctualmente UNIPAPEL no esti obligada a aportar un folleto a la CNMV para su
aprobacion y registro, 1 tampoco es necesatia la publicacién de folleto alguno.

Fin todo caso, se solicitara la admisién a negociacién. oficial de las acciones objeto del
presente aumento de capital en las Bolsas de Valores de Madrid y de Valencia y su
contratacién en el Sistema de Interconexién Bursitl (Mercado Continuo).

L. MOTIVOS DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

La Sociedad considera oportuno proceder a una anpliacién de capital liberada con Ia
finalidad de transformat patte de Jas reservas de la Sociedad en capital

Adjcionalmente se pretende que la operacién contibuya 2 remunerat al accionista,
mejorando la liquidez del valor en Bolsa al suponet Iy puesta ¢ circulacién de un mayor
mimero de acdones.

IV. EXENCION DEL DEBER PUBLICAR UN FOLLETO

La entrada en viger del Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de mészo, de reformas urgentes
para ¢ impulso a la productividad y pata la mejora de la contratacién publica supuso la
transposicién parcial de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Futopeo y del Consejo,
de 4 de Noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta pablica
o admisién a cotizacion de valores (“Ditectiva de Folletos™). Este nuevo marco de
actuacién exigia un esfuerzo del legislador espafiol que lleve: a la aprobacidn del Real
Decteto 1310/2005, de 4 de noviembte, por el que se desarrolla parcialmente la Ty
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores cn mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tzles efectos, con el objetivo ya indicado de no solo trasponer las normas
comunitarias, sino de establecer un régimen de admision a negociacién y de ofertas
piblicas modemo, eficaz y eficiente con el animo de mantener v mejotar la competitividad
de los mercados de valores espaiioles preservando la segurdad juridica necesaria para
garantizar la copfianza de los inversores y de los operadores en los mercados financieros.



Fl Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisidén a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertis publiczs de venta o suscripcitn y
del folleto exigible a tales efectos, en sus articulos 41 y :26 determinan:

“Artienlo 41. Hcegpedones a la obligacion de publicar un folleto de oferta priblica.

1. La obligacién de publicar un folleto no se aplicard a la oferta priblica de ins siguientes tipos de nalores:

-

d) Accignes ofrecidas, asignadas o gue vayan a ser gugnaday grafwitumieite @ s actuales aceonistas, y
dividendos pagados en orma de acsones de la mismua clase que agquellas por (as que se pagan los dividendos,
siengpre que exté disponsble un documenio que contenga informeiion sobre el nimers ) Iz naturaleza dé las
avciones y los motivos y detalles de ba oferta”

“Articulp 26. Exeqpeiones a la obligacion de publicacin de foilcto informaivo.

1. La oblizacin de pablicar un folleto no se aplicard a la admisiin a neguiaciin de los siguientes tipos de
valores:

eonf wen

e) Acciones ofrecidas, asignadas o que vayan a ser avignadas gratuilamente a fos adtyales acaonisias, y
dividendas pagudos en forma de acciones de la misma clase que aquellas por las que se pagan los dividendos,
siempre que kas ciladas aciéones sean de la neisma dase de las que ya ban sido admitidas a negociacion en el
mismo meriade y qgue esti dispnible wn documento que contenga infovmacion sobre el ndwero y la
naturaless de las acciones y los motives y detalles de la oferta”

En virmud de lo que antecede, UNTPAPEL estd exonerada de 1a obligacién de publicar un
folleto para la oferra piblica y admision a cotizacién de las acciones que se van a asignar
gratuitamente con objeto de la ampliacion de capital.

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 41 y 26 del Rex! Decreto 1310/2005, de 4
de noviembte, se ha preparado el presente documento, que contienc informacion sobre el
mimero y naturaleza de las acclomes, y que ha sdo preparado de acuerdo con las
Recomendaciones de CESR (Comité Europeo de Reguladores de Valores) para la
aplicacién de la Directiva y del Reglamento aprobadas ¢l 28 dc enero de 2005, donde se
recogen los ctiterios interpretativos de los miembros de CESR (untre cllos la CNMV) sobte
dererminadas cuestiones, fundamentalmente aquellas relacionadas con el contenido de los
tolletos.

Diebe tenerse presente que el documento exigido por 10s mencitnados articulos 41 y 26 no
es un folleto, y que la mformacién que debe contener es abreviada, sin necesidad de ser
aprobada i depositada ¢n la autoridad competente. Por Gltimo, ve informa de que si bien el



presente documento debe estar disponible para sus destinatarios, no necesariamente ha de
ser publicado.

V. INFORMACION DETALLADA DE 1.A OFEXNTA
V.1l DESTINATARIOS DE LA OFERTA

Se reconoce a los accionistas (sepiin éstos se definen en e parrafo siguiente), ¢n los
términos legalmente cstablecidos, el derecho de asignacién gratuita de las nuevas acciones
emitidas con objeto de la ampliacién de capital (en adelante, “Nuevas Acciones™), en la
proporcién de una accién nueva por cada veinte acciones antiguzs que posean.

Las Nuevas Acciones podran ser asignadas gretuitanente, en la proporcién de uyna (1)
mieva accién por cada veinte (20) de las actualmente: en circulacion, a los accionistas de
UNIPAPTIL que sc encuentren legitimados de conformidad cor los registros contables de
Ibezclear (Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién
de Valores, 5.A.) y las entidades patticipantes y adheridas y sus Fntidades Adheridas a la
hora del cicrre del mercado del dia anterior al inicio del periode: de asignacidn gratuiea, y a
cualquier inversor que adquicta derechos de asignacién gratuita en la proporcién indicada,
durante el refetido Periodo de Asignacién Gratuita.

De conformidad con lo previsto cn el articulo 158 del Texto Refundide de Ia Ley de
Sociedades Anénimas, los derechos de asignacién gratuita de lus Nuevas Acciones serdn
transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las que derivan, es decir,
podran negociarse en Bolsa.

V.2 PERIODQ DE ASIGNACION GRATUITA

El periodo para la asignacién y transmisién de derechos en Bolss (en adclante, el “Petiodo
de Asignacion Gratuita™) seri de quince dias hibiles a efectos hursitiles a contar desde ol
dia siguiente a la publicacién en & Boletin Oficial cel Registro Mercantil (en adclante,
“BORME") y en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Madrid ¥ Valencia del
anuneio de aumento de capital.

Finalizado el Periodo de Asignacién Gratuita de las Nuevas Acdones, aquéllas que no
hubieran podido ser asignadas se mantendrin en depdsito a disposicion de quienes
acrediten su legitima titularidad. Transcurridos tres afios desde 1 fecha de finalizacion del
Periodo de Asignacitn Gratuita, las acciones que arin se hallarer: pendientes de asignacion
podrin ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 del Texto Refundide de
la Ley de Sociedades Andnimas, por cuenta y siesgo de los interssados. Tl importe liquido
de la mencionada venta, una vez deducidos los gastos de ésta y del deposito, serd
depositado en el Banco de Tispafia o en la Caja Gener:d de Depisitos a disposicién de los
intercsados por cuenta de quienes puedan acreditar la titglaridasl de las correspondientes
acciones.



V.3 IMPORTE MINIMO Y MAXIMO DE LAS ORDENES

Los titulares de derechos de asignacidn graruita a los que s: dirige la ampliacién sélo
podran suscribir acciones en la proporcién ya indicada de una (1) accién nueva por cada
veinte (20) acciones antignas. No se aceptarin drdenss de suscripcion por un ofimero de
acciones supetior al que corresponda a los derechos de: asignacion gratuita que se posean.

V. 4 PRECIO

Ll tpo de emisién del aumento de capital serd a Ia pat, es dedr, un curo y cincuenta
centimos de euro (1,50€) por accién. Tl desembolso de esta ampliacién se llevard a cabo
integramente con cargo 2 reservas voluntarias de la Sociedad, y se tendrd por producido
cuando el Consejo de Administracién o los consejeros en quien ¢l Consejo haya podido
sustitvir las facultades que se delegan, formalice contzblemente I aplicacién del importe del
aumento de capital de la cuenta de “Reservas Voluntarias” 2 Ia cuenta de capital social.

VI LOS VALORES
VI. 1 NUMERO Y NATURALEZA DE LOS VALORES

Con la ampliacién de capital, se proceders a la emision de quinientas cincuenta y ocho mil
quinientas veintiuna (558.521) acciones nuevas, cs decit, una por cada veinte de las
actualmente en circulacién, con un valor nominal de un euro y clocuenta céntimos de euro
(1,50€) cada una de ellas, es decir por importe de ochocientos treinta y siete mil setecientos
ochenta y un euros con cincuenta céntimos de euro (837.781,50¢).

Las Nuevas Acciones serdn ordinarias v, por tanto, pertenecientes a una misma clase o serie
idénticas que las restantes acciones de UNIPAPEL actualmente ex circulacién.

VI. 2 DESCRIPCION RESUMIDA DE LOS DERECHOS COREESPONDIENTES A LOS
VALORES

Los suscriptores de las Nuevas Acciones adquititan la condicidn de acclonista de la
Sociedad, con todos los derechos v obligaciones dimanantes cle tal condicidn, cuando
dichas acciones s¢ asignen a su nombre mediante Ia Inscripcién en los registros contables
de Iberclear y las entidades participantes v adheridas. Desde el momento en que las
Nuevas Acciones se asignen a su nombre, los suscriptores gozarin de los siguientes
derechos:

Las Nuevas Acciones atribuirin a sus titulares, una vez inscritas las mismas en el registro
contable de Iberclear vy las entidades patticipantes y udheridas, los detcchos politicos 1%
ceonomicos recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas v en los Estatutos Sociales, v por
consiguiente los mismos que las demis acciones de la Sociedad actualmente en drculacién.
Las Nuevas Acciones sc emitirin libres de CArgas y gravénencs y, Una vez emitidas, gozatan
de plenos detechos politicos y econdmicos.



Las Nuevas Acciones gozatin del detccho a patticipar en el reparto de las gapancias
sociales v en el patiimonio resultante de la liquidacida, cn las rnismas condiciones de las
que cstin en cirealacidn, y no denen derecho a peteibis un dividendo minimo por ser todas
ellas acciones ordinarias.

Las Nuevas Acciones gozarin del derecho 2 participar en la devolucién parcial con catgo 2
la cuenta denominada “Prima de Emision de Acciones”, en una proporcion de 11 céntimos
de euro (0,11 curos) por accién, que se pagarin el 22 de diciembre de 2006, una vez llevada
a cabo la ampliacién de capital.

Las Nucvas Acciones tendrin derecho a participar en las futiuras ampliaciones de capital de
nuevas acciones ordinarias o privilegiadas y en las cnuisiones de obligaciones convertibles
en acciones y gozarin del derecho de asignacién gratuita reconocido por la Ley de
Sociedades Anénimas para el supucsto de ampliacién de capital con cargo a reservas.

Los suscriptores de Ias Nuevas Acciones tendrin el derecho de asistir v votar en las Juntas
Generales de Accionistas y a impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que
las demés acciones que componen el capital social de la Sodcedad, de conformidad con lo
establecido en los Estamtos Sodales de UNTPAPEL.

Las Nuevas Acciones gozan del derecho de mformacién recogido con caricter general en
el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andnimas v con caricter particular en el articulo
112 del mistno texto legal, en los mismos términcs que el resto de las acciones que
componen el capital social de UNIPAPEL. Gozan asimismo de aquellas especialidades que
en mateda de derecho de informacién son recogidas en ¢l articulado de la Ley de
Sodedades Anénimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacidén de estaturos,
ampliacién y reduccion del capital social, aprobacién de las cuentas arales, emision de
obligaciones convernbles o no en acciones, transformacién, fusion y escisidn, disolucion y
liquidacién de la sociedad y 2 ottos actos u operaciones societariias,

Asimistno, la Sociedad facilitats la informacién exigicla por las disposiciones vigentes para
las sociedades cuyas accioncs cotizan en Bolsa y cumplird cor los deberes de informar al
piblico de todo heeho o decision que pueda influir de manera sensible en la cotizacion de
las accones.

Ni las Nuevas Acciones ni las ya existentes emitidas por UNIPAPEL llevan aparejada
prestacién accesoria alguna. De igual modo, los Hstatutos de la Sodedad no contienen
ninpuna prevision sobre privilegios, facultades ni deberes cepeciales dimanantes de la
titulatidad de Ias acciones.





