FOLLETO INFORMATIVO:

FONDO MIURA FUND I, F.C.R.

MIURA

PRIVATE EQUITY

2024

Este folleto recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los participes en el
domicilio de la entidad. No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en
el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en
todo caso, con la debida actualizacién de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas,
estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV), donde pueden ser consultados.
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Fondo:

Circular 11/2008:

CNMV:

EVCA:

LECR

OCDE

Sociedad Gestora

CAPITULO |

DEFINICIONES

FONDO MIURA FUND II, F.C.R.

Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidn reservada de las entidades de capital riesgo.

Comisién Nacional del Mercado de Valores.
European Private Equity & Venture Capital Association.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 25/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva, tal y
como haya sido modificada en el tiempo.

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos.

Miura Partners, S.G.E.I.C., S.A., domiciliada en
Barcelona, Passatge Josep Llovera, nimero 4,y con C.I.F.
ndmero A-64733074, debidamente inscrita en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero
setenta y dos (72).
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CAPITULO II

DATOS DE LA SOCIEDAD Y CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Datos generales del Fondo.

El Fondo se constituy6 el 9 de abril de 2014 y quedo inscrito, en fecha 11 de abril de 2014 y con el
namero 158, en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la Comision Nacional
del Mercado de la CNMV.

El Fondo es gestionado por la Sociedad Gestora.
El domicilio del Fondo sera el domicilio de la Sociedad Gestora en cada momento.

El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la LECR.

2. Obijeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto social principal
consiste en (i) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del resto de paises miembros de la OCDE; y (ii) la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras que, en el momento de la toma de participacion, coticen en
el primer mercado de Bolsas de valores espafiolas, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacién dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de participacion.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo puede llevar a cabo las actividades
complementarias previstas y con los limites establecidos en la normativa aplicable en cada
momento, en este caso, la LECR, incluyendo la facilitacion de préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgaciéon de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”), modificado por el Reglamento
Delegado (EU) 2022/1288 de 6 de abril de 2022 y complementado por el Reglamento (EU)
2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020 relativo al establecimiento de
un marco para facilitar las inversiones sostenibles, la Sociedad Gestora debera divulgar determinada
informacion sobre sostenibilidad, incluida en el Anexo Il del presente Folleto.

En la fecha del presente Folleto, el Fondo se clasifica como un “producto del Articulo 6” del SFDR.
3. Duracion.

El Fondo se constituy6 con una duracion inicial de diez (10) afios, a contar desde la fecha en la que
se producio la primera aceptacion de un Compromiso de Inversion (segun dicho término se define
en el Apartado 4 posterior) en el Fondo por parte de la Sociedad Gestora, teniendo lugar dicha
primera aceptacion de un Compromiso de Inversion en fecha 12 de mayo de 2014, prorrogable por
dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio de duracion cada uno, previo visto bueno del Comité de
Supervision.

4. Patrimonio y Participes.
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Cada uno de los inversores debe suscribir un compromiso de inversién (en adelante, el
"Compromiso de Inversion", o de forma conjunta, los "Compromisos de Inversion™) mediante
el cual se obliga a aportar un determinado importe al Fondo. El importe resultante de la suma de
todos los Compromisos de Inversion obtenidos se denominard "Patrimonio Total
Comprometido".

El Fondo tiene un Patrimonio Total Comprometido de 200.000.000 Euros.

Tomando en consideracion que los participes no han desembolsado todavia la totalidad del
Patrimonio Total Comprometido, a 31 de diciembre de 2014, el patrimonio del Fondo fue de
30.452.887 Euros.

5. Comercializacion de las participaciones.

El Fondo tiene caracter cerrado, sin que cuente con inversores no profesionales, siendo sus
participaciones, en cualquier caso, comercializadas de acuerdo con lo establecido por el articulo 75
de la LECR.
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1.1

CAPITULO 1l

DELEGACION DE FUNCIONES

Estructura organizativa y descripcion de las funciones de cada unidad.

Equipo de gestion.

1.1.1. Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora asume las funciones que le incumben
de conformidad con la Ley y los estatutos sociales de la Sociedad Gestora y con exclusion,
en todo caso, de las atribuciones de la junta de participes del Fondo.

Corresponde al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora la toma de decisiones,
actuando directamente o a través de la delegacion de facultades en uno o varios consejeros
delegados o en una comision ejecutiva, relativas a las siguientes materias (las cuales se
enumeran a titulo enunciativo, que no limitativo): (a) decisiones sobre las inversiones y
desinversiones del Fondo, asi como los términos y condiciones con arreglo a los cuales se
acometan las mismas, (b) el otorgamiento de préstamos participativos a favor de empresas
(participadas o no) y de cualquier otra forma de financiacion a las empresas participadas del
Fondo y (c) el nombramiento de las personas que integraran los 6rganos de administracion
de las empresas participadas del Fondo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora estd compuesto por cuatro (4)
miembros: Bellaser, S.L., Luanmar Inversiones, S.L., Denford Enterprise, S.L.U. y Uksus
Invest, S.L., siendo D. Javier Menor Pérez el Secretario no Consejero.

1.1.2. Comité de Supervision.

El Fondo cuenta con un Comité de Supervision integrado por:

o Alplnvest Partners Fund Investments 2013 | B.V., representada por D. Barend
Bloemarts;

o Keyhaven Capital Partners Limited, representada de forma solidaria por D. Claus
Stenbaek, D? Katherine Bond y D. Salim Anbar;

o Massena Capital Partners Luxembourg, S.a.r.l., representada por D. Julien Leleu;

o European Investment Fund, representada de forma solidaria por D2 Christine Panier
y D2 Nathalie Chollet;

o Morgan Stanley AIP GP LP, representada de forma solidaria por D2 Mercedes
Fernéndez y D. Neil Harper;

. Dumac, Inc., representada de forma solidaria por D? Kavita Nayar y D. Van Tran; y

o Redona S.a.r.l., representada por D. Toni Vainio.

Las principales funciones del Comité de Supervision, al que reportara la Sociedad Gestora,
es controlar las actividades del Fondo, asesorar sobre la estrategia del mismo, sobre la
valoracion de la cartera e identificar y resolver posibles conflictos de interés. EI Comité de
Supervision asiste asimismo a la Sociedad Gestora en cuantos asuntos de naturaleza
extraordinaria le sean planteados por ésta.

Pagina 5



Se requiere la toma de conocimiento y el visto bueno del Comité de Supervision en relacién
con las siguientes materias:

e cualquier operacién proyectada en relacién con la cual la Sociedad Gestora 0 sus
empleados (asi como los fondos o entidades administrados y/o gestionados por la misma)
se encuentren en situacion de conflicto de interés, existente o potencial;

e cualquier proyecto de inversién en empresas en que la Sociedad Gestora 0 sus
empleados (asi como los fondos o entidades administrados y/o gestionados por la misma)
tengan ya una participacion;

e laextensioén de la duracion del Fondo;

e cualquier operacion en que el Fondo no desinvierta simultaneamente con el vehiculo de
coinversion del Equipo Gestor, esto es, D. Luis Segui Casas, D. Juan Leach Cucurella,
D. Jordi Alegre Salay D. Juan Eusebio Pujol Chimeno.

A estos efectos, debe entenderse por "Equipo Gestor":

(i)  D. Luis Segui Casas;

(ii)  D. Juan Leach Cucurella;

(iti)  D.Jordi Alegre Sala; y

(iv) D.Juan Eusebio Pujol Chimeno;

e cualquier operacion de coinversion; y

e cualquier operacion de inversién en la que su supere el limite de diversificacion del 15%.
El Comité de Supervision no toma decisiones en relacion con la realizacion de inversiones o
desinversiones ni tiene derecho ni legitimacién para actuar en nombre o por cuenta del
Fondo.

El Comité de Supervision se retine al menos una (1) vez al afio y adopta sus recomendaciones
por mayoria de sus miembros, presentes o representados. Cada miembro del Comité de
Supervision tiene derecho a emitir un (1) voto.

Los miembros del Comité Consultivo no pueden votar en relacion con aquellas materias o
decisiones respecto de las cuales dichos miembros (o los socios o participes a cuya instancia
fueron designados) se encuentren en situacion de conflicto de interés.

1.2. Delegacién de funciones y servicios de terceros.

La direccion, administracion y gestion del Fondo estd encomendada a la Sociedad Gestora, que
tiene las mas amplias facultades para la representacion y administracion de su patrimonio, sin que
ello suponga propiedad del mismo. En la fecha de suscripcion del presente folleto, los activos
bajo gestion de la Sociedad Gestora se sitian por debajo de los umbrales establecidos en el articulo
72 de la LECR y la Sociedad Gestora comercializa sus acciones Unicamente entre inversores
profesionales.

Sin perjuicio de las funciones delegadas a su Sociedad Gestora, el Fondo cuenta con servicios de
terceros principalmente en las siguientes areas:
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(i)  Asesoramiento juridico y fiscal; y
(i)  Auditoria.

La Sociedad Gestora considera que los referidos servicios de terceros no alteran su capacidad para
mantener el cumplimiento de sus obligaciones tanto con los participes del Fondo como con las
entidades participadas, asi como de las obligaciones de informacién de la CNMV.

Adicionalmente, la trayectoria y reconocimiento de las entidades a las que se contratan servicios,
permiten aseverar razonablemente que las mismas cuentan con los medios propios para llevar a
cabo las tareas que se encomiendan.

En cualquier caso, de producirse la resolucion anticipada o una interrupcion en la prestacion del
servicio por la entidad a la que se contratan servicios, se estima que el grado de dificultad para
sustituir a la entidad por otra alternativa es bajo, dado que la naturaleza de los servicios que se
prestan permite una facil sustitucién de la entidad por otra que se encargue de las mismas
funciones.

1.2.1. Asesoramiento juridico.

El asesor que se ocupa de los asuntos legales y juridicos del Fondo es Baker & Mckenzie
Barcelona, S.L.P., con domicilio social en Avenida Diagonal, 652, Edificio D, 8% Planta,
08034 Barcelona, y con C.I.F. nUmero B-61181145, que se hace cargo del asesoramiento
juridico tanto relativo al Fondo como a sus sociedades participadas.

1.2.2. Auditoria.

El auditor del Fondo es la entidad Deloitte, S.L., com domicilio social en Plaza Pablo Ruiz
Torre Picasso, 1, 28020 Madrid, y con C.I.F. nimero B-79104469, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 13.650, folio 188, hoja nimero M-54.414, e inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0692.

2. Procedimiento de control de la actividad delegada o de los servicios contratados.

En el proceso de seleccion de los referidos proveedores de servicios, la Sociedad Gestora se ha
asegurado de la profesionalidad, capacidad y experiencia que atesoran los mismos en el desarrollo
de sus respectivas actividades.

Adicionalmente a las medidas adoptadas en el proceso de seleccion de dichas entidades para la
prestacion de los servicios descritos, la Sociedad Gestora supervisara los riesgos asociados a las
funciones delegadas a través del equipo de gestion, que dispone de la experiencia necesaria para
supervisar eficazmente las funciones delegadas.

3. Depositario de la Sociedad Gestora.

El Depositario del Fondo es BANCO INVERSIS, S.A., con N.I.LF. A83131433, debidamente
inscrito en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la
CNMV con el numero 211 y con domicilio en Avenida de la Hispanidad nimero 6, 28042,
Madrid.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en la Ley
35/2003 y en el Reglamento de IIC. Ademas, realiza las funciones de supervision y vigilancia,
depdsito, custodia y/o administracion de instrumentos financieros pertenecientes al Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la
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normativa de la Union Europea o espafiola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo
cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la custodia de los
instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administracion de los
instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo, la liquidacién de la suscripcion y
reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision de la gestién del Fondo, asi como
cualquier otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que
permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse
acuerdos de delegacion de las funciones de depdsito en terceras entidades. Las funciones
delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados a
través de procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicarén en la pagina web
de la Sociedad Gestora. Se facilitara a los Participes que lo soliciten informacion actualizada
sobre las funciones del Depositario del Fondo y de los conflictos de interés que puedan plantearse,
sobre cualquier funcion de deposito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades
en las que se pueda delegar la funcién de deposito y los posibles conflictos de interés a que pueda
dar lugar esa delegacién.

4. Asequrador de la Responsabilidad Profesional.

La cobertura de los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de
negligencia se lleva a cabo por medio de la suscripcién de un seguro de responsabilidad civil
profesional en consonancia con los riesgos cubiertos.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional contratado con
Chubb Insurance Company of Europe SE, Sucursal en Espafia.

5. Delegacidn de funciones de gestion. Delegacion de funciones de custodia por parte del
depositario.

Siguiendo el criterio establecido en el apartado 3 anterior relativo a la no obligatoriedad de
designar un depositario, ni la Sociedad Gestora ni el Fondo delegan a terceros ninguna funcion
de gestion.

6. Intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 68.1(m) y (n) de la LECR, no existen
intermediarios financieros que proporcionen financiacion en el sentido indicado en dicho
precepto.
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CAPITULO IV

ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

1. Criterios y politicas de inversion.

El Fondo desarrolla su estrategia de inversion mediante la realizacion de buy out, crecimiento y
recapitalizacion, orientados principalmente a conseguir una participacién en el capital, y que en
cualquier caso tendran como minimo 3 afios de vida, en la siguiente tipologia de entidades:

a) Microempresas y pequefias y medianas empresas, que representaran como minimo un 45% del
total de las cantidades invertidas del Fondo; y

b) "Small mid caps" (empresas que cuentan con entre 250 y 500 empleados) o "Mid caps"
(empresas que cuentan con entre 250 y 3.000 empleados), que representaran las cantidades
invertidas restantes del Fondo.

El enfoque sectorial de las inversiones es generalista, sin otras restricciones de sectores que las
establecidas por la legislacion de aplicacion y en el Reglamento de Gestion del Fondo. En
particular, el Fondo no invertird ni otorgara financiacién, ya sea directa o indirectamente, a
sociedades o entidades que tengan como objeto la realizacién de actividades que sean
consideradas ilicitas de conformidad con cualquier regulacion que resulte de aplicacién al Fondo
(incluyendo con caracter enunciativo pero no limitativo, la reproduccion asistida con finalidad de
clonar). Adicionalmente, el Fondo no invertira en:

a) Entidades cuyo objeto social consista fundamentalmente en la produccién y/o la
comercializacion de tabaco y/o de bebidas alcohdlicas destiladas y sus productos derivados;

b) Entidades cuyo objeto social consista fundamentalmente en la produccion y/o la
comercializacion de armamento, municiones de cualquier naturaleza, entendiéndose que dicha
restriccion no sera de aplicacion si dichas actividades son parte de o complementan una
politica concreta de la Unién Europea;

c) Entidades cuyo objeto social consista fundamentalmente en la construccion y/o explotacion
de casinos o negocios similares;

d) Entidades cuyo objeto social consista fundamentalmente en la investigacion o el desarrollo de
aplicaciones tecnoldgicas relacionadas con programas o soluciones de datos electronicos, que
(i) se destinen especificamente a dar soporte a cualquiera de las actividades mencionadas en
los parrafos (a) a (c) precedentes o a actividades de juego electronico, casinos on-line, 0 a la
pornografia o que (ii) persigan la entrada ilicita por acceso remoto a puertos electrénicos o la
descarga ilicita de datos. Se permitira la inversion por parte del Fondo en entidades cuyo objeto
social consista en la investigacion o el desarrollo de aplicaciones tecnolégicas relacionadas
con programas o soluciones de datos electrénicos que se destinen a la clonacion humana para
fines de investigacion o fines terapéuticos o a la obtencion de organismos genéticamente
modificados, siempre y cuando la Sociedad Gestora garantice el apropiado control de los
aspectos legales, regulatorios o éticos que puedan surgir en relacion con estas materias.

e) Fondos de capital riesgo cuyas comisiones de gestion y/o carried interest esté pendiente de
pago,

f) Derivados financieros; ni
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g) Activos inmobiliarios o entidades cuyo objeto social consista fundamentalmente en la
compraventa y/o explotacion de activos inmobiliarios.

Las inversiones se materializan principalmente en empresas con sede en la Peninsula Ibérica. Las
empresas objetivo son entidades con una trayectoria probada y con oportunidades significativas
de crecimiento nacional y/o internacional. Las decisiones de inversion se toman tras un proceso
de verificacion elaborado con el asesoramiento de expertos. No se establecen porcentajes
méaximos ni minimos de participacion en las sociedades participadas, ni un plazo maximo ni
minimo de mantenimiento de las inversiones. En cuanto a los procesos y estrategias de
desinversion de la cartera de cada una de las entidades participadas, dependeran de cada inversion
concreta. Las inversiones se materializan mediante instrumentos financieros permitidos por la
LECR. La Sociedad Gestora tiene una presencia activa en el 6rgano de administracion de las
sociedades participadas que permite realizar un seguimiento y control adecuado de las mismas.

El activo del Fondo estaré invertido con sujecién a los limites y porcentajes contenidos en la
LECR y demas disposiciones aplicables. Dentro de los limites permitidos por la normativa
aplicable, el Fondo no puede invertir mas del 15% de su activo computable en el momento de la
inversion en una misma empresa, ni mas del 15% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades. Los limites indicados podran excepcionalmente ser del 20%, si la inversion cuenta
con el visto bueno del Comité de Supervision.

El Fondo no puede endeudarse (ni directamente ni a través de una sociedad instrumental) ni con
la finalidad de cubrir déficits temporales de flujos de caja, a la espera de la realizacion de
desembolsos por los participes conforme a un requerimiento de aportacion.

2. Sequimiento de las inversiones.

La Sociedad Gestora es responsable del seguimiento de las inversiones y busca la eficacia
necesaria para garantizar a los participes el cumplimiento de los fines del Fondo.

3. Sindicacion de las inversiones.

La Sociedad Gestora puede celebrar, a su discrecion, acuerdos de coinversion en virtud de los
cuales el Fondo pueda invertir y desinvertir de forma conjunta, y en condiciones de igualdad, con
terceras entidades (incluidos los participes del Fondo). En cualquier caso, los acuerdos de
coinversién que se celebren, cumpliran con los siguientes principios:

a) Se celebraran siempre en el mejor interés del Fondo;

b) Se celebraran en aquellos supuestos en los que la inversién requerida implica un
incumplimiento de los limites de diversificacion del Fondo;

c) No se otorgard a terceros un derecho contractual en abstracto y/o preferente a coinvertir en el
Fondo (esto es, un derecho de coinversion no referido a una operacion de inversion concreta
del Fondo). La identidad y la idoneidad del co-inversor deberan ser analizados caso por caso
por la Sociedad Gestora;

d) La Sociedad Gestora entregara a los participes del Fondo una descripcién de los principales
términos y condiciones de los acuerdos de coinversion suscritos;

e) El co-inversor asumiré sus propios costes y gastos derivados de la co-inversion con el Fondo;
y
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f) La operacion de coinversidn se sometera al conocimiento del Comité de Supervision.

4. Periodo de Inversién.

El periodo de inversion del Fondo comenzé en la fecha en la que el Fondo quedo inscrito en el
Registro de la CNMV y concluira en la anterior de las siguientes fechas:

a) El quinto (5°) aniversario de la fecha en la que concluya el Periodo de Colocacion (segun
dicho término se define en el Capitulo VI, Apartado | posterior.

b)  El sexto (6°) aniversario de la fecha en la que se producié la primera aceptaciéon de un
Compromiso de Inversién en el Fondo por parte de la Sociedad Gestora, esto es, el 12 de
mayo de 2014.

C) La fecha en la que un Periodo de Suspension Imputable (tal y como dicho término se define
en el articulo 14.8 del Reglamento de Gestidn del Fondo) se haya prolongado durante seis
(6) meses consecutivos o durante nueve (9) meses, en este Gltimo caso cuando el Periodo
de Suspensién Imputable sea causado por defuncion o incapacidad de un miembro del
Equipo Gestor.

d)  Lafecha en que se produzca la Terminacion no Imputable del Periodo de Inversion (tal y
como dicho término se define en el articulo 14.9 del Reglamento de Gestién del Fondo).

e) La fecha de constitucion de un Fondo Sucesor.

A estos efectos, se entendera por "Fondo Sucesor" una entidad de capital riesgo, fondo de
inversion o entidad similar, constituida con posterioridad a la constitucién del Fondo y
gestionada por la Sociedad Gestora, con objetivos de inversién y criterios substancialmente
iguales o similares a los del Fondo.

5. Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificar la estrategia o politica
de inversion, o ambas.

Toda modificacién del Reglamento de Gestién del Fondo, una vez todos los tramites y
formalidades de caracter administrativo exigidos por la LECR u otras disposiciones que la
desarrollen o sustituyan en un futuro, deberd ser comunicada por la Sociedad Gestora a los
participes en el plazo de los diez (10) dias siguientes a la notificacion de la autorizacion.

La Junta de Participes debera aprobar la modificacion del Reglamento de Gestion del Fondo por
mayoria de los votos emitidos.

La modificacion del Reglamento de Gestion no dara a los participes el derecho de separacion.
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CAPITULOV

COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

1. Comisién de Gestion.

La Sociedad Gestora percibe del Fondo, como contraprestacion por sus servicios, una comision
de gestion (la "Comisién de Gestion™) que seré igual al:

a) 2% anual del Patrimonio Total Comprometido efectivamente desembolsado, deduciendo del
mismo el coste de adquisicion de aquellas inversiones del Fondo que hayan sido liquidadas o
canceladas en su totalidad, en cualquiera de los siguientes supuestos:

e Tras la finalizacién del Periodo de Inversion (segun dicho término se define en la Clausula
17.2 del Reglamento de Gestidn) o, en caso de que exista un Periodo de Extension (segun
dicho término se define en la Clausula 14.9 del Reglamento de Gestion), tras la
finalizacion de este ultimo.

¢ Durante cualquier Periodo de Suspension Imputable (segin dicho término se define en la
Clausula 14.8 del Reglamento de Gestion).

b) 2% anual del Patrimonio Total Comprometido, en cualquier otro supuesto.

El coste de adquisicion sera calculado al comienzo de cada ejercicio (con respecto a la primera
mitad del ejercicio a que se refiera la Comision de Gestion) y cada 1 de julio (con respecto a la
segunda mitad del ejercicio a que se refiera la Comision de Gestion).

La Comision de Gestidn se calculard y devengara trimestralmente y se abonara trimestralmente
y por adelantado. Cada trimestre comenzard el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de
octubre de cada afio. Por su parte, el Gltimo trimestre concluira en la fecha de liquidacion del
Fondo (debiéndose proceder en esa fecha a la regularizacion de la Comisién de Gestion
devengada).

La Comision de Gestion percibida por la Sociedad Gestora esta exenta del impuesto sobre el
valor afadido.

2. Comisién de Constitucion.

Asimismo, seran soportados por el Fondo, hasta un importe maximo equivalente al 0,75% del
Patrimonio Total Comprometido, los honorarios y gastos de terceros incurridos en la constitucion
y en la organizacion del Fondo (incluyendo con cardcter enunciativo y no limitativo: (a) los
honorarios y gastos de naturaleza legal, fiscal y contable y (b) los honorarios de consultores y
asesores y gastos soportados por la Sociedad Gestora y relacionados con la constitucion, la
organizacion y el marketing del Fondo, excluyendo los honorarios de colocacion) (la "Comision
de Constitucion").

Por encima del indicado limite maximo, la Sociedad Gestora no cobrard comision adicional
alguna al Fondo en relacién con su constitucion.
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3. Comisién por Operaciones.

La Sociedad Gestora (asi como otras sociedades de su mismo grupo) podré percibir honorarios
y cobrar comisiones de éxito en relacion con la conclusion de operaciones del Fondo (las
"Comisiones por Operaciones").

Todas las Comisiones por Operaciones percibidas por las Sociedad Gestora (o las sociedades de
su grupo) seran deducidas de futuras Comisiones de Gestion.

Las deducciones que proceda realizar con arreglo a lo previsto en este apartado no podran en
ningun caso generar una obligacion de devolucion, durante la vida del Fondo, de Comisiones de
Gestion previamente percibidas por la Sociedad Gestora.

Si en la fecha de liquidacion del Fondo existiesen Comisiones por Operaciones pendientes de
deduccion o compensacion, dichas Comisiones por Operaciones seran abonadas al Fondo por la
Sociedad Gestora y posteriormente distribuidas entre los inversores.

4, Gastos por Cancelacion.

Los costes y gastos relativos a operaciones de inversion fallidas corren a cargo del Fondo (los
"Gastos de Cancelacion").

5. Otros gastos v costes.

El Fondo soportara todos los gastos y costes operativos relativos al mismo, con expresa inclusion,
a titulo enunciativo, que no limitativo, de (i) honorarios de abogados y contables incurridos por
razon de las actividades del Fondo, (ii) impuestos (en su caso), aranceles y tasas de los cuales el
Fondo sea sujeto pasivo, (iii) costes derivados de la suscripcion de poélizas de seguro en relacion
con el funcionamiento del Fondo, (iv) comisiones y gastos de valoracién, (v) comisiones y gastos
relativos al funcionamiento de la cuenta bancaria a que se refiere el apartado relativo al reintegro
y deposito y (vi) los gastos asociados a la convocatoria de las juntas de participes y de las
reuniones del Comité de Supervision.

Salvo que se prevea lo contrario en el Reglamento de Gestidn, la Sociedad Gestora correra con
los gastos propios de su funcionamiento diario, con expresa inclusion del abono de salarios a sus
trabajadores.

6. Comisiones de Depositaria

El Depositario percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacion por su servicio de
depositario (en adelante, “Comision de Depositaria™). En este sentido, se aplicara una Comision
de Depositaria del 0,04% con un minimo anual de 5.000 euros, sin escalado de patrimonio.

La Comision de Depositaria se devengara diariamente y se liquidara con periodicidad mensual
en los cinco (5) primeros dias habiles del mes posterior a aquel que se facture.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido,
la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente exenta de IVA.

7. Otras comisiones 0 ingresos.
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La Sociedad Gestora tendrd derecho a percibir de las entidades participadas comisiones o
ingresos por la prestacion de aquellos servicios (i) relacionados con materias especificas; (ii) que
requieran una especial dedicacién de la Sociedad Gestor (tanto temporal como en recursos
materiales) y (iii) que hayan sido previamente comunicados y justificados al Comité de
Supervision. El importe de dichas comisiones o ingresos correspondera siempre a aquellos que
estan normalmente establecidos como practicas habituales del mercado.

La Sociedad Gestora no percibira ninguna otra comision del Fondo distinta de la Comision de
Gestidn, la Comisién de Constitucion y las Comisiones por Operaciones.

8. Responsabilidad e indemnizaciones.

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, la cual no incurrird en responsabilidad alguna
y deberéa ser indemnizada y resarcida (mediante retencién practicada a las distribuciones que se
realicen a los participes o efectuando un requerimiento de aportacion) por cualesquiera deudas,
responsabilidades, acciones, procedimientos, reclamaciones, dafios, penalizaciones, costes y
gastos (incluidos los honorarios legales) sufridos o incurridos por la Sociedad Gestora y que se
deriven, directa o indirectamente, de:

a) Cualquier actuacién como sociedad gestora del Fondo;

b) Cualquier prestacion de servicios al Fondo o actuacion en nombre y por cuenta del Fondo
(incluidos aquellos servicios prestados a través de un agente designado al efecto por la
Sociedad Gestora); o

c) Las actividades y el funcionamiento del Fondo;

si bien la Sociedad Gestora no sera indemnizada ni resarcida cuando haya actuado
fraudulentamente o habiendo mediado negligencia, dolo o0 mala fe en sus obligaciones y deberes
frente al Fondo (debiendo tales agravantes haber sido dictaminados mediante laudo no
recurrible).

Asimismo, el Fondo debera indemnizar a los directivos, administradores, accionistas, agentes,
socios, asesores y empleados de la Sociedad Gestora o los miembros del Comité de Supervisién
y cualquier persona o entidad (con expresa inclusion de sus directivos, administradores,
accionistas, agentes, socios, asesores y empleados) nombrada o elegida para desempefiar
funciones como asesor, directivo, miembro del consejo de administracién, miembro del consejo
de control o miembro del érgano de administracion (cuando revista una estructura distinta de las
anteriores) de una empresa participada o de alguna entidad asociada de una empresa participada
(los "Beneficiarios"), los cuales no incurriran en responsabilidad alguna y serdn indemnizados
y resarcidos (mediante retencion practicada a las distribuciones que se realicen a los participes o
efectuando un requerimiento de aportacion), por cualesquiera deudas, responsabilidades,
acciones, procedimientos, reclamaciones, dafios, penalizaciones, costes y gastos (incluidos los
honorarios legales) sufridos o incurridos por dichos Beneficiarios y que se deriven, directa o
indirectamente, de:

a) Cualquier prestacion de servicios al Fondo o actuacion en nombre y por cuenta del Fondo;
b) Las actividades y el funcionamiento del Fondo; o
c) Su actuacion en calidad de asesores, directivos, miembros del Consejo de Administracion,

miembros del Comité de Supervision o miembros del érgano de administracién de una
empresa participada o de alguna Entidad Asociada de una empresa participada;
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si bien los Beneficiarios (i) no serdn indemnizados ni resarcidos cuando hayan actuado
fraudulentamente o habiendo mediado negligencia, dolo o mala fe en sus obligaciones y deberes
frente al Fondo (debiendo tales agravantes haber sido dictaminados mediante sentencia firme y
no recurrible).
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CAPITULO VI

PROCEDIMIENTOS Y CONDICIONES DE EMISION Y VENTA DE
PARTICIPACIONES

1. Caracteristicas basicas de las Participaciones.

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de dos (2) clases distintas (Clase A 'y
Clase B), ambas sin valor nominal. Dichas participaciones son nominativas y tienen la
consideracion de valores negociables. La suscripcion y/o compraventa de dichas participaciones
implicara la aceptacion por el participe del Reglamento por el que se rige el Fondo.

En la fecha de constitucion del Fondo, cada uno de los inversores habréa suscrito un Compromiso
de Inversion mediante el cual se obliga a aportar un determinado importe al Fondo.

Con el objeto de incrementar los Compromisos de Inversion, tras la constitucién del Fondo se
inicio un periodo de colocacion de 12 meses, el cual termind en fecha 11 de abril de 2015 (el
"Periodo de Colocacion"). El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de
Inversion obtenidos una vez finalizado el Periodo de Colocacion se denomina Patrimonio Total
Comprometido.

El Fondo tendra caracter cerrado. En el supuesto de emision de nuevas participaciones con
posterioridad a la fecha en la que concluya el Periodo de Colocacion, éstas deberan ser suscritas
por quienes ya ostenten la condicion de participes.

De conformidad con lo anterior, los participes no podran vender, ceder, pignorar, gravar o
transmitir sus participaciones en el Fondo sin haber obtenido previamente el correspondiente
consentimiento por escrito de la Sociedad Gestora (el cual podrd, sin perjuicio de lo establecido
méas adelante en relacién con las excepciones a las restricciones a la transmision de las
participaciones del Fondo, ser denegado discrecionalmente).

Tan pronto como la Sociedad Gestora tome conocimiento de que un participe tiene la intencion
de transmitir sus participaciones en el Fondo (un "Potencial Transmitente™), comunicara a los
restantes participes la identidad del Potencial Transmitente.

Como norma general, la Sociedad Gestora no autorizara la transmision de participaciones cuando,
a su juicio, la misma pueda suponer un incumplimiento de la Ley o de cualquier otra disposicion
vigente, de los términos contenidos en el presente Reglamento de Gestidn (o cualesquiera otros
documentos relativos al Fondo) o cuando dicha transmision pueda acarrear algin perjuicio para
el Fondo, los participes o la propia Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora no denegard su autorizacion en relacién con aquellas transmisiones de
participaciones de Clase A realizadas por un participe a otras entidades de su mismo Grupo (cuyo
significado sera el atribuido por el Articulo 42 del Coédigo de Comercio) (las "Entidades
Asociadas") salvo que a juicio de la Sociedad Gestora, dicha transmision pudiera acarrear algun
perjuicio para el Fondo, los participes o la propia Sociedad Gestora.

Las siguientes disposiciones seran de aplicacion a las transmisiones de participaciones:
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a)

b)

d)

2.

Cualquier transmisién que se pretenda realizar debera ser comunicada por el Potencial
Transmitente a la Sociedad Gestora con una antelacion minima de treinta (30) dias naturales a
la fecha de la transmision.

La transmisién de participaciones implicara, en lo que respecta al transmitente, la reduccién
de su Compromiso de Inversidn en un porcentaje igual a aquél en que se haya reducido su
participacion en el Fondo y, en lo que respecta al adquirente, la asuncién de un Compromiso
de Inversién por el importe en que se haya reducido el Compromiso de Inversién del
transmitente. Como consecuencia de lo anterior, el adquirente quedara automaticamente
subrogado en la posicion del transmitente en relacion con el porcentaje correspondiente de
Compromiso de Inversion, todo ello sin perjuicio de la obligacion del adquirente de ratificarse
en la asuncion de derechos y obligaciones inherentes a la posicién del transmitente en el
momento de formalizarse la transmision de las participaciones, mediante la suscripcién del
correspondiente Compromiso de Inversion y de un acuerdo de adhesion redactado en términos
aceptables a juicio de la Sociedad Gestora.

Con el fin de que la Sociedad Gestora pueda dar cumplimiento a la normativa aplicable en
materia de prevencion de blanqueo de capitales, el Potencial Transmitente debera recabar
cuanta informacién y documentacion solicite la Sociedad Gestora en relacion con el futuro
adquirente, quedando cualquier transmisién de participaciones en el Fondo supeditada a la
verificacion por la Sociedad Gestora de que (a juicio de la propia Sociedad Gestora) se ha dado
cumplimiento a todos los requisitos legales en materia de prevencion de blanqueo de capitales.

Aguellos Potenciales Transmitentes que incumplan las disposiciones arriba indicadas
continuaran siendo titulares a todos los efectos de las participaciones cuya transmision
pretendian realizar y continuaran asimismo obligados por la totalidad de sus respectivos
Compromisos de Inversion. Dichas transmisiones seran nulas y careceran de efecto alguno.

El transmitente y el adquirente seran responsables solidariamente por todos los costes y gastos
en que incurran la Sociedad Gestora y el Fondo, asi como por cualesquiera tributos que se
devenguen, en relacidon con la transmision de las participaciones.

Valor de la participacion.

El valor de cada participacion serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero
de participaciones en circulacion, teniendo en cuenta las particularidades de las participaciones
de Clase B, que se indican en el Reglamento de Gestion (esto es, las participaciones de Clase B
son iguales entre si y privilegiadas en relacion con las participaciones de Clase A, de manera que
junto a los derechos y obligaciones ordinarios, atribuyen a sus titulares el derecho de percibir
una distribucion de resultados adicional y preferente). A estos efectos, el valor del patrimonio
del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

El valor de las participaciones se calculara con caréacter anual, al cierre de cada ejercicio. A 31 de
diciembre de 2014, el valor de las participaciones del Fondo fue de 0,88 Euros por participacion.

3.

Aportacion de los Compromisos de Inversion.

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora podra ir requiriendo a los participes para que
procedan a la aportacion de sus Compromisos de Inversién mediante la suscripcion, en una o
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varias veces, de nuevas participaciones, que serd integramente desembolsadas. Dichas
suscripciones se realizaran mediante la aportacion en efectivo de los importes que, a juicio de la
Sociedad Gestora, sean necesarios para atender a las obligaciones del Fondo, derivadas de, entre
otros, los acuerdos de inversion suscritos con las entidades participadas, asi como los gastos de
gestion y administracion del Fondo, dotar el fondo de maniobra y hacer frente a cualesquiera otros
gastos, costes, pérdidas y obligaciones del Fondo.

Los participes deberéan realizar las aportaciones pertinentes en proporcion a su Compromiso de
Inversion en el plazo que sefialado en el requerimiento de aportacion que, en ningln caso, podra
ser a catorce (14) dias naturales anteriores a la fecha de pago sefialada en el requerimiento. No
obstante, la Sociedad Gestora procurara agrupar las solicitudes de suscripcion de participaciones,
de manera que, en la medida de lo posible, no se requiera a los participes mas de ocho (8)
aportaciones al afio.

Los participes que asuman Compromisos de Inversion con posterioridad a la fecha de constitucion
deberan:

a) Aportar al Fondo una cantidad equivalente a los desembolsos que habrian realizado en caso
de haber asumido dichos Compromisos de Inversion (o haberlos asumido en su totalidad)
desde la fecha de constitucidon (las "Suscripciones Tardias"); y

b) Abonar al Fondo intereses sobre el importe de las Suscripciones Tardias a un tipo aplicable
igual al 6% anual, devengado diariamente desde la fecha de pago de que se trate hasta la fecha
de realizacion de la Suscripcion Tardia correspondiente (los "Pagos Compensatorios™).

4. Régimen de reembolso de las participaciones.

De conformidad con la politica general de distribuciones a los participes establecida en el
presente Reglamento, la Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial de participaciones
antes de la disolucién y liquidacién del Fondo, siempre que a su juicio exista suficiente liquidez,
y con sujecion a las siguientes normas:

a) Elreembolso parcial anticipado tendréa caracter general para todos los participes, y se realizara
en proporcidn a sus respectivas participaciones en el Fondo;

b) Como norma general, se realizard el reembolso en efectivo, salvo cuando ello no sea
razonablemente posible, en cuyo caso la Sociedad Gestora podréa decidir la adjudicacion a los
participes de elementos del activo del Fondo;

c) En los supuestos de reembolso, la Sociedad Gestora entregard a los participes un nuevo
resguardo representativo de sus participaciones en el Fondo.

La Sociedad Gestora podra discrecionalmente instrumentar las distribuciones del Fondo
mediante el reembolso y amortizacion de las participaciones. EI nimero de participaciones
reembolsadas sera igualmente determinado por la Sociedad Gestora con caracter discrecional, si
bien procurara que tras la realizacion de una desinversion se proceda al reembolso y amortizacion
de aquellas participaciones originalmente emitidas como contrapartida a los desembolsos
realizados por los participes para permitir al Fondo acometer la inversién respectiva. Si la
Sociedad Gestora dispusiese la realizacion de distribuciones mediante el reembolso de
participaciones, dicho reembolso tendr caracter general y afectard a todos los participes en
proporcidn a sus respectivas participaciones en el Fondo (exceptuando eventuales ajustes
derivados de la existencia de participes en mora). La realizacion de distribuciones mediante el
reembolso de participaciones conllevara la amortizacion y cancelacion de las mismas y la
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Sociedad Gestora podra condicionar la entrega a los participes de las cantidades que
correspondan a la previa devolucion de los titulos representativos de las participaciones
reembolsadas (y demdas documentos acreditativos de propiedad). Realizado el reembolso, la
Sociedad Gestora procedera a la emision y entrega a los participes de nuevos titulos
representativos de sus participaciones remanentes en el Fondo.
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CAPITULO VII

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS INVERSORES

1. Modo en que la Sociedad Gestora garantiza trato equitativo de los inversores. Tratos
preferentes a determinados inversores, tipo de inversores que obtienen dicho trato
preferente y, cuando proceda, su relacion juridica o econémica con la Sociedad.

Todos los participes del Fondo son tratados de forma equitativa. No existe otra regulacion sobre
la posicion de los participes que la que establecen el Reglamento de Gestion del Fondo,
documento que los participes conocen y que es aceptado en el momento de formalizar su inversion
en el Fondo.

Se acomparia el Reglamento de Gestion del Fondo a este Folleto, del cual no se deriva ningun
trato preferente para determinados participes.

Conforme a lo dispuesto en el Reglamento de Gestion cada participacion confiere a su titular un
derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo a prorrata de su participacion en el mismo.

Como se ha indicado anteriormente, el patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de
dos (2) clases distintas (Clase Ay Clase B), ambas sin valor nominal. Dichas participaciones son
nominativas y tienen la consideracion de valores negociables. La suscripcion y/o compraventa
de dichas participaciones implicara la aceptacion por el participe del Reglamento por el que se
rige el Fondo.

La Unica diferencia entre participes estriba en las distintas clases de participaciones en las que se
divide el patrimonio del Fondo:

a) Las participaciones de Clase A se configuran como ordinarias, de manera que atribuyen a su
titular los derechos y obligaciones fijados en la Ley con caracter general.

b) Las participaciones de Clase B son iguales entre si y privilegiadas en relacién con las
participaciones Clase A, de manera que junto a los derechos y obligaciones ordinarios,
atribuyen a sus titulares el derecho a percibir una distribucion de resultados adicional y
preferente.

Las cantidades obtenidas por el Fondo, una vez satisfechos los importes correspondientes a la
Comisidn de Gestion y cualesquiera otros gastos u obligaciones del Fondo se distribuiran entre
los participes de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

a) En primer lugar, a los titulares de participaciones de Clase A hasta que dichas distribuciones
alcancen, en su conjunto:

i. Una cantidad igual a los desembolsos por ellos realizados en concepto de suscripcién de
participaciones de Clase A (con expresa inclusion, a efectos aclaratorios, de cualesquiera
desembolsos realizados para permitir el pago por el Fondo de la Comision de Gestion y la
Comisidn de Constitucion) y que se hallen pendientes de devolucion en cada momento; y

ii. Un retorno preferente (el "Retorno Preferente™) sobre las cantidades expresadas en el
punto (i) precedente a una tasa del 8% anual compuesto, calculado diariamente sobre los
desembolsos realizados por los participes en concepto de suscripcion de participaciones de
Clase Ay que se hallen pendientes de devolucion en cada momento. La tasa de Retorno
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Preferente comenzaré a devengarse a partir de la fecha de realizacion de los desembolsos,
hasta la fecha de realizacion de las distribuciones.

b) En segundo lugar, una cantidad igual a los desembolsos realizados por los titulares de las
participaciones de Clase B en concepto de suscripcion de participaciones de Clase B (con
expresa inclusion, a efectos aclaratorios, de cualesquiera desembolsos realizados para permitir
el pago por el Fondo de la Comision de Gestidn y la Comisidn de Constitucion) y que se hallen
pendientes de devolucién en cada momento.

c) En tercer lugar, a los titulares de participaciones de Clase B hasta que dichas distribuciones
representen el 20% de la suma del Retorno Preferente y las distribuciones realizadas conforme
a este apartado c).

d) Finalmente, se distribuird el 80% a los titulares de las participaciones de Clase Ay el 20% a
los titulares de participaciones de Clase B.

Adicionalmente, si, desde:
a) El segundo (2%) aniversario de la conclusién del Periodo de Inversion;
b)  Lafecha de liquidacion del Fondo; o

C) Inmediatamente desde un requerimiento de pago al Fondo formulado por parte de cualquier
participe de Clase A en cualquier momento con posterioridad a la fecha de liquidacion del
Fondo;

(i) los titulares de participaciones de Clase B han recibido del Fondo un importe agregado
en concepto de Carried Interest por encima del 20% del importe agregado distribuido por
el Fondo; y/o (ii) los titulares de participaciones de Clase A han recibido del Fondo un
importe agregado inferior a la suma del importe agregado de los compromisos de inversién
de dichos participes del Fondo (hayan sido devueltos o no) y el Retorno Preferente;

entonces los titulares de participaciones de Clase B deberan reintegrar al Fondo, para su
distribucién a los titulares de participaciones de Clase A, una cantidad igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

o La cantidad en exceso descrita en el apartado (i) anterior; o
o La cantidad pendiente descrita en el apartado (ii) anterior.

2. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relaciéon contractual entablada con
fines de inversién. Informacidon sobre la competencia judicial, la legislacion aplicable y
la_posible existencia de instrumentos que establezcan el reconocimiento v la ejecucion
de las sentencias en el territorio en el que la Sociedad estd establecida.

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora podré ir requiriendo a los participes para que
procedan a la aportacion de sus Compromisos de Inversidn mediante la suscripcion, en una o
varias veces, de nuevas participaciones, que serd integramente desembolsadas. Dichas
suscripciones se realizardn mediante la aportacion en efectivo de los importes que, a juicio de la
Sociedad Gestora, sean necesarios para atender a las obligaciones del Fondo, derivadas de, entre
otros, los acuerdos de inversion suscritos con las entidades participadas, asi como los gastos de
gestion y administracion del Fondo, dotar el fondo de maniobra y hacer frente a cualesquiera otros
gastos, costes, pérdidas y obligaciones del Fondo.
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En el supuesto de que un participe no cumpla su obligacién de suscripcién y desembolso en el
plazo establecido en el Reglamento de Gestion del Fondo, se devengara un interés de demora
anual del EURIBOR a un afio méas ochocientos (800) puntos bésicos, calculado sobre el importe
del Compromiso de Inversion requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha de pago sefialada
en el requerimiento de aportacion hasta la fecha del desembolso. Si el participe no subsanara el
incumplimiento en el plazo de catorce (14) dias naturales desde que la Sociedad Gestora asi se lo
requiera, el participe ser& considerado un "Participe en Mora" y vera suspendidos sus derechos
politicos y econdmicos, compensandose la deuda pendiente con las cantidades que, en su caso, le
correspondieran con cargo a cualesquiera aportaciones que el participe en mora tuviera derecho a
percibir del Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra optar por:

a) Requerir el pago de la suma el Compromiso de Inversion no desembolsado, los intereses de
demora y los dafios y perjuicios causados al participe en mora.

b) Requerir al Participe en Mora para que en el plazo méximo de quince (15) dias naturales venda
la totalidad o parte de sus participaciones a un tercero aprobado previamente por la Sociedad
Gestora.

Si, transcurrido el plazo de quince (15) dias naturales referido en el parrafo anterior, el
Participe en Mora no ha vendido sus participaciones, la Sociedad Gestora podra buscar
terceros compradores que adquieran la titularidad de las participaciones del Participe en Mora,
al precio que se determina a continuacion:

¢ Sienel momento en el que el participe haya sido declarado Participe en Mora se ha exigido
el desembolso de un 30% o un porcentaje inferior del Patrimonio Total Comprometido
(incluyendo el requerimiento de aportacion no desembolsado por el Participe en Mora),
entonces el precio de compraventa sera de 0,01 euros por participacion.

¢ Sienel momento en el que el participe haya sido declarado Participe en Mora se ha exigido
el desembolso de més del 30% del Patrimonio Total Comprometido (incluyendo el
requerimiento de aportacién no desembolsado por el Participe en Mora), entonces el precio
de compraventa sera el inferior de los siguientes importes:

o el 50% de la diferencia, si es positiva, entre la suma de los importes efectivamente
desembolsados por el Participe en Mora en el Fondo (incluyendo los Pagos
Compensatorios, en su caso) menos la suma de los importes abonados por el Fondo al
Participe en Mora en concepto de distribucién y/o de restitucion de aportaciones por
amortizacion de participaciones. Si dicha diferencia es negativa, entonces debera
tomarse como referencia el importe de 0,01 euros por participacion; y

o el 50% del valor neto contable de las participaciones del Participe en Mora, excluyendo
los Pagos Compensatorios, en su caso. A los efectos del calculo del citado valor neto
contable, se tomara como referencia un balance del Fondo a una fecha que no puede ser
anterior a los tres (3) meses desde la fecha en la que el participe haya sido declarado
Participe en Mora.

En ambos supuestos, la Sociedad Gestora deberd enviar la oferta de compra de las

participaciones titularidad del Participe en Mora (con el precio que corresponda de
conformidad con lo establecido en los parrafos anteriores) al resto de participes del Fondo
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antes de someterla a cualquier tercero. A estos efectos, los restantes participes tendran un
derecho de adquisicién preferente en proporcion a su participacion en el Fondo.

Si las participaciones titularidad del Participe en Mora son transmitidas en virtud del
mecanismo aqui previsto, el precio de compraventa percibido sera destinado a pagar la
suma del Compromiso de Inversidn no desembolsado, los intereses de demora y los dafios
y perjuicios causados, por los siguientes conceptos, en el siguiente orden: (a) el
requerimiento de aportacién no desembolsado por el Participe en Mora; (b) los Pagos
Compensatorios y (c) todos los gastos incurridos por el Fondo en relacion con el
incumplimiento del Participe en Mora. Satisfechos los anteriores conceptos, y en el
supuesto de que exista un remanente, la Sociedad Gestora entregaré al Participe en Mora
dicho remanente, una vez y siempre que se haya distribuido a favor de los titulares de
participaciones de la Clase A el Retorno Preferente (segun dicho término se define en el
articulo 18.1 del Reglamento de Gestion del Fondo), y siempre que el Participe en Mora
haya cumplido las obligaciones que se mencionan en el parrafo siguiente.

Inmediatamente después de la formalizacién de la venta de las participaciones titularidad
del Participe en Mora, éste deberd hacer entrega de los titulos representativos de las
participaciones (y demas documentos acreditativos de su propiedad), en la forma en que
disponga la Sociedad Gestora y debera confirmar por escrito a la Sociedad Gestora que no
tiene ninguna reclamacion adicional frente a la Sociedad Gestora o el Fondo.

c¢) Sila Sociedad Gestora decide no requerir el pago de la suma del Compromiso de Inversién no
desembolsado, los intereses de demora y los dafios y perjuicios causados, tal y como se
menciona en el parrafo a) anterior o si el Participe en Mora no ha podido vender sus
participaciones en el Fondo en el plazo establecido en el parrafo b) anterior, la Sociedad
Gestora podra amortizar y cancelar las participaciones titularidad del Participe en Mora. En
este supuesto, el valor que se otorgard a las participaciones amortizadas sera el que se
determina a continuacion:

¢ Sienel momento en el que el participe haya sido declarado Participe en Mora se ha exigido
el desembolso de un 30% o un porcentaje inferior del Patrimonio Total Comprometido
(incluyendo el requerimiento de aportacion no desembolsado por el Participe en Mora),
entonces el valor seréa de 0,01 euros por participacion.

¢ Sienel momento en el que el participe haya sido declarado Participe en Mora se ha exigido
el desembolso de més del 30% del Patrimonio Total Comprometido (incluyendo el
requerimiento de aportacién no desembolsado por el Participe en Mora), entonces el valor
sera el inferior de los siguientes importes:

o el 50% de la diferencia, si es positiva, entre la suma de los importes efectivamente
desembolsados por el Participe en Mora en el Fondo (incluyendo los Pagos
Compensatorios, en su caso) menos la suma de los importes abonados por el Fondo al
Participe en Mora en concepto de distribucién y/o de restitucion de aportaciones por
amortizacién de participaciones. Si dicha diferencia es negativa, entonces deberd
tomarse como referencia el importe de 0,01 euros por participacion; y

o el 50% del valor neto contable de las participaciones del Participe en Mora, excluyendo
los Pagos Compensatorios, en su caso. A los efectos del calculo del citado valor neto
contable, la Sociedad Gestora podra tomar como referencia, a su entera discrecion: (a)
un balance del Fondo a una fecha que no puede ser anterior a los tres (3) meses desde
la fecha en la que el participe haya sido declarado Participe en Mora; o bien (b) un
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balance del Fondo a una fecha que no podra ser anterior al mes siguiente a la fecha de
la amortizacién de las participaciones del Participe en Mora.

El valor resultante de la amortizacion de las participaciones titularidad del Participe en
Mora seré destinado a compensar la suma del Compromiso de Inversién no desembolsado,
los intereses de demora y los dafios y perjuicios causados, por los siguientes conceptos, en
el siguiente orden: (a) el requerimiento de aportacion no desembolsado por el Participe en
Mora; (b) los Pagos Compensatorios y (c) todos los gastos incurridos por el Fondo en
relacién con el incumplimiento del Participe en Mora. Satisfechos los anteriores conceptos,
y en el supuesto de que exista un remanente, la Sociedad Gestora entregara al Participe en
Mora dicho remanente, una vez y siempre que se haya distribuido a favor de los titulares
de participaciones de la Clase A el Retorno Preferente (segun dicho término se define en el
articulo 18.1 del Reglamento de Gestién del Fondo), y siempre que el Participe en Mora,
caracter previo, haya hecho entrega de los titulos representativos de las participaciones (y
demés documentos acreditativos de su propiedad), en la forma en que disponga la Sociedad
Gestora y haya confirmado por escrito a la Sociedad Gestora que no tiene ninguna
reclamacion adicional frente a la Sociedad Gestora o el Fondo.

Los miembros del Comité de Supervisidn propuestos a instancia de un Participe en Mora perderan
su derecho de asistencia y voto en las reuniones del Comité de Supervision y se propondra a otro
socio o participe la designacion de candidatos que los reemplacen como miembros del Comité de
Supervision.

La suscripcion y/o adquisicién de participaciones en el Fondo implicara el otorgamiento por los
participes de un poder irrevocable (con caracter de mandato in rem propiam) que facultara a la
Sociedad Gestora (quien podra no obstante hacerse sustituir por cualquiera de sus empleados)
para vender, transmitir, amortizar o cancelar las participaciones o el Compromiso de Inversion de
los participes en el Fondo (y cualesquiera derechos en relacion con el mismo) en el caso de que
dichos participes se conviertan en participes en mora.

Asimismo, la Sociedad Gestora podréa ejercitar contra el participe en mora las acciones legales
oportunas a los efectos de resarcirse por los dafios y perjuicios ocasionados.

El Fondo se rige por el contenido de su Reglamento de Gestidn y, en su defecto, por la LECR y
por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que la sustituyan en un futuro. En cualquier
caso, esté regido por la legislacion espafiola.

El Reglamento de Gestion se rige e interpreta con arreglo al derecho comun del Estado esparfiol y
establece que salvo que la Sociedad Gestora y los participes hayan acordado lo contrario,
cualquier disputa o litigio que pudiera derivarse como consecuencia de la ejecucion o
interpretacion del Reglamento de Gestidn, o relacionada con él directa o indirectamente, entre la
Sociedad Gestora y cualquier participe o entre los propios participes, se resolvera definitivamente
mediante arbitraje de derecho sustanciado ante la Corte Civil o Mercantil de Arbitraje, de acuerdo
con el reglamento y estatutos de la misma, por un (1) arbitro nombrado conforme al referido
reglamento. El idioma del arbitraje sera el espafiol y la sede del arbitraje serd Barcelona, debiendo
acatar los participes el laudo arbitral que se dicte.

La posicion de los participes entre si y respecto a la Sociedad Gestora y sus respectivas
obligaciones tendran, en la forma establecida en la ley, cardcter mancomunado y se regiran por
los siguientes principios:

a) Limitacion de responsabilidad: La responsabilidad de los participes del Fondo esta limitada
al importe de sus respectivos Compromisos de Inversion. Salvo cuando se establezca lo
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contrario en el Reglamento de Gestion, ningln participe estar4 obligado a realizar
desembolsos u otros pagos al Fondo por importe cumulativo superior a su respectivo
Compromiso de Inversion; y

b) Caracter mancomunado: Los derechos y obligaciones de los participes respecto al Fondo son

mancomunados e independientes. En especial, ningin participe sera responsable por el
incumplimiento de las obligaciones respecto al Fondo por los restantes participes.
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1.

CAPITULO VIII

VALORACION DE LOS ACTIVOS

Valoracién de los activos en cartera.

La valoracion de activos se realizard conforme a la normativa que en cada momento resulte de
aplicacion para la valoracion de este tipo de entidades.

1.1

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso
gue corresponda, como capital inicio. Se entiende por inversiones en capital inicio aquellas
participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones correspondientes a entidades
que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos durante
un periodo de dos afios consecutivos en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido
verificados por un experto independiente. Esta ultima definicion no podra aplicarse
transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a
su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de transaccion que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes
de suscripcion y similares que hubieran adquirido. Posteriormente, se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. El
importe de la correccién valorativa serd calculado como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de
esta clase de activos se toma en consideracion el valor razonable de la inversién. Su valor
razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos
gue no se hubiesen producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor
razonable se determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable
gue corresponda a las inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo
consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o
grupo consolidable, que s6lo pueden considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por
experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad
de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y
siempre que subsistan en el momento de la valoracion; y

b)  Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la
entidad participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones
intangibles, que sélo podran considerarse como tales cuando, formando parte del
precio de la transaccion, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la
adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.
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Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de
capital social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta
de derechos preferentes de suscripcion o la segregacién de los mismos para ejercitarlos,
cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion,
disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no
cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas
dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se
invierte estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al ultimo ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados
contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico contable.

El valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacion
de otros modelos y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la préctica. Entre los
modelos y técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

° Referencias al valor razonable de otros activos gque sean sustancialmente iguales,
mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

. Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados se aprueban por el Organo de
Administracion de la Sociedad Gestora y estdn debidamente documentados. Asimismo,
maximizan el uso de datos observables de mercado y otros factores que los participantes
en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para
determinar el valor razonable de estas inversiones, se tienen en cuenta los hechos o
circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las
inversiones, desde el mismo momento en que se originan o se tenga conocimiento de ellos
y, en especial, los siguientes:

° Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a una disminucion o apreciacion permanente del valor.

o La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que
planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

. La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
precio predeterminado.

o Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o
se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realiz6 la inversion y que
determinen fehacientemente una valoracion inferior o superior de las plusvalias
tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora evalua la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que se
utilizan de manera periédica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles
y resulten aplicables los precios basados en datos o indices observables de mercado.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contabilizan como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacion del valor
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1.2.

1.3.

razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversidn que estaria en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacién
del coste de la inversion con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias
latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas gque sean
clasificadas como capital inicio, tal y como se define en el apartado anterior, cuando existe
dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora certificando que se esta
cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las correcciones valorativas por
deterioro, en su caso, se registran en el epigrafe “Deterioro capital inicio grupo” de las
cuentas de orden.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan el control
sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones financieras: préstamos y créditos a empresas

La totalidad de las inversiones financieras que tiene el Fondo se corresponden a préstamos
participativos concedidos a las empresas del grupo que se clasifican en el balance como
“Préstamos y créditos a empresas”.

Estos activos se valoran como “Préstamos y partidas a cobrar”, es decir, inicialmente por
su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles.
Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir
en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de
las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen, en su caso, COmo
un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance:

a) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye, en su caso, las
cuentas corrientes bancarias o los depoésitos a la vista con vencimiento no superior a
tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen
parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la entidad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”.
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b)

Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que
por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros,
incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los saldos pendientes de
liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los
participes, desde la fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el momento en que
dichos desembolsos se hagan exigibles. Por Gltimo, incluye también los deudores
gue han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea
probleméatico o bien porque han transcurrido més de noventa dias desde su
vencimiento total o parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se
hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacion irreversible
de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a
cobrar”.
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CAPITULO IX

GESTION DE RIESGO DE LIQUIDEZ

1. Descripcion de la gestidon de la liquidez.

Las cantidades percibidas por el Fondo como consecuencia de la realizacion de desinversiones
seran distribuibles normalmente en efectivo (concretamente, en Euros) y tan pronto como ello
resulte posible. Exceptuando aquellos casos en que el Reglamento de Gestion disponga lo
contrario, los ingresos y/o dividendos que el Fondo perciba de sus empresas participadas, asi
como cualesquiera importes percibidos como resultado de la realizacion de desinversiones, no
podran ser reinvertidos por el Fondo.

No obstante lo anterior:

a) Cuando sea en beneficio de una gestion administrativa del Fondo més eficaz, a juicio de la
Sociedad Gestora, el Fondo podré aplicar cantidades disponibles para su distribucion a los
participes para compensar inminentes suscripciones de participaciones por parte de los
mismos, evitando asi que se produzca una distribucién seguida en un periodo breve de tiempo
por una suscripcion. En dichos supuestos, la Sociedad Gestora notificara a los participes el
importe reinvertido, que a los efectos correspondientes, serd considerado como si hubiese sido
efectivamente suscrito por los participes, minorando en la proporcién correspondiente el
importe de los Compromisos de Inversion pendientes de suscripcion y desembolso.
Igualmente, el importe reinvertido serd considerado efectivamente reembolsado a los
participes.

b) En la medida en que se produzcan desinversiones en empresas participadas durante los doce
(12) meses siguientes a la fecha de realizacion de la inversién correspondiente, el Fondo podra
optar entre: (i) retener (por un periodo no superior a noventa (90) dias naturales) una cantidad
igual al coste de adquisicion original de la inversion y aplicar dicha suma a la realizacion de
inversiones adicionales durante el Periodo de Inversion o (ii) proceder a la distribucion de las
cantidades a que se refiere el punto (i) anterior entre los participes, las cuales seran, si asi lo
comunica a éstos la Sociedad Gestora, susceptibles de ser nuevamente reclamadas por el
Fondo durante el Periodo de Inversion como si dichas cantidades no hubiesen sido
originalmente desembolsadas por los participes y formasen parte de sus respectivos
Compromisos de Inversion no desembolsados.

El Fondo podra realizar distribuciones en especie, las cuales Gnicamente podran tener lugar en
el momento de la disolucion y liquidacion del Fondo (en cuyo caso la Sociedad Gestora empleara
sus mejores esfuerzos -pero en todo caso dentro de lo que en cada momento resulte razonable-
para lograr la posterior venta de los activos distribuidos pertenecientes a aquellos participes que
asi lo hayan solicitado a la Sociedad Gestora por escrito y con una antelacion minima de catorce
(14) dias naturales a la distribucion de que se trate).

Por lo general, no existen puntas de tesoreria en el Fondo. No obstante, en aquellos momentos
puntuales en los que puedan haber puntas de tesoreria (i.e. cuando transcurren unos dias entre la
solicitud a los participes para que desembolsen parte de sus Compromisos de Inversion para
acometer una determinada inversion y la ejecucion de dicha inversion), se realizan imposiciones
a plazo fijo en relacion con los importes resultantes de los Compromisos de Inversion efectuados.
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CAPITULO X

INFORMACION AL INVERSOR

1. Divulgacién de la informacién del Fondo a los inversores.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la LECR y
demés normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pone a disposicion de cada participe, en el
domicilio social de la misma, el Reglamento de Gestidn debidamente actualizado, y las sucesivas
memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debe facilitar a
los participes:

a) Dentro de los primeros cuatro (4) meses de cada ejercicio, copia de la memoria, el balance de
situacion y la cuenta de resultados del Fondo referidos al ejercicio inmediato anterior, que
deberan estar debidamente auditados (aunque se realizaran los mejores esfuerzos, siempre que
ello resulte posible, para hacer entrega de esta documentacion dentro del plazo de los primeros
tres (3) meses de cada ejercicio); y

b) Con caracter trimestral y normalmente dentro de los dos (2) meses siguientes a la finalizacion
de cada trimestre, un informe sobre las inversiones y desinversiones realizadas por el Fondo
durante dicho periodo, con una descripcidn suficiente de las caracteristicas de las entidades
participadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacion con los
mismos, incluyendo informacion relevante sobre la cartera de las empresas participadas por
las entidades participadas (aungue se realizaran los mejores esfuerzos, siempre que ello resulte
posible, para hacer entrega de esta documentacion dentro del plazo de los cuarenta y cinco
(45) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada trimestre).

2. Folleto informativo.

La Sociedad Gestora publicaré para su difusion entre los inversores este Folleto, que cumple con
el contenido exigido por el articulo 68 de la LECR.

El Folleto se pondra a disposicion de los inversores. Las actualizaciones del folleto se remitiran
alaCNMV.

3. Larentabilidad histérica del Fondo

Dado que el Fondo se encuentra en la fase inicial del periodo de inversion, ninguna desinversion
ha tenido lugar hasta el momento y, por tanto, no existe rentabilidad histérica del Fondo.

Pagina 31



CAPITULO XI

RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO

1. Personas que asumen la responsabilidad del folleto.

D. Luis Segui Casas, con DNI 44.006.521-T, y D. Juan Manuel Leach Cucurella, con DNI
46.234.812-M, en su calidad de personas fisicas representantes de las sociedades Bellaser, S.L. y
Luanmar Inversiones, S.L., Consejeros Delegados Mancomunados de la Sociedad Gestora,
asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto Informativo y confirman que los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible
de alterar su alcance.
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ANEXO 1: REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
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REGLAMENTO DE GESTION DE

MIURA FUND II, F.C.R. DE REGIMEN SIMPLIFICADO
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CAPITULO I

DATOS GENERALES DEL FONDO

DENOMINACION Y REGIMEN JURIDICO

Con el nombre de MIURA FUND II, F.C.R. DE REGIMEN SIMPLIFICADO, se
constituye un Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado (el "Fondo™) el cual
se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestion (el “Reglamento”) y, en
su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado (la "LECR"), y por las disposiciones
vigentes que la desarrollan o que la sustituyan en el futuro.

En el caso de que el Fondo no obtenga la preceptiva autorizacion por parte de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV") ninguno de los términos del
presente Reglamento surtira efecto alguno.

OBJETO

El Fondo se configura como un patrimonio separado cuya gestion correspondera a la
entidad a que se refiere el Articulo 7 (la "Sociedad Gestora™). El objeto del Fondo
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de
la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos (la"OCDE"), todo lo
anterior con arreglo a los términos y con sujecion a las limitaciones establecidas en el
Articulo 18. A estos efectos y, de acuerdo con lo establecido en el articulo 7.2 de la
LECR, tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades que no
estén incluidas en el articulo 7.1 de la LECR, asi como entidades cuya actividad
principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por empresas
pertenecientes a sectores no financieros.

Asimismo y, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9.2 de la LECR, el Fondo
podréa tomar participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de valores espafiolas, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce (12) meses siguientes a la
toma de la participacion.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra llevar a cabo las
actividades complementarias a las previstas en los parrafos precedentes de este Articulo
2y con los limites establecidos en la normativa aplicable en cada momento (incluyendo
el otorgamiento de préstamos participativos, asi como de otras formas de financiacion).

DURACION

El Fondo se constituye con una duracion de diez (10) afios desde la Fecha de Cierre
Inicial (tal como este término se define en el Articulo 15.3).
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La Sociedad Gestora podra, despues de obtener el visto bueno por escrito del Comité
de Supervision y seguidamente, el visto bueno por escrito de los participes del Fondo
que representen al menos el 75% del Patrimonio Total Comprometido:

(@) extender el Periodo de Inversion por dos (2) periodos de un (1) afio cada uno;

(b) prorrogar la duracion del Fondo por dos (2) periodos de un (1) afio de duracién
cada uno, para permitir la ordenada liquidacion del Fondo, aumentando de este
modo la duracion maxima del Fondo hasta un total de doce (12) afios desde la
Fecha de Cierre Inicial.

A los efectos de lo previsto en los apartados (a) y (b) anteriores, no sera necesario
modificar el Reglamento de Gestién, siendo suficiente una comunicacién de la
extension o prérroga correspondiente a la CNMV.

La prorroga de la duracion del Fondo no daré a los participes el derecho de separacion.
PROMOTOR

El Fondo est4 promovido por la sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad
espafiola denominada MILNON INVEST, S.L. (el "Promotor™). Los datos del
Promotor se contienen en la memoria explicativa del proyecto de constituciéon del
Fondo, que ha sido presentada para su autorizacion e inscripcion en el correspondiente
registro administrativo de la CNMV (el "Registro de la CNMV").

DEPOSITARIO

El Depositario del Fondo es BANCO INVERSIS, S.A., que figura inscrita en el
Registro de Sociedades Depositarias de la CNMV con el namero 211. Tiene su
domicilio social en Madrid, calle Avenida de la Hispanidad nimero 6, 28042, Madrid,
o cualquier otro que le sustituya en cada momento, de conformidad con la legislacion
vigente, por decision de la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios, la actualizacion
del presente Reglamento a dichos efectos no requerira acuerdo por parte de los
Participes del Fondo.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en
la Ley 35/2003 y en el Reglamento de I1C. Ademas, realiza las funciones de supervision
y vigilancia, deposito, custodia y/o administracion de instrumentos financieros
pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento
de 1IC, asi como, en el resto de la normativa de la Union Europea o espafiola que le sea
aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros del Fondo, el control del efectivo, la
liquidacién de la suscripcion y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision
de la gestion del Fondo, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones
de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades en las que se
delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de procedimientos
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adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina web de la Sociedad
Gestora. Se facilitara a los Participes que lo soliciten informacion actualizada sobre las
funciones del Depositario del Fondo y de los conflictos de interés que puedan
plantearse, sobre cualquier funcion de deposito delegada por el Depositario, la lista de
las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcion de deposito y los posibles
conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion

6. DEFINICIONES

Los términos empleados en mayusculas tendrén el significado que se les atribuye en el
presente Reglamento de Gestion o en la Ley, segun corresponda.
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CAPITULO 1

DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora del Fondo es MIURA PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A., inscrita en
el Registro de la CNMV con el nimero 72.

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo
es el de la Sociedad Gestora.

La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacién vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones que
legalmente correspondan, tendra las mas amplias facultades para la representacion del
Fondo sin que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de
administracion y disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en
el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

Concretamente, la Sociedad Gestora vendra obligada a proporcionar al Fondo los
siguientes servicios administrativos:

1. Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida separacién de la suya propia.

2. Asegurarse del cumplimiento por el Fondo de sus deberes de informacién
periddica y sobre hechos relevantes y de comunicacion, en su caso, de
participaciones significativas, de conformidad con lo previsto en la normativa
sobre el mercado de valores vigente en cada momento.

3. Tramitar y solicitar cuantas autorizaciones, comunicaciones y registros precise
el Fondo para poder desarrollar sus actividades con total cumplimiento de la
normativa que resulte de aplicacion.

4. Encargarse de la llevanza de los libros y registros contables y legales que el
Fondo esté obligado a mantener de conformidad con la normativa aplicable en
cada momento.

5. Facilitar la inspeccion y revision por los auditores del Fondo de los libros y
registros del Fondo de cuya llevanza se encargue la Sociedad Gestora.

6. Colaborar con los auditores en el proceso de verificacion de las cuentas anuales
del Fondo y, en particular, en la valoracion del activo del mismo.

7. Encargarse del deposito y custodia de los titulos de propiedad, polizas de
titulacion de valores, titulos representativos de acciones/participaciones y
demas documentos relacionados con la propiedad y posesion de las inversiones
del Fondo.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora, quien no podra hacerse sustituir en sus
funciones mediante contrato de gestion con terceros o de cualquier otra forma, las
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facultades de dominio y administracion del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga
ostentar la propiedad del mismo.

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie de normas internas relativas a la prevencion
del blanqueo de capitales. En consecuencia, la Sociedad Gestora realizard cuantas
comunicaciones considere convenientes al Servicio Ejecutivo de la Comision de
Prevencion del Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias, todo ello con arreglo
a la legislacion de blanqueo de capitales que en cada momento pueda resultar de
aplicacion.

EXCLUSIVIDAD

La Sociedad Gestora podré actuar como gestor o administrador de otros fondos de
inversion o entidades analogas (dentro del &mbito establecido por la LECR) siempre
que esta otra entidad tenga objetivos, criterios y estrategias de inversion distintos de los
del Fondo y sea gestionada por un equipo distinto dentro de la Sociedad Gestora, que
haya sido contratado a los efectos especificos de gestionarla. Se exceptia del &mbito de
aplicacién de la presente Clausula y por lo tanto se autoriza expresamente la gestion
por parte de la Sociedad Gestora de MIURA FUND | FCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO, un Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado espafiol.

Ni la Sociedad Gestora ni las sociedades pertenecientes a su mismo grupo actuaran
como gestores o0 asesores de inversiones de otros fondos de inversion o entidades
analogas (excepto MIURA FUND | FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO u otra
entidad cuyos objetivos y politicas de inversiones sean sustancialmente similares a los
del Fondo y para la que un nuevo equipo dentro de la Sociedad Gestora haya sido
contratado para gestionarla o asesorarla), hasta que se dé cualquiera de las siguientes
circunstancias:

@ La finalizacion del Periodo de Inversién del Fondo.

(b) Que al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del Patrimonio Total
Comprometido haya sido invertido o haya sido reservado por la Sociedad
Gestora para su inversion (requiriendo tal reserva la existencia de informes
internos que documenten la posible inversion en un proyecto determinado que
la Sociedad Gestora considere que pueda ser acometido por el Fondo) y al
menos el setenta por ciento (70%) del Patrimonio Total Comprometido haya
sido invertido.

Desde la Fecha de Constitucion, hasta que se dé la primera de las siguientes
circunstancias: (a) la finalizacion del Periodo de Inversion del Fondo; o bien (b) la fecha
de liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora reservara para el Fondo cualquier nueva
oportunidad de inversion, que esté en el ambito de la politica de inversiones del Fondo.

La Sociedad Gestora procurara que (i) ni un Fondo Sucesor, (ii) ni los miembros del
Equipo Gestor, (iii) ni la propia Sociedad Gestora o cualquiera de sus empleados,
consejeros, miembros o consultores ni (iv) cualquier Asociado de los mencionados en
los epigrafes anteriores inviertan en una sociedad participada por el Fondo (excepto a
través del Fondo).
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9.1

En este Reglamento, un "Fondo Sucesor™ se entendera que es una entidad de capital
riesgo, fondo de inversion o entidad similar, constituida después de la Fecha de
Constitucion y gestionada por la Sociedad Gestora, con objetivos de inversion y
criterios substancialmente iguales o similares a los del Fondo.

TIPOS DE REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA Y
DISTRIBUCION DE GASTOS

La Comisién de Gestién

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios, una
comision de gestion (la "Comision de Gestion™) que serd igual al:

9.1.1  Siempre y cuando no se dé lo previsto en el Articulo 9.1.2., el dos por ciento
(2%) anual del Patrimonio Total Comprometido, durante el Periodo de
Inversion.

9.1.2 Dos por ciento (2%) anual del coste de adquisicion de aquellas inversiones del
Fondo que no hayan sido objeto de desinversion en cualquiera de los siguientes
supuestos:

@) Tras la finalizacidn del Periodo de Inversion o, en caso de que exista un
Periodo de Extension (término al que se refiere el Articulo 15.9 relativo
a “Periodo de Suspension no Imputable”), tras la finalizacion de este
altimo.

(b) Durante cualquier Periodo de Suspension Imputable (tal y como este
término se define en el Articulo 15.8).

(© Cuando la Sociedad Gestora empiece a gestionar un Fondo Sucesor.

9.1.3  Uno por ciento (1%) anual del coste de adquisicion de aquellas inversiones del
Fondo que no hayan sido objeto de desinversion, durante cualquier extension
de la duracion del Fondo prevista en el Articulo 3(b), siempre y cuando exista
un Fondo Sucesor.

Cuando una inversion del Fondo haya sido parcialmente desinvertida, la parte
correspondiente del coste de adquisicidn que se tiene que tener en cuenta a los efectos
de calcular la Comision de Gestion referida en los Articulos 9.1.2 y 9.1.3 seré la parte
del coste de adquisicion de la inversion que no se haya desinvertido.

El coste de adquisicion se calculard trimestralmente. La Comision de Gestion se
calculara y devengara trimestralmente y se abonara trimestralmente y por adelantado.
Cada trimestre comenzara el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de
cada afo, exceptuando el primer trimestre, que comenzara en la Fecha de Constitucion.
Por su parte, el ultimo trimestre concluird en la fecha de liquidacion del Fondo
(debiéndose proceder en esa fecha a la regularizacion de la Comision de Gestion
devengada).

La Comision de Gestion percibida por la Sociedad Gestora esta exenta del impuesto
sobre el valor afadido.
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9.2

9.3

La Sociedad Gestora no percibird ninguna otra comision del Fondo, exceptuando la
Comision de Constitucion a que se refiere el Articulo 9.2 y sin perjuicio de lo dispuesto
en el Articulo 9.3.

La Comisién de Constitucion

Seran soportados por el Fondo - hasta un importe maximo equivalente al menor de: (a)
1.250.000 euros o (b) 0,75% del Patrimonio Total Comprometido - los honorarios y
gastos de terceros incurridos en la constitucion y en la organizacion del Fondo
(incluyendo con carécter enunciativo y no limitativo: (a) los honorarios y gastos de
naturaleza legal, fiscal y contable y (b) los honorarios de consultores y asesores y gastos
soportados por la Sociedad Gestora y relacionados con la constitucion, la organizacion
y la comercializacién del Fondo, pero excluyendo las comisiones de colocacion).

Por encima del indicado limite maximo, la Sociedad Gestora no cobrard comision
adicional alguna al Fondo en relacion con su constitucion.

A solicitud del Comité de Supervision, la Sociedad Gestora proporcionara un detallado
y documentado desglose de los costes de constitucion y de organizacién del Fondo.

Comisiones por Operaciones y Gastos de Cancelacion

La Sociedad Gestora (asi como otras sociedades de su mismo grupo) podra percibir
honorarios y cobrar comisiones por operaciones, comisiones de éxito, remuneraciones
de consejeros, comisiones de consultoria y de monitorizacion, comisiones de ruptura
en relacién con las operaciones de inversion y desinversion del Fondo propuestas o
pactadas (las "Comisiones por Operaciones").

Todas las Comisiones por Operaciones percibidas por la Sociedad Gestora (o las
sociedades de su grupo o cualquiera de los empleados, directores, consultores o
asesores de la Sociedad Gestora o entidad del grupo) seran deducidas de la Comision
de Gestidn correspondiente al trimestre inmediatamente siguiente y, en el supuesto que
dicha deduccion suponga que la Comision de Gestidn sea cero, el exceso pendiente de
deducir sera compensado contra la Comision de Gestion del trimestre inmediatamente
siguiente.

Las deducciones que proceda realizar con arreglo a lo previsto en este apartado no
podran en ningln caso generar una obligacion de devolucion, durante la vida del Fondo,
de Comisiones de Gestion previamente percibidas por la Sociedad Gestora.

Si en la fecha de liquidacion del Fondo existiesen Comisiones por Operaciones
pendientes de deduccion o compensacion, dichas Comisiones por Operaciones seran
abonadas al Fondo por la Sociedad Gestora y posteriormente distribuidas entre los
participes en proporcién a sus respectivos Compromisos.

Los costes y gastos relativos a operaciones de inversion fallidas correran a cargo del
Fondo, siempre y cuando la operacion se frustre después de que el consejo de
administracion de la Sociedad Gestora hubiese aprobado la inversion y dicha decision
se hubiese documentado en el correspondiente acta de la reunion del consejo de
administracion (los "Gastos de Cancelacion™).
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Costes operativos y gastos de la Sociedad Gestora

El Fondo soportara todos los gastos y costes operativos relativos al Fondo, con expresa
inclusién, a titulo enunciativo, que no limitativo, de (i) honorarios de abogados y
contables incurridos por razon de las actividades del Fondo, (ii) impuestos (en su caso),
aranceles y tasas de los cuales el Fondo sea sujeto pasivo, (iii) costes derivados de la
suscripcion de polizas de seguro en relacion con el funcionamiento del Fondo, (iv)
comisiones y gastos de valoracion, (v) comisiones y gastos relativos al funcionamiento
de la cuenta bancaria a que se refiere el apartado relativo al reintegro y deposito y (vi)
los gastos asociados a la convocatoria de las juntas de participes y de las reuniones del
Comité de Supervision.

LA SOCIEDAD GESTORA CORRERA CON LOS GASTOS PROPIOS DE SU
FUNCIONAMIENTO DIARIO, CON EXPRESA INCLUSION TODOS LOS
GASTOS RELATIVOS A LOS COSTES DEL SEGURO RELATIVO A LA
RESPONSABILIDAD DE LOS DIRECTIVOS Y TODOS LOS GASTOS
GENERALES Y COSTES DE MANTENIMIENTO DE LA SOCIEDAD
GESTORA (INCLUYENDO LOS SALARIOS O REMUNERACIONES
PAGADOS A LOS EMPLEADOS, ALQUILERES Y GASTOS GENERALEYS)
Y CUALQUIER REMUNERACION A LOS CONSULTORES EXTERNOS
QUE LA SOCIEDAD GESTORA CONTRATE PARA PRESTAR LOS
SERVICIOS AL FONDO, ACORDADOS CONTRACTUALMENTE O QUE
PROCEDAN SEGUN LA NORMATIVA APLICABLE.SUSTITUCION DE LA
SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora podra ser cesada y sustituida en los supuestos contemplados en
este Articulo 10.

Remocién sin Causa

Aquellos participes que conjuntamente representen como minimo el 75% del
Patrimonio Total Comprometido del Fondo podran en cualquier momento acordar la
remocion de la Sociedad Gestora (y nombrar una sociedad gestora sustituta), sin
necesidad de que exista una causa atribuible a la Sociedad Gestora (la "Remocion sin
Causa"), aplicandose en este supuesto las disposiciones contenidas en este Articulo
10.1.

En caso de Remocién sin Causa, sin perjuicio del derecho a percibir cualquier Comision
de Gestion devengada con anterioridad a la fecha de la Remocion sin Causa, la Sociedad
Gestora percibird asimismo del Fondo una compensacion por importe equivalente a la
Comision de Gestion correspondiente a un periodo de doce (12) meses calculada en la
fecha de la Remocidn sin Causa (calculada asumiendo que no se realizaran inversiones
ni desinversiones adicionales).

Remocién con Causa

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 10.1, tendran la consideracién de supuestos
de remocion con causa de la Sociedad Gestora los contemplados en este Articulo 10.2.

Aquellos participes que conjuntamente representen como minimo el 50% del
Patrimonio Total Comprometido del Fondo podran acordar la remocion de la Sociedad
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10.3

10.4

Gestora como entidad gestora del Fondo (y nombrar una sociedad gestora sustituta) o
disolver y liquidar el Fondo en el supuesto de que (la "Remocién con Causa"):

10.2.1 la Sociedad Gestora y/o el Fondo pierdan su autorizacion administrativa; y/o

10.2.2 la Sociedad Gestora y/o cualquier miembro del Equipo Gestor haya incurrido,
por accion u omision, en el desempefio de sus obligaciones con respecto al
Fondo y/o causando un perjuicio econémico o reputacional significativo para el
Fondo:

(@) en un incumplimiento del presente Reglamento o de cualquier
compromiso alcanzado con un participe o de cualquier otro acuerdo
relativo al Fondo; y/o

(b) en dolo, mala fe, negligencia grave o desatencion clara en el desempefio
de sus obligaciones con respecto al Fondo o sus participes; y/o

10.2.3 la Sociedad Gestora y/o cualquiera de los miembros del Equipo Gestor (estos
ultimos sélo si estan actuando dentro del &mbito de sus obligaciones para con
el Fondo y/o causando un perjuicio econdmico o reputacional significativo para
el Fondo) hayan incurrido, por accion u omision, en fraude o conducta criminal
o cualquier incumplimiento material de la normativa del mercado de valores.

En el supuesto de que posteriormente una sentencia o auto arbitral determinara
que ninguna de las situaciones descritas en los Articulos 10.2.1, 10.2.2 0 en el
10.2.3 ha ocurrido, entonces la Sociedad Gestora seria considerada como afecta
a una Remocion sin Causa y, consecuentemente, se aplicaria lo dispuesto en el
articulo 10.1.

En caso de Remocién con Causa, sin perjuicio del derecho a percibir cualquier
Comision de Gestion devengada con anterioridad a la fecha de la Remocion sin Causa,
la Sociedad Gestora carecera de derecho a percibir el pago de la Comision de Gestion
a que se refiere el apartado 10.1 titulado "Remocion sin Causa".

Sustitucion voluntaria

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime conveniente,
cursando solicitud conjunta con la sociedad gestora que la sustituya a la CNMV.

No se llevara a cabo la designacion de la nueva sociedad gestora sin la aprobacion de
aquellos participes que representen al menos el 75% del Patrimonio Total
Comprometido.

La sustitucion producira efectos a partir del momento de su inscripcion en el Registro
de la CNMV. Sin perjuicio del derecho a percibir cualquier Comision de Gestion
devengada con anterioridad a la fecha de la sustitucion, la Sociedad Gestora no
percibira la compensacion equivalente a la Comision de Gestion devengada durante un
periodo de doce (12) meses, a que se refiere el Articulo 10.1.

Concurso de la Sociedad Gestora
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En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, la administracion
concursal debera solicitar su sustitucion de oficio y obtener el visto bueno de la Junta
de Participes en relacion con la sociedad gestora sustituta. La CNMV podra acordar
dicha sustitucion cuando no sea solicitada por la administracion concursal en los
términos del articulo 57.2 de la LECR. En este caso sera de aplicacion lo dispuesto por
el articulo 57.3 de la LECR.

Cambio de control en la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora procurara que los derechos econdémicos y politicos en la Sociedad
Gestora sean en todo momento titularidad de los empleados, asesores, directivos,
miembros o consultores de la Sociedad Gestora que estén implicados en la gestion del
Fondo.

Si més del 10% de las acciones de la Sociedad Gestora se transmiten a un tercero
(distinto de los accionistas de la Sociedad Gestora y/o de los miembros del Equipo
Gestor y/o cualquiera de los empleados de la Sociedad Gestora) y siempre y cuando
participes que representen al menos el 75% del Patrimonio Total Comprometido no
hayan dado su visto bueno a dicha transmision, el Fondo suspendera automéaticamente
sus inversiones y se considerara sujeto a un Periodo de Suspensién Imputable, que
terminard cuando se produzca cualquiera de los escenarios que se contemplan en el
Acrticulo 15.8 del presente Reglamento.

Disposiciones generales

Tras su remocion, la Sociedad Gestora no tendra ninguna autoridad para actuar en
nombre del Fondo y no poseerd ningin derecho u obligacion adicional bajo este
Reglamento de Gestion (salvo en lo que respecta a cualquier derecho o responsabilidad
acaecido con anterioridad a la fecha de remocion).

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora asumira las funciones que le
incumban de conformidad con la Ley y los estatutos sociales de la Sociedad Gestora 'y
con exclusidn, en todo caso, de las atribuciones de la junta de participes del Fondo (la
"Junta de Participes").

Corresponderd al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora la toma de
decisiones, actuando directamente o a través de la delegacion de facultades en uno o
varios consejeros delegados o en una comision ejecutiva, relativas a las siguientes
materias (las cuales se enumeran a titulo enunciativo, que no limitativo): (a) decisiones
sobre las inversiones y desinversiones del Fondo, asi como los términos y condiciones
con arreglo a los cuales se acometan las mismas, (b) el otorgamiento de préstamos
participativos a favor de empresas (participadas o no) y de cualquier otra forma de
financiacion a las empresas participadas del Fondo y (c) el nombramiento de las
personas que integraran los érganos de administracion de las empresas participadas del
Fondo.
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COMITE DE SUPERVISION

El Fondo contard con un Comité de Supervision integrado por cinco (5) o siete (7)
miembros nombrados por la Sociedad Gestora de conformidad con los siguientes
criterios:

@ cuatro (4) de ellos (si el Comité de Supervision cuenta con cinco (5) miembros)
o cinco (5) de ellos (si el Comité de Supervision cuenta con siete (7) miembros),
de entre aquellos candidatos propuestos por participes cuyo Compromiso de
Inversion individual en el Fondo sea igual o superior a veinte millones de euros
(20.000.000 €) (a cuyos efectos se considerara que el Compromiso de Inversion
de un determinado participe abarca y comprende los de sus Entidades
Asociadas); y

(b) uno (1) de ellos (si el Comité de Supervision cuenta con cinco (5) miembros) o
dos (2) de ellos (si el Comité de Supervision cuenta con siete (7) miembros), de
entre aquellos participes con inversion igual o superior a diez millones de euros
(10.000.000 €), propuestos por la Sociedad Gestora con base en su reconocido
prestigio y su alto potencial de aportacion al proyecto del Fondo y que
conjuntamente con los participes a los que se refiere el apartado (a) anterior
representen, como minimo, el 50% del Patrimonio Total Comprometido.

Aquellos participes cuyos accionistas sean, directa o indirectamente, cualquiera de los
miembros del Equipo Gestor o cualquier otro miembro del equipo de la Sociedad
Gestora no tendran un cargo en el Comité de Supervision.

Las principales funciones del Comité de Supervision, al que reportara la Sociedad
Gestora, seran asesorar sobre las actividades del Fondo, asesorar sobre la estrategia del
mismo, asesorar sobre la valoracion de la cartera e identificar y resolver posibles
conflictos de interés. EI Comité de Supervisidn asistira asimismo a la Sociedad Gestora
en cuantos asuntos de naturaleza extraordinaria le sean planteados por ésta.

La Sociedad Gestora notificara al Comité de Supervision — tan pronto como tenga
constancia de ello — sobre la existencia de un conflicto de interés (real o potencial)
entre, por una parte, la Sociedad Gestora y sus empleados, directivos, consultores y
asesores, cualquier Fondo Sucesor o precedente y por otro lado, los participes del
Fondo.

Se requerira la toma de conocimiento y el visto bueno del Comité de Supervision en
relacion con las siguientes materias:

€)) cualquier operacion proyectada en relacion con la cual la Sociedad Gestora o
sus empleados (asi como los fondos o entidades administrados y/o gestionados
por la misma) se encuentren en situacion de conflicto de interés, existente o
potencial;

(b) cualquier operacion de coinversion, a las que se refiere el Articulo 18.5;

(© cualquier operacion de inversion en la que su supere el limite de diversificacion
del 15%, tal y como se indica en el Articulo 18.3;
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(d) para dar su visto bueno, en su caso, a solicitud de la Sociedad Gestora, a la
extension del Periodo de Inversion y/o a la duracion del Fondo de acuerdo con
el Articulo 3 del presente Reglamento;

(e cualquier inversion que represente exceder del limite de inversion anual del
Fondo del 40% del Patrimonio Total Comprometido; y

()] cualquier inversion en una sociedad con sede principal fuera de Espafia.

El Comité de Supervisién no tomara decisiones en relacion con la realizacion de
inversiones o desinversiones ni tendra derecho ni legitimacion para actuar en nombre o
por cuenta del Fondo.

El Comité de Supervision se reunira al menos una (1) vez al afio o a solicitud de al
menos dos (2) de sus miembros. EI Comité de Supervision debera ser convocado por el
Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, que deberé circular
un orden del dia de la reunion a cada uno de los miembros del mismo, con al menos
catorce (14) dias naturales de antelacion a la reunién (el orden del dia deberd incluir
una descripcion de los asuntos a tratar en la reunion y se enviara juntamente con
aquellos documentos de soporte que sirvan a la discusion de estos asuntos). EI Comité
de Supervision se considerard validamente constituido si al menos tres (3) miembros
(si el Comité de Supervision cuenta con cinco (5) miembros) o cuatro (4) miembros (i
el Comité de Supervision cuenta con siete (7) miembros) comparecen personalmente o
validamente representados. Las reuniones del Comité de Supervision podran tener lugar
por conferencia telefonica o por videoconferencia.

El Comité de Supervision adoptara sus recomendaciones por mayoria de sus miembros
(esto es, con el voto favorable de al menos tres (3) miembros (si el Comité de
Supervision cuenta con cinco (5) miembros) o con el voto favorable de cuatro (4)
miembros (si el Comité de Supervision cuenta con siete (7) miembros)). Cada miembro
del Comité de Supervision tendra derecho a emitir un (1) voto. Los miembros del
Comité de Supervision no podran votar en relacién con aquellas materias o decisiones
respecto de las cuales dichos miembros (o los socios o participes a cuya instancia fueron
designados) se encuentren en situacion de conflicto de interés. Sin perjuicio de lo
especificado en la primera frase de este parrafo, a los efectos de las mayorias de votos
del Comité de Supervision, aquellos miembros nombrados por los participes y que se
encuentren en conflicto de intereses en relacion con el asunto a tratar, se excluiran del
cémputo de los votos y no se contaran como miembros del Comité de Supervision a los
efectos de determinar las mayorias.

Los miembros del Comité de Supervision propuestos a instancia de un Participe en
Mora perderan su derecho de asistencia y voto en las reuniones del Comité de
Supervision y otro participe, no relacionado o de ninguna manera conectado a la
Sociedad Gestora, sera requerido para la designacion de candidatos que los reemplacen
como miembros del Comité de Supervision.

Las recomendaciones del Comité de Supervision serdn consignadas en el acta
correspondiente, la cual sera firmada por todos los asistentes y remitida por la Sociedad
Gestora a todos los participes del Fondo durante los treinta (30) dias naturales siguientes
a la fecha en que se hubiese celebrado la reunién.
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La Sociedad Gestora reembolsara a los miembros del Comité de Supervision todos
aquellos gastos de viaje razonables en los que incurran por su asistencia a las reuniones.

La mayoria de los miembros del Comité de Supervision (esto es, con el voto favorable
de al menos tres (3) miembros (si el Comité de Supervision cuenta con cinco (5)
miembros) o con el voto favorable de cuatro (4) miembros (si el Comité de Supervision
cuenta con siete (7) miembros)) podran aprobar la contratacion — siempre que ello
resulte razonable —y con cargo al Fondo, aquellos expertos o consultores independiente
gue sean necesarios para ofrecer el asesoramiento legal, fiscal regulatorio, financiero o
de naturaleza similar, en relacion con aquellos aspectos materiales relativos al gobierno
del Fondo. El coste de la contratacion de dichos expertos o consultores independientes
no podra exceder de un importe total agregado de 300.000 Euros, siempre gue no se
haya obtenido la aprobacion previa de la Sociedad Gestora.

JUNTA DE PARTICIPES

Como 6rgano de representacion de los participes, se constituird una Junta de Participes,
que estard formada por todos los participes en el Fondo, y se reunira al menos una (1)
vez al afio. Cada participacion daré derecho a un voto en la Junta de Participes.

Las funciones de la Junta de Participes seran las siguientes:

@) dard su visto bueno, en su caso, a solicitud de la Sociedad Gestora, a la extension
del Periodo de Inversion y/o de la duracion del Fondo de acuerdo con el Articulo
3 del presente Reglamento;

(b) dar el visto bueno, en su caso, sobre el cese y la sustitucion de la Sociedad
Gestora en los supuestos establecidos en el Articulo 10.3 anterior; y

(© dar el visto bueno, en su caso, a propuesta de la Sociedad Gestora, a las
modificaciones del presente Reglamento de Gestion que se indican en el
Acrticulo 23 siguiente.

El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia a la Junta de
Participes serd el siguiente:

@ El Presidente y el Secretario del Consejo de Administraciéon de la Sociedad
Gestora lo seran de la Junta de Participes. En el supuesto en que el Presidente o
el Secretario no pudieran asistir a la reunion, los restantes miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora elegirdn entre sus miembros al
Presidente y/o Secretario de la sesion.

(b) La Junta de Participes se reunira, al menos una (1) vez al afio, y siempre que lo
requieran los intereses del Fondo. Las sesiones serdn convocadas por su
Presidente bien a instancia propia bien a solicitud de la Sociedad Gestora o de
cualquier participe o participes que representen al menos un 10% del Patrimonio
Total Comprometido del Fondo (en este ultimo caso dentro del mes siguiente
desde la solicitud de los participes).

(c) La convocatoria debera hacerse con al menos un (1) mes de antelacion por carta
certificada, correo electronico, telegrama o fax dirigido a cada uno de los
participes del Fondo, con indicacion del lugar, dia y hora de la reunién en
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primera y segunda convocatoria, y orden del dia de los asuntos que hayan de
tratarse. Entre la fecha fijada para la reunion en primera convocatoria y la fijada
para la misma en segunda convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo
de veinticuatro (24) horas. Tales formalidades no serdn necesarias cuando
estando reunidos todos los participes, presentes o representados, decidan por
unanimidad celebrar sesion de la Junta de Participes.

Los miembros de la Junta de Participes podran hacerse representar por otra
persona, que en cualquier caso debera ser otro participe. Dicha representacion
debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada sesion, siendo
valida la que sea conferida por medio de fax dirigido a la Sociedad Gestora. Los
participes podran participar en la Junta por conferencia telefénica o por
videoconferencia.

La Junta de Participes quedara validamente constituida en primera convocatoria
cuando concurran a la reunion, presentes o representados, los participes que
posean, al menos, el 85% del Patrimonio Total Comprometido del Fondo. En
segunda convocatoria, sera valida la constitucién de la Junta de Participes
cualquiera que sea el Patrimonio Total Comprometido del Fondo concurrente a
la misma.

La facultad de certificar las recomendaciones reflejadas en las actas de la Junta
de Participes corresponde al Secretario de la Junta de Participes con el Visto
Bueno del Presidente.

Las recomendaciones en el seno de la Junta de Participes se adoptaran por
participes que representen la mayoria del Patrimonio Total Comprometido (esto
es, con el voto favorable de participes que representen mas del 50% del
Patrimonio Total Comprometido del Fondo), salvo aquellas recomendaciones
respecto a los cuales expresamente se disponga en este Reglamento de mayorias
distintas para su valida adopcion.

A los efectos del calculo de las mayorias de la Junta de Participes o a los efectos
de obtener cualquier consentimiento por escrito que se requiera de acuerdo con
los términos de este Reglamento de Gestion, los siguientes participes seran
siempre excluidos del voto: (i) participes que sean participados por miembros
del equipo de la Sociedad Gestora (incluyendo cualquier consentimiento en
relacion con la Co-Inversion), y/o (ii) participes que tengan conflicto de interés
con al asunto a tratar.
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141

14.2

143

CAPITULO HI
LAS PARTICIPACIONES
CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES
Clases de participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de dos (2) clases distintas
(Clase Ay Clase B), ambas sin valor nominal, que confieren a su titular, en union de
los demas participes, un derecho de propiedad sobre el mismo. Dichas participaciones
son nominativas y tienen la consideracion de valores negociables. La suscripcion y/o
compraventa de dichas participaciones implicara la aceptacion por el participe del
presente Reglamento de Gestion por el que se rige el Fondo.

Las participaciones confieren a su titular un derecho de propiedad sobre el patrimonio
del Fondo a prorrata de su participacion en el mismo.

Las participaciones Clase A se configuran como ordinarias, de manera que atribuyen a
su titular los derechos y obligaciones fijados en la Ley con caracter general. Las
participaciones Clase B son iguales entre si y privilegiadas en relacién con las
participaciones Clase A, de manera que junto a los derechos y obligaciones ordinarios,
atribuyen a sus titulares el derecho a percibir una distribucion de resultados adicional y
preferente (tal y como se establece en el Articulo 19 siguiente). Con esta division de las
participaciones del Fondo en dos (2) clases distintas se pretende que las participaciones
Clase B estén en poder del Promotor, de acuerdo con lo previsto en el articulo 31.4
LECR.

Forma de representacion de las participaciones

Las participaciones estaran representadas mediante titulos nominativos sin valor
nominal que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion
tendran derecho los participes. En dichos titulos constara el namero de orden, la clase,
el nimero de participaciones que comprenden, la denominacién del Fondo, la Sociedad
Gestora y su domicilio, la fecha de otorgamiento del contrato de constitucion del Fondo
y los datos relativos a la inscripcion en el Registro de la CNMV.

Valor de la participacion

El valor de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el
nlimero de participaciones en circulacion, teniendo en cuenta las particularidades de las
participaciones de Clase B, que se indican en el presente Reglamento. A estos efectos,
el valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las
normas legalmente aplicables.

A efectos de lo previsto en los Articulos 15 y 16 siguientes, una vez concluido el
Periodo de Colocacidn, el valor de las participaciones se calculard con caracter anual,
al cierre de cada ejercicio. Inicialmente, el valor de cada participacién sera de UN (1)
EURO cada una.
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La valoracion de activos se realizara conforme a las International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) y a la normativa que en cada momento
resulte de aplicacion para la valoracion de este tipo de entidades.

REGIMEN DE SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES Y SU
DESEMBOLSO

La posicidn de los participes entre si y respecto a la Sociedad Gestora y sus respectivas
obligaciones tendran, en la forma establecida en la ley, caracter mancomunado y se
regiran por los siguientes principios:

@ Limitacion de responsabilidad. La responsabilidad de los participes del Fondo
estard limitada al importe de sus respectivos Compromisos de Inversion, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31.3 de la LECR. Ningun participe estara
obligado a realizar desembolsos u otros pagos al Fondo por un importe
cumulativo superior a su respectivo Compromiso de Inversion; y

(b) Caracter mancomunado. Los derechos y obligaciones de los participes respecto
al Fondo seran mancomunados e independientes. En especial, ningun participe
sera responsable por el incumplimiento de las obligaciones respecto al Fondo
por los restantes participes.

Compromiso de Inversion

El Compromiso de Inversiébn minimo exigible a cada participe serd igual a cuatro
millones de euros (4.000.000 €). La Sociedad Gestora podra no obstante aceptar
Compromisos de Inversion por importe inferior.

Co-Inversion

El Promotor y el resto del equipo de la Sociedad Gestora participaran en el patrimonio
del Fondo en una cantidad de tres millones de euros (3.000.000 €) y que en cualquier
caso representara como minimo el 2% del Patrimonio Total Comprometido (la "Co-
Inversion™), mediante la suscripcién de participaciones de Clase Ay, en esta medida,
el Promotor tendréa la consideracidn de un participe titular de participaciones ordinarias.

Periodo de Colocacion
A los efectos del presente Reglamento de Gestidn se denominara:

@ "Fecha de Constitucion™ a la fecha en la que se produzca el otorgamiento del
documento constitutivo del Fondo, que en ningln caso sera anterior a la fecha
en que la CNMV autorice el proyecto de constitucion del Fondo;

(b) "Fecha de Cierre Inicial" a la fecha en la que se produzca la primera aceptacion
de Compromisos de Inversion en el Fondo por parte de la Sociedad Gestora tras
la Fecha de Constitucion y que en cualquier caso, tendra lugar antes del
transcurso de los dos (2) meses siguientes a la Fecha de Constitucion;

(c) "Periodo de Colocacion" a los doce (12) meses siguientes a la fecha de
inscripcion del FCR en el Registro de la CNMV; y
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(d) "Fecha de Cierre Final™ a la fecha en la que concluya el Periodo de Colocacion.

En la Fecha de Cierre Inicial el Patrimonio Total Comprometido serd& como minimo de
cien millones de euros (100.000.000€).

Durante el Periodo de Colocacion, la Sociedad Gestora podré aceptar la asuncion de
Compromisos de Inversion por nuevos participes o el incremento de los Compromisos
de Inversion de participes ya existentes.

La Sociedad Gestora podra concluir anticipadamente y de manera discrecional el
Periodo de Colocacion.Patrimonio del Fondo

La suma de todos los Compromisos de Inversion aceptados en cada momento por la
Sociedad Gestora en relacion con el Fondo (con inclusion de cualquier Compromiso de
Inversion del Promotor o la Co-inversion a la que se refiere el Articulo 15.2 del presente
Reglamento) serd referida, a los efectos del presente Reglamento de Gestion, como el
"Patrimonio Total Comprometido".

Se prevé alcanzar un Patrimonio Total Comprometido minimo de cien millones de
euros (100.000.000 €), que se espera que sea de ciento cincuenta millones de euros
(150.000.000€), con un limite méaximo de dos cientos millones de euros (200.000.000
€).

El Fondo se constituira con un patrimonio inicial de un millon seiscientos cincuenta mil
euros (1.650.000€) (el "Patrimonio Inicial™), suscrito y desembolsado en su totalidad,
y representado por 1.650.000 participaciones nominativas, sin valor nominal. El valor
de cada participacion serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero
de participaciones en circulacion, teniendo en cuenta las particularidades de las
participaciones Clase B. En el momento de la constitucién del Fondo, el valor de cada
una de las participaciones en las que se dividiré el Patrimonio Inicial serd por lo tanto
de un (1) Euro. La aportacion se realizara en efectivo. Las participaciones nominativas
en que se divide el Patrimonio Inicial estaran integradas en las siguientes dos (2) clases:

e 1.648.203 participaciones nominativas de Clase A, que representarén el 99,89% del
Patrimonio Inicial, totalmente suscritas y desembolsadas - mediante aportaciones
dinerarias.

e 1.797 participaciones nominativas de Clase B, que representaran el 0,11% del
Patrimonio Inicial, totalmente suscritas y desembolsadas, mediante aportaciones
dinerarias.

Aportaciones

Quienes hayan asumido Compromisos de Inversion realizardn las siguientes
aportaciones dinerarias al Fondo mediante suscripcion de participaciones de clase A:

@ En la Fecha de Constitucion, el desembolso inicial del Patrimonio Inicial, esto
es, un millon seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000 €), tal y como se indica
en el apartado 15.4 anterior.

(b) Posteriormente, a medida que a juicio de la Sociedad Gestora el Fondo lo vaya
necesitando para acometer inversiones (con sujecién en todo caso a lo
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establecido en el Articulo 18), asi como para satisfacer los gastos de gestion y
administracion del mismo, dotar el fondo de maniobra y hacer frente a
cualesquiera otros gastos, costes, pérdidas u obligaciones del Fondo, la
Sociedad Gestora requerird a los participes la realizacion de aportaciones
adicionales al Fondo en proporcion a sus respectivos Compromisos de Inversion,
en el plazo que al efecto se sefiale en la correspondiente notificacion (en lo
sucesivo, el "Requerimiento de Aportacion™) y que en ningln caso sera
inferior a catorce (14) dias naturales anteriores a la Fecha de Pago. A los efectos
del presente Reglamento de Gestidn se entendera por "Fecha de Pago" la fecha
limite para la realizacion de aportaciones al Fondo con arreglo al Requerimiento
de Aportacion de que se trate.

Cada Requerimiento de Aportacion detallara qué proporcion del desembolso
solicitado sera destinada (i) a acometer inversiones, (ii) al pago de la Comision
de Gestidn y/o (iii) al pago de los gastos de establecimiento o cualesquiera otros
gastos del Fondo.

Los Requerimientos de Aportacion contendran asimismo (i) una breve
descripcion de la empresa en que se pretende tomar una participacion, (ii) un
detalle de las acciones o participaciones que se pretende adquirir y (iii) el precio
de compra de dichas acciones o participaciones, salvo que la Sociedad Gestora
considere que ello podria ir en detrimento de los intereses del Fondo o constituir
un incumplimiento de cualesquiera obligaciones de confidencialidad asumidas
en relacion con la inversion propuesta. El contenido de los Requerimientos de
Aportacion recibira en cualquier caso tratamiento de informacion confidencial
por parte de los participes.

Todas las aportaciones al Fondo deberan ser realizadas en euros (€).

No se requerira a los participes la realizacién de aportaciones al Fondo que
sobrepasen, en su conjunto, el importe de sus respectivos Compromisos de
Inversion (exceptuandose de lo anterior aquellos requerimientos realizados con
arreglo a las disposiciones que sobre reinversiones establece el Articulo 19.6).

Los participes no tendran derecho a percibir una tasa de interés sobre las
aportaciones realizadas ni podran solicitar el reembolso o la recompra de sus
participaciones respectivas en el Fondo, salvo cuando asi lo prevea el presente
Reglamento de Gestion.

Los participes no tendran derecho a cancelar sus Compromisos de Inversion. La
Sociedad Gestora podra cancelar cualesquiera Compromisos de Inversién
pendientes de aportacion o desembolso, siempre y cuando dicha cancelacion
afecte a todos los participes proporcionalmente y que, cuando la misma tenga
lugar durante el Periodo de Inversion (tal como este término se define en el
Acrticulo 18.2), cuente con el visto bueno del Comité de Supervision.

La Sociedad Gestora procurara agrupar los Requerimientos de Aportacion, de
manera que, en la medida de lo posible, no se requiera a los participes mas de
ocho (8) aportaciones al afio.

15.6  Suscripciones Tardias y Pagos Compensatorios
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15.7

Aquellos participes que asuman Compromisos de Inversion (0 que incrementen
Compromisos de Inversion previamente asumidos):

Q) con posterioridad a la Fecha de Constitucién, deberan aportar al Fondo una
cantidad equivalente a los desembolsos que habrian realizado en caso de haber
asumido dichos Compromisos de Inversion (o haberlos asumido en su totalidad)
desde la Fecha de Constitucion (en lo sucesivo, las "Suscripciones Tardias");

y

(i) con posterioridad al transcurso de los tres (3) meses siguientes a la Fecha de
Cierre Inicial, deberdn abonar al Fondo intereses sobre el importe de las
Suscripciones Tardias a un tipo aplicable igual al 6% anual, devengado
diariamente desde la Fecha de Pago de que se trate hasta la fecha de realizacién
de la Suscripcién Tardia correspondiente (en lo sucesivo, los "Pagos
Compensatorios").

Se emitiran a favor de dichos participes las participaciones que éstos habrian suscrito
de haber asumido sus respectivos Compromisos de Inversion (o haberlos asumido en
su totalidad) desde la Fecha de Constituciéon. A efectos aclaratorios, no se emitird
participacién alguna con cargo a la realizacion de Pagos Compensatorios.

En el caso de que se asuman Compromisos de Inversién (o0 se incrementen
Compromisos de Inversion previamente asumidos) con posterioridad a la Fecha de
Constitucion, la Sociedad Gestora realizard cuantos ajustes estime conveniente
(incluidos, a titulo enunciativo, que no limitativo, redistribuciones de la cartera de
empresas participadas y demas inversiones del Fondo, asi como de honorarios, gastos
y Pagos Compensatorios) para asegurar la igualdad de trato entre los participes del
Fondo. La Sociedad Gestora se asegurara especialmente de que aquellos participes que
hayan asumido compromisos de inversion en el Fondo con anterioridad a la realizacion
de cualesquiera Pagos Compensatorios reciban la proporcién que les corresponda de
estos ultimos.

Los Pagos Compensatorios serdn distribuidos a prorrata de las aportaciones
previamente realizadas por los restantes participes del Fondo. Si alguno de los Pagos
Compensatorios se utiliza para compensar una aportacion, se proporcionara a los
participes la misma informacién que hubiera contenido el Requerimiento de
Aportacion.

Incumplimiento de los participes

En el caso de que un participe no realizase en la Fecha de Pago las aportaciones que le
hubieren sido requeridas con arreglo a lo establecido en el presente Reglamento de
Gestion, (a) dentro de un periodo de siete (7) dias naturales a partir de la Fecha de Pago,
la Sociedad Gestora se compromete a actuar inmediatamente en relacion con el
participe de que se trate, de conformidad con lo previsto en el presente Reglamento
(incluyendo el envio de una notificacion escrita al participe que incumpla), y (b) el
participe debera abonar al Fondo intereses de demora calculados sobre el Compromiso
de Inversion no desembolsado a un tipo aplicable igual a EURIBOR a un (1) afio
incrementado en ochocientos (800) puntos basicos anuales, devengados diariamente
desde la Fecha de Pago de que se trate hasta la fecha de realizacion efectiva de la
aportacion correspondiente.
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Si el participe rectificara su incumplimiento durante los catorce (14) dias naturales
siguientes a la fecha en que la Sociedad Gestora le haya remitido notificacion por
escrito instandole al efecto (la "Fecha Limite™), cualquier cantidad aportada tendra la
consideracion de Suscripcion Tardia y cualquier cantidad abonada en concepto de
intereses de demora tendra la consideracion de Pago Compensatorio pagadero a los
inversores no incumplidores, en ambos casos en los términos descritos en el Articulo
15.6 del presente Reglamento. El participe que, alcanzada la Fecha Limite, no haya
procedido a rectificar su incumplimiento, tendrd, a los efectos del presente Reglamento
de Gestion, la consideracién de "Participe en Mora".

Los derechos politicos y econémicos del Participe en Mora quedaran en suspenso
(incluido, en su caso, el derecho a designar un miembro en el Comité de Supervisién)
hasta la disolucion y liquidacion del Fondo y la suma del Compromiso de Inversion no
desembolsado, intereses de demora y dafios y perjuicios causados por el
incumplimiento (conjuntamente, la "Deuda Pendiente™) podra ser discrecionalmente
compensada por la Sociedad Gestora con cualesquiera cantidades que el Participe en
Mora tuviera derecho a percibir del Fondo (incluidas cualesquiera distribuciones del
mismo). Cualquier cantidad adicional que correspondiese percibir al Participe en Mora
podréa ser discrecionalmente retenida por la Sociedad Gestora con cargo a sumas
debidas o exigibles en el futuro al Participe en Mora (con expresa inclusién, a titulo
enunciativo, que no limitativo, de cualesquiera aportaciones al Fondo cuya realizacion
le pudiera ser requerida en el futuro con respecto a su Compromiso de Inversion).

A los efectos de compensar la Deuda Pendiente dentro de las seis (6) semanas de la
Fecha Limite, la Sociedad Gestora podra optar, a su entera discrecion, entre una o varias
de las siguientes alternativas:

Q) Requerir el pago de la Deuda Pendiente al Participe en Mora;

(i) Requerir al Participe en Mora para que en el plazo maximo de los quince (15)
dias naturales siguientes venda la totalidad o parte de sus participaciones a un
tercero aprobado previamente por la Sociedad Gestora.

Si, transcurrido el plazo de los quince (15) dias naturales referido en el parrafo
anterior, el Participe en Mora no ha vendido sus participaciones, la Sociedad
Gestora podra buscar terceros compradores que adquieran la titularidad de las
participaciones del Participe en Mora, al precio que se determina a continuacion:

e Si en el momento en el que el participe haya sido declarado Participe en
Mora se ha exigido el desembolso de un 30% o un porcentaje inferior del
Patrimonio Total Comprometido (incluyendo el Requerimiento de
Aportacion no desembolsado por el Participe en Mora), entonces el precio
de compraventa sera de 0,01 euros por participacion.

e Si en el momento en el que el participe haya sido declarado Participe en
Mora se ha exigido el desembolso de mas del 30% del Patrimonio Total
Comprometido (incluyendo el Requerimiento de Aportacion no
desembolsado por el Participe en Mora), entonces el precio de compraventa
sera el inferior de los siguientes importes:
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(iii)
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o el 50% de la diferencia, si es positiva, entre la suma de los importes
efectivamente desembolsados por el Participe en Mora en el Fondo
(incluyendo los Pagos Compensatorios, en su caso) menos la suma
de los importes abonados por el Fondo al Participe en Mora en
concepto de distribucidon y/o de restitucion de aportaciones por
amortizacion de participaciones. Si dicha diferencia es negativa,
entonces debera tomarse como referencia el importe de 0,01 euros
por participacion; y

o el 50% del valor neto contable de las participaciones del Participe en
Mora, excluyendo los Pagos Compensatorios, en su caso. A los
efectos del célculo del citado valor neto contable, se tomara como
referencia un balance del Fondo a una fecha que no puede ser
anterior a los tres (3) meses desde la fecha en la que el participe haya
sido declarado Participe en Mora.

En ambos supuestos, la Sociedad Gestora debera enviar la oferta de compra de
las participaciones titularidad del Participe en Mora (con el precio que
corresponda de conformidad con lo establecido en los parrafos anteriores) al
resto de participes del Fondo antes de someterla a cualquier tercero. A estos
efectos, los restantes participes tendran un derecho de adquisicion preferente en
proporcion a su participacion en el Fondo.

Si las participaciones titularidad del Participe en Mora son transmitidas en
virtud del mecanismo aqui previsto, el precio de compraventa percibido sera
destinado a pagar la Deuda Pendiente, por los siguientes conceptos, en el
siguiente orden: (a) el Requerimiento de Aportacién no desembolsado por el
Participe en Mora; (b) los Pagos Compensatorios y (c) todos los gastos
incurridos por el Fondo en relacién con el incumplimiento del Participe en Mora.
Satisfechos los anteriores conceptos, y en el supuesto de que exista un
remanente, la Sociedad Gestora entregara al Participe en Mora dicho remanente,
una vez y siempre que se haya distribuido a favor de los titulares de
participaciones de la Clase A el Retorno Preferente al que se refiere el Articulo
18.1 (a) (ii) siguiente, y siempre que el Participe en Mora haya cumplido las
obligaciones que se mencionan en el parrafo siguiente.

Inmediatamente después de la formalizacion de la venta de las participaciones
titularidad del Participe en Mora, éste deberd hacer entrega de los titulos
representativos de las participaciones (y demas documentos acreditativos de su
propiedad), en la forma en que disponga la Sociedad Gestora y debera confirmar
por escrito a la Sociedad Gestora que no tiene ninguna reclamacién adicional
frente a la Sociedad Gestora o el Fondo.

Si la Sociedad Gestora decide no requerir el pago de la Deuda Pendiente, tal y
como se menciona en el parrafo (i) anterior o si el Participe en Mora no ha
podido vender sus participaciones en el Fondo en el plazo establecido en el
parrafo (ii) anterior, la Sociedad Gestora podra amortizar y cancelar las
participaciones titularidad del Participe en Mora. En este supuesto, el valor que
se otorgara a las participaciones amortizadas serd el que se determina a
continuacion:
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Si en el momento en el que el participe haya sido declarado Participe en
Mora se ha exigido el desembolso de un 30% o un porcentaje inferior del
Patrimonio Total Comprometido (incluyendo el Requerimiento de
Aportacion no desembolsado por el Participe en Mora), entonces el valor
sera de 0,01 euros por participacion.

Si en el momento en el que el participe haya sido declarado Participe en
Mora se ha exigido el desembolso de mas del 30% del Patrimonio Total
Comprometido (incluyendo el Requerimiento de Aportacion no
desembolsado por el Participe en Mora), entonces el valor sera el inferior de
los siguientes importes:

o el 50% de la diferencia, si es positiva, entre la suma de los importes
efectivamente desembolsados por el Participe en Mora en el Fondo
(incluyendo los Pagos Compensatorios, en su caso) menos la suma
de los importes abonados por el Fondo al Participe en Mora en
concepto de distribucién y/o de restitucion de aportaciones por
amortizacion de participaciones. Si dicha diferencia es negativa,
entonces debera tomarse como referencia el importe de 0,01 euros
por participacion; y

o el 50% del valor neto contable de las participaciones del Participe en
Mora, excluyendo los Pagos Compensatorios, en su caso. A los
efectos del célculo del citado valor neto contable, la Sociedad
Gestora podra tomar como referencia, a su entera discrecion: (a) un
balance del Fondo a una fecha que no puede ser anterior a los tres (3)
meses desde la fecha en la que el participe haya sido declarado
Participe en Mora; o bien (b) un balance del Fondo a una fecha que
no podra ser anterior al mes siguiente a la fecha de la amortizacion
de las participaciones del Participe en Mora.

El valor resultante de la amortizacion de las participaciones titularidad del
Participe en Mora sera destinado a compensar la Deuda Pendiente, por los
siguientes conceptos, en el siguiente orden: (a) el Requerimiento de
Aportacion no desembolsado por el Participe en Mora; (b) los Pagos
Compensatorios y (c) todos los gastos incurridos por el Fondo en relacion
con el incumplimiento del Participe en Mora. Satisfechos los anteriores
conceptos, y en el supuesto de que exista un remanente, la Sociedad Gestora
entregara al Participe en Mora dicho remanente, una vez y siempre que se
haya distribuido a favor de los titulares de participaciones de la Clase A el
Retorno Preferente al que se refiere el Articulo 19.1 (a) (ii) siguiente, y
siempre que el Participe en Mora, caracter previo, haya hecho entrega de los
titulos representativos de las participaciones (y demas documentos
acreditativos de su propiedad), en la forma en que disponga la Sociedad
Gestora y haya confirmado por escrito a la Sociedad Gestora que no tiene
ninguna reclamacion adicional frente a la Sociedad Gestora o el Fondo.

La suscripcion y/o adquisicion de participaciones en el Fondo implicara el otorgamiento
por los participes de un poder irrevocable (con caracter de mandato in rem propiam)
que facultara a la Sociedad Gestora (quien podrd no obstante hacerse sustituir por
cualquiera de sus empleados) para vender, transmitir, amortizar o cancelar las
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15.8

participaciones o el Compromiso de Inversion de los participes en el Fondo (y
cualesquiera derechos en relacion con el mismo) en el caso de que dichos participes se
conviertan en Participes en Mora.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ejercitar contra el Participe en Mora las acciones
legales oportunas a los efectos de resarcirse por los dafios y perjuicios que el mismo le
hubiera ocasionado.

Periodo de Suspension Imputable

La Sociedad Gestora hard sus mejores esfuerzos para disponer, en todo momento
durante la vida del Fondo, de los recursos materiales y humanos necesarios para cumplir
con sus deberes y obligaciones respecto al Fondo.

A los efectos del presente Reglamento de Gestidn, se considerard "Equipo Gestor" a
los siguientes ejecutivos de la Sociedad Gestora:

@ D. Luis Segui Casas

(b) D. Juan Leach Cucurella

(© D. Jordi Alegre Sala

(d) D. Juan Eusebio Pujol Chimeno

Si en cualquier momento durante el Periodo de Inversion (incluyendo cualquier
extension del mismo de acuerdo con este Reglamento):

(@) D. Luis Segui Casas o D. Juan Leach Cucurella dejasen de dedicar una parte
substancial de su jornada laboral a los asuntos de la Sociedad Gestora en relacion
con MIURA FUND | FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO vy el Fondo (esto es,
menos de cinco (5) dias laborables semanales); y/o

(b) D. Jordi Alegre y D. Juan Eusebio Pujol Chimeno dejasen de dedicar una parte
substancial de su jornada laboral a los asuntos de la Sociedad Gestora en relacion
con MIURA FUND | FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO y el Fondo (esto es,
menos de cinco (5) dias laborables semanales);

0, si en cualquier momento después de la finalizacion del Periodo de Inversion:

(c) Tres (3) miembros del Equipo Gestor (cualquiera de ellos) dejasen de dedicar una
parte sustancial de su jornada laboral a la Sociedad Gestora en relacién con MIURA
FUND | FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, el Fondo y cualquier Fondo
Sucesor (esto es, menos de cinco (5) dias laborables semanales); y/o

(d) Dos (2) miembros del Equipo Gestor, siendo uno de ellos D. Luis Segui Casas o D.
Juan Leach Cucurella, dejasen de dedicar una parte sustancial de su jornada laboral
a la Sociedad Gestora en relacion con MIURA FUND | FCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO, el Fondo y cualquier Fondo Sucesor (esto es, menos de cinco (5)
dias laborables semanales);
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el Fondo dejara de realizar inversiones y/o desinversiones, dependiendo del caso, con
caracter inmediato y se entendera que el Fondo esta bajo un "Periodo de Suspension
Imputable™. Se exceptuara en todo caso de dicha restriccion la realizacion de aquellas
operaciones de inversion o de aquellas inversiones adicionales en empresas participadas
("follow-on investments™) y/o desinversiones, siempre y cuando respecto a dichas
inversiones y/o desinversiones se haya firmado un compromiso de inversion vinculante
para el Fondo o hayan obtenido el visto bueno del Comité de Supervision.

El Periodo de Suspensién Imputable finalizara cuando se dé cualquiera de los siguientes
supuestos: si a solicitud de la Sociedad Gestora, asi se recomienda por participes que
representen la mayoria del Patrimonio Total Comprometido y/o dichos participes dieran
el visto bueno al sustituto de cualquier miembro del Equipo Gestor saliente propuesto
por la Sociedad Gestora.

Si el Periodo de Suspension Imputable se prolonga durante mas de seis (6) meses (0
nueve (9) meses en el caso de que el Periodo de Suspensién Imputable sea causado por
defuncién o incapacidad de uno o varios miembros del Equipo Gestor): (i) el Periodo
de Inversion finalizar, si el Periodo de Suspension Imputable se produce durante el
Periodo de Inversion o (ii) el Fondo iniciara su liquidacion, si el Periodo de Suspension
Imputable ocurriera después de la finalizacion del Periodo de Inversion.

Periodo de Suspension no Imputable

El Fondo dejara de realizar inversiones con caracter inmediato, y se entenderd, a los
efectos de ese documento, que se halla en un "Periodo de Suspensién no Imputable”,
cuando asi lo acuerden participes que representen, al menos, el 75% del Patrimonio
Total Comprometido.

Se exceptuara en todo de caso de la restriccion a que se refiere el parrafo precedente la
realizacion de inversiones adicionales en empresas participadas ("follow-on
investments™) e inversiones respecto de las cuales se haya firmado una carta de
intenciones o documento analogo.

El Periodo de Suspension no Imputable finalizard en cualquiera de los siguientes
supuestos:

@ Si asi lo acuerdan participes que representen la mayoria del Patrimonio Total
Comprometido.

(b) Si el Periodo de Suspension no Imputable se prolonga durante mas de seis (6)
meses, en cuyo caso, finalizara el Periodo de Inversion (la "Terminacion no
Imputable del Periodo de Inversion”).

Producida la Terminacion no Imputable del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora
continuarad desempefiando sus funciones como entidad gestora del Fondo, en cuyo caso
los doce (12) meses inmediatamente posteriores a la Terminacion no Imputable del
Periodo de Inversion seran denominados, a los efectos de este Reglamento de Gestion,
como el "Periodo de Extension®.
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17.

17.1

REGIMEN DE REEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES

De conformidad con la politica general de distribuciones a los participes establecida en
el presente Reglamento, la Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial de
participaciones antes de la disolucion y liquidacion del Fondo, siempre que a su juicio
exista suficiente liquidez, y con sujecion a las siguientes normas:

@) el reembolso parcial anticipado tendra caracter general para todos los participes,
y se realizara en proporcidn a sus respectivas participaciones en el Fondo;

(b) como norma general, se realizaré el reembolso en efectivo, salvo cuando ello no
sea razonablemente posible, en cuyo caso la Sociedad Gestora podréa decidir la
adjudicacion a los participes de elementos del activo del Fondo;

(© en los supuestos de reembolso, la Sociedad Gestora entregara a los participes
un nuevo resguardo representativo de sus participaciones en el Fondo.

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES

El Fondo tendra carécter cerrado. En el supuesto de emision de nuevas participaciones
con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, éstas deberan ser suscritas por quienes ya
ostenten la condicion de participes.

De conformidad con lo anterior, los participes (incluyendo cualquier titular de
participaciones de Clase B) no podran vender, ceder, pignorar, gravar o transmitir sus
participaciones en el Fondo sin haber obtenido previamente el correspondiente
consentimiento por escrito de la Sociedad Gestora (el cual podra, sin perjuicio de lo
establecido en el Articulo 17.1, ser denegado discrecionalmente).

Tan pronto como la Sociedad Gestora tome conocimiento de que un participe tiene la
intencion de transmitir sus participaciones en el Fondo (un "Potencial Transmitente™),
comunicard a los restantes participes la identidad del Potencial Transmitente.

Como norma general, la Sociedad Gestora no autorizara la transmision de
participaciones cuando, a su juicio, la misma pueda suponer un incumplimiento de la
Ley o de cualquier otra disposicion vigente, de los términos contenidos en el presente
Reglamento de Gestion (o cualesquiera otros documentos relativos al Fondo) o cuando
dicha transmision pueda acarrear algun perjuicio para el Fondo, los participes o la
propia Sociedad Gestora.

Excepciones a las restricciones a la transmision de las participaciones

La Sociedad Gestora no denegara su autorizacion en relacion con aquellas
transmisiones de participaciones de Clase A realizadas por un participe a otras
entidades de su mismo Grupo (las "Entidades Asociadas") salvo que a juicio de la
Sociedad Gestora, dicha transmision pudiera acarrear algin perjuicio para el Fondo, los
participes o la propia Sociedad Gestora.

A los efectos del presente Reglamento de Gestion, el término "Grupo" tendra el
significado que al mismo atribuyen el Articulo 42 del Cddigo de Comercio y, en
aquellos supuestos en que un participe tenga la forma juridica de institucién de
inversion colectiva (con expresa inclusion, a titulo enunciativo, que no limitativo, de
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fondos de inversion), cualquier referencia a las Entidades Asociadas de un participe se
entendera realizada a cualesquiera otras entidades cuyos activos sean gestionados por
la misma entidad gestora (0o por una Entidad Asociada de ésta) o que reciban
asesoramiento del mismo asesor de inversiones (o de una Entidad Asociada de éste) de
dicho participe.

17.2  Disposiciones generales

Las siguientes disposiciones seran de aplicacion a las transmisiones de participaciones
que se lleven a cabo con arreglo a lo dispuesto en este Articulo 17:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

144594-4-27-v14.0

Cualquier transmision que se pretenda realizar deberd ser comunicada por el
Potencial Transmitente a la Sociedad Gestora con una antelacién minima de
treinta (30) dias naturales a la fecha de la transmision.

La transmision de participaciones implicara, en lo que respecta al transmitente,
la reduccion de su Compromiso de Inversion en un porcentaje igual a aquél en
que se haya reducido su participacion en el Fondo y, en lo que respecta al
adquirente, la asuncién de un Compromiso de Inversién por el importe en que
se haya reducido el Compromiso de Inversion del transmitente. Como
consecuencia de lo anterior, el adquirente quedara automaticamente subrogado
en la posicion del transmitente en relacion con el porcentaje correspondiente de
Compromiso de Inversién, todo ello sin perjuicio de la obligacion del adquirente
de ratificarse en la asuncién de derechos y obligaciones inherentes a la posicion
del transmitente en el momento de formalizarse la transmision de las
participaciones, mediante la suscripcion del correspondiente Compromiso de
Inversion y de un acuerdo de adhesion redactado en términos aceptables a juicio
de la Sociedad Gestora.

Con el fin de que la Sociedad Gestora pueda dar cumplimiento a la normativa
aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capitales a que se refiere el
Acrticulo 7, el Potencial Transmitente debera recabar cuanta informacion y
documentacidn solicite la Sociedad Gestora en relacion con el futuro adquirente,
quedando cualquier transmisién de participaciones en el Fondo supeditada a la
verificacion por la Sociedad Gestora de que (a juicio de la propia Sociedad
Gestora) se ha dado cumplimiento a todos los requisitos legales en materia de
prevencion de blanqueo de capitales.

Aquellos Potenciales Transmitentes que incumplan las disposiciones contenidas
en este Articulo 17.2 (en particular, las mencionadas en el punto (iii) precedente)
continuaran siendo titulares a todos los efectos de las participaciones cuya
transmision pretendian realizar y continuardn asimismo obligados por la
totalidad de sus respectivos Compromisos de Inversion. Dichas transmisiones
seran nulas y careceran de efecto alguno.

El transmitente y el adquirente seran responsables solidariamente por todos los
costes y gastos en que incurran la Sociedad Gestora y el Fondo, asi como por
cualesquiera tributos que se devenguen, en relacidn con la transmision de las
participaciones.
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18.

18.1

CAPITULO IV

POLITICA DE INVERSIONES

CRITERIOS DE INVERSION Y NORMAS PARA LA SELECCION DE
VALORES

Definicion de la Politica de Inversiones del Fondo

Correspondera a la Sociedad Gestora llevar a cabo las negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacion de activos, y dara las instrucciones oportunas para
formalizarlas. En todo caso, el activo del Fondo estard invertido con sujecion a los
limites y porcentajes contenidos en los articulos 9 y siguientes de la LECR y demas
disposiciones aplicables.

Si el Patrimonio Total Comprometido del Fondo es igual o menor a ciento veinticinco
millones de euros (125.000.000€), el 100% de todas las inversiones se realizardn como
inversiones de buy-out, crecimiento y recapitalizacion, orientadas principalmente a
conseguir una participacion en el capital, en las siguientes entidades, que en cada caso
tendran que haberse constituido con un anterioridad minima de tres (3) afios en el
momento en el que se produzca la inversion del Fondo:

(@ En microempresas, pequefias y medianas empresas, tal y como estas entidades
se definen en la recomendacion 2003/361/CE de la Comision, de 6 de mayo de
2003, tal y como la misma haya sido modificada en el tiempo ("PYMES"), que
representaran como minimo un 45% del total de las cantidades invertidas del
Fondo; y

(b) en"Small Mid Caps" (entidades que cuentan con 250-500 empleados) o en "Mid
Caps" (entidades que cuentan con 250-3000 empleados), que representaran las
cantidades invertidas restantes del Fondo.

Siempre que el Patrimonio Total Comprometido sea superior a ciento veinticienco
millones de euros (125.000.000€), al menos el 90% de las cantidades totales invertidas
del Fondo deberén invertirse en PYMES y/o Small Mid Caps/Mid-Caps, con un minimo
del 45% del total de las cantidades invertidas del Fondo invertidas en PYMES.

A los efectos de lo establecido en el presente Articulo: (a) el término "Mid-Caps”
significa una compafiia que, juntamente con las compafias que controla y la/s
compafiia/s (si fuera el caso) que tiene/n control director o indirecto sobre ella, tiene
entre 250 y 3.000 empleados (sobre una base equivalente a jornada laboral completa).
A los efectos de la definicion del término "control”, este significa el poder de dirigir la
gestién de la entidad controlada, bien a través de ostentar la titularidad en el capital
social con derecho a voto, por contrato o de cualquier otra forma, o por tener la
capacidad de ejercer (directa o indirectamente) mas del 50% de los derecho de voto en
el capital social o derechos equivalentes respecto esta entidad controlada o el derecho
contractual de nombrar o cesar a los miembros del érgano de administracion de esta
entidad o una mayoria de los miembros de los 6rganos sociales de esta entidad: (b) el
término "Small Mid Caps" significa una Mid-Cap (tal y como ha sido definida en (a)
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anterior), para la que hay un nimero de empleados entre 250 y 500 (sobre una base
equivalente a jornada laboral completa).

El enfoque sectorial de las inversiones serd generalista, sin otras restricciones de
sectores que las establecidas por la ley y en el presente Reglamento de Gestién. En
particular, el Fondo no invertird ni otorgard financiacion, ya sea directa o
indirectamente, a sociedades o entidades cuya actividad comercial o cuyo objeto social
sea la realizacion de actividades que sean consideradas ilicitas de conformidad con
cualquier ley o regulacion que resulte de aplicacion al Fondo (incluyendo con caracter
enunciativo pero no limitativo, la reproduccion asistida con finalidad de clonar seres
humanos). Adicionalmente, el Fondo:

(a)

(b)

(©

(d)

(€)

(f
(9)

no invertira en entidades cuya actividad comercial o cuyo objeto social consista
fundamentalmente en la produccion y/o la comercializacién de tabaco y/o de
bebidas alcohdlicas destiladas y sus productos derivados;

no invertird en entidades cuya actividad comercial o cuyo objeto social consista
fundamentalmente en la produccion y/o la comercializacion de armamento,
municiones de cualquier naturaleza, entendiéndose que dicha restriccion no sera
de aplicacion si dichas actividades son parte de o complementan una politica
concreta de la Union Europea;

no invertira en entidades cuya actividad comercial o cuyo objeto social consista
fundamentalmente en la construccion y/o explotacion de casinos 0 negocios
similares;

no invertira en investigacion, desarrollo o aplicaciones tecnol6gicas relacionadas
con programas o soluciones de datos electronicos, que (i) se destinen
especificamente a dar soporte a cualquiera de las actividades mencionadas en los
parrafos (a) a (c) precedentes o a actividades de juego electronico, casinos on-line,
o0 a la pornografia o que (ii) persigan la entrada ilicita por acceso remoto a puertos
electronicos o la descarga ilicita de datos. Se permitira la inversion por parte del
Fondo que preste ayuda financiera a la investigacion, el desarrollo, o aplicaciones
tecnoldgicas relacionadas con la clonacién humana para fines de investigacion o
fines terapéuticos o los organismos genéticamente modificados, siempre y cuando
la Sociedad Gestora garantice el apropiado control y supervision de los aspectos
legales, regulatorios o éticos que puedan surgir en relacion con estas materias;

no invertira en fondos de capital riesgo o en instituciones de inversién colectiva
en los que se puedan devengar comisiones de gestion y/o carried interest;

no invertird en derivados financieros;

no co-invertira, adquirira o dispondra a favor de (i) otros fondos de inversion u
otras instituciones de inversion colectiva gestionadas o asesoradas por la
Sociedad Gestora o por cualquiera de sus Entidades Asociadas o (ii) la Sociedad
Gestora, sus empleados, directivos, consultores o socios estratégicos de la
Sociedad Gestora o sus Entidades Asociadas o los miembros del Equipo Gestor,
o cualquier familiar de los anteriores o cualquier entidad en la que cualquiera de
los anteriores tenga el control o sea titularidad ultimo de la mayoria del capital
social, a no ser que el Comité de Supervision haya dado su visto bueno;
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(h) noinvertira en activos inmobiliarios o entidades cuya actividad comercial o cuyo
objeto social consista fundamentalmente en la compraventa y/o explotacion de
activos inmobiliarios;

(i)  noinvertird mas del 10% del Patrimonio Total Comprometido (en el momento en
el que se realice la inversion), en cualquier entidad que tenga como principal
actividad la exploracion de gas y/o petroleo;

(1) noinvertira en un proyecto o entidad que pueda ser calificado como inversion en
micro finanzas;

(K) no invertira en deuda distinta a la deuda que se contemple expresamente en el
presente Reglamento o que pueda ser objeto de las inversiones del Fondo de
conformidad con la normativa aplicable;

() no invertird en cualquier inversion directa o indirecta en una 0 méas sociedades
domiciliadas en Holanda (entendiendo como tales a cualquier entidad que, tenga
o no su domicilio global en Holanda, emplee a un nimero de individuos residentes
en Holanda igual a la inferior de las siguientes cantidades: (a) 1.000 individuos o
mas individuos o (b) el 30% o mas del total de empleados de dicha entidad) y que
como parte fundamental de su estrategia de creacion valor persigan una cifra de
negocios operativa determinada. En cualquier caso, se entenderd que es una
sociedad domiciliada en Holanda, cualquier entidad que cotice en el NYSE
Euronext Amsterdam Stock Exchange a no ser que dicha entidad pertenezca a la
categoria de "foreign compartment” del NYSE Euronext Amsterdam Stock
Exchange;

(m) no invertira en activos de infraestructuras; o

(n) no invertird en compafiias en las que los miembros del Equipo Gestor y/o la
Sociedad Gestora y/o cualquier afiliado de la Sociedad Gestora (asi como los
fondos o entidades administradas y/o gestionadas por ellos) ya tuvieran una
participacion.

Todas las inversiones se materializaran en empresas con sede principal en Espafa, y
siempre y cuando se haya obtenido el visto bueno del Comité de Supervision, el Fondo
podré invertir en compafiias cuya sede principal esté en otro pais de la Unién Europea
y cuya actividad principal se realice en Espafia.

Las empresas objetivo seran entidades con una trayectoria probada y con oportunidades
significativas de crecimiento nacional y/o internacional. Las decisiones de inversion se
tomaran tras un proceso de verificacion elaborado con el asesoramiento de expertos.

No se establecen porcentajes maximos ni minimos de participacion en las sociedades
participadas, ni un plazo maximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones. En
cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de cada una de las
entidades participadas, dependeran de cada inversion concreta. Las inversiones se
materializaran mediante instrumentos financieros permitidos por la LECR.
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La Sociedad Gestora tendra una presencia activa en el érgano de administracion de las
sociedades participadas que permita realizar un seguimiento y control adecuado de las
mismas.

A no ser que expresamente el Comité de Supervision dé su visto bueno, el Fondo
limitara sus inversiones anuales a una cantidad agregada igual al 40% del Patrimonio
Total Comprometido al final de cada ejercicio fiscal.

Periodo de Inversién

El periodo de inversion del Fondo (el "Periodo de Inversion™) comenzard en la fecha
en que el Fondo quede debidamente inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMV vy concluira en la anterior de las siguientes fechas:

@ El quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierre Inicial.

(b) La fecha en la que el 80% del Patrimonio Total Comprometido esté totalmente
invertido o reservado para su inversion, y en este Ultimo caso, siempre y cuando
la Sociedad Gestora haya firmado un compromiso de inversion vinculante que
obligue al Fondo a realizar la inversion.

(©) La fecha en la que un Periodo de Suspension Imputable se haya prolongado
durante seis (6) meses consecutivos 0 durante nueve (9) meses, en este Gltimo
caso cuando el Periodo de Suspensién Imputable sea causado por defuncion o
incapacidad de un miembro del Equipo Gestor.

(d) La fecha en que se produzca la Terminacion no Imputable del Periodo de
Inversion.

(e La fecha de constitucion de un Fondo Sucesor.

Al final del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora no podra realizar Requerimientos
de Aportacion en relacion con la parte de los Compromisos de Inversién no
desembolsada, excepto en la medida necesaria para (i) completar inversiones respecto
de las cuales la Sociedad Gestora haya firmado un compromiso de inversién vinculante
que obligue al Fondo a realizar una inversion (siempre que dicha inversion tenga lugar
durante los nueve (9) meses siguientes a la finalizacion del Periodo de Inversién, o en
cualquier fecha posterior en relacion con la cual el Comité de Supervision haya dado
su visto bueno), (ii) hacer frente a los gastos y obligaciones del Fondo; (iii) abonar
comisiones y cubrir los gastos operativos del Fondo; y (iv) hasta el menor del
Patrimonio Total Comprometido pendiente de desembolso y el quince por ciento (15%)
del Patrimonio Total Comprometido del Fondo, para llevar a cabo, inversiones
adicionales del Fondo en empresas participadas (follow-on investments). Después del
tercer aniversario de la finalizacion del Periodo de Inversion, los follow-on investments
solo se permitiran después de haber efectuado la correspondiente consulta al Comité de
Supervision. El pago de dichos gastos y comisiones y las referidas inversiones seran
también financiados mediante la reinversion de cantidades disponibles para su
distribucion hasta una cifra igual al coste de adquisicién de las inversiones transmitidas.
El Fondo no podra realizar nuevas inversiones después de la finalizacion del Periodo
de Inversion a través de la utilizacion de las cantidades para la reinversion de acuerdo
con el Articulo 19.6 del presente Reglamento, salvo en la medida en que tales
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inversiones estuvieran permitidas de conformidad con el envio de un Requerimiento de
Aportacién de acuerdo con este Articulo 18.2.

Diversificacion

El Patrimonio Total Comprometido estard invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en los articulos 9y siguientes de la LECR y demas disposiciones
aplicables.

Dentro de los limites permitidos por la normativa aplicable, el Fondo no podréa invertir
maés del 15% del Patrimonio Total Comprometido en el momento de la inversion en
una misma empresa, ni mas del 15% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades. Los limites indicados podran excepcionalmente ser del 20%, si la inversion
cuenta con el visto bueno del Comité de Supervision.

Financiacion

El Fondo (directa o indirectamente, a través de una sociedad instrumental) no podra
endeudarse ni otorgar garantias. Sin perjuicio de lo anterior, en el contexto de
operaciones de inversion y/o desinversion, el Fondo queda expresamente autorizado a
otorgar manifestaciones y garantias y/o a asumir compromisos.

Sindicacion de inversiones

La Sociedad Gestora podré celebrar, a su discrecion, acuerdos de coinversion en virtud
de los cuales el Fondo pueda invertir y desinvertir de forma conjunta, y en condiciones
de igualdad, con terceras entidades (incluidos los participes del Fondo). En cualquier
caso, los acuerdos de coinversion que se celebren, cumplirdn con los siguientes
principios:

@ Se celebraran siempre en el mejor interés del Fondo;

(b) Se celebraran en aquellos supuestos en los que la inversion requerida implica
un incumplimiento de los limites de diversificacién del Fondo;

(©) No se otorgara a terceros (incluidos los participes del Fondo) un derecho
contractual en abstracto y/o preferente a coinvertir en el Fondo (esto es, un
derecho de coinversion no referido a una operacion de inversion concreta del
Fondo). La identidad y la idoneidad del co-inversor deberan ser analizados caso
por caso por la Sociedad Gestora;

(d) La Sociedad Gestora entregara a los participes del Fondo una descripcion de los
principales términos y condiciones de los acuerdos de coinversion suscritos;

(e) La co-inversién se producira sustancialmente en los mismos términos y
sustancialmente al mismo tiempo;

() El co-inversor asumira sus propios costes y gastos derivados de la co-inversion
con el Fondo. La Sociedad Gestora velara para que los gastos asumidos por el
Fondo en relacion con una operacion en la que se produzca una co-inversion
sean soportadas proporcionalmente por el Fondo y por el co-inversor; y
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(9) La operacion de coinversion se sometera al conocimiento del Comité de
Supervision.

18.6  Préstamo por parte del Fondo

El Fondo unicamente financiara a aquellas entidades en las que se disponga a invertir
en su capital y dicha financiacion representara en todo momento un maximo del 20%
del Patrimonio Total Comprometido, en el bien entendido que ello no podré suponer,
en ningun caso, que el Fondo se dedique a actividades de financiacion comercial
propias de un banco.
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CAPITULO V

CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

19.

191

FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES

CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS

Distribuciones

Las cantidades obtenidas por el Fondo, una vez satisfechos los importes
correspondientes a la Comision de Gestidn y cualesquiera otros gastos u obligaciones
del Fondo (con expresa inclusion, a titulo enunciativo, que no limitativo, de cualquier
cantidad debida conforme al Articulo 9 del presente Reglamento) se distribuiran entre
los participes de acuerdo con el siguiente orden de prelacién:

@) En primer lugar, a los participes de Clase A (en proporcién a la participacion
que ostenten en el Patrimonio Total Comprometido) hasta que dichas
distribuciones alcancen, en su conjunto, una cantidad igual al Compromiso de
Inversion total de los participes de Clase A, en cualquier momento concreto.

(b) En segundo lugar, a los participes de Clase B (en proporcion a la participacion
que ostenten en el Patrimonio Total Comprometido) hasta que dichas
distribuciones alcancen, en su conjunto, una cantidad igual al Compromiso de
Inversion total de los participes de Clase B, en cualquier momento concreto.

(©) En tercer lugar, a los participes de Clase A hasta que los participes de Clase A
reciban un retorno preferente sobre la cantidad recibida por los participes de
Clase A por la suscripcién de participaciones de Clase A, a una tasa del ocho
por ciento (8%) anual compuesto, calculado diariamente sobre los desembolsos
realizados por los participes en concepto de suscripcion de participaciones de
Clase Ay que no hayan sido reembolsados (el "Retorno Preferente"). La tasa
de Retorno Preferente comenzaré a devengarse a partir de la fecha de realizacién
de los desembolsos, hasta la fecha de realizacion de las distribuciones.

(d) En cuarto lugar, a los participes de Clase B hasta que dichas distribuciones
representen el veinte por ciento (20%) de la suma del Retorno Preferente y las
distribuciones realizadas conforme a esta letra (d).

(e) Finalmente, se distribuira el ochenta por ciento (80%) a los participes de Clase
A'y el veinte por ciento (20%) a los participes de Clase B.

Cualesquiera distribuciones a los participes de Clase B descritas en los apartados 18.1
(d) y (e) anteriores seran referidas en el presente Reglamento de Gestion como el
"Carried Interest".

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 19.6 (asi como en el siguiente parrafo de
este Articulo 19.1) las cantidades percibidas por el Fondo como consecuencia de la
realizacion de desinversiones seran distribuidas normalmente en efectivo y tan pronto
como ello resulte posible. Cualesquiera otras cantidades disponibles para su reparto
seran distribuidas con periodicidad semestral (0 en cualquier otro momento que la
Sociedad Gestora disponga). Sin perjuicio de las excepciones que al efecto se
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19.2

establecen en este Articulo 19, las cantidades distribuidas a los participes no volveran
a formar parte de sus respectivos Compromisos de Inversion y no seran por tanto
susceptibles de ser nuevamente reclamadas por el Fondo.

Por un plazo méaximo de noventa (90) dias naturales, el Fondo podra retener (en la
medida en que ello resulte razonable) cantidades distribuibles con el fin de dar
cumplimiento a cualquier obligacion existente, futura o contingente del propio Fondo
(con expresa inclusién de las derivadas del régimen de responsabilidad asumido en el
contexto de la realizacion de desinversiones en empresas participadas) y/o satisfacer
cualesquiera comisiones, costes y gastos del Fondo (con expresa inclusion de la
Comision de Gestion). Vencido el mencionado plazo de noventa (90) dias naturales a
contar desde la fecha en la que existan cantidades distribuibles, deberd haberse
distribuido a los participes cualquier cantidad retenida.

Asimismo, lo dispuesto en este Articulo 19.1, respecto al calendario de las
distribuciones de conformidad con los dos parrafos precedentes, no sera de aplicacion
a las distribuciones que se realicen con caracter temporal o provisional, de conformidad
con lo establecido en el Articulo 19.6.

Las distribuciones en efectivo se realizaran en euros (€).

Las distribuciones podran instrumentarse mediante recompra y/o reembolso de
participaciones, pago de resultados (con expresa inclusién tanto de la distribucién de
cantidades a cuenta de resultados como de la distribucion de resultados y reservas),
devolucion de aportaciones y/o prima de emision o cualesquiera otras formas
permitidas por la Ley.

Reembolso de participaciones

La Sociedad Gestora podra discrecionalmente instrumentar las distribuciones del
Fondo mediante el reembolso y amortizacion de las participaciones. EI numero de
participaciones reembolsadas sera igualmente determinado por la Sociedad Gestora con
caracter discrecional, si bien procurara que tras la realizacion de una desinversién se
proceda al reembolso y amortizacion de aquellas participaciones originalmente
emitidas como contrapartida a los desembolsos realizados por los participes para
permitir al Fondo acometer la inversion respectiva. Si la Sociedad Gestora dispusiese
la realizacion de distribuciones mediante el reembolso de participaciones, dicho
reembolso tendré caracter general y afectara a todos los participes en proporcion a sus
respectivas participaciones en el Fondo (exceptuando eventuales ajustes derivados de
la existencia de Participes en Mora). La realizacion de distribuciones mediante el
reembolso de participaciones conllevara la amortizacion y cancelacion de las mismas y
la Sociedad Gestora podra condicionar la entrega a los participes de las cantidades que
correspondan a la previa devolucion de los titulos representativos de las participaciones
reembolsadas (y demés documentos acreditativos de propiedad). Realizado el
reembolso, la Sociedad Gestora procedera a la emisién y entrega a los participes de
nuevos titulos representativos de sus participaciones remanentes en el Fondo, de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 19.2.
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La realizacion de distribuciones en especie solo podré tener lugar en el momento de la
disolucion y liquidacién del Fondo (en cuyo caso la Sociedad Gestora empleara sus
mejores esfuerzos - pero en todo caso dentro de lo que en cada momento resulte
razonable - para lograr la posterior venta de los activos distribuidos pertenecientes a
aquellos participes que asi lo hayan solicitado a la Sociedad Gestora por escrito y con
una antelacion minima de catorce (14) dias naturales a la distribucion de que se trate).

Las distribuciones de acciones o participaciones sociales seran realizadas de acuerdo
con las disposiciones del Articulo 19.1, en los mismos términos que habrian sido de
aplicacion tras la realizacion de una desinversion por el Fondo seguida de una
distribucion entre los participes con arreglo a los derechos inherentes a la titularidad de
cada clase de participaciones.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo siguiente y a los efectos de cuantificar el
nimero de acciones o participaciones sociales que corresponda a cada participe con
arreglo a lo previsto en el parrafo precedente, se observaran las siguientes reglas de
valoracion:

Q) las acciones cotizadas se valoraran a su precio medio ponderado de cotizacion
durante las diez (10) jornadas bursétiles precedentes a la fecha de la distribucién
y las diez (10) jornadas bursatiles siguientes a la fecha de la distribucion; y

(i) las acciones no cotizadas (o participaciones sociales) seran valoradas por un
experto independiente de acuerdo con el valor de los activos reales del Fondo
(con arreglo a lo dispuesto en los articulos 27 y 64 de la LECR). EIl experto
independiente se designara de comun acuerdo por la Sociedad Gestora y el
Comité de Supervision. En el caso de que no lograsen alcanzar un acuerdo
relativo a la designacion del experto independiente, cada uno de ellos designara
un experto y ambos expertos procederan a la designacién de un tercer experto.
Los tres (3) expertos emitiran sus correspondientes valoraciones a los efectos
de lo dispuesto en este parrafo, teniendo la consideracion de valoracién
definitiva aquella que resulte de la media aritmética de las dos (2) valoraciones
que mas se aproximen entre si. EI Fondo soportard los honorarios de los
expertos independientes designados.

No obstante lo anterior, en aquellos supuestos en que, como consecuencia de una
desinversion parcial del Fondo en una empresa participada, se realicen distribuciones
entre los participes parcialmente en efectivo y parcialmente en especie, se atendera al
precio percibido en efectivo por el Fondo a los efectos de determinar el valor de la parte
de la distribucion que se realice en especie.

En caso de distribucién en especie, los participes recibiran, en la medida de lo posible,
el namero proporcional que les corresponda de las acciones o participaciones sociales
distribuidas, mas un pago en metalico complementario cuando no sea posible realizar
una adjudicacion proporcionalmente exacta de dichas acciones o participaciones
sociales.
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Las disposiciones contenidas en este Articulo 19.3 se aplicaran a todas las
distribuciones en especie que realice el Fondo, se instrumenten 0 no mediante
reembolso de participaciones.

Fiscalidad

Las distribuciones que corresponda realizar a cada participe con arreglo a lo dispuesto
en este Articulo 19 se entenderan brutas de las retenciones fiscales (derivadas de la
normativa espariola) que en su caso deban ser practicadas.

Asimismo, en la medida en que el Fondo obtenga ingresos que hayan sido objeto de
retencion tributaria o que lleven aparejados créditos fiscales (independientemente de su
naturaleza), la cantidad distribuida a cada participe se calcularé sobre el conjunto de las
sumas disponibles para su distribucion y los créditos fiscales a los cuales los participes
tengan derecho.

Aplicacion de resultados

Las perdidas y ganancias netas del Fondo (con expresa inclusion de dividendos, créditos
fiscales, intereses y cualesquiera otros ingresos, asi como los incrementos o pérdidas
patrimoniales netas que se deriven de la realizacion de desinversiones) seran
distribuidas entre los participes con arreglo a los mismos principios establecidos en el
Articulo 19.1.

Reinversion y distribuciones de caracter temporal o provisional

Exceptuando aquellos casos en que el presente Reglamento de Gestion disponga lo
contrario, los ingresos y/o dividendos que el Fondo perciba de sus empresas
participadas, asi como cualesquiera importes percibidos como resultado de la
realizacion de desinversiones, no podran ser reinvertidos por el Fondo.

No obstante lo anterior:

@ Cuando sea en beneficio de una gestion administrativa del Fondo maés eficaz, a
juicio de la Sociedad Gestora, el Fondo podra aplicar cantidades disponibles
para su distribucion a los participes para compensar inminentes suscripciones
de participaciones por parte de los mismos, evitando asi que se produzca una
distribucion seguida en un periodo breve de tiempo por una suscripcion. En
dichos supuestos, la Sociedad Gestora notificard a los participes el importe
reinvertido, que a los efectos correspondientes, sera considerado como Ssi
hubiese sido efectivamente suscrito por los participes, minorando en la
proporcion correspondiente el importe de los Compromisos de Inversion
pendientes de suscripcion y desembolso. Igualmente, el importe reinvertido sera
considerado efectivamente reembolsado a los participes.

(b) En la medida en que se produzcan desinversiones en empresas participadas
durante los doce (12) meses siguientes a la fecha de realizacion de la inversién
correspondiente, el Fondo podra optar entre: (i) retener (por un periodo no
superior a noventa (90) dias naturales) una cantidad igual al coste de adquisicion
original de la inversion y aplicar dicha suma a la realizacion de inversiones
adicionales durante el Periodo de Inversién o (ii) proceder a la distribucion de
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19.7

19.8

20.

las cantidades a que se refiere el punto (i) anterior entre los participes. Siempre
y cuando la Sociedad Gestora haya notificado a los participes que las cantidades
mencionadas en (ii) son susceptibles de volver a ser reclamadas por el Fondo,
dichas cantidades podran volver a ser objeto de un Requerimiento de Aportacion
durante el Periodo de Inversion como si dichas cantidades no hubiesen sido
originalmente desembolsadas por los participes y formasen parte de sus
respectivos Compromisos de Inversion no desembolsados. En todo caso, en
cualquier momento, el Fondo no podré tener invertido en empresas participadas
o0 de cualquier otra forma, méas del 100% del Patrimonio Total Comprometido.

Reintegro

Si, desde: (a) el segundo (2%) aniversario de la conclusion del Periodo de Inversion; (b)
la fecha de liquidacion del Fondo; o (c) inmediatamente desde un requerimiento de
pago al Fondo formulado por parte de cualquier participe de Clase A en cualquier
momento con posterioridad a la fecha de liquidacion del Fondo, tanto si (1) los titulares
de participaciones de Clase B han recibido del Fondo un importe agregado en concepto
de Carried Interest por encima del 20% del importe agregado distribuido por el Fondo
de acuerdo con lo previsto en los articulos 19.1 (c), 19.1 (d) y 19.1 (e); como si (2) los
titulares de participaciones de Clase A han recibido del Fondo un importe agregado
inferior a la suma del importe agregado de los compromisos de inversion de dichos
participes del Fondo (hayan sido devueltos 0 no) y el Retorno Preferente, entonces los
titulares de participaciones de Clase B deberan reintegrar al Fondo para su distribucion
a los titulares de participaciones de Clase A, una cantidad igual a, la mayor de las
siguientes cantidades: (i) la cantidad en exceso descrita en el apartado (1) anterior, y (ii)
la cantidad pendiente descrita en el apartado (2) anterior.

En cualquier caso, los reintegros que se realicen de conformidad con este Articulo seran
por un importe inferior al importe agregado distribuido en concepto de Carried Interest
realmente recibido por los titulares de participaciones de Clase B y se realizaran, en
todo caso, netos de impuestos aplicables no susceptibles de devolucion por la
Administracion Tributaria.

Reduccion del Patrimonio Total Comprometido

Finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora podra en cualquier momento,
a su sola discrecién, enviar uno o mas Requerimientos de Aportacién por una cantidad
igual o inferior al Patrimonio Total Comprometido no desembolsado (la "Cantidad
X"), a la efectos de aprobar de forma inmediata una distribucion del Fondo por la
Cantidad X, obteniendo como resultado una reduccion del Patrimonio Total
Comprometido por dicha Cantidad X. Este mecanismo (esto es el desembolso, posterior
distribucion y reduccién del Compromiso de Inversién) afectara a todos los participes
en proporcidn a su respectiva participacion en el Fondo.

DESIGNACION DE AUDITORES

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser sometidas a verificacion contable en la
forma legalmente establecida. La designacion de los auditores de cuentas habra de
realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo de seis (6) meses desde la Fecha de
Constitucién y, en todo caso, con anterioridad al 31 de diciembre del primer ejercicio
economico que haya de ser auditado, de entre las personas o entidades a que se refiere
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21.

la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que también se le
notificard cualquier modificacion en la designacion de los auditores.

INFORMACION AL PARTICIPE

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general por
la LECR y demés normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion
de cada participe, en el domicilio social de la misma, el presente Reglamento de Gestion
debidamente actualizado, y las sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen
con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad Gestora
deberd facilitar a los participes:

@ dentro de los primeros tres (3) meses desde la finalizacién de cada ejercicio,
copia de la Memoria, el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias
del Fondo referidos al ejercicio inmediato anterior, que deberan estar
debidamente auditados;

(b) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes a la finalizacién de
cada trimestre (esto es, al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y al 31 de
diciembre), un informe sobre las inversiones y desinversiones realizadas por el
Fondo durante dicho periodo, con una descripcion suficiente de las
caracteristicas de las entidades participadas, asi como de cualquier otro dato que
pudiera ser relevante en relacion con los mismos, incluyendo informacion
relevante sobre la cartera de las empresas participadas por las entidades
participadas; y

(© una notificacion, dentro de los diez (10) dias naturales siguientes al
acaecimiento de cualquiera de las siguientes circunstancias: (i) salidas de
miembros del Equipo Gestor referidas en el Articulo 15.8 del presente
Reglamento; (ii) comienzo de cualquier procedimiento contra el Fondo, contra
la Sociedad Gestora o contra cualquier miembro del Equipo Gestor en relacion
con las actividades o las inversiones del Fondo y/o MIURA FUND | FCR DE
REGIMEN SIMPLIFICADO; (iii) cualquier distribucion a los titulares de
participaciones de Clase B (siempre que dichas distribuciones no estén incluidas
en la informacidn periddica relativa al Fondo); (iv) cualquier cambio sustancial
en los titulares ultimos de la Sociedad Gestora; (V) la constitucion de cualquier
Fondo Sucesor; (vi) cualquier ajuste que se realice de conformidad con lo
previsto en el Articulo 15.6 del presente Reglamento después de la Fecha de
Constitucion (vii) cualquier incumplimiento por parte de un participe
(incluyendo con caracter enunciativo pero no limitativo, cualquier participe que
devenga Participe en Mora) y/o (viii) cualquier modificacion del Reglamento
de Gestion.

La Sociedad Gestora cumplira con las obligaciones de informacién referidas en el
parrafo (@) y (b) anteriores y proporcionard cualquiera informacién adicional
recomendada de acuerdo con las Directrices de la Asociacion Europea de Capital de
Inversion y Capital de Riesgo (EVCA).
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22.

23.

24,

CAPITULO VI
DISPOSICIONES GENERALES
EJERCICIO

La duracion de cada ejercicio econdmico del Fondo seré de doce (12) meses. Cada
ejercicio comenzara el 1 de enero y concluira el 31 de diciembre, con la excepcion del
primer ejercicio, que comenzara en la Fecha de Constitucion y del altimo ejercicio, que
finalizara en la fecha de liquidacion del Fondo.

MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE GESTION

El presente Reglamento de Gestidén podra ser modificado total o parcialmente con el
consentimiento por escrito de (i) la Sociedad Gestora y (ii) aquellos participes que
conjuntamente representen la mayoria del Patrimonio Total Comprometido del Fondo.
No obstante lo anterior, en el supuesto de que la disposicion que se pretenda modificar
impongan a un participe la obligacion de efectuar aportaciones al Fondo por importe
superior a sus respectivos Compromisos de Inversion o en opinién de la Sociedad
Gestora, se afecte de forma adversa a los derechos e intereses de un participe o grupo
de participes determinado (en distinta medida a como la modificacion afecte a los
restantes participes) serd necesario que dicho participe o grupo de participes
determinado consientan la realizacion de la modificacion de que se trate.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora podra modificar el
presente Reglamento de Gestion (sin necesidad del referido consentimiento de la
mayoria de los participes) a los efectos de dar cumplimiento a cualquier disposicion
legal que resulte de aplicacion (incluyendo, cualquier requisito fiscal o regulatorio que
afecte al Fondo).

Ninguna disposicion de este Reglamento de Gestion se modificara sin la aprobacion de
participes que tengan un Compromiso de Inversion que represente el porcentaje sobre
el Patrimonio Total Comprometido que se requiera en la disposicion de este
Reglamento de Gestidn que se deba modificar.

Ninguna modificacion del presente Reglamento de Gestion seré valida hasta que todos
los tramites y formalidades de caracter administrativo exigidos por la LECR (u otras
disposiciones que la desarrollen o sustituyan en el futuro) hayan sido cumplidos. Una
vez se haya dado cumplimiento a dichos tramites y formalidades, la Sociedad Gestora
notificara las modificaciones (todas y cualquiera de ellas) realizadas a los participes
durante los diez (10) dias habiles siguientes a la notificacion de la autorizacion.

La modificacion del presente Reglamento no dard a los participes el derecho de
separacion.

DISOLUCION, LIQUIDACIONY EXTINCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora procedera a la disolucion del Fondo una vez cumplido el término
0 plazo sefialado en el Articulo 3 del presente Reglamento (incluidas cualesquiera
prérrogas contempladas en el mismo). Se procedera asimismo a la disolucion del Fondo
con caracter automatico en cualquiera de las siguientes circunstancias:
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@ por cese de la Sociedad Gestora, cuando ninguna otra entidad haya sido
designada para que desempefie las funciones de aquélla;

(b) en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera disuelta u objeto de declaracién
concursal y ninguna otra entidad hubiera sido designada para que desempefiase
las funciones de aquélla;

(© cuando asi lo acuerden aquellos participes que conjuntamente representen,
como minimo, el 75% del Patrimonio Total Comprometido del Fondo;

(d) una vez la Sociedad Gestora notifique (y los participes confirmen) que no se
realizaran aportaciones adicionales al Fondo, que todas las inversiones del
Fondo han sido liquidadas y que las cantidades resultantes han sido distribuidas
entre los participes con arreglo a los términos contenidos en el presente
Reglamento de Gestion; o

(e por cualquier otra causa establecida en la Ley o en el presente Reglamento de
Gestion (con expresa inclusion, a titulo enunciativo, que no limitativo, de las
contenidas en el Articulo 10.1 del presente Reglamento).

Cualquier acuerdo que dé lugar a la disolucion del Fondo deberé ser inmediatamente
comunicado por la Sociedad Gestora a la CNMV y a los participes. La CNMV
procederd a la publicacion de dicho acuerdo.

Tan pronto (i) la Sociedad Gestora haya declarado la disolucion del Fondo o (ii) la
disolucién se haya producido de forma automaética de acuerdo con las disposiciones
anteriores, se abrird el periodo de liquidacion del Fondo. Durante el periodo de
liquidacion, se reduciré a liquido el patrimonio del Fondo para su distribucién definitiva
entre los participes de acuerdo con las disposiciones contenidas tanto en este Articulo
24 como en el Articulo 19 del presente Reglamento. Dicha distribuciéon podra
instrumentarse mediante el reembolso de las participaciones. La liquidacion del Fondo
sera llevada a cabo por la Sociedad Gestora, salvo en los casos previstos en las letras
(@) y (b) anteriores, en que correspondera efectuarla a un liquidador con arreglo a los
términos que al efecto disponga el Comité de Supervision o al liquidador alternativo
que hayan votado los participes titulares del 75% del Patrimonio Total Comprometido.

La CNMV podré condicionar la eficacia de la disolucién o estipular los términos y
condiciones que rijan la misma y el posterior periodo de liquidacién, con el fin de
mitigar los posibles perjuicios que pudieran ocasionarse a las empresas participadas.

Sin perjuicio de las decisiones que al efecto pueda adoptar la CNMV, la Sociedad
Gestora (0, en su caso, el liquidador) procedera, con la maxima diligencia y en el menor
plazo de tiempo posible, a la enajenacion del patrimonio del Fondo, la cancelacién de
sus deudas y al cobro de sus créditos. Una vez realizadas estas operaciones, elaborara
los correspondientes estados financieros y procedera a la determinacion de la cuota de
liquidacion que corresponda a cada participe (incluidos los titulares de participaciones
de Clase B). Dichos estados financieros deberan ser auditados en la forma legalmente
prevista y el balance y la cuenta de peérdidas y ganancias deberan ser puestos a
disposicién de todos los participes (incluidos los titulares de participaciones de Clase
B) y remitidos a la CNMV.
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25.
25.1

25.2

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV de los estados
financieros a que se refiere el parrafo precedente, sin que hayan sido realizadas
reclamaciones contra el Fondo o su patrimonio, la Sociedad Gestora (0, en su caso, el
liquidador) procedera al reparto del patrimonio neto del Fondo entre los participes
(incluidos los titulares de participaciones de Clase B) de acuerdo con las disposiciones
del Articulo 19. Las cantidades no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se
consignaran en deposito ante el Banco de Esparia o la Caja General de Depositos, donde
permaneceran a disposicion de sus legitimos duefios. En caso de reclamacion, se estara
a lo dispuesto por el arbitro o autoridad judicial competente. Una vez efectuado el
reparto definitivo del patrimonio neto y realizadas las provisiones pertinentes para la
cancelacion de cualesquiera deudas pendientes (se encuentren o no vencidas), la
Sociedad Gestora (0, en su caso, el liquidador) solicitara la cancelacion de los asientos
correspondientes al Fondo en el Registro Mercantil y en el Registro de la CNMV.

En la medida en que la Sociedad Gestora (0, en su caso, el liquidador) no logre reducir
a liquido determinados elementos patrimoniales del Fondo, podrd acordarse
discrecionalmente que dichos activos sean distribuidos en especie de conformidad con
lo establecido en el Articulo 19.3, incluso cuando se trate de acciones no cotizadas (o
participaciones sociales). Los referidos activos seran valorados conforme a lo dispuesto
en los articulos 27 y 64 de la LECR. En el caso de que existiera una disputa relativa a
la valoracion y la misma no hubiese sido dirimida tras la realizacion de la pertinente
consulta al Comité de Supervision, el valor serd determinado por un experto
independiente aceptado tanto por el Comité de Supervisién como por la Sociedad
Gestora.

INDEMNIZACION
Resarcimiento externo

En el caso de que la Sociedad Gestora o los Beneficiarios (tal como este término se
define en el Articulo 25.3 del presente Reglamento) deseen acogerse a las disposiciones
contenidas en este Articulo 25 del presente Reglamento, deberén, en primer lugar y en
la medida de lo posible, solicitar resarcimiento por las deudas, responsabilidades,
acciones, procedimientos, reclamaciones, dafios, penalizaciones, costes y gastos de que
se trate a las compafiias aseguradoras o terceros a quienes puedan reclamar tal
resarcimiento.

La Sociedad Gestora y/o los Beneficiarios seran en todo caso resarcidos respecto de las
deudas, responsabilidades, acciones, procedimientos, reclamaciones, dafios,
penalizaciones, costes y gastos sufridos o incurridos en relacién con la bisqueda de
resarcimiento conforme al parrafo precedente.

Cualquier resarcimiento asi obtenido minorara la suma que la Sociedad Gestora o los
Beneficiarios tengan derecho a percibir conforme a las disposiciones contenidas en este
Articulo 25.

Resarcimiento a la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora notificara a los participes, tan pronto como ello resulte posible, en
el caso de que se solicite una indemnizacion de conformidad con este Articulo 25.
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25.3

La Sociedad Gestora no incurrird en responsabilidad alguna y serd indemnizada y
resarcida (mediante retencion practicada a las distribuciones que se realicen a los
participes o efectuando un Requerimiento de Aportacion) por cualesquiera deudas,
responsabilidades, acciones, procedimientos, reclamaciones, dafios, penalizaciones,
costes y gastos (incluidos los honorarios legales) sufridos o incurridos por la Sociedad
Gestora y que se deriven, directa o indirectamente, de:

@ cualquier actuacion como sociedad gestora del Fondo;

(b) cualquier prestacion de servicios al Fondo o actuacién en nombre y por cuenta
del Fondo (incluidos aquellos servicios prestados a través de un agente
designado al efecto por la Sociedad Gestora); o

(© las actividades y el funcionamiento del Fondo,

si bien la Sociedad Gestora no serd indemnizada ni resarcida cuando (i) haya actuado
fraudulentamente o habiendo mediado negligencia, dolo o mala fe en sus obligaciones
y deberes frente al Fondo (debiendo tales agravantes haber sido dictaminados mediante
laudo no recurrible) o (ii) por las deudas, pasivos, acciones, procedimientos,
reclamaciones, dafios, penalizaciones, costes y gastos incurridos o sufridos por la
Sociedad Gestora que provengan exclusivamente de una disputa con los Beneficiarios.

Resarcimiento a los Beneficiarios

Los directivos, administradores, accionistas y empleados de la Sociedad Gestora o los
miembros del Comité de Supervisiéon y cualquier persona o entidad (con expresa
inclusién de sus directivos, administradores, accionistas y empleados) nombrada o
elegida para desempefiar funciones como asesor, directivo, miembro del consejo de
administracién, miembro del consejo de control o miembro del o6rgano de
administracién (cuando revista una estructura distinta de las anteriores) de una empresa
participada o de alguna Entidad Asociada de una empresa participada (los
"Beneficiarios™) no incurriran en responsabilidad alguna y seran indemnizados y
resarcidos (mediante retencion practicada a las distribuciones que se realicen a los
participes o efectuando un Requerimiento de Aportacion) por cualesquiera deudas,
responsabilidades, acciones, procedimientos, reclamaciones, dafios, penalizaciones,
costes y gastos (incluidos los honorarios legales) sufridos o incurridos por dichos
Beneficiarios y que se deriven, directa o indirectamente, de:

(a) cualquier prestacion de servicios al Fondo o actuacion en nombre y por cuenta
del Fondo;

(b) las actividades y el funcionamiento del Fondo; o

(c) suactuacién en calidad de directivos, miembros del Consejo de Administracion,
miembros del Comité de Supervision o miembros del érgano de administracion
de una empresa participada o de alguna Entidad Asociada de una empresa
participada,

si bien los Beneficiarios no seran indemnizados ni resarcidos (i) cuando hayan actuado
(1) fraudulentamente o habiendo mediado dolo o mala fe o, salvo si se trata de un
miembro del Comité de Supervision, negligencia en sus obligaciones y deberes frente
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25.4

26.

al Fondo y/o (2) infringiendo materialmente el presente Reglamento (en cada caso,
segun determine una resolucion judicial o un auto arbitral firme, segun el caso) y/o (ii)
cuando las deudas, responsabilidades, acciones, procedimientos, reclamaciones, dafios,
penalizaciones, costes y gastos sufridos o incurridos por dichos Beneficiarios (salvo si
se trata de un miembro del Comité de Supervision) tengan su origen exclusivamente en
una disputa con la Sociedad Gestora o con otros Beneficiarios. La mencionada
excepcion a la indemnizacién en caso de negligencia no sera de aplicacion a aquellos
miembros del Comité de Supervision y a los participes que los hayan designado (en
este ltimo caso, unicamente en relacion con las actuaciones en el marco del Comité de
Supervision).

Disposiciones generales

La obligacion de indemnizacion y resarcimiento contenida en este Articulo 25, se hara
efectiva incluso si la Sociedad Gestora hubiese cesado previamente en sus funciones
como sociedad gestora del Fondo o si cualquier Beneficiario hubiese dejado de prestar
servicios al Fondo o en nombre y por cuenta del Fondo (o hubiese dejado de
desempefiar funciones en beneficio del mismo).

CONFIDENCIALIDAD

Cualquier informacion suministrada en relacién con las actividades del Fondo, sus
inversiones (proyectadas o ya realizadas) o sobre la Sociedad Gestora, los participes y
sus respectivas Entidades Asociadas, con expresa inclusion de la informacion contenida
en los informes que se entreguen con arreglo al Articulo 21 o la suministrada en
reuniones, tendré caracter de informacion confidencial y no podra ser divulgada por los
participes sin el consentimiento previo de la Sociedad Gestora, salvo cuando asi lo exija
la Ley (o cualquier normativa, reglamento o autoridad regulatoria a que los participes
se encuentren sometidos), lo requiera la autoridad judicial o administrativa o cuando el
destinatario de la informacion sea una Entidad Asociada del participe, uno de sus
asesores 0 agentes o uno o varios de los inversores del propio participe. A este respecto,
cada participe reconoce y acepta que cualquier divulgacion de la informacion sefialada
con anterioridad podria perjudicar al Fondo, a la Sociedad Gestora o a las empresas
participadas del Fondo.

Cada participe procurara asimismo gue sus respectivas Entidades Asociadas, asesores,
agentes e inversores no divulguen la informacion referida en este Articulo 26. A estos
efectos, los participes no podran transmitir dicha informacion a sus propios inversores
a menos que éstos hayan aceptado mantener el caracter confidencial de dicha
informacién en términos sustancialmente idénticos a los que se establecen en el
presente Reglamento de Gestion. En el caso de que se permita a un participe transmitir
informacién de conformidad con este Articulo 26, lo comunicara previamente a la
Sociedad Gestora y tomara todas aquellas medidas que ésta le solicite (pero en todo
caso dentro de lo que en cada momento resulte razonable) para evitar o restringir la
divulgacion indebida de informacion confidencial.

Las obligaciones de confidencialidad referidas anteriormente no seran de aplicacién
con relacion a la informacion que (a) obrara en posesion del participe con anterioridad
a haberla recibido de la Sociedad Gestora o (b) fuera de dominio publico por razones
distintas al incumplimiento de las obligaciones de confidencialidad asumidas por los
participes.
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217. LEY APLICABLE Y FUERO

El presente Reglamento de Gestion se regira e interpretara con arreglo al derecho
comun del Estado espafiol.

Salvo que la Sociedad Gestora y los participes hayan acordado lo contrario, cualquier
disputa o litigio que pudiera derivarse como consecuencia de la ejecucién o
interpretacion del presente Reglamento de Gestion o relacionada (directa o
indirectamente) con el mismo, entre la Sociedad Gestora y cualquier participe o entre
los propios participes, se resolverd definitivamente mediante arbitraje de derecho
sustanciado ante la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje, de acuerdo con el reglamento
y estatutos de la misma, por un (1) arbitro nombrado conforme al referido reglamento.
El idioma del arbitraje sera espafiol y la sede del arbitraje sera Barcelona,
comprometiéndose los participes a acatar el laudo arbitral que se dicte.
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ANEXO I1: DIVULGACIONES EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD

En relacién con el articulo 6.1.a del SFDR, asi como lo establecido en el Reglamento (UE)
2022/1288 de la Comision de 6 de abril de 2022 que completa al Reglamento 2019/2088, el
proceso de inversion del Fondo integra los riesgos de sostenibilidad y esta basado en andlisis
propios. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara metodologia propia y tomara como referencia la
informacidn disponible publicada por las entidades en las que invierte, apoyandose en datos y/o
asesoramiento de proveedores externos cuando sea necesario.

En relacién con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera entre otras, de la compafiia la que se invierta, asi como de su sector de actividad o su
localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden sufrir una disminucién del precio en el momento de la desinversion y por
tanto afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los
riesgos como consecuencia de que el Fondo ya se encuentra invertido.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Union Europea para las actividades econdmicas medioambientales sostenibles.
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