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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 62% MSCI World  (MSDLWI), 38% Eonia

Capitalizado a 7 dias, con un objetivo de volatilidad  maximo inferior al 15% anual. Se
invierte un 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la  Gestora. Se invierte, directa o

indirectamente a través de IIC, hasta un 100% de la  exposicién total en renta variable o renta fija Publica/Privada
(incluyendo depdsitos o instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos). La exposicién al riesgo divisa
sera de entre un 0-70% de la exposicién total. Tanto en la inversién directa como indirecta, no hay predeterminacién por
tipode emisor (publico o privado), duracion media de la cartera de renta fija, rating de emisiones/emisores (pudiendo
estar toda la cartera invertida en bajacalidad crediticia), capitalizacion bursatil, divisas, sectores econdmicos o paises
Los emisores de los activos y mercados en que cotizan seran fundamentalmente
de la OCDE (preferentemente UE), pudiendo invertir hasta un 25% de la exposicidn total en emisores mercados
emergenes. La exposicién maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,83 0,51 1,63 0,55
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,36 -0,26 -0,42 -0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 798.775,54 | 888.377,55 66,00 67,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
CLASE C | 824.817,03 | 848.340,01 37,00 38,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 20__
CLASE A EUR 7.788 9.043 7.108
CLASE C EUR 8.155 8.984 6.201
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 20__
CLASE A EUR 9,7499 8,9827 9,9032
CLASE C EUR 9,8875 9,0571 9,9077

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,15 0,00 0,15 0,43 0,00 0,43 mixta 0,02 0,06 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,54 0,72 0,57 7,16 -8,65 -9,30

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,28 05-08-2019 -1,28 05-08-2019
Rentabilidad méaxima (%) 0,88 08-08-2019 1,24 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : ) . - .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,57 5,95 4,64 5,90 9,68 6,96
lbex-35 12,20 13,27 10,96 12,33 15,79 13,61
Letra Tesoro 1 afio 0,80 1,36 0,15 0,16 0,39 0,39
MSCI WORLD &
EONIA
6,71 7,31 6,01 6,73 10,56 7,69
CAPITALIZADO 7
DIAS
VaR histérico del
T 5,22 5,22 5,54 5,58 5,50 5,50
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,57 0,53 0,52 0,52 0,55 2,14 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,17 0,91 0,77 7,36 -8,48 -8,59

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,28 05-08-2019 -1,28 05-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,88 08-08-2019 1,24 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =py o o . : . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,56 5,94 4,63 5,90 9,67 6,94
lbex-35 12,20 13,27 10,96 12,33 15,79 13,61
Letra Tesoro 1 afio 0,80 1,36 0,15 0,16 0,39 0,39
MSCI WORLD &
EONIA
6,71 7,31 6,01 6,73 10,56 7,69
CAPITALIZADO 7
DIAS
VaR histérico del
T 5,15 5,15 5,47 5,51 5,44 5,44
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,99 0,33 0,33 0,33 0,35 1,37 0,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes*
de euros)

Rentabilidad
Trimestral media**

Monetario Corto Plazo
Monetario

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 58.
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

IIC de Gestion Pasiva(l)

Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial

Retorno Absoluto 57.536 214
Global 15.891 102
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

o|Oo|O|O|O|O

79 224

olo|o|Oo|Oo|nv|(O|Oo|O|O|O|O
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Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 131.706 540 0,16

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.768 86,36 17.256 90,54
* Cartera interior 1.337 8,39 1.058 5,55
* Cartera exterior 12.400 77,78 16.169 84,83
* Intereses de la cartera de inversion 30 0,19 29 0,15
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.092 13,12 2.859 15,00
(+/-) RESTO 84 0,53 -1.055 -5,54
TOTAL PATRIMONIO 15.943 100,00 % 19.060 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 19.060 26.229 24.024
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -20,47 -29,18 -45,75 -55,60
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,90 0,69 9,36 -16,56
(+) Rendimientos de gestion 1,20 0,95 10,21 -20,57
+ Intereses 0,17 0,10 0,33 10,38
+ Dividendos 0,27 0,12 0,48 38,35
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,59 0,43 1,33 -13,49
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,20 0,00 -0,14 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,18 0,14 1,00 -180,88
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,40 0,16 7,02 53,58
+ Oftros resultados 0,15 0,00 0,19 23.168,63
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,26 -0,85 -30,38
- Comision de gestion -0,24 -0,23 -0,70 -33,73
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 -36,15
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,02 52,15
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,04 0,84
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,03 -5,75
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
15.943

0,00
0,00
19.060

0,00
0,00
15.943

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 338 2,12 332 1,74
TOTAL RENTA FIJA 338 2,12 332 1,74
TOTAL RV COTIZADA 999 6,27 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 999 6,27 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 726 3,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.337 8,39 1.058 5,55
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.391 14,99 2.648 13,89
TOTAL RENTA FIJA 2.391 14,99 2.648 13,89
TOTAL RV COTIZADA 1.922 12,05 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.922 12,05 0 0,00
TOTAL IIC 8.036 50,41 13.446 70,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.349 77,45 16.094 84,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.686 85,84 17.151 89,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 3,12% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 1323 % LiaubEz
® 1155 % RENTA FLA EURD (EX.ESP)
5,90 % RENTA FLIA NO EUROS
50,47 % RENTA VARIABLE EURD (EXE
18,85 % RENTA VARIABLE NO EURO

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nommal Objetivo de lainversién
comprometido
Compra
DJ EURO STOXX Opcion|DJ EURO 1.584 Inversion
STOXX]|10|
Compra
DJ EURO STOXX Opcion|DJ EURO 910 Inversion
STOXX]|10|
Compra
DJ EURO STOXX Opcion|DJ EURO 1.184 Inversion
STOXX]|10|
Compra
Opcion|FUTURO L,
FUTURO EURO BUND DIC 19 688 Inversion
EURO BUND DIC
19|1000|
Compra
SX7E BANK INDEX Opcion|SX7E 1.556 Inversion
BANK INDEX|50|
Total subyacente renta variable 5922
TOTAL DERECHOS 5922
Compra Futuro|DJ .,
DJ EURO STOXX 70 Inversion
EURO STOXX|10]
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
S&P 500 (USD) Futuro|S&P 2.033
500|50|
Total subyacente renta variable 2103
Venta
DIV: USD Forward|Divisa 1.067
EUR/USD||Fisica
Total subyacente tipo de cambio 1067
TOTAL OBLIGACIONES 3170

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D. Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por importe de 1.353

miles de euros que, sobre un patrimono medio de 15.917 miles representa, representa el 8,51%.

D. Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por importe de 2.230

miles de euros que, sobre un patrimonio medio de 15.917 miles de euros, representa el 14,02%.
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F. Se han realizado operaciones vinculadas con IICs gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de
la gestora o intermediadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la gestora por importe de 1.188 miles
de euros gue, sobre un patrimonio medio de 15.917 miles de euros representa un 7,46%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

MURANO CRECIMIENTO, F.I.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Asume la responsabilidad del informe: Ignacio Dolz Espejo, Director de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A.

Vocacién de la Sociedad y objetivo de gestion: La compafia busca al maximo el mantenimiento de los tradicionales
criterios financieros de seguridad, rentabilidad y liquidez, dentro de una alta diversificacion de riesgos y productos,
entidades, sectores econdémicos y divisas.

El tercer trimestre de 2019 se ha caracterizado por ser un periodo de alta volatilidad. Destaca el mes de agosto por las
fuertes caidas que sufrimos en las bolsas y una posterior recuperacion en septiembre. Por el contrario, la renta fija ha
tenido una marcada tendencia de tires cayendo. El computo final del trimestre es un buen comportamiento de todos los
activos, tanto las bolsas como la renta fija.

Entrando en nimeros, el Euro Stoxx 50 con dividendos cerré el trimestre con una subida de 3.04% y el MSCI Europe con
un 2.57% haciendo que en el afio lleven rentabilidades en torno al 20%. En la periferia la evolucion ha sido dispar con un
Ibex quedandose atras y realizando una subida trimestral de 1.01% mientras que el FTSEMIB ha registrado una subida del
4.61%. En Estados Unidos ha habido un comportamiento similar, el S&amp;P 500 con dividendos ha subido un 1.55%
llevando en el afio una rentabilidad de 20,01%. En cuanto a emergentes el comportamiento ha sido negativo, se ha
quedado atras con un MSCI Emerging Markets obteniendo una rentabilidad del -4.25% quedandose en el afio en el 7.24%.
A pesar del cambio de tendencia de septiembre, el trimestre se ha visto marcado por la tendencia que llevamos viendo
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todo el afio con un mejor comportamiento de aquellos sectores con sesgo growth que de aquellos sectores con sesgo
value.

Respecto a renta fija gubernamental, se ha producido movimientos bruscos de bajadas de tires. El bund comenzo en
niveles de TIR de -0.357% cerrando el trimestre en -0,571%, tocando minimos histéricos de -0.71%. En Estados Unidos el
bono americano a 10 afios comenzo en niveles de 2,02%, y a final de septiembre habia estrechado hasta 1,66%,
traspasando la barrera de 2.0% de nuevo. El bono espafiol a 10 afios comenz6 en niveles 0.336% y concluyo en niveles
de 0.145%. destaca, el movimiento de la deuda italiana con un estrechamiento de 114 puntos basicos en el trimestre.

Por otro lado, el crédito también ha subido con estrechamientos importantes en los distintos niveles de riesgo. El indice de
crédito Investment Grade europeo acabd el trimestre con una subida de 1.69% y el indice de high yield europeo con
apreciacion de 1.67%. Destacamos el comportamiento de la deuda financiera (CoCos).

El ddlar se aprecia ligeramente respecto al euro abriendo en niveles de 1,1373 y cerrando en niveles de 1.0899.

Cabe destacar, el comportamiento del petréleo (WTI) con fuerte caida de -7.5% en el trimestre cerrado en niveles
54.07%/barril. Fuerte apreciacion del oro, cerrando el mes de septiembre en niveles de 1472,5 $/onza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Esta vision del mundo nos lleva pensar que el potencial de la renta fija se reduce mucho, aunque en el corto plazo pueda
mantenerse el buen tono apoyado tanto en aspectos técnicos como fundamentales. Por ello, aunque no veamos mucho
potencial mantenemos posiciones en duracion como activo tactico en las carteras. En cuanto a crédito, el comportamiento
de la deuda corporativa de alta calidad va a estar mas ligado a su componente de duracion que al de crédito y, por lo
tanto, seguira soportado mientras los tipos de interés se mantengan bajos. No obstante, es un activo caro, con poco
potencial y con alto riesgo especifico, lo que nos lleva a ser también cautos. Tenemos una opinion negativa respecto a la
deuda corporativa de baja calidad, tanto por las bajas primas de riesgo a que cotiza como por el impacto que la
desaceleracion econémica pueda tener en la solvencia de las compafiias mas endeudadas. Ademas, seguimos pensando
que este puede ser un activo particularmente expuesto ante un cambio en las condiciones de liquidez de los mercados.
Dicho esto, seguimos viendo valor relativo en la deuda subordinada bancaria, donde las dinamicas de acumulacion de
capital siguen favoreciendo a la deuda vs el equity. En cuanto a la renta variable, pensamos que podria seguir soportada
por la reduccién estructural del coste de capital y la falta de alternativas a pesar de que la desaceleracion ya esta
empezando a hacer mella en los resultados empresariales. Ademas, la parte mas ciclica de la renta variable podria ser el
activo mas beneficiado de una hipotética expansion fiscal o un acuerdo comercial entre China y EE UU. Por todo esto,
estamos expuestos al activo pero de forma infraponderada e intentando captar opcionalidad.
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d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el periodo a que se refiere el informe, el patrimonio de la IIC ha disminuido en un 16.35%, el nimero de participes ha
disminuido un 2.83% vy la rentabilidad de la I1IC ha sido de un 1.18%.

La cartera de la IIC muestra un VAR a dos semanas con un 95% de confianza del 2.50%.

El detalle de los gastos que soporta la IIC en el periodo es el siguiente:

Comision de gestion:
Clase A: 0.34%
Clase B: 0.00%
Clase C: 0.15%
Comision de Depositaria:
Clase A: 0.02%
Clase B: 0.00%
Clase C: 0.02%
Gastos Indirectos
Clase A: 0.11%
Clase B: 0.00%
Clase C: 0.11%
Otros Gastos:

Clase A: 0.06%
Clase B: 0.00%
Clase C: 0.05%

Total Ratio Gastos:

14




Clase A: 0.53%

Clase B: 0.00%

Clase C: 0.33%

Rentabilidad de la IIC:

Clase A: 0.72%

Clase B: 0.00%

Clase C: 0.91%

Rentabilidad bruta del periodo:
Clase A: 1.25%

Clase B: 0.00%

Clase C: 1.24%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

NO APLICA

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

NO APLICA

b) Operativa de préstamo de valores.
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NO APLICA

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Existen al cierre del periodo posiciones de compra de contratos de futuros DOW JONES y MINI S&amp;P y opciones

EUREX 10YR, DOW JONES y call DJ EURO STOXX y DOW JONES con la finalidad de cobertura de divisa y de inversion

en renta variable, siempre dentro de los limites establecidos, y teniendo la finalidad de minimizar los riesgos inherentes a

las inversiones realizadas.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La tesoreria de la Sociedad esta invertida al MIBOR mensual menos 1 punto. La Sociedad se valora de acuerdo con los
criterios recogidos en la circular 3/2008 de 11 de septiembre de la CNMV.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

NO APLICA

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

NO APLICA
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5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacion al derecho de voto y ejercicios de los mismos, la IIC no ha realizado ninguna operacién con estas
caracteristicas.

Alantra Wealth Management Gestién, SGIIC, S.A. cuenta con una politica escrita en relacion al ejercicio de los derechos
de voto de las IIC que gestiona. Dicha politica establece que Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. ejercera,
en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades espafiolas en las
que las IIC gestionadas, de manera individual o conjuntamente, mantengan una participacién superior al 1% del capital
social de la compaiiia, y dicha participacién tenga una antigiiedad superior a un afio. En caso de que las IIC gestionadas
no cuenten con la referida participacion, la politica de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. es delegar el voto
en el depositario de la lIC.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

NO APLICA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

NO APLICA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los gastos de andlisis financieros ascienden a cierre del periodo a 4 miles de euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
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NO APLICA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En cuanto a nuestra visién macro, en lineas generales continGa siendo la misma que en el trimestre anterior. Seguimos
viendo un escenario macro de desaceleracion econdmica a nivel global. El sector industrial esta dando sefiales de fuerte
desaceleracion, pero mientras el consumo privado se mantenga fuerte, apoyado en el pleno empleo y el crecimiento de los
salarios, es dificil que veamos una recesion los proximos meses. A corto plazo, parece que la inflacion se va a mantener
por debajo de los objetivos de los bancos centrales, lo que les va a permitir seguir aportando estimulos monetarios para
tratar de reactivar el crecimiento econémico. Creemos que, en consecuencia, los tipos de interés se van a mantener bajos
durante un periodo prolongado de tiempo. Sin embargo, parece claro que la politica monetaria esta perdiendo eficacia y
serd necesario un apoyo fiscal, particularmente en Europa. Este todavia puede tardar algin tiempo en llegar seguramente

no lo veamos hasta que el empleo se empiece a resentir. Los EEUU ven la politica monetaria como un instrumento mas

f& 'BBPA%%%%’"YH‘?)@P&%H%@ ﬂﬂa}?ﬁi‘é‘?ﬁbi"tar el USD para protegerse de la desaceleracion global.

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0224244089 - Bonos|FUNDACION MAPFRE|4,375|2047-03-31 EUR 230 1,45 226 1,18
XS1951220596 - Bonos|BANKIA SA|3,750|2029-02-15 EUR 107 0,67 106 0,56
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 338 2,12 332 174
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 338 2,12 332 174
TOTAL RENTA FIJA 338 2,12 332 1,74
ES0118594417 - Acciones|INDRA SISTEMAS SA EUR 113 0,71 0 0,00
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS SA EUR 55 0,35 9] 0,00
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIEN EUR 87 0,54 0 0,00
ES0157097017 - Acciones|LABORATORIOS ALMIRALL EUR 55 0,34 9] 0,00
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX SA EUR 118 0,74 0 0,00
ES0105027009 - Acciones|CIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL EUR 103 0,65 9] 0,00
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM EUR 70 0,44 0 0,00
ES0105075008 - Acciones|EUSKALTEL SA EUR 120 0,75 9] 0,00
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 64 0,40 0 0,00
ES0167050915 - Acciones|ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCIO EUR 111 0,70 9] 0,00
ES0143416115 - Acciones| GAMESA CORP TECNOLOGICA SA EUR 103 0,64 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 999 6,27 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 999 6,27 0 0,00
ES0105336038 - Participaciones|BBVA-ACCION IBEX 35 ETF EUR 0 0,00 449 2,36
ES0158457038 - Participaciones|]MERCADOS Y GESTION DE VALORES|4 EUR 0 0,00 277 145
TOTAL IIC 0 0,00 726 3,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.337 8,39 1.058 5,55
XS0997484430 - Bonos|PETROLEOS MEXICANOS|3,125|2020-11-27 EUR 208 1,30 205 1,07
US9128286B18 - Bonos|US TREASURY BILL|1,312|2029-02-15 USD 930 5,83 1.205 6,32
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.138 7,13 1.410 7.40
XS1207054666 - Bonos|REPSOL INTL FINANCE|3,875|2049-12-29 EUR 105 0,66 105 0,55
XS1598243142 - Obligaciones| GRUPO-ANTOLIN IRAUSA|1,625[2024-04 EUR 91 0,57 94 0,49
XS1645651909 - Bonos|BANKIA SA|[1,500|2039-07-18 EUR 207 1,30 206 1,08
XS1614415542 - Obligaciones|INTESA SANPAOLO SPA|3,125[2049-05- EUR 216 1,35 206 1,08
XS0968913342 - Bonos|VOLKSWAGEN AG|5,125|2049-09-04 EUR 113 0,71 113 0,59
ES0813211002 - Bonos|BBVA|1,468|2049-04-24 EUR 212 1,33 208 1,09
XS1783932863 - Bonos|ENCE ENERGIA Y CELUL|0,625|2023-03-05 EUR 95 0,59 95 0,50
XS2003473829 - Obligaciones|LEASEPLAN CORPORATIO|3,687|2049-11 EUR 215 1,35 211 1,11
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.253 7,86 1.238 6,50
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.391 14,99 2.648 13,89
TOTAL RENTA FIJA 2.391 14,99 2.648 13,89
PTPTIOAMO0O006 - Acciones|PORTUCEL EUR 124 0,78 9] 0,00
BE0003565737 - Acciones|KBC GROUP EUR 108 0,68 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DE0005557508 - Acciones|DEUTSCHE TELEKOM INT FIN EUR 121 0,76 0 0,00
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ SE EUR 115 0,72 0 0,00
FR0000120172 - Acciones| CARREFOUR SA EUR 106 0,67 0 0,00
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA EUR 118 0,74 0 0,00
FR0000120628 - Acciones|AXA SA EUR 117 0,73 0 0,00
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIBAS SA EUR 124 0,78 0 0,00
FR0000131906 - Acciones|RENAULT S.A. EUR 120 0,76 0 0,00
FR0010220475 - Acciones|]ALSTOM SA EUR 126 0,79 0 0,00
GB0000456144 - Acciones| ANTOFAGASTA GBP 88 0,55 0 0,00
NL0000009082 - Acciones|KONINKLIJKE KPN NV EUR 127 0,79 0 0,00
GB00B03MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 114 0,72 0 0,00
NO0010331838 - Acciones|]NORWAY ROYAL SALMON ASA NOK 111 0,70 0 0,00
LU1704650164 - Acciones|BEFESA SA EUR 61 0,38 0 0,00
DEOOOA1DAHHO - Acciones|BRENNTAG AG EUR 122 0,77 0 0,00
FI10009000681 - Acciones|NOKIA OYJ EUR 119 0,74 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.922 12,05 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.922 12,05 0 0,00
IEO0BO2KXH56 - Participaciones|ISHARES MSCI JAPAN FUND EUR 391 2,45 961 5,04
IE00B4275J44 - Participaciones|ISHARES MSCI JAPAN MONTH EU HD EUR 177 1,11 322 1,69
DEOOOAOHO8R2 - Participaciones|ISHARES ST 600 TELECOM DE EUR 0 0,00 278 1,46
LU0952587862 - Participaciones| EDGEWOOD L SELECT - US SELECT UsD 723 4,54 0 0,00
LU1390062831 - Participaciones|LYXOR US$ 10Y INFLATION EXPECT UsD 932 5,85 906 4,76
IEO0BN8SY486 - Participaciones|BLACKSTONE DIVERSIFIED MULTI-S EUR 417 2,62 1.427 7,49
IEO0B8BS6228 - Participaciones|LYXOR DIMENSION IRL PLC STR EUR 683 4,28 1.691 8,87
BE6213831116 - Participaciones|DPAM INVEST B - REAL ESTATE EU EUR 231 1,45 302 1,58
DEOOOA0Q4R28 - Participaciones|ISHARES STOXX EUROPE 600 AUTOM EUR 0 0,00 324 1,70
IEO0BHBFD812 - Participaciones|LEGG MASON GLOBAL FUNDS PLC EUR 665 4,17 667 3,50
LU0368556220 - Participaciones|VONTO-E MK EQ-HI EUR 856 5,37 899 4,71
LU1093756911 - Participaciones|FT-K2 ALTS-IAEH1 EUR 425 2,67 962 5,05
IE00B986G486 - Participaciones|NB EM D-HC-€IA EUR 0 0,00 539 2,83
LU0638557669 - Participaciones|RUFFER SICAV - RUFFER TOTAL RE EUR 487 3,06 0 0,00
IE00B6YX5D40 - Participaciones|SPDR S&P US DIVIDEND ARISTOCRA UsD 628 3,94 841 4,41
LU1549300439 - Participaciones|LYXOR UK GBP 10Y INFLATION EXP GBP 0 0,00 828 4,34
IEO0B53H0131 - Participaciones|UBS ETF PLC CMCI COMP|0,000 * UsD 497 3,12 761 3,99
LU1834988278 - Participaciones|LYXOR STOXX EUROPE 600 OIL EUR 0 0,00 404 2,12
IEOOBDBRDMS3S - Participaciones|ISHARES CORE GLB AGGREGATE EUR EUR 385 2,41 245 1,29
IEO0BYP55026 - Participaciones|PRINCIPAL GLOBAL INVESTORS - F EUR 540 3,38 0 0,00
DE0002635307 - Participaciones|ISHARES DJ STOXX 600 DE (GY) EUR 0 0,00 1.089 5,71
TOTAL IIC 8.036 50,41 13.446 70,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.349 77,45 16.094 84,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.686 85,84 17.151 89,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 3,12% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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