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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La SICAV invertira un porcentaje superior al 50% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos a la vista o con vencimiento inferior a un
afo en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos
del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se
refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por
capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La
exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total. Podran incluso tomarse posiciones cortas
para aprovechar una eventual tendencia bajista en algiin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su
gestion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,26 0,98 2,20 2,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.241.908,00 2.311.790,00
N° de accionistas 386,00 392,00

Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)

. Patrimonio fin de Valor liquidativo
periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 16.936 7,5543 6,9260 7,5543
2018 17.241 6,9637 6,9034 8,0228
2017 19.752 7,7890 7,3348 7,8364
2016 19.892 7,3350 6,8487 7,5352

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,32 0,00 0,32 0,94 0,00 0,94 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
8,48 1,30 0,69 6,35 -9,44 -10,60 6,19 -2,66 2,15
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,46 0,48 0,48 0,50 0,51 2,05 2,13 2,19 2,25

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.479 97,30 16.635 96,49
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 16.479 97,30 16.635 96,49
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 260 1,54 2.261 13,11
(+/-) RESTO 197 1,16 -1.656 -9,61
TOTAL PATRIMONIO 16.936 100,00 % 17.240 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.240 17.560 17.241
+ Compra/ venta de acciones (neto) -3,08 -2,51 -9,92 18,37
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,28 0,69 8,16 79,30
(+) Rendimientos de gestion 1,65 1,05 9,25 51,63
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,02 0,03 0,08 -19,55
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,63 1,02 9,17 53,59
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,37 -0,36 -1,09 -1,61
- Comision de sociedad gestora -0,32 -0,31 -0,94 -2,25
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -2,25
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,04 -15,71
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 -54,86
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,02 79,30
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.936 17.240 16.936

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 16.478 97,31 16.635 96,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.478 97,30 16.635 96,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.478 97,30 16.635 96,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=1IC Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ AC.AB SICAV
AC.AB SICAV I-EURO EQ PTF-IE SICAV I-EURO EQ PTF- 790 Inversion
IE SICAV
C/ AC.BGF EURO
SHORT »
AC.BGF EURO SHORT DURATION BOND D2 SICAV 1.594 Inversion
DURATION

BOND D2 SICAV
C/ AC.CANDRIAM
AC.CANDRIAM BDS CRED OPPORT I C SICAV BDS CRED 1.273 Inversion
OPPORTIC
SICAV
C/ AC.CAPITAL
AC.CAPITAL GP NEW PERSP-Z EUR SICAV GP NEW PERSP- 573 Inversion
Z EUR SICAV
C/ AC.DPAM INV
AC.DPAM INV B FUND-EQY WRL SU-F SICAV B FUND-EQY 580 Inversion
WRL SU-F SICAV
C/ AC.DWS
AC.DWS INVST-TOP DVD-FC SICAV INVST-TOP DVD- 999 Inversion
FC SICAV
C/ AC.EDR BOND
AC.EDR BOND ALLOCATION-N EUR SICAV ALLOCATION-N 1.427 Inversion
EUR SICAV




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

AC.INVESCO EU ST BOND-Z ACC EUR SICAV

C/ AC.INVESCO
EU ST BOND-Z
ACC EUR SICAV

1.424

Inversion

AC.INVESCO PAN EUR EQUITY IN-Z ACC SICAV

C/ AC.INVESCO
PAN EUR
EQUITY IN-Z ACC
SICAV

313

Inversion

AC.JPMORGAN EUROLAND EQ-IA SICAV

C/
AC.JPMORGAN
EUROLAND EQ-

IA SICAV

749

Inversion

AC.SABADELL SELECT FOHF-A SICAV

C/ AC.SABADELL
SELECT FOHF-A
SICAV

508

Inversion

AC.VONTOBEL-MTX SUS EM MK LDR-IEUR SICAV

C/
AC.VONTOBEL-
MTX SUS EM MK
LDR-IEUR SICAV

254

Inversion

PART.AEGON EUROPEAN ABS FUND-IACC

C/ PART.AEGON
EUROPEAN ABS
FUND-IACC

861

Inversion

PART.AMUNDI 12 M-I CAP

C/ PART.AMUNDI
12 M-I CAP

824

Inversion

PART.AXA IM FIIS-EUR SH DUR H-AEA

C/ PART.AXA IM
FIIS-EUR SH
DUR H-AEA

850

Inversion

PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR

C/ PART.GLG
ALPHA SELECT
AL-IL-HEUR

1.732

Inversion

PART.ROBECO QI GLOBAL CONSV EQ-I EUR

C/
PART.ROBECO
QI GLOBAL
CONSV EQ-1 EUR

1.070

Inversion

Total subyacente renta variable

15821

TOTAL OBLIGACIONES

15821

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones




Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 2.039.664,19 euros que representa un 12,04% sobre el total de la Sociedad.

La Sociedad de Inversién puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como
operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o
liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se
realicen a precios y condiciones de mercado. La remuneracién de las cuentas y depésitos de la Sociedad de Inversién en
la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el verano se ha producido una nueva escalada en el conflicto comercial entre Estados Unidos y China que
culminoé con la entrada en vigor de nuevos aranceles el 1 de septiembre. Estados Unidos califico al pais asiatico como
"manipulador de divisas", después de que el yuan se depreciara de forma importante. En las Ultimas semanas se ha
recuperado un tono mas constructivo por ambas partes, de cara a una nueva ronda de negociaciones que tendra lugar en
octubre. El crecimiento de las principales economias desarrolladas se ha moderado en el segundo trimestre, lastrado por
el sector exterior. El producto interior bruto de Estados Unidos se ha desacelerado hasta el +0,5% trimestral y el de la
zona euro ha crecido un +0,2%. En Reino Unido, la economia ha caido un -0,2%, condicionada por el Brexit. Los indices
de confianza econdmica apuntan a un deterioro de la economia global en el dltimo tramo del afio, especialmente en el
sector manufacturero. En el contexto politico, en Espafia se ha anunciado la repeticién de las elecciones generales para el
10 de noviembre, ante la incapacidad de formar un gobierno. En Reino Unido, Boris Johnson ha sido elegido Primer
Ministro y ha endurecido la retdrica en torno al Brexit. En este entorno, el Parlamento britanico ha aprobado una ley para
bloquear la posibilidad de salida de la Union Europea sin acuerdo el 31 de octubre. En Estados Unidos, se han dado los
primeros pasos para abrir una investigacion formal de destitucion a Trump, por unas conversaciones telefénicas con su
homélogo ucraniano en las que supuestamente buscaria obtener un beneficio electoral. El Banco Central Europeo (BCE)
ha anunciado un nuevo paquete de estimulo monetario, con el objetivo de estimular la economia e impulsar la inflacién. En
particular, ha recortado los tipos de interés, sefialando que se mantendran en niveles reducidos por un periodo prolongado
de tiempo, ha reactivado el programa de compra de activos y ha mejorado las condiciones en las operaciones de liquidez




a la banca. Por otra parte, se ha elegido a Largade, antigua secretaria general del Fondo Monetario Internacional, como
nueva presidenta del BCE a partir del 1 de noviembre. La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) también ha recortado
los tipos de interés en dos ocasiones, hasta el rango entre el 1,75% y el 2% y habra nuevas operaciones de inyeccion de
liquidez. La rentabilidad de la deuda publica de Alemania, Estados Unidos y Reino Unido ha retrocedido. En el caso
alemén, ha alcanzado niveles minimos histdricos, influida por las medidas de estimulo monetario anunciadas por el BCE y
la Fed, las tensiones comerciales y los malos datos econémicos. Las primas de riesgo de los paises de la Europa
periférica se han visto favorecidas por la laxitud del BCE y las mejoras en el rating de Espafia y Portugal. La formacion de
un nuevo gobierno mas proeuropeo también ha beneficiado a la prima de riesgo italiana. El euro se ha depreciado frente al
délar, hasta niveles minimos desde mediados de 2017. Los débiles datos de actividad e inflaciébn de la zona euro han sido
un lastre para la divisa, que ademas se ha depreciado con el tono de la Fed algo menos acomodaticio de lo esperado por
el mercado. La libra esterlina se ha depreciado frente al euro hasta niveles maximos post-referéndum ante los planes de
Brexit de Johnson, pero el bloqueo del Parlamento britanico a un Brexit sin acuerdo han apreciado la divisa. Los mercados
emergentes habian empezado el trimestre con un buen comportamiento por el tono acomodaticio de los principales
bancos centrales desarrollados y el emplazamiento por parte de China y Estados Unidos a retomar sus negociaciones
comerciales en octubre. Sin embargo, el recrudecimiento de las tensiones comerciales en agosto ha lastrado el
comportamiento de los activos emergentes al producirse un movimiento de aversion al riesgo. Las autoridades chinas
siguen haciendo esfuerzos para frenar la depreciacion del yuan y ha anunciado medidas fiscales y monetarias expansivas
para apoyar la actividad econémica. Nuevos acontecimientos han puesto de manifiesto las vulnerabilidades idiosincraticas
en algunos paises emergentes, como Argentina y Turquia. En este Ultimo se ha puesto en duda la independencia del
banco central después de que Erdogan destituyera al gobernador por discrepancias respecto a la gestion de la politica
monetaria. En Argentina ha vuelto la inestabilidad en los mercados financieros y el peso se ha depreciado mas de un 30%,
tras la amplia victoria en las elecciones primarias presidenciales de la coalicion opositora, liderada por el peronista
Fernandez y la expresidenta populista Kirchner. Ante esta situacion, el Gobierno de Macri ha dado un giro que ha puesto
fin a la ortodoxia econémica al recurrir a herramientas propias del kirchnerismo, como la adopcién de controles de capital o
el anuncio de una reestructuracion forzada de la deuda a corto plazo. El Gobierno de Brasil ha aprobado la reforma de las
pensiones por el Congreso y ahora solo falta que el Senado dé su visto bueno. Sin embargo, el reto en adelante sera el de
mantener la interaccion entre el Gobierno de Bolsonaro y el poder legislativo. De no ser asi, dificultaria la aprobacion de
nuevas reformas estructurales, necesarias para asegurar la sostenibilidad fiscal del pais. En México, la actividad
economica se ha estancado en la primera mitad del afio por la mayor debilidad en la demanda interior y el mal
comportamiento de la inversion, afectada por la incertidumbre en torno a algunas decisiones de politica econémica del
Gobierno de Lopez Obrador. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha subido en euros un +5,42%, después de
alcanzar niveles maximos histdricos. Los indices europeos también han cerrado el trimestre en positivo. EIl EURO STOXX
50 se ha revalorizado un +2,76%, el STOXX Europe 600 un +2,15% y el IBEX 35 espafiol un +0,50%. La bolsa japonesa
ha subido en euros por encima del +6%. Por otra parte, los principales indices de paises emergentes han caido en
moneda local, excepto el Bovespa brasilefio que se ha revalorizado un +3,74%, aunque en euros ha perdido un -0,47%. El
ruso RTS Index ha subido en euros un +0,66% Yy el chino Shanghai SE Composite ha retrocedido un -2,40% en euros. Se
espera que el crecimiento de la economia global se vea lastrado por las tensiones comerciales entre Estados Unidos y
China, la posibilidad de que el pais norteamericano acabe imponiendo aranceles al sector automovilistico de la Union
Europea y por la incertidumbre alrededor del Brexit. EI cambio climatico podria generar shocks regionales y dinamicas de
crecimiento erraticas. El rol del comercio internacional como fuente de crecimiento se reducira y los paises con una
demanda doméstica mas dinamica y menor dependencia del sector exterior partiran con ventaja frente al resto. Los
principales bancos centrales buscaran unas condiciones de financiacion relativamente relajadas con el fin de apoyar al
crecimiento. La Fed reconfigurara su marco de politica monetaria hacia una actitud mas tolerante con la inflacion y tratara
de limitar las consecuencias de cualquier evento geopolitico que cause un mal comportamiento en los activos de riesgo. El
conflicto comercial con China le llevara a situar los tipos de interés en niveles méas reducidos. El BCE tendra una politica
claramente acomodaticia durante un periodo prolongado de tiempo, con el objetivo de impulsar la inflacion y apoyar el
crecimiento econémico. Previsiblemente rebaje el tipo de interés oficial a finales de 2019. Las bolsas estaran atentas en
los proximos meses a las politicas monetarias de los principales bancos centrales y a la siguiente campafia de publicacion
de resultados empresariales.El patrimonio baja desde 17.240.491,44 euros hasta 16.936.072,13 euros, es decir un 1,77%.
El nimero de accionistas baja desde 392 unidades hasta 386 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un




1,30% acumulado. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,48% sobre
el patrimonio medio.Las IIC aplican metodologia de compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos
derivados no considerada a efectos del cumplimiento del limite segun el cual la exposicion total al riesgo de mercado
asociada a derivados no superaré el patrimonio neto de la IIC.Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados
con la finalidad de inversién, con un apalancamiento medio de 93,75%.Las IIC podran soportar los gastos derivados del
servicio de andlisis financiero sobre inversiones incluidos en el servicio de intermediacionEl ejercicio de los derechos
politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en todo caso, en interés
exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los socios y participes de las
IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se
da cualquiera de los siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre
que la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad
emisora tuviera una antigiiedad superior a DOCE (12) meses y dicha participacién represente, al menos, el UNO POR
CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una
prima.iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacién de la IIC gestionada por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucién del precio de la accion.iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola,
la participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de
la [IC gestionada, el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accion.Las inversiones en los mercados de Renta Fija han tenido como objetivo
durante el tercer trimestre del afio, continuar con el incremento de la duracién de la cartera, dadas bajadas de tipo de
interés de la FED en este trimestre, y las medidas adoptadas por el BCE para fomentar el incremento de la tasa inflacion y
favorecer el crecimiento ecomico con una politica monetaria mas acomodaticia.La ausencia de presiones inflacionistas
para el resto del afio ha contribuido a la bajada de las rentabilidades de los bonos de gobierno tanto en EE.UU. como en
Europa. Cabe destacar el empeoramiento del crédito este trimestre en Europa, tanto el de grado de inversion como el del
segmento de bonos de alto rendimiento, debido al deterioro de la percepcidn del mercado respecto a la evoluciéon de la
economia. Se ha incrementado el porcentaje de bonos de cupdn fijo en la cartera, mediante la compra de ETF de bonos
corporativos y de gobiernos reduciendo la exposicién en bonos de cupdn flotante. Adicionalmente se han incrementado las
compras de bonos en divisa no Euro, con la divisa descubierta ante el encarecimiento de las coberturas, especialmente
en el caso del dolar.Los mercados de renta variable han continuado con un buen comportamiento en el tercer trimestre de
2019. Este buen comportamiento ha sido generalizado y uniforme a nivel mundial con la Unica excepcion de los mercados
emergentes que se han visto afectados por las incertidumbres derivadas de la guerra comercial y la desaceleracion
econdmica global. Los datos macroeconémicos han continuado mostrado una ralentizacion en el tercer trimestre. A pesar
de esto, los mercados de renta variable se han visto apoyados por los Bancos centrales, los cuales estan actuando de

forma unisona relajando las condiciones monetarias. La volatilidad a lo largo del trimestre se ha incrementado debido al
desenlace incierto de la guerra comercial entre Estados Unidos y China. Sin embargo, viendo los niveles actuales de los
mercados y ante unas valoraciones algo mas exigentes se ha continuado con una menor exposicion a renta variable
durante el trimestre. A nivel sectorial se ha continuado favoreciendo los sectores defensivos con valoraciones atractivas y
con alta rentabilidad por dividendo ( eléctricas, farmacia y consumo estable ) en detrimento de sectores mas ciclicos cuya
evolucidn esté ligada al ciclo econémico y al desenlace de la guerra comercial ( automoviles, recursos basicos). Se
mantiene la exposicion en sectores denominados "megatendencias” con un crecimiento estructural esperado en los
préximos afios: tecnologia médica, ciberseguridad. Geograficamente, la cartera se sigue concentrando principalmente en
titulos de compariias europeas, y se ha mantenido la inversion en renta variable norteamericana con la divisa descubierta
en la medida que este mercado presenta visibilidad macro y microeconémica. Por ultimo, se han mantenido posiciones en
el mercado japonés y en los mercados emergentes ante las positivas perspectivas de crecimiento en estos paises.Al final
del periodo la cartera tiene una inversion dentro de los activos de libre disposicion del 1,31% de su patrimonio en
Ac.Sabadell BS Select FOHF-A SICAV con el objetivo de buscar diversificacién de las inversiones en fondos de fondos
hedge.A final del periodo la cartera tiene invertido el 95,99% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las principales
gestoras: Man Asset Management Ireland Ltd, BlackRock SA y Edmond De Rothschild Asset Management.La IIC no ha




realizado operaciones en instrumentos derivados.La rentabilidad acumulada de la cartera en el afio ha sido del
8,48%.Sobre patrimonio, en el trimestre se han soportado unos gastos directos del 0,35% y gastos indirectos por inversién
en otras IIC del 0,13%. Por otra parte, la rentabilidad minima diaria en el Gltimo trimestre se ha situado en el -0,89% el
05/08/19 y la maxima diaria en el 0,57% el 08/08/19. En el tltimo afio la rentabilidad minima diaria ha sido del -0,89% el
05/08/19 y la méaxima diaria ha ascendido a 0,87% el 04/01/19, mientras que en los tres Ultimos afios, la rentabilidad
minima diaria se ha situado en un -2,46% el 24/06/16, mientras que la maxima diaria ha llegado al 1,41% el 22/01/16 .Por
otro lado, la volatilidad anualizada de los Ultimos doce meses ha sido del 5,85%, frente a la volatilidad de la Letra del
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0528103707 - AC.AB SICAV I-EURO EQ PTF-IE SICAV EUR 789 4,66 787 4,57
LU0329592371 - AC.BGF EURO SHORT DURATION BOND D2 SICAV EUR 1.593 9,41 1.626 9,43
LU0151325312 - AC.CANDRIAM BDS CRED OPPORT | C SICAV EUR 1.272 7,51 1.293 7,51
LU1295554833 - AC.CAPITAL GP NEW PERSP-Z EUR SICAV EUR 573 3,39 581 3,37
BE0948500344 - AC.DPAM INV B FUND-EQY WRL SU-F SICAV EUR 580 3,43 0 0,00
LU0507266228 - AC.DWS INVST-TOP DVD-FC SICAV EUR 999 5,90 985 572
LU1426150964 - AC.EDR BOND ALLOCATION-N EUR SICAV EUR 1.427 8,43 1.464 8,49
LU1590491913 - AC.INVESCO EU ST BOND-Z ACC EUR SICAV EUR 1.423 8,41 1.447 8,40
LU1625225401 - AC.INVESCO PAN EUR EQUITY IN-Z ACC SICAV EUR 312 1,85 905 5,25
LU0248044454 - AC.JPMORGAN EUROLAND EQ-IA SICAV EUR 749 4,42 733 4,25
LU0288471658 - AC.SABADELL SELECT FOHF-A SICAV EUR 221 1,31 220 1,28
LU1626216888 - AC.VONTOBEL-MTX SUS EM MK LDR-IEUR SICAV EUR 253 1,50 250 1,45
IEO0B6YX5C33 - ETF.SPDR S&P 500 UCITS ETF DIST EUR 945 5,58 900 5,22
IEOOBZ005F46 - PART.AEGON EUROPEAN ABS FUND-IACC EUR 861 5,08 0 0,00
FR0010830844 - PART.AMUNDI 12 M-I CAP EUR 823 4,86 0 0,00
FR0007032990 - PART.AMUNDI 6 M-I EUR 0 0,00 862 5,00
FR0010319996 - PART.AMUNDI ABS EUR 0 0,00 904 5,25
LU0658025209 - PART.AXA IM FIIS-EUR SH DUR H-AEA EUR 850 5,02 888 5,15
IEO0B3LJVGYI7 - PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR EUR 1.731 10,23 1.756 10,19
LU0705783958 - PART.ROBECO QI GLOBAL CONSV EQ-I EUR EUR 1.069 6,32 1.026 5,95
TOTAL IIC 16.478 97,31 16.635 96,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.478 97,30 16.635 96,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.478 97,30 16.635 96,49

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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