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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista tnico de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. - Sociedad
Unipersonal:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. -
Sociedad Unipersonal (la Sociedad), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidén, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 3¢ del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1, inscripcion 1°. C.1.F. B-78970506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra auditoria
de Ias cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Descripcién  Los derechos por prestacién de servicios (contratacién, admision de valores a
negociacion o de permanencia y exclusién - véase las notas 4.7 y 17 de las cuentas
anuales adjuntas) se registran conforme a los canones y tarifas publicados en el
Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Bilbao.

En el calculo de los mencionados ingresos intervienen numerosas fuentes de
informacién gue se mantienen en distintos sistemas informaticos y electrénicos,
susceptibles a fallos o errores en el propio funcionamiento de cada uno de los
sistemas y/o en las comunicaciones entre ellos.

|dentificamos esta drea como aspecto mas relevante de la auditoria de la Sociedad
por el nimero de sistemas intervinientes en el proceso de cdlculo para el registro de
los ingresos, asi como por las caracteristicas de los procesos informaticos que
soportan dichos calculos, de forma gue identificamos como riesgo de incorreccion
material de nuestra auditoria el adecuado registro de los ingresos conforme a la
normativa aplicable.

Nuestra

respuesta Entre los procedimientos de auditoria que hemos realizado en esta drea, hemos
evaluado y comprobado el sistema de control interno y llevado a cabo pruebas
sustantivas. Nuestras pruebas se han centrado en:

Hemos obtenido un entendimiento de los servicios y cdnones asociados a los
mismos y de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en la
determinacidn, cédlculo, contabilizacién y facturacion de los servicios a clientes
de la Sociedad, asi como del entorno de control interno y los controles clave que
forman parte del mismo.

En relacion con los principales sistemas que intervienen en los calculos de los
ingresos por servicios y canones, con la participacién de nuestros especialistas
en sistemas de tecnologia de la informacion, hemos analizado el entorno general
de control informatico sobre los principales sistemas y aplicaciones que soportan
fos procesos informaticos automatizados en el reconocimiento de ingresos. A
este respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar los
controles generales de acceso a los sistemas, gestion de cambios y desarrollos
de las aplicaciones, y seguridad de las mismas, asi como los controles de
aplicacion establecidos en los procesos clave para el reconocimiento de ingresos.

Hemos analizado la razonabilidad de las relaciones entre las cuentas contables
involucradas en el proceso de reconocimiento de ingresos.

Hemos comprobado que los registros contables entre las cuentas a cobrar y el
efectivo representan transacciones reales de efectivo, y que estas transacciones
se han aplicado a las prestaciones de servicio correctas.
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Hemos obtenido confirmaciones externas de una muestra de los saldos de las
cuentas a cobrar y de la facturacion efectuada durante el ejercicio.

Hemos realizado un recalculo de determinados ingresos para contrastar los
resultados obtenidos con los registrados por la Sociedad.

Valoracion de las empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcion Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene registradas, en el activo no corriente
del balance, inversiones en empresas del grupo y asociadas por un valor neto
contable de 3.043 miles de euros. El detalle de estas sociedades se incluye en la nota
7.a de las cuentas anuales adjuntas.

Tal y como se indica en la nota 4.4.1, la Sociedad efectua las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sea recuperable, siendo el importe de la correccién valorativa la
diferencia entre el valor en libros y su valor tedrico contable, teniendo en
consideracién, entre otros aspectos, el patrimonio neto de la entidad participada.

Identificamos esta drea como aspecto mas relevante de [a auditoria de la Sociedad
por la significatividad de los importes.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han consistido en la realizacién de pruebas en
detalle, entre las cuales destacamos las siguientes:

Hemos obtenido un entendimiento del proceso llevado por la Direccion de la
Sociedad en relacién con la valoracion de las sociedades dependientes y
asociadas.

Hemos obtenido la documentacidn justificativa relativa a la existencia de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2025, que
comprende, entre otros, la informacién financiera mas reciente para cada una de
las sociedades dependientes.

Hemos obtenido un entendimiento del proceso de valoracién y estimacion de las
posibles pérdidas de valor por deterioro.

Hemos evaluado la metodologia utilizada para la identificacion de indicios de
deterioro de las inversiones en empresas del grupo y asociadas, asi como las
hip6tesis utilizadas por la Direccién de la Sociedad para la evaluacién de la
recuperabilidad de dichas inversiones, tomando como referencia los valores
tedricos contables de las sociedades dependientes.

Adicionalmente, hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacién
facilitada en la memoria adjunta a la normativa contable aplicable, asi como su
consistencia con las estimaciones e hipétesis consideradas por la Direccion.

Otra informacién: Informe de gestion
La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya

formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuailmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseflar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

J\UD'TORES de Cuentas con el N° S0530)

INSTITUTO DE CENSDRES JURADDS
DE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

ume Pallerols Cat
2026 Nam.01/26/03281 (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
El AL oo FEIEIR de Cuentas con el N© 22702)
acsacsssesseiasiesesiats.
a la nol de auditoria de cuentas

afiola nterna

16 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE BILBAO, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2025 2024 (*)

Importe neto de la cifra de negocio 17 4.605 4.131
Otros ingresos de explotacion 17y 18 124 111
Costes variables directos de las operaciones (16) -
INGRESO NETO 4.713 4.242
Gastos de personal: 15 (633) (857)
Sueldos, salarios y asimilados (623) (721)
Cargas sociales (35) (70)
Provisiones y otros gastos de personal 25 (66)
Otros gastos de explotacion: (2.734) (2.737)
Servicios exteriores 16 (2.317) (2.364)
Tributos (430) (385)
Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 17 13 12
Amortizacién del inmovilizado: (45) (54)
Amortizacion del inmovilizado intangible § - (1)
Amortizacion del inmovilizado material 6 (73) (53)
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 - (18)
Otros resultados - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.273 576
Ingresos financieros: 3.797 3.684
De participaciones en instrumentos de patrimonio 3.667 3.490

En empresas del grupo y asociadas 7y18 3.667 3.490
De valores negociables y otros instrumentos financieros 130 194

En empresas del grupo y asociadas 4 118 147

En terceros 10 12 47
Gastos financieros: - (2)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas ¥ - -
Por deudas con terceros -
Por actualizacién de provisiones 12 - 2)
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones y reciasificaciones de instrumentos 3.750
financieros : -
RESULTADO FINANCIERO 7.547 3.682
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.820 4.258
Impuestos sobre beneficios 14 (251) (153)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 8.569 4.105
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.569 4.105

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



= KB N 27328933 ¢ |

SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE BILBAQO, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2025 2024 (*)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 8.569 4.105

Por valoracién de instrumentos financieros -
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Otros ingresos/gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 11y12 . (5)
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 3 -
Efecto impositivo -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - (5)

Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Otros ingresos/gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Efecto impositivo -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 8.569 4.100

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. - Sociedad Unipersonal

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2025 2024 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: (742) 4.080
Resultado del ejercicio antes de impuestos 8.820 4.258
Ajustes del resultado (3.715) (3.601)
Amortizacion del inmovilizado 45 54
Otros ajustes del resultado (netos) (3.760) (3.655)
Cambios en el capital corriente (9.396) (123)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 3.549 3.546
Pagos de intereses E 2)
Cobros de dividendos 7 3.667 3.490
Cobros de intereses 10 133 211
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 14 (251) (153)
Otros cobros / (pagos) de actividades de explotacion - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: (59) 911
Pagos por inversiones (59) (35)
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas Z ) -
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 5y6 (59) (35)
Otros activos financieros - -
Otros activos - ‘
Cobros por desinversiones 946
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas 7 - 946
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros - -
Otros activos 3 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (1.200) (3.500)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio - -
Emision de instrumentos de patrimonio - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - &
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero - -
Emisién - -
Devolucién y amortizacion - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 11 (1.200) (3.500)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES [ (2.001) 1.491
|
Efectivo y equivalentes al comienzo del periodo | 10 2.775 1.284
Efectivo y equivalentes al final del periodo | 10 774 2.775

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.



Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. -
Sociedad Unipersonal

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

Actividad de la Empresa

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.- Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se
constituyé como Sociedad Anénima, por un periodo de tiempo indefinido, el 26 de julio de 1989, acogiéndose a lo
dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, derogada por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, a su vez derogado por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion (en adelante, “Ley del Mercado de Valores”), en el Real Decreto 726/1989 de 23 de
junio, en el Real Decreto 276/1989 y en el Decreto 159/1999, de 9 de marzo de la Comunidad Autonoma del Pais
Vasco, por otras disposiciones legales complementarias y concordantes y por las normas emanadas de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV).

El origen, objeto social y operativa de la Sociedad, responden a lo dispuesto por la normativa mencionada
anteriormente, por el Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en relacion con los registros oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cooperacion con otras autoridades y la supervision de empresas
de servicios de inversion, y por otras disposiciones legales complementarias. En concreto, el apartado 2 del
articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores establece que todo sistema organizado de contratacion “estara
gestionado por un organismo rector que sera responsable de su organizacion y funcionamiento internos y
dispondra de los medios necesarios para gestionarlos”.

Con fecha 18 de junio de 2002, la Junta General extraordinaria de Accionistas de Bolsas y Mercados Espafioles,
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. - Sociedad Unipersonal (en adelante, “Bolsas y
Mercados Espafioles” o “BME”) (Nota 11) aprobo por unanimidad todos los acuerdos adoptados por su Consejo
de Administracién de fecha 7 de mayo de 2002, en virtud de los cuales, y entre otros acuerdos, los Accionistas de
la Sociedad (en ese momento, y en su totalidad, empresas de servicios de inversion de la Bolsa de Bilbao, junto
con la Sociedad) canjeaban la totalidad de las acciones que mantenfan en la Sociedad por un nimero de acciones
de Bolsas y Mercados Espanoles acorde con una ecuacién de canje (Nota 11). En consecuencia, la actividad de
la Sociedad pasé a supeditarse a los intereses del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles, que aglutina la totalidad
de sociedades espafolas que administran los sistemas de registro, compensacion y liquidacion de valores y de
las sociedades rectoras de los mercados de valores y derivados.

El 27 de septiembre de 2002, el Consejo de Ministros, en aplicacion de la facultad ya recogida en la Ley 24/1988,
ratificé el proceso de canje de acciones antes descrito y acordd autorizar a Bolsas y Mercados Espafioles la
adquisicion de la totalidad del capital de la Sociedad, quedando como Accionista Unico de la Sociedad y pasando
ésta a denominarse Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. - Sociedad Unipersonal (Nota 11).

La actividad de la Sociedad esta vinculada a los intereses del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles, (en adelante,
el Grupo BME o el Grupo), cuya sociedad dominante es Bolsas y Mercados Espafioles, con domicilio social en
Madrid, Plaza de la Lealtad, n°1, siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Dicho Grupo
aglutina la totalidad de sociedades espafolas que administran sistemas de registro, compensacion y liquidacion
de valores y mercados secundarios. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Esparioles
correspondientes al ejercicio 2025 se espera que sean formuladas por los Administradores, en la reunion de su
Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de marzo de 2026. Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2024 fueron formuladas por los Administradores en la reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el 27 de febrero de 2025, aprobadas por el Accionista Unico de Bolsas y Mercados
Espafioles celebrada el 25 de abril de 2025 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
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Tal y como se describe en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Esparioles
correspondientes al ejercicio 2020, SIX Group AG ha obtenido el control de BME el 16 de junio de 2020, como
consecuencia de la publicacion de los resultados de la Oferta Publica de Adquisicion (en adelante, "OPA"), de
caracter voluntario, realizada sobre la totalidad de las acciones de BME. SIX Group AG, Accionista Unico de BME
a partir del 10 de septiembre de 2020 y hasta el 17 de noviembre de 2022, es una sociedad constituida de
conformidad con las leyes de Suiza, con domicilio social en Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich, Suiza, inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén de Zurich. SIX es la sociedad matriz de un grupo de sociedades (Grupo SIX)
que opera la infraestructura de los mercados bursétiles en Suiza y a partir del 16 de junio de 2020 en Espana.

Con fecha 17 de noviembre de 2022, SIX Group AG transfirié el 100% de las acciones del capital social de BME
a la sociedad SIX Exchange Group AG (en adelante, “SIX”), también perteneciente al Grupo SIX. SIX Exchange
Group AG es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Suiza, con domicilio social en
Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich, Suiza, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Zdrich.

La Sociedad tiene su domicilio social en Bilbao, Calle José Maria Olabarri n° 1.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. ElCddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b. El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, el cual
desde su publicacion ha sido objeto de varias modificaciones, la ultima de ellas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil
vigente, y sus adaptaciones sectoriales y, en particular, la Circular 4/2022, de 22 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros intermedios de las infraestructuras del mercado espafiol de valores (la “Circular 4/2022”)
(apartado 2.2 de esta Nota).

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, y las aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores que apliquen a la Sociedad.

d. Elresto de la normativa contable espafola que resuite de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Los balances, las cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de cambios en el
patrimonio neto y los estados de flujos de efectivo, adjuntos, se presentan conforme a los formatos establecidos
en el Anexo | de la Circular 4/2022, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 22 de diciembre.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién por su Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad
el 25 de abril de 2025.
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2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracion ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones para
determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los desgloses de los
pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos
futuros que obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos
en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

a. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.4, 7, 8 y 17).

b. Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos
con el personal (Notas 4.11 y 12).

c. Lavida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1, 4.2, 5y 6).
d. El célculo de las provisiones (Notas 4.8y 12).
e. El reconocimiento de activos por impuesto diferido (Nota 4.6 y 14).

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2024.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.7 Correccion de errores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

2.8 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior. En la
memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.
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Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.

2.9 Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa
en funcionamiento.

Desde el cierre del ejercicio 2025 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad no tienen conocimiento de incertidumbres materiales relacionadas con hechos

o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento.

3. Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024, es la siguiente:

Miles de Euros
2025 2024
A dividendo a cuenta 1.200 3.500
A dividendo complementario 7.369 -
Reserva voluntaria - 605
8.569 4.105

(") Con fecha 25 de abril de 2025, el Accionista Unico ha
aprobado la propuesta de distribucion del resultado del
ejercicio 2024 sin modificaciones.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el dia 21 de julio de 2025 ha acordado la
distribucion del dividendo a cuenta de los resuitados del ejercicio 2025, por importe 1.200 miles de euros, que fue
satisfecho antes del cierre del ejercicio y que se incluye en el saldo del epigrafe “Dividendo a cuenta”, dei
Patrimonio neto del balance al 31 de diciembre de 2025 (Nota 11).

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién celebrada el dia 13 de diciembre de 2024 acordo la
distribucion del dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2024, por importe 3.500 miles de euros, que fue
satisfecho antes del cierre del ejercicio y gue se incluye en el saldo del epigrafe “Dividendo a cuenta”, del
Patrimonio neto del balance al 31 de diciembre de 2024 (Nota 11).

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 277 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de la Sociedad han formulado en 2025 y 2024, en fechas inmediatamente anteriores a la
aprobacion del pago de los dividendos a cuenta, los estados contables que ponian de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para el pago de los dividendos a cuenta, segun se detalla a continuacion:

Miles de
Euros
30/06/2025
Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 2.325
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio :
Cantidad disponible para distribuir 2.325
Liquidez disponible 6.442
Importe del dividendo a cuenta (1.200)
Remanente i 5.242

e L2



Miles de
Euros
30/11/2024
Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 3.725
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio -
Cantidad disponible para distribuir 3.725
Liquidez disponible 8.621
Importe del dividendo a cuenta (3.500)
Remanente 5.121

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
del ejercicio 2025 (Nota 2.1) han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible
Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de
su vida util.

Otro inmovilizado intangible

La Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicién de programas informaticos. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método
lineal durante un periodo de tres anos.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible
se registran en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizado - Amortizacién del inmovilizado intangible”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizindose como contrapartida el epigrafe “Deterioro
y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para el inmovilizado
material (Nota 4.2).

4.2. Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora iniciaimente por su precio de adquisicién o coste de produccion vy,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas por deterioro, si las hubiera.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, considerando los afios de vida Uil
estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida

Util Estimada
Mobiliario e instalaciones 8
Equipos de procesos de datos 4
Otro inmovilizado material 8

10
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Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacién de los elementos del inmovilizado material
se registran en el epigrafe “Amortizacién del inmovilizado - Amortizacion del inmovilizado material”.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran, en su caso, como mayor coste de los mismos.

Al cierre de cada ejercicio, y siempre que existan indicios de que el valor contable de los activos registrados
en este epigrafe excede de su correspondiente importe recuperable, la Sociedad procede a reconocer
contablemente la pérdida de valor que haya podido producirse en dichos activos con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte, el importe en libros del activo se incrementa en la
estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el importe en libros incrementado no supere
el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en
ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso, en su
caso, con abono al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

4.3. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actia como arrendataria en un contrato de inmuebles, el correspondiente al edificio que constituye
el domicilio social de la Sociedad donde desarrolla parte de su operativa y que es propiedad del Gobierno
Vasco (Nota 1). Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan linealmente en
el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se devengan (Nota 16).

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, salvo las fianzas, se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento,
a medida gue se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4. Instrumentos financieros
4.4.1 Activos financieros
i. Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican como:

1. Activos financieros a coste amortizado: activos financieros originados en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo. En concreto, se incluyen dentro de esta categoria los saldos incluidos en el epigrafe “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” (Notas 14, 17 y 18), “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” (Notas 7 y 18) y las fianzas constituidas a largo plazo por la Sociedad y el activo
resultante de la valoracién de los compromisos post empleo de prestacién definida (premios de
jubilacién), cuyos importes se registran en el epigrafe “Activos financieros no corrientes” del balance
(Notas 8y 12).
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2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: se consideran empresas
del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control y empresas asociadas aquéllas
sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa (Notas 7 y 18). Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo, se incluyen aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno 0 MAs SoCios.

ii. Valoracién y registro de resultados de los activos financieros

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que les sean directamente atribuibles. En el caso de inversiones en el patrimonio de
empresas del Grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores

legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Para la valoracion posterior del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” se utiliza el método
del coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos financieros — En terceros”,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera cobrar
en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste de
adquisicion minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion calculados, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en
los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias
tAcitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Cuando se produce un registro por deterioro se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de que el deterioro corresponda
a deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se registra en el epigrafe “Otros gastos de explotacién —
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de que la pérdida por deterioro de valor revierta, el importe en libros del activo se
incrementara de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores, con abono a los
epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Otros gastos de explotacién — Pérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por operaciones comerciales” cuando se trate de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
y “Deterioro y resultado por enajenaciones y reclasificaciones de instrumentos financieros para los restantes
activos financieros.
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iii. Baja del balance de los activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad (como en ventas en firme de activos).

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico o aquéllos que, sin tener un origen comercial, no
pueden considerarse como instrumentos financieros derivados. En concreto, se incluyen dentro de esta
categoria los saldos incluidos en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” (Notas 14, 15,
16y 18).

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo
inferior a un afo se valoran a su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo
no sea significativo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Los instrumentos de patrimonio propios adquiridos por la Sociedad durante el ejercicio se registran, en su caso,
por el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a cambio, directamente como menor valor del
Patrimonio neto, en el epigrafe "Acciones y participaciones en patrimonio propias”. Los resultados derivados
de la compra, venta, emisién o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, en su caso, se
reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias ni posee, al
cierre de ambos ejercicios, instrumentos de patrimonio propio.

4.5. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en el epigrafe “Diferencias
de cambio”.

La Sociedad no ha presentado durante los ejercicios 2025 y 2024 ni al 31 de diciembre de 2025 y 2024 saldos
y transacciones en moneda extranjera significativos.
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4.6. Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta y las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Con fecha 16 de febrero de 2016, se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Resolucién de 9 de febrero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), por la que se desarrollaban las normas de
registro, valoracion y elaboracién de las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre Beneficios.
Esta resolucién constituyé el desarrolio reglamentario de los criterios de registro y valoracion establecidos en
el Plan Genera! de Contabilidad y sustituyo las anteriores resoluciones que sobre esta materia habia emitido
el ICAC.

Dicha Resolucién introdujo determinadas modificaciones como la revision de los criterios para poder reconocer
activos fiscales diferidos, donde se suprimié el limite de no poder activar bases imponibles negativas u otros
activos fiscales cuya recuperacién fuera estimada en un plazo superior a diez afos contados desde la fecha
de cierre o los pasivos fiscales diferidos relacionados con deducibilidad de las pérdidas por deterioro de los
fondos de comercio o de su amortizacion sistematica. Asimismo, aclaré los criterios a seguir al contabilizar el
gasto por impuesto sobre beneficios en las cuentas anuales individuales de las sociedades que tributan en
régimen especial de consolidacion fiscal, independientemente de los acuerdos de reparto de la carga tributaria
que pudieran haberse alcanzado entre dichas empresas del grupo. La mencionada Resolucion no ha tenido
un impacto significativo en la Sociedad (Nota 14).

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable, se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2025 y 2024 es la
correspondiente a la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio
Historico de Bizkaia, encontrandose sujeta a un tipo de gravamen del 19%, en virtud del apartado 3.d) del
articulo 56 de la citada Norma.
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4.7. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los derechos por prestacion de servicios de contratacion, admisién de valores a negociacion o de permanencia
y exclusién se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en funcion de su devengo, segun los
canones vy tarifas a aplicar en el ejercicio correspondiente publicados en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa
de Bilbao. No obstante, aguellas comisiones o canones que se cobran en un solo acto, no reembolsables y
cuyo plazo de realizacién sea indefinido, se imputan como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
inmediatamente, siempre que no exista incertidumbre acerca de su cobro y siempre que no existan estadisticas
fiables que permitan determinar un periodo medio de realizaciéon durante el cual deben periodificarse. En
concreto:

- Los ingresos por “Cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios” recogen:

a. Los ingresos por canon de alta, que incluye las comisiones pagadas para adquirir la condicion de
miembro del mercado y poder comenzar a operar en el mismo, sin otorgar derecho al miembro a recibir
gratuitamente otros servicios, se reconocen y se devengan en la cuenta de pérdidas y ganancias
integramente en el ejercicio en el que se produce el alta, siempre que no exista incertidumbre acerca
de su cobro.

b. Los ingresos por canon de permanencia (miembro), que incluye la cuota anual de los miembros del
mercado en concepto de permanencia en el mismo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
funcién de su plazo de realizacion, que asciende a un afo, procediéndose a la periodificacion del
ingreso durante dicho periodo.

c. Losingresos correspondientes al convenio suscrito en el ejercicio 2016 con BME Clearing por el que la
Sociedad recibe un ingreso en funcion de las operaciones de compraventa de valores admitidos a
negociacién comunicadas a BME Clearing para su compensacion y contrapartida central, que se
reconoce mensualmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los ingresos por “Listing” recogen:

a. Los ingresos correspondientes a servicios de estudio de valores a negociacion y los ingresos por
servicios de exclusién de valores de negociacion se devengan y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias integramente en el momento de producirse el estudio y la exclusion, respectivamente.

b. Los ingresos correspondientes a admision a negociacién se imputan a la cuenta de perdidas y
ganancias en funcion de su plazo de realizacion que asciende a 8 afos, procediéndose a la
periodificacién del ingreso durante dicho periodo.

c. Losingresos correspondientes al canon de permanencia (cotizacion), que se facturan principaimente
al inicio de cada afio natural, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su plazo
de realizacién que asciende a un ano, procediéndose a la periodificacion del ingreso durante dicho
periodo.

- Los derechos por prestacion de servicios de contratacion se devengan y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la contratacion.

- Los ingresos por informacion, recogen, fundamentalmente, las tarifas cobradas por la Sociedad en
concepto de acceso de las entidades emisoras de valores admitidos a negociacion a los medios de
informacion y otros ingresos de naturaleza similar. Dichos ingresos, se devengan y se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias integramente en el momento en que se presta el servicio.
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- Los ingresos por consultoria y tecnologia se devengan y se registran en la cuenta de perdidas y ganancias
a medida que se realiza la prestacion del servicio.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8. Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad, en la formulacion de las cuentas anuales, diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién podria originar una probable salida de recursos, pero cuyo importe y/o momento de
cancelacién resultan indeterminados.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

c. Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
estd condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera del control de la
Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias,
pero se informa de ellos en la memoria, siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién sea mayor que la contraria. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en
que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizaciéon de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se vaya devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de gue exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el gue, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian provisiones, pasivos ni activos contingentes adicionales a los
descritos en fa Nota 12.

4.9. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran, en su caso, como gasto
en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido, dentro del epigrafe “Gastos de personal - Sueldos,
salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 15).
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La Sociedad registrd en el epigrafe “Gastos de personal - Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 15), el gasto correspondiente a las dotaciones a las provisiones por el plan de
bajas incentivadas aprobado por los Administradores del Grupo Bolsas y Mercados Esparioles en el gjercicio
2018, limitado a un colectivo reducido de empleados que cumplian con determinadas caracteristicas, cuyos
importes pendientes de pago figuran, en su caso, registrados en el pasivo del balance al cierre de los ejercicios
2025 y 2024 dentro del epigrafe “Otras retribuciones a largo plazo al personal” (Nota 12).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
dotacion de una provision por este concepto.

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

4.11. Compromisos por pensiones
i. Compromisos post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacién definida” cuando se realizan contribuciones de carécter predeterminado a una entidad separada,
sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio corriente y
en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados
como “compromisos de prestacion definida”.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la totalidad de los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad
se corresponden con compromisos de prestacion definida (Nota 12).

ii. Planes de prestacion definida

La Sociedad registra, en su caso, en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance el valor
actual de los compromisos post-empleo de prestacion definida, netos del valor razonable de los activos del
plan y del coste por los servicios pasados cuyo registro se difiera en el tiempo, segun se explica a continuacion.

En el caso de que de ia aplicacién de lo descrito en el parrafo anterior surja un activo, éste se registra con el
limite del valor actual de las prestaciones econémicas que pueden retornar a la empresa en forma de
reembolsos directos o en forma de menores contribuciones futuras mas, en su caso, la parte pendiente de
imputar a resultados de costes por servicios pasados, en el epigrafe “Activos financieros no corrientes” del
activo del balance (Nota 8). Los ajustes que proceda realizar, en su caso, en la valoracion del activo vinculado
a retribuciones post-empleo se imputan directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

Se consideran “activos del Plan” aquéllos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y retinen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legaimente y sin el caracter de parte
vinculada al Grupo Bolsas y Mercados Espafioles.
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- Sélo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Sociedad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones
del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empieados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

El “coste de los servicios pasados”, que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones, se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias linealmente a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen los nuevos
compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), incluida la amortizacion del coste de los servicios pasados no reconocidos, en el epigrafe
“Gastos de personal — Provisiones y otros gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el epigrafe “Gastos financieros — Por
actualizacion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les
afecten, en el epigrafe “Gastos financieros — Por actualizacién de provisiones” de las cuentas de pérdidas
y ganancias.

Las pérdidas y ganancias actuariales se imputan directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

Los compromisos post empleo de prestacion definida mantenidos por la Sociedad corresponden a
compromisos por premios de jubilacion, generados por la obligacion de la Sociedad de abonar un premio al
empleado que cese en dicha sociedad al cumplir los 65 afios con motivo de haber solicitado su jubilacion.

La Sociedad ha realizado la exteriorizacién de los compromisos por premios de jubilacién, utilizando como
vehiculo un contrato de seguros con Aegon Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros.

4.12. Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (Nota 18).

4.13. Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.
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- Actividades de inversion son las de adquisicién y disposicién de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los
capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la sociedad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo:

Los flujos de efectivo de las actividades de inversion correspondientes a los cobros y pagos procedentes
de activos financieros de rotacion elevada se presentan en el estado de flujos de efectivo netos.

- Se ha considerado como “Efectivo o equivalentes” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

4.14. Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada,
a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes del estado:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquéllos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de aquéllos registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan, en su ¢aso:

a. El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente
al patrimonio neto de la entidad.

¢. Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

d. El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y ¢) anteriores.
e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando estos movimientos en funcion
de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio neto
que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b. Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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c. Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas del reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro

incremento o disminucién del patrimonio neto.

4.15. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter general,
se considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincion se produzca en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como

no corrientes.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ha sido el

siguiente:

Miles de Euros

Otro Inmovilizado
Intangible

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2024
Adiciones

Retiros/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Adiciones

Retiros/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Amortizacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2024
Dotaciones

Retiros/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Dotaciones

Retiros/Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Activo intangible neto:
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024
Saldo neto al 31 de diciembre de 2025

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la sociedad no dispone de elementos de inmovilizado intangible.
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6. Inmovilizado material
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El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ha sido el

siguiente:

Miles de Euros
N o Equipos de
IMoblha.no 3 Procesos de Total
nstalaciones Datos
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2024 787 40 827
Adiciones 35 - 35
Traspasos ¥ = -
Bajas (152) (31) (183)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 670 9 679
Adiciones 59 7 59
Traspasos - : -
Bajas (3) y (3)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 726 735
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2024 (404) (39) (443)
Dotaciones (53) - (53)
Traspasos - 2 =
Bajas 135 30 165
Saldos al 31 de diciembre de 2024 (322) 9) (331)
Dotaciones (73) - (73)
Traspasos - - -
Bajas 3 - 3
Saldos al 31 de diciembre de 2025 (392) 9) (401)
Activo material neto:
Saldos netos al 31 de diciembre de 2024 348 - 348
Saldos netos al 31 de diciembre de 2025 334 - 334

Durante el ejercicio 2025 no se han dotado pérdidas por deterioro que afectan a estas partidas del balance (18

miles de euros durante el ejercicio 2024).

Al 31 de diciembre de 2025, el importe de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados, y en

uso, ascendia a 278 miles de euros (96 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

Durante el ejercicio 2025, se han dado de baja elementos de inmovilizado material correspondientes a elementos
totalmente amortizados y que han dejado de ser Utiles en la actividad de la Sociedad por importe de 3 miles de

euros (183 miles de euros por este concepto en 2024).

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos

elementos de su inmovilizado material.
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7. __Inversiones en empresas del grupo y asociadas (largo plazo y corto plazo)

a) Inversiones en empresas del grupo a largo plazo

Instrumentos de patrimonio

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la informacién mas significativa relacionada con las empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, todas ellas no cotizadas, incluyendo el detalle de los dividendos percibidos, es la siguiente:

Datos al 31 de diciembre de 2025 (Miles de Euros)
Datos de las Inversiones en Empresas del grupo y Asociadas a Largo Plazo
Dividen Resultad Resultado
dos Porcenta Primade| ode
Recibid je de Emisién | Ejercicio Resto de
Coste os Participa y s Dividend Patrimon
(Nota | Deterior | (Nota cion Reserva | Anteriore o Explota io
18) [} 18) Domicilio | Directo | Capitat s s a Cuenta| cion Neto Neto
Sociedad de Bolsas, S.A. 1 2.630 2 300| Madrid| 25,00% 8.414 7.494 - (1.200) 2.468| 2.884 1.429
g;‘;aSSVAMg,'g?df’s Espafiolegiiarkel a3 - 3.367| Madrid| 993%| 4.165| 2549 - | @9.000)| 42.234| 31.927 360
Total 3.043 - 3.667

(1) Datos obtenidos de los estados financieros individuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, que son
objeto de auditoria.

(2) El dividendo percibido por la Sociedad durante el ejercicio 2025, corresponde al unico dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2025
aprobado por el correspondiente organismo societario.

(3) Los dividendos percibidos por la Sociedad durante el ejercicio 2025, corresponden por importe de 2.880 miles de euros, al dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2025 y por importe de 487 miles de euros al dividendo complementario del ejercicio 2024, todos ellos
aprobados por los correspondientes organismos societarios.

Datos al 31 de diciembre de 2024 (Miles de Euros)
Datos de las inversiones en Empresas del grupo y Asociadas a Largo Plazo
Dividen Resultad Resultado
dos Porcenta Prima de ode
Recibid je de Emisién | Ejercicio Resto de
Coste o] Participa y s Dividend Patrimon
(Nota | Deterior | (Nota cién Reserva | Anteriore [ Explota io
18) o) 18) [ Domicilio| Directo | Capital s s aCuenta| cidn Neto Neto
Sociedad de Bolsas, S.A. (1@ 2.629 - 300| Madrid| 25,00% 8.414 5.642 : (1.200) 2.737 2.922 1.429
Bolsas y Mercados Espafoies Market
Data, SYA. @ P 413 Y 3.040| Madrid| 093% 4.165 2.493 - | (24.900)| 39.559| 29.807 369
Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas
de Negociacién, S.A. (14 119 - 150| Madrid| 25,00% 60 1.703 3 {600) 1.0861 811 350
Total 3.161 - 3.490

(1) Datos obtenidos de los estados financieros individuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, que son
objeto de auditoria.

(2) Eldividendo percibido por la Sociedad durante el ejercicio 2024, corresponden por importe de 300 miles de euros, al dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2024 aprobado por los correspondientes organismos societarios.

(3) Los dividendos percibidos por la Sociedad durante el ejercicio 2024, corresponden por importe de 2.473 miles de euros, al dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2024 y por importe de 567 miles de euros al dividendo complementario del ejercicio 2023, todos ellos
aprobados por los correspondientes organismos societarios.

(4) Los dividendos percibidos por la Sociedad durante el ejercicio 2024, corresponden por importe de 150 miles de euros, al dividendo a cuenta
del resultado del ejercicio 2024 aprobado por los correspondientes organismos societarios.

A continuacion, se facilita determinada informacidn sobre las sociedades participadas:
Sociedad de Bolsas, S.A.

Sociedad de Bolsas, S.A. se constituyé en Madrid el 16 de marzo de 1989, por el procedimiento de fundacion
simultéanea, bajo la denominacion de Mercado Continuo, S.A.

La operativa de la Sociedad consiste, basicamente, en la explotacién de los programas que permiten la
contratacion de los valores integrados en el sistema de "mercado continuo” en las cuatro Bolsas de Valores
oficiales espafiolas y en la supervision de la actuacion de los miembros del mercado en relacion con dichos
valores.
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Sociedad de Bolsas es la sociedad, dentro del Grupo Bolsas y Mercados Espafoles, que elabora los indices
IBEX35, resto de familia IBEX e indices de estrategla sobre acciones y tiene la condicion de administrador de
indices, de conformidad con el Reglamento (UE) n° 2016/2011, de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados
como referencia en los instrumentos financieros (el “Reglamento”).

En enero de 2018, la Sociedad suscribié una ampliacién de capital de Bolsas y Mercados Espafioles Market Data,
S.A., manteniendo una participacion del 2,50% en dicha sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

La sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2025 y 2024 una participacién permanente en Bolsas y Mercados
Espafioles Servicios Corporativos, S.A., con un porcentaje de participacion del 11%.

Bolsas y Mercados Espafoles Market Data, S.A.

Con fecha 23 de mayo de 2008, se constituy6 en Madrid, por tiempo indefinido, la sociedad Bolsas y Mercados
Espafioles Market Data, S.A., siendo su Accionista Unico Bolsas y Mercados Espafioles.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los accionistas de Bolsas y Mercados Esparioles Market Data, S.A. y sus
porcentajes de participacion son los siguientes:

Porcentaje de participacién

Sociedad 31/12/2025 | 31/12/2024
1

Bolsas y Mercados Esparioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, 49.71% i
S.A. - Sociedad Unipersonal 49,71% LS
BME Markets & Exchanges, S.A. - Sociedad Unipersonal 18,00% [ 10,09%
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A. - Sociedad Unipersonal 9,93% | 9,93%
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A. - Sociedad Unipersonal 9,93% | 9,93%
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. - Sociedad Unipersonal 9,93% ; 9,93%
MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A. - Sociedad 3 | 7779
Unipersonal : B Taa
Bolsas y Mercados Espanoles Renta Fija, S.A. - Sociedad Unipersonal e [ 0,14%
Sociedad de Bolsas, S.A. 2,50% 2,50%

Constituye el objeto social de la sociedad:

a. Recibir, procesar, elaborar, tratar, difundir, comercializar y distribuir informacién financiera, econdmica, bursatil,
monetaria y comercial, de todo tipo, por medios informaticos y por cualquier otro medio.

b. Elaborar, desarrollar y comercializar programas, material informatico, sistemas u otros elementos destinados
a la captacion, tratamiento, difusién y uso de la informacién financiera, economica, bursatil, monetaria y
comercial de todo tipo.

¢. Recibir, procesar, elaborar, tratar, difundir y distribuir informacién sobre operaciones relativas a instrumentos
financieros, asi como comunicarla a cualesquiera instituciones o autoridades publicas o privadas, nacionales
e internacionales.

d. Desarrollar actividades de consultoria y asesoria relacionadas con procedimientos, desarrolios y gestion de
las actividades anteriormente indicadas.

La sociedad mantiene, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 una participacién permanente en LATAM Exchanges
Data México, S.A. de C.V. con un porcentaje de participacion del 49%.

Venta de Bolsas y Mercados Espaiioles Sistemas de Negociacion, S.A.

Bolsas y Mercados Espafioles Sistema de Negociacion, S.A. se constituyd en Madrid, por tiempo indefinido, el 21
de febrero de 2006 con el nombre de Mercado Alternativo Bursatil, S.A., mediante el procedimiento de fundacion
simultanea, por Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. Con
fecha 6 de mayo de 2010 cambié su denominacién por la actual.
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Su objeto social inicial era organizar, administrar y supervisar los sistemas multilaterales de negociacion, Mercado
Alternativo Bursatil (en adelante, MAB) y Mercado de Valores Latinoamericanos (en adelante Latibex), asumiendo
la responsabilidad de su organizacion y funcionamiento interno, para lo cual sera titular de los medios necesarios.

No obstante, el 30 septiembre de 2020, la Junta General modificé la referencia en el objeto social a “Mercado
Alternativo Bursatil”, sustituyéndola por “BME MTF Equity”, nueva denominacion del sistema multilateral de
negociacion autorizada por la CNMV el 29 de julio de 2020.

Por tanto, la sociedad ostenta la condicion legal de entidad rectora del BME MTF Equity (anteriormente
denominado Mercado Alternativo Bursatil) y de Latibex.

El 31 de octubre de 2025, la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.U., la Sociedad Rectora
de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.U. y la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.U. (los
“Vendedores”), que ostentaban un 25% cada una de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion,
S.A., alcanzaron un acuerdo con BME Markets & Exchanges, S.A.U. (anteriormente denominada Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.U.) (el “Comprador”), en el que los Vendedores se obligaron a
vender y transmitir al Comprador, y éste a comprar y adquirir de los Vendedores, las 45.077 acciones (las
“Acciones”), representativas del 75% del capital social de Bolsas y Mercados Espaficles Sistemas de Negociacion,
S.A. por un importe de 11.606 miles de euros. Dicha compraventa estaba sujeta al cumplimiento de determinadas
condiciones suspensivas. El 19 de noviembre de 2025 se cumplieron las condiciones suspensivas. Con
posterioridad, el 4 de diciembre de 2025, el Accionista Unico del Comprador y de los Vendedores aprob¢ la
operacién de compraventa, quedando por tanto ejecutada la efectiva transmision de las Acciones por los
Vendedores en favor del Comprador.

El valor en libros en la fecha de compraventa de las participaciones objeto de la mencionada compraventa era de
119 miles de euros, siendo el precio de la compraventa correspondiente al 25% de las participadas ostentadas
por la Sociedad de 3.869 miles de euros, por lo que el importe de la ganancia reconocida ha sido de 3.750 miles
de euros, que se han reconocido en la partida “Deterioro y resultado por enajenaciones y reclasificaciones de
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Comprador se obliga a abonar a cada Vendedor el importe de la compraventa en un tnico pago, que se realizara
el dia en que se cumpla el plazo de 12 meses desde la fecha en la que se satisfagan las condiciones suspensivas.
A 31 de diciembre de 2025 dicho importe se encuentra pendiente de cobro y se ha registrado en el epigrafe “Otros
deudores” del balance.

b) Inversiones en empresas del grupo a corto plazo

Durante el ejercicio 2017, con el objeto de realizar una mds eficiente gestion de la tesoreria del Grupo Bolsas y
Mercados Espafioles en el desarrollo de su actividad empresarial, Bolsas y Mercados Espafioles firmé un acuerdo
con determinadas sociedades del Grupo, incluyendo a la Sociedad, para la gestion de una cuenta corriente
bancaria centralizada por parte de Bolsas y Mercados Espafioles en la cual se vierten los saldos de las cuentas
corrientes bancarias de las diversas sociedades firmantes del acuerdo.

En el marco de este acuerdo, la Sociedad ha firmado con Bolsas y Mercados Espaioles un “Contrato de
centralizacién de cuentas Cash pooling”, que podia ser considerado de préstamo, por el que se producia el
traspaso de las posiciones de tesoreria de la Sociedad a la cuenta corriente bancaria centralizada gestionada por
Bolsas y Mercados Espafioles. En virtud de este contrato el saldo a favor de la Sociedad percibira a su favor un
tipo de interés anual del Euribor mas un 0,5 por 100 que se calculara sobre el saldo medio mensual que resulte a
su favor en el mes natural. La duracion de este contrato era indefinida.
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El 15 de noviembre de 2024, la Entidad firmé un “Contrato de centralizacion de cuentas Cash Pooling” con SIX
Exchange Group AG, que puede ser considerado de préstamo, por el que se produce el traspaso de posiciones
de tesoreria en Euros. En virtud de este contrato el saldo a favor de la Entidad devenga a su favor un tipo de
interés anual del ESTR menos un 0,95 por 100 que se calcula sobre el saldo medio mensual que resulte a su favor
en el mes natural. El saldo a favor del Accionista Unico devenga a su favor un tipo de interés anual del ESTR mas
un 0,85 por 100 que se calcula de manera similar. En el mes de diciembre de 2025 se ha efectuado un ajuste en
la remuneracion, de manera que la retribucion final de SIX Exchange Group AG ha quedado determinada por los
costes incurridos en la gestion del cash pooling mas un margen del 5%, a efectos de dar cumplimiento con las
politicas del Grupo en materia de precios de transferencia.

De acuerdo con lo anterior, la Sociedad refleja en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo” del balance al 31 de diciembre de 2025, 8.207 miles de euros (2.127 miles de euros al 31 de diciembre
de 2024) correspondientes al saldo de la cuenta corriente que la Sociedad puso a disposicion de Bolsas y
Mercados Espafioles y SIX Exchange Group AG como gestoras de las cuentas bancarias centralizadas (Nota 18).
Los intereses generados durante el ejercicio 2025 a favor de la Sociedad como remuneracion del contrato de
centralizacién de cuentas “Cash pooling” por 118 miles de euros (147 miles de euros en el ejercicio 2024), se
registran en el epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables y otros instrumentos financieros - En
empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha registrado correcciones por deterioro de valor de
sus inversiones en empresas del Grupo y asociadas (largo y corto plazo).

8. Activos financieros no corrientes

Dentro de esta categoria se recoge el activo resultante de la valoracién de las obligaciones por prestaciones a
largo plazo al personal (premios de jubilacién), por importe de 10 miles de euros y 17 miles de euros al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente (Nota 12).

9. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

i. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Tal y como se describe en la Nota 1, la Sociedad forma parte del Grupo Bolsas y Mercados Espafoles, cuyas
politicas de control y gestién de riesgos le son de aplicacion. En este sentido, el desarrollo de la politica de
control y gestion de riesgos corresponde al Comité de Continuidad y Riesgos de Bolsas y Mercados Espafioles,
como responsable del seguimiento y analisis de los riesgos derivados de las diversas actividades desarrolladas
por las sociedades integrantes del Grupo, en el marco de la gestion coordinada a través de unidades de
negocio y areas corporativas, tal y como se describe en la Nota 23 de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Bolsas y Mercados Esparioles correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025,
formuladas por su Consejo de Administracion en su reunion que se celebrara el 25 de marzo de 2026.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros a los que esta expuesta la Sociedad:
a. Exposicion al riesgo de crédito:
Los principales activos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 son saldos de efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto
plazo que representan la exposicion maxima al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.
El riesgo de crédito de los activos y fondos liquidos es minimo, dado que las contrapartes son entidades

bancarias a las que las agencias de calificacidon crediticia internacionales han asignado adecuadas
clasificaciones.
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Respecto al riesgo de crédito asociado al cobro efectivo de las diferentes tarifas que la Sociedad tiene
establecidas como contraprestacion a sus diferentes servicios, es de destacar que la practica totalidad de
sus clientes, en términos de volumen de facturacién, son entidades financieras sujetas a la supervision de
las autoridades competentes, y con niveles de solvencia y liquidez adecuados. En cualquier caso, los
riesgos de crédito atribuibles a las deudas comerciales se reflejan en el balance netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracién del entorno econémico actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito.
b. Exposicidn al riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance (Notas 7.b y 10).

c. Exposicion al riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otro riesgo de precio)

El riesgo se considera bajo dado que la cartera de activos financieros se compone de saldos de efectivo
cuya exposicién al riesgo de interés es minima. Por otro lado, la inexistencia de financiacion ajena o pasivos
financieros que supongan una carga financiera supone que la Sociedad no esta expuesta a incrementos
de los tipos de interés que pudieran erosionar sus margenes o necesitar una politica de coberturas
especifica.

La Sociedad no posee instrumentos financieros en moneda extranjera.
d. Exposicion a otros riesgos de mercado

Los riesgos e incertidumbres que afronta la Sociedad en la consecucion de sus objetivos se derivan
principalmente de la evolucion del volumen de actividad de los mercados en los que obtiene sus ingresos
principales.
La experiencia demuestra que los mercados financieros estan sujetos a ciclos de variada duracion e
intensidad que influencian notablemente la actividad que se registra. Adicionalmente, al tratarse de un
sector sujeto a una extensa regulacion, los cambios que puedan producirse en el marco regulatorio podrian
afectar a la capacidad de la empresa para mejorar sus resultados.

ii. Informacion cuantitativa

a. Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida
entre un gran numero de clientes.

2025 2024

Porcentaje de deuda de clientes objeto de correccion por deterioro sobre el total del
saldo de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) (Nota 17) 25,92% 42,86%

(*} Excepto “Clientes, empresas del grupo y asociadas”, “Activos por impuesto corriente” y “Otros deudores”.
b. Riesgo de tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros expuestos a riesgo
de tipo de interés.
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c. Riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no presenta saldos deudores ni acreedores
correspondientes a operaciones en moneda extranjera.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria depositada en la caja de la Sociedad,
los depdsitos bancarios a la vista (que se registran dentro del epigrafe “Tesoreria”):

Miles de Euros
2025 2024
Clasificacion
Tesoreria:
Cuentas corrientes a la vista 774 2.775
Saldos netos 774 2.775

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han generado gastos por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Los gastos por este concepto son registrados en el epigrafe "Gastos financieros — Por deudas con terceros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

11. Patrimonio neto

A continuacién, se desglosa el movimiento del patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024:

Miles de Euros

Reservas Otras Dividendo
Prima de Legal y Otras Aportaciones| Resultado | Dividendo a Comple-
Capital emision Estatutarias | Reservas de Socios | del Ejercicio Cuenta Total mentario

?32‘1“ SRERgaes [ wers 2.957 1.780 775 342 470 5.828 (5.300) 6.852 3.439
Distribucion del resultado del ejercicio . o X ’ P (5.828) 5.300 (528) 508
2023
Resultado del ejercicio
Pérdidas y ganancias actuariales y 5 . = % '
(Nota 12) 6) )
Dividendo a cuenta del resultado del
ejercicio 2024 (Nota 3) 3 4 ' o 3 E (3.500) (3.500)
Otras aportaciones de socios (Nota % o = b 3 .
15)

Saldos al 31 de diciembre 2024 2.957 1.780 775 337 470 4.105 {(3.500) 6.924 528
Distribucion del resultado del ejercicio i . - 605 i (4.105) 3.500
2024
Resultado del ejercicio
Pérdidas y ganancias actuariales
(Nota 12}
Dividendo a cuenta del resultado del
ejercicio 2025 (Nota 3) 3 4 2 9 (1.200) L2003
Otras aportaciones de socios (Nota
15)

Saldos al 31 de diciembre 2025 2.957 1.780 775 942 470 8.569 (1.200) 14.293 -

4.105 = 4.105

8.569 - 8.569
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Como resultado del proceso de canje de acciones descrito en la Nota 1, Bolsas y Mercados Espafoles, Sociedad
Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. adquirié la totalidad del capital social de la Sociedad, quedando
esta sociedad como Unico accionista y pasando la Sociedad a denominarse Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Bilbao, S.A. — Sociedad Unipersonal.

La Sociedad, por tanto, esta sujeta al régimen de unipersonalidad, habiéndose comunicado dicha circunstancia al
Registro Mercantil en el momento de dicho canje. Dicho régimen establece la obligacion de que la Sociedad, entre
otros aspectos, desglose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico. En este sentido la
Sociedad formalizé con BME un contrato de encargo para el tratamiento de datos de caracter personal en el
ejercicio 2014, con motivo de la puesta en marcha del canal interno de denuncias del sistema de prevencion penal,
un contrato para el tratamiento de datos de caracter personal relativo a la gestion de sus recursos humanos en el
ejercicio 2015, un acuerdo relativo a la prestacion de servicios de apoyo a la gestion, administracion y direccion
de la Sociedad en el ejercicio 2016 y un “Contrato de centralizacion de cuentas Cash pooling” en el ejercicio 2017
(Nota 7.b).

Asimismo, el articulo 17.1 del Real Decreto 726/1989 de 23 de junio, sobre Sociedades Rectoras y Miembros de
las Bolsas de Valores, Sociedad de Bolsas y fianza colectiva, en su redaccion dada por el RD 363/2007, de 16 de
marzo, establece que “el capital de las Sociedades Rectoras de Bolsas sera el necesario para asegurar la
consecucion de su objeto social. Los recursos ajenos no superaran en ninglin momento el valor contable de los
recursos propios. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad cumple con los requisitos establecidos por dicha
normativa.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad asciende a 2.957 miles de euros, representado
por 492.000 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Prima de Emision

Esta reserva es de libre disposicion y asciende a 1.780 miles de euros al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
fegal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 esta reserva se encontraba completamente constituida.

Otras reservas y otras aportaciones de socios

Las otras reservas y las otras aportaciones de socios son de libre disposicion.
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12. Provisiones no corrientes y corrientes

El detalle de este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, asi como los principales movimientos
registrados durante los ejercicios 2025 y 2024, son los siguientes:

Miles de euros
Compromisos por
Pensiones
(Activo) / Pasivo

(Nota 4.11)

Premios de

Jubilacién Total
Saldo al 1 de enero de 2024 (23) (23)
Dotacién neta con cargo a resultados (Nota 14) 9 9
Dotacion (Liberacion) neta con abono a Patrimonio
neto (Nota 11) @) (@7
Traspasos - -
Fondos utilizados 24 24
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (17) (17)
Dotacion neta con cargo a resultados (Nota 14) 9 9
Dotacion (Liberacion) neta con abono a Patrimonio 1 )
neto (Nota 11)
Traspasos ¢ A
Fondos utilizados (2) 2)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (10) (10)

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (compromisos por pensiones)

El activo resultante por “Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal” se registra dentro del epigrafe
“Activos financieros no corrientes del activo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (Nota 8).

El valor actual de los compromisos por pensiones (Nota 4.11) ha sido determinado por actuarios independientes
cualificados, quienes han aplicado para su cuantificacién los siguientes criterios:

- Método de calculo: “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afo de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

- Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus célculos han sido los siguientes:

Premios de Jubilacion
2025 2024
Tasa de descuento 3,80% 3,35%
Tablas de mortalidad B PER2020 col
PER2020 col 1¢" orden A

Edad de jubilacion 65 afos 65 anos
Rendimiento esperado de los activos 3,80% 3,35%
Incremento salarial a futuro 2,50% 2,50%
Crecimiento coste cuota seguro 4.00% 4.00%
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- Tasa de descuento: La Sociedad ha determinado la tasa de descuento a partir de la rentabilidad, a cierre del
ejercicio, de emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad crediticia que se corresponden
con la moneda y el plazo de pago estimado para el pago de las prestaciones. En concreto, la Sociedad ha
utilizado la rentabilidad de los indices Markit iBoxx € Corporates AA.

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Premios de jubilacién)

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromisos por retribuciones a largo
plazo al personal de prestacion definida (premios de jubilacién) se muestran a continuacion:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por — Miles de Euros
Premios de Jubilacion 2025 2024

Coste de servicios del periodo corriente (Nota 14)
Coste por intereses

Rendimiento esperado de los contratos de seguro (
Coste de servicios pasados (Nota 14)

oo s w
oo s

E! movimiento en el valor actual de la obligacion devengada por compromisos por jubilacién ha sido el siguiente:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por — Miles de Euros
Premios de Jubilacion 2025 2024
Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 149 166
Traspasos 9 5
Coste de servicios del periodo corriente 3 4
Coste por servicios pasados o 4
Coste por intereses 4- 6
Prestaciones pagadas (60) -
(Ganancias)/pérdidas actuariales (1) (27)
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 95 149

El movimiento en el valor actual de los contratos de seguros vinculados a compromisos por jubilacion ha sido el
siguiente:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por — Miles de Euros
Premios de Jubilacion 2025 2024

Valor razonable de los contratos de seguro

vinculados a pensiones al inicio del ejercicio 152 171
Rendimiento esperado de los contratos de seguro 4 4
Ganancias/(pérdidas) actuariales (1) -
Traspasos 5 -
Prestaciones pagadas y otros (60) (25)
Primas pagadas 2 2
Valor razonable de los contratos de seguro

vinculados a pensiones al final del ejercicio 97 152

La situaciéon de los compromisos por premios de jubilacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2025 2024
Valor actual de las obligaciones 95 149
Menos
Valor razonable de los activos del plan (97) (152)
Servicios pasados no reconocidos (8) (14)]
Saldo del balance (10) (17)
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Provisiones corrientes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe ningln importe en el balance por provisiones a corto plazo en
concepto de retribuciones al personal.

13. Otros pasivos corrientes y no corrientes

Con fecha 9 de enero de 2023, se llevd a cabo una reorganizacion corporativa, que conllevo el traspaso de
empleados desde la Sociedad a BME Group Services, S.A. (sociedad perteneciente al Grupo BME), por la cual
BME Group Services, S.A. obtuvo, mediante el pago en efectivo a determinadas sociedades, entre las que se
encuentra la Sociedad, determinados contratos para la prestacion de servicios de apoyo corporativo y servicios
de tecnologia.La imputacion del ingreso derivado de este contrato se periodifica linealmente a lo largo de la vida
del mismo, estimada en 10 afios, y se ha registrado en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del balance por
importe de 194 miles de euros a 31 de diciembre de 2025 (227 miles de euros a 31 de diciembre de 2024) y “Otros
pasivos corrientes” del balance por importe de 32 miles de euros a 31 de diciembre de 2025 (32 miles de euros a
31 de diciembre de 2024).

Adicionalmente, el saldo de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2025 recoge los ingresos anticipados en
concepto de admisién de valores a negociacion derivado de la entrada en vigor de la Circular 4/2022 (véase Nota
2.1), por los pasivos por contrato registrados por ingresos procedentes de contratos con clientes cuyas
obligaciones de ejecucién se encuentran parcialmente satisfechas al 31 de diciembre de 2025 por importe de
1.220 miles de euros (al 31 de diciembre de 2024 por importe de 783 miles de euros) registrados en el epigrafe
“Otros pasivos no corrientes” del balance y 275 miles de euros registrados en el epigrafe “Otros pasivos corrientes”
del balance (al 31 de diciembre de 2024 por importe de 214 miles de euros).

En concreto, al 31 de diciembre de 2025, se estima que los pasivos anteriores se recuperaran con abono a
resultados en los siguientes ejercicios:

Miles de Euros
Ejercicio Total
2026 307
2027 286
2028 265
2029 229
Siguientes 634
Total 1.721

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha registrado cambio en los pasivos por contratos derivados de
modificaciones en la medicién de la progresion, cambios en estimaciones ni de modificaciones en contratos.

14. Administraciones publicas y situacién fiscal

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025 es la Norma Foral
11/2013, de 5 de diciembre del Territorio Historico de Bizkaia. Conforme a lo establecido en la citada Norma Foral
del Impuesto sobre Sociedades, y debido a su condicién de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao,
a la Sociedad le resulta aplicable un tipo impositivo del 19% en los ejercicios 2025 y 2024.
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a) Saldos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, son
los siguientes:

Miles de Euros

2025 2024
Activo no corriente:
Activos por Impuesto diferido 82 120
82 120
Activo corriente:
Activos por impuesto corriente (Hacienda Publica :
deudora por 1S) 60
Otros deudores {Hacienda Publica deudora por IVA) 4 18
4 78

Pasivo corriente:

Pasivos por impuesto corriente
Hacienda Publica acreedora por IS 188 -

Otras deudas con las Administraciones Publicas
Hacienda Publica acreedora por IVA - -

Organismos de la Seguridad Social acreedores 7 5
Hacienda Publica acreedora por retenciones 73 21
80 26

268 26

b) Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2025 2024
Resultado contable antes de impuestos 8.820 4.258
Diferencias permanentes:
Otros gastos no deducibles 45 95
Exenciones de dividendos (Nota 7) (3.667) (3.490)
Premios de jubilacién - 7
Beneficio en venta (Nota 7) (3.750) -
Diferencias temporarias:
Con origen en el gjercicio
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Notas 12y 15) 10 9
Otros - (194)
Con origen en ejercicios anteriores-
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Nota 12) (60) -
Otros (147) -
Base imponible 1.251 685
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¢) Impuestos reconocidos en el patrimonio neto
Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha reconocido impuesto alguno en el patrimonio neto.
d) Conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2025 y 2024
es la siguiente:

Miles de Euros
2025 2024

Base imponible 1.251 685
Cuota al 19% 237 130
Impacto diferencias temporarias 38 35
Deducciones

Otras (24) (42)
Ajustes positivos sobre beneficios - 30
Total gasto por impuesto reconocido en la

cuenta de pérdidas y ganancias 251 153

La cuota a pagar correspondiente al ejercicio 2025, por importe de 213 miles de euros (88 miles de euros al
31 de diciembre de 2024), neta de las retenciones y pagos a cuenta realizados por importe de 25 miles de
euros (148 miles de euros por estos conceptos en el ejercicio 2024), se registra en el epigrafe “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar — Pasivos por impuesto corriente” por importe de 188 miles de euros (en
el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a pagar — Activos por impuesto corriente” por importe de
60 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

e) Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Miles de Euros
2025 2024

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas 38 65

Total gasto por impuesto 251 153

213 88

f) Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de Euros
2025 2024
Diferencias temporarias:
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 13 22
Otros (Nota 13) 69 98
Total activos por impuesto diferido 82 120

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar el
Consejo de Administracion de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la Sociedad, es probable que dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen ni bases imponibles negativas ni activos por impuesto diferido
distintos de los anteriores no registrados.
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g) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Seguin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las autoridades fiscales la totalidad de las operaciones realizadas en los cuatro Ultimos ejercicios, por los
impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

15. Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe es la siguiente:

Miles de Euros
2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 623 721
Cargas sociales 35 70
Provisiones y otros gastos de personal (25) 66
633 857

Al 31 de diciembre de 2025, existian remuneraciones pendientes de pago al personal, en concepto de sueldos y
salarios, por importe de 9 miles de euros (59 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), que se registran en
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores varios” del pasivo del balance.

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, detallado por categorias, es el

siguiente:
Numero medio de
Empleados

2025 2024
Direccion media 1 1
Técnico especializado 4 6
Auxiliares / Soporte - -
5 7

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no tenia empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.

Asimismo, la distribucién por sexos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, detallada por categorias, es la siguiente:

Numero de Empleados
2025 2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion media 1 - 1 -
Técnico especializado 3 1 3 3
Aucxiliares / Soporte - - - -
4 1 4 3
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16. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

El desglose, por conceptos, del saldo de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias se presenta a
continuacion:

Miles de Euros

S 2025 2024 |
Arrendamientos de oficinas e instalaciones 84 75
Equipos y software 269 324
Red de comunicaciones - -
Viajes, marketing y promocion 52 115
Servicios de profesionales independientes 870 931
Servicios de informacion - 3
Energia y suministros 55 46
Seguridad, limpieza y mantenimiento 435 355
Resto de gastos (Nota 19) 552 515
Total 2.317 2.364

El saldo de la cuenta “Equipos y Software” incluye, en el ejercicio 2025 y 2024, distintos servicios de soporte y
mantenimiento de tecnologia prestados por varias sociedades del Grupo a la Sociedad (Nota 18).

Dentro del saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” se incluyen, en los ejercicios 2025 y
2024, los gastos en concepto de servicios de apoyo a la gestion, administracion y direccion de la Sociedad
prestados por BME Group Services, S.A. (Nota 13) y por Bolsas y Mercados Espafioles (Notas 11 y 18).

El saldo de la cuenta “Resto de gastos” del cuadro anterior, incluye la compensacion economica por importe de
72 miles de euros (56 miles de euros en el ejercicio 2024) que la Sociedad realiza a Sociedad de Bolsas, S.A. por
la utilizacion del sistema de contratacion, que equivale a un importe fijo sobre el nimero de operaciones
negociadas en el mercado continuo, que contrata la Sociedad. Adicionalmente, y conforme a las mencionadas
tarifas, se anade a dicha compensacién economica la retrocesion del 100% de la tarifa aplicada por la Sociedad
en el caso de operaciones realizadas en los segmentos de fondos cotizados, warrants, certificados y otros
productos, por importe de 44 miles de euros durante el ejercicio 2025 (43 miles de euros en el ejercicio 2024)
(Nota 18).

Asimismo, la misma cuenta recoge 104 miles de euros en el ejercicio 2025 (104 miles de euros en el ejercicio
2024) en concepto de tasas por supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la Sociedad
conforme a lo establecido en la Ley 16/2014, de 30 de septiembre, por la que se regulan las tasas de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores cuya fecha de entrada en vigor fue el 1 de enero de 2015.

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2025, incluidos los pendientes de pago con empresas del
Grupo Bolsas y Mercados Esparioles (Nota 18) se registran en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar’ dentro de las cuentas “Proveedores” y “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo del
balance por importe de 147 miles de euros y 199 miles de euros, respectivamente (139 miles de euros y 234 miles
de euros al 31 de diciembre de 2024, respectivamente).

El valor razonable de estos pasivos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

Durante el ejercicio 2025 y 2024, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas anuales por el
auditor de la Sociedad, Ernst&Young, S.L., han sido de 19 y 18 miles de euros, respectivamente. Estos honorarios
se encuentran incluidos en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores - Servicios de
profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En ambos ejercicios Ernst&Young, S.L., no
ha prestado otros servicios distintos a los de auditoria.
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Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion, se detalla la informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores requerida por la
disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 tomando en consideracion las modificaciones introducidas por la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo y, posteriormente, por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas,
a efectos de cumplir con el deber de informacion requerido, se muestra a continuacion la informacion sobre el
periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2025 y 2024:

2025 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 36 31
Ratio de operaciones pagadas 36 31
Ratio de operaciones pendientes de pago 12 6
Miles de Euros | Miles de Euros
Total pagos realizados 920 834
Total pagos pendientes 3 7
Volumen monetario facturas pagadas en periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad (miles de euros) 769 654
Porcentaje sobre el total pagos realizados 84% 78%
Numero de Numero de
facturas facturas
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo 309 390
establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 94% 93%

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024 segun la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias naturales, salvo pacto en contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un
maximo de 60 dias naturales.

Informacion sobre arrendamientos

A continuacion, se desglosa el total de pagos futuros minimos en que incurrira la Sociedad, derivados de contratos
de arrendamiento operativo de inmuebles:

Miles de

Euros
Hasta un afo 78
Entre 1y 5 afios 72
Mas de 5 afnos -

(*) Importes no actualizados por IPC.

La Sociedad cuenta con inmueble en régimen de arrendamiento operativo que constituye la sede operativa de la
Sociedad. En relacién a su sede social, existe un contrato de arrendamiento suscrito en el afio 2017 con el
Gobierno Vasco con una duracion de cinco afos, siendo prorrogable posteriormente de forma anual hasta un
méaximo de diez afos. Asimismo, cabe destacar que el mencionado contrato no establece cuotas contingentes,
restricciones u opciones de compra y establecen clausulas de actualizacion anual, durante el tiempo de vigencia
del mismo teniendo como referencia el Indice General de Precios al Consumo (“IPC”).
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17. _Importe neto de la cifra de neqocio y otros ingresos de explotacién

Importe neto de la cifra de negocio

El desglose por actividad del saldo del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de Euros
| 5% 2025 2024
. !
| Cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios
Tarifas de acceso 40 32 |
Canon de permanencia 79 76 |
Contratacion 2.733 2.330
Listing
Admision 269 222
Permanencia 1.249 1.168
Exclusion 30 90
Informacion 196 188
Consultoria y tecnologia - 15
Otras ventas y prestaciones de servicios 9 10
Total 4.605 4.131

En la rubrica “Cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios — Tarifas de acceso” del cuadro anterior, la
Sociedad registra los ingresos devengados durante los ejercicios 2025 y 2024 por las cuotas cobradas a los
participantes en el mercado en concepto de alta y acceso al mismo asi como por las operaciones de compraventa
de valores admitidos a negociacion comunicadas a BME Clearing para su compensacién y contrapartida central
de acuerdo al convenio suscrito con BME Clearing en el ultimo trimestre del ejercicio 2017 (Nota 4.7).

En la rubrica “Contratacion”, del cuadro anterior, se incluyen los ingresos devengados, durante el ejercicio 2025 y
2024, por las comisiones cobradas a los participantes en el mercado por la contratacién de renta variable (Nota
4.7).

En la rubrica “Listing” del cuadro anterior, se incluyen los ingresos devengados durante los ejercicios 2025 y 2024
por los cénones de admisién y verificacion, los canones de exclusion y los canones de permanencia de valores
de renta fija y variable (Nota 4.7).

En la rabrica “Informacion” del cuadro anterior, se incluyen los ingresos de la Sociedad derivados de anuncios de
emisores y servicio de comunicacion de operaciones a la CNMV y otros ingresos de naturaleza similar (Nota 4.7).

En la rubrica “Consultoria y tecnologia” del cuadro anterior se incluyen los ingresos generados durante los
ejercicios 2025 y 2024 por la produccion y venta al mercado de software y servicios de acceso global, consultoria
y formacién, y otros servicios prestados a miembros y emisores de naturaleza similar.

La Sociedad genera practicamente la totalidad de sus ingresos en territorio espafiol.

Los importes pendientes de cobro al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del activo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024, dentro
de las cuentas “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “Clientes, empresas del grupo y asociadas”, que
a 31 de diciembre de 2025 ascendian a 284 miles de euros y 3.901 miles de euros respectivamente (324 miles de
euros y 30 miles de euros respectivamente a 31 de diciembre de 2024).

El valor razonable de estos activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales

El saldo de este epigrafe recoge las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar practicadas en el ejercicio como resultado del proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por
deterioro de estos activos (Nota 4.4).
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El importe de los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (excepto “Otros deudores” y “Clientes,
empresas del grupo y asociadas”) que se encuentran vencidos al 31 de diciembre de 2025 asciende a 113 miles
de euros (241 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), de los cuales 92 miles de euros (177 miles de euros al
31 de diciembre de 2024) corresponden a saldos vencidos que han sido objeto de correccién por deterioro y que
se encuentran provisionados en un 77,17% (50,28% al 31 de diciembre de 2024).

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de las provisiones que cubren las
pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del
activo del balance durante los ejercicios 2025 y 2024:

Miles de Euros
2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 89 101
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio - =
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (18) (12)
Aplicaciones sin efecto en resultados s -
Saldo al cierre del ejercicio 71 89

Otros Ingresos de explotacion

Dentro de este epigrafe se incluyen en 2025 y 2024 los ingresos procedentes del contrato de reorganizacion
corporativa (Nota 13) por importe de 32 miles de euros en ambos periodos.

Los importes pendientes de cobro al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe

“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del activo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024, dentro
de la cuenta “Clientes, empresas del grupo y asociadas” (Nota 18).
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18. Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantenia los siguientes saldos con empresas del Grupo Bolsas

y Mercados Espafioles (Nota 1):

N 27328969 C

Miles de Euros

Grupo Bolsa y Mercados

Esparioles
2025 2024
Activo:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 7) 3.043 3.161
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 17) 32 30
Otros deudores (Nota 7) 3.869 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 7)™ 8.207 2.127
15.151 5.318
Pasivo:
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 528
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16) ™ 199 234
Otros pasivos no corrientes
Periodificaciones a largo plazo (Nota 13) 194 227
Otros pasivos corrientes
Periodificaciones a corto plazo (Nota 13) 32 32
425 1.021
Gastos:
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores (Nota 16) ™ 1.501 1.222
Otros gastos de explotacion - 349
Gastos financieros - -
1.501 1.571
Ingresos:
Ventas y prestacion de servicios (Nota 17) 50 44
Oftros ingresos de explotacion 32 32
Costes variables directos de las operaciones (16)
66 76
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas del grupo y asociadas (Nota 7) 3.667 3.490
De valores negociables y otros instrumentos financieros
En empresas del grupo y asociadas (Nota 7)) 118 147
Deterioro y resultado por enajenaciones y reclasificaciones de instrumentos 3.750 i
financieros (Nota 7) :
7.535 3.637

(*) Incluye el saldo a cobrar a BME Markets & Exchanges por importe de 3.869 miles de euros correspondiente a la venta del

25% de las acciones en Bolsas y Mercados Sistemas de Negociacion, S.A. (Nota 7.a)

(**) Recoge al saldo de la cuenta corriente intercompafiia con empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, por
importe de 8.207 miles de euros y 2.127 miles de euros, respectivamente, y los intereses generados a favor de la Sociedad
como remuneracion del contrato en los ejercicios 2025 y 2024, por importe de 118 miles de euros y 147 miles de euros,

respectivamente.

(***) Recoge el saldo acreedor al 31 de diciembre de 2025 y 2024 por importe de 11 miles de euros y 1 miles de euros,
respectivamente y gastos por importe de 54 miles de euros y 82 miles de euros, respectivamente, con BME Holding
derivado del contrato de prestacién de servicios corporativos de 30 de diciembre de 2016 (Nota 16).
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19. Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién y detalle de participaciones en
sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por
parte de los Administradores

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio por los miembros del Consejo de Administracién y la Alta Direccion
de la Sociedad, (asimilandose a Alta Direccién a un miembro de la direccion media de la Sociedad que forma parte
del Consejo de Administracion), clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2025

Miles de Euros

Otros | Primas de
Sueldos Dietas |Conceptos| seguros

= |

Consejo de Administracion ! -| 43 M - .
Alta Direccion | 376 2 5 3

(1) Este importe se registra dentro del saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores — Resto de
gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 16).

Ejercicio 2024

Miles de Euros

Otros | Primas de
Sueldos Dietas |Conceptos| seguros

Consejo de Administracion - 45 - -
Alta Direccion 299 5 > 4

(1) Este importe se registra dentro del saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion ~ Servicios exteriores — Resto de
gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian anticipos, créditos concedidos, garantias asumidas, no se tenian
asumidos compromisos en materia de pensiones o seguros de vida con los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracion ni de la Alta Direccion adicionales a los detallados anteriormente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 las primas de seguros de responsabilidad civil de los administradores por dafnos
ocasionados en el ejercicio del cargo han sido satisfechas por el Grupo SIX.

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad son dos hombres (40%) y tres mujeres (60%) a 31 de diciembre de 2025 y tres
hombres (60%) y dos mujeres (40%) a 31 de diciembre de 2024.

Informacion exigida por el articulo 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, los Consejeros de la Sociedad han manifestado
expresamente, gue no han incurrido en los supuestos de confiicto de interés relacionados en el articulo 229.1 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi como que no les consta que las personas a ellos vinculadas
se hayan encontrado en ninguna de las mencionadas situaciones.
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20. Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Bolsas y Mercados Espanoles. En el Anexo
1 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles correspondientes al ejercicio 2025
se detallan las sociedades participadas directamente por Bolsas y Mercados Espafoles, Sociedad dominante del
Grupo, asi como las principales sociedades participadas indirectamente.

21. Hechos posteriores

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no hay hechos posteriores dignos de mencién que no hayan
sido desglosados en esta memoria.
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Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

1 Evolucién de los negocios y de la situacion de la Sociedad

El afio 2025 cerré con maximos histéricos en los principales indices bursatiles. El IBEX 35® alcanzo los 17.307,80
puntos (+49,3% en el afio). En los mercados gestionados por BME el volumen negociado de Renta variable crecié
un 21,2% hasta 384,6 mil millones de euros y el nimero de negociaciones aumenté un 7% hasta 31,8 millones.

En el mercado primario, en 2025 se produjo la incorporacion de 3 nuevas compafiias al mercado principal: HBX
Group, lzertis y Cirsa Enterprises. Las ampliaciones de capital de las cotizadas espanolas sumaron 10.900
millones de euros (+79,7% interanual).

El volumen de contratacién efectiva total de la Bolsa de Bilbao en el afo 2025 ascendio a 65.443 millones de euros
(52.772 millones de euros en 2024), lo que supone un aumento del 24% en comparacion con el afo anterior. De
dicha cifra, la mayor parte corresponde a operaciones negociadas sobre acciones y derechos de renta variable
cuyo importe ascendi6 a 65.350 millones de euros (52.686 millones de euros en 2024), mientras que las cantidades
de las demas partidas fueron: 16 millones de euros de warrants (57 millones de euros en 2024) y 1 milldn de euros
de ETFs (30 millones de euros en 2024).

Con respecto al comportamiento de los resultados, los ingresos netos totales de 2025, sin incluir los resultados
financieros netos, han ascendido a 4.713 miles de euros, lo que representa un aumento del 11% con respecto a
los obtenidos en el afio 2024 (4.242 miles de euros).

Los costes operativos por importe de 3.367miles de euros han disminuido un 6% con respecto al ejercicio anterior
(3.594 miles de euros).

El resultado financiero, ha ascendido en 2025 a 7.547 miles de euros, un 105% superior al del afo anterior (3.682
miles de euros), debido al efecto de la venta de la participacion del 25% en Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas
de Negociacion a BME Markets & Exchanges, lo que ha supuesto un ingreso extraordinario de 3.750 miles de
euros, que se ha registrado dentro de la partida “Resultados por enajenaciones y otras” dentro del resultado
financiero del ejercicio, tal y como se explica en la Nota 7 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025.

El beneficio antes de impuestos, de 8.820 miles de euros, ha sido un 107% superior al del ejercicio 2024 (4.258
miles de euros), y el beneficio neto ha ascendido a 8.569 miles de euros, un 109% por encima del obtenido en el
ejercicio 2024 (4.105 miles de euros).

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales viene desglosada en
la Nota 16 de la Memoria.
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2. Principales riesgos del negocio

La Sociedad forma parte de Bolsas y Mercados Espanoles S.A. Unipersonal (BME), cuyas politicas de control y
gestion de riesgos le son de aplicacion. El desarrollo de la politica de control y gestion de riesgos, definida por el
Consejo de Administracion y gestionada por el Comité de Direccién de Bolsas y Mercados Espafoles, corresponde
al Comité de Continuidad y Riesgos corporativo. El citado Comité es responsable del seguimiento y analisis de los
riesgos derivados de las diversas actividades desarrolladas en todas las unidades de negocio y areas
corporativas.

A continuacion, se presentan los principales riesgos a los que se expone la Sociedad:
a) Riesgos operativos

Aquellos que podrian producir pérdidas directas o indirectas en caso de materializarse debido a inadecuaciones
o fallos en los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos.

Dentro de estos riesgos operativos, destacan los siguientes:

- Riesgo de fraude: Es el riesgo de que se produzca una accion, tanto con origen interno como externo,
dirigida a eludir una normativa y que cause un perjuicio a un tercero o a la Sociedad.

- Riesgo tecnoldgico y riesgo de seguridad de fa informacién: Aquel que se produce por fallos en los
sistemas informaticos y electronicos utilizados por la Sociedad, ya sea a nivel interno o a nivel de
mercado. Puede darse por un error en las comunicaciones o por el incorrecto funcionamiento del
hardware o del software. También se incluyen las alteraciones y/o intrusiones que se pudieran producir
en la seguridad de los sistemas. Dada su operativa, estos riesgos se consideran criticos para la Sociedad.

- Riesgo de errores administrativos: Aquellos producidos por un célculo erroneo, por una ejecucion
deficiente, por fallos en las operativas manuales o por falta de actualizacién de bases de datos. También
se incluyen aquellos derivados de errores en la facturacién o en el seguimiento del cobro.

b) Riesgos de mercado

Refleja el riesgo actual o potencial que suponen las oscilaciones desfavorables de los tipos de interés y los
cambios de precios y cotizaciones, asi como en los volumenes de contratacion.

Puesto que la cartera de activos financieros se compone principalmente de saldos de efectivo la exposicion al
riesgo de interés es minima. Por otro lado, la inexistencia de financiacion ajena o pasivos financieros que
constituyan una carga financiera supone que la Sociedad no esta expuesta a incrementos de los tipos de interés
que pudieran erosionar sus margenes o necesitar una politica de coberturas especifica.

La Sociedad no posee instrumentos financieros en moneda extranjera.

Los riesgos e incertidumbres que afronta la Sociedad en la consecucién de sus objetivos se derivan principalmente
de la evolucion del volumen de actividad de los mercados en los que obtiene sus ingresos principales.

La experiencia demuestra que los mercados financieros estan sujetos a ciclos de variada duracion e intensidad
que influencian notablemente la actividad que se registra. Adicionalmente, al tratarse de un sector sujeto a una
extensa regulacion, los cambios que puedan producirse en el marco regulatorio podrian afectar a la capacidad de
la empresa de mejorar sus resultados.



c) Riesgo de liquidez y de solvencia
Definido como el riesgo de que la Sociedad no pudiera hacer frente a los pagos a los que se hubiera comprometido.

Desde el punto de vista financiero, la Sociedad es capaz de generar fondos liquidos suficientes para mantener su
liquidez a corto plazo y su solvencia a medio y largo plazo, como se desprende de los estados de flujos de efectivo
incluidos en las presentes cuentas anuales. Dicha posicion de liquidez y la capacidad de generacion de flujos de
caja, permite a la Sociedad carecer de deuda financiera, permitiendo la financiaciéon de sus actividades de
explotacion e inversion con la generacion de flujos de efectivo de las propias actividades.

La capacidad de generacion de liquidez por parte de la Sociedad basada fundamentalmente, en el cobro efectivo
de una gran parte de sus ingresos en plazos muy cortos, una moderada necesidad de inversiones gracias a un
modelo de tecnologia interna y en el permanente esfuerzo de la compafiia en la contencion de costes, garantiza
las operaciones futuras.

Con independencia de las eventuales decisiones de inversion de otro tipo que pueda llevar a cabo la Sociedad,
sujetas a la aprobacion por sus 6rganos de gobierno, se han fijado criterios de inversion de su tesoreria en activos
financieros, que se basan en la minimizacién de la exposicién a los riesgos de crédito y de interés.

No existen obligaciones contractuales, pasivos contingentes y otros compromisos firmes que a la fecha se
conozcan susceptibles de cambiar las necesidades de liquidez y recursos de capital de la Sociedad. Tampoco
existen operaciones fuera de balance que afecten a la futura evolucién de la liquidez en la Sociedad.

d) Riesgo de crédito o contraparte

Aquel que ocurre en caso de incumplimiento de pagos por parte de un deudor o bien en caso de que se deteriore
su calidad crediticia. Identificamos dos riesgos principales:

- Riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.
- Riesgo por impago de facturas o canones.

En este sentido cabe destacar, que los principales activos financieros son saidos de efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo, que
representan la exposicién maxima al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de los activos y fondos liquidos es minimo dado que las contrapartes son entidades bancarias
a las que las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado una adecuada calidad crediticia.

Respecto al riesgo de crédito asociado al cobro efectivo de las diferentes tarifas que la Sociedad tiene establecidas
como contraprestacion a sus diferentes servicios, es de destacar que la mayor parte de sus clientes en términos
de volumen de facturacién, son entidades financieras sujetas a la supervision de las autoridades competentes.
Adicionalmente, el hecho de que la mayoria de dichos servicios se cobran en el plazo de liquidacion estandar
preceptivo para las correspondientes operaciones en cada mercado, supone en la practica la inexistencia de
saldos a cobrar de clientes por la operativa regular. En cualquier caso, los riesgos de crédito atribuibles a las
deudas comerciales se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion
de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico
actual.

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre
un gran ndmero de contrapartes y clientes.

e) Riesgos del entorno
Riesgos relacionados con cambios regulatorios, reputacion de la Sociedad, competencia sectorial, relacién con

stakeholders, entorno politico, economico, penal, legal y fiscal y cambios regulatorios relevantes, asi como el
riesgo ambiental y el riesgo de corrupcion y soborno.
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3 Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

No existen acontecimientos posteriores al cierre distintos de los mencionados en la memoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2025 que tengan un efecto significativo sobre las mismas.

4. La evolucion previsible de la Sociedad

La evolucion previsible de la actividad de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao en 2026 estara
condicionada por un entorno macroeconoémico internacional moderadamente expansivo y mas estable que en
ejercicios anteriores, con un crecimiento global estimado en torno al 3,3%, sustentado por la inversidn tecnoldgica,
la resiliencia del sector privado y unas condiciones financieras menos restrictivas, aunque todavia expuestas a
riesgos geopoliticos y comerciales. En la zona euro, el Banco Central Europeo mantiene un enfoque dependiente
de los datos, con el tipo de depdsito en el 2,00% y unas previsiones de inflacién que convergen hacia niveles
inferiores al 2%, contribuyendo a un marco de financiacion mas previsible tanto para emisores como para
inversores.

A nivel doméstico, Espafa parte de una posicion de crecimiento relativamente sélida dentro del conjunto de
economias avanzadas, aunque con una moderacion prevista hacia tasas proximas al 2,2%—-2,5% en 2026. La
actividad continuara apoyandose en la demanda interna, el dinamismo del mercado laboral y la mejora de la
capacidad inversora del tejido empresarial. Paralelamente, el proceso de revitalizacion del mercado de capitales
espafiol, impulsado por la CNMV y BME en colaboracion con otros agentes del sector, avanzara en la adopcion
de las recomendaciones de la OCDE, orientadas a facilitar el acceso de las empresas —especialmente pymes—
a la financiacion a través de los mercados.

Se anticipa un entorno favorable para la actividad bursatil, beneficiado por la estabilidad monetaria, la mejora
relativa de las expectativas de beneficios empresariales y el impulso regulatorio derivado de la implementacion
del EU Listing Act, que facilitara tanto las ampliaciones de capital como las transiciones de empresas desde
mercados de crecimiento hacia el Mercado Principal. El proceso iniciado por compafias como Arteche, que saltd
al mercado principal el 2 de febrero de 2028, refleja esta tendencia hacia una mayor utilizacion de la “escalera de
financiacidon” que ofrecen los mercados de BME.

Aunque la actividad estara condicionada por episodios de volatilidad asociados a la geopolitica, los fundamentos

del mercado espariol - elevada capitalizacion, fortaleza en dividendos y creciente presencia internacional de
emisores - permiten anticipar un comportamiento sélido en el conjunto del ejercicio.

5. Las actividades en materia de investigacién y desarrollo

Durante el gjercicio 2025, la Sociedad no ha efectuado inversiones en 1+D.

6. Las adquisiciones de acciones propias
La Sociedad no posee acciones propias, perteneciendo el total de su capital a Bolsas y Mercados Espanoles,

Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. Unipersonal, sociedad que a su vez forma parte del
grupo SIX, el tercer mayor grupo bursétil de Europa.

7. Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

No se han realizado inversiones durante el ejercicio 2025.
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Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. — Sociedad Unipersonal —

Diligencia de Formulacién

Diligencia que extiende el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion, D. Alejandro Diez
Herrero, para hacer constar que formuladas las Cuentas Anuales (balance de situacion, cuenta de pérdidas
y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el informe
de Gestion de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. — Sociedad Unipersonal —,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, por los miembros del Consejo de
Administracion en la reunion del dia 18 de marzo de 2026, todos ellos, han procedido a suscribir dichas
Cuentas Anuales e Informe de Gestién individuales que se componen de 46 hojas de papel timbrado, clase
N, nimeros 27328930C a 27328975C, ambas inclusive, a las que queda unida el presente, y a estampar
su firma. Los nombres y apellidos de los sefiores Consejeros de la sociedad, junto con su firma, constan en
la hoja de papel timbrado clase N, numero 22509472C, de lo que doy fe.

Bilbao, 18 de marzo de 2026

BT Alejandro Diez Herrero

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion





