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COMUNICACION DE PRENSA
CEPSA: RESULTADOS PRIMER TRIMESTRE 1999

En lps tres primercs mases del afie, el Grupe CEFSA ha obtenide un beneficia antes da impuestas de 11.751
millgnes de pesetas, con un incremante del 1496 con ralacién ) mismo pericdo del afie anteriar, Pespués de
impliestos, el resultado censolidado se ha situade en 8,05 Imillones da pesenis,  cifra que supone UMa mejora
dal $9 sobre el primar trimestre de 1998, El imperte nato de ja cifra de negoclos, incluyende el Impussto
Especial sobre Hidrocarburos, ha ascendide 2 272,800 millones de pesetas.

Los regultados da jos tres primeras mesas de 1999 combinan, fundsmentalmente, los siguientes factores:
v |a cotizacidn del Brent que se ha situado, en media, para los tres primeios meses dm 1999 en 1,3 % por
barril, frente a les 14,0 5 da enero-marze 1998,
» Lo evolucién de los mérgenes de refino, con una cafda del 299 con relacién al primer trimestre de 998,
para el crude Brent de referancia.
2 faverable evolucién de la demnanda que se ha traducide en un Incremento de 2 aqtividad comercial.
o La mayor actividad productiva come resultada de las racientes Invarsicnes de ampliacién de capacidad,
specialments en el Area Petroquimica
madidas tendantes 2 disminulr los costes de distribucién y optimizar los planes de organlzacién de
mpraz, tancaja y logistica,

acciones realizadas por CEPSA con el fin de reducir el tipo da jitarés neminal de la devda y ei
lumen dal endeudamients gque, junta con la faverable evolucién de Ies tipos de Interds, han permitido
educir los gastes financieros hetss conselidades, Incluyenda la remuneradién asignada al fondo de
ansiones, en més del 50% con relacién al primer trimestre de 1998, situdndate en 1.252 millenes de
asatas. La deuda medla dal trimestra se ha situado por debaje de los 100.000 millones de pesetas,
tidad que supone una reduezién del 3396 con refacicn a la media de o1 tres primeros meses de |998.

696 nis que en el misme perieds del afio anterior,

Petroguimice

Durante e trimastre, |a debilidad del precie del erude ha provocade el deterioro de los precios de los
produetes petrogquimicos bésicas asi come 8l estrechamlento de |5 mirgenes. Ademas, a partir del mes de
fabraro, se ha producids una redueelén adiclonal de estos margenes dabido al aumente de las gatizaciones da
las materfas primas (gasolinas y nafees), empujadas 2l alza por al incremento del precio del crude.
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fortaleza de [a demanda, junte con las reciantes Inversiones de incremem:o de capacidad, han permitide la

comercializacin da un total de 490,000 toneladas de preductes bisices y jerivados, cifra qua supera en un

7

la alcanzada an el primer trimestre de 9%8.

rsiones

Durante el trimestrs se han invertido un total de 6.195 millenes de pasatas destinados a los siguientes
proyectas:

Centinuacién de las actividadey da axploraclén y preduccién en Argella, en los yacimientos RKF y
Qoubba.

En la refineria “Gibraltar”, construccién de una unldad de purlficaclén de hidrégens para mejorar el
aprevechamiente del hidrégane producido, me|era de |a eficiencia de [2 unidad de hidredesulfuracian zon
ol fin de optimizar la recuperasién de nafas, kercsens y azufre y rensivaclén de las calderas de la planta
de cogeneracién de enargfa eléctrica de [a refinarfa “Glbraltar”.

Mejera y ampliacldn de |a capacidad de almacanamients en la refinerfa “_a Ribida".

Construccidn de una planta en |2 refinerfa “Tenerife” para reducir gl nive:l de benceno de las gasolinas,
Consolidacién de |a red de ventas directas y remodelacién y ampliacién de la red de estaciones de
gorvicio an Espafia y Partugal,

Acandiclonamientes da Inatalaziones de llenade y almassnamlente ¢e botella de butano asl como
durarrolle da la red comarelal &n Andalucis.

Continuar con el programa establecide para Incremantar |a capacida] de produccion de la planta de
eumenas y fenclas de Ertisa hasta alcanzar una capacidad de 300,000 Tny/afie.

Ampliacién de la unided de Patresa, en 5an Roque, que permite transformar el alquilbencene lineal
iquide en polvo,

Terminacién y puesta en marcha de Ja nueva linea de preduccién de pelipropileno en Derprasa, Alcald ia

nes) Pasatas (%) Euras (%)
loracién y produccidn 762 4.6
eflno y diser|bugién 3.s00 1,6
tregulmica 1.004 6,0
+D, Seguridad, Medicambinnte y omros B29 50

Cuanta de resuitados del Grupe CEPSA (*):

Mi]ln#ul Enore=marzo 1999 Eneru-marze (998 Var,(%)
Paratan Eurcs Paanas Euroa

v Fla1uh'.ndp Entes da Impuestes T1.751 L Y T0.937 82,1 .3

¥ Resuleado darpuds de impusstos B.08| 48,4 7631 46, | 50

¥

Clfraa provisioralss, no suditadaz calculadas ssbre |a base de 188 388 caselas por eure
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CEPSA: RESULTADOS PRIMER TRIMESTRE 1999

En los tres primeros meses del afio, el Grupo CEFPSA ha obtetido un beneficio antes de impuestos de
11.751 millones de pesetas, con un incremento del 14% con relacién al mismo periodo del afio anterior.
Después de impuestos, el resultado consolidado se ha situado en 8.051millones de pesetas, cifra que
supone una mejora del 5% sobre el primer trimestre de 1998, El importe neto de 1a cifra de negocios,
incluyendo el Impuesto Especial sobre Hidrocarburos, ha ascendido a 27:..800 millones de pesetas.

Los resultados de los tres primeros meses de 1999 combinan, fundamentalmente, los siguientes factores:
. La cotizacion del Brent que se ha situado, en media, para los tres primeros meses de 1999 en
11,3 $ por barril, frente a los 14,0 $ de enero-marzo 1998 .

. La evelucién de los margenes de refino, con una caida del 29%% con relacion al primer trimestre
de 1998, para el crudo Brent de referencia.

. La favorable evolucién de la demanda que se ha traducido en 1in incremento de la actividad
comereial.

. La mayor actividad productiva como resultado de las reciente:; inversiones de ampliacién de
capacidad, especiaimente en el Area Petroguimica.

. Las medidas tendentes a disminuir los costes de distribucion v optimizar los planes de
organizacioh de compras, tancaje y logistica.

. Las acciones realizadas por CEPSA con el fin de reducir el tipo de interés nominal de la deuda y
el volumen del endeudamiento que, junto con la favorable evolucion cle los tipos de interés, han
permitido reducir los gastes financieros netos consolidados, incluyencio la remuneracion asignada al
fondo de pensiones, en méas del 50% con relacién al primer trimestre de 1998, situdndose en 1.252
millones de pesetas. La deuda media del trimestre se ha situado por debajo de los 100.000 millones de
pesetas, cantidad que suponhe una reduccion del 33% con relacion a la media de los tres primeros
meses de 1995,

Petroleo

La produccién acumulada del yacimiento RKF (Argelia) en el primer trimestre de 1.999 se ha situado en
1,8 millones de barriles, de los que aproximadamente la mitad correspondieron a CEPSA. Las ventas de
crudo han alcanzado 860.000 barriles, con un incremento del 12% con ralacién a primer trimestre de 1998,
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Las refinerias de CEPSA han destilado un total de 4.9 millones de toneladss de erudo, cifra que supera en un
2%, a |a cantidad tratada en los tres primeros meses de 1998

El Area de Petroleo ha comercializado ep el trimestre un total de 5.6 millones de toneladas de productos, un 6%
mas que en el mismo periodo del afo anterior.

Petroquimica

Durante el trimestre, la debilidad del precio del crudo ha provecado el deterioro de los precios de los productos
petroquimicos basicos asi como el estrechamiento de los margenes. Ademnas, a partir del mes de febrero, se ha
producido una reduccién adicional de estos margenhes debido al aumento ¢le las cotizaciones de las materias
primas (gasolinas y naftas), empujadas al alza por el incremento del precic del crudo.

La fortaleza de la demanda, junto con las recientes inversiones de incremento de capacidad, han permitido la
comercializacion de un total de 490.000 toneladas de productos basicos y derivados, cifra que supera en un 7%
fa alcanzada en e primer trimestre de 1998,

Inversiones
Durante el trimestre se han invertido un total de 6.195 millones de pesetas destinados a los siguientes proyectos:

. Continuacion de las actividades de exploracién y proeduecién er Argelia, en los yacimientos RKF y
Cloubba.
. En la refineria "Gibraltar’, construceion de una unidad de purificacion de hidrogeno para mejorar el

aprovechamiento del hidrégeno producido, mejora de Ia eficiencia de I unidad de hidrodesulfuracién con el
fin de optimizar a recuperacion de naftas, keroseno y azufrey renovacion de las calderas de |a planta de
cogeneracion de energia eléctrica de la refineria “Gibrattar”.

. Mejora y ampliacién de la capacidad de almacenamiento en |a refineria "La Rabida".
* Construccién de una planta en la refineria "Tenerife" para reducir el nivel de benceno de las gasolinas.
. Consolidacion de la red de ventas directas y remodelacion y ampliacién de la red de estaciones de
servicio en Espafia y Portugal.
. Acondicionamiento de instalaciones de llenado y almacenamie 1to de botellas de butano asi como
desarrollo de la red comercial en Andalucia.
) Continuar con el programa establecido para incrementar la capacidad de produccion de la planta de
cumenos y fenoles de Ertisa hasta alcanzar una capacidad de 300.000) Tm/ano.
. Ampliacién de la unidad de Petresa, en San Rogue, que permite transformar el alquilbenceno lineal
liquido en palvo.
. Terminacién y puesta en marcha de la nueva linea de preduccion de polipropilenc en Derprosa, Alcala
la Real.

(Millones) Fesetas () Euros (%)
. Exploracion y produccitn 762 46
. Refino y distribucian 3.600 21,6
. Petroguimica 1.004 &0
» |+D, Seguridad, Medioambiente y otros 829 50

Guenta de resultados del Grupo CEPSA (*):

Millanes Enero-marzo 1992 Enera-marzo 1998 Var.(%)
Pesetas Euros Pesetas Euros

% Resultade antes de impuestas 11.751 706 10.327 621 13,8

¥ Resultado después de impuestes 8.051 48 4 7.671 46,1 50

{*} Giiras provisionales, ne auditadas caleutadas sobre |a base de 166,386 pesetas por euro



