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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

DE  TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y SUSCRIPCION

DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS OTORGADA POR

"BANCO

DE SABADELL, S.A." E "INTERMONEY TITULIZA-

CION,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,

NUMERO: DOS MIL SETECIENTOS SESENTA Y OCHO. ---

EN

Madrid,

mi residencia, a veintiocho de no-

viembre de dos mil siete. ———-—————-----mmmmmmm———

Ante mi,

ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid y de su Ilustre Colegio.

DON RAFAEL-JOSE GARCIA NAUFFAL,

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE,

edad,

COMPARECEN

mayor de edad,

mayor de

con domicilio profesional en Madrid, Plaza




INTERVIENEN

A) .- Don Rafael-José Garcia Nauffal en nombre y
representacién de la Compariia Mercantil denominada
"Banco de Sabadell, S.A.'", entidad de crédito con
- domicilio en .Sabadell, .Plagca Sant Roc 20; consti-
tuida por plaze indefinido mediante escritura auto-
rizada por el Notario Don Antonio Capdevila, el dia
31 de Diciembre de 1881; adaptados sus Estatutos al
Real Decreto Legislativo 1564/1939 de 22 de Diciem-
bre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas y refundidos en escritu-
ra autorizada por el Notario de Sabadell, Don Maxi-
mo Cataladn Pardo, el dia 26 de Abril de 1990; e
inscrita en el Registro Mercantil de esta Provincia
en la hoja 1.511, folio 67, tomo 470, libro 61 sec-
cién 2% de Sociedades vy, posteriormente, al Tomo
20.093, folio 1, hoja B-1.5611, inscripcion 580.
Modificados sus Estatutos, redenominadc, reducido vy
aumentado su capital social y nombrados sus cargos
mediante escritura por Don Javier Mico Giner auto-
rizada el dia 17 de mayo de 2000, bajo el namero
2.458 de protocolo, gue causd6 la inscripcidén numero
1.006% en la hoja abierta a la Sociedad. Modifica-

dos parcialmente sus Estatutos Sociales, transfor-
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mando las accliones en anctaciones en cuenta y va-

riando diversos articulos, mediante otra escritura

autorizada por Don Javier Mico Giner, el dia 20 de
diciembre de 2000, gue obra inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al tomo 31.990, folio 63,
hoja B-1.561, inscripcién 1.036°%. Aumentado su ca-
pital social y modificado el articulo correspon-
diente de los estatutos sociales, mediante otra es-
critura autorizada por Don Javier Mico Giner, el
dia 18 de enero de 2001, gue obra inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 31.990,
folio 63, hoja B-1.561, inscripcién 1.040°. Y, fi-
nalmente, entre otras escrituras, aumentado su ca-
pital social y modificado el articulo correspon-
diente de los Estatutos Sociales, mediante escritu-
ra autorizada por Don Javier Mico Giner el dia 23
de mayo de 2001, que causd la inscripcidén 1.067° en
el Registro Mercantil de Barcelona.---—-—-———==—=-—--———

Tiene C.I.F. numero A-08000143. ——-==-----—————-

Esta especialmente facultado para este acto en

8C0151333



virtud de los acuerdos adoptados en reunién de Con-
sejo de Administracidén celebrada el dia 25 de octu-
bre de 2007, protocolizados en escritura otorgada
ante el Notario de Sabadell Don Javier Micd Giner,
el dia 14 de noviembre de. 2.007, numero 7.059 de
protocolo, y de la que a mi juicio y bajo mi res-
ponsabilidad resulta que el sefior compareciente es-
ta especialmente facultado para este otorgamiento.
Copla de dicha escritura que contiene protocoliza-
dog los citados acuerdos se incorpora a la presente
como documento unido, segun dicen en la parte expo-
sitiva de la presente.—-—-—-—-—-——-—————m————w . __
Asevera el compareciente gque la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén, ne le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno.--——————=—————-—-————————~——
B).- Y Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nompre vy representacién de "INTERMONEY TITULIZA-
CION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
5.A." (en adelante, la “Sociedad Gestora’”) con do-
micilic en Madrid, Plaza Pablo Ruilz Picasso s/n,
Torre Picasso, planta 22, 28020 Madrid y C.I.F. A-
83774885, entidad constituida de conformidad con lo

dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
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de 7 de julio, sobre Régimen de las Socledades vy
‘Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, y con lo dispuesto en el
capitulo II del Real Decreto 926/1998, de 14 de ma-
yo, por el que se regulan los Fondos de Tituliza-
cion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacién, constituilda mediante escritura pu-
blica otorgada el 16 de octubre de 2003 ante el in-
frascrito Notario, con el numero 2.572 de su proto-
colo, con la autorizacidédn previa del Ministerio de
Economia y Hacienda (Direccidn General del Tesoro y
Politica Financiera) otorgada el 6 de octubre de
2003. Figura inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 19.277, libro 0, folio 127, seccion 8,
hoja M-337707, inscripcién 1%, con fecha 21 de oc-
tubre de 2003, ----—-""--—"—"--———-r - ———

La Sociedad Gestora ejercera la administracidn
y representacién legal del Fondo, ya gque el Fondo
carece de personalidad juridica. ————————=—====-——-

La Scciedad Gestora se halla inscrita en el

8C0151332




Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacidén de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con el numero 10, segun se acredita me-
diante el oportuho éscrito; copia del cual dejo in-
corporada a esta matriz. El objeto social de la So-
ciedad Gestora, establecido en el articulo segundo
de sus Estatutos, se transcribe a continuaciodén: "La
Sociedad tendrd por objeto exclusivo la constitu-
cidn, administracidn, vy representacidn tanto de
fondos de titulizacidn de activos como de fondos de
titulizaciodon hipotecaria. Asimismo, y de conformi-
dad con la normativa legal aplicable, le correspon-
derd, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los Intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo al fon-
do o fondos que administre y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo". ———— ————————————

Actua como Presidente, nombrado por un periodo
de cuatro anos en Junta General de Accionistas. -—-=--

Asl resulta de la documentacidn aportada, ase-
gurandome Don José Antonio Trujillo del valle la
vigencia de su cargo, asl como que no ha variado la
capacidad juridica de la sociledad gue representa.--

Estd especialmente facultado para este acto
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en virtud de acuerdos adoptados ~en reunién de
- Consejo -de Administracidén celebrada el dia 5 de

septiembre de 2007, protocolizados en escritura

otorgada ante el infrascrito Notario, el dia 13 de
septiembre de 2.007, numero 2.262 de protocolo, y
de la que a mi juicio y bajo mi responsabilidad re-
sulta que el sefior compareciente tiene facultades
suficientes para este otorgamiento. Copia autoriza-
da de la citada escritura, donde constan protocoli-
zados los citados acuerdos, se incorpora a la pre-
sente como documento unideo, segun se dice en la
parte expositiva de la presente. -—-—-——-—---—-—-——————~
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién, no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———==-—-—-——=-—"-———-———————~-—
Yo, el ©Notario, bajo mi responsabilidad no

e estimo necesario, en este caso, consultar el
Registro de Revocaciodn de Poderes. --—-—----—-——————-~

Conozco a los comparecientes. ————=———————=————




Tienen, a mi juicio, segun intervienen, capaci-
dad legal para formalizar esta escritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS y,-a tal fin; ——=-cr-=-—-+r—r=g—————————————— -

—————————————————— EXPONEN: - ——————————————————

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién y re-
presentacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidn. —————————— -~

II.- Que la Socledad Gestora guiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos bajo
la denominacidéodn “IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” de acuerdo con el régimen
legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
cidén, v en las demas disposiciones legales y regla-
mentarias en vigor que resulten de aplicacién en

cada momento. ——=-=---—-—----—mmmm e
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" Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritu-

~ra de Constitucecidn, certificacidn de -los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracidon de la
Sociedad Gestora en sesién celebrada con fecha 5 de

Septiembre de 2007, relativos a la constitucidn del

IITI. Que Banco de Sabadell, S.A. es una enti-
dad de crédito con una extensa cartera de derechos
de crédito que figuran en su activo y desea ceder
determinados derechos de crédito para que constitu-
yan los activos agrupados en el Fondo. —————===-=----

A estos efectos, el Consejo de Administracidn
de Banco de Sabadell, 5.A. celebrado el 25 de octu-
bre de 2007, acordé autorizar la cesién al Fondo de
los derechos de crédito que figuren en el activo de
Banco de Sabadell, 3.A. (en adelante, los “Derechos
de Crédito” o “Activos”) que se derivan de présta-
mos con garantia hipotecaria (en adelante, “Présta-
mos Hipotecarios”) y préstamos sin garantia hipote-

caria (en adelante, los “Préstamos”). ------——-————-

800151330




Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente Escri-
tura de Constitucidén certificaciédn de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administraciédn de BANCO
DE SABADELL, SA. eri sesién”celebrada el dia 25 de
octubre de 2007.-—===--r—rmmmm

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
c;;stitucién del Fondo, y actuando como represen-—
tante legal en nombre y representaciédn del mismo,
va é proceder a llevar a cabo una Emision de Bonos
de Titulizacidén de Activos qgue se integraran cn el
pasivo del Fondo. =—==-——---—"mmmmmm

V. Que se ha llevado a cabo la verificacion de
una serie de atributos de los derechos de crédito
de la cartera de Banco de Sabadell, S.A. gue van a
ser objeto de cesidn, mediante una auditoria elabo-
rada segun la técnica de muestreo. La citada audi-
toria ha sido elaborada por la firma Ernst Young,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero 505030, segin se acre-
dita por el Informe de Auditoria de los derechos de
crédito, copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a
la presente Escritura de Constitucién.------———-——

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-

al Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
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"Emisién de Bonos tienen como requisito previo la
aprobacién -y registro del Folleto Informativo com--
puesto por el documento de registro, el médulo adi-
cional vy la nota de valores y demds documentos
acreditativos por la CNMV, en los términos previs-
tos en el articulo 26 y sigulentes de 1la Ley
2471988, de 28 de Jjulio, del Mercado de Valores,

asi como el Real Decretc 1310/2005, de 4 de noviem-
bre, por el que se desarrolla parclialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacidén de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcién y del folleto exigible a ta-
les efectos, y la Orden EHA/3537/2005, de 10 de no-
viembre, por la que se desarrolla el articulo 27.4
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. ——=m——— === — e m e m

. VII. Que esta preceptiva inscripcién previa
por la CNMV, se ha efectuado con fecha 27 de no-

viembre de 2007, segin se acredita mediante el




oportuno escrito de inscripcidén, suscrito por el
citado Organismo, copia del cual se adjunta como
ANEXO 4 a la presente Escritura de Constitucidén.---

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la.escritura .de. canstitucion del
Fondo sera la escritura por la que los Bonos, emi-
tidos con cargo al Fondo, se representen mediante
anotaciones en cuenta. ————————-r—mrmm—mm—m—m—m

IX. Que, mediante Resolucidén del Departamento
de Economia y Finanzas de la Generalitat de Cata-
lunya, ésta ha otorgado un aval al Fondo (en ade-
lante, el “Aval” o el “Aval de la Generalitat”) qgue
garantiza, con renuncia al beneficioc de excusidn,
el pago de las obligaciones econdmicas exigibles al
Fondo, derivadas de los Bonos de la Serie AZ(G),
fotocopia del cual se cual se adjunta como ANEXO 4
bis a la presente Escritura. ———————==—-—-mmmmm————

En consecuencia, los comparecientes, segun in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidn de Fondo de Titulizacién
de Activos y emision de Bonos de Titulizacidn de

Activos que se regira por las siguientes——----------

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO IM FTGENCAT
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MBRE:

- SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -----

-- 1. CONSTITUCION DEL FONDO. ——-——=———————=====-=
La Sociedad Gestora en el presente acto cons-
tituye un Foﬁdo de Titulizacién de Activos con la
denominacidén de “IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” con domicilio en Plaza Pa-
blo-Ruliz Picasso s/n, Torre Picasso, Planta 22. ——-
El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 3, Fondo de Titu-
lizacién de Activos estara sujeto a la Ley espafiola
y, en concreto, a, (i) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (11i) el Real De-
creto 1310/2005, de 4 de~ noviembre por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admil-
sién a negociacidén de valores en mercados secunda-

rios oficiales, de ofertas publicas de venta o sus-

‘cripcién y del folleto exigible a tales efectos,

(iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversidédn Inmobiliaria vy

sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria, en cuanto

800151328




a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
en tanto resulte de aplicacién, (iv) la Resolucién
2041/2007, de 6 de julio del Departamento de Econo-
‘mia y Finanzas de 1a Genheralitat de Catalunya, por
la. que. se.aprueban. las -bases y documentacidn para
la obtencidon del aval de la Generalitat que prevé
el articulo 35.1 de 1la Ley 4/2007, de 4 de Jju-
lio, (v) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en su redaccidédn actual, en lo referente
a su supervisidn, inspecclidn y sancioéon, (vi) la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, (vii) el Reglamento CE N°
809/2004 de la Comisidén de 29 de abril de 2004 re-
lativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacidén contenida en Jlos folletos asi como el
formato, incorporaciédn por referencia, publicacidn
de dichos folletos vy difusidén de publicidad vy
(viii) en las demas disposiciones legales vy regla-
mentarias en vigor gue resulten de aplicacidén en
cada momento. ———mmm s o mm s e

La constitucidn del Fondo y la emisidén de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-

creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
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" los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado -
de Valores y el Real Decreto 1310/2005, cuya noti-
ficacién del acuerdo se adjunta a la presente Es-
critura de Constitucién como ANEXO 4., ———————===—==

2. NATURALEZA DEL FONDO. ——————m==meme e

El Fondeo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituira un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, y ten-
drd el caracter de cerrado, de conformidad con el
articulo 3 del Real Decreto 926/1998. La gestioén y
representacidén del Fondo serd realizada por Inter-
Money Titulizacidén,S.G.F.T, S.A., constituida como
Sociledad Gestora facultada para dicho efecto, y en
consecuencia, para ejercer la gestién y representa-
cidén legal del Fondo, al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998. FEl1 Fondo esta integrado,
en cuanto a su activo, por los Préstamos y los
Préstamos Hipotecarios cedidos por Banco de Saba-

dell, S.A., en el momento de la constitucién y en




cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y por
el Préstamo para Gastos Iniciales, el Préstamo para
Fondo de Reserva y el Préstamo para Intereses del
Primer Periodo, de conformidad con lo dispuesto en
el numero 1. . del. articule 1 .del .Real Decreto
926/1998, de tal forma gue el valor patrimonial ne-
to del Fondo sea nulo.

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo es el
18 de junio de 2040 o siguiente Dia Hébil, sin per-
juicio de la opcién de amortizacidn anticipada de
la emisién por la Sociedad Gestora prevista en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro de valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisi-
tos minimos de revelacidn se recoge en el anexo VII
del Reglamento 809/2004, y en la Estipulacién 4.1
de la presente Escritura de Constitucién.,-—=-------

La duracién del Fondo sera hasta el 18 de ju-
nio de 2040 o siguiente dia héabil, salvo due concu-
rrieran los supuestos contemplados en la Estipula-
cién 4.1. y 4.2 de la presente Escritura de Consti-
tucidn.—-———==-=—="—————m— e — e mm

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de

cobertura de riesgos y de servicios que se concier-—
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" tan por cuenta del mismo se determinan a continua-
~gién--en esta Estipulacién. ———=————-———mmmmm
2.1 Fondo de Reserva. —————————wmmmm——————————

Como mecanismo de garantia ante posibles
pérdidas debidas a Derechos de Crédito Impagados o
Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos descrito en el apartado 3.4.6.
del Moédulo Adicional y en la Estipulacion 20 de la
presente Escritura de Constitucidn, se constituira
un depdésito denominado Fondo de Reserva. —————-——---
El Fondo de Reserva inicial se constituirad en

la Fecha de Desembolso con cargo al desembolso del
Préstamo para Fonde de Reserva, por un importe de
ocho millones setecientos c¢incuenta mil euros
(8.750.000) . m====mmmmmm e
El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha

- de Pago desde la-finalizacién, al cumplimiento de
las obligacicones de pago contenidas en el Orden de

Prelacidén de Pagos o en su caso, en el Orden de




Prelacién de Pagos de Liquidacién, conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional vy en la

Estipulacion @ 20 " de " la presente  Escritura de

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos, se dotarédan las
cantidades necesarias para que el Fondoc de Resgerva
alcance su Nivel Minimo conforme a las reglas
establecidas a continuacidn. —==—=—smee o —————————

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la
menor de las sigulentes cantidades:-—---—-——--"-"-""--"--~-

El1 2,50% del Importe Total de la FEmisién de

Bl 5,00% del 3aldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos.--—-—————————————— -~
No podra reducirse el Fondo de Reserva en el
caso de que concurra alguna de las siguientes
circunstancias: ———---————————————-————me
- No hubieran transcurrido 1los tLres primeros
anos de vida del Fondo desde la fecha del presente
otorgamiento. ———==——mmmmmmm e
- Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de

Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del
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Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago. ---
- En -la Fecha de Determinacidédn anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos
con impago igual o superior a noventa (90) dias sea
mayor al 1% del Saldo Vivo Pendiente de 1los
Derechos de Crédito no Fallidos. —————-—-—-——-—————-—~
Fn ningun caso, el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva podra ser inferior a cuatro millones
trescientos setenta y cinco mil euros (4.375.000).
El importe de del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Serviclios. —— - m - T oo e e ——— =
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
. cuenta del Fondo, procede en el presente acto de
otorgamiento de la FEscritura de Constitucién, a

formalizar los contratos de operacicnes para la co-




bertura de riesgos financieros y la prestacidn de
servicios que se establecen en los apartados si-
guientes. ———————mmm oo
La Sociedad Gestora podréd prorrogdr o modificar
los contratos gque haya. suscrito. .en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, in-
cluso, caso de ser necesario, podra celebrar con-
tratos adicionales, asi como contratar una/s agen-
cia/s de calificacioén adicionales, siempre que con-
forme a las disposiciones legales vigentes en cada
momento no concurrieran cilircunstancias gue lo impi-
dieran. En cualquier caso, tales actuaciones reque-
riran la comunicacién previa de la Sociedad Gestora
a la CNMV, o su autorizacidn previa caso de ser ne-
cesaria, u organismo administrativo competente y a
la Agencia de Calificaciébn, y que con tales actua-
ciones no se perjudique la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidn.
1. Contrato de Depdsito con Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-—-——-———=———~——wo————
i1i. Contrato de Depdsito con Tipo de Inte-
rés Garantizado (Cuenta de Principales)

11l1. Contrato de Préstamo para el Fondo de
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- iv. CGontrato de Permuta Financiera de In-

v. Contrato de Administracidén. ------————--
vi. Contrato de Direccidn, Suscripcion,
Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidn de Bonos.

vii. Contrato de Agencia de Pago de los Bo-

viii. Contrato de Préstamo para Gastos Ini-

ciales. ——————=—=———— =+ — e ———
ix. Contrato de Préstamo para Intereses del

Primer Periodo. ——~=-=-==-="---——--————-———— - —————
La descripcién individualizada de los términos

mas relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccidén V de la presente Escritura
de Constitucidén. —————==m——m———rm—— s ——— o —————
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-

. 3.1. Gestiédn, administracidén y representaciodn
del Fondo y de los titulares de los valores. ------

"IM FTGENCAT SABADELL 3, Fondo de Titulizacidn




de Activos" sera constituido por "InterMoney Titu-
lizacién, SGFT, S.A." como Sociedad Gestora facul-
tada para dicho efecto, y en consecuencia, para
ejercer la administracién y representacién legal
del .Fondo,. al amparo de lo .previsto en el Real De-
creto 926/1998., —— - mmmmm e

La Sociledad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. - === o

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora
de negocios ajenos, le corresponderan la represen-
tacién y defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos y de los restantes acreedores ordina-
rios del mismo. En consecuencia, la Sociedad Gesto-
ra debera supeditar sus actuaciones a la defensa de
los mismos en cualquier caso, de conformidad con
las disposiciones que se establezcan al efecto en
cada momento. ————— - — e

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la Escritura de Constitucién y en el Folleto Infor-

mativo., ————=——-mm e
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A EEES

T 3.1.1. Administracién y representacidén del Fon-—

Las obligaciones y las actuaciones que
realizard la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracidén y representaciodn
legal del Fondo son, con caracter meramente

enunciativo, vy sin perjuicio de otras funciones,

(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que

su valor patrimonial sea nulo en todo momento. ——-=-
(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualguier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. -
(ii1) Comprobar que el importe de los ingresos

gue efectivamente reciba el Fondo se corresponda
. con los ingresos due debié haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-

tos de los que se deriven dichos ingresos. En el




supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las
acclones judiciales o extrajudiciales que sean ne-
cesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo.al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en la Escritura de Constitucién del Fondo y
en el Folleto Informativo.-———-----""r—cmmmmmeu———

(v} Prorrogar o modificar los contratocs gue
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucién y en el Folleto Informa-
tivo y en la normativa vigente en cada momento, se
obtenga la autorizacidén de las autoridades compe-
téntes, en caso de ser necesario, se notifique a la
Agencia de Calificacidén y no se perjudiguen los in-
tereses de los titulares de los Bonos ni se vea
perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacidén.———-—===-=o-o-———

(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en

la Escritura de Constitucién del Fondo y el Folleto
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Informativo, 'siempre que ello esté permitido por la
legislacidn vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacidén de las autoridades competentes, en ca-
so de ser necesario, se notifique a la Agencla de
Calificacidén y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencila
de Calificacién. En el supuesto de que se haya pro-
ducido la subcontratacidén, delegacidédn o sustitucion
de funciones o participantes, segun sea el caso, de
conformidad con lo establecido en el Folleto y en
la presente Escritura de Constitucidén, y habiéndose
cumplido los requisitos establecidos para ello y en
particular gue no se hubiese perjudicado los inter-
eses de los bonistas ni rebajado la calificacidn de
los Bonos, la Sociedad Gestora debera comunicar de
inmediato a los participantes cualquier cuestiodn
gque pudiera surgir con posterioridad relacionada
con una posible posterior modificacién de la cali-

ficacidén otorgada a los Bonos derivada de dicha

800151322




subcontratacidn, delegacién o sustitucidn para que
se proceda a su subsanacidén de forma inmediata.
Asimismo, y en particular, en caso de incumplimien-
to por el Cedente de sus obligacidnes como adminis-
- trador..de los. Derechos de Crédito, la Sociedad Ges-
tora tomara las medidas necesarias para obtener una
adecuada administracién de los Derechos de Crédito.

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al
agente de pagos en relacidédn con la Cuenta de Teso-
reria y con la Cuenta de Principales y velar que
las cantidades depositadas en las mismas produzcan

la rentabilidad acordada en los respectivos contra-

(ix) Cursar las instrucciones oportunas al
agente de pagos en relacidén con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su ¢aso a

las demas entidades a las que corresponda realizar

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales, del Préstamo para Intereses del Primer
Periodo y del Préstamo para Fondo de Reserva.------

(xi) Dar las instrucciones oportunas en rela-

cidn con el Aval de la Generalitat. ——-—-—-—-—-————=-~--~--———
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(xii) Comunicar al Departamento de Economia vy
Finanzas ‘de- la -Generalitat de Catalunya, en cada
Fecha de Pago, el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos AZ2(G), y al final de cada ejercicio la
estimacidén de la carga financiera para el ejercicio
siguiente. - —————-—--——-"—-"-"-"—""-"""""""""""""-"""""""———

(xii1i) Designar y sustituir, en su caso, al au-
ditor, con la aprobacién previa en caso de gue sea
necesaria de la CNMV. —————————————————————————————

(x1iv) Preparar y remitir la informacién que ra-
zonablemente requiera la Agencia de Calificacién
CNMV o cualquier otro organismo supervisor. —=—-=-—--

(xv) Preparar y someter a los dérganos competen-
tes todos los documentos e informaciones que deban
someterse, segun lo establecido en la normativa vi-
gente a la CNMV, asi como preparar y remitir a los
titulares de los Bonos la informacidn que sea le-
galmente requerida. ———————-————s-- - mmmm e m————— -

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en rela-

cién con la liguidacién del Fondo, incluyendo la




decisién de Ligquidacién Anticipada del Fondo y de
la Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucidén de la constitucién del Fondo.--------
(xvii). Determinar el tipo.de interés. aplicable

a cada Serie y clase de Bonos en cada Periodo de
Devengo de Intereses y el principal a amortizar de
cada Serie en cada Fecha de Pago.-———————--"—""————-
(xviii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Derechos de Crédito adquiridos
por 1 Fondo.---——-»-----——--""-—"""-r-———————————————
(xix) Facilitar a los tenedores de los Bonos,
CNMV vy Agencia de Calificacién cuantas informacio-
nes y notificaciones prevea la legislacidn vigente.
La Sociedad Gestora deberd tener disponible

para el publico toda la documentacidn e informacidn
necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitu-
cion y el Folleto Informativo.-----———-—-—-——————————
3.1.2. Renuncia y sustitucidén de la Sociedad
Gestora. ——-=====——rm - -
Sustitucidédn de la Sociedad Gestora.----------—--

La Sociedad Gestora sera sustituida en la
adminlistracién y representaciéon del Fondo, de

conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
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Decretd 926/1998 que se recogen a continuacién "y
con - las ‘dispoesiciones posterioeres que se
establezcan reglamentariamente al efecto. -—-——-——~-~
Para el supuesto de Renuncia: --—-—-—-———————————
(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funciodn de administracidn y representaciédn legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucion,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacidén de la sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafara cl de la
nueva socledad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcidén e interese la
correspondiente autorizaciodn., ~———————————— =
(i1) La autorizacidén de 1la sustitucidén por
parte de la CNMV estara condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:
a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la Sociedad

Gestora sustituida. Sélo se entenderd producida tal
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entrega cuando la nueva sociedad gestora pueda
asumir plenamente su funcién y comunique esta
circunstancia a la CNMV.

b) La calificacidén otorgada a los Bonos por la
- Agencia. de Calificacién no debera disminuir como
consecuencia de la sustitucidn propuesta.-—----———-—=

(1iii) En ningin caso podrd la Socledad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones.--

(iv) Los gastos que origine la sustitucidn
serdan a costa de la Sociedad Gestora renunciante, vy
en ningun caso podran imputarse al Fondo.---—-—-———---

(v) La sustitucidn debera ser publicada, en el
plazo de guince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en gque coticen los
Bonos emitidos por el Fondo. Asi mismo, la Sociedad
Gestora deberda notificar dicha sustitucidén a la
Agencia de Calificacidn.

Para el caso de sustitucién forzosa:

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en situacién de concurso debera proceder

a encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
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Seosre

segun lo previsto en el epigrafe anterior.

(1) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde gue tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva socledad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liguidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con cargo al mismo. ——w==—=—————m—m

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos Y privados gue fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los péarrafos anteriores de este
apartado.

La socledad gestora sustituta deberd quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en
relacién con la Escritura de Constitucién y Folleto
Informativo, correspondan a la Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la

8C0151319




sociedad gestora sustituta cuantos documentos vy
registros contables e informaticos relativos al
Fondo obren en su poder.-—-—-—-———=——=——-—————-—--——————-=
3.1.3. Subcontratacién

La Sociedad Gestora .esta. facultada para. sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, la prestacion de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administraciéon y representacidén legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en el Fo-
lleto vy en la presente Escritura de Constitucidén,
siempre que el subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accién de demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualdquiler caso,
la subcontrataciéon o delegacion de cualqulier servi-
cio: (i) no podrd suponer ningun coste o gasto adi-
cional para el Fondo (ii) habra de ser legalmente
posible (iii) no dard lugar a una revisidn a la ba-
ja de la calificacién otorgada a cada una de las
Series de Bonos por la Agencia de Calificacidn, vy
(iv) serd notificada a la CNMV, contando, caso de
ser legalmente neccsario, con su autorizacidn pre-
via. No obstante, cualquier subcontratacidén o dele-

gacién, la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni

.
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e

liberada, mediante tal subcontrato o delegacién de”
ninguna de las-responsabilidades asumidas en virtud
del Folleto y la presente Escritura de Constitucién
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -
3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gesto-
ra por el desempefioc de sus funciones. ————-—====-==--
La Sociedad Gestora percibird, en cada Fecha
de Pago, comenzando en la primera Fecha de Pago,
una comisién de gestidén gque se devengarad trimes-
tralmente y equivalente al 0,015% anual, con un mi-
nimo de siete mil quinientos euros (7.500 €) tri-
mestrales y con un maximo de veinticinco mileuros (
25.000 €) trimestrales, calculada sobre el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la Fe-
cha de Pago inmediatamente anterior. Dicha comisidn
se entendera bruta, en el sentido de incluir cual-
quier impuesto directo o indirecto o retencion gue
pudiera gravar la misma. -—————————=-———=——-—-—=————————
En caso de sustitucidén de la Sociedad Gestora

conforme a lo establecido en el apartado 3.7.1.2.

8C0151318




del Mdédulo Adicional y en la Estipulacién 3.1.2. de

la presente Escritura de Constitucién, los pagos
mencionados en este apartado pueden verse modifica-
dos como consecuencid de la seleccién de la socie-
dad gestora .sustituyente, siempre previo acuerdo de
las nuevas condiciones con la Entidad Cedente., -———-—-

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ~=—=—————-—

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.---------

La Sociedad Gestora, previa comunicacidén a
la CNMV, estara facultada para proceder a la
Liguidacidon Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacidén Anticipada de la FEmisién de Bonos vy
extincidén del Fondo, en una Fecha de Pago (en
adelante, la "“Fecha de Liquidacién Anticipada”)en
cualguiera de los siguientes Supuestos de
Liguidacidédn Anticipada: -

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos
sea inferior al 10 por ciento del Saldo Iniclial
de los Derechos de Crédito a la fecha del
presente otorgamiento, conforme a la habilitacjén
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992,
y siempre y cuando el importe de la venta de los

Derechos de Crédito, pendientes de amortizaciédn,
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junto con el saldo gue exista en ese momento en
‘la- Cuenta --de Tesoreria y, en su caso, la Cuenta
de Principales, permitan una total cancelacion de
las obligaciones pendientes con los titulares de
los Bonos vy respetando los pagos anteriores a
éstos cuyo Orden de Prelacidén sea preferente y se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para
ello de las autoridades competentes.-——-------~---

(ii) Cuando, por razédn de algun evento o
circunstancia de cualguier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propic del Fondo, se produjera
una alteracidn sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el eqguilibrio financiero del
Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley
19/1992. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como Jla existencia de una
modificacidn en la normativa O desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento
de obligaciones de retencidn o demas situaciones

gque de modo permanente pudieran afectar al
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equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procederd a la liquidacion ordenada del Fondo
conforme a las " reglas establecidas en la
Escritura .de Constitucién .y en.el Documento de
Registro, -=-—=—=-=-==-=====--———--——"—-- - ————

(iii) Obligateoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al
efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecideo en el apartado 3.7.1
del Médulo Adicional v en la Estipulacién 3.1.2.
de la presente Fscritura de Constitucidn. —=—-=-w---

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo
de un  desequilibrio grave y permanente en
relacidén con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a producir. —————=ssssmmsmmmmmmm o

(v) Cuandeo hubieren transcurride treinta vy
sels (36) meges desde la fecha del ultimo
vencimiento de los Derechos de Crédito, aungque se
encontraran aun débitos vencidos pendientes de

cobro. No obstante, la Fecha de Vencimiento Legal
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del Fondo sera la Fecha de Pago "inmediatamente

T co e siguiente ~a que - hubieran transcurrido cuarenta y
dos (42) meses desde la fecha del ultimo

vencimiento de los Derechos de Crédito.-———---——-

A los efectos de este apartado, se

entendera, en todo caso, como obligaciones de

pago derivadas de los Bonos en la fecha de

Liquidacidon Anticipada del Fondo, el Saldo de

Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha més

los intereses devengados y no pagados hasta esa

fecha, deducida, en su caso, la retencion fiscal,

cantidades que a todos los efectos legales se

reputaran en esa fecha, vencidas vy exigibles.----

Seradn requisitos necesarios para proceder a

dicha Liquidacidén Anticipada del Fondo, los

siguientes; - - - —————-"—-"-"-"-"—""-""""""""""“""-"-"-"-"-"-———

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las

" autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos

competentes., —-----------—--- oo —ee oo




b) Que se proceda a la comunicacidén a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en
este pirrafo y con una antelacidn de guince (15)
Dias Habiles, el ‘acuerdo de la SoCiedad Gestora
. de  proceder  a la Liguidacidén Anticipada del
Fondo. Dicha comunicacién, que habra sido
previamente puesta en conocimiento de la CNMV,
mediante la publicacidédn del ©preceptivo hecho
relevante de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, vy
de la Agencia de Calificacidn, debera ser
asimismo publicada en el Boletin de Cotizacidn
Diario de la Bolsa de Valores de Barcelona o a
través de cualquier otro medio de difusion que
sea de general aceptacién por el mercado y gue
garantice una difusidn adecuada de la
informaciédn, en tiempo Y contenido. Esta
comunicacién deberd contener la descripcidn (1)
del supuesto o supuestos por los que se procede a
la Liguidacidén Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) 1la
forma en gue se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de

los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
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Pagds previsto en el apartado 3.4.6. del Médulo
Adicional-y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucidén. —————=—=—=— o

Con el objeto de que el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liguidacién
Anticipada del Fondo vy proceda con ello a la
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos,
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, procederd a: ——=---——————commmm

(1) Vender 1los Derechos de Crédito por un
precio que no podré ser inferior a la suma del
valor del principal mas los intereses devengados
hasta esa fecha y no cobrados de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacién.--=--——————=——=-

(ii) Cancelar aquellos contratos gue no
resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.-=-——————=——=~-— o __

S1i las actuaciones anteriores fueran
insuficientes o existiesen Derechos de Crédito u

otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
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Gestora procederd a venderlos para lo que
recabara oferta de al menos cinco (5) entidades
de entre las mas activas en la compraventa de
estos activos que, a su juicio, puedan dar valor
de mercado. .La Sociedad Gestora. estara obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados que, a su Jjuicio, cubran el valor de
mercado del bien de que se trate. Para la
fijacién del wvalor de mercado, la Sociedad
Gestora podra obtener los informes de valoraciodn
gue ‘juzgue necesarios. ——--—--------s---T oo oo —o—-o

El Cedente gozara de un derecho de tanteo de
tal forma gque podra adquirir con preferencia de
terceros los Derechos de Crédito u otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo
del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitirad al Cedente relacidén de los activos y de
las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos los activos ofertados por la Sociedad
Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcién de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al

menos, la mejor de las efectuadas por terceros. —-
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El anterior ‘derecho de tanteo né6 implica, ‘en
-ningun-casos - un ‘pacto o declaracién de recompra
de los Derechos de Crédito otorgado por el
Cedente.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos iniciales de extincion,
aplicara inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacién de los
Derechos de Crédito del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia vy
Orden de Prelacioén de Pagos de Liquidacién
descrito en el apartado 3.4.6 del Modulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de 1la presente
Escritura de Constitucidén. ———===mooommoou

4.2 Extinciéon del Fondo. ————————=—o o

El Fondo se extinguira en todo caso a
consecuencia de las sigulentes circunstancias:---

(1) Por la amortizacidén integra de 1los
Derechos de Crédito que agrupa.--—-——-=—=—=——-——«———__

(11) Por la amortizacidén integra de los Bonos
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emitidos, =————=——————=—=———"——"—— - - ——-—— - oo oo ===

(iii) Por 1la finalizacidén del procedimiento
de Liquidacién Anticipada. —=-—--—=---—-—-=~--"-"~"~"""~

(iv) En todo caso, en la Fetha de Pago
inmediatamente posterior .a.  la fecha en que
hubieran transcurrido cuarenta vy dos (42) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de 1los
Derechos de Crédito, aungue se encontraran aun
débitos vencidos pendientes de cobro, es declir en
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. —=-—-—-—--

(v) También se extinguira el Fondo en caso de
que la Agencia de Calificacidén no confirmara como
finales las calificaciones asignadas con caracter
provisional antes del inicio del Periodo de
Suscripcioén, o en caso de producirse un supuesto
de fuerza mayor antes del lnicio del Periodo de
Suscripcién y de acuerdo con el articulo 1.105
del Cédigo Civil de conformidad con lo
establecido en ol Contrato de Direccidn,
Suscripcién, Aseguramiento y Colocacidén de la
emisién de Bonos. En estos casos, la Sociedad
Gestora resolvera la constitucién del Fondo, la
suscripcién  de los Derechos de Credito, la

emisién de los Bonos y el resto de Contratos del

L
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~La - extincidn del Fondo se pondré en
conocimiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
confirmada y se haréd publica por el procedimiento
sefialado en el apartado 4.3 del Médulo Adicional
y en la Estipulacion 192.4 de la presente
Escritura de Constitucién. En el plazo méximo de
un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucién, la Sociedad Gestora otorgard Acta
Notarial declarando liguidadas vy resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido este.

En el supuesto de que, a la liquidacion del
Fondo, y una vez realizados los pagos debidos a
los diferentes acreedores mediante la
distribucién de los Fondos Disponibles para
Ligquidacién conforme al Orden de Prelacidon de
Pagos de”Liquidacién establecido en el apartado
3.4.6.2 del Moédulo Adicional y en la Estipulaciodn
20 de la presente Escritura de Constitucidn,

existiera algun remanente, éste serd a favor del




Cedente en las condiciones gque establezca la
Sociedad Gestora. —————-----"""""""""""""""“"—"———~~

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representaciédn del Fondo, no
procederd a. la- extincidn. del. Fondo vy a 1la
cancelacién de su inscripcidn en los reglstros
administrativos que corresponda hasta que no haya
procedido a la liguidacidén de los activos
remanentes del Fondo tal y como se indica en la
apartado 4.1 de la presente Estipulacidén y a la
distribucién de los Fondos Disponibles para
Liguidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidn establecido en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidén vy en el apartado 3.4.6 del Mdodulo
Adicional excepcidn hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos finales de
exfincién y liguidacidén de orden tributario,
administrativo o publicitario. - =====—==——————————-

En el supuesto de gque se haya producido la
resolucidén del Fondo por las causas establecidas
en los apartados (1) a (1v) anteriores,
transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la

liquidacién de los activos remanentes del Fondo vy
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de la distribucién de los Fondos' Disponibles, la

~Seciedad - Gestora- -otorgara un -acta notarial

declarando (i) extinguido el Fondo asi como las
causas gue motivaron su extinciodn, (1i) el
procedimiento de comunicacidén a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén, y dard cumplimiento a los
demés tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.,--———=--—

En el supuesto de que se haya producido la
resolucidén del Fondo por la causa establecida en el
apartado (v) anterior vy, por tanto, se hayan
resuelto todos los Contratos del Fondo, el Cedente
debera pagar todos los gastos iniciales que se
hayan ocasionado con motivo de la constitucién del
Fondo hasta el importe méximo determinado en el

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
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Iniciales. ———==—=—=—--——-———~————-=-—--———————————————-

Sececién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FON-

5 ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. -==f——=m=——=——-———=

... Los -Derechos.-de. -Crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de Préstamos sin garantia
hipotecaria (préstamos personales que no contienen
ninguna garantia real ni garantias personales de
terceros fiadores) y por Certificados de
Transmisién de Hipoteca derivados de Préstamos
Hipotecarios concedidos por el Cedente a cmpresas
no financieras (personas Jjuridicas o empresario
individual), seleccionados partir de una cartera de
Préstamos y Préstamos Hipotecarios a pequenas Yy
medianas empresas no financieras catalanas,
concedidas por el Cedente de las cuales, al menos,
el 80% son pequefias y medianas empresas conforme a
la definicién de la Comisidn Europea de 6 de mayo
de 2003 (2003/361/CE), 'de conformidad con 1o
dispuesto en la Resolucién ECF/2401/2007, de 6 de
julio, por la qgue se aprueban las bases vy
documentacién para la obtencidén del Aval de la
Generalitat de Catalunya que prevé el articulo

35.1.¢c) de la Ley 4/2007, de 4 de julio y cuyas

@t
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‘caracteristicas se describen a lo largo del
presente- documento., ———————=---——---———--—-—-—— oo

Banco de Sabadell, S.A., de acuerdo con el
articulo 348 del Cbédigo de Comercio y con el
articulo 1.529 del Cédigo Civil, responde ante el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, de la
existencia vy legitimidad de Tos Derechos de
Crédito.

Banco de Sabadell, S.A. es titular, entre
otros, de un total conjunto de DOS MIL CIENTO
CUARENTA Y DOS (2.142) Derechos de Crédito
relacionados en los ANEX0S 5 Y 6, que se adjuntan a
la presente Escritura. Los Préstamos Hipotecarios y
los Préstamos relacionados representan a la fecha
de hoy un capifal total vivo pendiente de reembolso
de TRESCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS TREINTA
Y DOS EUROS CON SETENTA Y DOS CENTIMOS euros
(349.999.932,72) . m=======-———————mmm—m——— -

Los préstamos se clasifican atendiendo a las




garantias accesorias en:

(1) QUINIENTOS DIECINUEVE(519) préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria cuyo valor
capital total asciende a CIENTO OCHENTA Y OCHO

MILLONES CIENTO NOVENTA . Y = OCHO. MIL SEISCIENTOS

VEINTE EUROS CON TRES CENTIMOS ( 188.198.620,03
euros), formalizados en escritura publica {(los
“Préstamos Hipotecarios”), que se ceden en este

acto al Fondo mediante la emisién por Banco de
Sabadell, S5.A. y la suscripcién por el Fondo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca seglin se
recoge en la presente Estipulacidén.---—-———--------~=

Se adjunta como ANEXO 5 la relacién de los
Préstamos Hipotecarios en la qgue se recogen las

caracteristicas concretas mas relevantes de los

Ml SMOS . ~ == e e
(ii) MIL SEISCIENTOS VEINTITRES (1.623)
préstamos sin garantia  hipotecaria, cuyo valor

capital total asciende a CIENTO SESENTA Y UN
MILLONES OCHOCIENTOS UNO MIL TRESCIENTOS DOCE EUROS

CON SESENTA Y NUEVE CENTIMOS ( 161.801.312,69

euros), formalizados en documento publico que
tienen aparejada ejecucidn (articulo 517 de la Ley

de Enjuiciamiento Civil) (los “Préstamos”), que se




0572007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ceden en este acto al Fondo directamente sin la
emisién-de nirgin-titulo. ———=--———=———=——————————-

Se adjunta como ANEXO 6 la relacién de los
Préstamos en la gue se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos.--~—-—-—--—-———-

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA., ———— ———————— == e e —m————————————w ==

Banco de Sabadell, S.A emite en este aclo

QUINIENTOS DIECINUEVE (519) certificados de
transmisién de hipoteca (los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) que instrumentan la

cesidén al Fondo en este acto de los QUINTENTOS
DIECINUEVE (519) Préstamos Hipotecarios, cuyo valor
capital total asciende a CIENTO OCHENTA Y OCHO
MILLONES CIENTO NOVENTA Y OCHO MIL SETSCIENTOS

VEINTE EUROS CON TRES CENTIMOS ( 188.198.620,03

La cesidén de cada Prestamo Hipotecario y 1la
emision del correspondiente Certificado de

Transmisidén de Hipoteca se realiza por el cien por

8C0151310



cien (100%) del principal pendiente de reembolso y
de los intereses pendientes de vencer, asi como por
la totalidad de cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos proévenientes de cada~uno de los
.. Préstamos Hipotecarios, conforme .se detalla en la
Estipulacién 6 siguiente.=-----------—-—————~———————
Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
emliten por Banco de Sabadell, 5.A. al amparo de la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccioén dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002
y con sujecidn a lo dispuesto en la legislacidn
sobre el Mercado Hipolecario (Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario (la
“Ley 2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, modificado por
el Real Decreto de 1289/1991, de 2 de agosto, por
el que se modifican determinados articulos del Real
Decreto 685/1982 (el “Real Decretoc 685/1882"), vy
demas disposiciones aplicables.-—==—=————m—w———————
5.1.1 Representacioéon de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depésito de los mismos. --

Los Certificados de Transmisiédn de Hipoteca se
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representan en un titulo nominativo multiple, que
contiene - las - menciones minimas que ©para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, Junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. —-—--——-
Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo multiple de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
figurando cémo ANEXO 7. El titulo multiple aparece
firmado por el representante de Banco de Sabadell,
S.A. cuya firma aparece legitimada por mi, y que
entrego al proplo compareciente.—-——--—-————-—-————————~
Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidn de algun Certificado de Transmision
de Hipoteca, como para el caso de gue se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario, como, si procediéndose a la

Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos

8C01513089



y con las condiciones de la Estipulacién 4.1, haya
de tener lugar la venta de los citados Certificados
de Transmisién de Hipoteca, Banco de Sabadell, S.A.
se compromete a fraccionar, en sSu caso, cualquier
titulo. multiple en. tantos titulos individuales o
maltiples como fueren necesarios, a sustituirlo o
canjearlc para la consecucidén de las anteriores
finalidades. ~~-----"-"—""—"—""————m

El titulo multiple rcpresentativo de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se
fraccionen gquedan depositados en Banco de Sabadell,
S5.A., regulandose las relaciones entre el Fondo vy
Banco de Sabadell, S.A por el Contrato de
Administracién de los Préstamos y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
otorga entre Banco de 8Sabadell, S.A v la Sociedad
Gestora en representacidn y por cuenta del Fondo.
Dicho depdsito se constituird en beneficio del
Fondo de forma que Banco de Sabadell, S.A
custodiard los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de 1la
Sociedad Gestora. ==—==--—-—-— e

5.1.2 Otras consideraciones con relacién a los
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Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de Hipo-~
teca serdn transmisibles mediante declaracidn es-
crita en el mismo titulo y, en éeneral, por cual-
guiera de los medios admitidos en Derecho, estando
limitada su adguisicidén o tenencia a inversores
cualificados sin que puedan ser adgquiridas por el
publico no especializado, de conformidad con 1lo
previsto en "el articulo 64.6 del Real Decreto
685/1982. Tanto la transmisidn como el domicilio
del nuevo titular, deberan notificarse por el ad-
quirente a la entidad emisora. —-----————--———=-—--——

El transmitente no respondera de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del Prés-
tamo Hipotecario, como tampoco de la suficiencia de
la hipoteca que lo garantice. ————==—-wor——wmnmn——

Banco de Sabadell, S.A en cuanto entidad emi-

sora, llevara un libro especial en el que anotara

los Certificados de Transmisidén de Hipoteca emiti-




dos y los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, haciendo constar, asi-

mismo, (i) las fechas de formalizacidn y vencimien-

..to de los Préstamos. Hipotecarios, el importe de los

mismos y la forma de liquidacién; y (ii) los datos
registrales de las hipotecas gue garantizan los
Préstamos Hipotecarios. ——=-—-——---—--————c————

Los Derechos de Credito han sido objeto de
una auditoria realizada con fecha 8 de noviembre
de 2007 por la firma Ernst & Young para Banco de
Sabadell, S.A., con domicilio social en Plaza Pa-
blo Ruiz Picasso - Ed. Torre Picasso, 1, 28020
Madrid CIF B-78970506 inscrita en el R.O.A.C. con
el numero 50530, para dar cumplimiento a 1o esta-
blecido en el articulo cinco del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. —====------------o—-——————

El citado informe de auditoria se ha reali-
zado utilizando técnicas de muestreo, gue consti-
tuyen un método generalmente aceptado para veri-
ficar los registros gque mantiene una entidad en.
relacion con un conjunto de partidas (“pobla-
cién”), y permiten obtener una conclusidn sobre

dicha poblacidén mediante el analisis de un numero
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de partidas inferior (“muestra”) al del colectivo
total. El nivel de confianza indica la probabili-
dad de gque.el numero real de partidas con desvia-
ciones respecto a una paulta existente en una po-
blacidén no exceda de un limite previamente deter-
minado (“precisién”). E1 tamafio muestral y el ni-
vel de confianza escogidos, determinan gque a la
inexistencia de errores en la muestra corresponda
un maximo de errores inferido para la poblaciodn,
siempre distinto de cero. La verificacidn versa
sobre una serie de atributos tanto cuantitativos
como cualitativos sobre las operaciones de la
muestra vy, en concreto sobre: naturaleza del
préstamo y del deudor cedido, identificacidon del
deudor cedido, transmisién de los activos, acre-
ditacidén de PYME, importe inicial, fecha de for-
malizacidén, fecha de vencimiento, plazo de amor-
tizacidén inicial, tipo de interés de referencia,
diferencial del tipo de interés, tipo de interes

aplicado, saldo vivo, retrasos en los pagos, ce-

8C0151307




dente titular de pleno dominio de los préstamos,

situacidén concursal, tipo de garantia y financia-
cidén de promociones inmobiliarias. Adicionalmente,
para el caso de los préstamos con garantia hipo-
tecaria, -.se- han verificado los siguientes atribu-
tos: formalizacidn e inscripcidén del préstamo ga-
rantizado mediante hipoteca, direccién de la pro-
piedad hipotecada, valor de tasacidédn y ratio del
saldo vivo del principal sobre el valor de tasa-
cidn.

Los Derechos de Credito seleccionados con
errores detectados en la verificacidédn de la mues-
tra no seran cedidos al Fondo.

Los términos y condiciones de la cesidn de los
Derechos de Crédito se recogen en las sigulentes
Estipulaciones de esta Seccidén I[l.--—==—=—==----—————

6. DECLARACIONES DE BANCO DE SABADELL, S.A.---

La Socledad Gestora ha obtenidé del Cedente
las declaraciones y garantias sobre las
caracteristicas del Cedente, de los Préstamos y de

los Certificados de Transmision de Hipoteca que se

En cuanto al Cedente.----------cweo————————

1) Que es una entidad de crédito debidamente
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‘constituida de acuerdo con la legislacién vigente,

~se halla -inscrite -en el Registro Mercantil y en el

Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Esparnia, y se halla facultada para otorgar préstamos
a empresas, asi como para actuar en el mercado
hipotecario. ————==--———— - - —mmmmm e ————— -

2) Que ni a la fecha del presente otorgamlento,
ni en ningun momento desde su constitucidn, se ha
encontrado en situacidén de insolvencia que pudiera
dar lugar a gue se instara el concurso., —-————-———-

3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas COMo
corporativas, incluidas, en su caso, las de
terceras partes a las que pueda afectar la cesiodn
de los Derechos de Crédito al Fondo y la emision de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y para
el valido otorgamiento de la Escritura de
Censtitucidén, de los compromisos asumidos en la
misma y de los demas contratos relacionados con la

constitucidédn del Fondo. —————-————=======-=-———————~

8C0151306



4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los tres ultimos ejercicios cerrades a 31 de
diciembre de 2004, a 31 de diciembre de 2005 y a 31
de diciembre de 2006, ¢on opinidén favorable de los
-Auditores . en. .. los tres <ejercicios, y que ha
depositado dichas cuentas anuales e informes de
auditoria en la CNMV y en el Registro Mercantil.---

5) Que, con fecha 25 de octubre de 2007 se ha
firmado un Convenio Marco de colaboracidén con el
Departamento de FEconomia y Finanzas de la Generali-

tat de Catalunya conforme al Anexo 3 de la Resolu-

En cuanto a los Derechos de Crédito., ~========u

Los Derechos de Crédito en la fecha del presente
otorgamiento cumplen las siguientes condiciones: ---
1) Que todos los Derechos de Crédito se
encuentran debidamente documentados Y estan
formalizados, vya sea en escritura publica o en
péliza, vy que Banco de Sapadell, S.A. conserva,
segun el <caso, primera copia de la escritura
publica o de la péliza a disposicidén de la Sociedad
Gestora. ———— e e
2) Que todos los Derechos de Crédito existen vy

son validos vy ejecutables de acuerdo con la
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" legislacién aplicable.
3) - Que el Cedente es titular pleno de 1la
totalidad de los Derechos de Crédito, libre de
- cargas y reclamaciones, y no existe impedimento
alguno para que puedan ceder los mismos al Fondo. -
4) OQue todos los Derechos de Crédito estan
denominados en eurocos y son pagaderos exclusivamente
B EUIQS, ————————— e — e e
5) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en la presente Escritura
de Constitucidn del Fondo reflejan correctamente la
situacidn actual, tal como esta recogida en las
pélizas o escrituras publicas que documentan los
Derechos de Crédito v en los ficheros informaticos
de 1los correspondientes Préstamos, y gque dichos
datos son correctos, completos y no inducen a
error. Asimismo, cualquier otra informacioén
adicional sobre las caracteristicas de la cartera
de Préstamos del Cedente recogida en este Folleto

Informativo es correcta y no induce a error.




o) Que los criterios contenidos en el
“"Memorando Interno sobre Operaciones de
Financiacién”, recogidos en el apartado 2.2.7. del
Médule Adicional, son los utilizados habitualmente
. por el Cedente en. el otorgamiento de operaciones de
financiacidédn a empresas.

7) Que ha seguido fielmente para la concesidn
de los activos incluidos en la cartera, los
criterios establecidos por el Cedente en cada fecha
correspondiente. m-----————— - -

8) Que todos los Derechos de Crédito estan
claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus escrituras o poédlizas, en
poder del Cedente, vy son objeto de analisis vy
seguimiento por parte del Cedente desde su
concesidn, de acuerdo con los procedimientos
habituales gue tiene establecidos.-—-———-—--—"-"-""""----

9) Que desde el momento de su concesidn todos
los Derechos de Crédito han sido y estan siendo
administrados por el Cedente de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracidn de las operaciones de
financiacidén a empresas, ———==m———————— e oo ————

10) Que no tiene conocimiento de la existencia
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de litigios de ningun tipo en relacién con 10s
Derechos: - -de- Crédito que puedan -perjudicar la
validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Cédigo Civil. Tgualmente que, segun su
conocimiento, ninguno de los Deudores de los
Derechos de Crédito ha sido declarado en concurso.
11) Que no tiene conocimiento de que algin
Deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular
de algun derecho de crédito frente al Cedente, se
encuentre en disposicién de oponer la compensaciodn.
12) Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidén alguna al pago de cualqguier
cantidad referida a los Derechos de Crédito. --—-—---
13) Que en las respectivas escrituras publicas
o polizas que documentan los Derechos de Crédito no
se contienen clausulas gue impidan la cesidén de
dichos Derechos de Crédito o en las que se exija
alguna autorizacidén para llevar a cabo dicha

cesidén, y que si fuera necesaria la autorizacidn



del deudor, dicha autorizacién ha sido obtenida con
anterioridad a la fecha del presente otorgamiento.
Asimismo, se han cumplido todos los reguisitos
respecto a la cesién gque, en su caso, establecian
..—-las..pbélizas .o escrituras publicas que documentan
los Derechos de Crédito.----—-—-———>-"——"--—-——————————-

—. 14) Que, en la fecha del presente otorgamiento
no mas del ocho por ciento (8,00%) del Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito gue se ceden al Fondo
tienen un retraso en el pago de hasta quince (15)
dias, manteniéndose el resto de los Derechos de
Crédito que se ceden al corriente de pago.-————=----

15) Que en la fecha del presente otorgamiento,
los Préstamos Hipotecarios supondran
aproximadamente el 55% del Saldo Vivo Pendiente de
Derechos de Crédito agrupados cn el Fondo y los
Préstamos no Hipotecarios supondran aproximadamente
el 45% del total del Saldo Vivo Pendliente de los
Derechos de Credito.

16) Que, a la fecha dcl presente otorgamiento,
no se ha recibido ninguna notificacion de
amortizacién anticipada total de ningun Derecho de
Crédito, ————==— ==~~~ mmmm e ——

17) Que ninguno de los Derechos de Crédito
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‘tiene fecha de vencimiento final posterior al 30 de
- noviembre de  2036. Que el capital o principal de
todos los Préstamos y Préstamos Hipotecarios ha
sido totalmente dispuesto. ————=————o o __
18) Que el pago de los intereses y principal de
todog los Derechos de Crédito se realiza mediante
domiciliacién bancaria. ———==—==————mmmmm—
19) Que en la fecha del presente otorgamiento,
cada uno de los Derechos de Crédito ha tenido al
menos el vencimiento de una cuota, ——-—=—~——————————
20) Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos ;/o Prestamos Hipotecarios
concedidos en su caso a promotores inmobiliarios
esta financiando la construccién o rehabilitacioén
de viviendas y/o inmuebles comerciales o industria-
les destinados para la venta sino que esta finan-
ciando actividades distintas a las citadas.----—--
21) Que las garantlas, en su caso, de los
Derechos de Crédito son validas y ejecutables de

acuerdo con la legislacidén aplicable, y no se tiene

800151303




conocimiento de la existencia de ninguna
circunstancia que 1impida la ejecucidén de las
mismas. ———=—=—=—"—=-—————=— -~ - - —----————————————-o oo

22) Que ninguna persona tiene un derecho

.preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de .

los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades
que se deriven de los mismos, salvo 1los derechos
preferentes legales.-——----—-——=-—---—-—-------—~--—7——

23) Que tanto la concesién de los Préstamos y
de los Préstamos Hipotecarios como la cesién de los
Derechos de Crédito al Fondo y todos los aspectos
con ello relacionado, se han realizado en
condiciones de mercado.,-—-—-——————-—"———m——-———-—=—-—-T o=

24) Que los datos y la informacidén relativos a
los Derechos de Crédito seleccionados para su
cesién al Fondo recogidos en el apartado 2.2.2. del
Médulo Adicional, reflejan fielmente la situacidn a
la fecha a la que corresponden y son correctos vy
completos., ———==—————--—-———---r- - - —-----———---—ooomsooo

25) OQue no exlisten préstamos concedidos a
empleados o empresas del grupo financiero del
Cedente, ~———————=——-————=——T - - - me— oo

26) No se cederan al Fondo Derechos de Crédito

derivados de Préstamos de los que se haya recibido
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de’ los Deudorés notificacién de resolucidn
anticipada. ——=—r—m—m——m o __ e

27) Que no existen contratos de leasing en la
cartera seleccionada. ———————=-—-———— - _____

28) Que en la fecha del presente otorgamiento,
(i) el principal pendiente agregado por deudor sera
inferior al 0,781% del importe de emisién, y (ii)
la seleccién de los préstamos, teniendo en cuenla
el cumplimiento de las declaraciones dadas por el
Cedente, se realizara de manera aleatoria. —————-—=-=-

29) Que todos los Préstamos y los Préstamos
Hipotecarios tienen un calendario de amortizacioén
previamente establecido. ————~==———— o

30) Que ninguno de Jlos Préstamos ni de los
Préstamos Hipotecarios contiene c¢léusulas que
permitan el diferimiento en el pago periédico de
INtereses. —— - mmm o e

31) Que ninguno de 1los Préstamos ni de los
Préstamos Hipotecarios son prérroga o

reinstrumentacién de préstamos previos en situacién

8C0151302




de mora, ni sus condiciones han sido modificadas en
situacién de mora.-——-—-—-—-———-——————=-—<———=m——mo— ===

32) Que los Derechos de Crédito proceden de
préstamos bilaterales que han sido otorgados Ppor el
Cedente. .a empresas o. empresariocs individuales con
domicilio en Catalunya, estando excluidos aquellos
Derechos de Crédito derivados de préstamos
sindicados. ———=———=———==——=—r - m————— o= ——o

33) Que en la fecha del presente otorgamiento,
tanto el principal pendiente agregado de los prés-
tamos con finalidad compra de suelo, como el prin-
cipal pendiente agregado de los préstamos con amor-
tizacién a vencimiento, no serd superior al 1,00%
del importe de emisiéon.-----—-—-—-=--—---=-"—-——==-"-——

En cuanto a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios.

1) Que el Consejo de Administracion del Cedente
ha adoptado validamente todos los acuerdos
necesarios  para la cesion de los Préstamos
Hipotecarios y la emisién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.--———=-—=———-—=—=-—-—-—-——==-—=—-

2) Que los datos relativos a 1los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Titulo Multiple,

reflejan correctamente la situacién actual, tal
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como estd recogida en los ficheros informaticos y
en- las- escrituras publicas de dichos Préstamos
Hipotecarios y son correctos y completos, ————-————-

3) Que los Certificados de -Transmisién de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982 y la Disposicién Adicional
5% de la Ley 3/1994 en su redacciédn dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002 y demas normativa
aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas
establecidos para la emisién de certificados de
transmisién de hipoteca, y, en particular, que la
emision de los Certificados de Transmision de
Hipoteca satisface lo dispuesto en los articulos
59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en lo referente
al volumen de cédulas hipotecarias emitidas por el
Cedente.

4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria, sobre el
pleno dominio de todos y cada uno de los inmuebles

hipotecados y sin que los mismos se encuentren
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sujetos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualquier limitacién de dominio.----

5) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en esc¢ritura publica vy, todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad, cuyos datos de inscripcidén se
corresponden con los mencionados en el
correspondiente Titulo Multiple. La inscripcidén de

las fincas hipotecadas esta vigente Y sin

6) Oue los inmuebles de los Préstamos con
garantia hipotecaria han sido tasados por
sociedades de tasacién debidamente inscritas en el
Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasacidn
mediante la correspondiente certificacion. ---—--=---

7) Que los Préstamos Hipotecarios no reunen
ninguna de las caracteristicas de los creditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la
emisién de Certificados de Transmisidn de Hipoteca.

8) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean

nominativos, a la orden o al portador, distintos de
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RE

los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten-para-ser suscritos por el Fondo., —-———-—————

9) Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisién .alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca vy, a
partir de la emisidén de éstos, los Préstamos
Hipotecarios no estaran afectos a emisidén alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmisidén de hipoteca. -—-—--=-—-~--—co

10) Que los inmuebles que sirven de garantia a
los Préstamos Hipotecarios son inmuebles terminados
Yy sSituados en Espafia. ——————==—==———————m——

11) Que el Cedente no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucidn de la garantia hipotecaria. —=-—-——————=—-

12) Que los Certificados de Transmisién de

Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
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hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que

corresponden., ———---——=—--—----—---- - - oo —mo oo eso oo oo
13) - Que ninguna ~ persona tiene =~ derecho
.preferente ... al. . Fondo sobre los Préstamos

Hipotecarios con rango de primera hipoteca en
cuanto titular de los Certificados de Transmision
de Hipoteca.-——=-——————=-—-——-———=-----—-=-—--—-——==-o oo

14) Que cada uno de los Préstamos Hipotecarios
estéd garantizado por hipoteca inmobiliaria con
rango de primera, o, en su ¢aso, Con  rango
posterior, sin que los inmuebles hipotecados se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias O cualguier otra
limitacion de dominio. ————-—==-———————=—"——————=—————-—

7. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO AL FON-

7.1 Cesién de los Préstamos Hipotecarios: Sus-

cripcién de los Certificados de Transmisién de Hi-

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los QUINIENTOS DIECINUEVE(519) Certificados

de Transmisién de Hipoteca cuyo valor capital total
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‘asciende a CIENTO OCHENTA Y OCHO MILLONES CIENTO
"NOVENTA - ¥ OCHO -MIL SEISCIENTOS VEINTE FEUROS CON
TRES CENTIMOS ( 188.198.620,03 euros) a que se
refiere la Estipulacién 5.1 anterior, con sujecién
a los términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura. ———~———mmmm e

La suscripcioén de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca sera efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente
Escritura.-

Dado el cardcter de inversor cualificado del
Fondo y la suscripcidén por é1 de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a los efectos del
pérrafo segundo del articulo 64.6, del Real Decreto
©85/1982, la emisién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca no sera objeto de nota
marginal en cada inscripcién de la hipoteca
correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad.---——-—-

7.2 Cesidén de los Préstamos. ——-—————=———=w———_
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Banco de Sabadell, S.A. vende en este acto a la
Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere los MIL SEISCIENTOS VEINTITRES
(1.623) Préstamos por un capital total de CIENTO
SESENTA Y . UN MILLONES QCHOCIENTOS UNO MIL
TRESCIENTOS DOCE EUROS CON SESENTA Y NUEVE CENTIMOS
(161.801.312,69) que corresponden al 100 por ciento
del capital vivo pendiente de reembolso de cada uno
de los Préstamos adquiridos, con sujecidn a los
términos y condiciones qgue se recogen en la
presente Escritura.----—-——=-—----—-—------—-=---—-——==

La cesidén de los Préstamos serda efectiva desde
este mismo dia de otorgamiento de la presente
Escritura., —=————————=—=—7——————m—- - - - - s———— ==

7.3. Formalizacién de la cesidén de los Dere-
chos de Crédito. ———-==r————=——————— = —————————— =

La cesion de los Derechos de Crédito por parte
del Cedente para su adquisicién por el Fondo y su
agrupacion en el activo de ésta, se rige por ley
espafiola y estd sometida al fuero de los juzgados y
tribunales de Madrid.-----—"—""""=—=——————==-"—————--

La cesién por Banco de Sabadell, S.A. de los
Derechos de Crédito no seréd comunicada a los

Deudores salvo en el supuesto de sustitucidn
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forzosa del Cedente conforme a lo descrito en el
apartado - 3.7.2.2. del Médulo &Adicional v en la
Estipulacidén 10.2 de la presente Escritura de
Constitucidén. A estos efectos, la notificacidédn no
es requisito para la validez de la cesidén de los
Derechos de Crédito. ——————rrmmemmmmmmmm e
7.4. Eficacia de la cesién. ---—-——-——--—-———————-
La cesién de los Derechos de Credito surtira
plenocs efectos a partir de la fecha del presente
-
otorgamiento. —————-————m oo m s
7.5. Precio de la cesidon. —==—=—-——————c————————
El precio de cesidn, esto es, el importe total
que el Fondo debera pagar por la cesidn de Jlos
Derechos de Créedito sera el equivalente del valor
nominal del capital © principal no vencido
pendiente de reembolso en la fecha del presente
otorgamiento de cada uno de los Derechos de Crédito
que se agrupen en el Fondo. ———————-—mmmmmmm oo
Dicho precio serad abonado por la Sociedad

Gestora, en nombre vy por cuenta del Fondo, al




Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio
de suscripcién de los Bonos. La diferencia entre el
Saldo Inicial de Borios y el Saldo Nominal Pendi&nte
de los -Derechos de Crédito en. la fecha del presente
otorgamiento sera depositada en la Cuenta de
Tesoreria. —————=———=——————————- - ————————————

En el calculo del precio de cesidn no se han
tenido en cuenta las cantidades que Banco de
Sabadell, S5.A. tiene derecho a recibir por Jlos
intereses ordinarios devengados por los Derechos de
Crédito cedidos desde la ultima fecha de
liquidacién de intereses de cada uno de ellos vy
hasta la fecha del presente otorgamiento (intereses
corridos). Dichos intereses corridos no seran

abonados por tanto por Banco de Sabadell, S5.A. al

En caso de resolucidén de la constitucidn del
Fondo vy, consecuentemente, de la cesidn de los
Derechos de Crédito: 1) se extinguira la obligacidn
de paéo de la cesidn por parte del Fondo; 1i) asi
mismo, el Cedente cancelara los C(ertificados de

Transmisién de Hipoteca que hubieran sido emitidos

y recuperarda la titularidad de los Préstamos objcto
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Cedente debera

caso, el

de ~‘cesién. 'En este
satisfacer  directamente todos los -gastos que se
hubieran ocasionado con motivo de la constitucidn
del Fondo y la emisidén de 1los Bonos hasta una
cantidad equivalente al importe que se establece en
el Préstamo para Gastos Iniciales. ——-—----—-——-—-—-—--——
8. TERMINOS DE LA CESION Y DERECHOS CONFERIDOS
AL FONDO POR LA CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.
La cesién de los Derechos de Crédito serd
plena e incondicional y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de cada Derecho de
Crédito. -~~~ ——— =
Fl1 Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
Credito en los

los Derechos de términos y

condiciones declarados en la Escritura de
Constitucidén del Fondo y en el Folleto, asl como de
la personalidad con la que efectia la cesidn pero

no asume responsabilidad alguna por el impago de
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los Deudores de los Derechos de Crédito, ya sea del

principal o intereses, o de cualquier otra cantidad

que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
'~ Derechos de Crédito.

El Cedente no asume . la . eficacia de 1las
garantias accesorias a los Derechos de Creédito,
gue, en su caso, pudieran existir. Tampoco asumira,
en cualqgquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgara garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra o de sustitucidn de
los Derechos de Crédito, excepcion hecha de 1lo
previsto en el apartado 2.2.9. del Modulo Adicional
y en la Estipulacidén 9.1 de la presente Escritura
de Constitucién, todo ello en cumplimiento de 1lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998 vy deméas
normativa de aplicacidn,-——-----"-""""""""""""---————

Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en cuante a la
administracién de los Derechos de Crédito cedidos
de conformidad con 1o estab]ééﬁdo en el Contrato de
Administracidén, vy las derivadas del Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales, del Contrato de

Préstamo para Intereses del Primer Periodo y del
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Préstamo pard Fondo de Reserva, sin perjuicio de la
‘responsabilidad que se-deriva de las declaraciones
realizadas por el Cedente en la Estipulacidén 6 de
la presente Escritura de Constitucidén y que se
recogen en el apartado 2.2.8. del Médulo Adicional.
Hasta la fecha del presente otorgamiento, el
Cedente continuara asumiendo el riesgo de
insolvencia de los Deudores. ——=—=—=—=—=---—————————

En el supuesto de que el Fondo viniera
obligado a abonar a terceros cualquier cantidad con
motivo de la cesidén de los Derechos de Crédito que
no se haya abonado a la fecha del prescnte
otorgamiento, debido a que la informacidn
suministrada por el Cedente sobre los Derechos de
Crédito haya sido incompleta, éste sera responsable
frente al Fondo de cualgquier dano, gasto, impuesto
0 sanciodn que se derive para el Fondo. ——-—-———————-

El Cedente no antiéiparé ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal

o por intereses de los Derechos de Crédito. ———--~--
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E1l Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard los derechos reconocidos al
Deudor en el articulo 1.528 del Cdédigo Civil. En
concreto, tendréd derecho a recibir todos 1d&s pados
~que .realicen los Deudores, a partir de la fecha del
presente otorgamiento, asi como cualquier otro pago
gue se derive de los Derechos de Credito.--=-—-—-——=~--—

En concreto y sin que ello tenga caracter
limitative sino meramente enunciativo, desde 1la
fecha del presente otorgamiento respecto a los
Derechos de Crédito la cesidn conferira al Fondo

los siguientes derechos en relacidn con cada uno de

a. A percibir la totalidad de las cantidades
gque se devenguen y cobren por el reembolso del
capital o principal pendiente de vencimiento de los
Derechos de Crédito.-—-————=mrm———-----——mmommmm——— — ——

b. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas y cobradas como intereses ordinarios
sobre el capital o principal de los Derechos de
Crédito. ——=— == — o m e e

c. A percibir cualquier otro pago gue reciba
Banco de Sabadell, $.A. por los Derechos de

Creédito, tales como los derechos derivados de
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cualquier derecho accesorio a los mismos, como los
-derechos o ‘indemnizaciones que le correspondan de
cualquier contrato de seguro, en sSu caso, en
relacidén con los bienes que en su casoc estuvieran
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, hasta el importe de lo asegurado vy
cedido y en el supuesto de hipotecas de segundo
rango, la parte correspondiente a dicha hipoteca de
segundo rango, a excepciédn de los intereses de
demora, comisiones de reclamacidn de recibos
impagados, comisiones de subrogacidén, comisiones de
amortizacidn/cancelacidn anticipada asi Como
cualguler otra comisidén o suplido que corresponda a
Banco de Sabadell, S.A.

d. A percibir cualquier otra cantidad, bienes o
derechos que sean percibidos por Banco de Sabadell,
5.A. en pago de principal, intereses ordinarios,
tanto por el precio de remate o importe determinado
por resolucidén judicial o procedimiento notarial en

la ejecucién de las garantias hipotecarias o no




hipotecarias, como por la enajenacidén o explotacidn
de los inmuebles o bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidédn hasta el importe cedido vy
asegurado y en el supuesto de hipotecas de segundo
rango, la parte correspondiente a dicha hipoteca de
segundo rango, .

No existe obligacidén de retener ni de 1lngresar
a cuenta respecto de los rendimientos de los
Derechos de Crédito gue constituyan ingreso del
Fondo, en virtud de lo establecido en el articulo
59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades. -———-—=-m=-—--m— - ————mm

En el supuesto de amortizacidén anticlipada de
los Derechos de Crédito por reembolsc anticipado
total o parcial del capital no tendra lugar la
sustitucidén de los Derechos de Crédito afectados.-—-—

Los derechos del Fondo resultantes de 1los
Derechos de Crédito estan vinculados a los pagos
realizados por los Deudores, y por tanto guedan
directamente afectados por la evolucion, retrasos,

anticipos o cualquier otra incidencia de los




0572007

DEL .ESTADO.

T Y,

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

o
TIMBRE:

S

Derechos de Crédito.

. ..Serdn de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta
del Cedente derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida el
ejercicio de la accidn ejecutiva contra éstos. ———-

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. —=======m=————————==~
9.1 Reglas previstas para la sustitucidn de

Derechos de Crédito, o, en su defecto, reembolso al

En el supuesto excepcional que durante toda la
vigencia de los Derechos de Creédito se advirtiera
que alguno de los mismos no se ajustaba a las de-
claraciones formuladas en el apartado 2.2.8. del
Médulo Adicional, y recogidas en la Estipulacidn 6
de la presente Escritura de Constitucidn en el mo-
mento de la constitucidn del Fondo, el Cedente se

obliga, previa conformidad con la Sociedad Gestora:

8C0151294




a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del momento en que tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacién correspondiente
de la Sociedad Gestora al Cedenté comunicidndole 1la
. existencia del referido vicio; ——=--=—===--————-——————

b) En caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado a) anterior,
la Sociedad Gestora instara al Cedente a sustituir
el correspondiente Derecho de Crédito por otro de
caracteristicas financieras similares respecto al
Saldo Vivo Pendiente, rango, plazo residual, tipo
interno, que sea aceptado por la Socied;& Gestlora
en un plazo maximo de 30 dias. En el caso de que
existiera diferencia positiva cntre el saldo del
Derecho de Crédito sustituido y el saldo del Dere-
cho de Crédito incorporado, dicha difercencia sera
ingresada por el Cedente en la Cuenta de Tesoreria.

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios, el
Cedente se obliga a sustituir el correspondiente
Certificado de Transmisién de Hipoteca por otro de
caracteristicas financieras similares, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora, y siempre que no

se perjudique la calificacién de los Bonos otorgada
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por 'la Agencia de Calificacién. En caso de que se
produzca  la sustitucidén de alguin -Certificado de
Transmisidén de Hipoteca, el Cedente procederd a
emitir un nuevo Titulo Multiple que serd canjeado
por el que se entrega en virtud de los dispuesto en
este Folleto, ——m====o -

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de gue algun Derecho de Crédito por él cedido no se
ajuste en la fecha del presente otorgamiento a las
declaraciones descritas en el apartado 2.2.8. del
Modulo Adicional y en la Estipulacién 6 de la pre-
sente Escritura de Constitucidn, deberd ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle
los Derechos de Crédito que propone ceder para sus-
tituir los Derechos de Crédito afectados.

En todo caso, al sustituir algun Derecho de
Crédito, el Cedente debera acreditar que el Derecho
de Crédito sustituyente se ajusta a las declaracio-
nes contenidas en el apartado 2.2.8. del Médulo

Adicional y en la Estipulacién 6 de la presente Es-




critura de Constitucidén. —-—--—-----""""=————"—"——==---—-

E1l Cedente se compromete a formalizar la ce-
sién de los Derechos de Crédito que sustituya en
dScumento publico y en la forma y el plazo que es-
tablezca la Sociedad Gestora, .y a proporcionar la
informacién sobre los mismos que considere necesa-
ria la Sociledad Gestora.---—-——=———-————————=——————---

¢) 8i no fueran posibles las opciones (a) y (b)
anteriores en opinién fundada de la Sociedad Gesto-
ra, comunicada al Cedente y a la Comisiodn Nacional
del Mercado de Valores, el Cedente se compromete a
la devoluciédn en efectivo, del principal de los co-
rrespondientes Derechos de Crédito y los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha y cualquier
otra cuantia que le pudiese corresponder al Fondo,

cantidad que sera depositada en la Cuenta de Teso-

En cualquiera de los casos antcriores, la men-—
cionada sustitucién de los Derechos de Crédito sera

comunicada a la CNMV y a la Agencia de Califica-

Los gastos en gque pudiera incurrirse como COn-
secuencia de la sustitucion de Derechos de Credito

conforme a lo establecido en el presente apartado
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correran a cargo del Cedente.
- Seccién - III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS . ———————mmmm e e
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO. == ——— - o mm e
Banco de Sabadell, S5.A., Cedente de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo, de
conformidad con lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998 conservara, como
mandatario del Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, la administracidén vy gestién de los
Derechos de Créditos, reguléndose en el Contrato de
Administracidn, las relaciones entre Banco de
Sabadell, S.A. y el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia, gestién
y administracién de los Derechos de Crédito vy
depositario de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.
Banco de Sabadell, 5.A., aceptara en el

Contrato de Administracién, el mandato recibido de




la Sociedad Gestora.

Banco de Sabadell, S.A., en el marco de este
mandato, podra llevar a cabo cualquier actuacidn
T que considere razonablemente "necesario o
conveniente .aplicando,. .en. cualquler caso, igual
diligencia y procedimientos de reclamacién de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Derechos
de Crédito como si de derechos de crédito de su
cartera se tratase, desarrollando a tal efecto las
actuaciones habituales para estas situaciones.

En todo caso y en el supuesto deo incumplimiento en
el pago de principal o intereses de un Certificado
de Transmisién de Hipoteca por razdn del impago del
Deudor del Préstamo Hipotecario, correspondera a la
Sociedad Gestora en representacion del Fondo como
titular este Ultimo de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca, el ejercicio de la Lotalidad de
las facultades previstas en el articulo 66 del Real
Decreto 685/1982. -==---—-—m-m—mm-———m

En el supuesto de situaciones de concurrencia
gue regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el reparto del producto del rema-
nente se efectuara en la forma descrita en el refe-

rido articulo. ————==—-———--— - - —e—— -
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En el supuesto de gue se produzca cualquiera de

las situaciones descritas en los apartados c¢) y d)
del articulo 66 del Real Decreto 685/1982, la So-
ciedad Gestora, en representacidédn del Fondo, podra
instar del juez o Notario competente la incoacién o
continuacién del correspondiente procedimiento de
ejecucién hipotecaria, acompanando a su demanda el
titulo original del Certificado de Transmisidén de
Hipoteca desglosado, el requerimiento notarial pre-
visto en el apartado c) precedente y certificacidn
registral de inscripcién y subsistencia de la hipo-
teca. Banco de Sabadell, S$.A. qguedara obligado a
emitir una certificacién del saldo existente del
Préstamo Hipotecario.

Asimismo, en estos supuestos en los que la So-
ciedad Gestora, en representacidén del Fondo se sub-
rogase en la posicidédn de Banco de Sabadell, S5.A. en
el procedimiento iniciado por éste o iniciase un
procedimiento de ejecucidén hipotecaria, la Sociedad

Gestora procedera a la venta de los inmuebles adju-




dicados en el plazo mas breve posible en condicio-
nes de mercado. —=—— - e mmm e

El Cedente dispondra de un derecho de tanteo
pafa la adquisicidén de aquellos inmuebles que se
~hubieran hipotecado .en .garantia de los préstamos
que administre, y que se adjudiguen al Fondo, du-
rante un plazo de diez (10) Dias Hébiles desde 1la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le comuni-
que la intencidén de transmitir el inmueble. El de-
recho de tanteo lmplicara que el Cedente podra ad-
quirir los inmuebles en las mejores condiciones que
le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora.

Todas las actuaciones serialadas en la presente
estipulacién en relacién con los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca se realizaran en los térmi-
nos previstos en el Titulo IV del Libro IIT de la
Ley de Enjuiciamiento Civil.-—---—-——rm—mmme

Respecto de los Préstamos, los cuales han sido
formalizados en documento publico, si el incumpli-
miento derivase de la falta de pago de los Deudo-
res, el Fondo, representado por la Sociedad Gesto-
ra, dispondra de accidén ejecutiva contra los mis-
mos, de conformidad con los tramites previstos para

dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
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que serd ejercida por la Sociedad Géstora, en re-
presentacidédn del ‘Fondo, unicamente en el supuesto
en que el Administrador no ejerza sus funciones de-
bidamente conforme a los usos habituales que exis-
tan a tal efecto. - -——————+--v
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier

otro acreedor del Fondo dispondran de accidn alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha
acclén en los términos descritos en el presente
apartado., ———=mmmmmm—————— -
El Administrador, en razdn de dicho mandato,

se compromete a lo siguiente: —————————=--—————————
i) A ejercer la administracién y gestién de los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
<. administracion y gestidn establecidos en el aparta-
do 2.2.7 del Mddulo Adicional y en la Estipulacidn

10.1 de la presente Escritura de Constitucién, -——-




ii) A seguir administrando los Derechos de
Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencidn a los
mismos vy el mismo nivel de pericia, cuidado vy

diligencia en la administracién de 1los mismds que

el que..dedicaria  y..ejerceria en .la administracidn

de sus propios derechos de crédito y, en cualqguier
caso, ejercitara un nivel adecuado de pericia,
cuidado vy diligencia en la prestacidén de 1los
serviclos dentro del ambito de este mandato.-—------
iii) A qgue los procedimientos que aplica vy
aplicard para la administracién y gestidn de los
Derechos de Crédito son y seguiran siendo conformes
a las ‘leyes y normas legales en vigor gue sean
aplicables. --=——-———————————————— e m— e —m————— ——
iv) A cumplir las instrucciones que le inmparta

la Sociedad Gestora con la debida lealtad. ---------
v) A indemnizar al Fondo por los darios vy
perjuicios gque puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraldas. -—-—-—----—-—===-———~———-
Los términos mas relevanles del mandato de
administracién y gestidén se recogen a continuacidn
en los eplgrafes siguientes del presente apartado. -
E1l Administrador renuncia en cualquler caso a

los privilegios y facultades que la ley le confiere
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‘en su condicién de gestor de cobros del Fondo vy

- Administrader de los Derechos de Crédito vy

depositario de las correspondientes pdlizas o
escrituras publicas en particular a lo dispuesto en
los articulos 1.730 y 1.788 del Cédigo Civil y 276
del Cdodigo de Comercio, ———rm===—————m——mm

10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de

administraciéon y gestién de los Derechos de Crédi-

La descripcidén sucinta y resumida del régimen
y procedimientos ordinarios de administracién vy
gestidn de los Derechos de Crédito regulados por el
Contrato de Administracién es la siguiente:

10.1.1. Custodia de escrituras, documentos vy

archivos.
El Administrador mantendra todas las
escrituras, pdlizas, documentos y registros

informaticos relativos a los Derechos de Crédito vy
no abandonarid la posesioén, custodia o control de

los mismos si no media el previo consentimiento

8001512883



escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo
cuando un documento le fuere reguerido para iniciar
procedimientos para la reclamacidn de un Derecho de
Crédito, © le fuere exigido por cualquier otra
.autoridad competente,. informande a la Sociedad
Gestora.————————~—~mm—o—-——— - — e ———————

El Administrador facilitaréd razonablemente el
acceso, en todo momentoe, a dichas escrituras,
pblizas, documentos vy registros, a la Sociledad
Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asl lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de Jos
guince (15) Dias Habiles siguientes a dicha
solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de
cualquiera de dichas escrituras, polizas y
documentog., ———————=m———— - —— - ————————

10.1.2. Gestidén de cobros.

El Administrador continuarad con la gestidn de
cobro de todas las cantidades gque correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los Derechos
de Crédito, asi como cualquier otro concepto. [l
Administrador pondra la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, sean

cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
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contractuales de los Derechos de Crédito.

E} - abeno por el Administrador al-Fondo de las
cantidades recibidas por los Derechos de Crédito
que administre se realizara de la siguiente forma:

El Administrador realizara la gestidén de cobro
de todas las cantidades que corresponda satisfacer
por parte de los Deudores derivadas de los Derechos
de Crédito, asi como cualquier otro concepto. —-—---

El Administrador pondrd la debida diligencia
para que los pagos gue deban realizar los Deudores,
sean cobrados de acuerdo con los terminos y condi-
ciones contractuales de los Derechos de Crédito. --

El Administrador transferira a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, todas las cantidades recibidas
por cualquiera de los conceptos a que el Fondo ten-
ga derecho a percibir por los Derechos de Crédito
gque administre. Dicha transferencia se realizara en

" cada Fecha de Cobro con fecha valor de ese dia. Las
Fechas de Cobro seran todos los dias héabiles de ca-

da Periodo de Cobro.--~—-------------—-——crmmmm




El Administrador en ningun caso abonara canti-
dad alguna al Fondo que no hubiere recibido previa-
mente de los Deudores en pago de los Derechos de
Crédito. ——=——=———m——" " S

10.1.3. Fijacién del tipo de interés.

En los Derechos de Crédito, habida cuenta de
que el tipo de interés es variable, el
Administrador continuara fijando dichos tipos de
interés conforme a lo establecido en las
correspondientes poélizas o escrituras publicas de
préstamo, formulando las comunicaciones 3%
notificaciones que éstas establezcan al efecto. -—-——-

10.1.4. Informacidn., ~--—-———-——-"—————"——“ccmmm———

El Administrador debera comunicar
peridédicamente a la Sociedad Gestora la informacldn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Derechos de (Crédito, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligacilones
derivadas para los mismos de l1los Derechos de
Crédito, con la situacidén de morosidad, con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de
los Derechos de Crédito, y con las actuaciones de
requerimiento de pago en caso de demora y de

acciones judiciales.
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Asimismo, el Administrador deberd preparar vy
entregar a --la -Sociedad Gestora, en supuestos de
impago, la informacién adicional que, en relacidn
con los Derechos de Crédito o los derechos
derivados de los mismos, la Sociedad Gestora
sollcite., ————mmrm e

10.1.5. Subrogacién de los Derechos de Crédito.

El Administrador estara autorizado para
permitir sustituciones de la posicidén del Deudor en
los contratos de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios, exclusivamente en los supuestos en
gque las caracteristicas del nuevo Deudor sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios de concesidédn de estas operaciones
de financiacidn, incluidos como BAnexo 8 a la
presente Escritura de Constitucién del Fondo vy
resefiados en el apartado 2.2.7 del Médulo
Adicional, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacidén no sean a cargo del Fondo., —————-

La Sociedad Gestora podra limitar total o

8C0151287




v

parcialmente esta potestad del Administrador o
establecer condiciones a la misma, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacidén.-—-—=--- e
Por otro lado, en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios, el Deudor podrd instar la subrogacidn
al Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producira la amortizacidn anticipada del
Préstamo Hipotecario y del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente. ——==--——-——-
10.1.6. Facultades y actuaciones en relacidn

con procesos de renegociacidén de los Derechos de

Crédito. ——===—==-r— -
El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos, los Préstamos

Hipotecarios o sus garantias por causa dislinta del

.pago del préstamo, renunciar o transigir sobre

éstos condonarlos en todoe o en parte ni, en
general, realizar acto alguno que disminuya el

rango, eficacia Jjuridica o valor econdémico de los
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Derechos de Crédito o de las garantias. ——~——-————--—-
- No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condiciédn de gestor de negocios ajenos vy
atendiendo a las solicitudes de los Deudcores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podréa dar instrucciones al
Administrador o© autorizarle con caracter previo
para que acuerde con el Deudor, en los términos vy
condiciones que estime oportunos conforme a los
requisitos establecidos en este apartado, la
novacién modificativa del préstamo en cuestion,
bien sea por la renegociaciéon del tipo de interés,
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,
pero nunca mas alla de la fecha de vencimiento del
ultimo préstamo agrupado en la cartera.
En particular, en relacidn con: —-—--—-————-——---
a) Renegociacién del tipo de interés. -------——-
‘e En ningun caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie

solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de




interés que puedan resultar en una disminucidén del
tipo de interés aplicable a Préstamo o Préstamo
Hipote%%;io.; ——————————————————————————————————————
Sin perjulicio’ de ' lo  que seguidamente se
determina,. toda renegociacidén del. tipo de interés
suscrita -por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de qgue un Deudor solicite
una renegociacidén. No cobstante, la Sociedad Gestora
autorizara inicialmente al Administrador a entablar
y a aceptar renegociaciones del tipo de linterés
aplicable a los Derechos de C(Crédito, solicitadas
por los Deudores, sin necesidad de consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, sujeto a los
siguientes requisitos de habilitacidén genérica:----
i) El Administrador sin perjuicio de lo que se
determina en el apartado 1ii) siguiente podré
renegociar la clausula del tipo de interés de los
Derechos de Crédito en unas condiciones que sean
consideradas de mercado y que no sean distintas a

las que el propio Administrador estuviera aplicando
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en la "renegociacién o en la concesién de sus

- : -~ -préstamos. A estos efectos, se considerara tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
entidades de crédito en el mercado esparfiol para
préstamos de importe Y demas condiciones
sustancialmente similares al correspondiente
Préstamo o Préstamo Hipotecario.

ii) No obstante lo establecido en el parrafo
anterior, el Administrador no podrd realizar
renegocliaciones de tipo de interés si en una Fecha
de Determinacidén el margen medio ponderado de los
Derechos de Crédito con tipo de interés variable
resultara inferior al 0,50%., ———= =

111) En ningun caso la renegociacidén del tipo
de interes aplicable a un Derecho de Crédito tendra
como resultado su modificacion a un tipo de interés
variable con un 1indice de referencia para su
determinacién distinto de los tipos o indice de
referencia que el Administrador estuviere

utilizando en los préstamos por é1 concedidos.




b) Alargamiento del plazo de vencimiento.-----
La fecha de vencimiento final o de ultima
amortizacién de los Derechos de Crédito podra ser

postergada con sujecidén a las siguientes reglas y

i) En ningun caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
gque medie solicitud del Deudor, la modificacidén de
la fecha del vencimiento final del Derecho de
Crédito, de la gque pueda resultar un alargamiento
del mismo. El1 Administrador sin incentivar el
alargamiento del plazo, deberd actuar en relacidn
con dicho alargamiento teniendo siempre presentes
los intereses del Fondo.

ii) El importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los Derechos
de Crédito sobre los gue se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento neo podra
superar el 10% del capital o principal cedido al
Fondo de todos los Derechos de Crédito.--—-—-——————---

iii) El alargamiento del plazo de un Derecho de

Crédito concreto se podrd llevar a cabo siempre que

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
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la periodicidad de las cuotas de amortizacion del

capital o principal del Dereeho de Crédito, pero
manteniendo el mismo sistema de amortizacién. -----
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
tltima amortizacién, sea como méximo el 30 de
noviembre de 2036, ~m=mmmmmmmmm e e
La Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, podra, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o modificar 1la habilitacién y 1los
requisitos para la renegociacién por parte del
Administrador que se establecen en este apartado o,
en caso de modificacidn, 1le hubiere previamente
autorizado. En cualquier caso toda renegociacidn
del tipo de interés o del vencimiento de 1los
Derechos de Crédito esté o] no habilitada
genéricamente, debera acometerse y resolverse
teniendo en cuenta los intereses del Fondo. ————----
En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacidédn de un Derecho de Crédito se procederé

por parte del Administrador a la comunicacién

800151284




inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacidn. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
lé6gico o informdtico previsto para la actualizacidn
.de las condicienes de los Derechos de Crédito.

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de 1los Derechos de Crédito renegociados
seran custodiados por el Administrador conforme a
lo establecido en el epigrafe 1 del presente
apartado. --—-——=-—--—-—-————————— - ———m

10.1.7. Ampliacién de la Hipoteca.--------==-

51 en cualguier momento, el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualguler
motivo, el valor de un inmueble hipotecado que
estuviera garantizando un Préstamo Hipotecarlio
hubiera disminuido en una cantidad superior a los
porcentajes legalmente permitidos, debers, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26
y 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar al Deudor
hipotecario en cuestidn, en la medida quc lc sea
legalmente exigible:

a) La ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidn exiglble entre

el valor del bien y el Préstamo Hipotecario qgue
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. IRERER VAN oo .-+ b) La devolucidén de la totalidad del Prestamo
’ Hipotecario o de la parte de este gue exceda del
importe resultante de aplicar a la tasaciodn actual
el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia de los mismos. —————--—————-
S1i dentro del plazo de los dos (2) meses desde
que fuera requerido para la ampliacidén, el Deudor
no la hubiese realizado ni hubiese devuelto la
parte del Préstamo Hipotecario a que se refiere el
parratfo anterior, se entendera gue ha optado por la
devolucion de la toralidad del Préstamo
Hipotecario, que le deberd ser inmediatamente
exigida por el Administrador. —==---——---——m————m-—
10.1.8. Accidbén contra los Deudores en caso de
impago de los Derechos de Crédito
Actuaciones en caso de demora. -—-——-————-————--~====
e El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidén de las  cantidades
debidas y no satisfechas de los Derechos de Crédito




que al resto de los derechos de credito de su
cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones
‘de pago” por el Deudor, el Administrader llevara a
cabo. las. .actuaciones descritas .en el Contrato de
Administracidn, adoptando al efecto las medidas gue
ordinariamente tomaria como si de derechos de
crédito de su cartera se tratara y de conformidad
con los buencs usos y practicas bancarias para el
cobro de las cantidades adeudadas, vinliendo
obligado a anticipar aquellos gastos gue sean
necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones,
sin perjuicio de su derecho a ser reembolsado por
el Fondo. Quedan incluidas, desde luego, en dichas
actuaciones, todas las Jjudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacidén y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores., ———————————— -

Actuaciones judiciales. -——--———=—--—-—c-c———cem——-

Fl Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Derechos de Crédito o en virtud
del poder que se cita en el parrafo siguicnte,
ejercitara las acciones correspondientes contra los

Deudores gque incumplan sus obligaciones de pago
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derivadas de los Derechos de Crédito. Dicha accién

debera ejercitarse . .por los tramites del

procedimiento judicial de ejecucidn gue corresponda

conforme a lo previsto en los articulos 517 vy

siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores y a los efectos de 1o
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucién otorga un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de Banco de Sabadell, S.A. para gue éste,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las instrucciones de la Sociledad
Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, o bien en
nombre propio pero por cuenta de la Sociedad

*q Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o)

extrajudicial al Deudor de cualguiera de los




Derechos de Crédito el pago de su deuda y cjercitar
la accidédn judicial contra los mismos, ademas de
otras facultades requeridas para el ejercicio de
sus funciones como Administrador. Estas facultades
.podran. . ampliarse. y . modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario.-------
En particular, el Administradcr se obliga a:--
i) Ejercitar cualquiera acclones Jjudiclales vy
extrajudiciales que correspondan al Fondo frente al
Deudor. ————-=-——"=""""—"——~=~——=—-———(———————————————
ii) Realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicio de
tales acciones; vy
En relacién con los Derechos de Crédito, el
Administrador deberi, con caracter general,
presentar la demanda ejecutiva si, duranle un
periodo de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de
un Derecho de Crédito gque hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no lograra un compromisc de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo. FIl
Administrador, en todo caso, deberd proceder de

modo inmediato a la presentacién de la demanda
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‘ejecutiva si la Sociedad Gestora, en representacién
~del-Fonde, y - -previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente.

Si hubieran transcurrido sels (©6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pPagos o) sin reestructuracidn, Y el
Administrador no hubiera presentado la demanda
ejecutiva sin motivo suficiente gque lo justificara,
la Sociedad Gestora, en representacidn del Fondo,
procedera directamente al inicio del procedimiento
judicial correspondiente para la reclamacidn total
de la deuda.

En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo Jjustificara, la Sociedad (Gestora, en
representacidodn del Fondo, podréa, en sSu caso,
subrogarse en la posicidédn de aquel y continuar con
el procedimiento judicial. —=-===r=---—mo——o————————

El Administrador se obliga a informar

puntualmente de los requerimientos de pago,




acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Derechos “de Credito. Asimismo, el Admihistrador
facilitara ..a la . Sociedad Gestora toda la
documentaciébn gque ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Derechos de Crédito vy, en
especial, la documentacidén precisa para el 1inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales. —————-—mmommr e

10.1.9. Seguros de dafios e incendios de los
inmuebles hipotecados. -------—-———-"-----—-—————————~

El Administrador no debera tomar ni omitir la
adopcidn de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualguier pdliza de seqguro de dafios e
incendio de los inmuebles hipotecados o que reduzca
el importe a pagar en cualquier reclamacidon sobre
la misma. El1 Administrador deberd poner la debida
diligencia vy, en cualgquier caso, ejercitar los
derechos gque las pdlizas de seguro o los Préstamos
Hipotecarios le confieran al objetoc de mantener en
vigor y con plencs efectos dichas pélizas (o
cualquier otra pdliza gque otorgue una cobertura

equivalente) en relacién con cada Préstamo
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Hipotecario y el inmueble respectivo. ——=----—-————-
El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios e incendios de los inmuebles de acuerdo
con los términcos vy condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias polizas, abonando al
Fondo, en su caso, las cantidades correspondientes
al principal e intereses que se hubieran cedido al
Fondo. Banco de Sabadell, S.A. asumira el pago del
guebranto producido debido a (i) la no existencia
de una poédliza de seguro de danos, ¢ (ii) la falta
de pago de alguna de las podlizas existentes, sobre
cualquiera de los inmuebles hipotecados.
10.1.10. Compensacidén. ------—--=m———————————u=
En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Derechos de Crédito mantuviera un derecho
de crédito liquido, vencido y exigible frente al
Administrador y, por tanto, resultara que alguno de

los Derechos de Crédito fuera compensado, total o

8C0151280




parcialmente, contra tal derecho de crédito, el
Administrador remediara tal circunstancia o, si no
fuera posible remediarla el Administrador procedera
a ingresar al Fondo el importe gue ‘hubieéra sido
. compensado . mas los .intereses.. devengados que le
hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que
se produzca el ingreso calculado de acuerdo con las
condiciones aplicables al Derecho de (Crédito
correspondiente. ————————m - —————
10.1.11. Subcontratacidn.

Banco de Sabadell, S.A. podra subcontratar o

delegar cualquiera de 1los servicios gue se haya

comprometido a prestar en calidad de Administrador,

salvo aquellas que fueran indelegables de
conformidad con la normativa aplicable a tal
efecto, en terceras personas de reconccida

solvencia y capacidad, la prestaciéon de cualquiera
de los servicios comprometidos, siempre que no se
vea perjudicada la calificacidén olorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidén y siempre gue
el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para

extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
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cualquier caso, dicha subcontratacidén o delegaciédn
‘1o podra suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo ni para la Sociedad Gestora. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacidén, el
Administrador no quedara exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidn, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en la presente
FEscritura de Constitucidn, en el Folleto y en el
Contrato de Administracion o que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ---——--------------
10.1.12. Notificaciones. ——————-———-----—-——————

La cesidén por Banco de Sabadell, S.A. de los
Derechos de (Crédito no serd comunicada a los
Deudores. No obstante, en caso de concurso o de
insolvencia, o indicios de los mismos o}
intervencidén administrativa o judicial del Cedente,
de intervencion por el Banco de Espana, de
liguidacién o de sustitucidén del Administrador 1la
Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador

para gue notifique a los Deudores, terceros




garantes y compafiias aseguradoras la transmisidn al
Fondo de 1los Derechos de .Crédito pendientes de
pago, asi como gque los pagos derivados de los
mismos ~ s8lo tendran caracter liberatorio si  se
efectian. en la Cuenta de Tesoreria abilerta a nombre
del Fondo.

No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacion a
los Deudores dentro de los tres (3) Dias Habiles
siguientes a la recepciodon del requerimiento, como
en caso de concurso del Administrador, sera la
propia Sociedad Gestora, directamente la que
efectie la notificacioén a los Deudores. -——————==—-===

El Cedente asumira los gastos de notliflicacidn
a los Deudores aun en el caso de gue la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora., -—-———--———--~==—-—-—--

10.2 Duracién y sustitucion. -----—-—-—--------——-

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta gque, una vez amortizada la
totalidad de los Derechos de Crédito adguiridos por
el Fondo, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en cuanto Cedente de
aquéllos, o cuando concluya 1la liquidacion del

Fondo una vez extinguido éste, sin perjulcio de la
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posible revocacién anticipada de 'su mandato de
conformidad---con -los términos gue -se resefian a
continuacién, ———==—=——=--———-mmm- o ——————

Sustitucidén Forzosa: En caso de que la
Sociedad Gestora constate el incumplimiento, por
parte del Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, de las obligaciones asumidas
en la condicién de tal, o el acaecimiento de hechos
que, a Jjuicio de la Sociedad Gestora, supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra,
siempre que esté permitido por la normativa
vigente, (i) sustituir al Cedente Como
administrador de 1los Derechos de Crédito o (ii)
requerir al Cedente para que subcontrate o delegue
la realizacion de dichas obligaciones a la persona
gue, a Jjuicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad técnica adecuada para la realizacion de

dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en

8C0151278



cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacién de su sustituto. El Cedente estaré

obligado a efectuar dicha subcontratacién o)

delegacidén, —————- T e e S e e
Asimismo, . .sil .. se .. adoptara una decisién
corporativa, normativa o) judicial para la

liquidacién, disolucién o intervencién del Cedente
0o éste solicitara ser declarado en situacidén de
concurse, o© se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora,
siempre que esté permitido por la legislacién
vigente, podré sustituir al Cedente COmo

Administrador. ——=———-— oo oo

El nuevo administrador serda, en su caso,
designado  por la Sociedad Gestora, una vCZ
consultadas las autoridades administrativas

competentes, de forma que no se perijudique la
calificacidn otorgada a los Bonos por la Agenclia de
Calificacidn, siendo dicha designacién comunicada a
ésta. La Sociedad Gestora podra acordar con el
nuevo administrador la cuantia a percibir, con
cargo al Fondo, que estime oportuna.

Sustitucidn Voluntaria: En caso de que la

legislacidén aplicable asi 1lo permita, el Cedente
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podréd Solicitar la sustitucién en la administracidn
. ERRE . de- los - Derechos de Crédito. La Sociedad Gestora
autorizard dicha sustitucidén siempre y cuando el
s Cedente hava encontrado una entidad que Ié
sustituya en la funcidén de administracidn y no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidén, siendo dicha
sustitucidn comunicada a éstas.
En c¢aso de sustitucidén, vya sea forzosa o
voluntaria, el Cedente vendra obligado a poner a
disposicién del nuevo administrador los documentos
y registros informaticos necesarios para dque este
desarrolle las actividades que le correspondan. —--
El mandato otorgado por la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, al Administrador
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara antes del
* inicio del Periodo de Suscripcioén, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter

provisional a cada una de las Series., -—-—--—---——-—-




Cualquier gasto o coste adicional derivado de
tales supuestos serda cubierto por el Administrador

y en ningun caso por el Fondo o la Sociedad

10.3 .Responsabilidad del Administrador e indem-

nizacion. ——————— - mm e e
En ningin caso el Administrador  tendra
responsabilidad alguna en relacion con las

obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo vy Ggestor a8 los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Derechos de Crédito, y ello sin
perjulcio de las responsabilidades por &l asumidas
en la Escritura de Constitucién en cuanto Cedente
de los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito correra a cargo de los
titulares de los Bonos. Por tanto, el Cedente no
asumira responsabilidad alguna por el impage de los
Deudeores, ya sea del principal o de los intereses

que los mismos pudieran adeudar en virtud de los

Derechos de Crédito.--—-—---"-———===—>~v -~
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El Administrador asume la ©obligacién de
indemnizar al -Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que é&stos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracion, gestidon e informacién de los
Derechos de Crédito y custodia de los documentos en
los que estén formalizados. —-————-———-—===-=—————————

La Sociedad Gestora tendrd las acclones
correspondientes para la efectividad de los
vencimientos de los Derechos de Crédito, cuando el
incumplimiento no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores de dichos Derechos de Crédito.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidén alguna
contra el Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Derechos de

' Crédito, quien ostentara dicha accidén. ———==-—————-
10.4. Remuneracién del Administrador. ---------

Como contraprestacién por la custodia,




administracidén y gestiédn de cobro de los Derechos

de Crédito, percibird una remuneracidn que se
devengard trimestralmente en cada Fecha de Pago,

igual a 0,01% del Saldo Vivo Pendiente de los

Derechos. de Crédito.en la Fecha de Pago del Fondo

inmediatamente anterior. Dicha comision se
entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier
ilmpuesto directo o i1ndirecto o retencidén que
pudiera gravar la misma.----—-—=-==--“oo--—"—--——-——————

S1i el Cedente fuera sustituido en sus labores
de administracidén la Comisidén de Administracidn
correspondiente, que podrd ser superior, pasara a
situarse en el orden (i) del Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo descrito en el apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional y en la Estipulacidén 20 de 1la
presente Escritura de Constitucidén.--—-=--—=—-=----

10.5. Tratamiento de las hipotecas de segundo

El Cedente en los supuestos de ejecucidn
hipotecaria, cuando en el registro de la Propiedad
aparezcan inscritas, sobre el bien inmueble gravado
con la hipoteca por cuya virtud se procede,
hipotecas preferentes a ésta que, sin embargo,

hubieran quedado extinguidas, realizara las

™
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actuacidones que legalmente resulten procedentes

- o - - para restablecer  la concordancia entre el registro

y la realidad juridica extraregistral. En los casos

en los

que se disponga de la documentacidn

correspondiente, se realizari, conforme a 1lo

dispuesto en el articulo 40 y en el titulo iv) de

la Ley Hipotecaria y en los demas, con arreglo al

articulo 209 de esta misma ley.----——"""""""===---

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION DE ACTIVOS. ———-rm=—=——————————smmmmmm—— e — o

La

Sociedad Gestora, actuando como represen-

tante legal del Fondo constituido en esta escritura
publica, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente Emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto
926/1998 y sujeto a los términos y condiciones Jgue
se determinan en las Estipulaciones y apartados de
esta Seccidn IV. —=-————————————-—-mmmmm o

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BO-

NOS - === === = o o e




11.1 Importe de la emisidén. —-=--=-————---—--—————~
El importe total de la Emisidén de Bonos de Ti-
tulizacién ascenderd a una cantidad de TRESCIENTOS
CINCUENTA MITLONES (350.000.000) de euros represen-
tados  mediante tres mil quinientos (3.500) Bonos
de CIEN MIL (100.000) euros cada uno. Se emitirén
ios Bonos distribuidos en las siguientes Clases vy
Series de BONOS. ——————==mmmmmmmmm
El precio de emisién de los Bonos es a la par,

es decir, CIEN MIL (100.000) euros de valor cada

- La Clase A, integrada por dos Series de BRo-

Serie Al: mil seiscientos noventa (1.690) Bo-
nos, por un importe total de ciento sesenta y nueve
millones (169.000.000) de euros.

Serie A2 (G): mil quinientos setenta y tres
(1.573) Bonos, por un 1importe total de ciento cin-
cuenta y siete millones trescientos mil
(157.300.000) euros. —=~——————————~r—mmm
La Clase B, integrada por una sola Serie de cilento
treinta y nueve (139) Bonos, por un importe total

de trece millones novecientos mil (13.900.000) eu-
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La Clase C, integrada por una sola Serie de noventa
y ocho (98) Bonos, por un importe -total de nueve
millones ochocientos mil (9.800.000) euros, ————--
Cualquier mencidén en la presente Escritura de
Constitucidén a las Clases B y C es equivalente a
las Series By C. - ————-—------"--"--"-"-""""""""""""———
La tenencia o suscripcidén de Bonos de una de
las Clases o Series no implica la tenencia o sus-
cripcién de Bonos de las otras Clases o Series. ——-
Los Bonos se emitiran al amparo del Real De-
creto 926/1998, gozando de la naturaleza juridica
de valores de renta fija, homogéneos, estandariza-
dos vy, por consiguiente, susceptibles de negocia-
cién en mercados de valores organizados. -——----—-—----
Los Bonos de la Serie B se encuentran poster-
gados en el pago de intereses y de reembolso del
principal, respecto a los Bonos de la Clase A (Se-
®x ries Al y A2), de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden de Prela-

cién de Pagos de Liquidacién del Fondo previsto en




el apartado 3.4.6 del Modulo Adicicnal y en la Es-

tipulacidén 20 de la presente Escritura de Constitu-

Los Bonos de la Serie C se encuentran poster-
gados en .el pago .de .intereses y de reembolso del
principal, respecto a los Bonos de la Clase A (Se-
ries Al y A2) y de la-Clase B, de conformidad con
lo previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos y en
el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn del
Fondo previsto en el apartado 3.4.6 del Modulo Adi-
cional y en la Estipulacidén 20 de la presente Es-
critura de Constituciodn

No obstante lo anterior, el apartado 4.9.4. de
la Nota de Valores y la Estipulacidén 11.8.2 de la
presente Escritura de Constitucidén describe las
circunstancias en las que, excepcionalmente, puede
producirse la amortizaciédn a prorrata de los Bonos
de las Clases A, By C.-————-=r————r—---—--mmmmm—————

En la Estipulacién 11.5 de la presente Escri-
tura de Constitucidén se detallan los numeros de or-
den gque en el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo
ocupan los pagos de intereses y de reembolso del
principal de los Bonos de cada una de las Clases

11.2 Los Bonos se pondran en circulacidén en la
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Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
S ++ .de Suscripcién -y efectuado el desembelso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcidén vy desembolso de los Bo-
nos cuyo precilio se aplicara al pago de la cesidn de
los Derechos de Credito, entregandose copia de di-

cha Acta Notarial de c¢lerre de la emisidédn a la

11.3 Forma de representacién, —==—=—==-—ceeeee--

Los Bonos estaran representados mediante ano-
taciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. La Fscritura de Constitucién
surtird los efectos previstos en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores., ———————w——mwme-

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por el Servi-

clio de Compensacidn y Liguidacidon de la Bolsa de




Valores de Barcelona (SCLBARNA), domiciliado en
Barcelona, calle Paseo de Gracia 19, 08007 Barcelo-
na que serd designada como entidad encargada del
registro contdble de los Bonos en la Escritura de
Constitucidn .del Fondo de forma gue se efectue la
compensacién y liguidacidén de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidén en la Bolsa de Valo-
res de Barcelona, y representados mediante anota-
ciones en cuenta tenga establecidas o gue puedan
ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA. ———--———=---
11.4 Tipo de interés nominal. -—-——-——-————--—----———-
Fecha en que los intereses llegan a ser pagade-

ros y fechas de vencimiento de los intereses.-----=-
11.4.1. Interés nominal. --—-———————-—-——-—-——--—————
Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variable tri-
mestralmente y con pago trimestral calculado como
se recoge a continuacidén. Dicho interés se pagara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo de Principal Pendiente Neto de los Bonos

de cada Serie en la Fecha de Pago inmediata ante-
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Los pagos de intereses de los Bonos se reali-
-zaran, con relacidén al resto de pages del Fondo,
segun el Orden de Prelacidén de Pagos descrito en el
apartado 3.4.6 del Méddulo Adicicnal y en la Estipu-
lacién 20 de la presente Escritura de anstitucién.
A efectos del devengo de los intereses de todas las
Series, la emisién de Bonos se entendera dividida
en Periodos de Devengo de Intereses cuya duraciodn
sera la existente entre dos Fechas de Pago (inclu-
vendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la fi-
nal). E1 Primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzaréd en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizara en la primera Fecha de Pago, 18 de
marzo de 2008 (excluyendo ésta). --———-—-----—--—-———-

11.4.2. Tipo de Interés Nominal. —————---—-—————-—

El Tipo de Interés Nominal que devengara cada
una de las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses serd el resultante de sumar:
(i) el Tipo de Interés de Referencia, determinado

éste segin se establece mas adelante, y que resulta




comin a todas las Series de Bonos, vy redondeado a
la milésima del entero mas proéoximo, teniendo en
cuenta que, en el supuesto de que la proximidad pa-
ra el redondeo al alza o a la ‘baja sea idéntica,
~tal redondeo ge efectuard en todo caso al alza, mas
(ii) el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal
y como se indica més abajo.==--s——-—-rr——————————

11.4.3., Tipo de Interés de Referencia, -=-====--=

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacidén del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series serd el FURIBOR a tres
(3) meses o, en c¢aso necesario su  sustituto,
determinado segun se expone en la Estipulacidn
11.4.4 siguiente. Excepcionalmente, para el primer
Perlgdo de Devengo de Intereses, el Tipo de Interés
de Referencia sera el EURIBOR a cuatro (4) meses. --

11.4.4. Fijacidn del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos. -———————-—————————————————————— =

La fijacién del EURIBOR se ajustara a las re-
glas descritas en este apartado.-----—-====c-———————-

En cada una de las Fechas de Fijacidén, la So-
ciedad Gestora determinard el Tipo de Interés de
Referencia, gque serd igual al EURIBOR, cntendido

cComo:
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(i) El tipo EURIBOR a tres  (3) meses de venci-
miento, --(excepto para el primer Periodo de Devengo
de Intereses donde se tomara el tipo EURIBOR a cua-
tro (4) meses de vencimiento), que resulte de la
pantalla de REUTERS pagina EURIBOR01 a las 11 horas
de la marfiana C.E.T. de la Fecha de Fijacién. “Pan-
talla REUTERS, pagina EURTBORO1" es aqueélla que re-
fleja el contenido de la pagina "EURIBORO1" en el
REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualqguier
otra pagina que pueda reemplazarla en este servi-
Clo) . ——mm T

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el numero (i) anterior, el Tipo de Interés de Refe-
rencia sustitutivo sera el tipo de interés que re-
sulte de la media simple de los tipos de interés
interbancarios para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a tres (3) meses de venci-
miento (o, a cuatro (4) meses para el primer Periodo
de Devengo de Intereses) y por importe equivalente

al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos ofertados

8C0151271



en la Fecha de Fijacidn por las entidades sefaladas
a continuacidén con posterioridad y proximidad a las
11:00 horas, siendo dicho tipo de interés solicita-

do a estas entidades de manera simultanea: -------—-

Banco Santander Central Hispano

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)

F

Deutsche Bank

Confederacidédn Espafiola de Cajas de Ahorros

La plaza de referencia sera la de Madrid.-----
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidén de cotizacio-
nes, serd de aplicacidén el +tipo que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de-
clarados por al menos dos de las entidades restan-
tes.

(1i1) En ausencia de tipos segun lo sefalado en
los apartados (i) y (ii), sera de aplicacién el ul-
timo Tipo de Interés de Referencia del Periodo de
Devengo de intereses Ilnmediatamente anterior y asi
sucesivamente en tanto se mantenga dicha situacion.

La Sociedad Gestora conservara los listados
del contenido de las pantallas de REUTERS, © en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las en-

tidades mencionadas en el apartado (ii) anterior,
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como documentos acreditativos del tipo EURIBOR de-
terminado, —————m—mmm
11.4.5. Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
de Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos.
La Fecha de Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de Inter-
eses sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago que marca el comienzo del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Referencia serd determinado el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso, ———————m——————--
Una vez fijado el Tipo de Interés de Referen-
cia de los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacién,
la Sociedad Gestora calculara y fijarad para cada
una de las Series de Bonos el tipo de interés apli-
cable al siguiente Periodo de Devengo de Intereses.
El tipo de 1nterés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general

aceptacién por el mercado gue garanticen una difu-




sién adecuada de la informacidén en tiempo y conte-

11.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de
" Referencia para cada una de las Series de Borios: ---

Los madrgenes que . se aplicardn al Tipo Intereés
de Referencia, determinado como se especifica
anteriormente, para calcular el tipo de interés que
devengardn en cada Periodo de Devengo de Intereses
los Bonos de cada una de las Series se determinaran
conforme a lo previsto a continuacidén: ---—--—-==-----

- Serie Al: se fijard un margen maximo de

- Serie A2(G): se fijara un margen maximo de

- Serie B: se fijara un margen maximo de 1,25%.
- Serie C: se fijara un margen maximo de 2,50%.
El Tipo de Interés de Referencia aplicable a
los Bonos de cada una de las Serles para ¢l primer
Periodo de Devengo de Intereses se determinara por
acuerdo entre las Entidades Directoras y la Entidad
Cedente, se comunicara a la Sociedad Gestora y se
hard publico antes de 1la Fecha de Desembolso
mediante anuncio previsto en el apartade 4 del

Médulo Adicional y en la presente Escritura de
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Constitucién ¥ comunicacidén a la CNMV y a la

--Sociedad Gestora.

En ausencia de comunicacién de las Entidades
Directoras y la Entidad Cedente a 1la Sociedad
Gestora, ésta fijard el margen concreto sobre los
que no hubiera habido acuerdo, en los siguientes

MATgENEs: ————=———————— == —— - m— oo —— oo

Serie Al: margen del 0,250%

Serie A2 (G): margen del 0,205%
- Serie B: margen del 1,25%
- Serie C: margen del 2,50%

Los madrgenes definitivos aplicables a cada una
de las Series scran comunicadeos a la CNMV como
informacién adicional a incorporar al Folleto.----

11.4.7. Férmula para el calculo de los inter-
eses de los Bonos:

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizara por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: - -----

8C01512683




N = 5aldo de Principal Pendiente Neto del Bono

~al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.---

I = Importe total de intereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.-—-———-

r = Es el tipo de interés del Bono c¢n base
anual expresado en tanto por uno, calculado como la
suma del Tipo de Referencia EURIBOR del correspon-
diente Periodo de Devengo de Intereses mas el dife-
rencial establecido. ===

n = Es el numero de dias del Periodo de Deven-
go de Intereses. ——————==- - m e

En el supuesto de que, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos establecido en el apartado 3.4.6
del Moédulo Adicional y en la Estipulacioén 20 de la
presentec Escritura de Constitucidn, los Fondos Dis-
ponibles del Fondo fueran insuficientes para pagar
a los titulares de los Bonos A2(G), los intereses
que les corresponda recibir en una Fecha de Pago,
conforme a lo establecido en este apartado, la So-
ciedad Gestora solicitard al Departamento de Econo-

mia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, me-
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diante requerimiento escrito en el qué se acredite
la concurrencia de la situaciédn anterio;mente des-
crita y los importes reclamados, que abone en la
-7 Cuenta de Tesoreria del Fondo la cantidad que sea
necesaria para el pago de los intereses de los Bo-
nos A2(G) con cargo al Aval al que se refiere el
apartado 3.4.7.2 del Médulo Adicional y en la Esti-
pulacién 17.11 de la presente Escritura de Consti-
tucidn., ————m————— e e —m
11.5 Mencién simple al numero de orden que en

la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los valores emitidos con cargo al mis-
mo, e indicacién precisa del apartado del Folleto
Informativo donde se describen las reglas de prela-
cién establecidas en los pagos del Fondo, y en con-
creto las que afectan a los pagos de intereses de
dichos valores, ~————————————w-e—-—m——————————— o
El pago de intereses devengados por los Bonos

de 1las ééries Al y A2(G) ocupa el (iii) (tércer) y

(iv) (cuarto) lugar de la aplicaciédn de Fondos Dis-




ponibles del Orden de Prelaciédn de Pagos estableci-
do en el apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional y en
la Estipulacién 20 de 1la presente Escritura de
Constitucidon y el (iv) (cuarto) y (v) (duinto) lu-
gar de la aplicacién .de .los Fondes Disponibles de
Liquidacidén del Orden de Prelacién de Pagos de Li-
guidaciodén establecido en el mismo apartado.--------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el (v) (quinto) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de Pre-
lacién de Pagos establecido en el citado apartado
3.4.6 del Mdédulo Adicional y en la Estipulacion 20
de la presente Escritura de Constitucidn, salvo que
tuviera lugar la situacidébn prevista en dicho apar-
tado para su postergacidén, en cuyo caso ocupara el
(viii) (octavo) lugar y el (vii) (séptimo) lugar de
la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquida-
cion del Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidaciodn
establecido en la misma Estipulacidn.

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa el (vi) (sexto) lugar de la
aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de Pre-
lacidén de Pagos establecido en el citado apartado

3.4.6 del Modulo Adicional y en la Estipulacién 20
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de la presente Escritura de Consfitucién salvo que
tuviera -lugar la- situacién prevista -en el dicho
apartado para su postergacidén, en cuyo caso ocupara
el (ix) (noveno) lugar y el (ix) (noveno) lugar de
la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liguida-
cién del Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn
establecido en el mismo apartado.

11.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. ————————-—-s=-———=--

Los intereses de los Bonos, cualgquiera que sea
la Serie a la gue pertenczcan, se pagaran por tri-
mestres vencidos, los dias 18 de marzo, Jjunio, sep-
tiembre y diciembre de cada ano hasta el total ven-
cimiento de los Bonos. En caso de gue alguno de di-
chos dias no fuese Dia Habil, los intereses corres-
pondientes al trimestre seran pagados el silgulente
Dia Habil. La primera techa de Pago serd el 18 de
marzo de 2008, ---————--—-———— - —m e — -

En caso dé que en una éeéha de Pago, y a pesar

de los mecanismos establecidos para la proteccidn




de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Fondos Disponibles del Fondo, no fuesen suficientes
para atender a las obligaciones de pago de inter-
eses del Fondo sedun lo especificado en el apartado
3.4.6 del Mébdulo. Adicional y en la Estipulacidn 20
de la presente Escritura de Constitucidén, la canti-
dad disponible para el pago de intereses se repar-—
tira segun el orden de prelacidn establecido en di-
cho apartado y en el supuesto de que los Fondos
Disponibles solo fueran suficientes para atender
garcjalmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacidén, de manera independiente para cada uno
de ellos, la cantidad disponible se repartird pro-
porcionalmente entre los Bonos afectados, propor-
cionalmente al Saldo del Principal Pendiente Neto
de los mismos, y las cantidades que los titulares
de los Bonos hubiesen dejado de percibir se consi-
deraran pendientes de pago y se abonarian en la si-
guiente Fecha de Pago en gque sea posible, sin de-
vengar intereses adicionales. Los pagos pendientes
a los titulares de los Bonos se haran efectivos en
la Fecha de Pago siguiente, de existir Fondos Dis-
ponibles para ello, con prelacidén inmediatamente

anterior a los pagocs a los titulares de los Bonos
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de esa misma Serie correspondientes a dicho periodo
a eﬁgepcién de (i) pageo de los intereses de los Bo-
nos de las Series Al y AZ debideos y no pagados en
Fechas de Pago anteriores, dado que aparecen expli-
citamente en el Orden de Prelacidédn de Pagos y en el
Orden de Prelacidén de Pagos para Liquidacidn esta-
blecidos en el apartado 3.4.6.1 yv 3.4.6.2 respecti-
vamente del Médulo Adicional y en la Estipulacién
20 de la presente Escritura de Constitucidn y (11)
lo establecido en el apartado 3.4.7.2 del Médulo
Adicional y en la Estipulacion 17.11 de la presente
Escritura de Constitucidén para el pago de los in-
tereses de la Serie A2 (G) avalada. El1 Fondo a tra-
vés de su Sociedad Gestora no podra aplazar el pago
de interés o principal de los Bonos con posteriori-
dad a la Fecha de Vencimiento Legal, esto es, el 18
de junio de 2040 o el Dia Habil siguiente. --------
» El Orden de Prelacidn de Pagos se recoge en el
apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional y en la Estipu-

lacién 20 de la presente Escritura de Constitucion.




Las retenciones, contribuciones e 1impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro so-
bre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y .su .importe .sera deducido, en su ca-
so, por la entidad que corresponda en la forma le-
galmente establecida.----—--""""""7--"tei oo - —————————

El pago se realizara a traves del Agente de
Pagecs, utilizando para la distribucidn de los im-
portes, SCLBARNA y sus entidades participantes.--—-

Agente de Calculo. m===== - m oo e

“INTERMONEY TITULIZACIC)N, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION" con domicilio en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, Planta

22 y C.1.F. A-83774885 actua como Agente de Calcu-

11.7 Precio de emisidn, —=======m=mm— o —————
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisidén de los Bonos
de .cada wuna de las Series sera de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y gas-

tos de suscripcidn para el suscriptor por parte del

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
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de los Bonos serdn por cuenta del Fondo.----------
s 11.8 Amortizacidén de los Bonos. —-~————————————
11.8.1 Precio de reembolso. ——==—==we—-—————————

El precio de reembolso de cada Bono sera de

cien mil (100.000) euros, equivalente a su valor
nominal, libre de gastos e impuestos para el titu-
lar del Bono, pagadero progresivamente en cada Fe-
cha de Pago, tal y como se establece en los aparta-
dos siguientes. ————- - m
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-

rie seran amortizados en igual cuantia mediante la
reduccidon del nominal de cada uno de ellos. ——————-
11.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos. ~—==—-

El vencimiento final de los Bonos de todas las
Series se producira en la Fecha en que estén
totalmente amortizados o en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, esto es, el dia 18 de junio de
2040 o Dia Habil siguiente sin perjuicio de que la
Sociedad de conformidad con el apartado 4.4.3 del

Documento de Registro y con la Estipulacién 4 de 1la




presente Escritura de Constituclidn proceda a
amortizar la emisidén de Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo,--------------

La ultima fecha de amortizacidén regular de los
Derechos . de. Credite  agrupados. en la cartera
titulizada es el 30 de noviembre de 2036.----=--———-—

La amortizacién de los Bonos se realizara en
cada Fecha de Pago, esto es, los dias 18 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio (o, en
caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia
H&bil), de acuerdo con lo aqul establecido y con
sujecién al Orden de Prelacidn de Pagos recogido en
el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en 1la
Estipulacién 20 de la ©presente Escritura de
Constituc{én. ——————————————————————————————————————

11.8.2.1. Caracteristicas comunes al Venci-

miento y Amortizaciédn de los Bonos de todas las

Saldo de Principal Pendiente Neto.----------—-
Se  entenderd por Saldo Principal Pendiente
Neto de los Bonos de una Serie en una Fecha de
Pago, el Saldo Nominal Pendiente de dicha Serie de
Bonos antes de la amortizacién correspondiente a

dicha Fecha de Pago, minorado en el 1importe




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C0151264

s,
ok ESTie
05/2007 SR
by ehatd
2
a
. acumulado ‘en Fechas de Pago anteriores y depositado
~en  la --Cuenta  de Principales en -concepto de
amortizacién de 1los Bonos de la Serie de que se
trate. - - —-—-—-—————m=rr e e e e
Por agregacidn, el Saldo de Principal
Pendiente Neto de los Bonos sera la suma de Saldo
de Principal Pendiente Neto de cada una de las
Series que integran la Emisién de los Bonos. ———--—-
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos. —=====——————————————-m————————
El Saldo Viveo Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos a una fecha sera la suma de las
cuotas pendientes de vencer del derecho de creédito
concreto en esa fecha y las cuctas vencidas y no
ingresadas al Fondo sin incluir las Cantidades
Fallidas tal y como se definen a continuacidén. —----
! Se consideraran Derechos de Credito Fallidos
L, aquellos que (a) se encuentren a una fecha en

impago por un periodo igual © mayor a doce (12)

meses de retraso en el pago de débitos vencidos o




(b) se clasifiguen como fallidos por la Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su
reembolsc total o (c) el Deudor haya sido declarado
en situacidn de insdlvencia.

Acumulacién de Principal. ~—====———ecmm——————— -

En cualgquier Fecha de Pago anterior al 18 de
diciembre de 2008 (no incluido) la Cantidad
Disponible de Principales se depositara en la
Cuenta de Principales distribuyéndose entre las
diferentes series de acuerdo con las reglas
descritas en el apartado 4.9.4 de la Nota de
Valores vy en la Estipulacidén 11.8.2.2 de 1la
presente Escritura. La Sociedad Gestora mantendra
un registro reflejando el importe asi acumulado en
relacidén con cada una de las Series. A partir de 1la
F'echa de Pago correspondiente al 18 de diciembre de
2008, la Cuenta de Principales qguedara cancelada vy
la Cantidad Disponible de Principales se depositara
en la Cuenta de Tesoreria.-————-———-——mmmee o ——————

Cantidad Disponible de Principales y Déficit

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles vy en el séptimo (vii) lugar en el Orden

de Prelacién de Pagos, se procederd a la retencion
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de la Cantidad Disponible de Principales en su
- conjunto -y sin- distincidén entre  Clases en una
cantidad igual a la menor de las sigulentes
cantidades: ——=-=-=-—"—-—-————————=----———— -~
a) Diferencia positiva en la Fecha de Pago
entre (a) la suma de (i) el Saldo de Principal
Pendiente Neto de todos les Bonos vy (ii) los
importes dispuestos y no reembolsados con cargo al
aval de la Generalitat de Catalunya por el pago de
principal de los Bonos de la Serie A2(G) en Fechas
de Pago anteriores y (b) la suma del Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al
de la Fecha de Pago (en adelante, el “Importe
Tebrico de Principales”), vy
b) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (vi) del
Orden de Prelacidén de Pagos gue se recoge en el

apartado 3.4.6. del Mdédulo Adicional., ——=—======-—-




El Déficit de Principales en una Fecha de Pago
sera la diferencia positiva, si existiera, entre:
(i) El1 Importe Tedrico de Principales; y

(11t) La Cantidad-Disponible de Principales.----

Los Fondos Disponibles de Principales seréan
iguales a la suma de las siguientes cantidades:----
- El 1importe de la Cantidad Disponible de
Principales en 1la Fecha de Pago correspondiente
retenido en el orden (vii) (séptimo}) del Orden de
Prelacidédn de Pagos, y
- El saldo de 1la Cuenta de Principales
exclusivamente en la Fecha de Pago del 18 de
diciembre de 2008, ————-mmmm e
Adicionalmente el Fondo dispondréa, destinada
Unicamente a la amortizacidn del principal de la
Serie AZ(G), la cantidad dispuesta por la ejecucidn
del Aval de la Generalitat que le fuere abonada en
la misma Fecha de Pago, conforme a lo descrito en
el apartade 3.4.7.2 del Moédulo Adicional y en la
Estipulacion 17.11 de 1la presente Escritura de
Constitucidn. Hasta la Fecha de Pago del 18 de
diciembre de 2008, excluida, la cantidad dispuesta

por la ejecucidén del Aval de la Generalitat sera

-
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abonada en la Cuenta de Principales. —---=———--———-
-11.8.2.2. Reglas de Amortizacidn de los- Bonos.

Distribucién de los Fondos Disponibles de Principa-

lLa distribucién de los Fondos Disponibles de
Principales se realizaria de conformidad con las
siguientes reglas (teniendo en cuenta que las
cantidades depositadas en la Cuenta de Principales
minoran el importe pendiente de amortizar de cada
serie de Bonos y se distribuirdn entre las
distintas Series de acuerdo con el registro
mantenido por la Sociedad Gestora):

1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 18
de diciembre de 2008el importe de los Fondos
Disponibles de Principales se ira depositando en la
Cuenta de Principales. -—-—-—-———-——-——=——=—=r——————=~——

2. A partir de la Fecha de Pago correspondiente
al 18 de diciembre de 2008, los Fondos Disponibles
de Principales se aplicaran secuencialmente, en

primer lugar a la amortizacién de la Clase A y al

8C0151262




reembolso de los importes debidos a la Generalitat
por ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la
Serie A2 (G) hasta su total amortizacidn %

reembolso, en segundd lugar a la amortizacion de la

Serie. B hasta .su total -amortizacidédn y en tercer

lugar a la amortizacién de la Serie C hasta su
total amortizacidn sin perjuicio de lo dispuesto en
las reglas 3 y 4 siguientes para la amortizacién a
prorrata de las diferentes Series y Clases.-———-~-—-
3. Los Fondos Disponibles de Principales
aplicados a la amortizacién de 1la Clasexéx y al
reembolso de los importes debidos a la Generalitat
por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la
Serie A2(G), tanto en virtud de las reglas 1 vy 2
anteriores como en virtud de la regla 4 siguiente,
se aplicara de la forma siguiente:-----—-—---———————-
3.1 Aplicacidén ordinaria en el siguiente
orden:
I. Amortizacidén de principal de los Bonos de la
Serie Al ——-—— -
IT. Una vez hubileran sido totalmente amortiza-
dos los Bonos de la Serie Al, amortizacién de prin-
cipal de los Bonos de la Serie A2(G) y reembolso a

la Generalitat de los importes que hubiere satisfe-
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cho al Fondo por la disposiciéon del” Aval para el

reembolso del principal de los Bonos de la Serie

El importe de los Fondos Disponibles de Princi-
pales aplicado en una Fecha de Pago a ambos concep-
tos (amortizacidén del principal de los Bonos de la
Serie A2(G) y reembolso a la Generalitat de los im-
portes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la Serie A2(G)) se aplicaradn de la
siguiente forma: —-——-——-—-—-————=---—"—-——————s=-——-——

(i) En caso de que se produzca un Déficit de
Principales en la Fecha de Pago en curso, en primer
lugar a la amortizacidén de la Serie A2(G) y en se-
gundo lugar, por el importe remanente si existiera,
al reembolso a la Generalitat de los importes debi-
dos por ejecuciones del Aval para la amortizacion
de la Serie AZ2(G).—————————=-———m - —me———— o

(ii) En caso contrario, en primer lugar al re-
embolso a la Generalitat de los importes debidos

por ejecuciones del Aval para la amortizacidn de la

8C0151261




Serie A2(G) y en segundo lugar, por el importe re-

manente si existiera, a la amortizacidén de la Serie

3.2 'Aplicacidén excepcional a prorrata de 1la
Llase.A:

Con caracter excepcional, se interrumpird el
orden de aplicacién del apartado 3.1 anterior en
cualquier Fecha de Pago, si en la fecha
correspondiente al ultimo dia del mes
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, la proporcidn entre (i) el Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito que se
encontraran al corriente de pago de los importes
vencidos mas el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito que se encontraran con morosidad inferior a
noventa (90) dias, incrementado en el importe de
los ingresos percibidos por el reembolso del
principal de los Derechos de Crédito durante los
tres (3) meses naturales anteriores a la Fecha de
Pago (en la primera Fecha de Pago, en el importe de
los ingresos percibidos por el reembolso del
principal de los Derechos de Crédito desde la fecha
del presente otorgamiento hasta el ultimo dia del

mes inmedilatamente anterior a dicha Fecha de Pago),
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y (ii) el Saldo de Principal Pendiente de la Clase
A incrementado en el saldo de los impertes debidos
a la Generalitat por ejecuciones del Aval para la

amortizacidédn de la Serie A2 (G), fuera inferior o

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles de
Principales aplicados a la amortizacidén de la Clase
A y al reembolso de 1los Limportes debidos a la
Generalitat por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie AZ(G) y se distribuiran
conforme a las reglas siguientes: ——-—--—---—--———————-

(1) se asignaran a prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente
Neto de la Serie Al, y (ii) al Saldo de Principal

Pendiente Neto de la Serie AZ2(G) incrementado en
el saldo dgvlos importes debidos a la Generalitat
por ejecuciones del Aval para la amortizacidn de la

Serie A2(G). El punto (ii) se distribuird entre la

amortizacién del principal de los Bonos de la Serie

800151260



A2(G) y el reembolso a la Generalitat de los
importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie A2(G) conforme a las
reglas establecidas en el punto 3.1 de la presente
- Estipulacidon. -——=--r=-==m-rormsr s s r s s e mm e

(i1i) Hasta la Fechq de Pago correspondiente al
18 de diciembre de 2008, el importe de la Cantidad
Disponible de Principales asignado a la
amortizacidén de los Boncs de la Serie Al se 1ira
depositando en la Cuenta de Principales.-—--—--=-——~-—-

(1ii) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
18 de diciembre de 2008, el importe de la Cantidad
Disponible de Principales asignado _, a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 G) vy, en
su caso, los importes recibidos por ejecuciones del
Aval de la Generalitat para la amortizacidn de los
Bonos de la Serie AZ(G), se iran depositando en la
Cuenta de Principales. A partir de la Fecha de Pago
en la gue se produzca la completa amortizacidn de
la Serie Al, incluida dicha fecha, se aplicara
dicho imperte a la amortizacidén de los Bonos de 1la
Serie A2(G) . ———rmmmmm e e
El reembolso de los importes debidos por

ejecuciones del Aval de 1la Generalitat para 1la
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amortizaciédn de la Serie A2(G) se realizara en cada

- Fecha de -Page de acuerdo a lo establecido en el

orden II del apartado 3.1. anterior. -—----—-—-—---—---—-—

4, No obstante, incluso aungue no hubiese sido

amortizada la Clase A en su totalidad, la Cantidad

Disponible de Principales se aplicara también a la

amortizacién de la Serie B y/o de la Serie C en la

Fecha de Pago que no sea la ultima Fecha de Pago ni

la Fecha de Liqguidacién del Fondo v en la que se

cumplan las siguientes circunstancias:

a) Para proceder a la amortizacidédn de la Serie

B y/o de la Serie C: -——————————————————————————————

0 Que no fuera de aplicacidén la Amortizacidn a

Prorrata de la Clase 2, tal y como se establece en

el punto 3.2 anterior. —————————————————— e

0 Que en la Fecha de Pago actual, el Fondo de

Reserva vaya a estar dotado en el Nivel Minimo del

T Fondo de Reserva requerido. ————-———————-————————————

O Que el Gltimo Dia Habil del mes anterior a la

Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo




Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito no Falli-
dos sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo
Vivo inicial en la fecha del presente otorgamiento.

b) Adicionalmente, para proceder a la amortiza-

.cidén . de la Serie B, que en.la Fecha de Determina-

cién anterior a la Fecha de Pago correspondiente: -
o El Saldo de Principal Pendiente Neto de 1la
Serie B sea igual o mayor al 7,94% del S5Saldo de
Principal Pendiente Neto de la emision de Bonocs in-
crementado en el saldo de los importes debidos por
ejecuciones del Aval de la Generalitat para la
amortizacidn de la Serie AZ(G);; ———————"—"—"—"—————==-=~
o La suma del Saldo Vivo Pendiente de los Dere-
chos de Crédito No Fallidos que se encontraran en’
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes vencidos no exceda del 1,25%
del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
No Fallidos el ultimo Dia Habil del mes anterior a
dicha Fecha de Pago.
¢) Adicicnalmente, para proceder a la amortiza-
cién de la Serie C, gue en la Fecha de Determina-
cidén anterior a la Fecha de Pago correspondiente: -
o E1l Saldeo de Principal Pendiente Neto de 1la

Serie C sea igual o mayor al 5,60% del Saldo de
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Principal Pendiente Neto de la emisidén de Bonos in-
crementado en el saldo de los importes debidos por
ejecuciones del Aval de la Generalitat para la
amortizacién de la Serie A2 (G); ———=——=m—m—m—m——————~
o La suma del Saldo Vivo Pendiente de los Dere-
chos de Crédito No Fallidos que se encontraran en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes vencidos no exceda del 1,00%
del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
No Fallidos el Gltimo Dia Habil del mes anterior a
dicha Fecha de Pago.
En caso de ser de aplicacidén en una Fecha de Pago
la amortizacién de la serie B y/o de la Serie C,
segun lo previsto en la regla 3 anterior, los Fon-
dos Disponibles de Principales se aplicardn también
a la amortizacién de la Serie B y/o de la Serie C
de modo tal que el saldo de Principal Pendiente Ne-
to de la Serie B o de la Serie C con relacidn a la
suma del Saldo de Principal Pendiente Neto de la

emisidén de Bonos se mantenga respectivamente en el




7,94% o en el 5,60% o porcentajes superiores a és-
tos lo mas préximos posibles. ———————————o——————

En el supuesto de que en la Fecha de Determina-
cidén anterior a la Fecha de Pago en curso, y siem-
pre. gue fuese de aplicacion la.amortizacidén de la
Serie B y, en su caso, de la Serie C, ei Saldo de
Principal Pendiente Neto de las Serieé B y-C con
relacién al Saldo de Principal Pendiente Neto de la
Emisién de Bonos (incrementado en el saldo de los
importes debidos por efjecuciones del Aval de la Ge-
neralitat para la amortizacidédn de la Serie A2 (G))
resultasen ser 1guales o mayores al 7,94% vy al
5,60% (los “ratio objetivo”), respectivamente, los
Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en
primer lugar a la amortizacion de la Serie gue fue-
se susceptible de amortizar y que presentase la ma-
yor proporcioén entre (a) el Saldo de Principal Pen-
diente Neto de dicha Serie con relacidén al Saldo de
Principal Pendiente Neto de 1la Emisidén de Bo-
nos (incrementado en el saldo de los importes debi-
dos por ejecuciones del Aval de la Generalitat para
la amortizacidédn de la Serie A2(G)) vy (b) su ratio
objetivo, hasta alcanzar igual proporcidén gque la

Serie que presente la segunda proporcidén anterior-
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mente descrita, momento en el cual los Fondos Dis-
ponibles de Principales se aplicaréan a prorrata en-
tre ambas Series.———“————-—————u————r————————-—;——

11.8.2.3. Amortizacién Anticipada de la Emi-
sién de Bonos.

La Amortizacién Anticipada de la Emision de
los Bonos se recoge en la Estipulacion 4.1 de la
presente Escritura de Constitucion. —————==-===-——=

11.8.2.4. Fecha de Vencimiente Final. -=-=-=----

La fecha de vencimiento final de los Derechos
de Crédito seleccionados se encuentra entre el 31
de diciembre de 2008 y el 30 de noviembre de 2036.
El 30 de noviembre de 2036 coincide con la fecha de
vencimiento final del Fondo. —----——"—--—-—--——===—=——~

11.8.2.5. Fecha de Vencimiento Legal. —-====--—-

La Fecha de Vencimiento Legal y consecuente-
mente, la amortizacidn definitiva de los Bonos es
el 18 de Jjunio de 2040 o, si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que

la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

800151257



del Fondo, proceda a amortizar la Emisién de Bonos
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.--

11.8.3 Numero de orden que en el Orden de Pre-
lacién de Pagos ‘del Fohdo ocupan los pagos del
principal de los Bonos. ————————--———memm—— e o

La retencidén de la Cantidad Disponible de
Principales de los Bonos de las Clases A, B y C, en
su conjunto y sin distincidn entre Clases, ocupa el
(vii) (séptimo) lugar de la aplicacidén de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos esta-
blecido en el citado apartado 3.4.6 del Modulo Adi-~
cional y en la Estipulaciéon 20 de la presente Es-
critura de Constitucidén. -————----m-—--——oo——

La amortizacion del principal de los Bonos de
la Clase A (Series Al y A2(G) ocupa el (vi) (sexto)
lugar del Orden de Prelacidn de Pagos de Liquida-
clidén establecido en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucidn. -——-r—————-cooeeo—n

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el (viii) (octavo) lugar del Orden
de Prelacidn de Pagos de Liquidacién establecido en
el apartado 3.4.6 del Mdébdulo Adicional y en la Es-

tipulacién 20 de la presente Escritura de Constitu-
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La amortizacién del principal de los Bonos-de
la Serie C ocupa el (x) (décimo) lugar del Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en el
apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional y en la Estipu-
lacién 20 de la presente Fscritura de Constitucidn.

11.9 Publicidad de la amortizacidén y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidén. —--=--

El servicio financiero de la emisidn de Bonos
se atenderd a través de Banco de Sabadell, S.A.,
entidad gue es designada Agente de Pagos conforme a
lo previsto en el Contrato de Agencia de Pagos sus-
crito por Banco de Sabadell, S.A., y por cuenta del
Fondo, por la Sociedad Cestora, en virtud del cual
todos los pagos a realizar por el Fondo a los titu-
lares de los Bonos se realizaran a traves del Agen-
te de Pagos. El1 pago tanto de intereses como de
principal se comunicara a los titulares de los Bo-
nos en los supuestos y con los dias de antelacion

previstos en la Estipulacidén 19 de la presente Es-
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critura de Constitucion.

11.10 Obligacién y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisidén a la
"CNMV de la informacién periddica de la situacién
‘econémico-financiera del Fondo. -=r===—-c--—— oo

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién vy
administracién del Fondo, se compromete a suminis-—
trar, con la mayor diligencia posible cuanta infor-
macién adicional le sea razonablemente requerida,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacidn
19 de la presente Escritura de Constitucion., --———---

11.11 Legislacidén nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio. ———r—m=—==—wuw————————

El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 3, Fondo de Ti-
tulizacidn de Activos estard sujeto a lo previsto
en la Resolucidén ECF/2041/2007, de 6 de julio del
Departamento de Econcomia y Finanzas de la Generali-
tat de Catalunya, por la gque se aprueban las bases
y documentacidn para la obtencidén del aval de la
Generalitat gque prevé la Ley 4/2007, de 4 de julio.
El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 3, Fondo de Tituliza-
cién de Activos estara regulado conforme a (i) el

presente Folleto, (ii1) la Escritura de Constitucidn
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del Fondo, (iii) el Real Decreto 92671998 y dispo-
.. siciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/199Z,
de 7 de julio, sobre Régimen de Socledades y Fondos
de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituli-
zacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacioén, (v) la Ley 44/2002 (en particular, su
articulo 18, (vi) el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Va-
lores, en materia de admisién a negocliacidén de va-
lores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcidén y del folleto exi-
gible a tales efectos, (vii) la Resolucidn
2041/2007, de 6 de julio del Departamento de Econo-
mia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por
la que se aprueban las bases y documentacion para
la obtencién-del aval de la Generalitat que preve
el articulo 35.1 de la Ley 4/2007, de 4 de julio,

(viii) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado




de Valores, en su redaccidén actual, en lo referente
a su supervisidn, inspeccidédn y sancién, (ix) la Or-
den EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que
‘se desarrolla el articulo”27.4 de la Ley 24/1988,
-de..28 de. julio, del Mercado de Valores y (x) las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vi-
gor en cada momento que resulten de aplicacidén.----

El Folleto se ha elaborado siguiendo los mo-
delos previstos en el Reglamento 809/2004, relativo
a la aplicacidén de la Directiva 2003/71/CE del Par-
lamento Europeo y del Consejo en cuanto a la infor-
macién contenida en los folletos, asivéomo al for-
mato, 1ncorporacién por referencia, publicacidén de
dichos folletos y difusién de publicidad. -——--—-=-=--=-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la cons-
titucidén, administracién y representaciédn legal por
la Sociedad Gestora del Fondo y de la Emisiéon de
Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y falla-
das por los Juzgados y Tribunales esparioles compe-
tentes. ————————— T e

Los titulares de 1los Bonos vy los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna

contra los Deudores Cedidos de los Derechos de Cré-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C0151254

TIMBRE
DEL:E S'l.‘lﬂﬂD 1]
0572007 :

MR et

dito que hayan incumplido sus obligaciones de pago,
siendo la Sociedad Gestora, como representante dels. .
Fondo, quien ostentara dicha accibén. ——-----—--—-————-
Descripcién de los derechos vinculados a los
valores. ——==rm—————— - - - e —— e —————— e
Conforme con la legislacion vigente, los Bonos
objeto de la Nota de Valores careceran para el in-
versor que los adquiera de cualgquier derecho polil-
tico presente y/o futuro sobre IM FTGENCAT SABADELL
3, F.T.A. mmmmmm e e e e
Los derechos econdmicos y financieros para el
inversor asociados a la adquisicidén y tenencia de
los Bonos, serdn los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos y precios de amor-
tizacidén con que se emitan y gue se encuentran re-

cogidas en la estipulacidén relativa al tipo de in-

En caso de impago de cualquier cantidad debida
a los titulares de los Bonos, éstos sblo podran re-

currir contra la Sociedad Gestora y sdélo cuando és-




ta haya incumplido las obligaciones que para ella
se recogen en la presente Escritura de Constitucién
y en el Folleto. La Sociedad Gestora es el uUnico
representante autorizado del Fondd ante terceras
partes y en cualquier procedimiento legal, de
acuerdo con la legislacién aplicable. -—————-- R

Las obligaciones del Cedente y del resto de
las entidades que de uno u otro modo participen en
la operacién se limitan a aquéllas que se recogen
en los contratos correspcendientes relativos al Fon-
do IM FTGENCAT SABADELL 3, FTA, de las cuales las
relevantes estdn descritas en el Folleto v en la
presente Escritura de Constitucidén, ————-—--v=——-—-—-

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa re-
lativa al Fondo o a los Bonos que se emitan con
cargo al mismo que pueda surgir durante su operati-
va o su liguidacion, ya sea entre los titulares de
los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
sometera a los Tribunales espaficles, con renuncia a

cualquier otro fuero gue pudiera corresponder a las

11.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el

Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo.--
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11.12.1° Ausencia de garantias de la  Entidad

No existen garantias especiales otorgadas por
Banco de Sabadell, S.A., como Entidad Cedente, so-
bre los Bonos gue se emiten con cargo al Fondo o
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
mismo, excepto los compromisos de Banco de Saba-
dell, S.A. gue se recogen en la Estipulacidén 6 de
la presente Escritura de Constitucién relativos a
la sustitucidén de los Derechos de Crédito que no se
ajusten a las declaraciones contenidas en la kEsti-
pulacidén 6 de la presente Escritura de Constitucidn
0 a las caracteristicas concretas de los Derechos
de Crédito comunicadas por Banco de Sabadell, S.A.
a la Sociedad Gestora. ---—-—---""-"==--—-——-"———=—-"—~————

12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

12.1 Plazos de suscripecidn. —--====——————-————-—

El Periodo de Suscripcidén comenzara el Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolsc a las 10:00

horas de la mafiana y terminard ese mismo dia a 1las




13:00 horas de la tarde.

12.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripeidn o adquisicidn? ———=====mmmmmmm e

Las peticiocnes de suscripcidén de los Bonos de-
beran presentarse durante el Periodo de Suscripcidn
a través de la Entidad Aseguradora y Colocadora de
la Serie AZ(G), y con arreglo a los procedimientos
que se establecen en los apartados siguientes. ——---

12.4 Forma y Fecha de desembelso. ———————————-

En la Fecha de Desembolso la FEntidad Asegura-
dora v Colocadora de la Serie AZ(G) abonard el im-
porte asegurado en la cuenta ablerta a nombre del
Fondo en el Agente de Pagos, valor ese mismo dia
antes de lasgs 10:15 horas de la mafana, hora Madrid.
La Fecha de Desembolso sera el 4 de diciembre de
2007. En la Fecha de Desembolso el Cedente abonara
en la Cuenta de Tesoreria los importes por €1 sus-
critos correspondientes a los Bonos de las Series
Bl, B y (oo oo

T.os inversores a gulenes hayan sido adijudica-
dos los Bonos de la Serie A2(G), deberan abonar a
la Entidad Aseguradora y Colocadora de la Serie
A2 (G), antes de las 10:00 horas de la mahana, hora

de Madrid, de la Fecha de Desembolso, wvalor ese
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mismo dia, el precio de emisidn que corresponda por

cada Bono -adjudicado. : -~
Los suscriptores de los Bonos AZ(G) podran so-
licitar a la Entidad Aseguradora y Colocadora de la
serie A2 (G) un documento acreditativo de la titula-
ridad de los Bonos suscritos, sin perjuicio de que
la titularidad de los Bonos se acreditara por la
correspondiente anotacidén en el registro contable
de los Bonos, al estar éstos representados por ano-
taciones en cuenta. ——-——--—-—————-————~=-——————————————
12.5 Direccidn, Suscripceidn, Aseguramiento y
Colocacidén de la Emisidébn. ———-—————==———=———————————
La suscripcién de Bonos de las Series Al, B y

C se llevara a cabo por Banco de Sabadell, S5.A., vy
la colocacidn de la Emisidén de los Bonos de la Se-
rie A2(G) y el aseguramiento de su suscripcidén se
llevard a cabo por Dexia Sabadell, S.A. en su cali-
s dad de Entidad Aseguradora y Colocadora de los Bo-
nos de la Serie A2(G), de conformidad con el Con-

trato de Direccién, Suscripcién, Aseguramiento vy




Colocacién de la Emisidén de los Bonos que la So-
ciedad Gestora celebrara en representacién del Fon-
do. En contraprestacion al compromiso asumido por
Dexia Sabadell, S.A. ésta entidad percibird una co-
misién de aseguramiento,. la cual.se encuentra reco-
glida dentro de los gastos iniciales dél Fondo. ——-—-

El 100% de la emisién de Bonos de las Series
‘Al, B y C sera suscrito por Banco de Sabadell, S.A.
Banco de Sabadell, S.A. no percibira comisidén algu-
na. El precio de suscripcidén serda el 100%.---———-—-

Banco de Sabadell, S.A. y Dexia Sabadell, S.A.
intervendran como Entidades Directoras. Estas no
percibiran remuneracidén alguna por la direccidédn de
la Emision de los Bonos. ——=-—=+——---- - mrmm—mmmm e

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .—— ———m = m e e e e e e e e — —

13.1 Entidades calificadoras. -—--=-=«——--——————~

La Sociedad Gestora actuando como fundadora vy
representante legal del Fondo, y el Cedente,
actuando como cedente de los Derechos de Crédito,
han acordado solicitar a la Agencia de Calificacion
calificaciones para cada una de las Series de Bonos
de acuerdo con lo establecido en el articulo 5 del

Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.--——-—————-——————-
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- Bonos.-

A 23 de noviembre de 2007,

13.2 calificacién otorgada a la emisién de los

se dispone de las

siguientes calificaciones preliminares para 1los
Bonos: ——-—=--—————=———— -7~ ———————-———- - ———————
SERIE 8&Pé
Serie Al ADR
Serie A2 AAA
Serie B A
| Serie C BBB

La calificacidon AAA

origen antes del Aval

de la serie A2(G) lo es en

de la Generalitat de

Catalunya. —===-=——-=-=--—---———— - — -~ —— - =

La Serie AZ(G)
Generalitat de Catalunya.

31 antes del

contarad con el

aval de 1la

inicio del Periodo de Suscrip-

cién, la Agencia de Calificacidn no confirmara como

finales cualesquiera de

sionales asignadas, esta

las calificaciones provi-

circunstancia se comunica-

800151251




ria inmediatamente a la CNMV y se haria publica en
la forma prevista en la Estipulacién 19 de la pre-
sente Escritura de Constitucidén. Asimismo,--esta
circunstancia daria lugar & la resolucién de 1la
~constitucidn del Fondo, de. la.Emisién de los Bonos,
de la emisidn y suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y del resto de contratos
suscritos por el Fondo.—=—=—==——————— -

13.3 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones realizadas por S&P acerca
del riesgo de los Bonos constituyen opiniones sobre
la capacidad del Fondo para el cumplimiento de los
pagos de 1ntereses puntualmente en cada fecha de
pago prevista y el reembolso del principal durante
la vida de la operacidén y en cualquier caso antes
del Vencimlento Legal del Fondo, para los Bonos de
las Series Al, RA2(G), By C.

La calificacidédn tiene en cuenta la estructura
de la Emisidn de los Bonos, los aspectos legales de
la misma y del Fondo que los emite, las caracteris-
ticas de los Derechos de Crédito seleccionados para
su cesion al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacidén.-————---——mmmmmmmu—————

Las calificaciones de la Agencia de Califica-
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cién no constituyen una evaluacién de la probabili-
~dad de: que-los -deudores realicen reembolsos antici-
pados de capital, ni de en qué medida dichos reem-—
bolsos anticipados difieren de lo previsto origi-
nalmente. Las calificaciones no suponen, en modo
alguno, una calificacién del nivel de rendimiento
actuarial., —————===-=-=-"——"""————---— - ———————
Las calificaciones asignadas, asl como toda revi-
$si6n o suspensidén de las mismasg: ——--————————==-=—---

(i) son formuladas por la Agencia de Califica-
cion sobre la base de numerosas informaciones que
reciben, y de las cuales no garantizan ni su exac-
titud, ni que sean completas, de forma que la Agen-
cia de Calificacidén no podrad en forma alguna ser
considerada responsable de las mismas; y.-——-—-—————-

(ii) no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacidn, re-
comendacidén o incitacién dirigida a los inversores
para que procedan a llevar a cabo cualquier tipo de

operacidén sobre los Bonos y, en particular, a ad-

8C0151250




guirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos. ---
Las calificaciones finales asignadas pueden ser
revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier mo-
mento por la Agencia de Calificacién, en funcidén de
- cualquier informacién que llegue.a su conocimiento.
Dichas situaciones, que no constituiran supuestos
de liquidacién anticipada del Fondo, seran puestas
en inmediato conocimiento tanto de la CNMV como de
los titulares de los Bonos, de conformidad con lo
previsto en el apartado 4 del Mdédulo Adicional y en
la Estipulacidén 19 de la presente Escritura de
Constitucidn. ————--——-mmmmm e
Para realizar el proceso de calificacién y se-
guimiento, la Agencia de Calificacidén confia en la
exactitud y lo completo de la informacidén que le
proporciona el Cedente, la Sociedad Gestcra, los
auditores de los Derechos de Crédito seleccionados
y los abkogados. —=~---—-———— o
El documento en el cual la Agencia de Califica-
cién otorga la calificacién provisional a la pre-
sente emision se incluye como Anexo 9 a la presente

Escritura de Constitucién,---———=--o-————-
14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -------—

La Sociedad Gestora solicitara, con caracter
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inmediato a la Fecha dé Desembolso, la admisién a

- cetizaciédn de  la emisidén de Bonos -emr la Bolsa de
Valores de Barcelona. Asimismo, la Sociedad Gestora
solicitara, en representacién y por cuenta del Fon-
do, la inclusién de la emisidén en el SCLBARNA crea-
do mediante Decreto 171/1992, de 4 de agosto, de la
Generalitat de Catalunya, al amparo de lo previsto
en la Ley del Mercado de Valores y de las competen-
cias gue en esta materia le confiere a la Generali-
tat de Catalunya el Estatuto de Autonomia, de forma
gue se efectue la compensacidén y liquidacidn de los
Bonos.

La Sociedad Gestora se compromete a que la ad-
misién a cotizacidén de los Bonos en la Bolsa de Va-
lores de Barcelona esté concluida en el plazo de
treinta dias desde la Fecha de Desembolso, una vez
obtenidas las autorizaciones correspondientes. ——---—

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
gue se conocen los requisitos y condiciones exigi-

dos para la admisidén, permanencia y exclusidén de




los valores en la Bolsa de Valores de Barcelona,
segun la legislacién vigente, aceptando el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, cumplirlos.---—-—————-

En caso de Pproducirse un” incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacién de los
+Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar
el oportunc Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en
el Bolet%n Oficial Diario de la Bolsa de Barcelona
0 en cualquier otro medio de general aceptacidén por
el mercado que garanticen una difusién adecuada de
la informacién, en tiempo y contenido, tanto las
causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha
prevista para la admisién a cotizacién de los valo-
res emitidos, sin perjuicio de la eventual respon-
sabilidad de la Sociedad CGestora si el incumpli-
miento es por causas imputables a la misma.---—-----

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara la
inclusién en SCLBARNA de los Bonos emitidos de for-
ma que se efectle la compensacidén y ligquidacidn de
los mismos de acuerdo con las normas de funciona-
miento que respecto de los valores admitidos a co-
tizacién en la Bolsa de Valores de Barcelona y re-
presentados mediante anotaciones en cuenta tenga

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
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por SCLBARNA. . ———=———————— - m—— - —m— oo mm e
. 15. ~REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. ————~————————=====-————————————
15.1 Representacidén y otorgamiento de escritu-
ra publica. ————=-=—=-------emmmm oo —m————— -
Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, y se constitulran como
tales en virtud de su inscripciodn en el
correspondiente registro contable. La Escritura de
Constitucién surtira los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartade 9 del
articulo quinto de la Ley 19/1992. —--—----—-——————=--
Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por SCLBARNA
gque serd designada como entidad encargada del
registro contable de los Bonos en la Escritura de

Constitucién del Fondo de forma que se efectue la

800151248



compensacidén y liquidacién de los Bonos de acuerdo

con las normas de funcionamiento que respecto de

valores admitidos a cotizacidén en la Bolsa de

Valores de Barcelona, vy representados mediante
anotaciones en cuenta . tenga establecidas o que
puedan ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA. --—-—

15.2 Designacidén de la entidad encargada del

registro contable. =“--—---—-mmmm——————

lla Socicdad Gestora, por cuenta y representacién del
Fondo, designa cn este acto a SCLBARNA como entidad encargada
del registro contable de la emisidn de los Bonos. -—-——————————=

Dicha designacidn sera objeto de inscripcidn
en los Registros Oficiales de la CNMV, -———————-——-—-

15.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.--------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidn, nume-
ro de unidades, valor nominal y demé&s caracteristi-
cas y condiciones de la emisidén de Bonos que se re-
presenta por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidén de la presente
Escritura de Constitucidén. —-—-—=--—--—-—-—-—-——--————~———~—-_—

15.4 Depésito de copias de la escritura publi-
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La Sociedad Gestora, on representaciéon y por cuenta del
Fondo ~y' deacuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1997, una vez otorgada la presente Escritura, vy
antes de que se inicie el Periodo de Suscripecidn de los Bo-
nos, depositard una copia de la misma en la CNMV, y no mas
tarde del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembol-
s0, depositara otra copia en SCLBARNA a efcctos de su incor-
poracién en los registros previstos en los articulos 7 y 92
de la Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Socicdad Gestora, on representacion del
Fondo, depositard otra copla de la Escritura on la Bolsa do
Valores de Barcelona. La Sociedad Gestora en nombre del Fon-
do, SCLBARNA o la entidad aplicada en la gue delegue sus fun-
cionecs, y el organismo rector de la Bolsa de Valores de Bar-
celona, deberan teoner en todo momenio a disposicion de los
titulares y decl publicc en goneral copia de la presento hks-—
critura publica, en cumplimiento de lo dispuesto en ol artli-
culo B8 del Real Decreto 116/1992.

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUEN-

8C0151247



La emisidn de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se redliza al amparo del articulo guin-
-to, .apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto
en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de Valores,
del Real Decreto 116/1992 y demds disposiciones que
resulten aplicables. —==---——--——m oo

16.1 Practica de la primera inscripcidén. ------

Los Bonos, valores representados mediante ano-
taciones en cuenta, se constitulirdn como tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente re-
gistro contable, de conformidad con lo previsto en
el Real Decreto 116/1992, vy, asimismo, con los pla-
zos y procedimientos habituales de la entidad en-
cargada del mismo, SCLBARNA, ——~————— - ———— e

16.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidén. ———=—==— = e

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumiréd titular legitimo y, en consecuencia, po-

dré exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
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representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los - -
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podra acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacidédn en el que
constaran las menciones legalmente exigidas. ————--
Dichos certificados no conferiran mas derechos
gue los relativos a la legitimacién. ———=-=—=—-—————-
16.3 Transmisidn de los Bonos., —————————===---
Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualguier medio admitido en Derecho. La titula-
ridad de cada Bono se transmitira por transferencia
contable. La inscripcién de la transmisién en favor
del adguirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicién de los titulos
y desde ese momento la transmisién sera oponible a

terceros. En este sentido, el tercero que adquiera




a titulo oneroso los Bonos representados por anota-
ciones en cuenta de persona que, segun los asientos
del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estard sujeto a reivindicacién, a
-Nno. . ser .que .en el momento. de. la adquisicién .haya
obrado de mala fe o con culpa grave de conformidad
con el articulo 12 del Real Decreto 116/1992.-—=———

16.4 Constitucién de derechos y gravamenes so-
bre los Bonos. ————===—= - e

La constituclidn de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-
cripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. -———---——rm—mmmmmm

La constitucion del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidén., -————---—--—-~-—

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. - -—————--

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS COM-
PLEMENTARTIOS . ————— === e e

Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-

ses temporales entre el calendario de los flujos de
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principal e intereses de los Préstamos, de " los
.Préstamos - Hipotecarios y de los Bonos, asl como
complementar la administracién del Fondo, la Socie-
dad Gestora, en representacién del Fondo, procedera
en el acto de otorgamiento de la Escritura de Cons-
titucioén, a formalizar los contratos y operaciones
que se resefian a continuacioén, de conformidad con
la normativa aplicable. --——-—--=--=7—————=———————==

La Sociedad Gestora y Banco de Sabadell, 5.A.
manifiestan que las descripciones resumidas de los
contratos contenidas en esta Estipulacldn recogen
la informacién mas sustancial y relevante de cada
uno de ellos y reflejan fielmente el contenido de
los mismos y coinciden con el folleto registrado en
CNMV. Asimismo, la Sociedad Gestora y Banco de Sa-
badell, S.A. manifiestan que no se omite informa-
cién que pueda afectar el contenido de la presente
Escritura de Constitucidén. ——-—-———-—---7——-———===-———-——

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modifi-

car los contratos gue haya suscrito en nombre del




Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar con-
tratos adicionales, siempre que Tonforme a las dis-
posiciones legales vigentes en cada momento no con-
currieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la co-
municacién previa de la Socledad Gestora a la CNMV,
O su autorizacidn previa caso de ser necesaria, u
organismo administrativo competente y a la Agencia
de Calificacidén, y que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacidédn otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidédn antes del inicio del Pe-
riodo de Suscripcidn.

Todos los contratos que se describen a conti-
nuacién se resolverdn en el supuesto de gue no se
confirmen las calificaciones provisionales otorga-
das por la Agencia de Calificacidén. —=——-—=---————=—=

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contra-
tos a que se refiere la presente Estipulacién se
protocolizan en acta separada con numero de proto-
colo inmediatamente posterior al de esta Escritura
de Constitucidn. ———r=———wemm e

17.1 Contrato de Depésito por Tipo de Interés
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F1 Fondo dispondréa -en Banco de Sabadell, S5.A.,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agen-—
cia de Pagos, de una Cuenta de Tesoreria a nombre
del Fondo a través de la cual se realizaran, en ca-
da Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo
deba recibir del Cedente procedente de los Derechos
de Crédito, y en virtud de la cual el Agente de Pa-
gos garantizara una rentabilidad variable a las
cantidades depositadas en la misma.

F1l Cedente, se compromete a que seran deposita-
das en la Cuenta de Tesorerla todas las cantidades
liguidas a que tenga derecho a percibir el Fondo,

que en su mayor parte procederan de los siguientes

(i) Importe efectivo, neto de comisiones de
aseguramiento y colocacion, por el desembolso de
los Bonos de la Serie A2(G) y por la suscripcién de
los Bonos de las Series Al, B y ¢cij-——r——m—-——-——=———

(ii) Disposicién del principal del Préstamo Su-




bordinado para Gastos Iniciales, del Préstamo para
Intereses del Primer Periodo y del Préstamo para
Fondo de Reserva; ——=---——-—+—-—=-———meee

(1ii) Las cantidades netas que sean abonadas al
Fondeo derivadas del Contrato.de Permuta.Financiera
de Interés;

(iv) Las cantidades a que asciendan los rendi-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-
plia Cuenta de Tesoreria;

(v} Las cantidades a que asciendan las reten-
ciones a cuenta de los rendimientos de capital mo-
biliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su in-
greso a la Administracidn Tributaria.

(vi) Principal reembolsado e intereses cobrados
de los Derechos de Crédito mas cualquier otra can-
tidad que corresponda a los Derechos de Crédito.---

(vil) Importes dispuestos con cargo al Aval de
la Generalitat., -~

Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora.-—-——-———=——————-

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo ne-
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gativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta
‘de ‘Tesoreria se mantendrén en efectivo: ———-———=—-—---—
Banco de Sabadell, S.A. garantiza un tipo de inte-
rés nominal anual, variable trimestralmgnte, corn
devengo y liquidacién mensual excepto para el pri-
mer periodo de devengo de intereses, que tendrad una
duraciédn inferior (entre la fecha del presente
otorgamiento y el uUltimo dia del mes natural en gue
ésta caiga), aplicable para cada periodo de devengo
de intereses (calculado entre ¢l Gltimo dia del mes
anterior y el penultimo dia del mes natural co-
rriente) por los saldos positivos diarios que re-
sulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos determinado para
cada Periodo de Devengo de Tntereses, y aplicable
desde el ultimo dia del mes natural de cada Fecha
de Pago (excepto para el primer periodo de devengo
de intereses que se aplicarda desde la fecha del
presente otorgamiento). Los 1ntereses devengados

que deberdn liquidarse el ultimo dia del mes natu-




ral, y en caso de no ser Dia Habil, se liquidaran
el primer Dia Habil del mes siguilente, a excepclidn
del mes de diciembre gue se ligquidaran el ultimo
Dia Habil del mes, se& calculardn tomando como base:
{i). los. dias efectivos existentes en cada periodo
ge devengo de intereses, y (ii) un ano compuesto de
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liquidacién de intereses tendra lugar el 30 de no-
viembre de 2007, devengindose los intereses desde
el 28 de noviembre de 2007 hasta el 29 de noviembre
de 2007, inclusive.-—=--—=—=—==—=——-——————— e — ——

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Banco de Sabadell,
S.A. exXperimentara, en cualguier momento de la vida
de los Bonos, un descenso en su calificacidén si-
tuandose por debajo de A-1 en el caso de S5&P, la
Sociedad Gestora deberd llevar a cabo, en un plazo
maximo de sesenta (60) dias naturales a contar des-
de el momento que tenga lugar tal situacion, alguna
de las opciones descritas a continuacidn que permi-
tan mantener un adecuado nivel de garantia respecto
a los compromisos relativos a la Cuenta de Tesore-
ria derivados del Contrato de Cuenta de Tesoreria:-—

a) Obtener de una entidad con calificacién cre-
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diticia minima de su deuda a corto plazo de A-1,
©segun la escala de calificacién de S&P, y sin que
por ello se perjudique la calificacidén otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidén y siempre
sujeto a los criterios sobre garantlias de S&P, un
aval incondicional, irrevocable y a primer requeri-
miento que garantice al Fondo, a simple solicitud

de la Sociledad Gestora, el pago puntual por Banco

de Sabadell, S.A. de su obligacidn de reembolso de
las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesore-
ria, durante el tiempo que sc mantenga la situacidn
de perdida de la calificaciéon A-1 por parte -de Ban-
co de Sabadell, S.A.. "= mmm e e
b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a

una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
Yy no garantizada posea una calificacidén minima A-1,
segun la escala de calificacidén de S&P, y contratar
. la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada con Banco de

Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Cuenta de




Tesoreria. ——————————————=—=-m--— -
c) En caso de no ser posibles las opciones a) y
b) anteriores, obtener de Banco de Sabadell, S.A. ©
de 'un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre . activos financieros de. calidad. crediti-
¢lia de A-1+ segun la escala a corto plazo‘de S&P ©
bien ﬂb inferior a la de la Deuda Publica del Esta-
do espafiol en la Fecha de Desembolso, por importe
suficiente para garantizar los compromisos estable-
cidos en el Contrato de Cuenta de Tesorerlia y gue
no se perjudique la calificacidén otorgada a los Bo-
nos por la Agencia de Calificacién.---==------—--—~
d) En la situacidédn b), la Sociedad Gestora
con posterioridad trasliadara los saldos de nuevo a
Banco de Sabadell, S.A. bajo el Contrato de Cuenta
de Tesoreria, en el caso de que la deuda a corto
plazo de Banco de Sabadell, S.A. alcanzara nueva-
mente la calificacidén A-1 segun la escala de S5&P.--
17.2. Contrato de Depésito por Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales) .-------—-———--
El Fondo dispondrd en Banco de Sabadell, S.A.
de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la Cuen-
ta de Principales) en la que se depositaran en cada

Fecha de Pago durante los primeros 12 meses desde
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la fecha del presente otorgamiento la Cantidad Dis-
ponible de-Principales retenidas en el orden (vii)
septimo del Orden de Prelacidn de Pagos. -———————--

La Cuenta de Principales no podra tener saldo
negativec en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Principales se mantendran en efectivo. --

Banco de Sabadell, S.A. garantiza un tipo de
interés nominal anual, varlable trimestralmente,
con devengo y liguidacidén mensual (excepto para el
primer periodo de devengo de intereses, que tendra
una duraciéon inferior entre la fecha del presente
otorgamiento y el ultimo dia del mes natural en que
ésta caiga), aplicable para cada periodo de devengo
de intereses (calculado entre el Vltimo dia del mes
anterior y el penultime dia del mes natural co-
rriente) por los saldos positivos diarios que re-
sulten en la Cuenta de Principales, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses, y apli-

cable desde el uUltimo dia del mes natural de cada




Fecha de Pago (excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que se aplicara desde la fecha
del presente otorgamiento). Los 1intereses devenga-
dos que deberdn lidquidarse el ultimo dia del mes
natural, y..en caso de no.ser dila habil se liquida-
rdn el primer dia héabil del mes siguiente, a excep-
cidén del mes de diciembre que se liguidaran el ul-
timo dia del mes, se calcularan tomando como base:
(1) 1los dilas efectivos existentes en cada periodo
de devengo de intereses, y (li1) un afio compuesto de
trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de
liguidacién de intereses tendra lugar el 30 de no-
viembre de 2007, devengéndose los intereses desde
el 28 de noviembre de 2007 hasta el 29 de novicmbre
de 2007, inclusive.-——=——==-=—""""""—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—~—~———

En el supuesto de qgue la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de Banco de Saba-
dell, S.A. experimentara, en cualquier momento de
la vida de los Bonos, un descenso en su califica-
¢cidén situwandose por debajo de A-1 para 5&FP, la So-
ciedad Gestora deberd llevar a cabo en un plazo de
sesenta (60) dias a contar desde el momento que
tenga lugar tal situacidn, alguna de las opciones

descritas a continuacidn gque permitan mantener un
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adecuado nivel de garantia respecto a los compromi-
808 relativos a la éuenta de Principales derivados
del Contrato de Cuenta de Principales: ---——-----—-—-
a) Obtener de una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo de A-1,
segun la escala de calificacidn de S&P, y sin que
por ello se perjudique la calificacioéon otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacién y siempre
sujeto a los criterios sobre garantlias de 5&P, un
aval a primer requerimiento gque garantice al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por Banco de Sabadell, S.A. de su obliga-
cién de reembolso de las cantidades depositadas en
la Cuenta de Principales, durante el tiempo que se
mantenga la situacién de pérdida de la calificacidn
A-1 por parte de Banco de 3abadell, S.A.----—-————-
b)Trasladar la Cuenta de Principales del Fondo

a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordi-
nada y no garantizada posea una calificaclidén minima

A-1, segun la escala de calificacidén de S&P, y con-




tratar la médxima rentabilidad posible para sus sal-
dos, que podrd ser diferente a la contratada con
Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de
Cuenta de Principalés. ——rm————=-———mmo———— —_———
c)}En caso-de no ser posibles las Qpciones a) y
b) anteriores, obtener de Banco de Sabadell, S.A. o
de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad crediti-
cia A-1+ segun la escala a corto plazo de S&P, o
bien no inferior a la de la Deuda Publica del Esta-
do espafiol eﬁ la Fecha de Desembolso, por importe
suficiente para garantizar los compromisos estable-
cidos en el Contrato de Cuenta de Principales y gue
no se perjudique la calificacidn otorgada a los Bo-
nos por la Agencia de Calificacidn. ——————=---c——uu——
d)En la situacidén b), la Sociedad Gestora con
postericoridad trasladara los saldos de nuevo a Ban-
co de Sabadell, S.A. bajo el Contrato de Cuenta de
Principales, en el caso de gue la deuda a corto
plazo de Banco de Sabadell, S.A. alcanzara nueva-
mente la calificacidn A-1 segun la escala de S&P.
La Cuenta de Principales quedard cancelada el
18 de diciembre de 2008, -~—----—-mr-ommmmmo

17.3 Contrato de Préstamo Subordinado para
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- La- Seciedad Gestora celebrara, -en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con Banco de Sabadell,
S.A. un contrato de préstamo subordinado de carac-
ter mercantil por un importe total de 340.093, 66
EUrOS, —— = —— e

La entrega del importe del Préstamo para Gas-
tos Iniclales se realizara en la Fecha de Desembol-
so mediante su ingreso en la Cuenta de Tesorerla
ablierta en el Agente de Pagos. ————mr—————————mmme o

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinard por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos de constitucidn del Fondo y emisidn de los
Bonos. En el apartado 6 de la Nota de Valores apa-
rece una estimacidén de dichos gastos iniclales. —-—-

La remuneracién del Préstamo para Gastos Ini-
clales se realizara sobre la base de un tipo de in-
terés anual variable trimestralmente igual al Tipo
de Interes de Referencia de los Bonos vigente en

cada momento mas un margen del 1%. El pago de di-

800151238




chos intereses estara sujeto al Orden de Prelacidn
de Pagos previsto en el apartado 3.4.6. del Mdédulo
Adicional y en la Estipulacidén 20 de la presente
‘Escritura de Constitucidn -

Las Fechas de.Pago de .intereses del Préstamo
para Gastos Iniciales coincidiran con las Ftechas de

Pago de los Bonos de acuerdo con lo previsto en la

Escritura de Constitucidén y en el Folleto Informa-

Los intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan en
base a un arno natural compuesto por trescientos se-
senta (360) dias y tomando en consideracidn los di-
as efectivos existentes en cada Periodo de Devengo
de Intereses., ———————— = mmmmmmmmmm e

Los intereses del Préstamo para Gastos Inicia-
les se ligquidaran vy seran exigibles al vencimiento
de cada Periodo de Devengo de Intereses, en cada
una de las Fechas de Pago y hasta la total amorti-
zacidén del Préstamo para Gastos Iniciales. La pri-

-
mera fecha de liquidacién coincidird con la primera
Fecha de Pago.---—-—-""--"""""""—"———— = mm———————
La amortizacidén se efectuara trimestralmente

en la cuantia en qgque hubieran sido amortizados los
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gastos iniciales, de acuerdo con 1la contabilidad
-oficial del Fondo, y en todo caso durante un plazo
maximo de cinco (5) afios desde la fecha del presen-
te otorgamiento. La primera amortizacién tendra lu-
gar en la primera Fecha de Pago el 18 de marzo de
2008 y las restantes en las siguientes Fechas de
Pago, todo ello de conformidad con el Orden de Pre-
laciébn de Pagos establecido en el apartado 3.4.6.
del Modulo Adicional y en la Estipulacidédn 20 de la
presente Escritura de Constitucidén. ————---------—-

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a Banco de Sabadell, S.A., tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacldn de principal por el Préstamo para Gastos
Iniciales, estaran sujetas al Orden de Prelacidn de
Pagos establecido en el apartado 3.4.6. del Médulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucidén y, en consecuencia, sélo
seran abonadas a Banco de Sabadell, S.A. en cada

Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos




Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes
para atender las obligaciones del Fondo enumeradas
en los apartados (i) a (xiii) del mencionado apar-
tado para el caso de los intereses y (i) a (xiv)
para el caso del principal y de-las obligaciones
del Fondo enumeradas en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacién en los apartados (i) al (xii)

para intereses y del (i) al (xiii) para el princi-

Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-
visto en los parrafos anteriores, no hubileran sido
entregadas a Banco de Sabadell, 5.A. se haran efec-
tivas en las siguientes Fechas de Pago en que los
Fondos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos y con el Orden
de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén establecido en
el apartado 3.4.6. el Modulo Adicional y en la Es-

tipulacidén 20 de la presente Escritura de Constitu-

LLas cantidades debidas a Banco de Sabadell,
S.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en
los parrafos anteriores no devengaran intereses de

demora a favor de éste., -——-—-—mmommmmmm o mmm o mm

17.4. Contrato de Préstamo para el Fondo de
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Reserva

- -Banco-~de- Sabadell, S.A. otorgard, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Préstamo para
Fondo de Reserva, un préstamo subordinado al Fondo
destinado por la Sociedad Gestora a 1la dotacidn
iniclal del Fondo de Reserva. ——=m=—————————wmme————

El importe total del Préstamo para Fondo de
Reserva sera de ocho millones setecientos cincuenta
mil (8.750.000) euros. La entrega del importe del
Préstamo para Fondo de Reserva se realizara en la
Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la Cuen-
ta de Tesoreria.

La remuneracidén del Préstamo para Fondo de Re-
serva se realizara sobre la basc de un tipo de in-
terés anual variable trimestralmente igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos vigente en
cada momentc mas un margen del 2%, —-—-——————————-———

Para el cdlculo de los intereses se utillizaré
como base el ano de 360 dias, calculandose tales

intereses sobre el numero exacto de dias naturales

800151237




transcurridos.

El pago de dichos intereses estard sujeto al
Orden de Prelacidén de Pagos descrito en la Estipu-
“lacién 20 de’ la presente Escritura’dé Constituciodn.

~La.amortizacién del Préstamo para Fondo de Re-
serva se realizara en cada Fecha de Pago por un im-
porte igual al importe en que en cada Fecha de Pago
se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva,
con sujecidn al Orden de Preiacién de Pagos previs-
to en la Estipulacién 20 de la presente Escritura
de Constitucidn. —=——==r————-— e

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacidn de
principal, por el Préstamo para Fondo de Reserva,
estaran sujetas al Orden de Prelacidn de Pagos es-
tablecido en el apartado 3.4.6. siguiente, y en
consecuencia, so6lo seradn abonadas al Cedente en ca-
da Fecha de Pago, en el supuesto de que los TFondos
Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligacliones del Fondo
enumeradas en el Orden de Prelacidn de Pagos en los
apartados (i) a (x) del mencionado apartado para el

caso de los intereses y (i) a (xi) para el caso del
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principal y para atender las obligaciones del Fondo
~enumeradas en- los-apartados (i) al (x) para inter-
eses y (i) al (xi) para principal respecto del Or-
den de Prelacidon de Pagos de Liquidacidédn, ————————-
Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-
visto en los parrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas a Banco de Sabadell, S$.A. se haran efec-
tivas en las siguientes Fechas de Pago en que los
Fondos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos establecido., ——-
Las cantidades debidas a Banco de Sabadell,
S.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en
los parrafos anteriores no devengaran intereses de

demora a favor de éste. ~—--————-———mmmm—m

17.5. Préstamo para Intereses del Primer Pe-

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con Banco de Sabadell,
S.A. un contrato de prestamo subordinado de carac-

ter mercantil por un importe total de 1.350.000 eu-




ros (en adelante, el "Préstamo para Intereses del
Primer Periodo”").-----———-"-""-"-"""-""""""""“">--—————————

La entrega del importe del Préstamo para In-
"tereses del Primer Periodo se realizard el Dia
Hé&bil inmediato anterior a.la primera Fecha de Pa-
go, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo se destinard por la Sociedad Gestora
para cubrir el desfase entre los 1ntereses devenga-
dos v los cobrados de los Préstamos. Para la prime-
ra Fecha de Pago, la Sociedad Gestora determinara
el importe efectivo del citado desfase, disponiendo
de este Préstamo en el importe del citado desfase.

La remuneracién del Préstamo para Intereses
del Primer Periodo se realizara sobre la base de un
tipo de interés anual variable trimestralmente
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un margen del 1%, paga-
dero en cada Fecha de Pago a partir de la primera
inclusive, y las restantes en las siguientes Fechas
de Pago, todo ello con sujecién al Orden de Prela-
clidén de Pagos descrito en el apartado 3.4.6. del

Mébdulo Adiciconal y en la Estipulacidén 20 de la pre-
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sente Escritura de Constitucién, ———-——=—mmommeeaoeo
-~ La -amortizacion se efectuard en: cada Fecha de
Pago, por una cantidad igual a la efectiva reduc-
cidon del citado desfase entre el devengo y el cobro
de Iintereses de los Préstamos, todo ello con suje-
cién al Orden de Prelacién de Pagos., ——~-—-—=————————=~
El vencimiento del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo tendra lugar en la fecha que prime-
ro se produzca entre las siguientes: la Fecha de
Pago en que se produzca su amortizacidn total, la
Fecha de Vencimiento Legal © la Fecha de Tigquida-
cloén Anticipada del Fondo., ——————m==——mmmmmm e
La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a Banco de Sabadell, S.A., tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacldédn de principal por el Préstamo para Intereses
del Primer Periodo, estaran sujetas al Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacion
20 de la presente Escritura de Constitucién, en

consecuencia, s6lo seradn abonadas a Banco de Saba-




dell, S.A. en cada Fecha de Pago, en el supuesto de
que los Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago
sean suficientes para atender las obligaciones del
" Fondo enumeradas en los apartados (i) a (xiii) del
mencionado .apartado para el caso de los intereses y
(ix‘a (xiv) para el caso del principal y de las
obligaciones del Fondo enumeradas en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacidn en los apartados
(i) al (xii) para intereses y del (i) al (xiii) pa-
ra el principal.———=—-----———————s-mom— e —————

Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-
visto en los parrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas a Banco de Sabadell, 3.A. se haradn efec-
tivas en las siguientes Fechas de Pago en que los
Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos establecido en
el apartado 3.4.6. del Modulo Adicional y en la Es-

tipulacién 20 de la presente Escritura de Constitu-

Las cantidades debidas y no pagadas de este
Préstamo no devengaran intereses de demora a favor
del prestamista.-—-——--—"""""""""""—"—"—"——"~4=—~“=—-—-————————

17.6. Contrato de Permuta Financiera de Inter-

eses.
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""La Socledad Gestora celebrara, ‘en representa-
wcién y por cuenta del Fondo, con Banco- de Sabadell,
5.A. un Contrato de Permuta Financiera de Intereses -
0 Swap cuyos términos mas relevantes se describen a
continuaclion. ——————=s - e
En virtud del Contrato de Permuta de Inter-
eses, el Fondo realizara pagos a Banco de Sabadell,
S5.A. calculados sobre el tipo de interés de los De-
rechos de Crédito, y como contrapartida Banco de
Sabadell, S.A. realizard pagos al Fondo calculados
sobre el tipo de interés de los Bonos mas un mar-—
gen, todo ello segun las siguientes reglas: —------
Parte A: El Fondo, representado por la Socie-
dad Gestora
Parte B: Banco de Sabadell, S.A, —=-====——==-———
Fechas de Liquidacién: las fechas de liquida-
ci6n colincidiran con las Fechas de Pago de los Bo-
nos. La primera Fecha de Liguidacidén serd el 18 de
marzo de 2008, - mmm e

Periodo de Liquidacién de la Parte A: seran




los dias efectivamente transcurridos durante los
tres meses naturales anteriores a la Fecha de Li-
quidacién en curso. Excepcionalmente, el primer Pe-
riodo de Liguidacidén de la Parté'A tendra una dura-
cidén equivalente a los dias efectivamente transcu-
rridos entre la fecha del presente otorgamiento
(incluida) y el Gltimo dia del mes anterior a la
primera Fecha de Liquidacidon (incluida).-——-———-——-—-—

Importe Variable Parte A: sera el resultado de
sumar (i) la cantidad de intereses devengados de
los Derechos de Crédito no Fallidos durante el Pe-
riodo de Liquidacién de la Parte A, mas (ii) la
cantidad de intereses devengados de la Cuenta de
Principales durante el Periodo de Tiquidacidén de la
Parte A.

Periodo de Liquidacién de la Parte B: Seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos Fe-
chas de Liqgquidacién consecutivas, 1ncluyendo la
primera y excluyendo la ultima. Excepcionalmente,
el primer periodo de liquidacién tendra una dura-
cién equivalente a los dias efectivamente transcu-
rridos entre la lecha de Desembolso del Fondo (in-
cluida) y la primera Fecha de Liquidacidén (exclui-

da)
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Tipo de Interés de la Parte B: serd para cada
periodo - de liquidacién de la Parte B:el Tipo de In-
terés Nominal medio de todos los Bonos para cada
Periodo de Devengo de Intereses ponderado por el
Saldo de Priricipal Pendiente de cada serie de Bonos
mas un margen de 0,40%

Nocional de la Permuta para la Parte B: serd
el importe resultante de sumar el Saldo &e Princi~
pal Pendiente de los Bonos de cada una de las Se-
ries en la Fecha de Determinacién anterior a la le-
cha de Ligquidacidén en curso, ————-——=—=-=-————————————

Importe Variable Parte B: sera el resultado de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Nocio-
nal de la Permuta para la Parte B en funcidon del
nimero de dias del Periodo de Liquidaciéon de la
Parte B. --—————--1--»-—--—-—-"""—_—————————

Pagos Parte A: En cada Fecha de Liquidacidn
del Fondo, la Parte A abonara a la Parte B la dife-
rencia positiva, en su caso, entre el Importe Va-

riable Parte A y el Importe Variable Parte B deter-
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minados en el Periodo de Liguidacion de la Parte A
y el Periodo de Liquidacién de la Parte B inmedia-
tamente precedentes.-—---——————---——--———————=-———-——

Pagos Parte B: En cada Fecha de” Liquidacidn
del Fondo, la Parte B abonarad .a la Parte A la dife-
rencia pbsitiva, en su casoc, entre el Importe Va-
riable Parte B y el Tmporte Variable Parte A deter-
minados en el Periodo de Liquidacidén de la Parte B
y el Periodo de Liquidacién de la Parte A inmedia-
tamente precedentes. ~~-——--—-—-—--—-———————-o-———————-

Base de Liquidacidn: La Base de Liguidaciodn
serd de 360 diag.-=-==—=-—""—"—————~-———-—————————==—=

lL.as cantidades a pagar de acuerdo con el Con-
trato de Permuta Financiera de Intereses se liqui-
daran de forma que, si las dos partes deben hacerse
reciprocamente pagos, aqguella Parte cuyo importe
sea mayor, quedard obligada a realizar un pago por
la cantidad en exceso. ~=——=——-———-—-—— - ————m——————————

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses., ---—-————————————===

81 en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que le corres-

pondiera satisfacer a la Parte B, la parte de esa
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‘cantidad no satisfecha serd liquidada en la si-

guiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos. Si esta circunstancia de impago
se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra
quedar resuelto a instancias de la Parte B. En caso
de resolucidn, el Fondo asumira, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa pre-
vista en los términos del Contrato de Permuta Fi-
nanciera de Intereses, y todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacidn de¢ Pagos o con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liguidacidn previstos en
la Estipulacién 20 de la presente FEscritura de
Constitucidén y los apartados 3.4.6.1. y 3.4.6.2.
respectivamente del Mdédulo Adicional. Sin perjuicio
de lo anterior, salvo en una situacidn permanente
de alteracidén del equilibrio financiero del Fondo,
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

del Fondo, tratara de concertar un nuevo contrato
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de permuta financiera de intereses en condiciones
sustancialmente idénticas al anterior.---—-—-—-——--——--—-

S1i en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer.al
Fondo, la Sociedad Gestora podréa optar por resolver
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En
este caso, la Parte B asumira, si procede, la obli-
gacidén del pago de la cantidad liquidativa prevista
en el Contrato. 8i la Sociedad Gestora ejerciera
esa opclidén de cancelacidén anticipada debera buscar
una entidad financiera alternativa que sustituya a
la Parte B, lo mas rapidamente posible, —————————-—-

La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo de la Per-
muta Financilera de Intereses, en funcidn del valor
de mercado de la Permuta Financiera de Intereses.--

Actuaciones en caso de modificacién de la ca-

lificacidén de la Parte B. -————————m—m—=————m— e — ———

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de la Parte B ex-
perimentara, en cualgquier momento de la vida de los
bonos un descenso en su calificacidén situédndose en

A-2 por S&P, la Parte B se convertird en contrapar-

=
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tida inelegible de la transaccién comprometiéndose

—~a colateralizar, en un plazo maximo de 10 dias, el

125% del valor de mercado del contrato de permuta
financiera calculada de acuerdo con los criterios
de S&P y debera, en un plazo maximo de 60 dias
habiles adeptar una de las siguientes medidas: ———-—

1. Sustituir a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una calificacioén
minima igual a A-1 por S&P.-———---—--——-———————————

ii. Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S&P, cuya deuda no subordinada no garantizada
a corto plazo tenga una calificacidén minima igual a
A-1 por S&P, un aval bancario a primer requerimien-
to en garantia de las obligaciones de la contrapar-

tida inelegible bajo el Contrato de Permuta Finan-

Cualguier reemplazo, garantia o inversidén es-
tard sujeta a confirmacién del rating de los bonos

por parte de S&P.
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Todos los costes, impuestos y gastos que se ge-
neren por el reemplazo de la Parte B como contra-

parte del Contrato de Permuta Financiera correran

Vencimiento del Contrato.-r—--—-—-———=—==~—=—---
"Bl Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de gue
la Agencia de Calificacidén no confirmara antes del
inicio del Pericdo de Suscripcidén, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter provisio-
nal a cada una de las Series de Bonog, ¢ en el caso
en gue ocurra, antes del inicio del Periodo de Sus-
cripciédn un suceso que no hubiera podido preverse,
o que, previsto, fuera inevitable, y que haga impo-
sible el cumplimiento de lo previsto en cste Folle-
to, de conformidad con lo establecido en el articu-
lo 1.105 del Cédigo Civil.-=====m—-m--ommmm o ——
La ocurrencia, on su caso, de la resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta Ffinanciera de
Intereses no constituird en si misma una causa de
vencimiento anticipado del Fondo ni Liquidacién An-
ticipada del mismo, salvo que en conjuncidén con
otros eventos o circunstancias relativos a la si-

tuacidén patrimonial del Fondo se produjera una al-
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teracién sustancial o permanente dé su equilibrio
financiero, ———————- - mrm o
El vencimiento del Contrato de Permuta Finan-
ciera de Intereses tendra lugar en la fecha mas
temprana entre (1) la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo y (ii) fecha de extincién del Fondo de
conformidad con lo establecido en el apartado
4.4.4. del Documento de Registro y en la Estipula-
cién 4.2. de la presente Escritura de Constitucidn.
17.7. Contrato de Administracién de los Dere-
chos de Crédito. ==wmwewecmm e
Banco de Sabadell, S5.A., Cedente de los Dere-
chos de C(Crédito cedidos al Fondo, de conformidad
con lo establecido en el articulo 2.2.b) del Real
Decreto 926/1998 conservara, como mandatario del
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, la ad-
ministracién y gestidén de los Derechos de Crédilo,
reguléndose en el Contrato de Administracién, las
relaciones entre Banco de Sabadell, S.A. y el Fon-

do, representado por la Sociedad Gestora, en cuanto
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a la custodia, gestidén y administracion de los De-

rechos de Crédito.

Los términos del Contrato de Administracidén se
describen en la Estipulacidén 10 ‘de esta Escritura
de Constitucidén.-————=--—=r—=-——== e R

El Contrato de Administracidn quedard resuelto
de pleno derecho en caso de que la Agencia de Cali-
ficacidén no confirmara como finales las califica-
ciones asignadas con caracter provisicnal antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, o© en caso de
producirse un supuesto de fuerza mayor antes del
inicio del Periodo de Suscripcidon y de acuerdo con
el articulo 1.105 del Cédigo Civil de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Direccidn,
Suscripcidén, Aseguramiento y Colocacion de la emi-
sidén de Bonos. En estos casos, la Sociedad Gestora
resolverd la constitucién del Fondo, la suscripcidn
de los Derechos de Crédito, la emisién de los Bonos
y el resto de Contratos del Fondo.-——-———--—---—--———-

17.8. Contrato de Direccidn, Suscripcidn, Ase-
guramiento y Colocacién de la Emisidén de Bonos. ---

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo celebrara un Contrato de

Direccidn, Suscripcidn, Aseguramiento y Colocaciédn
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de la Emisién de Bonos con Banco de Sabadell, S.A.,
+y Dexia Sabadelsl,~S5.A. en su condicién de Entidades
Directoras, en cuya virtud el cieﬁ por cien (100%)
de la‘emisién de Bonos de las Series Al, B y C seré
suscrito por Banco de @ Sabadell, S.A., y la
colocacidén de la Emisidén de los Bonos de la Serie
A2(G) vy el aseguramiento de su suscripcidédn se
llevara a cabo por Dexia Sabadell, S.A en su
calidad de Entidad Aseguradora y Colocadora de los
Bonos de la Serie A2(G). ——=r—=———
Los términos del Contrato de Direccidn, Sus-
cripcién, Aseguramiento y Colocacidon de la Emisidn
de Bonos se recogen en la Estipulacién 12.5 de la
presente Escritura de Constitucidn.-———=--—-———-=-—---
El Contrato de Direccidn, Suscripcioén, Asegura-
miento y Colocacién quedara resuelto de pleno dere-
cho en el caso de que la Agencia de Calificacidn no
confirmara antes del inicio del Periodo de Suscrip-
cioén, como finales, las calificaciones asignadas

con caréacter provisional a cada una de las Series,
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o en caso de fuerza mayor en los términos estable-
cidos por el articulo 1.105 del Cédigo Civil.--—--—-

17.9. Contrato de Agencia de Pagos de los Bo-

. .. ..-. . Nombre y direccién de cualquier agente pagador
y de los agentes de depésito en cada pais y de las
entidades depositarias.-——-—-——————-—ss-----—mo——————

El servicio financiero de la emision de Bonos
se atendera a través de Banco de Sabadell, 5.A.,
entidad gue sera designada Agente de Pagos. Todos
los pagos a realizar por el Fondo a los titulares

de los Bonos se realizardn a través del Agente de

La Sociedad Gestora en nombre y representacidn
del Fondo y Banco de Sabadell, S5.A. suscriben en la
fecha del presente otorgamiento el Contrato de
Agencia de Pagos.-——————————-——--=———-——--r———————————

Las obligaciones que asumird el Agente de Pa-
gos contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos
son resumidamente las siguientes:-------——-——--—-—-———

(1) En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas (hora CET), mediante in-
greso en la Cuenta de Tesoreria, valor ese mismo

dia, el importe total por la suscripcidén de la Emi-
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sibén de Bonos que, de conformidad con lo estableci-
do en el Contrato de Direccidén, Suscripcién, Asegu-
ramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos, le
abone la Entidad Aseguradora y Colocadora de los
Bonos de la Seria A2(G) mas el 100% del importe no-
minal de los Bonos de las Series Al, B y C suscrito
por Banco de Sabadell, S3.A.-=—-me-memmem o

(1i)En la Fecha de Desembolsco, abonar a la En-
tidad Aseguradora y Colocadora de los Bonos de la
Serie AZ (G) el importe a gue ascienda la comisidn
de aseguramiento y colocacidn devengada a su favor,
una vez le hublere abonado aquélla a su vez el im-
porte de principal de los Bonos colocados por ella
Y, en su caso, suscritos por cuenta propia hasta su
respective compromiso de aseguramiento.

(i11) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el im-
porte total de la retencidn a cuenta por rendimien-

tos del capital mobiliario que proceda efectuarse




de acuerdo con la legislacidon fiscal aplicable.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia
del contrato, una.comisidédn del 0,01%, impuestos in-
cluidos en su caso, sobre el importe bruto de loé
intereses pagados a los titulares de los Bonos en
cada Fecha de Pago, gue se pagara en la misma Fecha
de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquilidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos establecido en la Estipulacidon 20 de la
presenta Escritura de Constitucion. ----—-—---—---==---

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisidn, los importes no pagados se acumula-
ran sin penalidad alguna a la comisidn que corres-—
ponda pagar en la sigulente Fecha de Pago, a no ser
que se mantuviera dicha situacidn de i1liquidez, en
cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta aquella Fecha de Pago en gque dicha situacidn
hubiese cesado.-—-——-——-----~-->—o-——---r--——— - ———————

El Contrato de Agencia de Pagos quedard re-
suelto de pleno derecho en el caso de que la Agen-

cia de Calificaciodn no confirmara antes del inicio
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""del Periodo de Suscripcién, como finales, las cali-
ficaciones asignadas con caracter provisional a ca-
da una de las Series de Bonos, o en caso de resolu-
cidon del Contrato de Direcciédn, Suscripcidén, Asegu-
ramiento y Colocacién de la Emisidén de Bonos.

Sustitucidén del Agente dg Pagos_ —————————————

La Socledad Gestora esta facultada para susti-
tuir al Agente de Pagos (en todas o alguna de sus
funciones reguladas en el Contrato de Agencia de
Pagos) siempre que ello esté permitido por la le-
gislacidén vigente y se obtenga, en caso de ser ne-
cesario, la autorizacién de las autoridades compe-
tentes. La sustitucidén se comunicara a la CNMV y a
la Agencia de Calificacién. -—-————-—----———-—=-—-—-—-——--=

En el supuesto de que la calificacidédn crediti-
cla de la deuda a corto plazo del Agente de Pagos
fuera rebajada a un nivel inferior a A-1, segun la
escala de S&P, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, en un plazo maximo

de sesenta (60) dias naturales, a contar desde el




momento que tenga lugar tal situacidn y previa co-
municacién a la Agencia de Calificaciédn, alguna de
las opciones necesarias dentro de las descritas a
continuacién que permitan mantener un adecluado ni-
vel de .garantia respecto a los compromisos deriva-
dos de las funciones contenidas en el Contrato de
Agencia de Pagos y no se vea perjudicada la califi-
cacién otorgada a los Bonos por la Agencia de Cali-
ficacidbn: ——————===—===—="—"""— - m————m————————— ==
a) Obtener un aval incondiclional, irrevocable y
a primer requerimiento de una entidad o entidades
de crédito con calificacién crediticia a corto pla-
zo no inferior a A-1 otorgada por S&P, que garanti-
cen los compromisos asumidos por el Agente de Pa-
gos;
b) Sustitulir al Agente de Pagos por una entidad
con calificacion a corto plarzo no inferior a A-1
otorgada por S&P para que asuma, en las mismas con-
diciones, las funciones de la entidad afcctada es-
tablecidas en su contrato. —-——-—————=—=—-——————————————
Si Banco de Sabadell, S.A. fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisidén en favor de la

entidad sustituta que podra ser superior a la esta-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

800151226

ST
TIMBRE:.
DEL ESTADO

05/2007
K5t

sty

blecida con Banco de Sabadell, S.A. en el Contrato.

Asimismo, el Agente de Pagos -podrda dar por
terminado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacién a la Sociedad Gestora con una antela-
cion minima de dos (2) meses, de acuerdo con los
términos establecidos en el Contrato de Agencia de
Pagos, y siempre que (1) otra entidad de caracte-
risticas financieras similares a BANCO DE SABADELL,
S.A., y con una calificacién crediticia a corto
plazo al menos igual a A-1 segin la escala de S&P,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
en las funciones asumidas en virtud del Contrato de
Agencia de Pagos, (ii1) se comunique a la CNMV y a
la Agencia de Calificacidén y (iii) no se perjudi-
quen las calificaciones otorgadas a los Bonos por
la Agencia de Calificacidédn. Adicionalmente, la ter-
minacién no podra producirse, salvo autorizacidn de
la Sociedad Gestora, hasta el dia 20 del mes si-
guiente al mes de 1la Fecha de Pago siguiente a 1la

notificacidén de terminacioén. En caso de sustituciodn




motivada por la renuncia del sustituido, todos los
cbstes derivados del proceso de sustitucidn seran
soportados por este Ultimo, asi como cualquier in-
cremento de la comisidn del nueve Agente de Pagos.
.Los. costes . .administrativeos y. de..gestién derivados
del proceso de sustitucidn del Agente de Pagos como
consecuencia de la pérdida de calificacidn, seran
por cuenta del Agente de Pagos sustituldo. ——w—ewmw—w

Las Fechas de Notificacidén de los pagos a rea-
lizar por el Fondo en cada Fecha de Pago: serid el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.---

17.10 Subcontratacién de los participantes. ---

Los participantes en la operaciédn de tituliza-
cién IM FTGENCAT SABADELL 3, FTA, conforme a sus
respectivos contratos, estaran facultados para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacion de cual-
quiera de los servicios comprometidos, siempre gque
sea legalmente posible y (i) medie el consentimien-—
to previo por escrito de la Sociedad Gestcora, (ii)
no se vea perjudicada la calificacidn otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidn, y siempre
que (iii) el subcontratista o delegado haya renun-

ciado a ejercitar cualquier accidén en demanda de
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responsabilidad contra el Fondo, asi como para ex-
tinguir -dichos subcontratos vy/o delegaciones. En
cualquier caso, dicha subcontratacién o delegacidn
no podrd suponer ningun coste o gasto adicional pa-
ra el Fondo ni para la Sociedad Gestora. No obstan-
te cualquier subcontrato o delegacién, los partici-
pantes no gquedaran exonerados ni liberados de nin-
guna de las responsabilidades reguladas por los co-
rrespondientes contrat0g. ————=———————————————————-——

La subcontratacidén o delegacidn no perjudicaré
la calificacidn otorgada a los bonos por la Agencia
de Calificacidén. Cualgquier subcontratacidn serd no-
tificada por la Sociedad Gestora a la CNMV, y con-
tara, en caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidn previa, ———————————————— -~ ———

En relacion con la subcontratacidén o)
delegacidén de las funciones de Administraciédén del
. Administrador se estarad especificamente y en
particular a lo dispuesto en el apartado 3.7.2.1.

del Mdédulo Adicional, en la Estipulacidn 3.1.3 de




la presente Escritura de Constitucidén y su
equivalente en el Contrato de Administracidén.------
17.11. Aval de la Generalitat.

"Mediante resolucidn del Departamento dé Econo-
mia. y Finanzas. de- la -Generalitat de Catalunya que
se ha firmado el dia 25 de octubre de 2007, la Ge-
neraliﬁat de Catalunya ha otorgado un Aval al Fondo
por un importe de ciento cincuenta y siete millones
trescientos mil (157.300.000) euros, de acuerdo con
lo siguiente:---—-—---—-""""""""""""“"-"—"—"“"—"—"—"—"—~—"—"————

El Aval garantizara con renuncia al beneficio
de excusidn, establecido en el articulo 1.830 del
Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos de la Serie AZ(G) guc tengan como causa
el impago de los Derechos de Crédito, condicionando
su efectividad a (i) 1la verificacidén vy registro en
la CNMV del Folleto Informativo del Fondo; (1i1) el
otorgamiento de la FEscritura de Constitucidn del
Fondo, y (iii) la remisidédn de la documentacidén men-
cionada en el parrafo siguiente al Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya.

La Sociedad Gestora debera remitir al Departa-
mento de Economia y Finanzas de la Generalitat de

Catalunya: (i) copia de la/s carta/s en la/s que




0572007

PAPEL EXCLUSIVQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C0151224

STEE
TIM-BRE
DEL-ESTADO.

WA v

conste la” calificacién crediticia provisional v,
cuando ‘haya -ssido emitida, de la definitiva de los
Bonos de la Serie AZ2(G) concedida por, al menos,
una agencia de calificacidédn reconocida por la CNMV,
(1i) una certificacidédn de Banco de Sabadell, S.A.
sefialando que los activos cedidos al Fondo retnen
las condiciones del Convenio Marce y (iil) un cjcm-—
plar del Folleto, del cual se hara como minimo una
versidn en lengua catalana.

El Aval podra ser objeto de ejecucion parcial,
sin limite en cuanto al numero de ejecuciones.

El Aval se ejecutard en los sigulentes supues-
tos por los importes que se determinan en cada uno
de ellos: —— - m e

1.Bn cualguier Fecha de Pago o en la Fecha de
Vencimiento Legal o en fecha en la gque se produzca
la Liguidacidén Anticipada del Fondo, en la gque los
Foﬁdos Disponibles o los Fondos Disponibles para
Liquidacioén, segun corresponda, no fueran suficien-

tes para abonar los intereses exigibles de la Serie




A2 (G), una vez realizados los pagos con orden de

prelacidén anterior conforme a la aplicacidn del Or-
den de Prelacién de Pagecs o del Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacién. ------ e

En. .este supuesto, la ejecucidén del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe de los intereses exigibles de los Bonos
de la Serie A2(G) y el importe aplicado a su pago,
segun corresponda, de los Fondos Disponibles en 1la
Fecha de Pago correspondiente o de los Fondos Dis-
ponibles para Liquidacidén en la Fecha de Liguida-
cién del Fondo.------""""""""""-"-"-"-"-"-"-"—"—"—"—"—"—"—"—~—~—~—~——

Las cantidades que reciba el Fondo por la eje-
cucidn del Aval para atender al pago de los inter-
eses exigibles de la Serie AZ(G), se destinaran al
pago de dichos intereses sin sujecidn al Orden de
Prelacioén de Pagos u Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacidn. ——=====-r—mm e

2.En cualguier Fecha de Pago que no sea la Fe-
cha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liguidacién
Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponi-
bles no fueran suficientes para proceder a la amor-
tizacidén de la Serie AZ2(G) en el importe que co-

rrespondiera conforme a las reglas de distribucién
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de los Fondos Disponibles entre cada Clase por pro-
‘ducirse un-Déficit-de Principales. ——————-—————---——

En este supuesto, la ejecucidédn del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe que correspondiera amortizar del princi-
pal de los Bonos de la Serie A2(G) de no produclirse
el Déficit de Principales y el importe de los Fon-
dos Disponibles efectivamente aplicado a su amorti-
zacién en la Fecha de Pago correspondiente. --———---

Las cantidades que reciba el Fondo por la eje-
cucidén del Aval para atender el pago del importe
que correspcndiera amortizar de los Bonos de la Se-
rie A2(G), se destinaradn al pago de dicha amortiza-
cién sin sujecidn al Orden de Prelacién de Pagos u
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. -------

3.En la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha
de Liquidacidn Anticipada del Fondeo, en la que los
Fondos Disponibles para Liquidacidn no fueran sufi-
cientes para proceder a la amortizacidédn de la Serie

A2 (G) en su totalidad. ----—-""—=—mm—mm




En este supuesto, la ejecucidédn del Aval se

efectuara en un importe igual a la diferencia entre
el Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2(G) y
el 1importe efectivamerite aplicado de los ~“Fondos
Disponibles para Liquidacidén a. su amortizacién en
la fecha corﬁespondiente. ——————————————————————————

Las cantidades que reciba el Fondo por la eje-
cucidén del Aval para atender el pago del importe
que correspondiera amortizar de los Bonos de la Se-
rie A2(G), se destinarédn al pagoe de dicha amortiza-
cidén sin sujecidén al Orden de Prelacidn de Pagos u
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén.---——-----

Cada ejecucidn del Aval se llevara a cabo me-
diante requerimiento escrito de la Sociedad Gestora
al Departamento de Economia y Finanzas, en el que
se acredite la concurrencia de la situacidn descri-
ta en los parrafos anteriores y los importes recla-
mados, en su caso, por cada uno de tales conceptos.
Dicho requerimiento debera ir acompanado de la cer-
tificacién de la entidad que actie de agente [inan-
ciero sobre los saldos disponibles a dicha fecha en
la Cuenta de Tesoreria. —————m e s

El Departamento de Economia y Finanzas de la

Generalitat de Catalunya procederad al desembolso de
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las cantidades requeridas en virtud de cada ejecu-

cidon del Aval mediante su abono en la Cuenta de Te-

soreria del Fondo, en el plazo maximo de tres meses
contados a partir de la fecha en la que la corres-
pondiente cantidad debiera haber sido pagada a los
titulares de los Bonos.

La prestacidén del Aval no devengara comisidn
alguna. ———==-=—— e

La Sociedad Gestora deberd comunicar al Depar-
tamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalunya en cada Fecha de Pago de los Bonos de la
Serie A2(G), el saldo vivo pendiente de los mismos
v, al final de cada ejercicio, ademds, una estima-

cidn de su carga financiera para el ejercicio si-

Las cantidades que se abonen por la Generali-
tat de Catalunya en virtud del Aval constituiran
una obligacidén del Fondo a favor de la Generalitat
de Catalunya, de acuerdo con el Orden de Prelacidn

de Pagos y el Orden de Prelacidn de Pagos de Liqui-
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daciébn establecidos en la Estipulacidén 20 de la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo y en
el apartado 3.4.6 del presente Méddulo Adicional.

El reintegro de los importes dispuestos con
cargo..al Aval, tanto . si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como ﬁara el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie AZ2(G), se
realizard en cada una de las siguientes Fechas de
Pago hasta su reembolso total, y se hard con cargo
a los Fondos Disponibles y a los Fondos Disponibles
para Liquidacidén, ocupando los mismos lugares en el
orden de prelacidédn que tuvieran el pago de los in-
tereses devengados y la amortizacidn del principal
de los Bonos de la Serie A2 (G) conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos del Fondo y al Orden de Prela-
cion de Pagos de Liquidacidén.--—-—-—--——-""--"""-"--"-———-——-~—

En caso de que conforme a las reglas anterio-
res, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas de re-
integrar el importe dispuesto con cargo al Aval de
la Generalitat de Catalunya, deba solicitar un nue-
vo importe para pagar intereses o principal de los
Bonos de la Serie A2(G), se calculara y aplicara el
importe neto que deba scolicitarse o, en su caso,

reintegrarse a la Generalitat de Catalunya.-=-—=-=-=-=~-
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El Aval se cancelard en la fecha en que se
amorticen integramente los Bonos de la Serie AZ(G);
en todo caso vencerd en la Fecha de Vencimiento Le-
gal del Fondo., ————————————— - - o e e

Los Bonos de la Serie A2(G) cuentan con una
calificacidén provisional de AAA por parte de S&P en
la fecha del presente otorgamiento. Dicha califica-
cién ha sido concedida por la Agencia de Califica-
cién sin tener en consideracidén en sus analisis el
otorgamiento del Aval de la Generalitat. ---—-------

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO

18 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. —---—-—--

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. -----

Las obligaciones Y las actuacioncs que
realizara la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracién y representacidn
legal del Fondo son, con carédcter meramente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
las siguientes: ——-==---—"=-r oo

(i) Gestionar el Fondo con el ocbjetivo de que

8C0151221



su valor patrimonial sea nulo en todo momento.--——---

(1i) Llevar la contabilidad del Fonde, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar 'la rendicidn de cuentas y l1lléVvar a
.cabo.-las.-obligaciones fiscales o. de cualquier. otro
orden legal gue correspondiera efectuar al Fondo. --

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en 1os distintos contra-
tos de los que se deriven dichos ingrescs. En el
supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales que sean ne-
cesarias o convenientes para la proteccidn de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del TFondo al pago de
las obligacicones del Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en la Escritura de Constitucidn del Fondo vy
en el Folleto Informativo. ——————=—m s mmm e

(v) Prorrogar o modificar los contratos gue
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucidn y en el Folleto Tnforma-

tivo y en la normativa vigente en cada momento vy
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gque se obtenga la autorizacidén de las autoridades
- competentes, en  -caso de ser necesario, -se notifique
a la Agencia de Calificacidén y no se perjudiguen
los intereses de los titulares de los Bonos ni se
vea perjudicada la calificacidén otorgada a los Bo-
nos por la Agencia de Calificacidn. -—----———"--"""-"--
(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.
(vii} Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la Escritura de Constitucidn del Fondo y el Folleto
Informativo, siempre que ello esté permitido por la
legislacidn vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacidén de las autoridades competentes, en ca-
so de ser necesario, se notifique a la Agencia de
Calificacién y no se perjudiquen los 1intereses de
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificaciédn.

(viii) Cursar las 1instrucciones oportunas al




Agente de Pagos en relacidén con la Cuenta de Teso-
reria y con la Cuenta de Principales vy velar gue
las cantidades depositadas en las mismas produzcan

la rentabilidad acordada en los respectivos contra-

(1ix) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacidn con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su caso a

las demds entidades a las que corresponda realizar

(%) Determinar y efectuar los pagos en con=-
cepto de principal e intereses del Préstamo para
Gastos Iniciales, del Préstamo para Intereses del

Primer Periodo y del Préstamo para Fondo de Reser=

(x1) Dar las instrucciones oportunas en rela-
cidn con el Aval de la Generalitat.--———------—~

(xii) Comunicar al Departamento de Economia vy
Finanzas de la Generalitat de Catalunya, en cada
Fecha de Pago, el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos A2{(G), v al final de cada ejercicio la
estimacidén de la carga financiera para el ejercicio
siguiente, --=-----------—————

(xi1i) Designar y sustituir, en su caso, al au-
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‘ditor, con la aprobacién previa en caso de que sea
necesarda- de 1a CNMV v e s oo e e

(xiv) Preparar y remitir ia informacién que ra-
zonablemente requiera la Agencia de Calificacidn,
la CNMV o cualquier otro organismo supervisor. ——=-

(xv) Preparar y someter a los drganos competen-
tes todos los documentos e informaciones que deban
someterse, seqgun lo establecido en la normativa vi-
gente a la CNMV, asil como preparar y remitir a los
titulares de los Bonos la informacién que sea le-
galmente requerida. ———==-=———————rmm - ——

(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacidén del Fondo, incluyendo la
decisidén de Liquidacidén Anticipada del Fondo vy de
la Amortizacion Anticipada de la Emisidén de Bonos.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucidn de la constitucién del Fondo. ———-—-——-

(xvii) Determinar el tipo de interés aplicable
a cada Serie y clase de Bonos en cada Periodo de

Devengo de Intereses y el principal a amortizar de
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cada Serie en cada Fecha de Pago.---—=—=-———--—-———--—-
(xviil) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Derechos de Crédito adgquiridos
por el Fondo,-—-——--—-"----mmm e T
- (xix) Facdlitar a. los tenedores de los Bonos,
CNMV vy Aqencia.de Calificacidén cuantas informacio-
nes y notificaciones prevea la legislacidén vigente.
La Sociedad CGestora debera tener disponible

para el publico toda la documentacidén e informacidn
necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitu-
cidén yv el Folleto Informativo. ———= s eemmmm e
18.2 Subcontratacidén. —---——-————--——ccme——m————

La Sociedad Gestora estara facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, la prestacidon de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funcidén de administracidédn y represcntacidon legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en la pre-
sente Escritura de Constitucidn, siempre gue el
subcontratista ¢ delegado haya renunciado a ejerci-
tar cualquier accidon de demanda de responsabilidad
contra el Fondo En cualgquier caso, la subcontrata-
cién o delegacidédn de cualguier servicio: (i) no po-—

drd suponer ningun coste o gasto adicional para el
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Fondd (ii) habrd de ser legalmente posible (iii) no
dara lugar-a una revision a la baja-de la califica-
cidén otorgada a cada una de las Series de Bonos por
la Agencia de Calificacidn, y (iv) sera notificada
a la CNMV, contando, caso de ser legalmente necesa-
rio, con su autorizacidén previa. No obstante, cual-
quier subcontratacién o delegacidn, la Sociedad
Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante
tal subcontrato o delegacidn de ninguna de las res-
ponsabilidades asumidas ¢n virtud de la presente
Escritura de Constitucién que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles, -~ —————---"-""""""""-"----————

18.3. Régimen fiscal. ———-———=w-—m—mem

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el ar-
ticule 5.10 de 1la Tey 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Le-
gislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo

20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
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del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en el articulo

59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.1.B).15 del Texto Refundi-
do de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados, aproba-
do por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, vy la disposicidn adicional gquinta de la

Ley 3/1994, de 14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28

de noviembre, del Impuestc sobre la Renta de las.

Personas Fisicas y de modificacidén parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Socledades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias del régimen fiscal del Fon-
do son las sigulentes: ————-"-""-""""—""—"—"—-—"—“—wmm————

a) La constitucién del Fondo esta exenta del
concepto "operaciones socletarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimeoniales y Actos Juridicos
Documentados. ———————————— - - - —

b) La emisién, suscripcidn, transmisidén y amor-
tizacidén de los Bonos esta sujeta y exenta del Im-
puesto sobre el Valor Anadido y del Impuesto scobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-

mentados.

'
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c) El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre So-
.ciedades, al tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentfa fijado en el
32,5%, para los periodos impositivos iniciados a
partir del 1 de enero de 2007 y que se reducira al
30% para los periodos impositivos iniciados a par-
tir de 1 de enero de 2008, y sujeto a las normas
comunes sobre deducciones en la cuota, compensacioéon
de pérdidas y demas~€lementos sustanciales de la
configuracién del impuesto. --—-————-——=~=—-——--—————

d) Los servicios de gestion y depdsito presta-
dos al Fondo por la Sociedad Gestora estan sujetos
y exentos del Impuesto sobre el Valor Anadido.

e) Respecto a los rendimientos de los Derechos
de Crédito gue constituyan ingreso del Fondo, no
existird obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades. —————=-----—-

f) La transmisidén al Fondo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y de los Préstamos sera

una operacién sujeta y exenta del Impuesto sobre el
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Valor Anadido vy del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
g) El Fondo se encuentra sometido a las obliga-

¢iones de informacidén ¢generales y a las contempXa-

. das en 1 Real Decreto.2281/1998, de 23 de octubre,

en la redaccién dada por el Real Decreto 1778/2004,
de 30 de julio. A partir del 1 de enero de 2008 di-
chas obligaciones estaran reqguladas por el Real De-
creto 1065/2007, de 27 de julio que deroga el Real
Decreto 2281/1998., —=====---mmmm

8.4 Auditoria de cuentas del Fondo.----———-————-—-—

Durante la vigencia de la operacion, las cuen-
tas anuales del Fondo seran objeto de verificacidn

y revisidén anualmente por auditores de cuentas. Las

‘cuentas anuales del Fondo y el informe de audiloria

de las mismas seran depositados en el Registro Mer-
cantil. -

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses slgulentes al cierre del ejercicio del Fondo
que coincidird con el afo natural. —--—-—--=-----——————

19. NOTIFICACIONES., —m=m= == e e

Obligacién y plazos previstos para la puesta a




"

0572007

TIMBRE
QEL ESTADO

Ik

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

disposicién del publico y remisidén a la CNMV de la
-informacién peridédica de la situacién econdmico-
financiera del Fondo. ----------mm—————————————o——==
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn vy
administracién del Fondo, se compromete a suminis-
trar, con la mayor diligencia posible o en los pla-
208 que se determinan, la informacién descrita a
continuacién y de cuanta informacién adicional le
sea razonablemente requerida. -------—-—-—--7————————~
19.1. Notificaciones ordinarias periddicas. —-
Las notificaciones a los tenedores de los Bo-
nos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de
la forma siguiente: —==———=-——-——-————— - ——
- La Sociedad Gestora emitira un informe men-
sualmente conteniendo la siguiente informacidn: ---
- E1 Saldo Vivo Pendiente no Vencido de los De-
rechos de Crédito. ———-———————~==--—————————————————
- La tasa de amortizacidn experimentada en los

Derechos de Crédito. -—-——-—-—=—------=-—-——m-----—————
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- La tasa de impago de los Derechos de Crédito.

- E1 Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de

Crédito que hayan entrado en situacidén de Fallido

durante el mes natural anterior.

.~. El1..8aldo Vivo Pendiente acumulado desde el
inicio de la operacién de los Derechos de Crédito
que se encuentren en situacidén de Fallido.---——-—————-

- La vida residual de la cartera de Derechos de
Crédito. ——————=——————— =

- El tipo medio de la cartera de los Derechos
de Credito. —===mmmmmmm e -

- Los saldos de las cuentas ablertas a nombre
del Fondo.~-—=—-—"-""—"—"""""""—""+"

- Cada tres meses y dentro de los 7 Dias Habi-
les siguientes a cada Fecha de Pago, y sSin perjui-
cio de la informacidn mensual anteriormente seriala-
da, la Sociedad Gestora emitira un informe qgque con-
tendra la siguiente informacién: -————--—-m-mm-om-m——

-~ El1 Saldo Vivo Pendiente de los Bonos de cada
Serie antes y después del pago correspondiente a la
Fecha de Pago del mes en curso, ————--------——mm---

- E1 Saldo Vivo Pendiente Neto de los Bonos de
cada Serie, ————=mmm

- El Saldo amortizado de los Bonos de cada Se-
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- - El porcentaje de Bpnqgs.-de cada una de las Se-
ries pendiente de vencimiento.;—Q —————————————————
- Los intereses devengados por los Bonos de ca-

da una de las Series., ——=——————————mmmmmmm——mm——m
- En su caso, el Saldo no abonadeo a los titula-

res de los Bonos por razdén de insuficiencia de fon-
- En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos de cada una de las Series de-
vengados y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
La Sociledad Gestora emitird una certificaciédn

en la que se haga constar la anterior informacion,
copia de la cual se depositara en la CNMV. ————----
La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo,

que

coincidira con el arno natural. —-—-———-=-——"—-—"—""-""-—-—-—-
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El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha designado a Ernst & Young como auditores
del Fondo. El Consejo de Administracién de la So-
cieédad Géstora inférmard a la CNMV de cualqguiér
campbio. que pudiera producirse . en lo referente a la
designacién de los. auditores.

Los auditoresvrealizarén las revisiones y ve-
rificaciones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificarédn, cuando sea necesario, la pre-
cisidn y exactitud de las cuentas y verificaran la
precisidén de la informacidén contenida en el informe
de gestidn., ~—————--m e

19.2. Notificaciones extraordinarias.-------—-—-

Tal vy como se establece en ¢l apartado
4.8,.1.6. de la Nota de Valores y en la Estipulacidn
11.4.6 de la presente Escritura de Constitucién,
con anterioridad a la Fecha de Desembolso la Socie-
dad Gestora procederd a comunicar a CNMV los marge-
nes definitivos a aplicar a cada una de las Series
de Bonos. La Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, se compromete a informar inmediatamente
por escrito a la CNMV, a la Agencia de Calificacién
y a los titulares de los Bonos durante toda la vida

de la operacidén, a través de medios que garanticen
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una adecuada difusién de la informacidn, incluyendo
-entre éstos, -la preopia pagina en Internet de la So-
ciedad Gestora, de todo hecho relevante que se pro-
duzca en relacion con los Derechos de Crédito, con
los Bonos, con el Fondo y con la propla Sociedad
Gestora que pueda 1influir de modo sensible en la
negociacidén de los Bonos, y en particular en el im-
porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses y en general, de cualquier modi-
ficacidén relevante en el activo o en el pasivo del
Fondo, -~ —————---""""-""— e

19.4. Informacién a la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores. —-ww=-wemmmme e e e e m e —— —

La Sociedad Gestora procedera a poner en cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones gue, tanto con cardcter ordinario periddico
como con cardacter extraordinario, se efectien segun
lo previsto en los anteriores apartados, asi como

cualguier informacién que, con independencia de lo




anterior, le sea requerida por la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento. —=—w—mes e ———————

19.5. Informacién a la Agencia de Califica-

La. Sociedad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacidén informacidon periddica sobre la
situacidn del Fondo y el comportamiento de 1los
Derechos de Crédito para que realice el seguimiento
de la calificacién de los Bonos Y las
notificaciones de caracter extraordinario,
Igualmente facilitard dicha informacion cuando de
forma razonable fuera reguerida a ello vy, en
cualguier caso, cuando existiera un cambio
significativo en, las condicicones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su
Socledad Gestora o en las partes interesadas.-—----—-—

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS ------

20. ORDEN DE PRELACION DE PAGQOS ——~===mm=======

Reglas ordinarias y excepcionales de prelacién
y aplicacién de fondos. —==m=-mmmmmm e

En la Fecha de Desembolso.

l. Origen. —————--———————r e m e ————————————

En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispondra

de fondos por los siguientes concepLoS: ———=m—=mwm—ma—
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(i) Fondos recibidos comec consecuencia de la

suscripeidén y/0 aseguramiento en el mercado de los

(ii) Fondos recibidos en concepto del Préstamo
para Gastos Iniciales. ----—-—-—-———-=——=—=————-—————-—-—~—
(i1i1) Fondos recibidos en concepto del Préstamo
para Fondo de Reserva. —————-————-—————————-=---————-
2. Aplicacién. —~————————————-=mmm—-—— oo
En la Fecha de Desembolso del mismo, el Fondo
aplicard los fondos anteriormente descritos a los
siguientes pagos: ——————sm---—r oo oo o ————— -
(i) Pagos en concepto de la compra de 1os
Derechos de Crédito que son agrupados en el Fondo
en el momento de la Constitucidén. ————==--—-———————
(ii) Pago de los gastos iniciales del Fondo
segun lo descrito en el apartado 3.4.3 del Modulo
Adicional y en la Estipulacidén 17.3 de la presentc
Escritura de Constitucidn
(1ii) Dotacién del Fondo de Reserva inicial. —=

A partir de la Fecha de Desembolso del Fondo y

8C0151213




hasta la fecha de liquidacién del Fondo, excluida. -

En cada Fecha de Pago que no sea la uUltima Fe-
cha de Pago ni en la que tuviera lugar la Liguida-
cidén Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora pro=
. cederd .con..caracter . sucesivo a aplicar los Fondos
Disponibles y la Cantidad Disponible de Principales
en el Orden de Prelacidén de Pagos que se establece
a continuacioén. —=——————memmmmm———— e —

1. Origen de fondos.--=---——-—-————————cmmu

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligacionecs de pago o de
retencidn relacionadas a continuacldn, seran los
importes que estén depositados en la Cuenta de Te-
soreria y en la Cuenta de Principales, correspon-
dientes a los siguientes conceptos: —————m———cme—o——

i) Ingresos obtenidos de los Derechos de Crédi-
to en concepto de principal y de intereses calcula-

dos en cada Fecha de Determinaciéon del siguiente

a) Los ingresos obtenidos entre el Gltimo dia
del mes natural anterior a la Fecha de Determina-
cidén anterior, excluido, vy el uUltimo dia del mes
natural anterior a la Fecha de Determinacion actual

incluido salvo para la primera Fecha de Determina-
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cidn que sérén los obtenidos entre la fecha del
presente otorgamiento, incluida, y-el uGltimo dia
del mes natural anterior a la Fecha de Determina-
cién actual, incluida. -—------"-""""==—"="==—————————--

ii) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Principales. —————-=-----

1ii) El importe correspondiente al Fondo de Re-
serva cn la Fecha de Determinacidn precedente a la
Fecha de Pago correspondiente.

iv) En su caso, las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses y las cantidades percibidas por el Fondo
que compongan el pago liquidativo en caso de reso-
lucidn del citado contrato. —-—--———-———=—=--———————

v) Bl producto de la liquidacidn, en su caso, Yy

cuando corresponda, de los activos del Fondo. -———-

”

vi) Cualesquiera otras cantidades que pudiera
’ recibir el Fondo, incluyendo el precducto de la ena-
jenacién o explotacidén, en su caso y cuando corres-

ponda, de los inmuebles adjudicados al Fondo, o de




cualquier otro activo del mismo. -————————~m—————me___

vii) Fondos recibidos en concepto de Préstamo
para Intereses del Primer Periodo exclusivamente en
13 primera Fecha de Pago.-————=——-—————-o——————

viii) En. .su caso los impcrtes dispuestos del
Aval de la Generalitat.,-—-—==-==—==—=------—————

2. Aplicacién de fondos. =—====-----——— -
Con caracter general, los Fondos Disponibles serdn
aplicados en cada Fecha de Pago a los siguientes
conceptos, estableciéndose como orden de prelacidn
en caso de 1nsuficiencia de fondos, el orden en que
se enumeran a continuaciéon los distintos pagos: -———-

(i) Pago de Impuestos y gastos ordinarios y ex-
traordinarios del Fondo, incluyendo la comisidn de
la gestora y la comisidon del Agente de Pagos, y ex-—
cluyendo el pago al Administrador de la comisién
correspondiente por la administracién de los prés-
tamos, salvo en el supuesto de sustitucidn de éste
conforme a lo previsto en el Folleto, y excluyendo
el pago del Margen de Intermediacién Financiera,
los cuales tendran caracter subordinado y que se
sitdan en los numeros (xvi) y (xvii) de este Orden
de Prelacion de Pagos; ———————=————————— oo —————

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
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pagar del Contrato de Permuta Financiera, y sola-
mente- en caso--de resolucidn del contrato por cir-
cunstancias imputables a la Parte A, la cantidad
que corresponda al pago liquidativo; ——===---=-----

(1ii) Pago de intereses devengados de los Bonos
de las Series Al y AZ2(G), debides y no pagados en
Fechas de Pago anteriores y reembolso a la Genera-
litat de los importes gque hubiere satisfecho al
Fonde por la disposicidn del Aval, para el pago de
intereses de los Bonos de la Serie AZ(G) avalada vy

no devueltos en fechas de pago anteriores (a pro-

(iv) Pago de intereses de los Bonos de las Se-
ries Al y A2(G) (a prorrata), devengados desde la
Fecha de Pago anterior; —----—------=-—---"-————-———————

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
B, salvo postergamiento de este pago al (viii) lu-
gar de este Orden de Prelacidén de Pagos. Se proce-
dera al postergamiento de este pago al (viil) lugar

cuando en la Fecha de Pago correspondiente el Saldo

800151211




Nominal Pendiente acumulado de los Derechos de Cré-
dito Fallidos desde la fecha del presente otorga-
miento fuera superior al 8,53% del Saldo Inicial de
los Derechds de Crédito 'en la fecha del presente”
Otorgamiento y- -siempre -y -cuando -no se hubiera.pro-
ducido ya o no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente la completa amortizacidén de
los Bonos de la Clase A vy el reembolso de los im-
portes debidos a la Generalitat por ejecuciones del
Aval para la amortizacidédn de la Serie A2(G); ——————-

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
C, si no concurren las circunstancias que determi-
nan su posposicién al numero (ix) de este Orden de
Prelacién de Pagos. Se procedera al postergamiento
de este pago al (ix) lugar cuando en la Fecha de
Pago correspondiente el Salde Nominal Pendiente
acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos desde
la fecha del presente otorgamiento fuera superior
al 5,98% del Salde Inicial de los Derechos de Cré-
dito en la fecha del presente otorgamiento y siem=-
pre y cuando no se hubiera producido ya o no se
fuera a producir en la Fecha de Pago correspondien-
te la completa amcortizacidén de los Bonos de la Cla-

se A y el reembolso de los importes debidos a la
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Generalitat por ejecuciones del Aval para la amor-

tizacion de la Serie A2(G), y la completa amortiza-

(vii) Retencidén de la Cantidad Disponible de
IPrincipales; ——————————————————————————————————————
(viii) Pago de intereses de los Bonos de la Se-
rie B, si concurren las circunstancias que determi-

nan su posposicién a este numero del Orden de Pre-

(ix) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
C, sl concurren las circunstancias que determinan
su posposicién a este numero del Orden de Prelacion
de Pagos; —————memmmm oo - e m e
(x) Retencidn del importe suficiente para man-
tener el Nivel Minimo del Fondo de Reserva requeri-
do a la Fecha de Pago correspondiente; ———----------
(xi) Pago de Intereses del Préstamo para el
Fondo de Regerva; ——-————————————=———-——————~————————

(xii) Amortizacidén del principal del Préstamo

8C0151210




(x111) Pago de la cantidad a pagar por resolu-
cidén de la Permuta Financiera de Intereses excepto
en los supuestos contemplados en el lugar (ii) an-
Lerior; ——————— - e S ———

(xiv) Pago de Intereses del Préstamo Subordina-
do para Gastos Iniclales y del Préstamo para Inter-
eses del Primer Periodo; ————=m—m—mmmmmmmmme

(xv) Amortizacidon del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo
para Intereses del Primer Periodo; ———-----=-——————-

(xvi) Pago de la Comisidn de Administracidn. En
el caso de que tuviera lugar la sustitucidn del Ad-
ministrador de los préstamos a favor de otra enti-
dad, el pagoc de la comisidédn de administracidn, ocu-

para el lugar (i) de este Orden de Prelacidén de Pa-

(xviil) Pago del Margen de Intermediacidn. -—---——-

Se consideran gastos ordinarios del Fondo:-——=------

a) Gastos gue puedan derivarse de las verifica-
ciones, 1nscripciones y autcrizaciones administra-
tivas de obligado cumplimiento. ——=r——=-mmmmmm e~

b) Comisidén de la Sociedad Gestora.--—-—-—-————-—-

c) Comisidébn del Agente de Pagos. —===—w——-—-——————-

d) Honorarios de la Agencia de Calificacién por
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el seguimiento y el mantenimiento de la califica-
cidébn de tos Bonos: ——————- e e —
e) Gastos relativos a la llevahéa del registro
contable de los Bonos por su representacién median-
te anotaciones en cuenta, su admisidén a negociacidn
en mercados secundarios organizados y el manteni-
miento de todo ello. ———————=——— = mmm -
f) Gastos‘Qe auditoria de las cuentas anuales.

g) Gastos derivados de la amortizacidn de los

h) Gastos derivados de los anuncios y notifica-
ciones relacionados con el Fondo y/o los Bonos. ——-
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: --
a) 51 fuera el caso, gastos derivados de la pre-
paracidén y formalizacion por la modificacién de la
Escritura de Constitucidén y de los contratos, asi
como por la celebracidn de contratos adicionales. -
b) Gastos necesarios para instar la ejecuciédn de
los Derechos de Crédito y los derivados de las ac-

tuaciones recuperatorias que se reguieran. ———------




c) .Gastos extraordinarios de auditorlias vy de
asesoramiento legal. ————————mmmmm o e
d) Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos 1iniciales de constitucién del Fondo 'y de
emisién‘de‘los‘Bonos gue hubiera.excedido del prin-
cipal del Préstamo para Gastos Iniciales.--—-——-—-----
e) En general, cualesquiera otros gastos extra-
ordinarios requeridos gque fueran soportados por el
Fondo ¢ por la Sociedad Gestora en representacidon y
por cuenta del mismo, ——————————"—""—"—"——————————————
3. Otras reglas. --—-——==——-——-——--——m-e e ——— -

En el supuesto de gque los Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar algunc de los Lmpor-
tes mencionados en los apartados anteriores, se
aplicaran las siguientes reglas:-—-——-———--—-""-""-"--"--———
~ Cuando en un mismo orden de prelacidn existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos, la
aplicacidn del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes gque sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucidén del importe aplicado a cada conccpto
por el orden de vencimiento de los débitos exigi-
bles No obstante lo anterior, las cantidades reci-

bidas con cargo al Aval de la Generalitat se utili-
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zardn en la siguiente Fecha de Pago a la recepcioén

. del mismo unicamente para -cubrir las-insuficiencias
en los pagos de principal e intereses de la Serie
A2 (G) .

- Los fondos se aplicarédn a los distintos con-
ceptos mencionados en el apartado anterior, segun
el Orden de Prelacidén establecido y a prorrata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago. ———==—————r oo m oo ——

- Los importes qgue gueden impagados se situa-
ran, en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de
Prelacidén de Pagos inmediatamente anterior al del
propio concepto del que se trate, a excepciton de

lJos intereses de los Bonos de las Series Al y AZ(G)

cuyo orden en caso de impago figura explicitamente

en el Orden de Prelacién de Pagos., ———=—————--—————-

- Las cantidades debidas por el Fondo no satis-

. fechas en sus respectivas Fechas de Pago no deven-
garan intereses adicionales. ——-—-—--=-————————==-==-=-——

En la Fecha de Liquidacién del Fondo. -=-——--—---




La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo, cuando tengan lugar la liquidacioén del
mismo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la Fe-
‘cha "de Pago en la que tenga lugar la Liquidacioén
- Anticipada con arreglo a lo previsto en los aparta-
dos 4.4.3 y 4.4.4. del Documento de Registro y en
la Estipulacién 4 de la presente Escritura de Cons-
titucidn, mediante la aplicacidén de los Fondos Dis-
ponibles y de los importes que vaya obteniendo el
Fondo por la enajenacidén de los activos que queda-
ran remanentes, conforme al siguiente Orden de Pre-
lacidn de Pagos de Liquidacidén: ————————--———~-————--

(i) Reserva para hacer frente a los gastos fi-
nales de extincion y liquidacidén de orden tributa-
rio, administrativo o publicitario.

(11) Gastos ordinarios y extraordinarios e im-
puestos del Fondo, incluyendo la comisidn de la So-
ciedad Gestora y la comisidén del Agente de Pagos vy
excluyendo el pago al Administrador de la comisiédn
correspondiente por la Administracién de los Dere-
chos de Crédito salvo en el supuesto de sustitucidn

previsto en el apartado 3.7.2.4. del Mddulo Adicio-

(1ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
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virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-—
eses, y en-caso de resolucién del contrato (1) por
incumplimiento del Fondo ¢ (2) por ser el Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas, la cantidad que corresponda al pago liqui-
dativo, sin perjuicio de que en caso de incumpli-
miento del contrato por la Parte B, © que sea ésta
la parte afectada por Circunstancias Objetivas S5o-
brevenidas o que las dos Partes -sean .las afectadas
por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, las can-
tidades que puedan resultar pagaderas por el Fondo
en estos casos correspondientes al pago liquidativo
se encontraran pospuestas en el lugar a que se re-
tfiere el numero (xv) posterior. -—-—--—-————-——————-=-=

(iv) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de las Series Al y A2 (G) debidos y no pagados
en Fechas de Pago anteriores y reembolso a la Gene-
ralitat de los importes que hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicién del Aval, para el pago de

intereses de los Bonos de la Serie A2(G) avalada,




(v) Pago de los intereses de los Bonos de las
‘Series Al y A2(G), (a prorrata) devengados desde la
Fecha de Pago anterior, —mmm—m————m—e oo -

(vi) Amortizacién de los Bonos de las Series Al
y A2(G) y reembolso a la Generalitat de las canti-
dades debidas por las disposiciones del Aval para
la amortizacidén de los Bonos de la Serie A2 (G).-=—--—

(vii) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B.--------—-———-moomomm o

(viii) Amortizacidn de los Bonos de la Serie B.

(ix) Pago de intereses devengados de los Ronos
de la Serie C.-———————m—mmm e

(%) Amortizacidédn de los Bonos de la Serie €. -——-

(x1) Pago de intereses devengados por el Prés-
tamo para el Fondo de Reserva.------—————--————————

(x11) Amortizacidn del principal del Préstamo
para el Fondo de Reserva.-—--—--—===-—---—————————~—-——~~

(xi1i11) Intereses devengados por el Préstamo pa-
ra Gastos Iniciales y por el Préstamo para Inter-
eses del Primer Periodo.-——-=-=---=-=--o——-—-———————— -

(xiv) Amortizacidén del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales y del Préstamo para Intereses
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del Primer Periodo. —————-——————-m—mmmmmm—— —————
~{xv)-- Pago ‘de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativo de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el caso de que la resolu-
cién del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la parte B, (2) por ser ésta la parte afectada por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser
las dos Partes las afectadas por Circunstancias Ob-
jetivas Sobrevenidas. -————--—--~mmmmmmmm
(xvi} Pago al Administrador de la comision co-
rrespondiente por la administracién de los Derechos
de Credito. —————— -~ -~~~ - m
(xvii) Pago del Margen de TIntermediacidén. -----
Cuando en un mismo numero de orden de prela-

cidén existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos y los Fondos Disponibles para Liquidacidn
no fueran suficientes para atender 1los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del rema-
nente de los Fondos Disponibles para Liquidacidn se

realizard a prorrata entre los importes gue sean

8C0151206



exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto

por. el orden de vencimiento de los débitos exigi-

.. FPondos Disponibles de Principales. -—--—-——-——-——--——-
En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles

de Principales seran la suma de los siguientes im-

- El importe de la Cantidad Disponible de Prin-
cipales en la Fecha de Pago correspondiente reteni-
do en el orden (vii) (séptimo) del Orden de Prela-
cion de Pagos, y

- El saldo de la Cuenta de Principales exclusi-

vamente en la Fecha de Pago del 18 de diciembre de

Adicionalmente el Fondo dispondra, destinada unica-
mente a la amortizacidén del principal de la Serie
A2(G), la cantidad dispuesta por la ejecucidn del
Aval de la Generalitat que le fuere abonada en la
misma Fecha de Pago, conforme a lo descrito en el
apartado 3.4.7.2 del Mébdulo Adicional v en la esti-
pulacidon 17.11 de la presente Escritura de Consti-
tucidn. Hasta la Fecha de Pago del 18 de diciembre

de 2008, excluida, la cantidad dispuesta por la
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ejecucién del Aval de la Generalitat’ serd "abonada
en la  Cuenta de Principalesa————=——=——--m————————

21. INTERMEDIACION FINANCIERA. ~————--======—-

21.1.Con motivo del proceso de intermediacidn
financiera desarrollado por Banco de Sabadell, S.A.
y que ha permitido la transformacidn financiera de-
finitoria de la actividad del Fondo, la adquisiciodn
de los Derechos de Crédito y la satisfactoria cali-
ficacién otorgada a cada una de las Series de Bo-
nos, Banco de Sabadell, S.A. percibirid por este
concepto una cantidad variable y subordinada iqual
a la diferencia entre los ingresos y gastos deven-
gados anualmente, de acuerdo con la contabilidad
oficial del Fondo, minorada, en su caso, por el im-
porte correspondiente a bases imponibles negativas
de eijercicios anteriores, gque puedan ser compensa-
das para corregir el resultado contable del ejerci-
cio, a efectos de la liquidacidén anual del Impuesto
sobre Sociedades. ——————-———==-------——m o m

Los pagos parciales que, segun lo dispuesto a

8C0151205



continuacidn, pudieran realizarse por este concepto
en cada Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo, tendran la considera-
cidén de pagos a cuenta de la remuneracidén anual, ——-—

21.2.La. remuneracién. establecida en los parra-
fos anteriores se devengard anualmente al cierre de
cada uno de los ejercicios econdémicos del Fondo.---

21.3.8in perjuicio de lo anterior, la liquida-
cidén de la remuneraciédn se efectuarid parcialmente
en cada una de las Fechas de Pago. Banco de Saba-
dell, S.A., tendra derecho a percibir, en cada una
de las Fechas de Pago, pagos a cuenta de la ligui-
dacion final anual de dicha remuneracién que se
calculardn sobre la cantidad que resulte de la
aplicacidén de la Estipulacién 21.1 anterior, aunque
referidas al ultimo dia del mes anterior a la Fecha
de Pago de que se trate.

Asimismo, cuando al cierre de un ejercicio
econémico del Fondo, el importe a gue ascilenda la
remuneracion anual fuera inferior al importe total
de los pagos trimestrales realizados a cuenta du-
rante dicho ejercicio econdémico en cada una de las
Fechas de Pago, Banco de Sabadell, S.A., estara

obligado, a solicitud de la Sociedad Gestora, a re-

“
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integrar al Fondo la diferencia entre los importes

v v« - . . trimestrales recibidos a cuenta y la remuneracion
anual que corresponda. En ningun caso, el reintegro
al Fondo podra exceder del importe del pago a cuen-
ta realizado hasta ese momento correspondiente al
ejercicio econdémico de que se trate. —————==-=—---——

Al cierre de cada ejercicio econdmico, el pago
del importe de la remuneracidn que quedara pendien-
te de liquidar se efectuara en la Fecha de Pago in-
mediatamente posterior.

21.4. En todo caso, tanto los pagos a cuenta
como el pago vy liguidacién de la remuneracion
anual, como derecho de crédito de Banco de Saba-
dell, S5.A., frente al Fondo, se abonaran en cada
Fecha de Pago Unicamente si el Fondo dispusiere de

liquidez suficiente y una vez haya atendido las

obligaciones de pago y retencidn anteriores, segun
. el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. ----—-—-—---
En el caso de no haberse realizado pagos que

procedan en una determinada Fecha de Pago por apli-




cacion de lo establecido en el presente apartado,
los importes pendientes de pago a Banco de Saba-
dell, S5.A., se acumularan, sin penalidad alguna, al
del pefiodo siguiente con las mismas reglas de cal-
-culo y pago.-————=———m———————— e~

Secciéon VIII: OTRAS DISPOSICIONES ——=-—-———————=

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION. == === — o — o e e e e

La Sociedad Gestora podréa prorrogar o modifi-
car los contratos que haya suscrito en nombre del
Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podréa celebrar con-
tratos adicionales, siempre que conforme a las dis-
posiciones legales vigentes en cada momento no con-
currieran cilrcunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la co-
municaciodn previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
0 su autorizacién previa caso de ser necesaria, u
organismo administrativo competente y a la Agencia
de Calificacidn, y gue con tales actuaciones no se
perjudique a los derechos de los titulares de los
Bonos ni a la calificacidén crediticia otorgada a

los Bonos por la Agencia de Calificacidn.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DELESTADO

05/2007
(RGO 2 3

800151203

23. REGISTRO MERCANTIL . —=====rm—m————m————————
Se hace constar que ni -la constitucién del
Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcidén en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el
numero 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1998.
24. DECLARACION FISCAL. ========m-——=———————=-
La constitucidén del Fondo, en virtud de la
presente Escritura de Constitucidén, estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/1992. ————~—mmmmmmmmmmm =
25. GASTOS. —m=======m=r - —— e ——m———— e ——
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente bscritura de Constitucidn
seran por cuenta del Fondo en los términos previs-
tos en la presente Escritura de Constitucidn. -----
26. INTERPRETACION ——————=mm==m—mmm e

En la presente Escritura de Constituciodn, los




términos que aparezcan con sus iniciales en mayus-

cula tendran el mismo significado que en el Folleto
Informativo. A tal efecto, se adjunta como Anexo 10
a la presente Escritura de Constitucidén copia del
Glosario de Definiciones . que se .incluye en el Fo-
lleto Informativo. ———-=———mmmmmm e
Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto Informativo o que sean expresamente defini-
dos en la presente Escritura de Constitucidn ten-
drén el significado gue en la misma se¢ indique.----
La presente Escritura de Constitucidén debera

ser interpretada al amparo del Folleto Informativo
y del resto de la documentacidn relativa a la ope-
racién de titulizacidn descrita en los Exposilivos
y Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
y con la que constituye una unidad de propdésito, de
tal modo que lo no previsto en la presenle Escritu-
ra de Constitucidn se regira por aquello que al
efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicidn a
las Estipulaciones de 1la presente Escritura de
Constitucidn. ——————————mmm e e
27. LEY ¥ JURISDICCION. -—-=---mommm oo

La presente Escritura de Constitucién se regi-
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r4 e interpretard de acuerdo con las leyes espafnio-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucién, administracidn y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emisién de los Bonos con cargo al mismo, seran co-
nocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
espanoles competentes. Las partes renunclan expre-
samente a cualqguier otro fuero que por ley pudiera
corresponderles. ———————-———--—— - - ———————— - =

28. CONDICION SUSPENSIVA. —======r-———————w——=

Dado que el cumplimiento con lo pactado por
las partes de esta Escritura de Constitucién y los
diversos céntratos formalizados en escritura publi-
ca o en documento privado que en ella se prevén
exige la celebracién sucesiva de un conjunto de ne-
gocios juridicos complejos cuya perfeccidn y consu-
macién estia intimamente ligada y se producira en el

dia de hoy, las partes desean dejar constancia de

8C0151202




que la consumacioén de los negocios juridicos con-
templados en la presente Escritura de Constitucién
queda condicionada al integro otorgamiento de la
totaliddd de 1los contratos contemplados en ella,
que - se. consideraran celebrados simultaneamente. A
tal efecto y una vez otorgados los correspondientes
contratos, el Notario incluird, a instancia de las
partes, una diligencia al final del presente docu-
mento en la que manifestara tener por cumplida esta
condicidédn suspensiva, momento a partir del cual se
tendran por consumados todos los negocios juridicos

contemplados en esta Escritura con caracter simul-

l.a presente escritura ha sido redactada con-
forme a minuta. ——==~--————

Hago las reservas y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones vy responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indolé que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ———===—mmm e

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente

y en alta voz esta escritura a los comparecientes,
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‘estos préstan su consentimiento y firman. --------—-

De que los otorgantes han prestado libremente
su consentimiento; de que el otorgamiento de esta
escritura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pa-
blico, extendido en ciento treinta y cuatro folios
de papel timbrado de uso exclusivo notarial, serie
8C, numeros 5626499, 5626498, 5626497, 5626496,
5626495, 5626494, 5626493, 5626492, 5626491,
5626490, 5626489, 5626488, 5626487, 5626486,
5626485, 5626484, 5626483, 5626482, 5626481,
5626480, 5626479, 5626478, 5626477, 5626476,
5626475, 5626474, 5626473, 5626472, 5626471,
5626470, 5626469, 5626468, 5626467, 5626466,
5626465, 5626464, 5626463, 5626462, 5626461,

5626460, 5626459, 5626458, 5626457, 56026456,

8C0151201




5626455, 5626454, 5626453, 5626452, 5626451,
5626450, 5626449, 5626448, 2626447, 5626446,
5626445, 5626444, B 5626443, 5626442, 5626441, :
5626440, 5626439, 5626438, 5626437, 5626430,
5626435, 5626434, 5626433, 5626432, 5626431,
5626430, 2626429, 5626428; 5626427, 5626426,
5626425, 5626424, 5626423, 5626422, 5626421,
5626420, 5626419, 5626418, 5626417, 5626416,
5626415, 5626414, 5626413, 56260412, 5626411,
5626410, 5626409, 5626408, 5626407, 5626406,
5626405, 5626404, 5626403, 5626402, 5626401,
5626400, 5626399, 5626398, 5626397, 5626396,
5626395, 5626394, 5626393, 5626392, 5626391,
5626390, 5626389, 5626388, 5626387, 5626386,
5626385, 5626384, 5626383, 5626382, H626381,
5626380, 5626379, 5626378, 5626377, 5626376,
5626375, 5626374, 5626373, 5626372, 5626371,
5626370, 5626369, 5626368, 5626367 y 5626366 , vyo :

el Notario, Doy fe.-———-—-m-—-—-——oe

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 2, 4
Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: DECLARADA TOTAL: S.M. (impuestos excluidos)

Estédn las firmas de los comparecientes. ---—---—-—
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Signado. ANTCONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ~-—————===—=——- e




Anexo 1
Certificacion de acuerdos del Consejo de Administracién de Banco de Sabadell
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109/2007
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
NOMERO STETE MIL CINCUENTA ¥ NUEVE., ———mmm e o —— - —
BN Sabadell, mi residencia, constituido en la su-
cursal  del Bancoe de  Sabadell, en Plaza Catalunva, -
nimera 1, a catorce de noviembre de dos mil siete. ——-
Ante mi, JAVIER MICO GINER, Notario del [lustre Co-
leqgio de Catalufia, - ———mmmmmm oo e
COMPARECE
Don José Luis Negro Rodriguez, mayor do cdad, ca-
sado, vecolno de Sabadell, con domidilio protesional con
Plaga de Sant Roc, 20, ————————— imm b Cone
. Con DNI-NIF numerc 38.993.5%49-0.,-———----—-—--—————---——
Lo identifico por medio do¢ su Documento de Identi-
. dad, que me exhibe. ————----- o
| INTERVIENE
. En nombre vy reopresentacion, de la Compania de Cré-

ditos denominada BANCO DE SABADELL, .$.A.; con domicilio
en Sabadell, Placa de Sant Roc, numero 20; constituida
por plazo indefinido mediante escritura autorizada peor

@l Notario Don Antonico Capdevila, el dia 31 de Diciem-

8C0151199




bre de 1.881; adaptados sus Estalutos al Real Decroto
Tegislativo 1564/1989 de 22 de Diciembre, wmov e] e e
aprucha el Texto Refundido de La ley de Sociedades
Anonimas y refundidos en escritura autorizada por el
Notario de Sabadell, Don Maximo Cataléan Pardo, ol dia
26 de Abril de 1.990; e inscrita en el Registro Mercan-
til de esta Provincia en la hoja 1.511, folio 67, tomo
470, libro 61 seccion 2% de Sociedades y, postericrmern-
te, al Tomo 20.093, folio 1, hoja B-1.9%61. -+« «o-———n

Modificados sus Fstatutos, redenominado, roducido y

aumentado su  capital social vy nombrados sus CArgos

mediante escritura por mi autorirzada ol dia 17 de M YO
de 2.000, bajo el nuimerc 2458 de protocolo, que caus
la inscripeioén numero 1006% en la hoja abierta a la
Socledad. s ——mmmmm e e L T T T

Modificados parcialmente sus Estatulos Sociales,
transformando las acciones en anotaciones en cuenta Y
variando diversos articulos, mediante otra escritura
por mi autorvizada, el dia 20 de diciembre de 2000, Ggue
obra inscrita en el Reqlstro Mercantil de Barcelona, al
tomo  31.990, folio 63, hoja B-1.561, inscripeion
1.036%., ———————- i

Posteriormente se han otorgado e inscrito diversas

escrituras de aumento de capital y fusian por absorcion
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de otras entidades. ~-———-wweooo o ____. S =
Trastadado su domicilio social al antes indicado
mediante escritura poc mi autorizada, el dia veintiocho

de febrero de dos mll siete, bhajo el numero 1327 de mi

Protocolo, que causd la inscripecion 13867, ———-- ==
Con Codigo de: Identificacidn Fiscal MAMme r o
A-08000143. wovmmmmme oo o M e - -
Ejorce esta represcnlacion: ——= - - oo -

4) en virtwd de w0 cargo de Vice-Seeretario no
Consejero del Consejo de Administracién, para el que
fue nombrado por tiempo indefinido por acuerdo del
Consejo de fecha 2?1 de dicliembre de 2006, eleovado a
publico mediante escritura por mi autorizada ol dia
once de cnero de dos mil siete, bajo el numero 136 de
mi Protocolo que obra inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, inscripcion 13777 - oo

b) vy se halla cspecialmente facultado para este
acto en virrud de los acuerdos del Consejo de fecha 25
de octubre de 2007, segun me acredita con certiticacién

expedida por Don Miquel Reca 1 Junyent, como Secreta-




rio, con el Visto Bueno de Don Josd Oliu Creus, como

Frosidente, cuyas flrmas legitime Dor =ser de mi ¢

des e incorporo a esta matyiz para su insercidn en law

(_ZO[_'TiE:-).‘:',. T T T T T T T T T e e e Tt TTT T T T T e T T

fos cargos de Presidente y Secretario del Consod

resultaban de la citada oo

critura de fecha 17 de mayo
de 2000, por hi aulorlzada; ulteriormente, la Junta
Genoral Ordinarlia do fecha 21 de abril de 2005, recli-
gid al Sr. Oliu como Consejero para un nueve pariodo de
cinco anos, lo gue de conlormidad con el articulo 146
del Reglamento del Registro Mercantil, comporte que
centinuard desemponande el cargo de  Presidente  dol
Consejo. Asi resulta de la escritura por mi autorizaeda
el dia 3 de mayo de 2005, bajo el namero 3386 de mi
Prbtocolo, gque consta inscrita en el Registro Mercantil
doe Barcelona, al tomo 37128, folio 31, hoja B 1h61,

inscripeion 1311%, —————--—mm - o S e

Ascvera la subsistencia de la entidad representada
con plena personalidad juvidice y capacidad de obrar,
asl como la vigencia e ilimitacion del cargo social en
cuya virtud actia. —==--—=- oo m e e - -

Por razédn de su wcargo de Vice-Secretario y de los
acuerdos del Consejo, Utiene, en el concepto en que

interviene, a mi juicio y bajo mi responsabilidad a los
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electos del art. 98 de la Ley 24/2001 y del art. 156,8°
del RN, la capacidad necezaria y facultades representa-
tivas suficlientes para tormalizar el presente instru-
mento antes catificado, v al electo, - ~=commmmmmoo s
DICE

L= Que en la reunion del Consejo de Administracian
gque  se ha citade anteriormente, con asistencia de
miembros suficiontes, se tomd entre otros, por unanimi-

dact |

25 acuerdos que obran en la certificacion protoco-

lizada y en concrebo autorizar a las personas qgue obran
en el apartado 2 de la misma, para que puedan realizar

dichos acuerdos. Manifiesta el compareciente que todos

* los apoderados son mayores de odad, ——————- -——~ B hdnhdnhe

A I11.- CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES INTERNAS

h SOBRE GOBIERNO CORPORATIVOQ.- ~-- -=————————==_. IR
Asevera el comparcciente que, en cuanto fuere me-

nester, se ha dado cumplimiento a todos los tramites
derivados de Jla observancia de las normas internas
sobre Gobierno Corporativo de Banco de Sabadell, S$S.A.

ITI.- Que llevando a formalizacidon los acuerdos




del Consejo de Administracién de conslLante reflorencia,
OTORGA
Que ELEVA A PURLICO los acuerdos adoptados en la
reuntdn  del  Consejo de Adminlstracion de constante
referencia, los cuales por constar literalmente en la
relacionada certificacion se dan aqui por integramente
reproducidos para evitar innecesarias reiteraciones. ——
SOLICITUD DE INSCRIPCION.- 5S¢ solicita la inscrip-
cion de los actos contenidos en este instrumento on ol
Registro Mevcantil, incluso  parcial 51 procediore
conforme al articulo 63 del RRM. —--  momoooo --
ADVERTENCIA.- Le¢ advierto gue no podran dosempeiar
cargos en la sociedad las personas incursas en alguna
de las incompalibilidades cstablecidas en las diaposi-
ciones legales vy, en especial, en las leyes 53/1984, de
26 de diciembre y 19/1989 y 5/2006. -————- .______
Hage las reservas y advertencias legales, en parti-
cular la del articulo 82 del Reglamento del Registro
Mercantil y en especial las relaftivas a las obliga-
ciones tributarias en su aspecto material y formal, asi
como las sanciones y demds consecucncias de la inexac-
titud de sus manifestaciones. ——- «eomomeoo o ______.
En cumplimiento del RD 1426/8%, hago conslar que

los numeros de Arancel aplicados son 1, 4, 5, 7 vy norma
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Ut ava . ————=-—-= e e e il
REDACCION EN IDIOMA OFICIAL.- Redactado este docu-
mento en idioma oficial elegldo por los otorgantes, a
quilenes he hocho las advertencias sobre lo dispuesto en
ol art. 11 de lg Ley de 7 de Fnoro de 1.998, de la
Generalitat de Catalunya. ——-- - mmmm oo
Asl lo dice y otorga, seqgun intervione. ————-——--—-
bos  dates personales de la parfe compareciente

formaran parie de los ficheros aulomatizados exislen-

tes en la Notaria, con la [inalidad de realizar la
tormalizacion de la presente escritura, su {acturacion
Yy Seyuimiento posterior, la realizacién de las remi

siones do obligado cumplimiento y el resto de las
funciones propias de la actividad notarial, por lo que
50 aporlacion os obligatoria. Los datos serdn tratados
y protegides segun la Legislacién Netarial y la L.Q.
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal. El/Los titular/es de los datos

podra ejercer los derechos de acceso, rectificacion,

cancelacion y oposicidon dirigiéndose por correo postal




al Notario D. Javicr Micod Giner, como responsable do
los ficheros, con domicillio en ¢f Narcis Giralie, 057,
bajos, 08202 - Sabadell. ~-------r oo . -

Leo a la parte compareciente en alla voz Tntagra-

menfte esta escritura previa renuncia a su derecho o

leevla por si, del que le informo; la ratifica v

[_era‘ — e el —_————— - o ——— i —— —

Y yo, el Notario, DOY FE (de conformidad con el ar-
ticulo 17 bis 2.a de la Ley del Notariado) de la iden-
Lidad de la parte otorgante, de que a mi Juicio Liene

copacidad y legitimacion, de gque su consentimicnto ha

sido  libremcnle prostado y gue ol olorgamiento s
conforme a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del interviniente y en cuanto fuere proceden-
te de todo lo que se consigna en este inshrumento
publico que queda extendido sobre cuatro folios de
papel timbrade notarial, de la serie 8¢, nomeros
2161358, 9161355, 9161360 yv el del presente  firmado,
asi como un folio més de la serie 8D, numera 0799985,
incorperado conforme al R.D. 1426/89.- Sigue la firma
del sehor compareciente. Signado. Javier Micd Gi-

ner.- Rubricado.- F=sta el sello de la Notaria. e
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Numero do Protocolo: #.07050/2000

OTROS SUPURSTOS DE ACTOR JO5 A ENTILALEY JRIDICAS

FELATI

BASE: 0,00 Furon

MATRTZ Euros
Folins (N®) Arancel) i Euros
Copias (N4 Arancel} \ Furoes

S oFures
Euros

Legimitacion (M9% Arancel)
Salida (N®6 Arancvel

Papel Matriz (Morma 8°7) Furas
Papel Coplas (Norma 8%) » RUros
TOTAL HONORARIOE 06 Furos

L R e T T T T S S S S S N S Y N

Firmado. - Javier Micd Gingr.-—-————-—-———-=-——~-~- Co-

DOCUMENTOS UNIDOS
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- BancoSabadell

D. MIQUEL ROCA i [UNYENT, Secretario del Consejo de Administracion de
BANCO DE SABADELL, S.A,, con domicilio social en Sabadell, Placa de Sant
Roc nam. 20 y N.LLF. A08000143.

CERTIFICA:

Que en Ia reunion del Conscjo de Adininistracion de Ja socedad celebraca en
Barcelona el dia-de hoy, pur convocatoria escrita de fecha 17 de octubre de 2007,
con Ja asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. Joan Llonch Andreu, . Jaie
Guardiola Romajare, Miguel Bdsser Rovira, 1D Francese Casas Selvas, D). Ionauin
Folch-Rusifio] Corachan, D. Héctor Maria Colonques Moreno, . Jost Permanvyer
Cunillera, D. José Manue] Lara Bosch, 1. Isak Andic Frmay y D* Matia Teresa
Garcia-Mila Lloveras, hallandose ausente por causa justificada D, Jorge Manuel
Jardim Gongalves, bajo la presidencia del Sr. Oliu, actuando de Secretavio ¢l que
suseribe y como Vicesecretario D. José Luis Negro Rodriguez, se han tomado por
unanimidad y tras la correspondiente deliberacion, entre otros que no o los
contradicen, los siguientes acuerdos:

Constituir un nueve Fondo de Titulizacion “IM FIGENCAT SABADELL 3,
Fondo de Titulizacion de Activos”™ y a tal efecto:

L. Autorizar la cesion, segin sea el cnso de, préstamos con garantia hipotecaria v
préstamos sin garantia hipotecaria {0 cualquier otro™lipo de activos crediticios)
que Banco de Sabadell, SA., haya concedido para financiar 2 empresarios o
empresas no financieras catalanas, de las cuales, al menos, el 80% sean
pequeiias y medianas empresas conforme a la definicion de la Cowision
Europea (Recomendacién de la Comisién Europea de 6 de mayo de 2003
{2003/361/CE)), a un Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza corrada,
creado al efecto para agrupar en él los citados préstamos (en adelante, el
“Fondo”).

L} Fondo sera creado de conformidad con el régimen Jegal previsto en ef Real
Decreto 92671998, de 14 de mayo, por ¢l que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titlizacion, la
Ley 1971992, de 1 de julio, sobre Reégimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, ta Resolucion TCI/2401/2007, de 6 de julio, del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalidat de Cataluia, por fa que se aprucban
las bases y documentacion para la obtencién del aval de la Generalidat que
prevé el articulo 35.1 de la Ley 4/2007, de 4 de julio, de Presupuestos purat
2007 para Cataluna, y demds disposiciones Jegales y reglarnentarias que
resulten de aplicacion, y serd gestionado y representado por INTERMONEY,
SOCIEDAD GESTORA DY. FONDOS DE TITULIZACION, SA., {(cn
adelante, la “Sociedad Gestora™), y tendra, en principio, la denominacion de
“IM FTGENCAT SABADFELL 3, Fondo de Titulizacién de Activos™, o
cualquier otra que se acuerde.

[ser3ga7"
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El importe nominal maxime del conjunto de los préstamos a ceder al Fondo
sera de TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES (350.000.000) de euros.
Los préstamos que se cedan al Fondo deben haber sido concedidos a
empresalios o empresas no finuncieras catalanas de lag cuales, al menos, ¢l
80% scan pequerias y medianas empresas, conforme a la definicion de la
Comision Europea (Recomendacion de la Comision Europea de 6 de mayo
de 2003 (2003/361/CE)), asi como reunir los demds requisitos de la
Resolucion ECF/2401/2007, de 6 de jubio, del Departumento de Economia ¥y
Finanzas de la Generalidat de Catalufia. De conformidad con  dicha
Resolucion, Banco de Sabadell, S AL suscribird con el Departamento de
Feonomia y Finanzas de Ja Generalitat de Cawluiia el Convenio Marco de
Colaboracidon para determinar Jos préstamos susceptibles de cesian al Fondo.

La cesion al Fondo de los préstamos se efsctuard de forma plena e
incondicional y por el pliwo que medie entre la fecha de cesion y la de
vencimiento, en los términos del articulo 2.2 b) del citado Real Decreto
Y26/1908. La cesion de los préstamos con garantia de hipoteca se
mstrunentard mediante 1 einision de certificados de transmision de hipoteca
conforme a lo establecido en ¢l articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero ¥ con sujecion a
lo dispuesto en la legislacion sobre el Mercado Hipotecario {(Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, Real Decreto 685/1082,
de 17 de marzo, por el que se desarrollau determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, Real
Decreto 128971991, de 2 de agosto, por el que se wodifican deterinados
articulos del mencionado Real Decreto 685/1982) y demis disposiciones
aplicables. En cuanto a los préstamos sin gurantia hipotecaria, la cesion se
nstrumentard en la propiu escritura pablica de constitucidn del Fonda sin la
ennsion de mingin titulo niterpuesto

Autorizar, con la maxina amplitud v actuando indistintamente cualquiera de
ellos en nombre, interés y representacion de Banco de Sabadell, S.A. a D. José
Oliu Creus con N LEF. 39.005.001-7, . Jaime Guardiola Romojaro con N.ILF.
37.688.904-7, D José Lnis Negro Rodriguez con N.LF. 38.993.549-Q, .
Rafael José Garcia Nauffal con N.1F. 43 243,985 y D M® José Garcia Beato
con NIF 30.501.286-C, paia que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
cjecutar el acuerdo anterinr a través de todas las gestiones, actos, contratos y
representaciones que dicho acuerdo exija, facultandoles en particular para
realizar cualquier acto, gestion o representacion que exija la concesion del aval
por parte de la Generalitat de Catalufia en los términos establecidos por la
normativa vigente que sea de aplicacion, quedando especialmente faculados
para adherirse al Convenio Marco de Colaboracién con el Departamento de
Fconomia y Finanzas de I Gencralitat de Catalufia que se prevé en la
Resolucion ECF/240172007. de 6 de julio, del Departamento de Economia y
Finanzas de la Generalitat de Cataluna, seleccionar los derechos de crédito
para su cesidon al Fondo en Ia fecha de constitucion; suslituir, en su caso, los
derechos de crédito; fijar el nimero e nnporte de los titulos a emitir, asi como
las condiciones, caracteristicas y modatidades de emisién, asumiendo cuantas
responsabilidades, compromisos y garantias  consideren neccsarias o

8F9159819
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convenientes; y en geneml, realizar 0 tramitar cuantos actos y gestiones sean
necesartos o convenientes para la ejecucion del presente acnerdo, otorgar la
escritura publica de constitucion del Fondo concretando cuantos pactos,
estipulaciones y cldusulas se consideren oportunos, suscribin y formalizar
cuantos comtratos pablicos y privados scan necesarios o conexos con la
operacion ya scan de cesion de derechos de crédito, préstamo/s, crédito/s,
apertura de cuenta, garantias, agencia de pagos, intermediacion financiera,
linea/s de crédito destinadas a anticipar los importes solicitados con eargo al
aval de la Generahitat de Catalufa por un importe maximo igual al importe
ini n de los

miaximo del aval do la Generalitat de Catalusia,
préstamos, depdsito, permuta/s financiera/s, de colocacién y/o aseguramiento
y/o direccion o similar y cualesquiera contratos que sean convenientes o lo
requicra la estructura del Tondo y a dichos efectos, presentac ante los
Ul'z_”ilnisll')()ﬁ SUPQI'ViS()T(‘.S 0 ﬂl][()ridﬂ(lcs CDlT)pe((fll(t‘S cuanli dtn‘m‘nt‘nt.’lcién S¢
requiera, y en general, realizar cuantos actos vy otorgar cuantos documentos,
publicos o privados estimen necesarios, incluso escrituras de subsanacion o
rectificacion, asi como elevar a ptlblir.o los presentes acuerdos. Asimismo, se
les facolta para asegurar y/o suscribir Bonos de ‘Titulizacion emitidos por el
Fondo, asi como cualquier instrumento representativo del pasivo del Fondo en
los términos que estimen convenientes y en la proporcién que consideren
oportuna.

Asimismo, se les [aculta para que cualquiera de elos, indistintarnente,
comparezea ante Notario y eleve a pablico los presentes acucrdos, otorgando
cuantas escrituras pablicas comprensivas de los mismos sean necesarias,
incluso de subsanacion y rectificacion.

3. Autorizar a la Sociedad Gestora para que pueda incluir el término

“SABADELL", en la denominacion del Fondo.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunion del Consejo en el que se
adoptaron los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unammidad al
final de la reunion, y firmada por el Secretario con el VO BY del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la preseate cenificacién con
¢t V" B® del Sr. Presidente en Barcelona, a veinticinco de octubre de dos mil sicte.

Ve Re

El Presidente \'\ \)‘/z{.\ \66_\ )

M AT
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25 COPIA FEXACTA de su malrlz, donde la anoto en el
namero indicado de mi protocolo generval corriente.- Y
para  BANCO  DE SABADELL, $.A., la expido en siete
felios de papel timbrado Notarial, serie 8F, cuyva
numeracion va desde el primero hasta el del presente
firmado, correlativamente en orden decreciente, que
signo, firmo, rubrico y sello, on Sabadell, el mismo
dia de su otorgamicnto.- Doy fe.-
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28006 MADRID

ANTONIQ HUERTA TROLEZ
NOTARIO

Teléf.91-5624147Fax 91-5628632

ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “IN-

TERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T., 8.A.”, «-r-o-mmeemee-
NUMERO: DOS MIL DOSCIENTOS SESENTA Y DOS.------
En MADRID, a trece de Septiembre de dos mil
Slefe, —mmmmmmm e
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital, ----————————===---
COMPARECE

DON JUAN MUROZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
flola, mayor de edad, vecino de Madrid, con domici-
lio profesional en la Plaza Pable Ruiz Picasso, nu-
mero 1, Torre Picasso, y D.N.1. numero 51056048-M.

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejo de Administracion, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin numero (hoy numero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-

tubré de 2.003, numero 2.572 de protocolo; inscrita




en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccidén 8, hoja nUmeroc M-337707, ins-
cripeidn 1%, memmec

Tiene C.T.F. numero A83774885. ———m——wooo————

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de la Socliedad,
en su reunidn de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tenge a la vista y

causaron la inscripcién 1* en la citada hoja regis-
J

Se encuentra expresamente facultado para cstLe
ctorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracidén de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
de fecha 5 de septiembre del afio 2.007, segln acre-
dita con certificacién, expedida por el compare-
ciente, come Secretario del Conscjo de Administra-
cidén, con el visto bueno del Presiente de dicho
Consejo Don José Antonio Trujille del Valle, cuyas
firmas conozco y legitimo. Dicha certificacidn, ox-
tendida en tres folios de papel blanco comin, se

incorpora a esta escritura como parte integrante de

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las

facultades representativas del compareciente, por
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cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida.------—-———--——---———-——-

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
gentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno., ————-——=====————=———-——————

Conozco al compareciente. Tiene, a mi Jjuicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto. ————-——------

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada une de los
acuerdos que constan en la referida certificacidn,
adoptados por el Consejo de Administraciéon de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
en su reunidén de fecha 5 de septiembre del afio
2.007, y, en consecuencia, se confiere poder a fa-
vor de DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DON
JUAN MUNOZ ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FER-

NANDEZ y DON MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que,




cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en
nombre de Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A., a la ejecucién del
acuerdo gque consta en la certificacién, y ejercite
las facultades gue constan en la nisma, y que no se
transcriben para evitar reiteraciones. —-————————-——

Hago las reservas y advertencias legales. --———-—

Teida por mi, y por su eleccidn, Iintegramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. --=-———————————-——

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 8A, ndmeros 7178641 vy

7178642 , yo el Notario, Doy fe.-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS, Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, 7, N® 82,

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: S5.M. (Impuestos excluidos)

Esta la firma del compareciente, --————-————————

Signado. ANTONIQ HUERTA. Rubricade y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ~————————mmmmmmmmmmmmmmmoo
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D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracién de la
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T, 5.A., con domicilio en Madrid,
Fza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso.

CERTIFICA:

Que en Madrid, el 5 de septiembre de 2.007 siendo las 10.00 horas, se celebra en el
domicilio de la Plaza Pablo Ruiz Picasso 1 Torre Picasso de Madrid, el Consejo de
Administracion  de  INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S.A, hallindose
presentes la totalidad de los consejeros que se relacionan a continuacion: D. A,
Tryjille del Valle, [ Carmen Barrenechea Ferndndez, 1J. Juan Mufioz Achirica, D.
Rafael Bunzl Csonka y D. Iftigo Trincado Boville,

Preside la reunion D). J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y actta como
Secretario D. Juan Mufioz Achirica.

Que, en el transcurso de la reunitn, fueron adoptades por wnanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.-  Constitucion de fondos de titulizacidn de activos

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titwlizacidn de Activos demominado, en
principio, “IM FTGENCAT SABADELL 3, Yondo de Titulizacién de Activos”, conforme a
lo previsto en la legislacidn vigenle, agrupendo en el mismo Devechos de Crédito derivados de
préstamos con o sin garantia hipotecaria o de cudquier otro tipo de activos crediticios para
Sfimanciar a empresarios o empresas no financieras catalanas, de los que al menos el B0% sean
derechos de crédito frente a pequerias y medi empresas, definidas segiin la Recomendacidn
de ln Comision Europea 2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicidn de pequerias y
medianas empresas (pymes) o norma que la sustituya en un futuro, en los términos de lu
Resolucion ECE/2401/2007, de 6 de julic del Departamento de Economia y Finanzas de In
Generalitat de Catalufia, por la que se aprueban las bases y documentacign para la obtencion del
aval de In Generalitat que prevé el articulo 35.1.c) de lo Ley 42007, de 4 de julio de
presupuestos de la Generalitat de Catalufia, y demds disposiciones legales y reglamentarias que
resulten de aplicacion, cedidos por Banco de Sabadell, 5.A. por un importe nominal mixima de
hasta cuatrocientos millones (400.000.000) de euros. Dicho Fondo estard gestionado por la
Sociedad Gestora, para lo cual contratard cuantos servicios considere necesarios o convenientes
para la constitucion y el adecuado funcionamiento del Fondo.

Segundo.-  Acuerdos de Emision

S¢ acuerda por unanimidad emitir con carge a dicho Fondo Bonos de Titwlizacién por un
imporie nominal miximo de hasta cuatrocientos millones (400.000.000) de euros. Los Bonos de
Titulizacién estardn representados mediante anotaciones en cuenta, y se solicitard la admision a
negociacion de los mismos en la Bolsa de Valores de Burcelona.

Tercero.- Otorgamiento de Facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a D. José Antonic Trujillo del Valle, a D. Juan Mufioz
Achirica, a D" Carmen Barrenechea Fermdndez y o D. Manuel Gonzdlez Escudero, para que
cualguiera de ellos, indistintamente, proceda en numbre de la Sociedad Gestora a:

- Determinar la denominacién final del Fondo.

InterMoney Tiwlizacién 8.G.ET., 5. A

Pza. Fablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picassa, planta 22 - 28020 Madrid - Tel, 81 432 64 85 - Fax 81 597 11 05
hUP vt iRACION, com
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- Otorgar con la Entidad Cedente de los derechos de crédito a agrupar en el Fondo,
los contratos de cesign, emision y suscripcion de los mismos, en los términos Y
condiviones  que estimen oportunos y realizar cuantas  actuaciongs  fiesen
converientes para su efectiva cesion al Fondo.

- Otorgar la escritura piblica de constitucion del Fondo, en los lérminos y
condiciones que consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo y del resto del activoe y del pasivo del Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondn, asf como cumplir los requisitos
legalmente exigidos en relacién con la representacién de los Bonos en anotaciones en
cuenta y en la admisién a negociacion de los mismos.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas gue sean necesarias en
relacidn con los actos mencionados anteriormente y, a tal efecto, comparecer ante In
Comisién Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera otras autoridades u
erganismos gue fuesen necesarios.

- Celebrar cuantos coniratos estimen necesarios o convenientes en relacion con la
constitucién del Fondo, la suscripcidn de los derechos de crédito y la emision de los
Bonos.

- En general, reqlizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, miblicos o
privados, consideren convenientes o necesarios para la ejecuciin y desarrollo de los
actos mencionados anteriormente.

- En particular, suscribir con el Departament J'Ecomomia i Finances de la
Generalitat de Catalunya el corvenio de colaboracion relativo a la constitucion de
fomdos de titulizacion de activos para favorecer la financiacion de pymes catalanas,
al que se refiere la Resolucion ECF/2401/2007, de 6 de julio del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Cataluria.

- Realizar cualquier acto y oforgar cualquier docurento que se requiera en relacion
con la concesién del aval por parte de lu Generalitat de Cataluria,

Cuarto.- Eleccidn de Auditores

Se acuerda por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo, “IM
FTGENCAT SABADELL 3, Fondo de Titulizacion de Activos”, a la firma Ernst & Young, S.1.,
cont C.LF, B-78970508, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
nimero 5-0530.

Quinto.- Ejecucion de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente al Presidente del Consejo, D. José Antonio
Trujillo del Valle, y a cualquiera de los consejeros, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
comparezea ante Notario para elevar a piiblicos los distintos acuerdos adoptados por el presente
Consejo, que asi lo requieran, y solicitar su inscripcidn en el Registro Mereantil, a cuyo fin
podrin otorgar y firmar les actas o Escrituras y cuantos documentos puiblicos estimen
oportunos o convenientes, incluso complementarios de aclaracidn, rectificacion o subsanacion
que resullasen necesarias a la vista de la calificacion del Sr. Registrador Mercantil.
InterMoney Titulizacién S.G.F.T., 5.A.

Pza. Pabla Rulz Picasso, 1, Edificlo Torre Ficasse, plants 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
g Awewrw mtitulizacion.com
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Sexto.- Lectura y aprobacién del Acta.

Se suspende la sesibn por unos momentos, para proceder a 1a redaccidn del acta de la reunidn,
que una vez redactada es leida por ¢l Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”
ASIMISMO CERTIFICO:

Que desde la celebracion del Consejo no se ha adoptado acuerdo alguno que
modifique, afecte o revogque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se

encuenizan vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.

Y para que asf conste expido la presente certificacion en Madrid a 5 de septiembre de
20

. J:

Secretario
D. ]| A. Trujillo del Valle D. juan Mufioz Achirica

I Cle. agITTaseS

InterMoney Titullzacion 5.G.F.T, S.A.

Fza. Pablo Ruiz Picassa, 1, Edificio Torre Ficamo, plarts 22 - 26020 Madrid - Tel. 91 432 64 86 - Fax 91 597 11 05
g/ fwww imbwlizadion. com




ES COPTA LITERAL DE SU ORIGINAL, gue consta en
mi protocolo, donde queda ancotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S$.A.", expido copia
en cuatro folios de la serie BC, numeroz: 5641540 y
los tres folios posteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a ca-
torce de septiembre de dos mil siete. DOY FE. -—--—~
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INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
Emisién de Bonos de Titulizacion
IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ell FRNST & YOUNG

-
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®  Torre Picasso &  Teléfono: 915 727 200
Flaza Pablo Ruiz Pigasso, 1 Fax: 915 727 270
28020 Madrid
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- Madrid, 20 de noviembre de 2007

Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titalizacién, $.A.

A la atencidn de D®. Carmen Barrenechea
Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracion Profesional de
fecha 1 de octubre de 2007 (en adelante, “la Propuesta’) hemos procedido a realizar la revisién
de determinada informacion referente a los derechos de crédito integrados en la cartera de
préstamos (en adelante, la “cartera™) seleccionados para el “Fondo de “Titulizacién de Activos,
IM FTGENCAT SABADELL 3" (en adelante, el Fondo) al 8 de noviembre de 2007.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito
que seran adquiridos por ¢l Fondo a BANCO SABADELL S.A,, (en lo sucesivo, la “Entidad
Cedente™) y tenfan su origen en operaciones de préstamos con garantia hipotecaria y personal
realizados por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su composicién era la
siguiente: '

Al 8 de noviembre de 2007
Numero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Euros)
Préstamos hipotecarios 609 225.714.636,18
Préstamos personales 1.838 186.905.830,56
2.447 412.620.466,74

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacion de la validez de .determinada
informacion referida a la cartera a titulizar y que fueron acordades con ustedes en nuestra
propuesta de revisién de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado 2. del
presente Informe).

Los procedimientos que se describen ¢n el apartado 2 del presente Informe no constituyen una
auditorfa realizada de acuerdo con normas de anditorfa generalmente aceptadas, por lo que no
expresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado una auditoria de
cuentas se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este
Informe.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacién.

&  Ernst & Young, s.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruir Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inserita en o Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccién 8%, Hoja M-23123, tnscripeibn 116, C.LF. B-78970506
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1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revisidén de determinadas partidas
(atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante la aplicacién de
técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y
permiten obtener una conclusidn sobre dicha poblacién mediante el anélisis de un nitmero de
partidas inferior (“"muestra™) al de la poblacidn total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada
cuantia (“nivel de precision™). Tanto ¢l nivel de confianza como el nivel de precision se expresan
en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
— Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacién {contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran
la muestra revnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién total,

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipotesis de que la
poblacidn es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacion estimado considerando el
tamafio de la muestra y el nive! de confianza es el siguiente:

Nimero de Nivel de confianza 99% Nivel de confianza 70%
desviaciones en la (461 operaciones con un saldo de (119 operaciones hipotecarias
muestra 73.395.395,84 euros) con un saldo de 43.845.667,92 euros)

0 No mis del 1% No mis del 1%

1 i No mis del 1,44% No mas del 2,05%

2 No més del 1,82% No mis del 3,04%

3 No mis del 2,18% -

4 No més del 2,52% -

3 No més del 2,34% -
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2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461
operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (8 de noviembre de 2007) de

73.395.395,84 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que 2 la
fecha de referencia se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado,
con un nivel de confianza determinado, la desviacion maxima existente en la poblacion total con

respecto al atributo verificado.

1. Identificacion del deudor cedido:

Hemos verificado que el nombre/razon social y/o el NIF/CIF del deudor que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con los datos que figuran en el documento en el que se
formalizd el préstamo (Escritura Publica o Pdliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

2. Naturaleza del deudor:

Hemos verificado que la naturaleza del deudor que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente coincide con los datos que figuran en el documento en el que se formalizé la operacidn
(Bscritura Pitblica o Péliza), y que la misma es un préstamo concedido a una empresa no
financiera (persona juridica o empresario individual / auténome) domiciliada en Cataluiia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

3. Transmision de los activos:

Hemos verificado que en el documento en el que s¢ formalizé el préstamo (Escritura Pdblica o
Péliza) no se incluyen impedimentos a la libre transmisién del mismo. En aquellos casos en los
que el documento de formalizacion requeria el consentimiento del deudor, hemos verificado que
tal consentimiento ha sido obtenido por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incurnple esta caracteristica.
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4. Acreditacidén de PYMES:

Hemos verificado que como minimo, tanto el 80% del saldo nominal pendiente de la Cartera
Previa, como el 80% del nimero de operaciones que la integran se han concedido a pequefias y
medianas empresas, de acuerde con la'definicién de microempresas, pequefias y medianas
empresas establecida por la Comisién Europea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003.
Para realizar esta verificacion se ha utilizado, en el caso de pequefias y medianas empresas, la
informacién més actualizada existente en la base de datos del Registro Mercantil o de empresas
dedicadas a la obtencién de cste tipo de datos (Sabe, Informa), y en el caso de las microempresas
o auténomos la informacion existente en las bases de datos de la Entidad Cedente a la fecha de
esta revision, 8 de noviembre de 2007.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

3. Importe Inicial:

Hemos verificado que el importe inicial de cada préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente es igual al que figura en ¢l documento en el que dicha operacién de
financiacién se formaliz6 (Escritura Piblica o Pdliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

6. Fecha de formalizacion del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con una diferencia méxima de 30 dias, con la que figura en el
documento en el que se formalizd el préstarno (Escritura Piblica o Péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

7. Fecha de vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con una diferencia mixima de 30 dias, con la que figura en el
documento de formalizacion del préstamo (Bscritura Piblica o Péliza), o en la documentacién
adicional aportada en caso de haber experimentado amortizaciones anticipadas o novaciones de
la fecha de vencimiento que la hayan modificado. En caso de novaciones de la fecha de
vencimiento, hemos verificado tal situacion con semejante documentacién a la que dicha
operacién se formalizd (Escritura Publica o Péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracterfstica.
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8. Plazo de amortizacion inicial:

Hemos verificado que el plazo de amortizacidn inicial del préstamo desde la fecha de
formalizacién que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, no es inferior a un aiio, y que
coincide con el documento de formalizacion (Escritura Publica o Pdliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

9. Tipo de interés o indice de referencia:

Hemos verificado que el tipo de interés para aquellas operaciones a tipo de interés fijo que figura
en 1a base de datos de la Entidad Cedente coincide con el con el que figura en el documento de
formalizacion del préstamo (Escritura Piblica o Péliza) o en la documentacién adicional
aportada, cn caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho tipo de interés de
referencia.

Asimismo, para el conjumto de operaciones a tipo variable, hemos verificado que el tipo de
interés aplicable a cada operacién de la “Cartera Previa” estd indexado a un tipo de interés de
referencia y que este indice que figura en la base de datos de 1a Entidad Cedente coincide con el
que figura en el documento de formalizacién del préstamo (Escritura Piiblica o Péliza) o en la
documentacién adicional aportada, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho
tipo de interés de referencia.

De acuerdo con los tesultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% gue no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

10. Diferencial del tipo de interés:

Para los préstamos a tipo de interés variable, hemos verificado que ¢l diferencial a aplicar sobre
el tipo de interés de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente,
es el que se recoge en el documento de formalizacion del préstamo (Escritura Pablica o Péliza) o
en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho
diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

11. Tipo de interés aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable a 8 de noviembre de 2007, resultante de
adicionar a! indice de referencia (atributo 9) el diferencial (atributo 10), coincide con el que
figura en la base de datos de 1a Entidad Cedente, a esa misma fecha.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica,

8C0151185
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12. Saldo vivo del préstamo:

Hemos verificado que €l saldo vivo del préstamo que figura en la base de datos de Ia Entidad
Cedente a 8 de noviembre de 2007 se corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en
funcion de su fecha de inicio, fecha de vencimiento, importe inicial y tipo de interés establecidos
en el documento de formalizacién del préstamo (Escritira Publica o Pdliza) o en la
documentacién adicional aportada (en caso de posterior modificacién por acuerdo entre las
partes) y, en su caso, pagos anticipados y atrasados, que figuran en la base de datos de 1a Entidad
Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

13. Retrasos en el pago:

Hemos verificado, en la base de datos de la Entidad Cedente, que ninguno de los préstamos de la
muestra tiene al 8 de noviembre de 2007 cuotas impagadas con mas de 90 dias de antigiiedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

14. Cedente titular de pleno dominio de los Préstamos:

Hemos verificado que la Entidad Cedente es titular de pleno dominio de los préstamos de
acuerdo con la documentaci6n interna de la Entidad Cedente y con el documento en que dichos
préstamos se formalizaron (Escritura Publica o Péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

15. Situacidon concursal:

Hemos verificado los documentos en los que la Entidad Cedente certifica que, con la
informacién disponible en sus bases de datos, los deudores a los que les han otorgado los
préstamos no s¢ encuentran ¢n situacion concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.




0572007

e

o

PR

s A e

t
[
R

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

LTSI
TIMBRE
DEL ESTADO

PR 5 s

Ell ERNST& YOUNG

M FTGENCAT SABADELL 3, Fondo de Titulizacién de Activos

Pagina 7
20 de noviembre de 2007

16. Tipo de garantia:

Hemos verificado que la garantia (hipotecaria o personal) con que cuenta cada préstamo y que
figura en la base de datos de 1a Entidad Cedente es la que se recoge en el documento en el que se
han formalizado los préstamos (Escritura Piblica o Poliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

17. Financiacién de promociones inmobiliarias en construccion:

Hemos verificado a través de la documentacion de formalizacidn de las operaciones (Escritura
Piblica o Pdliza) que ninguno de los préstamos concedidos en su caso a promotores
inmobiliarios estd financiando la constriuccion o rehabilitacién de viviendas y/o inmuebles
comerciales o industriales destinados a la venta, sino que ésta financiando actividades distintas a
las citadas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

De la muestra seleccionada, 119 préstamos que suponen el 25,81% de los préstamos analizados,
con un saldo total de 43.845.667,92 euros que representan un 59,74% en términos de saldo vivo
de la muestra seleccionada corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca
inmobiliaria (“préstamo hipotecario™). Para éstos préstamos hipotecarios adicionalmente hemos
verificado:

18. Formalizacion e inscripeion del préstamo hipotecario:

Hemos verificado que el préstamo hipotecario se ha formalizado en Escritura Publica y que la
garantia hipotecaria recogida en dicha Escritura se encuentra inscrita en el Registro de la
Propiedad sobre ¢l pleno dominio de la finca hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
70% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

19. Direccion de la propiedad hipotecada:

Hemos verificado que el nimero de finca registral o direccién de la propiedad hipotecada por el
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la
Escritura Piblica en la cual se formalizé el préstamo y en el correspondiente certificado de
tasacién, estando todas las propiedades localizadas en el territorio nacional.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
70% que no m4s del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

800151184
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20. Valor de Tasacion:

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con €l valor que aparece en el certificado de tasacién,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
70% que no méas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incwmple esta caracteristica.

21. Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor de tasacion:

Hemos verificado que el ratio, expresado en tanto por ciento, entre el importe de principal
pendiente de amortizacion al 8 de noviembre de 2007 y el valor de tasacién de los inmuebles
hipotecados de los préstamos hipotecarios seleccionados se encontraba comprendido entre el
10,22% y €1 93,12%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
70% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacion de titulizacién
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.¢) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y, por tanto, no deberé ser utilizado para ningin
ofro fin.

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.

%= e 7
Francisco J. Fuentes Garcia
Socio
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DEAVALORES

DIRECCION GENERAL
DE MERCADOS

T +34 915 851 500
ww.cnmv.es

Serrano, 47
28001 Madrid, Espafia

/0. José Antonio Trujillo del Valle
residente de

INTERMQNEY TITULZACION, 5.6
Pza. Pablo Rulz Plcasso, Torre Pi
28020, BARCELONA

Madid)gi‘ )1/07

Muy Sefor nuestro,

Le notificamos que una ez examinada la decumentacion rejfiitida sobre constitucion de fondos de titulizacion
de activos conemisidn/de valores: )

Fondo: 1M FTGENCAT SABADELL 3
Emisién: Bonos dg/titulizaclén por
Sociedad Gastoral INTERMONEY T

de 350.§00.000 de euros
CION, 5.gF.T.

con fecha 27/}1/07 el Presidente de esa Comision/Nacional del Mercado de Valores ha adoptada el siguiente

acuerda:

la documentaciéiomreJbondienteja la constitucion del Fondo de Titufizacidn de Activas con emisicn de
valores dgfrenta fija remitida pol o qntidad INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.F.T., S.A, y de cenfarmidad con fo
los articulos 18, 26,%’8; de la Lef 24/1988 del Mercado de Volores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14
Sdelaley 191 dejullo, y flamds narmas de aplicactdn, ¢l Presidente de la Comisidn Nacional de!

Cédigo ISIN
50347568000
/ E50347568018
/ 50347568006
{ E50347566034
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£l Real Decreto 1732/98 determina la obligateriedad del abono de [a tasa (Tarifa 1) fya liguldacién, por un impor-
te de 39.813,66 euros se adjuntard.

Atentamente,

Bnito
Director General de Mercados

=
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m Generalitat de Catalunya
QY Departament d'Economia i Finances

. Direccid General de Politica Financera
i Assegurances . - .
Resolucid per la qual es formalitza I'aval de 1a Generalitat de Catalunya atorgat a
determinats_ valors a emetre per IM FTGENCAT SABADELL 3, FONS DE
TITULIZACIO D'ACTIUS.
Atés l'acord de Govern de data 20 de novembre d’enguany pel qual es va atorgar 'aval de
la Generalltat de Catalunya per a determinats valors a emetre pel fons de titulitzacié
d'actius denominat IM FTGENCAT SABADELL 3, FONS DE TITULIZACIO D'ACTIUS, fins a
un import maxim de 157.303,370,79 euros,
Vist el que disposa l'article 35.1.c de la Llei 4/2007, de 4 de juliol de pressupostos de la
Generalitat de Catalunya per a 2007, l'acord de Govern de data 20 de novembre
d’enguany i la Resolucio ECF/2401/2007, de & de juliol
Resolc:
1. Formalitzar I'aval de la Generalitat de Catalunya, de conformitat amb el que disposa
larticle 35.1.c de la Llei 4/2007, de 4 de juliol, amb I‘objecte de garantir els valors de
renda fixa a emetre per fons de titulitzacié d'actius, en els termes de les especificacions
seglents:
Primera.- Objecte de l'aval
La Generalitat de Catalunya garanteix amb renincia al benefici d’excussié que estableix
I'article 1830 del Codi civil, e! pagament de les obligacions economigues exigibles a IM
FTGENCAT SABADELL 3, FTA (el "fons"), gestionat per InterMoney Titulizacion, S.G.F.T.,
5.A. (la "societat gestora"), derivades dels valors de renda fixa compresos en la série
A2(G) ("la serie avalada") per un import de 157.300.000 euros. El iimit del principal de
cada tram avalat es reduira en la mateixa proporcid que ho faci el saldo viu dels bons
avalats.
Segona.- Caracteristiques de I'emissié
Aguest aval de la Generalitat de Catalunya ("aval") s’estén exclusivament al principal i als
interessos corresponents als valors de renda fixa (els "bons") de la série avalada que es
recullen a continuacid | queden expressament exclosos els eventuals conceptes de
despesa no detallats de forma expressa en aquest document.

1
Les caracteristiques principals dels valors que es garanteixen seran les seglients:
Serie: A2(G)

., Naturalesa: bons de titulitzacid.
Emissor: IM FTGENCAT SABADELL 3, FTA.

Import de l'emissié avalada: 1.573 bons de la série A2(G), amb un nominal cadascun de

100.000 euros, per un import total de 157.300.000 euros.

Amortitzaclé | venciment dels valors: segons condicions d'emissié reflectides en el Fullet |

estipulades en l'escriptura de constitucio del fons.

Interessos: segons condicions d’emissid reflectides en el Fullet i estipulades en I'escriptura

de constitucié del fons.

Qualificacid crediticia: la qualificacié assignada als bons que pertanyen a aquesta série
]  A2(G) és AAA (Standard & Paor’s Espafia 5.A.) abans de l'aval,

Passelg gz Grcla, 19 1
08007 Barcelona

Teléion 83 316 20 00

Telefax 93 552 82 80

L=




W Generalitat de Catalunya
LY Departament d'Economia i Finances

Direccid General de Politica Financera
i Assegurances :

Tercera.-Venciment de ['aval

L’aval es concedeix pel periode de vigéncia de les obligacions de pagament derivades dels
bons que pertanyen a la série avalada, En tot cas, el present aval vencera el 18 de juny
de 2040 o segiient dia habil.

Qualsevol modificacié del periode de vigéncia de [es obligacions a carrec del fons
derivades dels bons que pertanyen a la série avalada o de qualsevol circumstancia amb
transcendéncia en lexigibilitat de I'aval, no produira efectes front @ la Generalitat de
Catalunya, que quedard obligada en els estrictes termes previstos en aquest document,
llevat que concorrl el consentiment exprés abans de I'esmentada alteracié per part del
Govern de la Generalitat de Catalunya.

Quarta.-Efectivitat de I'aval

1. L'efectivitat de |'aval atorgat mitjangant el present document gueda condicionada a (i)
la verificaci¢ i registre en la Comissio Nacional del Mercat de Valors del Fullet informatiu
del fons (el "Fuliet”); (ii) I’'atorgament de Vescriptura de constitucld del fons; i (iii) fa
remissié de la documentacid mencionada en el primer paragraf de |'apartat vuite d'aquest
document al Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya.

2, S'emetra, a peticid de la societat gestora, un certificat acreditatiu del compliment dels
requisits necessaris per a 'efectivitat de l'aval.

Cinquena.-Execucia de I'aval

1. £s procedira a |'execucio de l'aval quan, en una data de pagament, els fons disponibles
en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aquest concepte en el Fullet) no siguin
suficients per atendre el pagament de les obligacions derivades dels bons corresponents a
la série avalada en concepte d'interessos i/o de principal. A aquests efecles, I'obligaciéd de
pagament del principal sera la quantitat meritada de principal per amortitzacid dels Bons
corresponents a la serie avalada (tal com es defineix aquest concepte en el Fullef).

2. L'execucid de l'aval es portard a terme mitjangant requeriment escrit de la societat
gestora al Departament d'Economia | Finances, en qué s’acrediti la concurrencia de la
situacio descrita en el paragraf anterior i els Imports reclamats, en el seu cas, per
cadascun d'aquests conceptes. L'esmentat requeriment caldrd que s’acompanyi de la
certificacid de [Pentitat que actui d'agent financer sobre els saldos disponibles a
I'esmentada data en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aquesta expressid en el
Fullet).

Sisena.-Pagament

El Departament d'Economia | Finances procedird al desembossament de les quantitats
requerides en virtut de cada execucié d’aquest aval mitjancant el seu abonament en el
Compte de Tresoreria del fons, en el termini maxim de tres mesos comptats a partir de la
data en qué la corresponent guantitat calia que hagués estat pagada als titulars dels bons,
No obstant aixd, la societat gestora, en nom del fons, podrad arbitrar mecanismes per
abenar als titulars dels bons de la série avalada la totalitat o part de I''mport de 'obligacid
de pagament assumida pel present aval en la seva mateixa data de venciment,
corresponent al propl fons suportar, si escau, el cost derivat del mecanisme esmentat.

Passelg de Gracta, 19 2
08007 Barcelona
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Setena.- Comissions
La prestacié i 'atorgament del present aval meritara una comissié del 0%.
Vuitena.- Obligacions de la gestora

La societat gestora haurd de trametre al Departament d'Economia i Finances: (i) copia de
la carta on consti la qualificacié crediticia provisional i, quan hagi estat emesa, de la
definitiva dels bons de la série avalada concedida per, almenys, una agencia de
qualificacié reconeguda per la Comissid Nacional del Mercat de Valors, (ii) una certificacié
de l'entitat cedent assenyalant que els actius cedits al fons reuneixen les condicions del
conveni rnarc i (iii) un exemplar del Fuliet, del qual se'n fara com a minim una versié en
llengua catalana. '

La societat gestora haurd de comunicar al Departament d'Economia i Finances en cada
data de pagament dels bons de |a seérie avalada, el saldo viu de cada série avalada.

Novena.- Subrogacio

Les quantitats abonades per la Generalitat de Catalunya en virtut del present aval es
constituiran en una obligacid del fons a favor de Ia Generalitat de Catalunya. Ei
reintegrament dels imports disposats amb carrec a 'aval es realitzara en cadascuna de les
segllients dates de pagament (segons es defineix aguest concepte en el Fullet), i es fard
amb carrec als fons disponibles | als fons disponibles per amortitzacid (segons es
defineixen aquests conceptes en el Fullet), ocupant els mateixos llocs en l'ordre de
prelacié que tinguessin el pagament dels interessos meritats i I'amortitzacio del principal
dels bons de la série avalada conforme a l'ordre de prelacid de pagaments del fons.

El diractor general de Politica Financera i Assegurances del Departament d'Economia i
Finances comunicard el present aval a la societat gestora, als efectes de notificar la
garantia de la Generalitat de Catalunya. Aixi mateix, lliurard i rebra en representacio de
l'avalista les comunicacions i declaracions a que doni lloc aquesta garantia, dictara les
resolucions necessaries per al seu aclariment i efectuara tots els actes que calguin per a
l'execucié de I'aval.

2. Qualsevol comunicacio o declaracid a que doni lloc ta present garantia sera tramesa per
la societat gestora a aquesta Direccio General,

Barcelona, 27 de novembre de 2007

\fw\ El director general

VA
é-éﬁ ,

Ferran Sicart i Ortl

Passelg de Gradla, 19 3
08007 Barcelana 3
Teldfon 93 316 20 00
Talalax 93 552 82 80
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Barcelona,

m Generalitat de Catalunya

MUY Departament d'Economia i Finances
Direccié General de Politica Financera
i Assegurances o

Resolucion por la que se formaliza el aval de la Generalidad de Catalufia
otorgado a determinados valores a emitir por IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Visto el acuerdo de Gobierno de fecha 20 de noviembre del presente por el cual se otorga
el aval de la Generalidad de Catalufia para determinados valores a emitir por el fondo de
titulizacion de activos denominado IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, hasta un importe maximo de 157.303.370,79 euros.

)

Visto lo dispuesto en el articulo 35.1.¢) de la Ley 4/2007, de 4 de julio, de presupuestos
.7 de la Generalidad de Catalufa para el 2007, el acuerdo de Gobierno de fecha 20 de
noviembre del presente y la Resolucién ECF/2401/2007, de 6 de julio.

Resuelvo:

. 1. Formalizar el aval de la Generalidad de Catalufia, de conformidad con lo dispuesto en el

articulo 35.1.c) de la Ley 4/2007, de 4 de julio, con el objeto de garantizar los valores de
I renta fija a emitir por fondos de titulizacion de activos, en los términos de les
}' especificaciones siguientes: -

Primera.- Qbjeto del aval

La Generalidad de Catalufia garantiza con renuncla al beneficio de excusion establecido en
el articulo 1830 del Cédigo civil, el pago de las obligaciones economicas exigibles a IM
FTGENCAT SABADELL 3, FTA (el "fonde"), gestionado por InterMoney Titulizacion, SGFT,
5A (la "sociedad gestora”), derivadas de los valores de renta fija comprendidos en la serie
A2(G) ("la serie avalada") por un importe de 157.300.000 euros. El limite del principal de
cada tramo avalado se reducird en la misma proporcién que lo haga el saldo vivo de los
bonos avalados.

Segunda.- Caracteristicas de la emisién

El presente aval de la Generalidad de Catalufia (el "aval) se extiende exclusivamente al
principal ¥ a los intereses correspondientes & los valores de renta fija (los “bonos") de la
serie avalada que se recogen a continuacién, y quedan expresamente excluidos los
eventuales conceptos de gasto no detallados de forma expresa en este documento.

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:

Serie: AZ(G)

Naturaleza: bonos de titulizacién.

Emisor: IM FTGENCAT SABADELL 3, FTA

Importe de la emision avalada: 1.573 bonos de la serie A2(G), con un nominal cada uno
de 100.000 euros, por un importe total de 157.300.000 euros.

Amortizacion y vencimiento de los valores: segln condiciones de emision reflejadas en el
folleto y estipuladas en |2 escritura de constitucidn del fondo,

Intereses: segun condiciones de emisién reflejadas en el folleto y estipuladas en la
escritura de constitucion del fondo.

Calificacion crediticia: la calificacion asignada a los bonos pertenecientes a esta serie
A2(G) es AAA (Standard & Poor's Espafia S.A.) antes del aval.

Passelg de Gracia, 19 1
0800 Barcelona

Teltfon 93 316 20 00

Telefax 93 552.82 80
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Tercera.- Vencirniento del aval

El aval se concede por el periodo de vigencia de las obligaciones de pago derivadas de [os
bonos pertenecientes a la serie avalada. En todo caso, el presente aval vencerd el 18 de
junio de 2040 o siguiente dia hébitl.

Cualquier modificaciéon del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del fondo
derivadas de los bonos pertenecientes a la serie avalada o de cualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilidad del aval, no producird efectos frente a la Generalidad de
R ¥ Cataluita, que quedara obligada en los estrictos términos previstos en este documento,

§ . salvo que concurra el consentimiento expreso previo a dicha alteracién por parte del
- ;::h“l/_) Gobierno de la Generalidad de Catalufa.

7" Cuarta.- Efectividad del aval

[ p—

k= 1, La efectividad del aval otorgado mediante el presente documento queda condicicnada a
g (i) ta verificacion y registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores del folleto
3 informativo del fondo (el "folleto™); (ii) el otorgamiento de la escritura de constitucion del
2 fondo; y (iii) la remision de la documentacion mencionada en el primer parrafo del
£ apartado octavo del presente documento al Departamento de Economia y Finanzas de la
? Generalidad de Catalufia.

-
7

2. Se emitira, a peticidbn de la sociedad gestora, un certificada acreditativo del

2

g

8
13 b . . .
= g cumplimiento de {os requisitos necesarios para la efectividad del aval.
& B
s g . : "
L Quinta.- Ejecucién del aval
g &
i3 B
8 k] 1. Se procederd a la ejecucion del aval cuando, en una fecha de pago, los fondos
¥ Z£ disponibles en la Cuenta de Tesoreria (tal como se define este concepto en el folleto) no
= :L:fg sean suficientes para atender el pago de las obligaciones derivadas de los bonos '
=§ Eg correspondientes a la serie avalada en concepto de intereses y/o de principal. A estos !
g Ed efectos, la obligacion de pago del principal sera la cantidad devengads de principal para
= g'g g amortizacion de los bonos correspondientes a la serie avalada (tal como se define este
a £
S5 concepto en el folleto).
S
o - u . . : N " . . N
e g’,E 2. La ejecucion del aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la sociedad
S5E3 gestora al Departamento de Economia y Finanzas, en el que se acredite [a concurrencia de
& g B v - B . . .
£&8g lasituacion descrita en el parrafo anterior y los importes reclamados, en su caso, por cada

uno de tales conceptos. Dicho requerimiento debera ir acompafiado de la certificacion de
la entidad que actlle de agente financiero sobre los saldos disponibles a dicha fecha en la
Cuenta de Tesoreria (tal como se define esta expresidn en el folleto).

Sexta.- Pago

El Departamento de Economia y Finanzas procedera al desembolso de las cantidades
requeridas en virtud de cada ejecucion del presente aval mediante su abono en la Cuenta
de Tesoreria del fondo, en el plazo maximo de tres meses contados a partir de la fecha en
la que la correspondiente cantidad debiera haber sido pagada a los titulares de los bonos.
No obstante lo anterior, la sociedad gestora, en nombre del fondo, podra arbitrar
mecanismos para abonar a los titulares de los bonos de la serie avalada la totalidad o
parte del importe de la obligacidon de pago asumida por el presente aval en su misma

Passalg da Gracla, 19 e}
0800 Barcelona -
Telefon 93 316 20 00
Telefax 93 552.82 80
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fecha de vencirmiento, correspondiendo al propio fondo soportar, en su caso, el caste
derivado de dicho mecanismo.

Séptima.- Comisiones

ot

La prestacién y el otorgamiento del presente aval devengarén una comisién del 0%,

Octava.- Obligaciones de la gestora

La snciedad gestora debera remitir al Departamento de Economia y Finanzas: (i) copia de
la carta en la que conste la calificacion crediticia provisional vy, cuando haya sido armnitida,
de la definitiva de los bonos de la serie avalada concedida por, al menos, una agencia de
calificacion reconocida por la Comision Nacional del Mercadoe de Valores, (ii) una
certificacion de la entidad cedente sefialando que los activos cedidos al fondo rednen las
condiciones del convenio marca y (fil) un ejemplar del folleto, del cual se hard como
minimeo una version en lengua catalana.

NGRS

La sociedad gestora deberd comunicar al Departamento de Economia y Finanzas en cada
fecha de pago de los bonos de Ia serie avalada, el saldo vivo de cada serie avalada.

Novena.- Subrogacion

Las cantidades abonadas por la Generalidad de Catalufia en virtud del presenfe aval se
constituirdn en una obligacién del fondo a favor de la Generalidad de Catalufia. El
reintegro de los importes dispuestos con cargo al aval se realizard en cada una de las
siguientes fechas de pago (segin se define este concepto en el folleto), y se hard con
cargo a los fondos disponibles y a los fondes disponibles para amortizacion (segln se
definen estos conceptos en el folleto), ocupando los mismos lugares en el orden de
prelacidn que tuvieran el pago de los intereses devengados y la amortizacion del principal
de los bonos de la serie avalada conforme al orden de prelacidn de pagos del fondo.

El director generai de Poiitica Financiera y Seguros del Departamento de Economia y
Finanzas comunicard el presente aval a la socledad gestora, a los efectos de notificar la
garantia de la Generalidad de Catalufia. Asimismo, entregara y recibird en representacién
del avalista las comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia,
dictard las resoluciones necesarias para su aclaracidn y efectuara todos los actos precisos
para la ejecucidn del aval.

2. Cualquier comunicacidn o declaracion a que de lugar la presente garantia seré enviada
por la sociedad gestora a esta Direccién General.

Barcelona, 27 de noviembre de 2007

El director general

Ferran Sicart i Orti

Passeig de Gracia, 19 3
0800 Barcelona

Telefon 93 316 20 00

Telefax 93 552.82 80
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TiTULO MOLTIPLE REPRESENTATIVO DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DY HIPOTECA
EMITIDOS POR BANCO DE SABADELL, 8.A. A FAVOR DE IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE

El presente Tiwlo Miltiple representa QUINIENTOS DIECINUEVE (519)
Certificados de Transmisién de Hipoteca con un valor nominal total de
CIENTO 'OCHENTA ¥ OCRO MILLONES' CIENTO NOVENTA Y
OCHO MIL SEISCIENTOS VEINTE EUROS CON TRES CENTIMOS
(188.198.620,03 €) euros sobre QUINIENTOS DIECINUEVE (519)
préstamos hipotecarios (los “Préstamos Hipotecarios™) emitidos por Banco
de Sabadell, S.A. (la “Entidad Emisora®), con domicilio social en Sabadell,
Flaga Sanl Roc 20, inscrita en el Registro Mercantil de Rarcelonra al tomo
20092, folio 1, hoja B-1561; y con C.IF. ndmero A-08000143, cuyas
caracteristicas se describen mds abajo.

E! preseate Titulo Maliple se emite a favor del Fondo IM FTGENCAT
SABADELL 3, Fondo de Timlizacién de Activos, constivido mediante
escritura piblica otorgada el 28 de noviembre de 2007 ante el notario de
Madrid D. Antonio Huerta Trélez (la *“Escriturz de Constitucién™
representado y administrado por Intermoney Tiwlizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. con domicilio en Madrid, plaza Pablo Rois
Picasso s/, NIF AR3774885 e inscrita en €] Regisiro Mercanti] de Madrid al
Tomo 19.277, Folio 127, Seccién 8, Hoja M-337.707, inscripcion 1

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente
Timlo Miltiple s¢ rgen por Ia Ley 2/1981 de 25 de Marzo, el Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzo y la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sisterha Financiero.

1. Préstamos Hipotecarios

Las caractexisticas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los
Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo se
describen en el anexo al mismo, que coincide con el Anexo 5 de la Escritura de
Constitueitn.

Cada uno de los Certificados de T jsidn de Hipoleca repr jos ¢n el
presente Tlo Miiltiple participa, a partir de la presente fecha, en el 100% del
principal de cada uno de Jos QUINIENTOS DIECINUEVE (519) Préstarmos
Hipotecarios cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y
devenga un interés igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada
momento, el préstamo hipotecario en cuestion.

Los Certificados de Transmisién de Hipoieca se emiten por el mismo plazo
de jento de los F Hipotecarios participados y dian
derecho al participe a pecibir todos los pagos que, & partic del dia de 1a
emisi6n, realicen los prestatarios, con Jas excepciones previstas en el signiente
pérrafo, as{ como cualquier otro pago que se derive de los Prestamos
Hipatecarios, Los Centificados de Transrnision de Hipoteca comenzarin a
devengar intereses a favar del Fondo desde la fecha de firma del presente
Tido.
Aderngs, corresponderd al participe cualquier otro pago que reciba la Entidad
Emisora por los Préstamos Hipotecarios, como administrador de los mismos,
incluyendo los derivados de cualquier derecho accesorio a los mismos, como
los derechos o indemnizaciones que le comrespondan de cualquier contrato de
segum, en su ¢aso, en relacim con los bienes que en su caso estvieran

dos en garantia de los P Hipotecarios, hasta el impone de lo
z\segurado y oedldo a excepcion de los intereses de demora, comisiones de
1 én de recibos impagados, comisiones de subrogacion, comisiones de

amortizaci6n/cancelacién anticipada asi como cualquier ofra comisién o
suplido que corresponda 4 Banco de Sabadell, 5.A..

Adicionalmente, dan derecho a su timlar a percibir las cantidades, bienes o
derechos en pago de principa) o intereses de los Préstamos Hipotecarios
participados, tanto por €l precio de emate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las garanting
hipotecarias 0 no hipotecarias, como por 1a eénajenacién o explotacion de los
inmnebles o bienes adjudicados o, como consecnencia de las citadas
ejecuciones, en administracion y posesién interina de los inmuebles en proceso
de ejecucitn hasta el impone cedido y asegurado.

La Enridad Emisora practicard, sobre los pagos que corresponda efectuar al
participe en concepto de intereses, Jas retenciones que establexca 1a legislacion
vigente,

La Hauidacién al participe de 1as cantidades en concepto de principal y de
intezeses, una vez recibidos por la Entidad Emisora de los comespondientes
prestatarios, se realizard en la forma, plazo y t&minos establecidos en la
Escritara de Constitucion,

Los pagos a realizar por la Eatidad Emisora al participe se realizarin en la
cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito.

3. Falta Q¢ pago del dendor hipotecario

TITULIZACION DE ACTIVOS

- e -

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por ¢l impago de los
deudores hipotecarios ni garantiza directa o indireciamente el buen fin de la
operacién, ni otorgard garantias o avales ni incurrirs en pactos de recomiffa de
los Certificados de Transmision de Hipoteca.

La cjemcion del Préstamo Hipotecario comresponde a Ja Entidad Erisora y al
titular del Centificado de Transmisién de Hipoteca en los términos establecidos
en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por el Real
Decreto 1289/1991.

Sin peruicio de lo amierior, el participe tendrd accifn cjecutiva contra la
Entidad Emisora para 1a efectividad de los vencimientos de la misma por
principal, intereses y demds conceplos, siempre que el incumplimiento de tal
obligacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo
Hipotecario.

4, Custodia y administracion

e acuerdlo con lo previsto en ¢l articulo 61,3 del Real Deacreto 685/1982 en
redaccion dada por c} Real Decreto 1289/1991, 1a Entidad Emisora conserva 1a
custodia y administracién de Jos Préstamos Hipotecarios y vendrd obligada a
realizar ¢cuantos actos sean necesarios para W efectividad y buen fin de los
mismos.

La novacién de Jos Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por el
participe, afectard a los Centificados de Transmisidn de Hipoteca y a su titular.

5. Yransmisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca

La transmisifn y teneucia de los Certificados de "lransmisién de Hipoteca
representados en el presente Titnlo Miltiple estd limitada a inversores
cualificados, no pudiendo ser adquiridas por el plblico no especializado. Los
ttulares de tos Certificados de Transmisién de Hipoteca deberdn notificar a la
Entidad Emisora las wansferencias de los Cextificados de Trapsmisién de
Hipoteca, asi como los cambios de domicilio, a efectos de la wscripcion de
dichos datos en el Libro especial a que se refiere el anjculo 67 del Real
Decreto 685/1982 en redaccidn dada por el Reat Decrelo 12691991, ¥
adquirente deberd tambien indicar a fa Entidad Emisora una cuenta de pago,

Ninguna responsabilidad sers imputable a la Entidad Cimisora que efecnie las
notificaciones o los pagos correspoudientes a la persona que figure en sus
fibros como ditimo titular def Certificado de Transmisién de Hipoteca y en el
domicilio de dicho Guular que conste en aguellos,

6. Yarios

Fn caso de destrucci6n, sustraccion, pérdida o extravie del presente Ltulo, se
estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El tlar de Jos Certificados de Transmisidn de Hipoteca tendrd defecho a
solicitar de la Fintidad Fmisora la emisién de nuevos timlos unitarios o
milltiples representativos de uno o varios Certificados de Transmision de
Hipoteca de los representados por el presente Titwlo Misluple, que le serin
canjeados por éste.

La suseripeion o adquisicidn de Jos Cenificados de Transmisién de Hipoteca
presupone el conocimiento de todas las caracieristicas ¢ implica para el
suscrptor o adguirente la aceptacidn plena que resulta de la misma. Tn
pacticular, supone prestacién de su consenlimiento para la aplicacién de lo
previsto ¢n fos niimeros 3 y 4. En lo no consignado especificamente én las
condiciones y caracteristicas de los Certificados de Transmision de Hipoteca
recogidos en esie tinlo, se estard a lo esmblecido en la Escritur de
Constitucidn, en la escritira de los Préstamos Hipotecarios y en la normativa
aplicable.

La Entidad Emisora y el titular en cada momento de los Certificados de
Transmisién de Hipoleca se someten expresamente a los Juzgados y
Tribunales de la cindad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacién con los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En Madrid a 28 de noviembre de 2007
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N
TIMBRE
DEL-ESTADO

05/2007

PAPEL, EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C0151165

MEMORANDUM INTERNO SOBRE OPERACIONES DE FINANCIACION DE

BANCO DE SABADELL, S.A.

Los préstamos seleccionados para su cesion al Fondo fueron concedidos por el Cedente

siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracién del riesgo crediticio.

Los procedimientos vigentes de Banco de Sabadell, S.A., se describen a continuacién:

Analisis:

Es efectuado por los denominados “equipos basicos de gestion” formados cada uno de
ellos por una persona del ambito comercial y otra de la direccion de riesgos del Banco
de Sabadell, S.A.

Se basa en el andlisis de los cinco (5) aspectos de negocio y riesgo que a continuacién se

describen.
1- Funcionalidad y capacidad de gestion

Andlisis basado en la filosofia y objetivos de Banco de Sabadell, 5.A. como empresa, las
caracteristicas de sus componentes y su compromiso en la gestion, estructura de la
organizacion y capacidad y estilo de direccion de sus ejecutivos.

2- Posicion competitiva en el Mercado

Posicién competitiva debido al (i) tipo de producto ofrecido, su grado de madurez y
capacidad de ser sustituido, (ii) sector al que pertencee, (i) complejidad, (iv)
antigliedad, (v) investigacion y desarrollo del proceso productivo, (vi) concentracién de
clientes y proveedores, (vii) su situacion con la competencia, (viii) la amplitud del

mercado y (ix) los canales.
3- Aspectos econdmicos y financieros

Analisis de balance, anilisis de la cuenla de explotacion, analisis de la evolucién,
tendencia y proyeccion, entorno financiero, socios, grupo de empresas y grado de
implicacién, endeudamiento y liquidez, generacion de cash-flow, capacidad de

crecimiento y autofinanciacion.
4- Aspectos econémicos y financieros

Conocimiento del cliente y el grupo, antecedentes, compensaciones y dedicaciones,
posiciones activa/ pasivo, vinculacion a la empresa, andlisis de sus socios y del grupo al
que pertenece, anilisis de las experiencias de terceros como pagador, rentabilidad del

banco.




5- Garantias

Valoracién de las garantias prestadas por el cliente al Banco de Sabadel], S.A. y de sus
obligaciones conftraidas con éste 1iltimo y otros proveedores financieros, liquidez y
facilidad para ejecutarlas, oportunidad o necesidad de tenerlas.

»  Del conjunto de la valoracion de estos cinco (5) aspectos se extrae el rating que nos
indica la probabilidad de entrada en mora del cliente en los proximos doce (12) meses.

Decision:

La decision se toma teniendo en cuenta la valoracién del rating, ademds de una serie

de informaciones y parameiros que podemos resumir en los siguientes:

+  Lacoherencia de la solicitud que el cliente realiza versus su actividad / negocio.

+ Capacidad de pago del cliente en funcién de su situacion tanto actual como futura.

+ Garantias aportadas por el cliente.

+  Que el circulante que Banco de Sabadell, S.A. tiene del cliente esté en consonancia con
su cifra total de ventas.

»  Que e] total de los riesgos con Banco de Sabadell, S.A. sea proporcional a los recursos
propios del cliente. En este apartado se valora positivamente la constancia de
inmuebles propios del cliente en el balance .

+ Enlas operaciones a largo plazo, en las que hay mas flexibilidad en cuanto al porcentaje
sobre los recursos propios, se requiere una mayor implicacion del cliente y/o mayores
y mejores garantias.

+ No existe limitacion sobre el porcentaje de Sirve (base del Banco de Esparia).

« Se consultan bases de datos de impagados tanto internas como externas (RAl, Asnef,
ete.)

» Enlos clientes con ratings medios y altos tenemos vocacion de ser su banco principal,
mientras que en los clientes con ratings bajos, procuramos reforzar su solvencia con
garantias adicionales o, rebajamos riesgos.

Autonomias:

¢« En el circuito de decision existen distintos niveles con una cifra de autonornia
adjudicada a cada uno de ellos, cifra que se olorga por la propia funcion que
desempena cada uno de ellos. En cada uno de estos niveles, existe la figura del “equipo
basico de gestion” formado por una persona del ambito comercial y una persona de la
direccién de riesgos del Banco de Sabadell, S.A., debiéndose aprobar las operaciones de
forma consensuada por parte de ambos, o si no hay acuerdo pasarlo a un nivel

superior.
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. La cifra de autonomia de cada uno de los niveles se aumenta o disminuye en funcién
del rating del solicitante.

. Determifiadas caracteristicas del cliente y/o del riesgo solicitado piedén suponer
excepciones en cuanto a la aulonomia otorgada de forma general (p.e. riesgos a
consejeros de la entidad, sectores especiales, partidos politicos, ete.)

Seguimiento:

+  Para obiener un excelente nivel de calidad del riesgo, ademas de tener unos sistemas de
calificacion y efectuar un buen andlisis en la concesion de los riesgos, es imprescindible
efectuar un seguimiento integral de la cartera una ver los créditos estan vigentes.

+ El sistema integral de seguimiento permite detectar aquellos clientes que presentan
algiin sintoma que puede suponer un deterioro de su solvencia, y por tanto pueden
presentar problemas en el futuro. A partir de esta deteccion se efectila un analisis
completo, al final del cual se toma la decision al respecto, pudiendo ser alguna de las

siguientes:

1. OK: Los clientes calificados asi, continian su relacién con toda normalidad,
aunque en algunos casos s¢ marca una nueva fecha de revision.

2. CLIENTE A EXTINGUIR: Se trata de clientes con los que no se desea continuar la
relacion comercial, y por tanto en estos casos su planifica la forma de salida.

3. PRE-CONTENCIOSO: Se consideran “pre-contenciosos” los clientes que presentan
una situacion problematica pero que, por sus caracteristicas especificas, garantias u
otros factores que les concurren, con una gestion preventiva y especializada, se
puede evitar su entrada en la categoria de “contenciosos” o, en caso de que no se
pueda evitar, se puedan mejorar sus condiciones en cuanto a la aportacion de mas
garantias, documentos ejecutivos, elc.

4. CONTENCIOSO: Clientes contra los que se ha decidido iniciar acciones judiciales
por presentar una situacion muy compleja y normalmente irreversible. La direccion
de recuperaciones del Banco de Sabadell, S.A., se responsabiliza de la gestion de los
expedientes que le han sido traspasados, no obslante, el “equipo basico de gestion”
colaborara en la recuperacion de este tipo de deudas. Sin embargo, antes de tomar
cualquier decisién sobre estas cuentas se tiene que informar y solicitar autorizacion
a la direccién de recuperaciones, puesto que cn caso contrario podria producirse
alguna situacién que podria obstaculizar los tramites iniciados.




Anexo 9
Carta ¢ comunicacion e las calificaciones provisionales asigna as por la Agencia
¢ Calificaci6n
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STANDARD
&POOR'S

D. José Antonio Trujillo del Valle

Presidente

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

¢/ Marqués de Villamejor, § - Planta 12
28006 Madrid, 5pain

Tel +34 91 389 69 69/57

Fax +34 91 389 6949 [ 46
www.standardandpoors.com

Intermoney Titulizacién, 8.G.F.T., 5.A.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, n°1
Torre Picasso planta 2

28020 Madrid

Referencia:

Madrid, 23 de Noviembre de 2007

IM FTGENCAT Sabadell 3, Fondo de Titulizacion de Activos

Muy Sres. mios:

De acuerdo con la peticion para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba mencionado,
Standard & Poor’s ha estudiado la informaci6n preliminar de esta operacién.

BONOS DE TITULIZACION 350.000,000 Euros

Serie Al:
Serie A2(G):
Serie B:
Serie C:

169.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”

157.300.000 Euros, rating preliminar “AAA”
13.900.000 Evros, rating preliminar “A”

9.800.000 Euros, rating preliminar “BBB”

Los ratings estan basados en informacién de caricter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia de
hoy. Los ratings estdn sujetos a una revision completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emisidn, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y pudieran
verse afectados por cualquier cambio futuro en Ja estructura. Suponiendo que la informacién final,
incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté disponible, esperamos
asignar con cardcter final, y antes de la fecha de inicio del periodo de suscripcion, los ratings arriba
indicados. Asimismo, le comunicamos que el rating que Standard & Poor’s asignaria a los Bonos de la
serie A2(G), previamente a la consideracion del aval de la Generalitat de Catalunya seria de “AAA”.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia constituyen una opinién
acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de titulizacion.

Atentamente,

St il A Ao _’;) /j/27

Standard & Poor’s Espafia, S.A.

Standard & Poor's Espaa, 5.A. Reglsiro Mercantll de Madrid, tomo 5659, libra 0, folia 157, seccién &, hoja M-92584, inscripeidn 1.2, Sociedad Unipersonal, CIF: A/80310824

8C0151163




Anexo 10
Glosario e efiniciones
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TIMBRE

DEL:ESTADO

@ mas i

Activos o Derechos de
Crédito

Administrador

Agencia de Calificacion

Agente de Pagos

Amortizacion Anticipada

Auditor

Avalo Aval dela
Generalitat

Banco de Sabadell
Bonos

Cantidad Disponible de

Principales

Cartera Cedible

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

DEFINICIONES

Significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del
Fondo derivados de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios concedidos a los Deudores.

Significa la entidad encargada de la custodia y
administracién de los Derechos de Crédito y de la custodia
del Titulo Miltiple representativo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, en virtud del Contrato de
Administracion, esto es, Banco de Sabadell, S.A.

Significa la entidad Standard & Poor’s HEspafia, $1.. quien
ha realizado la evaluacion del riesgo financiero de los
Bonos.

Significa la entidad que realiza el servicio financiero de los
Bonos. Fl Agente de Pagos serd Banco de Sabadell, 5. A. ola
entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

Significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior
a la Fecha de Vencimiento Legal en los Supuestos de
Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad y con
los requisitos que se establecen en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.

Significa Ernst & Young, 51..

significa el aval concedido por la Generalitat de Catalunya
en virtud de lo dispuesto en la Resolucion. El Aval
garantizara el pago de principal e intereses de los Bonos de
la Serie A2(G).

Significa Banco de Sabadell, 5.A.

Significa los Bonos de las Series A1, A2 (G), By C.

Significa el importe igual a la menor de las siguicntes
cantidades: 1) el Importe Tedrico de Principales, y 2) los
Fondos Disponibles en la Fecha de Pago, deducidos los
importes correspondientes a los conceptos indicados en los
apartados (i} a (vi) del Orden de Prelacion de Pagos.

Significara la cartera auditada a 8 de noviembre de 2007, de
Préstamos y Préstamos Hipotecarios que el Cedente tiene
en su Balance y de la cual se extraeran los Préstamos y
Préstamos Hipotecarios que seran cedidos al Fondo, de
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é;dente .

Certificado de
Transmisién de Hipoteca

CET
Clases o Series

CMOF

CNMV

Comision de
Administracion

Contrato dc
Administracion

Contrato de Agencia de
Pagos

Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) o Contrato de
Cuenta de Tesoreria

Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de
Principales) o Contrato de
Cuenta de Principales

conformidad con lo establecido en el apartado 2.2. del
Médulo Adicional.

" Bignifica Banco de Sabadell, como cedente de los Derechos

de Crédito.

Significa cada uno de los certificados de {ransmision de
hipoteca emitidos por el Cedente con cargo a los Préstamos
Hipotecarios, suscritos por el Fondo y agrupados en su
activo en cada momento.

Significa Central European Time.
Significa la Clase A, la Clase B y la Clase C.

Significara el Contrato Marco de Operaciones Financieras
elaborado por la Asociacion Espanola de Banca (AEB).

Significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

Significa la remuneracion que percibe el Administrador en
contraprestacién por la custodia, administracién y gestion
de cobro de los Derechos de Crédito.

Significa el contrato que regula la custodia y administracion
de los Derechos de Crédito y ¢l deposito de los Certificados
de Transmision de [ lipoteca.

Significa el contrato que regula el servicio financiera de los
Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A., como
Agente de Pagos.

Significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés
garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
Banco de Sabadell, S.A.

Significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés
garantizado (Cuenta de Principales) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
Banco de Sabadell, 5.A.
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TIMBRE
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-

DRk o

Contrato de Direccidn,
Suscripcién,
Aseguramiento y
Colocacion

Contrato de Permuta
Financiera o Contrato de
Permuta Financiera de
Intereses

Contrato de Préstamo
para Fondo de Reserva

Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales

Contrato de Préstamo
para Intereses del Primer
Periodo

Cuenta de Principales

Cuenta de Tesoreria

PAPEL. EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa el Contrato de Direccién, Suscripcion,
Aseguramicnto y Colocacion  de la Emisién de Bonos
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y Banco de Sabadell, 5.A y Dexia
Sabadell, 5.A como Entidades Directoras, Dexia Sabadell,
S.A como Entidad Aseguradora de los Bonos de la Serie
A2(G) y Banco de Sabadell, S.A como Entidad Suscriptora
de los Bonos de las Series Al, B y C, de fecha 28 de
noviembre de 2007.

Significa el contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y Banco de
Sabadell, S.A., en virtud del cual el Fondo realizara pagos a
Banco de Sabadell, 5.A. calculados sobre el tipo de interés
de los Derechos de Crédito, y como contrapartida Banco de
Sabadell, 5.A. realizara pagos al Fondo calculados sobre el
Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos,
todo ello segun las reglas establecidas en el apartado 34.2.1
del Modulo Adicional.

Significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercanti! celebrado entre la Sociedad GCGestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y el Cedente, por un
importe total de 8.750.000 euros, destinado por parte de la
Sociedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de
Reserva.

Significa el contrato de préstamo subordinado de cardcter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representaci(’m y por cuenta del Fondo, y el Cedente, por un
importe total de 340.093,66 euros, destinado al pago por
parte de la Sociedad Gestora de los gastos iniciales
correspondientes a la constitucidn del Fondo y emision de
los Bonos, de fecha 28 de noviembre de 2007.

Significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantll celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y el Cedente, por un
importe total de 1.350.000 euros, destinado al pago por
parte de la Sociedad Gestora del desfase entre el devengo y
el cobro de los Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios.

Significa la cugrita financiera abicrta a nombre del Fondo en
Banco de Sabadell, 5.A. en virtud del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Principales) en la que la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, depusitard en cada Fecha de Pago las cantidades
que se hubieran destinado a la amortizacion de principales
de los Bonos de las Clases A, By C.

Significa la cuenta financiera abicrta a nombre del Fondo en
Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Apertura

800151161




Deéficit de Principales

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
Fallidos

Deudores o Deudores
Hipotecarios

Dia Habil

Documento de Registro

Emision de Bonos o
Emision

Emisor

de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesorerfa), a través de la cual se realizan todos los ingresos
y pagos del Fondo.

Significa la diferencia positiva entre el Importe Teérico de
Principales y Cantidad Disponible de Principales.

Significan tanto los Préstamos Hipotecarios, sobre los
cuales se emiten los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, como los Préstamos sin garantia hipotecaria que
constituyen conjuntamente la cartera de activos que se
ceden al Fondo.

Significan los Derechos de Crédito que (a) se encuentren a
una fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce
(12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b)
se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre su reembolso total o (¢)
el Deudor haya sido declarado en situacion de insolvencia,

Significa las personas fisicas o juridicas, que actian como
prestatarios en los Préstamos y en los Préstamos
Hipotecarios concertados con el Cedente.

Significa todo aquel dia que o sea (i) sabado, (ii) domingo,
(iii) festivo en Madrid, ni (iv) inhabil del calendario
TARGET (Trans Furopean Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System).

Significa el documento de registro de valores garantizados
por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de
revelacion se recoge en el anexo VII del Reglamento
809/ 2004.

Significa la emisién de bonos de titulizacion emitidos con
cargo al Fondo por importe igual a 350.000.000 de curos de
valor nominal, constituida por 3.500 bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario agrupados en las
siguientes clases: Clase A, compuesta por las Series Aly A2
(G), Clase By Clase C.

Significa IM FTGENCAT SABADELL 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.
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DT IMBRE

B
=

Entidad Aseguradoray
Colocadora de la Serie A2
(G)

Entidades Directoras
Entidad Cedente

Entidad Suscriptora de
las Series A1, By C

Ernst & Young

Escritura de Constitucion

EURIBOR

Factores de Riesgo

Fecha de Constitucién o
Fecha de Constitucion del
Fondo

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacion

Fecha de Fijacion

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa Dexia Sabadell, S.A,

Significa Banco de Sabadell, S.A. y Dexia Sabadell, 5.A..

Significa Banco de Sabadell, 5.A, como cedente de los
Derechos de Credito.

Significa Banco de Sabadell, S.A.

Significa Ernst & Young S.1..

Significa la escritura pablica de constitucion del Fondo,
cesion por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo de los Derechos
de Crédito, y emision por el Fondo de los Bonos.

Significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas para quince plazos de vencimiento por un
panel compuesto por 57 bancos, entre los mds activos de la
zona Euro. El tipo es cotizado en base al compulo de los
dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias,
y es fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora CET),
expresaco con tres cifras decimales.

Significa los principales factores de riesgo ligados a la
emision, a los valores y a los activos que respaldan la
emision.

Significa el dia de la firma dJe la Escritura de Constitucion,
es decir, €] 28 de noviembre de 2007,

Significa el 4 de diciembre de 2007, dia en que se deberd
desembolsar el importe efectivo por la suscripcion de los
Bonos.

Significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago.

Significa, para cada Periodo de Devengo de Inlereses, el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el
comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses. Para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
la fecha de fijacion del Tipo de Interés de Referencia seré el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.
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Fecha de Liquidacién o

Fecha de Liquidacitn
Anticipada

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento
Final del Fondo

Fecha de Vencimiento

Legal

Folleto o Folleto
Informativo

Fondo

Fondo de Reserva

Fondos Disponibles

Importe Teorico de
Principales

InterMoney Titulizacion

Ley 19/1992

" Significa la fecha en 12 que la Sociedad Gestora proceda a la

liquidacion del Fondo como consecuencia de cualquiera de
los Supuestos de Liquidacién Anticipada enumerados en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significa los dfas 18 dec marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio o, en caso de que alguno de estos
dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil Ta
primera Fecha de Pago sera el 18 de marzo de 2008.

Significa la ultima fecha de vencimiento de Jos Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo, es decir el 30 de noviembre
de 2036.

Sigmifica la Fecha de Pago inmediata siguiente a los
cuarenta y dos (42) meses después del vencimiento del
Activo del Fondo con vencimiento mas largo.

Significa ¢l documento tripartito -compuesto por
Documento de Registro, Mddulo Adicional y Nola de
Valores regulado on el Reglamento 809/2004.

Significa 1M FTGENCAT SABADELL 3, FONDOQ DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

Significa el fondo constituido comeo mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito
Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Madulo Adicional.

Sigmnifica los fondos disponibles del Fondo en cada Fecha de
Pago de conformidad con lo establecido en el aparlado
3.4.6. del Médulo Adicional.

Significa, para cada Fecha de Pago, el resultado con signo
positivo de la diferencia entre (a) la suma de (i) el Saldo de
Principal Pendiente Neto de los Bonos de las Series Al, A2
(G), By C (previo a la amortizacién que se realice en esa
Fecha de Pago) y (i) los importes dispuestos y no
reembolsados con cargo al aval de la Generalitat de
Catalunya por el pago de principal de los Bonos de la Serie
A2(G) en Fechas de Pago anteriores y; (b) el Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos
correspondiente al tltimo dfa del mes anterior al de la
Fecha de Pago en curso.

Significa InterMoney Titulizaciém SGFT, S.A.
Significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de

Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria.
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Ley 44/2002

Ley Concursal

Liquidacién Anticipada

Margen de
Intermediacion
Financiera

Médulo Adicional

Nivel Minimo del Fondo
de Reserva

Nocional de la Permuta
para la Parte B

Nota de Valores

Orden de Prelacion de

Pagos

Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacion

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la
amortizacion anticipada de la Emisiéon de Bonos en una
fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Legal, en los
supuestos y de conformidad con el procedimiento
establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significa la remuneracién recibida por Banco de Sabadeli,
S.A. por el proceso de intermediacion financiera que
permite la transformacion financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la adquisicién de los Derechos de
Crédito y la calificacion otorgada a cada una de las clases
de Bonos.

Significa el modulo adicional de valores garantizados por
aclivos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacién
se recoge en el anexo VIII del Reglamento 802/2004.

Significa la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,50%
del Importe Total de la Emisién de Bonos; y (ii) €1 5,00% del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

Significa el importe resultante de sumar el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series
en la Fecha de Determinaciéon anterior a la Fecha de
Ligquidacion en curso, minorado, en su caso, por el Déficit
de Principales en la Fecha de Liquidacion anterior.

Significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacion por unidad igual o superior a 50.000 euros,
cuyo esquema de requisitos minimos de revelacién se
recoge en ¢l anexo XIII del Reglamento 809/2004.

Significa el orden de aplicacion de los Fondos Disponibles y
de las Cantidades Disponibles de Principales para atender
las obligaciones de pago o de retencion del Fondo.

Significa el orden de aplicacion de los Fondos Disponibles
para Liquidacién en la Fecha de Vencimiento Legal o en la
Fecha de Pago en la que tenga lugar la Liquidacién
Anticipada, para atender las obligaciones de pago o de
retencion del Fondo.
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Periodo de Devengo de
Intereses

Periodo de Suscripcion

Permuta Financicra de
Intereses

Préstamos

Préstamos Hipotecarios

Préstamo para Fondo de
Reserva

Préstamo para Gastos
Iniciales

Préstamo para Intereses
del Primer Periodo

Real Decreto 926/1998

Reglamento 809/2004

- Significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos

Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de
Desembolso, incluida, y finalizara en la primera Fecha de
Pago, excluida.

Significa el periodo de suscripcién de los Bonos
comprendido entre las 10:00 horas (hora CET) y las 13:00
horas (hora CET) del Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso.

Significa la permuta financiera dec intereses que pretende
cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo que tiene lugar
por el hecho de encontrarse los Derechos de Crédito
sometidos a intereses fijos y variables con diferentes indices
de referencia y periodos de revision a los establecidos para
los Bonos. Adicionalmente, la permuta financiera pretende
cubrir el riesgo que implica que los Derechos de Crédito
puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan el
tipo de interés pactado. Se regula en el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses,

Significard los préstamos sin garantia hipotecaria incluidos
en la Cartera Cedible.

Sigmificard los préstamos hipotecarios incluidos en la
Cartera Cedible.

Significa el préstamo otorgado por Banco de Sabadell, S.A.
al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo para Fondo de Reserva, de fecha 28 de noviembre
de 2007.

Significa el préstamo otorgado por Banco de Sabadell, S.A.
al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales, de fecha 28 de noviembre

de 2007.

Significa el préstamo otorgado por Banco de Sabadell, S.A.
al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo para Intereses del Primer Periodo, de fecha 28 de
noviembre de 2007,

Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

Significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la
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S,

TIMBRE
DEL ‘ESTADO

Reglas de Amortizacion
de los Bonos

Resolucion

Saldo Inicial de los Bonos

Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

Saldo de Principal
Pendiente o Saldo de

Principal Pendiente de
los Bonos

Saldo de Principal
Pendiente Neto

SCLBARNA

Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacién
Anticipada

S5&P

Swap

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del

Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacion por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusidn.de publicidad.

Significa las reglas de aplicacién de los Fondos Disponibles
de Principales para la amortizacion de cada una de las
Clases A, B y C en cada Fecha de Pago establecidas en ¢l
apartado 4.9.4 de la Nota de Valores.

Significa la Resolucion ECF/2401/2007, de 6 de julio, del
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalunya por la que se aprueban las bases vy
documentacién para la obtencion del aval de la Generalitat
de Catalunya que prevé el articulo 35.1.¢) de la Ley 4/2007,
de 4 de julio.

Significa e] importe lotal de la emision de Bonos, esto ¢s,
350.000.000 de euros.

Significa el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédito en 1a Fecha de Constitucion.

Significa la suma del principal pendiente de reembolsar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran
una clase o serie,

Significa, en una determinada Fecha de Pago, el Saldo de
Principal Pendiente de cada clase de Bonos antes de la
amortizacion correspondiente a dicha Fecha de Pago,
minorado en el importe acumulado en Fechas de Tago
anteriores y depositado ¢n la Cuenta de Principales o en la
Cuenta de Tesoreria, en concepto de amortizacion de los
Bonos de la clase de que se trate.

Significa el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores de la Bolsa de Valores de Barcelona.

Significa InterMoney Titulizacion, SGFT, S.A.

Significa los supuestos enumerados en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.

Significa Standard & Poor’s Fspafia, S.L.

Significa la Permuta Financicra de Intereses.
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"Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

Tipo de Interés Nominal
de los Bonos

TIR

Titulo Muiltiple

. Significa,. excepto para el primer Periodo de Devengo.de
Intereses, el EURIBOR a tres (3) meses, Excepcionalmente,
para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de

- Interés de Referencia sera el EURIBOR a cuatro (4) meses.

Significa, para cada una de las Series de Bonos y para cada
Periodo de Devengo de Intereses, el resultante de sumar: (i)
el Tipo de Interés de Referencia, comin a todas las Series
de Bonos, mas (ii) el Margen aplicable a cada Serie de
Bonos. Para todas las Series de Bonos se realizara el calculo
sabre una base ACTUAL/360.

Significa la tasa interna de rentabilidad tal comp,:-;é"_‘defir_léi.
cn el apartado 4.10 de la Nota de Valores. . .__.-;"ﬁ R

‘ ey
a7 .

Significa el titulo maltiple emitido N por el C.‘ede‘nte, s
nominativo, representativo de la totalidad .de los
Certificados de Transmision de Hipoteca cedidos. '




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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ES SEGUNDA COPIA LITERAL de su original, que consta en mi pro-
tocolo, donde queda anotada. Y PARA "IM FTGENCAT SABADELL 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" expido copia en ciento
seténta y ocho folios de papel de Timbre del Estado de uso exclusivo para
documentos Notariales, serie 8C, nimeros: 0151334 y los ciento setenta y
siete folios anteriores en orden correlativo que signo, firmo, rubrico y sello
en Madrid a veintiocho de Noviembre de dos mil siete. DOY FE. -------------






