Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccion General de Entidades

Cf Edison, 4

28006 — Madrid

Madrid, a 13 de octubre de 2022

Ref.: Comunicacion de Hecho Relevante - Avior Capital 1 FCR, en liguidacion
con nimero de registro oficial 263

Estimados Senores:

De conformidad con el arliculo 37 de 1a Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capilal riesgo por medio de la prescnte les comunicamos:

a) Que ¢l pasado 27 de abril de 2022 el Consejo de Administracion de Avior Capital
8.G.E.LC., S.A. (nimero de registro oficial 135) (la “Sociedad Gestora™) acordo la
disolucion y la apertura del periodo de liquidacion del Fondo de Capital Riesgo Avior
Capital I FCR (nimero de registro oficial 263) (el “Fondo™).

b) Que la Sociedad Gestora ha procedido a la cnajenacion de los activos del Fondo y ha
satisfecho o percibido los eréditos habiendo completado el proceso de liquidacidn del
Fondo.

¢) Que, habiendo concluido el proceso de liquidacion, el auditor del Fondo ha llevado a
cabo la auditoria de los estados financieros del Fondo que se adjuntan como Anexo I a
la presente comunicacion.

A cfectos de lo anterior, se deja constancia de que transcurrido ¢l plazo de un (1) mes a contar
desde la fecha de la presente comunicacion sin que se hayan formulado reclamaciones se
proceders al reparto del remancnte y se solicitard la cancelacion del Fondo en el Registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Para que conste a los efectos oportunos.

Don Felipc Moreno Zabala
Presidente del Consejo de Administracion de
Avior Capital 5.G.E.L.C,, 5.A.
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AVIOR CAPITAL |, F.C.R.,
(en liquidacion)

Estados financieros intermedios e Informe de Gestidn del periodo comprendido entre el
1 de enero y el 12 de julio de 2022

Incluye Informe de Auditoria de los Estados financieros intermedios
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INFORME DE AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Avior Capital, 5.G.E.|.C., 5.A. (la Sociedad gestora), por encarge del Consejo de
Administracion:

Opinlén

Hemos auditado los estados financieros intermedios de Avior Capital |, F.C.R. {en liquidacién) (el Fondag),
que comprenden el balance a 12 de julio de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas a los estados
financieros intermedios correspondiantes al periodo comprendido entre &l 1 de enero v el 12 de julio de
2022,

En nuestra opinidn, |os estados financieros intermedios adjuntos expresan, en lodos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 12 de julio de 2022,
asl como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendide entre el 1 de
enero y el 12 de Julio de 2022, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que
resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2 de las notas explicativas a los estados financieros
intermedios) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
astados financieros infermadios de nuestro informe,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuenlas ni han concurride situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normaliva reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la audiforia son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria de los
estados financieros intermedios del periodo actual, Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditor’a de los estados financieros intermedios en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinidn sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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No aplicacion del principio de empresa en funcionamiento; registro y valoracidn de activos y pasivos

Tal como se indica en la nota 1 de las notas explicativas a los estados financieros intermedios, el 27 de
abril de 2022, se acordd el inicio del periodo de liquidacidn del Fondo, nombréandose al liquidador del
Fondo y posteriormente con fecha 12 de julio de 2022, el consejo de administracién de Avior Capital,
5.G.E.L.C,, S.A,, (la Sociedad gestora) ha procedido a |a liquidacién y disolucion del Fondo. Por lo tanto,
tal y como se describe en la nota 2 de la memoria, al 12 de julio de 2022 no es de aplicacion &l principio
de empresa en funcionamiento y los administradores de la Sociedad gestora han formulado los estados
financieros intermedios del Fondo al 12 de jullo de 2022 de acuerdo con el marco de informacion
financiera establecido por la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, cuando no resulta adecuada la aplicacién de! principic de empresa en
funcionamiento,

En base a este marco de informacion financiera, |a valoracién de los elementos patrimoniales esta dirigida
a mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes a realizar el activo, cancelar las deudas y, en su
caso, repartir &l patrimonio resultante. Dada que la determinacion de valores de liguidacion futuros, es
en ocasiones un ejercicio complejo sujeto a un elevado grado de estimacion e incertidumbre, hemos
considerado |la adecuada aplicacidn de este marco de informacion financiera alternativo y los riesgos de
incorreccion asociados como el aspecto mas relevanta de la auditoria.

Los procedimienios de auditoria que hemos llevado a cabo a este respecto han consistido en la obtencion
de un entendimiento v la evaluacién de los procedimientos implantados por |a sociedad gestora del Fondo
{Avior Capital, S.G.E.I.C., 5.A.) para la preparacion de los estados financieros intermedios de acuerdo
con el marco de informacion financiera de la empresa en liguidacidn y con las naormas de registro y
valoracion en él contempladas. En particular, en cuanto a |a valoracion de los elernentos patrimoniales,
hemos verificado la valoracién al cierre de los saldos registrados en el epigrafe de "Efectivo y ofros
activos liquidos equivalentes” ¥ los registrados en &l epigrafe "Patrimonio Neto” de acuerdo con el marco
de informacion financiera indicado. Adicionalmente hemos obtenido las comunicaciones del Consejo de
Administracién de la sociedad gestora en referencia a las decisiones tomadas con respecto al Fondo,
hemos comprobado con documentaclion soporte una muestra de los movimientos de los activos y pasivos
del Fondo en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 12 de julio de 2022 v hemos
verificando mediante procedimientos de hechos posteriores la distribucién a los participes del Fondo del
patrimonio neto resultante de la liquidacion del Fondo, Por Gltimo, hemos evaluado si la informacion
ravelada en los estados financieros intermedios cumple con los requerimientos de informacion del marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Otra Iinformacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del periodo comprendido entre el 1
de enero de 2022 y el 12 de julio de 2022, cuya formulacidn es responsabilidad de los administradores
de la Sociedad gestora del Fondo y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios.

Nuestra opinidn de auditoria sobre los estados financieros intermedios no cubre el informe de gestion.
MNuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia
del informe de gestion con los estados financleros intermedios, a partir del conocimiento de la entidad
oblenido en la realizacidn de la auditoria de |los citados estados financieros, asi como en evaluar &
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que
resulla de aplicacion, Si, basandonos en el trabajo que hemos realizade, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en €l parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con los estades financieros intermedios al 12 de Julio de 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con los estados
financieros intermedios

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular los estados financieros
intermedios adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del contral interne que consideren necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros intermedios libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros intermedios, los administradores de la Sociedad gestora
son responsables de |a valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento exceplo si los cllados
administradores tienen intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciocnes, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la audltoria de los estados financieros intermedios

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros intermedios en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecle una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros intermedios.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
ascepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

» Identificamos y valoramos |os riesgos de incorreccion material en los estados financieros intermadios,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interna,

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de |a entidad.

« Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad gestora.

+ Concluimos sobre si es adecuada |a utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fendo para continuar como empresa
en funcionamienta. Si concluimos que existe una incertidumbre material, s& requiere que llamemos |a
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondients informacion revelada en los estados
financieros intermedios o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestre informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
gue el Fondo deje de ser una empresa en funcicnamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros intermedios,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros intermedios representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen flel,
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Mos comunicamos con los adminisiradores de la Sociedad gestora en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficlencia significativa del contral interno que
identificamos en el ranscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad
geslora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros intermedios del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorla salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion,

Grant Thornton, 5.L.P. Sociedad Unipersonal
ROAC n® 302311
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Estados Financieros



AVIOR CAPITAL L, F.C.R. (en liguidacion)
Balance de situacion al 12 de julio de 2022
{Expresado en euros)

ACTIVD 120772022 M2 (*)

Active corriente [.369.39 7.139,16
Efectivo y olros aclives liguidos equivalentes 1.369.39 N kLN ]
TOTAL ACTIVD £.369,39 T.139.16

*} Se presenta dnica v exclusivamente 8 efeclos comparativos,



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liquidacion)
Balance de situacién al 12 de julio de 2022

(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y FASIVD 12/07/2022 3171272021
Pasivo corriente - 11.735,00
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar - [1.735,00
Total pasiva . 1E.735,00
Patrimonic atribuido n participes o accionistas
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas : (4.595,84)
Participes §T5.000,00 165.000,00
Resultados de gjercicios anteriores (169,595 84) (154,749 09)
Resullado del ejercicio {40134, 77} (14 846.75)
Total patrimonio neto 1.369,59 (4.595,584)
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.369.30 7.139,16
CUENTAS DE ORDEMN (Revisar, no se como se hace) 1270772022 Al/izizon
Otras cuentas de orden
Patrimonio total comprometido 175.000,00 165.000,00

Patrimonio comprometido no exigido
Pérdidas fiscales a compensar

{173.630,60)

{169.595,84)

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

136940

(4.595,84)

(*) Se presenta dnica y exclusivamenle a efectos comparativos.



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liguidacion)
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al periodo entre €] 1 de enero de 2022 al 12 de
julic de 2022
{Expresada en suros)

Mota 12072022 322021 (%)

1. Ingresos financicros (+) = LR

L1 Intereses, dividendos v rendimientos i} 165

asimilados 2

I.2 Otros ingresos financicros ¥ £

2. Gastos financieros (<) {201,54) (50.68)

2.1 Indereses v cargas asimiladas - =

2.2 (itros gastos financicros (21,54) (50.68)

3. Resultados y varlaciones del valor razonable
de la cartera
de Inversiones Financieras (neto) (+-) - -
3.1 Resultados por enajenaciones (netosy (+-) - -
3.1.1 Instrumentos de patrimonio - -
3.1.2 Valores representativos de deuda = -
3.1.3 Oitras inversiones financieras - -
3.2 Variacion del valor razonable cn
instrumentos financieros (+/-)
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras (-4
1.4 Diferencias de cambio (netas) (4/-) = -

4. Otros resultados de explotacion 3 5
4.1 Comisiones ¥ olros ingresos percibidos (1) - -
4.1.1 De asesoramiento a cmpresas objeto de

capital ricsgo
4.1.2 Oiras comisiones ¢ iNgresos - =
4.2 Comisiones salisfechas (-} . {7.500.00)
4.2.1 Comision de gestidn = =
4.2.2 Olras comisiones vy gastos 9 - {7.500,00)
MARGEN BRUTO - {7.547,03)

5. Gastos de personal (-) - -
6. Oiros gastos de explolacion (=) b (4.014.23) (7.299.72)
7. Amortizacion del inmovilizado (-) . -
§. Excesos do provisiones (+) . -

RESULTADO DE EXPLOTACION (4.034,77) {14.846,75)

9, Dieterioma ¥ resultados por enajenaciones del
inmovilizado [(+/-)
10. Deteriorn de resto de activos {neto) (+/-) =

11. Otros (4/-) .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (4.034,77) (14.846,75)
12, lmpuesto sobre beneficios (-} & . .
RESULTADO DEL EJERCICIO (4.034,77) (14.846,75)

{*} % presenta Gnica v exclusivamente a efecios comparativos,



AVIOR CAPITAL I, F.C.R, (en liguidacidn)
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente entre el periodo del 1 de enero de 2022 al

12 de julio de 2022
{Expresado en euros)

Al 12 de julio de 2022

A) Estado de ingresos v gastos reconocidos
Resuitado de 1a cucnia de pérdidas v ganancias [4.034,77)
Total ingresos ¥ gasios impulados directaments en el patrimonio atribuido a participes v accionisnas -

Total ransferencias a la cuenta de péedidas v ganancias -

Tzl de ingresos y gusios reconocidos 2 (4.034,77)

B} Estado tolal de cambios en el palrimonio seto

Capilal Hesultados Oiras Do

{Parifcipes  Prima de {Acciones de ejercicios mporiaciones Resultade (Dividends patrimonloe

escriturados emisibn Reservas  propdas)  anteriores  desochos  del efercicio  acuenia)  atvibuldo Total
Raldos al 31 de
dicicmbre de 2021 1 65.000,00 . . - (154.749,0%) = (14.846,75) - = (4505 84)
Ajusies por cambios
de criteno - - - - = & . 4 . =
Ajustes por £mores - - - - - . - 5
Saldo ajustado 16:5. 000,08 . : - [154.745.09) - (14.846,75) 4 - (4.595.84)
Total ingresos y
2aslos rzconocidaos . . . - . - (403477) - = (403477}
Aplicackin del
resultado del . . - « (BB TS) - |4 Bd6, T3
gjercicia 2021
Operacioncs con
accionislas 1000000 - - ! . . - . 1 00 00

Otras vanacionos del
Talrimonin . - = - - . -

Suldes af 12 de julio
de 2022 FT5.000,00 - - - (169,595,584} - (434,77 - - 1.369.3%




AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liquidacién)
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente entre el periodo del 1 de enero de 2022 al
12 de julio de 2022
{Expresado en euros)

Al 31 de dictembre de 2021 (*)

A) Estado de ingresos v gastos reconocidos

Resultado de [a cuenta de pérdidas ¢ panancias (14 846,7%)
Total ingresos y gasios imputsdos directamente en el patrimonio atrbuido & participes ¥ sccionistas -

Total transferencias 4 la cuenia de pérdidas y ganancias "

Tatal de ingresos ¥ gastos reconocidos (14.846,75)

B} Estado total de cambios en el patrimonio neto

Resultados Diras Diro
Primp de {Acciones de eferciclos aportackones Resvltado (Dividendo patrimonio
Capital  emiskin  Reservas  propips)  amtertores  desocios  del efercicio & cuenta)  atribuido Tokal

Saldos al 31 de
diciembre de 2020
) 165, 400,00 . . - (T1B.124,67) . (36,624,42) - - 1025090

Agustes por cambaog
de crierio - - - - - = - ' .

AJUslEs par CIrores . . . . - . i

Sako ajustado 165.000,00 - - L U11B.12487) - T(36ai442) z - 1025091

Total ngresos y
Bastos reconocidos - - - - - {14 R46.75) - - (14 B46.75)

Aplicacein del
resullada del - -
EJErCICIO - - - - (36.624.42) In 624 42 -

Operacienes con
ACCIBNISAs - - - -

Otras vanaciones del
pAITIMOND -

Saldos al 31 de
diciembre de 2021 165.000,00 5 - - (154.749,09) - [14.846,75) = - (4.859584)

(*) Se presenta onica v exclusivamente a efecios comparativos,



AVIOR CAPITAL [, F.C.R. (en liquidacion)

Estado de flujos de efectivo correspondiente al periodo entre el 1 de enero de 2022 y el 12 de julio

de 2022
{Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resuliado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Cambios en el capital corricnte
Acreedores v olras cuentas a pagar
Onras fujos de efective de las actividades de explotacion

Flujos de clectivo de las actividades de explotacion

Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones
Flujos de efectivo de las actividades do inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonic

Cobros v pagos por instrumentos de pasive financiero

patrimanio

Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn

EQUIVALENTES

Efective o equivalentes al inicio del ejercicio

120772022 IAAZZ02E (*)

(4.034,77) (14.846,75)
(11,735,000 (4. 125.10)
(11.735.00) (4.125,111)
{15.769,77) {18.971.85)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
10,000, 00 s
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de - =
10.000,00 -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO © (5.769.37) ([8.971.85)
7.139,16 26,110,010
| 369,30 T139.16

Efective o equivalentes al final del ejercicio

(™) Se presenta dnica v exclusivamente a efectos comparalivos,



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liquidacién)
MNotas explicativas a los estados financieros correspondientes al periodo entre el 1 de enero de 2022
y el 12 de julio de 2022

I. Informacion general

Avior Capital [, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacion) (en adelante, el Fondo) se constituyé como
Fondo de Capital-Riesgo el 26 de junio de 2019 y fue inscrito en el Registro Administrativo de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con fecha B de julio de 2019. Se constituyo por un periodo inicial de
diez afios. No obstante lo anterior, esta duracién podrd, a propuesta de la Sociedad Gestora, aumentarse en
dos periodos sucesivos de un afio cada uno, con el objeto de facilitar una liquidacién ordenada de las
inversiones., Ambas extensiones deberdn contar con el consentimiento del Comité Asesor.

Su objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital social de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en
el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE.

Asimismao, de acuerdo con lo establecido en su Reglamento, el Fondo podri igualmente extender su objeto
principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en
el primer mercado de las Bolsas de valores o en cualguier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de Jos paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacion dentro del periodo establecido en la LEICC.

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital-Riesgo
también tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad sea la
tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podrd facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacion, en este Gltimo caso (nicamente para Sociedades Participadas que forman parte del
coeficiente obligatorio de inversion, todo ello de conformidad con la normativa legal reguladora de los
Fondos de Capital-Riesgo.

El Fondo fue inscrito con el nimero 263 en el Registro Administrativo de Entidades de Capital Riesgo de
ta Comision Nacional del Mercado de Valores. Su domicilio social se encuentra en la Calle Pedro Teixeira,
N8, 28020 Madrid.

El Fondo se rige por su reglamento de gestion, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de
entidades de capital riesgo ¥ de sus sociedades gestoras, por la Circular 3/2014, de 22 de octubre, y por la
Circular 1172008, de 30 de diciembre, de la Comisidon Wacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, estados financieros y estados de informacion reservada de las entidades de capital riesgo,

Las funciones de gestion y representacion del Fondo estin encomendadas a Avior Capital, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, §.A. (en adelante, 1a Sociedad),

El Fondo se rige por su reglamento de gestion, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de capital-riesgo v de sus sociedades gestoras, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y en su defecto, por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital ¥ las circulares de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

a) El patrimonio comprometido minimo anual serd de 1.650 miles de euros.

b} Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60% de su activo computable en acciones u otros valores
o instrumentos financigros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o
adquisicion de aquéllas y en participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad
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principal. Dentro de este porcentaje podrd dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén participadas
o no por el Fondo, y hasta 100 puntos porcentuales del total de su activo computable en la adquisicion
de acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo que retnan las caracteristicas
contempladas en {a Ley. También se entenderan incluidas dentro de este coeficiente las acciones o
participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen o negocien en un segundo
mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espafiol o en mercados
equivalentes en otros palses ¥ la concesion de préstamos participativos a las mismas. En ! caso de
que el Fondo tenga una participacion en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha
participacion podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo
maximo de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producido 1a admisidn a cotizacion
de esta dltima.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los siguientes
Cas0s:
¢ durante los primeros tres afios a partir de la constitucion del Fondo.
* durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzea una desinversion caracteristica
del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo,
= durante los tres afios siguientes a una nueva aportacion de recursos al Fondo.

Al 12 de julio de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, el Fondo no cumplia con el patrimonio minimo,
habiendo transcurrido maés de seis meses desde la inscripeion de su constitucion en el registro, lo que
supone un incumpliendo legal por el que la CNMV podria instar la liguidacion de Fondo.

¢) Mantenimiento de un porcentaje maximo del 25% de su activo en una misma empresa, ni mas del
35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido, podréan invertir hasta
¢l 25% de su activo en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que
cumplan los siguienites requisitos:

* (e |os estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

*  Que la entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés v
cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacion
del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comisidn independiente creada en
el seno de su consejo o a un drgano independiente al que la sociedad gestora encomiende
esta funcion,

e (ueen los folletos v en la informacion piiblica pericdica de la entidad se informe con detalle
de las inversiones realizadas en entidades de! grupo.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion antes indicado puede mantener en:

(i) Yalores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

(ii) Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la Ley
22/2014.

{(ii1) Efectivo,

{iv) Préstamos participativos.

{v) Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

2
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Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no cumplia con el coeficiente de inversion ni de diversificacion, no
obstante, disponia de un plazo de tres afios, desde la fecha de inscripcidn en el Registro de Fondos de Capital-
Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual se produjo el 8 de julio de 2019, para cumplir
con dicho coeficiente.

Con fecha 27 de abril de 2022, ¢l Consgjo de Administracion de la sociedad gestora {Avior Capital, S.G.E.L.C.,
5.A.), dado que el Fondo no habia realizado ninguna inversion y no habia captado méas inversores, acordd la
disolucion del Fondo, aprobando el inicio del periodo de liquidacion del mismo desde dicha fecha quedando
suspendidos todos los derechos de suseripcion y reembolso de participaciones, nombrando como liquidador
tinico a Avior Capital, S.G.ELC, S.A.

Con fecha 12 de julio de 2022 el Consejo de Administracion de la sociedad gestora ha acordado y procedido
a la disolucién y liguidacién del Fondo.

2. Bases de presentacion de los estados financieros y las notas explicativas

a) Imagen fiel

Los estados financieros v las notas explicativas, formuladas por el liquidador de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de
su patrimonio, de su situacidn financiera y de sus resultados. Dada la situacion de liquidacion de la
Sociedad, se ha aplicado la Resolucidn de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad v
Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacidn financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Salvo indicacion en contrario, las cifras contenidas en los documentos que componen estas Cuentas
Anuales, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y esta memoria estin expresadas en euros, que es la moneda funcional de
la Sociedad.

b Principios contables

Los estados financicros se han preparado de acuerdo con los principios contables recogidos en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, modificada por la circular 4/2015 de 28 de octubre de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta los principios contables aplicables
a empresas en liquidacion. No existe ningin principio contable que, siendo significativo su efecto,
se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de los estados financieros requiere la aplicacidn de estimaciones contables relevantes y
la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables
del Fendo.

Dado que ¢l Fondo se encuentra en proceso de liquidacion y que el 12 de julio de 2022 no dispone de
ninguna inversion, no hay estimados contables relevantes,

d) Apgrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, del estado de cambios en ¢l
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada
en las correspondientes notas de la memoria.
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e} Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracion de los estados financieros no se ha identificado ningin elemento que haya sido
registrado en dos o mas partidas del balance.

f) Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en euros con dos decimales, que constituye la moneda de
presentacion y funcional del Fondo.

g) Comparacion de la informacion

Los estados financieros presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del periodo comprendido entre ¢l | de enero de 2022 y
el 12 de julio de 2022, las correspondicntes al ejercicio anterior, que formaban parte de los estados
financieros del ejercicio 2021 aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora con
fecha el 28 de abril de 2022,

Tal y como se detalla en la Nota |, la Sociedad Gestora ha procedido a la liquidacion del Fondo el 12
de julio de 2022, por lo que los presentes estados financieros comprenden periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2022 y el 12 de julio de 2022, no siendo comparables las cifras con las del gjercicio
anterior al tratarse de un gjercicio completo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2021.

h) Correccion de errores
En la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos adjuntos no se han detectado errores
significativos en ejercicios anteriores que hayan supuesto la reexpresion de los importes incluidos en

los estados financieros del ejercicio 2021,

3. Aplicacion del resultado

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, aprobd con fecha 28 de abril de 2022 la
distribucidn del resultado negativo del gjercicio 2021 por importe negativo de 14,846,735 euros a traspasar
a resultados negativos de ejercicios anteriores.

4. Principios contables y normas de valoracion aplicados

Tal y como se ha indicado en la Wota 2.a, el liquidador Unico ha aplicado en la elaboracion de los presentes
estados financieros los principios contables incluidos en la Resolucion de 18 de octubre de 2013 del
Instituto de Contabilidad de Auditoria de Cuentas sobre el Marco de informacion financiera cuando no
resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. En ese sentido, el marco
conceptual de informacion financiera de una empresa en liquidacién no difiere del incluido en la Circular
1172008, de 30 de diciembre, modificada por la circular 4/2015 del 28 de octubre de la CNMV, salvo en
lo que respecta a la propia aplicacidn del principio de empresa en funcionamiento y los criterios de
valoracion aplicables. En este sentido, los activos se valorarian por el menor importe entre su valor en
libros v la mejor estimacion de su valor de liguidacion, no obstante, la Fondo no dispone de activos
distintos Tesareria, en el caso de que se hubiese generado activos distintos a los anteriormente descritos,
se darian de baja aquellos activos cuyo valor no se espera recuperar.
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La tesitura de realizar los activos de forma inminente puede hacer, ante situaciones de iliquidez del
mercado, que la realizacion de los mismos se lleve a cabo en lo que se conoce como transaccidn forzada,
en cuyo caso el valor diferird del valor razonable. Por otra parte, ¥ como norma general, los gastos se
seguiran contabilizando aplicando el principio de devengo sin que proceda el registro anticipado de todos
los gastos de liquidacion.

Respecto a los pasivos, se registraran segiin su coste amortizado, salvo que devinieran exigibles a la fecha
de cierre por las condiciones de los citados pasivos, en cuyo caso se registraran por su valor de reembolse
al cierre.

En este sentido, pasamos a detallar a continuacion, los principales impactos derivados de no resultar
aplicable el principio de empresa en funcionamiento sobre las normas de registro y valoracion detalladas
en esta nota.

# Impuesto sobre beneficios: cuando no resulta de aplicacion el principic de empresa en
funcionamiento, la sociedad da de baja los activos por impuesto diferido salvo que resulte probable
gue pueda disponer de ganancias fiscales en la liquidacidn de las mismas que permitan su
aplicacion.

# Ingresos y gastos de operaciones pendientes: las operaciones de trifico que la sociedad tuviera
que concluir, y, en general, el reconocimiento de ingresos, los gastos de personal, y servicios
exteriores en los que incurran siguen contabilizindose aplicando el principio de devengo v las
normas de registro ¥ valoracidn contenidas en el marco general de informacidn financiera, sin
perjuicio de las provisiones que proceda reconocer

Los principales principios contables y normas de valoracion utilizadas en la elaboracidn de estos estados
financieros han sido las siguientes;

a} Instrumentos financieros
a.1) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o
de instrumento de patrimonio.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

El Fondo evalia si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, sélo en el momento
en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en el que se haya
producido una modificacién de las condiciones contractuales que afecten significativamente a los
flujos de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en
comparacion con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se presentan
separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de derivados del balance.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion, mientras
que los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son instrumentos de
patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda,
en la fecha de liquidacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen como un
instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de contratacién v
liquidacidn,
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El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las categorias de:

*  Activos financieros disponibles para la venta,

¢ Préstamos y partidas a cobrar.

= Inversiones en empresas del grupo, multigrupo ¥ asociadas,
e Debitos y partidas a pagar.

a.2) Activos financieros

Los activos financieros que posee el Fondo se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes
categorias:

a.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Los preéstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas asociadas o no
asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por
su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al
coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

a.1.2) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por ¢l Fondo en
sociedades participadas en las que se han invertido, o en valores representativos de deuda no
clasificados en el resto de categorias. Estas inversiones se wvaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaceidn que les sean directamente
atribuibles. Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

El Fondo calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos
financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran e¢n la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

a.1.3) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente, a través
de dependientes ejerce control, segiin lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las
empresas estin controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que
actiien conjuntamente o se hallen bajo direccidon inica por acuerdos o clausulas estatutarias.
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El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Fondo o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente a través
de dependientes, gjerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir
en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia
de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia
significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por
el Fondo o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de |a contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccidn
que les sean atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en
su caso, se hubieran adquirido, ¥ se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe informar en cuentas de orden
del balance de situacion de las plusvalias latentes netas de impuestos, gue se determinarin por
comparacidn del coste de la inversion con su valor razonable

El coste de adquisicidn de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o asociadas incluye el
valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacidn. Los importes reconocidos previamente en patrimonio neto se imputan a resultados en ¢l
momento de la baja de la inversion, o bien cuando se produzea una pérdida o reversidn del deterioro
de valor de la misma, segin lo dispuesto en el apartado (ix) Deterioro de valor de activos financieros.
Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 1/2008, las inversiones se pueden
clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compaiiias no cotizadas
con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas
inversiones comespondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no hayan
abitenido resultados positivos durantle un periodo de dos afios consecutivos en los (ltimos cinco y
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente, Esta dltima definicidén no
podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. Las inversiones en capital
desarrollo son aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.

a.l.4) Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo,

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para el Fondo a su percepcion. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adguisicidn porque
se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contable de 1a inversidn,

a.1.5) Comisiones

En la determinacidn del gasto por comisiones de gestion, administracion v representacion se atendera
a lo establecido en el reglamento de gestidn, en cuanto a su reconocimiento, en base al devengo, en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El Fondo revisard y, si resulta preciso, modificara los gastos reconocidos por las comisiones de
gestion, en base al devengo, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad
de retrocesion. Los ajustes correspondientes se realizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, a
menos que correspondan a ejercicios anteriores, que $e imputardn en una cuenta de reservas.

Mo obstante lo anterior, en €l caso particular de comisiones de gestion cuya base de caleulo no sean
cifras de patrimonio comprometido, se atendera, a efectos de su reconocimiento como gasto, a lo
establecido al reglamento de gestion del Fondo,

a.l.6) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Fondo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracién incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el valor contable
del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida, incluyendo los
activos correspondientes a los servicios de administracion, en proporcion al valor razonable relativo
de cada una de ellas,

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable ¥ la suma de la contraprestacion recibida, neta de pastos
de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos v cualquicr pérdida o
ganancia diferida en ingresos v gastos reconocidos en patrimonio neto.

a.1.7) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado v se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de |a pérdida
ticnen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Fondo sigue el criteric de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producide una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por 1a insolvencia del deudor,

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En cualquier caso, el Fondo considera que los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio ¥y medio y de un cuarenta por ciento en sus
fondos propios, sin que se haya producido la recuperacion de su valor,
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a.1.8) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado.

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se
ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo, Para los activos financieros
a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion
segln las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, el Fondo utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
Mo obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

a.1.9) Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio neto de empresas del grupo, multigrupo v
asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste, menos, ¢n su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, como sigue:

{a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor
tedrico contable de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias
o minusvalias tacitas, netas de impuestos, cxistentes en ¢l momento de la valoracién. En el caso de
que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, se tendrdn en consideracion los
ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo ejercicio
cerrado, que no estén recogidos en los estados contables.

Mo obstante, lo anterior, se utilizaran otros modelos y téenicas de valoracion, siempre que resulten
mds representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y que garanticen, de acuerdo
con criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el célculo del valor estimado
de realizacion de la inversion de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados por el
organo de administracion de la Sociedad Gestora. Asimismo, se tendrin en consideracidn
cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracidn utilizada, para determinar el valor razonable
de estas inversiones, los hechos o circunstancias de cardcter contingente que puedan alterar o
transformar el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan determinar ¢l valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(b)) Inversiones en capital-inicio
En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de

independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas las inversiones se
valorardn por su coste.
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En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocerd si existe un dictamen del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad. En caso contrario, se reconocerd un deterioro que se determinara de acuerdo con la
estimacion del valor razonable recogida en el punto anterior,

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por deterioro
si se dan los hechos o circunstancias de cardcter contingente que puedan alterar o transformar el
valor, de acuerdo con lo establecido en el primer punto de este apartado.

Las correcciones valorativas por deterioro ¥, en su caso, su reversion, se registraran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tendré como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversion
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de situacién de las plusvalias
latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversién con su
valor razonable.

8.1.10) Deterioro de valor de inversiones en activos financieros disponibles para la venta

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como resultado de uno
o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, v que ocasione:

{a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

{(b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del active, evidenciada, por un descenso prolongado o significative en su valor
razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha detectado cuando:
{1) Sinoestd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% respecto a

la valoracion inicial del activo.

{ii) Siestacotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% en la cotizacion.

Lo anterior se entenderd sin prejuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos actives financieros serd la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en
que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerin en la
cuenta de pérdidas vy ganancias.

5i en ejercicios anteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
gjercicios anteriores revertird con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en gjercicios anteriores no revertird con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registraré el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto.
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a.3) Pasivos financicros

Los pasivos financieros, incluyendo acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Mo obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacidn
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

b} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como ¢l
impuesta diferido,

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivoes
vigentes o aprebados v pendientes de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sabre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico gue se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacidn de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Pablicas como una minoracion de la cuota de dicho impuestio que en sustancia
tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los criterios expuestos en
los siguicntes puntos.

b.1) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que correspondan
a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo y negocios
conjuntos sobre las que el Fondo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no
fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

b.2) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que
las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es
una combinacion de negocios v en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible fiscal.

Mo se reconocen los activos fiscales diferidos originados por bases imponibles negativas por no
considerarse probable la existencia de bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacidn,
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Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion
de los activos por impuesto diferido, si el Fondo tiene la intencion de adoptarlas o es probable que
las vaya a adoptar.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros actives liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja v los depdsitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean ficilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen
las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Participes

En la cuenta “Participes” del patrimonio neto figura los importes desembolsados por los participes,
asi como los importes exigidos, recogidndose en cuentas de orden los importes comprometidos y no
exigidos.

Las aportaciones de participes exigidas y no desembolsadas se reconocerdn en el epigrafe
“Deudores” del activo del balance.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Fondo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en gl ciclo normal de la
explotacidn del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liguidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre 0 €l Fondo no tienc el derecho incondicional
para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya
concluido después de la fecha de cierre y antes de que los estados financieros sean formuladas.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe ¥/ o momento de cancelacicn,

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo.
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Los estados financieros recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario, y se registran por
el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un
tercero la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en la memoria a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacidn disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son estimadas en cada cierre contable.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para el Fondo a su percepcion,

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a
su vencimicnto, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento
asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en ¢l momento de la
adquisicidn. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Comisiones

En la determinacién del gasto por comisiones de gestién v administracion se atenderd a lo establecido
en el reglamento de gestidn, reconociéndose, en funcion de su devenpgo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacidn, se contabilizan
de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con cardcter general, los elementos objeto de
transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si el precio acordado en
una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
economica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

Cuenlas de orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 y la Circular 42015 de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, las cuentas de orden recogen, entre otros, el patrimonio total comprometido,
el patrimonio comprometido no exigido y las bases imponibles negativas pendientes de compensar,
€N SU CASO.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcidn
de su naturaleza en las siguientes partidas:



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liquidacion)
Notas explicativas a los estados financieros correspondientes al periodo enire el 1 de enero de 2022
y el 12 de julio de 2022

e Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de
modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccion de errores.

o [ngresos y gastos reconocidos en el periodo: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e (tras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios,
pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualgquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.

k) Estado de flujo de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo, el cual
tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

= Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

# Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

¢ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio ¥ composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn,

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen
las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion,

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no
SUPETE SEis Meses,

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la
gestidn de tesoreria del Fondo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.

5. Gestion del riesgo
Politica ticin de Ri 5

a) Factores de riesgo

Las actividades del Fondo estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global del
Fondo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros vy trata de minimizar los efectos
patenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo.

14
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a.1) Riesgo de crédito
El Fondo no ha tenido concentraciones significativas de riesgo de crédito durante el periodo.

a.2) Riesgo de liquidez
El Fondo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo v valores negociables, dentro de los limites y coeficientes establecidos por la normativa

vigente.

a,3) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés tiene un impacto limitado en los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion del Fondo, ya que dichos flujos vienen fundamentalmente determinados por el rendimiento
obtenido en las inversiones en sociedades no cotizadas.

Mo obstante, las variaciones del tipo de interés de los mercados financieros pueden influir en el valor
razonable de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas v en los precios de mercado de las
mismas en el momento de la desinversion.

6. Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 12 de julio de 2022 y 31 de
diciembre de 202 [ es como sigue:

Euros
12/07/2022 31122021
Tesoreria 1.369.39 7.139. 16
Total 1.369,39 7.139,16

Al 12 de julio de 2022 v al 31 de diciembre de 2021, los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

El saldo de este epigrafe corresponde a la cuenta corriente mantenida en Banco BNP Paribas Securities
Services.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 12 de julio de 2022 y 31 de
diciembre de 2021,

El vencimiento de este epigrafe al 12 de julio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 es inferior al afio.

1. Acreedores y Cuentas a Pagar

El desglose de este epigrafe al 12 de julio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es el siguiente;

Euros
1200742022 31/12/202)
Otros acreedores
Administraciones Pablicas acreedoras = =
Acreedores por prestaciones de servicios - 11.735,00
Total - 11,735,00
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Al 31 de diciembre de 2021 el epigrafe “Acreedores por prestaciones de servicios' se componia
principalmente de facturas pendientes de recibir por servicios contratados, que han sido pagados durante
los primeros meses del ejercicio 2022,

& Fondos reembolsables

Patrimonio atribuido a participes

La composicion ¥ el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A y Participaciones de Clase B, de
distintas caracteristicas, que conferirdn a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo.

Las Participaciones de Clase B solo podran ser suscritas por la Sociedad Gestora o por el Participe
Especial, los Ejecutivos Clave, asi como los administradores o empleados de la Sociedad Gestora o por
sus respectivas Afiliadas. Las Participaciones de Clase A podran ser suscritas por cualquier participe.

Cualquier participe designado podra quedar exento de pagar todo o parte de la comisidn de gestidn o de
soportar todo o parte de los derechos econdmicos adicionales de las Participaciones de Clase B a
discrecion de la Sociedad Gestora, quien decidird en qué proporciones quedaran exentos de lo anterior.

Las Participaciones son nominalivas, tienen la consideracidn de valores negociables y podran estar
representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podrin documentar una o varias
Participaciones, ¥ a cuya expedicion tendrin derecho los participes. En dichos titulos constara el valor
de suscripcion, el nimero de Participaciones que comprenden, la denominacion del Fondo, la Sociedad
Gestora y su domicilio, la fecha de constitucion del Fondo vy los datos relativos a la inscripeion en el
registro administrativo correspondiente de la CNMY.

Las Participaciones, independicntemente de su clase, tendran un valor inicial de suscripcion de 10 euros
cada una en la Fecha de Cierre Inicial. La suscripcion de Participaciones con posterioridad a la fecha de
cierre inicial se realizard, bien:

l- por un valor de suscripcion de 10 euros, o bien

2- por un valor de suscripcion determinado en funcién de las distribuciones realizadas mediante
reduccion del valor de suscripcion de las Participaciones de tal forma que en todo momento todas las
Participaciones tengan el mismo valor de suscripcion.

Al 12 de julio de 2022 el importe comprometido por parte de los participes alcanza la cifra de 175.000,00
euros, totalmente suscritos y desembolsados (165.000,00 euros €l 31 de diciembre de 2022).

9. Situacidn fiscal

De conformidad con lo dispuesto en €l articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que
se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccién dada por la Ley 22/2014,
|2 de noviembre, reguladora las entidades de capital riesgo v sus sociedades gestoras, el Fondo goza de
determinadas exenciones y deducciones fiscales que se resumen a continuacidn:



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liquidacion)
Motas explicativas a los estados financieros correspondientes al periodo entre ¢l 1 de enero de 2022
y el 12 de julio de 2021

a} Impuesto sobre sociedades

Exencidn del 99% de las rentas que obtenga el Fondo como consecuencia de la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital de las sociedades en que tiene participacion siempre que
estas se produzcan entre el segundo y décimo quinto afio de la inversion.

Deduccidn del 100% de la parte de la cuota integra que corcesponda a la base imponible del Impuesto
subre Sociedades derivada de la percepcion de dividendos o participaciones en beneficios,

A continuacién, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del periodo comprendido entre el
| de enero de 2022 y el 12 de julio de 2022 v del gjercicio 2021 y el resultado fiscal que el Fondo espera
declarar tras la oportuna aprobacion de los estados financieros:

Euros
12/07/2022 3171272021
Resultado contable v base imponible fiscal (4.034,77) {14.846,75)

Gasto por Impuesto sobre Sociedades - -

Impuesto sobre sociedades a pagar - -

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Por tanto, al [2 de julio de 2022 y al 31 de diciembre
de 2021 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que le son de aplicacién desde su constitucidn. El liquidador Gnico no espera que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal, actualmente en vigor, si
en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origing la pérdida.
La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin
perjuicio de las facultades de comprobacidn que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a la declaracién del Impuesto sobre Sociedades que el Fondo ha presentado y a la espera de
presentar el del ejercicio 2022, el Fondo dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar
contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Euros
2019 (118.124,66)
2020 {36.624,42)
2021 (14.846,75)
2022 (estimada) (4.034.77)
Total (173.630,60)

b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo 172003, por el que se
aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados, estin exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones
de constitucién y aumento de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liquidacién)

Notas explicativas a los estados financieros correspondientes al periodo entre el 1 de enero de 2022

10.

b)

y el 12 de julio de 2022

¢) Impuesto sobre el Valor Afiadido

La actividad de gestion del Fondo estd exenta de [VA,

Ingresos v gastos

a) Otros resultados de explotacion

Como sefiala la nota 1, las funciones de gestion y representacion del Fondo estin encomendadas a Avior
Capital, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado, 5.A. Por este servicio,
la Sociedad Gestora percibirda del Fondo, como confraprestacién por sus servicios de gestién vy
representacion, una comision de gestion anual, con cargo al patrimonio del mismo, sin perjuicio de las
reducciones y ajustes de la misma previstos en el reglamento del Fondo. Esta comisidn se calculard de
la siguiente manera:

¢ Durante el periodo comprendido entre la fecha de cierre inicial y la finalizacion del periodo de
inversion, la Sociedad Gestora percibird una comision de gestidn equivalente al dos por ciento
(2%) anual sobre el patrimonio total comprometido.

s Durante el periodo comprendido entre la finalizacion del periodo de inversion y hasta la fecha en
que se abra el proceso de disolucion del Fondo, asi como durante el periodo de suspension y el
periodo de suspension CdC, la Sociedad Gestora percibira una comision de pestion anual
equivalente al dos por ciento (2%) del Capital neto Invertido.

La Sociedad Gestora percibird una comision por cada inversion inicial igual al dos por ciento (2%) de
los compromisos de los participes usados para la inversion en cuestion,

El depositaric (BMP Paribas Securities Services) percibira una comision del Fondo como
contraprestacion por su servicio de depositario que se calculard en base al patrimonio neto del mismo,
y segln los siguientes tramos:

(i) Por los primeros 50 millones de curos de patrimonio neto se aplicard una comision del 0,07%.

{(ii} Para ¢l tramo entre 50 v 100 millones de ewros de patrimonio neto se aplicard una comisién
del 0,06%.

(iii) Por encima de 100 millones de euros de patrimonio neto se aplicara una comision del 0,05%.

Adicionalmente, se cstablece una comisidn de depositaria minima anual de 25.000,00 euros, pagadera
transcurrido un ano desde la fecha de comienzo del servicio de depositaria, para el primer afio de
contrato. El importe devengado par este concepto en el ejercicio 2021 fue de 7.500 curos registrados en
el epigrafe “Comisiones satisfechas — Otras comisiones y gastos™.

Otros gastos de explotacidn

Euros
12/07/2022 31/12/2021
Servicios profesionales independientes 2.832.14 4.238,99
Servicios administrativos subcontratados 1,182,090 1.999 52
Tributos . 1.061,21
Total 4.014,23 7.299,72

El saldo de este epigrafe corresponde, principalmente, a gastos por servicios de profesionales
independientes.

8



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liguidacién)
Notas explicativas a los estados financieros correspondientes al periodo entre el 1 de enerc de 2022
y ¢l 12 de julio de 2022

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros.

11.Cuentas de orden

El detalle de cuentas de orden al 12 de julio de 2022 es el siguiente:

Euros
12/07/2022 3171212021
Cuentas de riesgo y compromiso
Patrimonio total comprometido 175.000,00 165.000,00
Pérdidas fiscales a compensar {173.630,60) (169.595,84)
! Total 1.369,40 (4.595,84)

Al 12 de julio de 2022 v 31 de diciembre de 2021 los saldos de los epigrafes “Patrimonio total
comprometido” y “Pérdidas fiscales a compensar” se encuentran denominados en euros.

| 2. Informacion sobre el medio ambiente

Al 12 de julio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 no existen activos dedicados a la proteccion y mejora
del medicambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

El liguidador Unico del Fondo estima que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario constituir una provision para riesgos

y gastos de cardcter medipambiental al 12 de julio de 2022 v 31 de diciembre de 2021.

Al 12 de julio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo ne ha recibido subvenciones de naturaleza
medipambiental.

13. Honorarios de auditoria
El auditor de cuentas del Fondo es Grant Thomton S.L.P. Los honorarios de auditoria correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 12 de julio de 2022 han ascendido a 2.000 euros

{3.500 euros en 2021), con independencia del momento de su facturacion.

14.Hechos posteriores al ciefre

Desde la fecha de cierre de los estados financieros al 12 de julio de 2022, no se han producido hechos
posteriores significativoes adicionales a los indicados en relacion con el proceso de liquidacion del Fondo
{vernota 1}.

15.0tra informacion

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por
la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, y en relacidn a la informacion a incorporar en la memoria de los estados
financieros sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a
lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2022 y el 12 de julio de 2022 v ¢l gjercicio 2021 por el Fondo es el siguiente:



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. {en liquidacion)
Notas explicativas a los estados financieros correspondientes al periodo entre el 1 de enero de 2022

y el 12 de julio de 2022

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Importe (euros)
Total de pagos realizados
Total de pagos pendientes

20

1 2/07/2022 311272021
[Has Dias

3,42 2,68

3.42 2,68
12/07/02 311242021
15.747,73 18.769,25

-



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liquidacion)
Informe de gestién del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 12 de julio de 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Los principales datos econdmicos correspondientes al periodo hasta el 12 de julio de 2022 han sido los
siguientes:

Avior Capital |, FCR (en liguidacion) tuvo unos Activos Totales de 1.369,39 euros. El Fondo tuvo su
liquidez permanentemente en cuenta corriente ¥ no realizéd ninguna inversion durante dicho plazo. Su
Patrimonio Neto fue positivo en 1.369,39 euros.

Los principales gastos estuvieron asociados a su contabilizacidn vy auditoria. Como resultado de dicha
actividad el Fondo tuvo una pérdida neta de 4.034,77 euros.

Situacién de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2021, Avior Capital [ FCR (en liquidacidn) no cumplia con el coeficiente de inversion
ni de diversificacién, no obstante, disponia de un plazo de tres afios, desde la fecha de inscripcion en el
Registro de Fondos de Capital-Riesgo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la cual se produjo el
8 de julio de 2019, para cumplir con dicho coeficiente.

Con fecha 27 de abril de 2022, el Consejo de Administracion de la sociedad gestora (Avior Capital, 5.G.EL.C.,
5.4}, dado que el Fondo no habia realizado ninguna inversion ¥ no habia captado mds inversores, acordo la
disolucion del Fondo, aprobando el inicio del periodo de liquidacidn del mismo desde dicha fecha quedando
suspendidos todos los derechos de suscripeidn y reembuolso de participaciones, nombrando como liquidador
inico a Avior Capital, S.G.E.LC., S.A,

Con fecha 12 de julio de 2022 el Consejo de Administracion de la sociedad gestora ha acordado y procedida
a la disolucion y liquidacién del Fondo.

Evolucion previsible de la Sociedad

El Fondo no alcanzo el patrimonio comprometido minimo exigido por ley a 12 de julio de 2022, estando
por tanto en incumplimiento de sus obligaciones regulatorias, si bien no recibid ningin requerimiento al
respecto por parte de la CNMV.

Tras la incertidumbre derivada de los efectos econdmicos generados por el Covid y de la actual
incertidumbre provocada por el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania se procedié a declarar la liquidacion
del fondo por patte del conscjo de administracién el 27 de abril de 2022,

Uso de instrumentos financieros

L.a Sociedad no mantuvo hasta el 12 de julio de 2022 operaciones con instrumentos financieros,

Gastos de [+D y Medioambiente
La Sociedad no realizo hasta el 12 de julio de 2022 actividades de [+D durante.
Periodo medio de pago a proveedores

El periodo de pago promedic a proveedores de la Sociedad hasta el 12 de julio de 2022 fue de 3,42 dias.



AVIOR CAPITAL 1, F.C.R. (en liguidacitn)
Informe de gestion del periodo comprendido entre ¢l 1 de enero de 2022 y el 12 de julio de 2022

2021
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 3,42
Ratio de operaciones pagadas 3.42

Ratio de operaciones pendientes de pago

Itnporte {en euros}

Total pagos realizados 15.747,73

Total pagos pendientes - II

Acciones propias

Hasta el 12 de julio de 2022 no existen acciones propias en poder de la sociedad o de un tercero que opere
por cuenta de esta.

Acontecimientos posteriores al 12 de julio de 2022

Mo ha habido ningln hecho relevante.



AVIOR CAPITAL I, F.C.R. (en liguidacién)
Notas explicativas a los estados financieros correspondientes al periodo del 1 de enero de 2022 al 12
de julio de 2022

Diligencia que levanta el Sccretario del Consejo de Administracién de Avior Capital, Sociedad Gestora de
Entidades de Inversion Colectiva e Tipo Cerrado, S.A,, liquidador de Avior Capital LE.C.R, {en liquidacién),
para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Grestora han procedido a formular, por medio del presente documento los estados financieros de Avior Capilal
I, E.C.R. (en liquidacion) que estén integrados por el balance, la cuenia de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio nelo, ¢l estado de flujos de efectivo y las nolas explicalivas a la memoria, que se
extiende en las paginas 1 a 28, asi como el informe de geslién, paginas 1 a 2, correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 12 de julio de 2022.

Los schiores Consejeros de la Sociedad Gestora han firmado de su pufio y letra los citados documentos, visados
por mi para su identificacidn, mediante la suscripcion del presente documenio.

Madrid, 27 de Septiembre de 2022

Secretario del Consejo de Administracién

iyl 2

D. Felipe|Moreno Zabala
Presidente

D. Rafacl Porras Iﬂp-a'r._
Consejero

""" =Y

D. Hnrja del D]mﬂ Saiu,:e.dm._” ..,..,...
Consejero ;
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