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ANUNCIO DE CANJE DE ACCIONES DE
BAMI, S.A., INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS
POR ACCIONES DE METROVACESA, S.A.

De conformidad con Jo previsto en el Proyecto de Fusion por absorcién de
BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS ("BAMI")
por METROVACESA, S.A. (“METRDVACESA"), se hace piblico el régimen
de canje de acciones de BAMI por acciones de METROVACESA.

1. Tipo de canje

El tipo de canje aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de BAMI y
METROVACESA de 30 de septiembre de 2003 es de 6,54 acciones de BAMI
por cada accién de METROVACESA (el "Tipo de Canje”),

El nimero de acciones de BAM] que seran canjeadas por acciones de
METROVACESA es de 96,914,625 acciones (esto es, el total de las
96.937.981 acciones emitidas por BAMI menos las 23.356 acciones que
integran la autocartera de dicha sociedad). Por aplicacidn del Tipo de Canje
sefialado, estas acciones de BAM] corresponden a 14.818.750 acciones de
METROVACESA. BAMI es actualmente propietaria de 22.933.827 acciones
de METROVACESA, que esta (ltima adquirird como consecuencia de la
fusién. De dichas 22.933.877 acciones de METROVACESA, esta sociedad
utilizara 14,818,750 acciones para atender el canje de Ia fusién,
amortizando las restantes 8.115.077 acciones de METROVACESA. Por lo
tanto, el canje se atenders integramente con acciones viejas de
METROVACESA que son actuaimente propiedad de BAMI, sin que sea
necesario en consecuencia que METROVACESA aumente sy capital para
emitir acciones nuevas destinadas a dicho canje.

2, Procedimiento de canje

El canje de las acciones de BAMI por acciones de METROVACESA tendra
lugar una vez inscrita en el Registro Mercantil de Madrid I3 escritura piblica
de fusidn, lo que estd previsto que ocurra el dia 21 de noviembre de 2003,
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Una vez cerrado el mercado bursatil. Por tanto, el dia 21 de noviembre de
2003 seria el ditimo dia de cotizacion bursatil de las acciones de BAMI.

El canje se realizard durante el fin de semana del 22 y 23 de noviembre de
2003, de modo que las acciones de METROVACESA entregadas a los
accionistas de BAMI Puedan estar registradas Y cotizando a nombre de
estos ditimos al inicio de la sesin bursatil del lunes dia 24 de noviembre de
2003.

El canje se efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad
de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A, (“I‘berclear”) queé sean depositarias de las acciones de BAMI
(las “Entidades Participantes”), con arreglo a los procedimientos
establecidos a tal efecto por Iberclear de conformidad con el régimen de
anotaciones en cuenta dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero,

3. Designacién de Entidad Agente y Agente de Picos

5e ha designado s Bancoval,” S.A, ("BANCOVAL"” o la "Entidad Agente”)
como la entidad encargada de g realizacién de todas lag gestiones
relacionadas con el canje. En concreto, la Entidad Agente realizars
basicamente las siguientes funciones:

(i) recibir de Jas Entidades Participantes Ia informacién en cintas
magneéticas sobre los accionistas de BAMI y el nimero de acciones de
BAMI propiedad de cada uno de ellos anotados en sus registros
contables al final del ditimo dia de cotizacién de las acciones de BAMI,
con las referencias de registro Justificativas de la titularidad de tales
acciones, todo ello de conformidad con la pertinente instruccion
Operativa que la Entidad Agente hara llegar a las Entidades

Participantes por medio de Iberclear;

(i) asignar a cada uno de log accionistas de BAMI las acciones de
METROVACESA que le correspondan en furcién del Tipo de Canje; y

(iii) gestionar con Iberclear Ia entrega a los accionistas de BAMI de Ias
acciones de METROVACESA cbjeto del canja.

Asimismo, BANCOVAL ha sido designada también como "Agente de Picos”, a
fin de que adquiera, actuando €n nombre y por cuenta propia, las fracciones
0 “picos” de acciones de BAMI resultantes de la aplicacién del Tipo de
Canje, en los términos contemplados en el apartado siguiente. ‘
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4. Sistema de adquisicidon de Picos

Tendran la consideracion de “Picos” las acciones o fracciones de acciones de
BAMI que excedan de 6,54 (cifra fijada como Tipo de Canje) o de cualquiera
de sus sucesivos muitiplos, o que no alcancen Ja citada cifra,

acciones de METROVACESA. Las decisiones Oportunas a estos efectos
deberan ser tomadas, en sy Caso, por cada accionista de BAM]
Individualmente.

Sin perjuicio de lo anterior, y al abjeto de facilitar I3 realizacién del canje a
los accionistas de BAMI que sean propietarios de Picos, se ha habilitado e
siguiente sistema de adquisicion de los mismos:

(i) Al término de Ia la Gltimg sesion bursdtil en que BAMI cotice, prevista
para el dia 21 de noviembre de 2003, los Picos seran automaticamente
adquiridos por BANCOVAL, actuando en nombre y por cuenta propia,
sin necesidad de que los accionistas de BAMI propietarios de dichos
Picos cursen instruccion alguna para su venta.

(ii) El precio de adquisicion de cada Pico sers el resultado de multiplicar
dicho Pico por el cambio medio ponderado de la accién de BAMI en el
Sistema de Interconexién Bursatil ("Mercado Continuo”) en la dltima
sesidén bursdtil en que BAMI cotice, prevista para el dia 21 de
noviembre de 2003,

(iii} El precio de los Picos se abonard en efactivo por BANCOVAL a las
Entidades Participantes en los que dichos Picos estuvieran anotados a
través de las correspondientes cuentas de liquidacién de Iberclear, en
la misma fecha en que se produzca la entrega de las acciones de
METROVACESA (prevista para el dia 24 de noviembre de 2003).

(iv) BANCOVAL agrupara las acciones y fracciones de acciones de BAMI asi
adquiridas y acudird al canje correspondiente a [a fusion como un
accionista de BAMI m&s, recibiendo el nimero de acciones de
METROVACESA que le corresponda segln el Tipo de Canje,

(v) Todas las operaciones de canje de Ig fusion, incluyendo |a
tompraventa y liquidacion de |los Picos, serdn completamente libres de
gastos para los accionistas de BAMI, siendo dichos gastos asumidos
por METROVACESA.

No obstante lo anterior, las Entidades Participantes que lleven al
registro contable de las acciones de METROVACESA entregadas en
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canje podran establecer, de acuerdo con |a legislacion vigente, las
Comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en
concepto de administracién de valores y mantenimiento de los mismos
en sus registros contables,

En caso de que se produjera cualquier retraso en el calendario de canje aquf
contemplade, los nuevos plazos para la realizacién del canje y la adquisicién
de los Picos se harfan publicos mediante un nuevo anuncio en los mismos
medios en que éste figura.

Madrid, a 19 de noviembre de 2003

El Secretario del Consejo de
Adrninistracién de BAMI, S.A.
INMOBILIARIA DE
CONSTRUCCIONES Y TERRENOS
Ricardo Gutiérrez Acero

El Secretario del Conseijo de
Administracién de METROVACESA,
5.A.

José Luis Alonsa Iglesias



