Bilbao, 29 de Marzo de 2007

ASUNTO: Acoerdos adepiades por Ia Junta General de accionistas

Muy sefiores nuesiros:

Nos es grato poner en su conociiento que la Junia Genceral de accionistas de
Iberdrola, S.A. (“IBERDROLA” o Ia “Sogiedad”), celebrada en segunda convocatoria
en esta fecha, ha aprobado todos v cada uno de los acuerdos incluidos en el Orden del
Dia de la convocatoria que les fue comunicado el 20 de febrero de 2007 y cuya
documentacion -puesta a disposicion de los accionistas- les fue remitida con fecha 26 de
fecbrero de 2007.

Dichos acuerdos son los siguicntes:
I. Acuerdos relativos a las Cuentas Anuales y a la gestion social

La Junta General ha aprobado las Cuentas Anuales correspondientes al ¢jercicio
20006 y los Informes de Gestion de la Sociedad y de su Grupo consolidado, asi como la
gestion social y la actuacién del Consejo de Administracion durante el referido ejercicio
2000.

Asimismo, la Junta General ha aprobado la propuesta de aplicacion del resultado
que incluye el pago de un dividendo de 1,043 curos brutos por accion. Habiéndose
satisfecho el dia 2 de encro de 2007 una cantidad a cuenta del dividendo de 0,45 euros
brutos por accién, con fecha 2 de julio de 2007 se abonard un importe de 0,593 curos
brutos a cada una de las acciones de la Sociedad que en la referida fecha se encuentren
en cireulacion, incluidas las emitidas en ¢l marco de la ampliacion de capital para la
operacion de Scottish Power Plc.

IL. Acuerdos relaiivos a 1z composicion del Consejo de Adminisiracion y a las
aulorizaciones y delegaciones expresas en favor de dicho drgano

La Junta General ha aprobado fa iotalidad de las propuestas de ratificacion,
reeleccion y nombramiento de Consejeros que e fucron sometidas, esio ¢s:

- La ratificacion de los nombramtentos de Consejeros  designados por
cooptacion desde la celebracion de la altima Junta General de acctonistas:
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social,

a).~ Don Hiigo Viclor de Oriol Tharra.

b).~ Dofia Inés Macho Stadler.
c}.- Don Braolio Medel Camara,
d).- Don Jos¢ Carlos Pla Royo.

~  Lareeleccion eomo Consejeros de:

a).- Don José Orbegozo Arroyo.

b).~ Don Lucas Maria de Oriol Lopez-Montenegro,

¢).- Don Mariano de Ybarra v Zubiria,

d}.- Don Xabicr de Irala Fstéver.

.

e}.- Don fitigo Victor de Oriol Ibarra.

).~ Dofia Inés Macho Stadler,
2).- Don Braulio Medel Camara.

= Bl nombramiento como Conscjero de don Nicolas Osuna Garcefa,

En consccuencia, ¢l Consegjo de Administracion de 1BERDROLA  queda
compuesto por los siguienles 15 Consejeros:

Conseiero

Cargo

Tipslogia de Consejero

Don José lgnacio Sancher Galan

Don Faan Luis Arregui Ciarsolo

Don Victor de Hrratia Vallejo

Don José Orbegozo Arroyo

Don Lucas Maria de Oriol Lopez-Montenegro
Don Ricardo Alvarez lsasi

Don Mariano de Yharra y Zubiria
Don José Ignacio Berroota Echevarria
Don Julio de Miguel Aynat

Don Schastian Battaner Ariag

Don Xabier de Irala Estéver

Don fiiigo Victor de Oriol Ibarra
Dofia Inés Macho Stadler

Non Braulio Medel Camara

Don Nicolis Osuna Garcia

Presidente y Consejero

Delegado

Vicepresidente

Vicepresidente

Vaocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Voeal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vaocal

Yocal

Ejecutivo

Externo independiente
Externo independiente
FExterno independiente
BExterno independiente
Externo independiente
Externo mdependiente
Iixterno independiente
lixterno independiente
FExterno independiente
Lxterno dominical
ixierno

Externo independiente
Externo independiente

Fxterno independiente

Por otra parte, Ia Junta General ha acordado, asimismo, autornizar al Consejo de
Administracion para que, con posterioridad a la culminacidn de la operacion de
integracidn con Scotlish Power Ple, lleve a cabo un desdoblamienio de las acciones de
IBERDROLA en la proporcion de 1 a 4. Hn virtud de este desdoblamicnto se
multiplicard por cuatro ¢l nimero de acciones en circulacion, reduciéndose el valor
nominal de cada accion de 3 euros a 0,75 curos, sin modificacion de la cifra de capital
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lLos objetivos del desdoblamicnto, que se gjecutard en todo caso una vez
concluida ta infegracion con Scottish Power Ple, son fundamentalimenie los de ofrecer
una mayor liquides y negociacion al valor y favorecer la ejecucion de log programas de
fidehzacion destinados a fos mversores (ast, por ¢jemplo, el Plan de Remversion de
Dividendos, puesto en marcha por la Sociedad en el aiio 2006).

Asimismo, la Junia General ha aprobado la concesion de las siguienies

autorizaciones y delegaciones expresas en favor del Consejo de Adminisiracion:

- Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias por parte
de Ta Sociedad y/o por parte sus Sociedades dominadas, hasta un limite del
5% del capilal social y por un plazo maximo de 18 meses.

- Delegacion, por ¢l plazo de 5 afios, de la facultad de emitir: a) bonos u
obligaciones simples y otros valores de renta fija de analoga naturaleza, asi
como participaciones preferentes, con el limite maximo de 20.000
millones de euros y b) pagarés con el limite maximo, independiente del
anterior, de 4.000 milloncs de curos, v autorizacion para que el Consejo
pueda garantizar, en nombre de la Sociedad, dentro de los limites
anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de valores que efectiuen las
Sociedades dominadas.

- Autorizacidon para solicitar la admision y exclusion de negociacion en
mercados secundarios de los valores emitidos o que se emitan por la
Socicdad.

- Autorizacion al Conscjo de Administracion para la constitucion y dotacion
de Asociaciones y Fundaciones hasta la cantidad total de 10 nullones de
CUTOS,

. Acuerdos relatives a [a adaptacion al Codigo Unificado de Buen Gobierno y
olras actualizaciones estaiutarizs v reglamentarias

La Junta General también ha aprobado las propuestas de modificacion de los
Hstatutos Socitales y del Reglamento de la Junta General y los nuevos textos refundidos
de estos documentos, ast como ha tomado razon de la modificacion y aprobacion de un
nuevo texto refundido del Reglamento del Consejo de Administracién,

Iistas modificaciones ticncn ¢l propésito de adaptar la normativa interna de
IBERDROLA a las recomendaciones del Codigo Umficado de Buen Gobicrno,
aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en mayo de 2000, y
actualizar dicha normativa con objeto de aclarar la regulacion de determinadas materias.

se mnforma de que ha gquedado, por tanto, cumplida la condicion suspensiva a la
que estaba sometlida la aprobacién de la modificacion v nuevo texto refundido del
Reglamento del Consejo de Adminisiracion, de los Reglamentos de las Comisiones de
Auditoria y Curoplimienio vy de Nombramicntos y Retribuciones, asi como  del
Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores.
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En consecuencia, han enirado cn vigor con csia fecha las modificaciones y
nuevos textos refundidos de los citados Reglamentos, con la excepeion del Reglamento
Interno de Conducta en los Mercados de Valores que, conforme el mismo establece,
entrard en vigor en un plazo de 30 dias a partir del cwmplimicnio de la condicién
suspensiva relerida, esto es, el 28 de abril de 2007,

V.  Acwerdos relativos a la Operacion de Scottish Power Ple

En el marco del acuerdo de integracion alcanzado con Scoitish Power Ple, la
Junita General ha acordado aumentar ¢l capital social de IBERDROLA en un maximo de
203.377.413 acciones, representativas de mas de un 20% del capital soctal resultante de
la ampliacion. El contravalor de dicha ampliacion de capital, por un maximo de,
aproximadamente, 8.625 millones de euros entre valor nominal y prima de emision, serd
desembolsado mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones ordinarias
de Scotush Power Ple.

Adicionalmente, la Junta General ha aprobado una emision de obligaciones
simples por un importe nominal de entre 20 y 750 millones de libras esterlinas con el in
de atender las solicitudes de los accionistas ordinarios de Scottish Power Plc, que elijan
recibir obligaciones en sustitucion {otal o parcial de la contraprestacion en efectivo por
518 acciones,

Por ofra parte, la Junta General ha autorizado la continuidad, una vez
completada la operacion de Scottish Power Ple, de los planes establecidos para los
empleados del grupe Scottish Power Plc en los cuales existan dercchos remanentes a
adquirir acciones de esta compafiia tras la operacidén y la entrega de acciones dc
IBERDROLA, en los términos previstos en la operacién de Scottish Power Plc, en
relacion con las acciones de Scottish Power Ple que se emitan una vez completada la
operacion de Scottish Power Ple, a los titulares de tales derechos remanentes para la
hquidacién de los mismos,

Igualmente, con objcto de cumplir los compromisos de 1IBERDROLA en el
contexto de la operacion de Scottish Power Ple, la Junta General ha facultado al
Consejo de Administracion para que pueda implementar, desarrollar v ¢jecutar plancs
destinados a los cmpleados del grupo Scottish Power Ple y extenderlos a todos los
emplecados del nuevo Grupo IBERDROLA vy, a tal clecto, ha acordado aumentar el
capital social, mediante aportaciones dinerarias, en 11.649.266 acciones (o 46.597.064
acciones si se ejecuta el aumenio iras la ejecucion del desdoblamiento de acciones
deserito anteriormente) con exclusion del derecho de suscripeion preferente.

V. Acuerdos relativos a asuntos generales
Por altimo, la Junta General ha acordado facultar al Consejo de Administracion,

que podra delegar indistintamente en la Comisiéon Fjecutiva Delegada, en don José
lgnacio Sanchez Galan, Presidente y Consejero Delegado, en don Federico San
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Sebastian Flechoso, Secretario y Letrado Ascsor del Conscjo de Adminisiracion, y cn
don Julian Martinez-Simancas Sanchez, Viecsecrctario del Consejo de Administracion,
para complementar, ¢jecutar y desarrollar todos los acuerdos adoptados por la Junta
Creneral, asi como para la subsanacion de los mismos y su interpretacion, v conceder
solidariamente a I3, José Ignacio Sanchez Galan, a 13, Federico San Scbastian Flechoso
y a 13 Julidn Mariinez-5imancas Séanchez, a facaliad de olorgar tas oportunas escrituras
publicas, con las mas amplias facultades para realizar cuantos actos sean necesarios,
otorgando los documenios que fueren precisos para lograr la inscripeidn en el Regisiro
Mercantil,

Finalmente, sc informa a los accionistas de que ¢l abono de la prima de
asistencia de 0,02 curos brutos por accién a las acciones presentes o representadas en
esta Junta General, acordada por el Consejo de Administracion de 20 de febrero de
2007, se realizard a partir del préximo 10 de abrit de 2007,

Quedando como siempre a su disposicion, les saludamos atentamente,

2 Q;sz‘ "v’l_
| L * Yy ol g‘% i
E Seceetario del Consefo de Administraciin

Federico San Sebastian

INFORMACION IMPORTANTE

FSTA COMUNICACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE COMPRA, DE VENTA O DI CANJE, NI
UNA SOLICITUD DE UNA OFERTA DE COMPRA, DE VENTA O DE CANJE DE TITULOS VALORES,
NI UNA SOLICITUD DI VOTO ALGUNO O APROBACION RESPECTO A LA ADQUISICION DI
SCOTTISHPOWER PLC PROPUESTA POR IBERDROLA, S.A. (LA “ADQUISICION™); TAMPOCO
EXISTIRA COMPRA, VENTA O CANJE DE VALORES, NI SOLICITUD DE FLLO, TIN NINGUNA
JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA, VENTA O CANIE FUESE HL.EGAL SIN SU PREVIA
NOTIFICACION O REGISTRO CONFORME A LAS LEYES DE TAL JURISDICCION.

LN Bl CASO EN QUIL -Y CUANDO- [BERDROLA, S.A. INICIE LA ADOUISICION DE 1LAS
ACCIONES ORDINARIAS DE SCOTTISHPOWER PLC Y LA ADQUISICION SEA IMPLEMENTADA
A CTRAVES DE UN “SCHEME O ARRANGEMENT” CONFORME A 1A LEY DI SOCIEDADIES
BRITANICA (LI CoMPANIES ACT 1985, SEGUN MODIFICADAY, (EL “SCHEME) 1LOS
TITULOS DE IBERDROLA, S.A. NO SE REGISTRARAN CONFORME A LA LEY DE VALORES
AMERICANA (U5, SECURITIES ACT DI 1933, SEGUN MODIFICADA, BL “SECURITIES ACT™),
SINO QUE SERAN EMITIDOS TENTENDO BN CUENTA LA EXENCION PREVISTA N LA SECCION
(AN DE LA MISMA, Y SCOTTISHPOWIER PLC PROVEERA L DOCUMENTO DE
ADQUISICION A 1A SHC BAIO BL FORMULARIO FORM 6-K. S1EN LUGAR DE A TRAVES DIl
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“SCHEME™ IBERDROLA, S.A. DECIDE REALIZAR LA ADQUISICION A TRAVES DI UNA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION {TAKROVER OFFER) CONFORME AL DERECHO BURSATI,
BRITANICO (THE CTry CODE ON TAKBEOVERS AND MERGIRS OF THE UNITED KINGDOM™),
(1A “OFERTA”), EN LA MEDIDA EN QUII LAS ACCIONES EMITIDAS EN RELACION A LA
ADQUISICION REQUIERAN SU NOTIFICACION EN LOS ESTADOS UNIDOS, IBERDROLA, S.A.
PROCEDERA A DEPOSITAR ANTE LA COMISION DBEL MHERCADO DI VALORES DR LOS
EsTADOS UNIDOS (“UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMISIONT, “SEC™)
UNA DECLARACION DE NOTIFICACION (REGISTRATION STATEMENT) BAJO EL FORMULARIO
FORM -4, QUE INCLUIRA UN FOLLETO., SE ACONSEJA SERIAMENTE A LOS INVERSORES QUE
LEAN LOS DOCUMENTOS QUE LES SERAN FACILITADOS, INCLUYENDO LA DECLARACION DE
NOTIFICACION Y BEEL FOLLETO CUANDO SE DISPONGA DE ELLOS, ASI COMO CUALQUIER
OTRO DOCUMENTO RELEVANTE QUE SE PONGA A SU DISPOSICION O A LA DI LA SEC U
OTRAS  AUTORIDADES  REGULATORIAS  COMPETENTES, A8t COMO  CUALQUIER
MODIFICACION O SUPLEMENTOS A TALES DOCUMENTOS, YA QUE  CONTENDRAN
INFORMACION IMPORTANTE RELATIVA A IBERDROLA, S.A., SCOTTISHPOWER PLC, LA
ADQUISICION Y A CUALQUIER OFERTA. LOS ACCIONISTAS DE SCOTTISHPOWER PLC DEBEN
TAMBIEN LEER LA DECLARACION DE SOLICITUD / RECOMENDACION RELACIONADA
PREVISTA BN EL. ANBEXO 14D-9, QUE PODRA SER NOTIFICADA A LA SEC POR
SCOTTISHPOWER PLC, EN RELACION A LA ADQUISICION. EN EL CASO EN QUE SE
NOTIFIQUE, LOS INVERSORES PODRAN OBTENER COPIAS GRATUITAS DE LA DECLARACION
DE NOTIFICACION, DEL FOLLETO, ASI COMO DE OTROS DOCUMENTOS RELEVANTES
INFORMACION PUNTUAL SOBRE COMO OBTENER 1.0OS MENCIONADOS DOCUMENTOS
RELACIONADOS CON LA TRANSACCION GRATUITAMENTE A TRAVES DE LAS PARTES
AFECTADAS O A TRAVLES DE UN AGENTE NOMBRADO A TAL EFECTO.

EN ALGUNOS PAISES, LA DISTRIBUCION DE ESTA COMUNICACION PUEDE ESTAR LIMITADA
O RESTRINGIDA POR LA LEGISLACION APLICABLE. EN CONSECUENCIA, LAS PERSONAS
POSEEDORAS DE ESTA COMUNICACION DEBEN INFORMARSE SOBRE TALES RESTRICCIONES
Y RESPETARLAS. LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES BN LA ADQUISICION ELUDEN
CUALQUIER  RESPONSABILIDAD, DENTRO DB LO PERMITIDO POR LA LEGISLACION
APLICABLE, POR CUALQUIER VIOLACION DE TALES RESTRICCIONES POR PARTE DE
CUALQUIER PERSONA.

LAS ACCIONES A EMITIR EN RELACION CON LA ADQUISICION NO PUEDEN SER OFRECIDAS
NI VENDIDAS BN LOS HSTADOS UNIDOS, SALVO SI SE EFECTUA A TRAVES DI UNA
DECLARACION DE NOTIFICACION EFECTIVA DE LAS PREVISTAS BN Bl SECURITIES ACT O AL
AMPARO DE UNA EXENCION VALIDA DEL DEBER DE NOTIFICACION.
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