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Division de Entidades
COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

Pe de la Castellana, 19

28046 Madrid

Madrid, 31 de enero de 2007

Muy sefiores nuestros:

Por la presente les informamos que como consecuencia de un error en la valoracién del
fondo BK SMALL & MID CAPS, Fl, este fondo estuvo infravalorado en un 1,673127%
desde el dia 13 de junio hasta el 19 de diciembre de 2006.

El impacto en clientes y en el fondo para todo el pericdo es el siguiente:

-t Importes Clientes
Clientes con pérdidaneta- | 1.312.262.06 17.971
Clientes con ganancia neta | 107.100,53 1.923
Ganancia neta del fondo -~ | 1.205.161,53

El dia 29 de diciembre se compensd a los clientes por el error cometido, por un importe
de 1.312.262,06 curos, informéndoles en escrito enviado con posterioridad y quedando
subsanada la incidencia.

e Javier Bollain Renilla
~_Difector General




