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D. FRANCISCO OCANA GRAJAL, Director de Negocio, y D. JESUS SANZ GARCiA, Director
de Originacion de la sociedad "AHORRO Y TITULIZACI()N, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 143 — 73
Planta y C.I.F. A-80732142, en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de
Administracion de dicha entidad en su reunidn de 14 de julio de 2006, que fueron elevadas a
publico en virtud de escritura otorgada el 25 de julio de 2006 ante el Notario de Madrid D. José
Manuel Garcia Collantes, con el nimero 1549 de protocolo, en relacion con la Emisién de la
Serie 2 de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, cuyo
Folleto de Renovacion del Programa fue registrado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores el 7 de diciembre de 2006.

DECLARAN

Que el contenido de las Condiciones Finales relativas a la Serie XI de AyT CEDULAS CAJAS
GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS depositadas en la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 14 de diciembre de 2006, coincide exactamente con las que se

presentan adjuntas a la presente certificacion en soporte informatico;
Y AUTORIZAN

La difusidn de las citadas Condiciones Finales a través de la pagina de Internet de la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expiden la presente en Madrid, a 14 de diciembre de
2006.

D. Francisco Ocafa Grajal D. JesuUs Sanz Garcia
Director de Negocio Director de Originacién
Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A. Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.

C.I.F.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n® M-117365, folio 191, tomo 7.240, Secc. 82 Inscripcion 12



CONDICIONES FINALES

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SERIE XI
CCG 4,00% DICIEMBRE 2016

POR UN IMPORTE DE: 2.275.000.000 EUROS

CALIFICACION CREDITICIA
Aaa [ AAA / AAA

Estas Condiciones Finales se encuentran inscritas en los Registros Oficiales de la CNMV
con fecha 14 de diciembre de 2006 como Condiciones Finales relativas al Folleto
Informativo de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que
fue inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 7 de diciembre de 2006.



I INTRODUCCION

Las presentes Condiciones Finales tienen por objeto la descripcion de las caracteristicas especificas de
los valores emitidos a través de la Emisidn de Bonos de la Serie XI (la “Emision”). Para una adecuada
comprension de las caracteristicas especificas de los valores que se emiten, es necesario conocer la
informacion que se describe en el Folleto Informativo de AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (la “"CNMV") con fecha 7 de diciembre de 2006 (el “Folleto”), donde constan los términos
y condiciones generales sobre los valores que se emiten al amparo de un programa de emisién de
bonos de titulizacién (el “Programa”) y otras informaciones relativas al Fondo y a la Sociedad
Gestora.

El Folleto esta a disposicidn del publico, de forma gratuita, en la sede social de la Sociedad Gestora.
Asimismo, puede ser consultado en la CNMV, en Madrid, Paseo de la Castellana nimero 19 y en la
Sociedad Rectora de AIAF, en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, asi como en el domicilio y en las
sucursales de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y de la Entidad Directora.

Los términos que en estas Condiciones Finales aparecen en mayusculas tendran el significado que se
indica en el Folleto, salvo que en estas Condiciones Finales se disponga otra cosa.

II. PERSONAS RESPONSABLES
II.1 Personas responsables de la informacion que figura en las Condiciones Finales

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL y D. JESUS SANZ GARCIA, actuando en nombre y
representacion de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”), promotora del fondo de titulizacion
denominado AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”), asumen la responsabilidad del contenido de las presentes Condiciones Finales.

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL, Director de Negocio, y D. JESUS SANZ GARCIA, Director de
Originacion, actdan en virtud de las facultades conferidas por el acuerdo del Consejo de
Administracion de dicha entidad en su reunion de 14 de julio de 2006, que fue elevado a
publico en virtud de escritura otorgada el 25 de julio de 2006 ante el Notario de Madrid D.
José Manuel Garcia Collantes, con el niUmero 1549 de protocolo.

I1.2 Declaracion de los responsables del contenido de las Condiciones Finales

D. FRANCISCO OCANA GRAJAL y D. JESUS SANZ GARCIA declaran que, tras comportarse
con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacidon contenida en las
presentes Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.



III. ACUERDOS SOCIALES
Acuerdo de cesion de los Activos

El Consejo de Administracion de la Entidad Cedente, en su reunién de 17 de noviembre de 2005
acordd la suscripcion de Cédulas Hipotecarias que se integraran en el activo del Fondo y su cesion al
Fondo. La decisién de la Entidad Cedente de proceder a la suscripcion de las Cédulas Hipotecarias de
la Serie XI y a la cesién de las mismas al Fondo se ha adoptado por D. Jesus Maria Verdasco Bravo el
28 de noviembre de 2006 en virtud de las facultades otorgadas por el Consejo de Administracion el 17
de noviembre de 2005.

Acuerdo de constitucion del Fondo

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunidn de 22 de septiembre de 2005
acordo la constitucion del Fondo, de acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998 y la
adquisicidn de los Activos de la Entidad Cedente. La decision de la Sociedad Gestora de proceder a la
adquisicidn de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XI y a la Emisién de los Bonos de la Serie XI se ha
adoptado por D. Luis Miralles Garcia el 28 de noviembre de 2006 en virtud de las facultades otorgadas
por el Consejo de Administracion el 22 de septiembre de 2005.

Acuerdos de emision de los Activos

Los 6rganos de administracion de los Emisores han acordado la emision de los Activos en las fechas
siguientes:

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN: 23 de noviembre de 2006
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS: 30 de octubre de 2006

CAJA DE AHORROS DE GALICIA: 17 de noviembre de 2006

BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA: 16 de noviembre de 2006

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA: 26 de enero de 2006

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS: 14 de noviembre de 2006

CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ: 25 de abril de 2006

CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA: 3 de octubre de 2006

CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU: 24 de enero de 2006

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS: 26 de
septiembre de 2006

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA: 30 de noviembre de 2006

IvV. SOLICITUD DE ADMISION EN AIAF

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5.1 de la Nota de Valores, la Sociedad Gestora, en
nombre y representaciéon del Fondo, solicitara la inclusion de los Bonos de esta Serie en AIAF.



V. RIESGOS DE LA EMISION

Los riesgos relativos a la presente Emisidon son los que se describen en el capitulo Factores de Riesgo
del Folleto.

VI. CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO

Los activos que se cederan al Fondo por la Entidad Cedente son once (11) Cédulas Hipotecarias
nominativas con vencimiento a diez (10) afios (las “Cédulas Hipotecarias de la Serie XI"),
emitidas singularmente por cada uno de los Emisores que se indican a continuacion (los “"Emisores
de la Serie XI"), por los importes que en cada caso se indican:

CEDULA

EMISOR HIPOTECARIA
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE 500.000.000
GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS 300.000.000
CAJA DE AHORROS DE GALICIA 300.000.000
BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA 400.000.000
BAHITETXEA
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 200.000.000
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS 200.000.000
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO 150.000.000
DE SEVILLA Y JEREZ
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA 75.000.000
CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU 50.000.000
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL 50.000.000
CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA 50.000.000
Total 2.275.000.000

Los Emisores de la Serie XI tienen auditadas sus cuentas anuales de los ejercicios 2003, 2004 y 2005
y las correspondientes al ejercicio 2005 no presentan salvedades referidas a circunstancias que
impliguen un menoscabo de su solvencia o capacidad crediticia. Ninguno de los Emisores podra emitir
Cédulas Hipotecarias por un importe global superior a lo autorizado de conformidad con los acuerdos
adoptados por sus respectivos 6rganos de administracion.

La fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XI es el 18 de diciembre de 2006.
Tanto el precio de suscripcién por la Entidad Cedente como el precio de adquisicion de todas las

Cédulas Hipotecarias de la Serie XI por el Fondo sera de 2.275.000.000 euros, equivalente al 100% de
su valor nominal.



El tipo de interés ordinario fijo de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XI serd equivalente al
4,005380%, resultado de afadir un diferencial del 0,005380% al Tipo de Interés Nominal Fijo de los
Bonos de la Serie XI.

El tipo de interés de demora aplicable a las Cédulas Hipotecarias de la Serie XI sera el mayor de: (i) el
tipo ordinario de la cédula incrementado en 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes mas
1,5%. Dichos intereses de demora se capitalizaran mensualmente de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

Los intereses de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XI, que se devengaran desde el 18 de diciembre
de 2006, calculados al tipo de interés sefialado, resultaran pagaderos cada afo en los sucesivos
aniversarios del 18 de diciembre de 2006, hasta su vencimiento, es decir, el 18 de diciembre de 2016.

A continuacion se recoge informacion sobre la inversién crediticia de los Emisores que participan en
esta Serie, elaborada de conformidad con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. Los datos
correspondientes a 31 de diciembre de 2005 se han elaborado a partir de las cuentas anuales
auditadas.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN

IMPORTES EN MILES DE € 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
CARTERA HIPOTECARIATOTAL 8.015.932 7.851.370 7.100.139
CARTERA HIFOTECARIA ELEGIBLE 4141178 3643812 3.543.639
% ELEGIBLE SITOTAL a1 66 % 46 41 % 49 93%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 1.000.000 1.000.000 400.000
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 11.691.281 10.589.171 9.899.631
RIESGO EM MORA 56.600 49100 453345
COBERTURA COMSTITUIDA 219.900 186.400 165.005
% DE MOROSIDAD 0,48% 0,46% 0,46%
% DE MOROSIDAD HIFOTECARIA 0,45% 0,42% 0,40%
% COBERTURAIMOROSIDAD 388,50% 400,10% 363,97 %

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS

IMPORTES EN MILES DE € 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
CARTERA HIPOTECARIATOTAL 4526912 3.932.23 3476537
CARTERA HIFOTECARIA ELEGIBLE 3.671.421 3.260.068 2962226
% ELEGIBLE SITOTAL 21,10% 82.91% 2521%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 4245.000 125.000 n
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 7.029128 5.969.509 5.593.444
RIESGO EM MORA 274249 287 28.78z2
COBERTURA COMSTITUIDA 13.331 12.462 13.667
% DE MOROSIDAD 0,39% 0,48% 0,53%
% DE MOROSIDAD HIFOTECARIA 0,23% 0,26% 0,31%
% COBERTURAIMOROSIDAD 491% 423% 496%




CAJA DE AHORROS DE GALICIA

IMPORTES EN MILES DE € 30.06.2005 31.12.2005 30.06.2006
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 17.116.278 10.216.250 12.453.995
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 5.474.084 5.308.050 5625074
% CARTERA ELEGIBLE 5 CART. HIP. TOTAL 49,22% 51,96% 53,16%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 1.832.500 2332 500 3.332 500
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 27.350.554 25 690524 31 652451
RIESGO EN MORA 43,888 53166 71.063
COBERTURA COMNSTITUIDA 325.426 370.232 476,535
% DE MOROSIDAD 0,20% 0,21% 0,22%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 0,29% 0,30% 0,30%
% COBERTURA / MOROSIDAD T41% BY96% BO0%

Las diferencias en los importes a 31.12.2005 respecto a los incluidos en Condiciones Finales previas se
dehen a modificaciones posteriores de los estados financieros de hase

BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA

IMPORTES EN MILES DE € 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 9.156.970 8.911.846 7.917 643
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE £.555.180 £.239.933 4774197
% ELEGIBLE STOTAL 5067 % 58.30% 50,30%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WivaS 1.600.000 1.300.000 1.000.000
RIESG0 CREDITICIO COMPUTABLE 18.147.907 16.933.762 16.025.717
RIESGO EM MORA 74738 73723 55.851
COBERTURA COMSTITUIDA 260,245 233.655 207 603
% DE MOROSIDAD 0.43% 0.45% 0.47%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 0321% 0,360% 0,360%
% COBERTURA S MOROSIDAD 348,21% 323 ,80% 315,30%
CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA

IMPORTES EN MILES DE € 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL B.646.170 5.892.770 4.705.604
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 2.0962.994 2.309.334 1.961.399
% ELEGIBLE SITOTAL 45% 39% 40%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WVAS 1.416.234 1.111.234 811.234
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 7.789.361 8.580.282 7.793.620
RIESGO EN MORA, 80.637 78.716 80.457
COBERTURA CONSTITUIDA 170175 196,539 180.615
% DE MOROSIDAD 1,04% 0,82% 1,03%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 0,82% 0,78% 0,79%
% COBERTURAJ MOROSIDAD 211% 260% 224%




CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

IMPORTES EN MILES DE € J0.06.2006 J31.12.2005 J0.06.2005
CARTERAHIPOTECARIATOTAL 3.5TB426 3.058.850 2611.014
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 2.410.568 213431 2148817
% ELEGIBLE S/TOTAL 67,36% 69,77% B2,34%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WivaS 1.050.000 800.000 f50.000
RIESG0 CREDITICIO COMPUTABLE 5.008.075 4.017.000 3548814
RIESGO EN MORA 227232 24 206 21.5498
COBERTURA CONSTITUIDA ge8.28g 45582 a5 0496
% DE MOROSIDAD 0,44% 0,54% 0,56%
% DE MOROSIDAD HIFOTECARIA 0,69% 0,65% 0,68%
% COBERTURA T MOROSIDAD 389% 3959% 384%
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL SAN FERNANDO DE SEVILLA Y JEREZ

IMPORTES EH MILES DE € J0.06.2006 J31.12.2005 J0.06.2005
CARTERAHIFOTECARIA TOTAL 5.061.650 44583718 3.919.5649
CARTERAHIFOTECARIA ELEGIBLE 3.000.687 1.547 786 1.155.364
% ELEGIBLE S/TOTAL 459 28% 34 44% 28.48%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 1.472.000 987000 987 000
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 10.269.161 9425347 2.863.403
RIESGO EMN MORA 46.074 46.210 110,745
COBERTURA COMSTITUIDA 149610 140245 169.208
% DE MOROSIDAD 0,45% 0,49% 1,25%
% DE MORCOSIDAD HIFOTECARIA 0,15% 0,1a% 0,33%
% COBERTURA S MOROSIDAD 324,73% 303,48% 152,78%
CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA

IMPCORTES EN MILES DE € 30.06.2006 31.12.2005 A0.06. 2005
CARTERAHIPOTECARIA TOTAL 4.284.020 3.815.888 3.339.288
CARTERA HIPOTECARIA ELEGIBLE 2,588,377 2.266.888 1.954.104
% ELEGIOLE SITOTAL 60,42% 59,34% 58,52%

CEDULAS HIFOTECARIAS EMITIDAS VIVAS 1.620.000 1.385.000 095 000
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 8.016.660 8114148 7515822
RIESGO EN MORA 49822 67.241 7137497
COBERTURA COMSTITUIDA 117977 111.746 102.027
% DE MOROSIDAD 055% 0,83% 0,98%
% DE MOROSIDAD HIFOTECARLA 0,61% 0,66% 0,87%
% COBERTURA | MOROSIDAD 736,78% 166,19% 13B,25%

El dato da Riesgo Crediticio Computable a2 31.12.2005 es distinto del prasentado en Condicionas Finales
previas debido a que los anleriores no incluian los campromisos conlingentes

Eldato de % de Morosidad & 31.12. 2005 es distinto del presentado en Condiciones Finales previas debido a un

cambio de criterio en el Riesgo Crediticio Computahle



CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU

IMPORTES EN MILES DE € 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
CARTERA HIPOTECARIATOTAL 1.269.978 1.108.198 930.831
CARTERA HIFOTECARIA ELEGIBLE a72.898 TE1.112 G44.271
% ELEGIBLE SITOTAL 62,7 3% 62 63 % 69,21 %
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIVAS 450.000 400.000 300.000
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 2178800 1.961.261 1.766.422
RIESGO EM MORA 24211 20104 18.114
COBERTURA COMSITUIDA 34.227 31.634 28.470
% DE MOROSIDAD 1.11% 1,03% 1,03%
% DE MOROSIDAD HIFOTECARIA 0,71% 0.71% 0,84%
% COBERTURAIMOROSIDAD 141,37% 157,35% 157.16%

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE

BURGOS

IMPORTES EN MILES DE € J0.06.2006 31.12.2005 J0.06.2005
CARTERA HIPOTECARIA TOTAL 1.948.725 1.741.060 1.517.019
CARTERA HIFOTECARIA ELEGIBLE 1.194.139 1.118.107 47E.435
% ELEGIBLE S/TOTAL 61,28% 64,22% 64,37%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS VivAS 430.000 280.000 205.000
RIESGO CREDITICIO COMPLTABLE 3.607.903 3.418.299 3.052.409
RIESGO EN MORA 17.564 15119 21.877
COBERTURA COMSTITUIDA 56.608 51.169 45971
% DE MOROSIDAD 0,49% 0,44% 0,71%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 0,64% 0,62% 0,95%
% COBERTURAMOROSIDAD 322% 338% 213%
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA

IMPORTES EN MILES DE £ 30.06.2006 31.12.2005 J0.06.2005

CARTERAHIFOTECARIATOTAL 21325749 1.950.586 1.750.902
CARTERA HIFOTECARIA ELEGIBLE 1.153.192 1.080.643 974273
% ELEGIBLE SITOTAL 54,07% 54,595% 55,64%
CEDULAS HIPOTECARIAS EMITIDAS WIvAS 7ro.aoa 670.000 420.000
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE 3.036.330 2.753.240 2476270
RIESGO EM MORA, 15.853 16.759 14.829
COBERTURA COMNSTITUIDA 70.859 BY.598 BE.815
% DE MOROSIDAD 0,52% 0,61% 0,60%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 0,23% 0,24% 0,27%
% COBERTURAIMOROSIDAD 447% 403% 450,57%




VII. COLECTIVO DE POTENCIALES INVERSORES A LOS QUE SE OFRECEN LOS BONOS

El colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen los Bonos se recoge en el apartado 4.13.a)
del Médulo Adicional del Folleto.

VIII. TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION

1. Naturaleza y denominacion de los valores

Los valores objeto de la presente Emision son bonos de titulizacion (los “Bonos de la Serie XI”). Los
Bonos de la Serie XI tienen la naturaleza juridica de valores negociables de renta fija simple con
rendimiento explicito. El Codigo ISIN de los Bonos de la Serie XI es ES0312298104.

La Serie XI se denominara asimismo CCG 4,00% Diciembre 2016.

Los Bonos de la Serie XI estan denominados en Euros.

2. Fecha de Emision de los Bonos de la Serie XI

La fecha de Emision de los Bonos de la Serie XI sera el 18 de diciembre de 2006.

3. Importe nominal de la Emisién y nimero de valores emitidos

El importe nominal de la Emision es de DOS MIL DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE
EUROS (€ 2.275.000.000) de un Unico tramo, que constituira la Serie XI, respecto de los Bonos
emitidos por el Fondo al amparo del Programa. Se emitiran 22.750 Bonos de la Serie XI con un valor
unitario de CIEN MIL EUROS (€ 100.000).

4, Precio de emision

El precio de emision es de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono de la Serie XI, equivalentes al
100% de su valor nominal, libre de gastos para el Bonista.

5. Intereses

La duracién de la Emisidon de Bonos de la Serie XI se dividira en sucesivos periodos de tiempo anuales
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un “Periodo de
Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago
(cada Fecha de Pago se corresponde con los dias 20 de diciembre de cada ano), incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.

Los Bonos de la Serie XI devengaran por cada Periodo de Devengo de Intereses desde la fecha de su
desembolso hasta su vencimiento intereses calculados a un Tipo de Interés Nominal Fijo equivalente
al 4,00%.



6. Pago de intereses

Los Intereses se pagaran en cada Fecha de Pago, es decir, en cada fecha que corresponda al 20 de
diciembre de cada afio, siendo la primera Fecha de Pago el 20 de diciembre de 2007.

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago
se realizara el Dia Habil inmediatamente posterior, sin que se devengue ningun tipo de interés por
dicho motivo, excepto en el caso de que dicho Dia Habil inmediatamente posterior corresponda a un
mes distinto al de la Fecha de Pago, en cuyo caso el pago se realizara el Dia Habil inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago.

7. Amortizacion del principal

Los Bonos de la Serie XI se amortizaran totalmente, de una sola vez, en la fecha que coincide con el
100 aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos de la Serie XI (o si no fuera un Dia Habil, el
Dia Habil inmediatamente siguiente), esto es, el dia 20 de diciembre de 2016 (la “Fecha de
Vencimiento Final de la Serie XI”), sin perjuicio de los supuestos de amortizaciéon anticipada
previstos en el Folleto.

El Orden de Prelacion de Pagos aplicable a los Bonos se regula en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional del Folleto.

8. Precio de reembolso

El precio de reembolso es de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono de la Serie XI, equivalentes al
100% de su valor nominal, libre de gastos para el bonista.

9, Gastos de la Emision

La Emision se realiza libre de comisiones y gastos para los bonistas por parte del Fondo.

Los gastos previstos relacionados con la Emisidn son los siguientes (expresados en euros):
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Cédulas Cajas Global

SERIE XI
Comision Aseguramiento 10.078.250
Moody's 58.000
Monitoring Anual Moody’'s 58.000
Fitch 58.000
Monitoring Anual Fitch 58.000
S&P 163.618
S&P Monitoring Anual 0
ICO 92.217
Gestora 184.434
Auditoria 0
Prensa Imprenta 2.130
Notaria 53.235
Asesores Legales 53.486
CNMV 9.000
AlAF 26.390
IBERCLEAR 754
TOTAL 10.895.514

10. Periodo de suscripcion

El Periodo de Suscripcion de los Bonos de la Serie XI (el “Periodo de Suscripciéon”) tendra una
duracién de una hora y se extendera desde las once horas del dia 19 de diciembre de 2006 hasta las
doce horas del dia 19 de diciembre de 2006. La “Fecha de Desembolso” de los Bonos Serie XI sera
el 20 de diciembre de 2006.

11, Indicacién del rendimiento, vida media y duracidn

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por las presentes
Condiciones Finales en el momento de la Emisién y los mantuviese hasta su vencimiento, seria de
4,0587%.

La vida media de los Bonos de la Serie XI seria de 10 afios, asumiendo que no se produzca ningun
supuesto de Amortizacién Anticipada de los Bonos.

La duracion de los Bonos de la Serie XI es de 8,3 afios, asumiendo que no se produzca ningln
supuesto de Amortizacién Anticipada de los Bonos.

12. Calificacion crediticia

Las siguientes Entidades de Calificacion han otorgado a los Bonos de la Serie XI las calificaciones
provisionales que se indican a continuacion:

Aaa (MOODY’S)
AAA (FITCH)

AAA (STANDARD & POOR’S)
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Las Entidades de Calificacién han ratificado (de forma provisional en el caso de STANDARD & POOR'S)
que la Emisidn de la Serie XI no supone una alteracién de las calificaciones asignadas a los Bonos de
las Series emitidas con anterioridad.

En caso de que no se confirmase como definitiva, antes del inicio del Periodo de Suscripcion alguna de
las calificaciones provisionales de los Bonos de la Serie XI, o de que STANDARD & POOR'S no
ratificase de forma definitiva que la Emision de la Serie XI no supone una alteracién de las
calificaciones asignadas a los Bonos de las Series emitidas con anterioridad, se comunicaria esta
circunstancia inmediatamente a la CNMV y se haria publica en la forma prevista en el apartado 4 del
Modulo Adicional del Folleto y se resolvera la cesion de las Cédulas Hipotecarias de la Serie XI y la
emision de los Bonos de la Serie XI.

13. Contrato de Servicios Financieros

El Agente Financiero de la Serie XI es el INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en Paseo del
Prado, 4 — 28014 Madrid, con el que la Sociedad Gestora ha suscrito un Contrato de Servicios
Financieros de la Serie XI, de conformidad con lo establecido en el Folleto y en la Escritura de
Constitucion.

El Agente Financiero de la Serie XI percibira del Fondo una Comisidon de Servicios Financieros de
92.217 euros por el Contrato de Servicios Financieros de la Serie XI.

La remuneracion de la Cuenta de Cobros de la Serie XI sera de Euribor una (1) semana menos 0,15%.
La remuneracion de la Cuenta de Tesoreria de la Serie XI sera de Euribor un (1) afio menos 0,10%.

14. Contrato de Aseguramiento

La colocacién y aseguramiento de los Bonos de la Serie XI se llevara a cabo por AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89, ABN
AMRO BANK N.V., SUCURSAL EN ESPANA, con domicilio en Madrid, Ortega y Gasset, 29, 59, CALYON,
con domicilio en calle 9, Quai du Président Paul Doumer, 92920 Paris la Défense (Francia), entidad de
crédito comunitaria operante en Espaiia sin establecimiento, DRESDNER BANK AG, con domicilio social
en Jurgen-Ponto-Platz 1, 60301 Frankfurt am Main (Alemania), entidad de crédito comunitaria
operante en Espafa sin establecimiento, MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL LIMITED, con
domicilio social en 25, Cabot Square, Canary Wharf, London E14 4QA (Reino Unido), empresa de
servicios de inversion del espacio econdmico europeo en libre prestacion, BARCLAYS BANK PLC con
domicilio en 5 The North Colonnade, Canary Wharf, London E14 4BB (Reino Unido), entidad de crédito
comunitaria operante en Espafia sin establecimiento, DEUTSCHE BANK AG, con domicilio social en
Taunusanlange 12, D-60325 Frankfurt (Alemania), entidad de crédito comunitaria operante en Espaiia
sin establecimiento, BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AG, con domicilio social en Am
Tucherpark 16, D-80538 Munich (Alemania), entidad de crédito comunitaria operante en Espafa sin
establecimiento, IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK, con domicilio en 47 Quai d’Austerlitz, 75648
Paris Cedex 13 (Francia), entidad de crédito comunitaria operante en Espafa sin establecimiento,
DANSKE BANK A/S con domicilio en Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Copenhague K (Dinamarca),
entidad de crédito comunitaria operante en Espana sin establecimiento, BNP PARIBAS, SUCURSAL EN
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ESPANA con domicilio en la calle Ribera del Loira 28, 28042 Madrid y LANDESBANK BADEN-
WURTTEMBERG, con domicilio en Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart (Alemania), entidad de crédito
comunitaria operante en Espafia sin establecimiento (las "Entidades Aseguradoras y Colocadoras
de la Serie XI"), segln el detalle que se recoge a continuacion.

ENTIDAD ASEGURADORA Y SERIE XI

COLOCADORA IMPORTE NOMINAL ASEGURADO (EUROS)
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., 15.000.000
S.A.
ABN AMRO BANK N.V., SUCURSAL EN 538.800.000
ESPANA
CALYON 538.800.000
DRESDNER BANK AG 538.700.000
MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL 538.700.000
LIMITED
BARCLAYS BANK PLC 15.000.000
DEUTSCHE BANK AG 15.000.000
BAYERISCHE HYPO- UND VEREINSBANK AG 15.000.000
IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK 15.000.000
DANSKE BANK A/S 15.000.000
BNP PARIBAS, SUCURSAL EN ESPANA 15.000.000
LANDESBANK BADEN-WURTTENBERG 15.000.000
Total 2.275.000.000

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Serie XI recibiran una Comision de Aseguramiento,
en la Fecha de Desembolso de la Serie XI, equivalente al 0,443% sobre el importe hominal asegurado.

15. Compromiso de liguidez

Las condiciones del compromiso de liquidez se recogen en el apartado 5.1.b) de la Nota de Valores
del Folleto. Las Entidades de Contrapartida son las Entidades Aseguradoras y Colocadoras descritas en
el apartado 14 anterior. La diferencia maxima entre el precio de compra y el precio de venta cotizados
por las Entidades de Contrapartida sera de diez (10) puntos basicos (0,10%) en términos de precio.

16. Linea de Liquidez

La unica Entidad Acreditante la Linea de Liquidez Tipo Fijo con motivo de la Emision de la Serie XI es
el INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, con domicilio en Paseo del Prado, 4 — 28014 Madrid.

El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo correspondiente a la Serie
XI sera equivalente a dos anos de intereses de los Bonos de la Serie XI por el 37,36% (redondeado)

del importe nominal de los Bonos de la Serie XI, es decir un importe de 67.995.200 euros.

El Importe Maximo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo con motivo de la Emision de la
Serie XI sera equivalente a 355.662.590 euros.
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El Importe Efectivo Disponible Individual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo con motivo de
la Emisién de la Serie XI sera equivalente a dos anos de intereses de los Bonos de cada Serie por el
20,03% (redondeado) del importe nominal de los Bonos de dicha Serie.

El Importe Efectivo Disponible Global de la Linea de Liquidez Tipo Fijo con motivo de la Emisién de la
Serie XI sera equivalente a 249.334.665 euros.

17. Comisién de Administracion

La Comision de Administracion del Fondo de la Sociedad Gestora es de 184.434 euros.

18. Dotacion de Constitucion, Gestion v Administracion de la Serie XI

La Dotacidn de Constitucién, Gestion y Administracion que realizara la Entidad Cedente con motivo de
la Emision de la Serie XI tendra un importe de 10.895.514 euros.

19. Liguidacion v causas de liguidacion

El procedimiento y las causas de liquidacién de la Serie XI y del Fondo se recogen en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro del Folleto.

Como responsables de las Condiciones Finales:

Fdo. D. Francisco Ocafia Grajal
Director de Negocio
AHORRO Y TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.

Fdo. D. Jesls Sanz Garcia
Director de Originacién
AHORROY TITULIZACI()N, S.G.F.T., S.A.
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