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PROGRAMA DE PAGARES 2014
DE BANCO SABADELL
Saldo Vivo nominal maximo del Programa

5.000.000.000 EUROS

REGISTRADO EN LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DEV ALORES
(CNMV) EL DIA 6 DE MARZO DE 2014

El presente Folleto Base de Pagarés ha sido etibamnforme a los Anexos V y XXII del ReglamentdEjGi° 809/2004 de la
Comision Europea, de 29 de abril de 2004, y ha isisrito en los Registros Oficiales de la Comidiarional del Mercado de
Valores (CNMV) con fecha 6 de marzo de 2014. Esitefo Base se complementa con el Documento desRegie Banco de
Sabadell, S.A. redactado segun el Anexo | del Regio (CE) n° 809/2004 de la Comision Europea,ddde2abril de 2004, e
inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV decha 11 de Abril de 2013, el cual se incorporarpferencia.
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|. RESUMEN

Los elementos de informacion del resumen estawlidivé en cinco secciones (A-E) y

numerados correlativamente dentro de cada secegimda numeracion exigida por el

Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision Eurofdea?9 de abril de 2004 (por

ejemplo B.1-B.50). Los numeros omitidos en estemen se refieren a elementos de
informacion previstos en dicho Reglamento parasotrmdelos de folleto. Por otra

parte, elementos de informacion exigidos pararestgelo de folleto pero no aplicables
por las caracteristicas de la operacion o del @msissmencionan como 'no procede'.

Seccion A — Introduccion y advertencias

Al

Advertencia:

- este resumen debe leerse como introduccién atdojtpie se compone del Documento de Registro de Bém&abadell, S.A
("Banco de Sabadell el "Bancd', la "Entidad Emisora” o el "Emisor") y la Nota de Valores, inscritos en los regiswéisiales
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores @AMV ") el 11 de abril de 2013 y el 6 de marzo de 2@ddgpectivamente);

- toda decision de invertir en los valores debe dxtaada en la consideracion por parte del inveieldplleto en su conjunto;

— cuando se presente ante un tribunal una demanda Iscinformacion contenida en el folleto, el irs@rdemandante podria, ¢n
virtud del Derecho nacional de los Estados miemkmter que soportar los gastos de la traduccibfolleto antes de que dg
comienzo el procedimiento judicial;

— laresponsabilidad civil solo se exigira a las pees que hayan presentado el resumen, incluidguiaatraduccion del mismo,
Unicamente cuando el resumen sea engafioso, inexastwmherente en relacién con las demas partefoliieo, o no aporte
leida junto con las otras partes del folleto, infacion fundamental para ayudar a los inversores laota de determinar §
invierten o no en dichos valores.

A2

Colocacion final de los valores por parte de inteliargos financieros: No procede.

Seccién B — Emisor

B.1 Nombre legal y La denominacion legal del emisor es Banco de Sah&ldl.; su denominacion comercial es Banco|de
comercial del Sabadell. NIF A08000143.
Emisor.

B.2 Domicilio y forma El Banco tiene su domicilio social en Sabadell, ®&lde Sant Roc, n°20, siendo el pais de constitugion
juridica del Espafia.
Emisor, legislacion Figura inscrito en el Registro Mercantil de Barce|arael tomo 21, folio 134, hoja 1511.
conforme a la cual
operay pais de Banco de Sabadell tiene la forma juridica de sodiet@®nima. Su actividad esta sujeta a la legistacio
constitucion. especial para entidades de crédito y la supervigiéontrol de sus actuaciones corresponde al Baado d

Espafia.
B.3 Descripcion de las | La actividad del grupo del cual el Banco es cabe@drgrupo” o el "Grupo Sabadell’) esta estructurada

operaciones en en los siguientes negocios:
curso del Emisor y
sus principales
actividades

« Banca Comerciales la linea de negocio con mayor peso en el gyuggmtra su actividad en la oferta de
productos y servicios financieros a grandes y nmedisempresas, pymes, comercios y auténomos,
particulares, colectivos profesionales y Bancaseguras marcas que desarrollan esta actividad|son
SabadellAtlantico, SabadellCAM, SabadellHerrero, b#liGallego, SabadellGuipuzcoarno,
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A pesar de que Banco de Sabadell desarrolla tanthiéactividad en América y en el Principado
Andorra, y a través de las distintas sucursaled ertranjero, el peso del negocio del Banco seetttaien
Espafia, siendo este por tanto su mercado principal.

SabadellSolbank y ActivoBank. En 2013, el margerintiereses atribuido a Banca Comercial se

ha

situado en 1.321,7 millones de euros y el resultattes de impuestos ha alcanzado los 254,8 millpnes
de euros. La ratio ROE se situaba en el 5,6% ytla de eficiencia, en el 67,4%. El volumen de

negocio ha alcanzado los 83.255 millones de euedswersion crediticia, y 89.657 millones de eu
de recursos gestionados.

Banca Corporativa y Negocios Globalesrece productos y servicios a grandes corporasioe

oS

instituciones financieras nacionales e internademaAgrupa las actividades de banca corporativa,

financiacion estructuradagorporate finance capital desarrollo, negocio internacionalcgnsumer
finance

En 2013, el margen de intereses atribuido a BancpoCativa se ha situado en 175,7 millones de epros

y el resultado antes de impuestos ha alcanzad®ldsmillones de euros. La ratio ROE se situabd €

ne

7,7% y la ratio de eficiencia, en el 12,7%. El voé&n de negocio ha alcanzado los 10.920 millones de

euros de inversion crediticia, y 4.025 millonessdeos de recursos gestionados.

Mercados y Banca Privadeste negocio ofrece la gestion del ahorro y deversion de los clientes de

Banco Sabadell e incluye desde el andlisis de aligas hasta la intervencion en los mercados

, la

gestidn activa del patrimonio y su custodia. Estgogio agrupa y gestiona de forma integrada a:
SabadellUrquijo Banca Privada; Inversiones, Produgtdnalisis; Tesoreria y Mercado de Capitales;

Contratacion y Custodia de valores.

En 2013, el margen de intereses atribuido a Sakhadaljo Banca Privada y Gestidn de Inversioneg

se

ha situado en 10,1 y 0,652 millones de euros, otispenente, y el resultado antes de impuestos ha
alcanzado los 9,1 y 25,4 millones de euros, resaeoente. La ratio ROE se situaba en el 20,7% para

SabadellUrquijo Banca Privada y el 80,5% para Gestlé Inversiones, mientras que la ratio
eficiencia, alcanzo el 76,6% y 44,2%, respectivameRl volumen de negocio en SabadellUrqu

de
ijo

Banca Privada ha alcanzado los 1.047 millones desede inversion crediticia, y 14.285 millones [de

euros de recursos gestionados. Por su parte, eineol de negocio en Gestién de Inversiones
alcanzado un Patrimonio total incluyendo institnei® de inversion colectiva comercializadas
gestionadas de 11.019 millones de euros.

Gestién de ActivasEn 2012 se puso en marcha un nuevo marco dégsstina nueva estructura pa
la gestion de activos relacionados con el sectoobiliario y activos en mora. Solvia empresa ges
de activos inmobiliarios del grupo, tiene el exgertinmobiliario de todo el ciclo de promocion
construccién. En 2013 se ha creado una unidadiefipada en la resolucion hipotecaria de partiadal
cuyo objetivo es anticipar la gestion de la moradid

ha
no

or
y

En 2013, el margen de intereses atribuido a Gedgdictivos se ha situado en 67,8 millones de eyrps
el resultado antes de impuestos ha alcanzado J056;9 millones de euros. La ratio ROE se situaba en

el -44,7% y la ratio de eficiencia, en el 329,9%vd@&umen de negocio ha alcanzado los 18.623 n&hq
de euros de inversion crediticia, y 359 millonegdms de recursos gestionados.

Otros Negocios

n

— BancSabadell d’Andorra: es una entidad constituid&lePrincipado de Andorra, de cuyo capital
Banco de Sabadell es titular en un 50,97%, y quiirgge a clientes particulares de renta medig y

alta, y a las empresas mas significativas del P@do de Andorra.

— BS América este negocio esta integrado por diversas uniddeleggocio, participadas y oficinas

de representacion que en su conjunto gestionaactagdades de negocio financiero de banca
corporativa, banca privada y banca comercial. Betavidad es desarrollada a través de Banco

Sabadell Miami Branch, Sabadell United Bank y Salbb&kslurities.
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B.4a

Tendencias mas
significativas que
afecten al Emisor
y a los sectores en
los que ejerce su
actividad.

La principal tendencia destacable que afecta ad@drcSabadell y al sector donde ejerce su activeddd
necesidad de mantener unos niveles adecuados ulsag@ropios en comparacién con su volumer
actividad y su situacién en el mercado. Las engddihancieras estan sujetas a las nuevas norncapital
de Basilea Ill, que se introduciran progresivameleisde el 1 de enero de 2013 hasta el 1 de en@@l8e

de

A este respecto, el Banco de Espafia ha sefialadovariencia de que las entidades de crédito maaeng

unos niveles de fondos propios que superen coracteolgura los requerimientos minimos lega
(calculados a partir de los activos ponderadosipsgo).

Por ello, Banco de Sabadell ha llevado a cabo vadagciones en los Gltimos ejercicios con lostokjs

de, por una parte, reforzar su estructura de d¢apismmentar sus recursos propios de mayor cal{dhagd

les

Banco ha incrementado el capital en mas de 5.000rmed de euros a través de emisiones que se aalific

como core capital), asi como, por otra, mantensrnigeles actuales de crecimiento organico y pd
acometer proyectos de expansion. En este contexensarcan las actuaciones llevadas a lo larga
ejercicio 2013:

- El canje ofrecido en enero 2013 a los tenedordssdeonos subordinados necesariamente convert

der
del

bles

de Banco Sabadell, por las que se recibia efectam ytilizaba simultaneamente para suscribir nuevos

bonos subordinados necesariamente convertiblesugoplieran con los criterios de computabilidad

de

EBA y con vencimiento en 2015. El nominal de losvmsebonos convertibles ascendio a 779,3

millones de euros.

- Las dos ampliaciones de capital llevadas a cabseptiembre de 2013, la primera mediante lina
colocacion acelerada de acciones y la segunda ntedima ampliacion con derechos preferentes de
suscripcion. En la colocacion acelerada por 650nek de euros el banco dio entrada a dos nuevos

inversores estratégicos que suscribieron la mayotepde ésta. En la ampliacién derechos
incremento de capital ascendi6 a un total de 738mas de euros.

- En octubre de 2013 se llevé a cabo un ejerciciged#ion de capital en el que se ofrecia un camge
los hibridos de Banco Gallego por bonos subordinaaeesariamente convertibles en acciones
Banco SabadellEl total de tenedores que acudieron al canje reptaBan un 93,7% del tot3
incrementando el nivel de capital en 121,7 millodeuros, computando como Additional Tier 1.

Todas estas actuaciones y acontecimientos han tigrrai Banco Sabadell incrementar su Core Ca
hasta alcanzar un nivel a diciembre 2013 de 12,0%.

Ademas, el entorno de negocio esta caracterizadampaleterioro econémico generalizado y global
genera incertidumbres, tensiones de liquidez yraienes del mercado de crédito. En este entoin
Banco mantiene una estrategia de gestion activa cdpital como plataforma de crecimiento
robustecimiento de la solvencia, asi como de diieasion de las fuentes de financiacién y optirsida de
los niveles de liquidez.

Con todo el ratio de capital principal de Banco Sabaa 31 de diciembre de 2013 calculado segun
especificaciones de la circular 7/2012 de Bancogfmia, que entrd en vigor el 1 de enero de 201dkle
11,7% (frente al 9% exigido por dicha circular).

Por otro lado, Banco Sabadell ha realizado a loolalg 2013 varias adquisiones de otras entidades
apartado B7).

el

pa
de

pital

que
D, e
y

as

n

(ve

B.5

Grupo del Emisor.

Banco de Sabadell es la entidad dominante de urpgtapsociedades, que a 31 de diciembre de ?
ascendia a 304, de las cuales 206 son considegadps y multigrupo, y 98 son asociadas. Banco
Sabadell no se integra a su vez en ningun grupocdedades.

7013
de

B.6

Nombre de
cualquier persona
que, directa o
indirectamente,
tenga un interés
declarable, segun
el derecho
nacional del
Emisor, en el

Con base en la informaciéon mas actualizada dispwpibt la entidad, los titulares de participacioeel
capital social de Banco de Sabadell son:
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capital o en los
derechos de voto
del Emisor, asi
como la cuantia
del interés de cada
una de esas
personas.

Accionistas miembros del Consejo de Administrad&irBanco

Participacion Participacion Participacion

Nombre Directa Indirecta Representada Total Participacion
D. José Oliu Creus ® 0,092% 0,093% 0,000% 0,185%
D. José Manuel Lara Bosch @ 0,003% 0,040% 0,000% 0,043%
D. José Javier Echenique Landiribar 0,002% 0,000% 0,000% 0,002%
D. Jaime Guardiola Romojaro © 0,005% 0,003% 0,000% 0,008%
D. Juan Manuel Martinez Martinez 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
D. Héctor Maria Colonques Moreno © 0,002% 0,052% 0,000% 0,054%
Diia. Sol Daurella Comadran 0,000% 0,263% 0,000% 0,264%
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 0,408% 0,000% 0,000% 0,408%
Dfia. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras © 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
D. Joan Llonch Andreu 0,035% 0,000% 0,000% 0,035%
D. José Ramon Martinez Sufrategui 0,021% 0,009% 0,000% 0,030%
D. José Luis Negro Rodriguez 0,048% 0,000% 0,000% 0,048%
D. José Permanyer Cunillera ® 0,030% 0,025% 0,000% 0,055%
D. Anténio Vitor Martins Monteiro ©! 0,000% 0,000% 2,489% 2,490%

Através déV Torrellimona, S.A.? Cencal, S.L. y Labogar, S.L&Indiriadin World, S.L.{“ Mosel Internacional, S.L. y su hijo a su cargtsus dos hijos, ung
menor de edad y el otro a su cargo, Surfup, SICA¥, y Begindau, S.L.U®® Sus hijas, una menor de edad y otra a su citgs conyuge® Cisasent, S.Ly
© Fue nombrado consejero a instancias de Banco Ciheartugués, S.A. Banco Comercial Portugués,,Signe asignada la titularidad indirecta del Fuddo
Pensoes do Grupo BCP, que ostenta participaci@atdilen el capital del banco del 2,489% a cierr20de3, por ser esta una institucion de inversidactva
gestionada por Banco Comercial Portugués a trav€®edsoes Gere-Gestora de Fundos de Pensoes, S.A..

Accionistas no miembros del Consejo con participaesosignificativas

Participaci Partici Nimero de
Denominacién Participacion indirecta a través de:
directa indirecta acciones P
Gilinski Bacal, Jaime 0,00% 5,032% 167.682.297 Itos Holding SARL
Winthrop Securities Limited 0,00% 4,941% 164.634.146 Fintech Investment Ltd
Blackrock Inc. 0,00% 3,014% 100.432.800 Entidades grupo Blackrock Inc.

Los accionistas principales del Banco no tienenathere de voto distintos de los restantes accionita
Banco de Sabadell.

Banco de Sabadell no esta directa ni indirectameaite el control de ninguna entidad ni existen avesg
concertadas entre sus accionistas.

B.7

Informacién
financiera
fundamental
historica
seleccionada
relativa al Emisor.

A continuacién, se incluye resumidamente el balapceuenta de pérdidas y ganancias consolida
auditados y las principales magnitudes del Grugm&all a 31 de Diciembre de 2013, 2012 y 2011.

En miles de euros

Activo 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Caja y depésitos en bancos centrales 3.201.898 2.483.590 1.290.678 28,9
Cartera de negociacién 1.889.624 2.042.177 1.682.120 (7,5)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 140.534 170.895 173.326 (17,8)
Actives financieros disponibles para la venta 19.277.672 16.412.630 13.268.170 17,5
Inversiones crediticias 118.989.126 114.978.239 76.282.944 35
Cartera de inversién a vencimiento [} 7.647.834 [} (100,0)
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas o 36.917 o (100,0)
Derivados de cobertura 593.327 687.284 417.685 (13,7)
Activos no corrientes en venta 2.270.348 2.056.254 530.881 104
Participaciones 640.842 746.336 696.934 (14,1)
de seguros a 156.083 165.092 162.735 (5,5)
Actives por reaseguros o o o -
Activo material 3.935.322 2.635.038 1.106.881 49,3
Activo intangible 1.501.737 1.165.072 1.022.161 28,9
Activos fiscales 6.877.157 6.279.864 1.408.384 95
Resto de activos 3.967.800 4.039.863 2.394.481 (1,8)
Total activo 163.441.470 161.547.085 100.437.380 12

Lioyds Bank y Banco Gallego.
Incorpora datos de Banco CAM.

(*) Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank
(**) Se presenta, Ginica y a efectos y ha sido




En miles de euros

Pasivo 2013 (*) 2012 (**) 2011 %2013-12
Cartera de negociacién 1.445.545 1.699.230 1.451.021 (14,9)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ] o ]
Pasivos financieros a coste amortizado 147.269.474 144.984.600 91.586.490 16
Ajustes a pasivos financieres por macro-coberturas 211.406 337.992 449.245 (37,5
Derivados de cobertura 315.239 436.225 111.145 (27,7)
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta ] o ]
Pasivos por contratos de seguros 2.134.139 2.038.815 173.348 47
Provisiones 664.246 1.329.565 350.203 (50,0)
Pasivos fiscales 612.413 911.306 202.133 (32,8)
Resto de pasivos 383.417 520.048 179.651 (26,3)
Total pasivo 153.035.879 152.257.781 94.503.236 0,5
(*) Incorpora datos de BMN-Penedss, Sabadell Solbank Lioyds Bank y Banco Gallego.
(+*) Se presenta, tinica y a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM.
En miles de euros
Patrimonio neto 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Fondos propios 10.226.534 9.148.074 6.276.160 118
Alustes por valoracién 120.814 (317.945) (389.228)
Intereses minoritarios 58.243 459.175 47.212 (87,3)
Total patrimonio neto 10.405.591 9.289.304 5.934.144 12,0
Total patrimonio neto y pasivo 163.441.470 161.547.085 100.437.380 12
Pro-memoria 2013 (%) 2012 (**) 2011 %
Riesgos contingentes 8.663.950 9.015.469 8.347.022 (39
Compromisos contingentes 12.026.000 13.523.884 11.657.865 (111)
(*) Incorpora datos de BMN-Penedss, Sabadell Solbank Lioyds Bank y Banco Gallego.
(+%) Se presenta, tinica y a efectos v hasido Incorpora datos de Banco CAM.
En miles de euros
Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Intereses y rendimientos asimilados 4.863.170 4.735.621 3.394.082 27
Intereses y cargas asimiladas (3.048.476) (2.867.633) (1.856.819) 63
Margen de intereses 1.814.694 1.867.988 1.537.263 (2,9)
Rendimientos de instrumentos de capital 7.329 9.865 8752 @257
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién 11.107 (11.735) 37.650 -
Comisiones percibidas 873.061 725.766 637.624 203
Comisiones pagadas (113.391) (97.077) (64.031) 16,8
Resultados de operaciones financieras (neto) 1.479.185 546.236 271.246 1708
Diferencias de cambio (neto) 67.871 59.881 69.999 133
Otros productos de explotacién 548.004 392.751 99.429 39,5
Otras cargas de explotacién (711.066) (535.229) (91.210) 329
Margen bruto 3.976.794 2.958.446 2.506.722 344
Gastos de administracién (1.723.061) (1.511.625) (1.145.091) 14,0
Amortizacién (228.447) (156.925) (130.921) 45,6
Dotaciones a provisiones (neto) (59.657) (62.561) (13.997) (4,6)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (1.080.233) (1.408.967) (634.524) 23.3)
Resultado de la actividad de explotacién 885.396 (181.632] 582.189 =
(¥) Incorpora datos de BMN-Penedés desde el 1 de junio, Sabadell Solbank Lioyds Bank desde el 1 de julio y Banco Gallego desde el 1 de noviembre.
(+%) Se presenta, tnica y a efectos y hasido Incorpora datos de Banco CAM desde el 1 de junio.
En miles de euros
2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (361.788) (896.538) (377.388) (59,6)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta 43.893 15.407 5.672 184,9
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 30.295 933.306 o (96,8)
de activos no en venta
por operaciones interrumpidas (267.320) (172.563) (23.007) 54,9
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impuestos 330.476 (302.020) 187.466
Impuesto sobre beneficios (61.641) 398.055 48.406
Resultado del ejercicio antes de operaciones interrumpidas 268.835 96.035 235.872 1799
de i i idas (neto) [} [ ]
Resultado consolidado del ejercicio 268.835 96.035 235.872 1799
Resultado atribuido a la entidad dominante 247.832 81.891 231.902 202,6
Resultado atribuido a intereses minoritarios 21.003 14.144 3.970 485

(*) Incorpora datos de BMN-Penedés desde el 1 de junio, Sabadell Solbank

(*+) Se presenta, tnicay a efectos

Lloyds Bank

y ha sido

Incorpora datos de Banco CAM desde el 1 de junio.

desde el 1 de julio y Banco Gallego desde el 1 de noviembre.

A continuacion se detallan los cambios mas sigatifios que se han producido en los ultimos 3 afios:

Desde el 1 de septiembre de 2011 se incorporarda ementa de resultados consolidada del grupo B
Sabadell las cifras de Lydian Private Bank, adqaitids un proceso de adjudicacion con fecha 1gast@
de 2011 a través de Banco Sabadell United Bank NSAR"), filial de Banco Sabadell en el Estado

Florida (EE. UU.).

ANCo
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Banco Sabadell resulté adjudicatario, el 7 de dibienrde 2011, de Banco CAM, S.A. tras la subasta
competitiva realizada por el Fondo de Reestructéra€@rdenada Bancaria. El 31 de mayo de 201p la
Comision Europea autorizo la compra de Banco CAMIpgue desde 1 de junio de 2012 se incorporan las
cifras del grupo Banco CAM en los estados financierossolidados del grupo Banco Sabadell. |En
diciembre de 2012 se produjo la fusion por absard®Banco CAM, S.A.U. por Banco de Sabadell.

Como consecuencia de esta adquisicion entré en eigesquema de Proteccion de Activos (en adelante,
EPA) contemplado en el protocolo de medidas de@fiognciero para la restructuracion de Banco CAM,
con efectos retroactivos desde 31 de julio de 2@djo este esquema para una cartera de activos
predeterminada cuyo valor bruto asciende a 24.680nes de euros, el FGD asumira el 80% de |las
perdidas derivadas de dicha cartera durante uro glazdiez afios, una vez absorbidas las provisipnes
constituidas sobre estos activos.

BMN-Penedeés

Banco Sabadell y Banco Mare Nostrum, S.A. (BMN) sbgmn, el 18 de diciembre de 2012, un Contrato
de Cesion de Activos y Pasivos con el objeto destnétit a favor de Banco Sabadell determinados astwp
pasivos del negocio bancario de la Direccion Taniat de Catalufia y Aragén de BMN (en adelante BMN -
Penedés). El 31 de mayo de 2013 se formalizé leaojge, realizdndose la toma de control por paete d
Banco Sabadell el 1 de junio de 2013 y por tanfitaera consolidacion.

Lloyds Banking Group Espafia

El banco suscribié el contrato de compraventa dogds TSB BANK PLC con fecha 29 de abril de 2013
para la adquisicion de la totalidad de accioned.ldgds Bank International, S.A.U. (“LBI") y Lloyds
Investment Espafia, S.G.1.I.C., S.A.U. (Lloyds Inwe=tt), filiales espafiolas de Lloyds Bank. El 30weg
de 2013 se realiz6 la toma de control de las citatdidades objeto de la transaccién y por tanpitaera
consolidacion.

Con posterioridad a la adquisicién se modificéd @érasocial de LBI, que pasé a denominarse Sabadell
Solbank, S.A.U. y también se redenominaron laaldi§ vinculadas al grupo de LBI.

Adquisicién del negocio de banca privada de Lidgdak en Miami

Con fecha del 29 de mayo de 2013, Banco Sabadelilsidsgn contrato de compraventa con Lloyds TSB
Bank Plc (“Lloyds Bank”) para la adquisicion de |agieos y pasivos que componen el negocio de banca
privada de Lloyds Bank en Miami.

La transaccion, que se cerré en fecha 1 de noveedr2013, se enmarca en las negociaciones de Banco
Sabadell con Lloyds Bank que han dado lugar a loerdos de adquisicién por Banco Sabadell del negocio
de Lloyds Bank en Espafa y a la entrada de Lloyd& Barel accionariado de Banco Sabadell, permitiendo
en este caso fortalecer el negocio de banca priad@anco Sabadell en Miami.

Banco Gallego

Banco Sabadell present6 el 17 de abril de 2013 fertacen el proceso de adjudicacion y venta de Banco
Gallego, S.A. y negocid con el Fondo de ReestrucitmaOrdenada Bancaria (FROB) los términos |del

posible contrato de su compraventa. Posteriormeht de abril de 2013 resultd adjudicatario detpso
y procedio a la suscripcion del contrato de compmév de la totalidad de las acciones de Banco Galleg
S.A., por el precio de un euro. Todo ello bajorengisa de que el cierre se llevaria a cabo unaeadizada
una previa ampliaciéon de capital de Banco Gallegé.,Sa cargo del FROB, de 245.000.000 euros
adicionales y a la ejecucién de las actuacionegeg@on de los Instrumentos Hibridos de Banco Galleég
S.A. en ejecucion del Plan de Resolucion de la adtid

La operacion se cerro el 28 de octubre de 201®yssula adquisicion del negocio con un total devesty
pasivos de 3.228 millones de euros, realizandogsgrtera consolidacion contable a cierre de mes.
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En miles de euros 2013 2012 2011
Ratios (en porcentaje)

ROA 0,16% 0,07% 0,24%
ROE 2,68% 1,01% 3,82%
ROTE 2,96% 1,12% 4,38%
Eficiencia (1) 48,68% 51,10% 47,32%
Eficiencia sin gastos no recurrentes (1) 47,23% 50,34% 45,75%
Core capital 12,0% 10,5% 9,0%
Tier | 12,0% 10,5% 9,9%
Ratio BIS 12,8% 11,4% 11,0%
Recursos Propios Computables 9.301.339 8.605.173 6.149.184
Recursos propios Core capital 8.716.004 7.879.037 5.061.309
Recursos Propios Basicos 8.713.475 7.873.624 5.582.020
Recursos Propios de 22 Categoria 587.864 731.549 567.164
Excedente de Recursos Propios 3.471.236 2.580.028 1.655.807
Activos Ponderados por Riesgo 72.876.287 75.314.313 56.167.208
Ratio de morosidad (porcentaje) 2) 13,63 9,33 5,95
Ratio de morosidad sin reclasificaciones (%) 2) 11,13

Ratio de cobertura global (porcentaje) 3) 13,61 13,88 4,54
Riesgos Totales (2) 117.584.592 110.278.647 81.982.364
Saldo Deudores Morosos 2) 16.021.491 10.286.332 4.876.554
Fondos para insolvencias y cobertura de inmuebles 18.341.298 17.589.940 3.522.700
Capital Principal (Real-Decreto- Ley 2/2011) - 10,4 8,6
Capital Principal (Circular 7/2012) 11,7 9,4

Tierll (Basilea Il) 0,8 1,0 1,0

(1) El célculo de la ratio a 31 de diciembre de 2013 incluye un ajuste en el margen bruto de -437,3 millones de euros, relativo a las plusvalias no recurrentes obtenidas por venta de la
cartera de vencimiento durante el segundo trimestre del afno.

(2) Cifras y porcentajes sin considerar los activos afectos al Esquema de Proteccion de Activos (EPA), relativos a la adquisicion de Banco CAM.

(3) Corresponde a la cobertura sobre el total de la exposicion crediticia y de la cartera de inmuebles.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha distregdel presente Programa de Pagarés no se ddngxto
cambios relevantes que afecten de manera significatios estados financieros consolidados e iddales
de Banco Sabadell.

B.8.

Informacién
financiera
seleccionada pro
forma.

No procede.

B.9

Estimacioén de
Beneficios.

Banco de Sabadell ha optado por no incluir una pi@vio una estimacion de beneficios.

B.10

Salvedades del
informe de
auditoria sobre
informacién
financiera
histérica.

La informacién financiera histérica de los ejerm&i2013, 2012 y 2011 ha sido auditada por la fid®a
auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditoek, y los informes de auditoria han results
favorables, no registrandose salvedad alguna gumninde los ejercicios mencionados.

Y

do

B.17

Grados de
solvencia
asignados a un
€emisor o0 a sus
obligaciones a
peticién o con la
cooperacion del
emisor en el
proceso de
calificacion

Los valores que se emitan al amparo del Prograntenaido objeto de calificacion.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Baneodiasignadas las siguientes calificacionestiigs’),
para sus emisiones a largo plazo y corto plazo, l@®ragencias de calificacion de riesgo credit
(calificaciones asignadas a las obligaciones sisnpiesubordinadas y no garantizadas del Emisor):
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Fecha de
. Largo Corto . .
Agencia Perspectiva ultima
plazo plazo L
revision
DBRS Ratings Limited A (low) R 1 (low) Negativa 19/03/2013
Moody'’s | tors Servi E A
oocy's Inves g r: ervices tspand - gap NP Negativa 14/01/2014
Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited, Sucursal en BB B Negativa 15/10/2013
Espafia

Las agencias de calificacion mencionadas han sdistradas en la European Securities and Markets
Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamg@E) no 1060/2009 del Parlamento Europeo y|del
Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre lasiageteccalificacion crediticia.

El riesgo de variaciones en la calidad crediti@a Emisor por parte de las agencias de rating pnevide
que la calificacion crediticia puede ser en cu@gmomento revisada por la agencia de calificaal@iza o
a la baja, suspendida o incluso retirada.

Secciéon C — Valores

Cl1

Tipo y Clases de
valores ofertados.

Los valores ofrecidos son pagaréPdfjarés) representados mediante anotaciones en cuentaitides al
descuento y al amparo del "Programa de Pagarés 861Banco de Sabadell" (eFdlleto Basé o el
"Programa"), cuyo saldo vivo maximo es de 5.000 millonesdeos.

Todos los Pagarés que tengan un mismo vencimigsporeran del mismo cédigo ISIN.

Se adjunta a continuacién una comparativa en gelacon la rentabilidad, riesgo y liquidez entre grag y
depésitos bancarios de Banco de Sabadell, quevessiores deben tener en cuenta a la hora de susstbs
instrumentos.

RENTABILIDAD: De forma indicativa, se incluye a comtiacion una tabla con las rentabilidades ofreqides
el Emisor para pagarés y dep0ésitos bancarios ordina distintos plazos de vencimiento a la feaklgpdesente
Folleto Base. Los datos que se incluyen son meraniedicativos y no limitativos, ya que en esta nadecha
se ofrecen simultaneamente otras rentabilidadet twuperiores como inferiores, para los mismoslymtos,
dependiendo de la tipologia del cliente, vinculaaon la Entidad, importe suscrito y otros factores

TIR 90 dias 180 dias 364 dias
Pagaré 1,25% 1,25% 1,25%
Deposito 1,25% 1,25% 1,25%

Los datos contenidos en la tabla tienen caractdusivamente informativo y su inclusién no supobégacion
alguna por parte del Emisor de ofrecer esas rdintathes en adelante.

RIESGO: Los Pagarés, a diferencia de los depésiosdnios, no cuentan con la cobertura del Fond
Garantia de Depdsitos.

de

LIQUIDEZ: Esta previsto que los Pagarés emitidoamaparo del Programa coticen en AIAF Mercado de d&gent
Fija ("AIAF "), aunque no es posible asegurar que vaya a pgreduma negociacion activa de estos valores en el

mercado.

En general, los depésitos bancarios no tienendapjisalvo con la penalizacion correspondiente.

11
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C.2 Divisa de la Euros.
emision.
C5 Descripcion de
cualquier . o . e . . , .
o De acuerdo con la legislacion vigente, no exisestricciones particulares, ni de caracter generdd libre
restriccion sobre - A
. transmisibilidad de los valores que se prevé emitir
la libre
transmisibilidad
de los valores.
C.8 Descripcion de los| Conforme a la legislacion vigente, los valores efoiial amparo del Programa, careceran para elsmvgue
derechos los adquiera de cualquier derecho politico presgiotéuturo sobre el Emisor.
vinculados a los - ) . . . S .
alores. orden de Los derechos econémicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y tenencia de Igarés,
- seran los derivados de las condiciones de tipantdeéis, rendimientos y precios de amortizacion qua se
prelaciony .
o emitan.
limitaciones.
Los Pagarés emitidos al amparo del Folleto Base emdrén garantias reales ni de terceros ni estaran
garantizados por el Fondo de Garantia de Depddifoszembolso del valor nominal de estos valoréar&s
garantizado por la responsabilidad patrimonial erssl de Banco de Sabadell.
Los inversores se situaran a efectos de la prelatébida en caso de situaciones concursales deloEnpior
detras de los acreedores con privilegio y al misiel que el resto de acreedores comunes queegha tengg
el Banco de Sabadell conforme a la catalogaciémgrode prelacién de créditos establecidos en |22P£3003,
de 9 de julio, Concursal y en la normativa que kad®lla.
C.9 Emisiény Los Pagarés se emiten al descuento no existiendtamto, pago de cupones periddicos.
vencimiento de - - S . .
| ‘s 1 Al ser valores emitidos al descuento, y por taostentar una rentabilidad implicita, el importecéf®, esto es
0s pagarés, tipo . . L . . . ) -
de 'Fr)ltegrés P el precio a desembolsar por el inversor, estafareion del plazo y del tipo de interés nominal gadije.
| )
amortizacion y El tipo de interés sera el concertado por el Emysgdrtomador de cada Pagaré en el momento dedaigcion.
representante de . e _— . . . .
P Los Pagarés se emitiran con un plazo de vencimieotoprendido entre tres (3) dias habiles y tretmsen
los tenedores de . .
sesenta y cuatro (364) dias naturales, ambos inelus
los valores
emitidos. Los Pagarés se reembolsaran al vencimiento poalsu wominal libres de gastos para el titular agpercusion
en su caso de la retencion fiscal a cuenta quesgwnda.
No se podra realizar amortizacidn anticipada dePlagarés emitidos al amparo del Programa. No distas
pagarés podran amortizarse anticipadamente siequee por cualquier causa, obren en poder y posesion
legitima del Emisor.
El régimen de emisién de Pagarés no requiere teseptacion de sindicato.
C.10 Instrumentos No procede.
derivados.
c.1 Negociacion. Banco de Sabadell solicitara la admisién a negdiiade todos los valores que se emitan al amparq del
Programa de Pagarés en AIAF. El Emisor se compmmetalizar todos los tramites necesarios pardague

Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo méakénices (3) dias a contar desde la fecha de emigidos
valores y, en cualquier caso, antes del vencimiento

12
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Seccion D — Riesgos

D.1

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
Emisor o de
su sector de
actividad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de se generen pérdidas por incumplimiento de ligamiones de
pago por parte de los acreditados, asi como pérdidavalor por el simple deterioro de la calidagliticia de los
mismos.

En los apartados B.7 y B.17 de este Resumen se eramutod principales datos de morosidad y solvedei&misor,
y las calificaciones crediticias concedidas a Bé®aioadell, respectivamente.

Con respecto a la Sentencia del Tribunal Supren® dle mayo de 2013 relativa a las clausulas sueltgsl37.447
millones de hipotecas a particulares que tiene ekc®8al6.961 millones (45,3%) tienen floors y deogstl4.720
millones estan activados (un 86,8%). En el casotéffgo de una eliminacion de la clausula suelonphlcto negativo
en el margen de intereses seria aproximadamerité7gé millones de euros al afio.

Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha procedid@wsar la clasificacion contable de la carterarefmanciados|
siguiendo los criterios establecidos en la cart&i@ampor la Direccion de Regulacion y Estabilidaddnciera de
Banco de Espafia de fecha 30 de abril de 2013. Unareadizada la mencionada revision y consideraradg
adquisiciones realizadas por el Grupo durante 2833, de diciembre de 2013 el saldo vivo de lasagtiaciones y
reestruturaciones ascendié a 18.082 millones desecmn una cobertura especifica de 4.797 milloree®wdos,
correspondiendo a un total de 86.068 operaciones.

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Banco de Sabadallaeamente el riesgo de crédito. A 31 de dicient®e2013,n0]
existian acreditados con un riesgo concedido giligitualmente superase el 10% de los recursos@sajzl grupo.

La cartera de créditos del grupo y su negocio estientrada en Espafia (96,3% de los interesesdymientos
asimilados del ejercicio cerrado a 31 de diciemdwe2013 y un 95,9% del ejercicio cerrado a 31 deeulibre de
2012).

Riesgo pais

Es el riesgo de incurrir en una pérdida en aque&igmosiciones con soberanos o los residentes deais como)
consecuencia de razones inherentes a la soberariéasjtuacion econdémica de un pais. Es decirrgrumes distinta
del riesgo comercial habitual. En este sentiddeso pais comprende el riesgo soberano, el ridsdmnsferencia y
los restantes riesgos derivados de la actividah@irera internacional (guerra, expropiacion, nadieacion, etc.). A
cierre del ejercicio 2013, los saldos mantenidasrigsgo pais no son significativos.

Riesgo inmobiliario, financiacién destinada a la@nstruccion y promocion inmobiliaria

Banco de Sabadell, dentro de la politica generaledgos y en particular la relativa al sector dedastruccion y I3
promocion inmobiliaria, tiene establecidas unaeseie politicas especificas en lo que a mitigaciérriesgos s€
refiere. La principal medida que se lleva a cabel €®ntinuo seguimiento del riesgo y la reevaldlade la viabilidad
financiera del acreditado ante la nueva situac@yuitural. En el caso de que ésta resulte satisfacta relacion
prosigue en sus términos previstos, adoptandoseosusompromisos en el caso que estos permitan wayrn
adaptacion a las nuevas circunstancias.

La politica a aplicar depende, en cada caso, del de activo que se estad financiando. Para las qmiomes
terminadas se llevan a cabo acciones de apoyeanlarcializacion a través de los canales de distidim del grupo,
fijando un precio competitivo que permita activas kransacciones y posibilitando el acceso a finaita para los
compradores finales, siempre que cumplan los rizgsiide riesgo. En las promociones en curso, @tiobjbasico es
la finalizacion de la misma, siempre y cuando bg=eetativas de mercado a corto o medio plazo, puabaorber I3
oferta de viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplan rigerste las posibilidades de comercializacion de fldésras
viviendas antes de financiar su construccion. Etaeb de que del andlisis y seguimiento realizadsenvislumbre|
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una viabilidad razonable, se recurre al mecanisena dacién en pago y/o la compra de activos. Cuands posible
ninguna de estas soluciones se recurre a la \itaglg a la posterior adjudicacién de los activos.

Todos los activos que a través de la dacién en,magopra, o por la via judicial se adjudican al ggr$abadell, so
gestionados de forma activa por la Direccion deiG@esle Activos con el principal objetivo de la aegrsion.

A 31 de diciembre de 2013, la financiacion concadida construccion y promocién inmobiliaria regida por las
entidades de crédito del Grupo (negocios en Esgatandié a 16.180 millones de euros, lo que supoaeeduccion
de 1.728 millones respecto a 2012 e implica un 1@8pecto al total de inversion crediticia brutaicha fecha. De
ellos, 7.138 millones de euros estan garantizado®lpEsquema de Proteccion de Activos que entrdigar como
consecuencia de la adquisicion de Banco CAM.

A cierre de 2013, el exceso sobre el valor de largé ascendia a 4.498 millones de euros, concahartura
especifica de 6.322 millones de euros.

La ratio de morosidad ex—EPA de la financiaciénceaiida a la construccion y promocién inmobiliatiaa vez
efectuadas las reclasificaciones seglin comentadd Riesgo de crédito y consideradas las adquissioaalizadas
durante el ejercicio 2013, se ha situado en el382,8 31 de diciembre de 2013.

La cartera de inmuebles adjudicados del Grupo,rpurando los instrumentos de capital y las paricipnes y
financiaciones a sociedades tenedoras de actisognae a 12.835 millones de euros a 31 de dicerdbr2013,
siendo la cobertura especifica de 5.727 milloneswdes y el nivel de cobertura asociado del 45%.t@tal de la
mencionada exposicion, 5.506 millones de eurosnegtantizados por el Esquema de Proteccion devdici
mencionado anteriormente.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge ante la eventualidadguaeel valor razonable o los flujos de efectivosifos de un
instrumento financiero fluctien por variacioned@nfactores de riesgo de mercado. Entre los rieagociados con
el riesgo de mercado se distinguen principalmesiteesgo de interés, como consecuencia de laciéniale los tipos
de interés del mercado; el riesgo de cambio, camnsecuencia de la variacion de tipos de cambiosatesgos de
precios de renta fija y valores de renta variabiiéwables al propio emisor o bien a todo el memagl el riesgo de
liquidez. Los niveles de riesgo incurridos en t@wside VaR a 1 dia con un 99% de confianza hanasdsiguientes:

Enmillones de euros

2013 2012

Medio Méximo Minimo Medio Maximo Minimo
Por tipo de interés 7,40 17,41 2,68 3,06 572 1,58
Por tipo de cambio posicion operativa 017 0,60 0,01 0,55 1,96 0,09
Renta variable 0,68 1,05 0,46 0,88 1,68 0,39
Spread Crediticio 0,05 0,12 0,02 0,08 0,15 0,01
VaR agregado 8,30 19,17 3,17 4,57 9,50 2,07
Por tipo de cambio posicion permanente 4,34 5,22 2,08 4,53 5,569 2,47

Riesgo estructural de tipo de interés y liquidez

Riesgo de tipo de interésurge como consecuencia de variaciones advenshss ¢ipos de interés de mercado ¢ue
afectan a los diferentes activos y pasivos delngalaEl Grupo Sabadell esta expuesto a este raggomovimiento$
inesperados de los tipos de interés, que puedaimfmte traducirse en variaciones no esperadasatgen financiero
y del valor econémico si las posiciones de actpasivo o fuera de balance presentan, como es hhbiila actividag
bancaria, desfases temporales por plazos de aeispgecio o vencimientos diferentes. A 31 de ditiee de 2013, Ia
sensibilidad del margen financiero y del valor ngadrimonial, en términos relativos ésta Ultimaieama variacié
positiva de 100 puntos basicos (1%) en los tipasitéeés de la divisa euro es de -19,7 millonesutes y de un -2,3
% respectivamente. La sensibilidad del margen @iema y del valor neto patrimonial, en términosatebs ést
ultima, ante una variacion negativa de 100 punémsscbs (-1%) en los tipos de interés de la divisa es de -0,4
millones de euros y de un 5,39% respectivamente.
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Riesgo de liquidezrecoge la incertidumbre de que una entidad eniaiguna dificultad sobre la disponibilidad
fondos a precios razonables que le permitan cumpfitualmente con obligaciones asociadas con mafiivancieros
que se liquiden mediante la entrega de efectivotra activo financiero. El Grupo Sabadell esta espueal
requerimientos diarios de sus recursos liquidopodibles por las propias obligaciones contractuaeslos
instrumentos financieros que negocian, tales coemzimientos de depositos, disposiciones de créditpsdacioneg
de instrumentos, derivados, etc..

A continuacién se detalla la financiacion en meocdd capitales de la entidad a cierre de 2013iporde producto Y
vencimiento:

En millones de euros

2014 2015 2016 2017 2018 2019 >2020 Saldo vivo

Bonos y Cédulas Hipotecarias 3.322 3.060 2.870 1.937 1.563 886 2512 16.149
Emisiones avaladas 1.005 0 0 1.066 0 0 0 2.071
Deuda Senior 0 0 681 0 100 0 25 806
Deuda Subordinada y Preferentes 0 0 299 66 0 0 498 864
Otros instrumentos Financieros a My LP 70 0 0 0 18 0 18 105
Total 4.397 3.060 3.850 3.069 1.681 886 3.053 19.995

A 31 de diciembre de 2013, la matriz de vencimigntomando como referencia los periodos que restta la fechg
a que se refieren los estados financieros y laafecmtractual de vencimientos de los activos yvpasipresenta €
siguiente perfil:

Gap de liguidez (en miles de euros

Hasta Entre 1y Entre3y Entre 1y Mas de Sin Vencimiento
1.12.201 A la vista 1 mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Subtotal Definido Total
Inversion crediticia 4.183.484 5.156.858 10.652.793 29.083.923 45.534.374 94.611.431 16.966.172 111.577.603
de los que Administraciones Publicas 181.487 584.934 726.343 1.002.878 1.035.487 3.531.129 139.787 3.670.916
Mercado monetario 1.126.400 204.066 617.166 22.099 26.216 1.995.947 0 1.995.947
de los que Administraciones Publicas 0 548 40.427 0 0 40.974 0 40.974
Mercado de capitales 844.266 24.223 993.754 5.815.670 12.492.536 20.170.450 28.098 20.198.547
de los que Administraciones Publicas 18.546 1.807 442.824 3.599.884 10.785.648 14.848.709 92 14.848.801
Otros activos 2.834.934 8.749 0 0 0 2.843.683 26.825.690 29.669.373
Total activo 0 8.989.084 5.393.896 12.263.713 34.921.692 58.053.126 119.621.511 43.819.959 163.441.470
Recursos de clientes 17.201.261 11.637.845 6.645.606 27.319.598 29.352.668 222.404 92.379.382 0 92.379.382
Mercado monetario 0 5.362.142 1.109.533 540.230 9.348.098 276.165 16.636.169 0 16.636.169
Mercado de capitales 0 1.998.927 1.189.494 7.740.797 19.631.950 5.657.375 36.218.544 0 36.218.544
Otros pasivos 0 12.016 1.002 4.327 26.892 7.128 51.365 18.156.012 18.207.376
Total pasivo 17.201.261 19.010.930 8.945.635 35.604.953 58.359.608 6.163.072 145.285.458 18.156.012 163.441.470
Gap de liquidez (17.201.261) (10.021.846) (3.551.739) (23.341.240) (23.437.915) 51.890.054 (25.663.947) 25.663.947 0
Gap Acumulado (17.201.261) (27.223.107) (30.774.846) (54.116.086) (77.554.001) (25.663.947)

A 31 de diciembre de 2013 Banco Sabadell mantetilmaelegibles como colaterales por el BCE, a vééomercad
e incluyendo los recortes en la valoracion aplisgstar el BCE, por un importe de 26.474 millones desu

A cierre de 2013 el saldo dispuesto de la pdliza lauentidad mantiene con Banco de Espafia paracipeza de
politica monetaria con el Banco Central Europeo €8.880 millones de euros y unos activos pignoractyso
colateral por importe de 17.476 millones de euros.

]

h

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio surge como consecuencia dacianies en el tipo de cambio entre las divisagpdscion en
divisas es poco significativa y generalmente estivada por la facilitacion de la operativa cormetes.

Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de b

Este riesgo se origina como consecuencia de geetidad pueda no tener suficientes recursos prgaices absorbe
las pérdidas esperadas que se deriven de su @égposicbalance y fuera de balance. La continuadgede la base d
capital del Grupo Sabadell ha permitido poder fai@nel crecimiento de la actividad del mismo, cliemgo con los
requerimientos minimos segun las exigencias deéatapgulatorio. En el apartado B.7 de este Resumemcuentrari
los principales datos de solvencia del Emisor.

D
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Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende las eventualesiga@&djue puedan producirse como resultado de Utz da
adecuacion o de un fallo en los procesos, el palsplos sistemas internos del Banco, o bien comsemuiencia de
acontecimientos externos imprevistos. El riesgaagenal incluye el riesgo legal o juridico.

Riesgo reputacional

Este riesgo se deriva de la percepcion que tengiaBahco los distintos grupos de interés con lossgueelaciona e
Banco en el desarrollo de su actividad, tales coirates, proveedores o administraciones publicastdzan, entre
otros, aspectos juridicos, econdmico-financierisp®, sociales y ambientales.

Banco de Sabadell esta expuesto a la deuda soberan

Banco de Sabadell tiene incorporados, en su caderactivos financieros disponibles para la ventlpres
representativos de deuda publica, en concretajmnastraciones publicas espafiolas y no residentes.

Las principales agencias de rating han venido agloiaj en los Ultimos tiempos la calificacion de éadh soberana.
Eventuales nuevas rebajas de la calificacion ¢o@lipodrian, a su vez, afectar a la valoraciériadexposicion de
Banco a la deuda soberana del Reino de Espafia. §ette a dichos valores, a 31 de diciembre de 2B.874.595
miles de euros, que supone el 86% de la cartekaldees representativos de deuda disponibles pavarita, estan
posicionados en Administraciones Publicas espafigl@52.472 miles de euros se mantienen en Admagisnes
Publicas no residentes. En cuanto a estas Ultiam@rincipales posiciones que mantiene el grupocsm Portugal
Paises Bajos, Austria y Estados Unidos por impodes104.932, 68.860, 61.114 y 32.373 miles de epros
respectivamente.

Calificaciones de las agencias dating

Banco de Sabadell esta calificado por agenciastihg riaternacionales, lo que constituye una coldiciecesaria para
conseguir captar recursos en los mercados de leapitacionales e internacionales.

Las calificaciones vigentes se han recogido epaitado B.17.

Riesgo regulatorio

Estamos sujetos a regulacién y supervision poepigtdiferentes organismos reguladores, por lopgagticamente
todas nuestras operaciones tienen asociado rieggdatorio y legal. Como empresas financieras, Igonia de las
entidades de nuestro grupo estan sujetas a inaeistigy regulacion por parte de los gobiernos smiercados en los
que operan, y esa regulacién puede ser exhaustivade cambiar rapidamente.

D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores.

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condigigererales del mercado frente a las de la inverkas emisiones
de Pagarés estan sometidas a posibles fluctuaciteness precios en el mercado en funcion, printipate, de Ia
evolucion de los tipos de interés, de la calidagtliticia del emisor y de la duracion de la inversitios valores
pueden llegar a cotizar por debajo de su preci&uderipcion o compra.

Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente alb@iso del nominal del Pagaré en la fecha de veeotmo de
gue se produzca un retraso en el mismo. El crifemoamental empleado para evaluar la solvenciand&misor
suele ser la capacidad que éste tiene para gdveraficios en el futuro y, en consecuencia, lacdpd de afronta
sus compromisos de pago.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Begtan respaldadas por la garantia patrimonial defaEmisor.
Los Pagarés que se emitan al amparo del preseogeaRra no cuentan con la garantia del Fondo denGarde
Depositos.
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Riesgo de variaciones en la calidad crediticia d&imisor

Los valores con cargo a este Programa no han sigtoode calificacion crediticia por parte de ninguagencia de
rating.

Ver apartado B.17

Pérdidas de liquidez o representatividad de los l@res en el mercado

Aunque la Entidad Emisora tiene previsto soliciaadmision a negociacion de los Pagarés que garealiamparg
del presente Programa en AIAF, no es posible agegure vaya a producirse una negociacion activalieimo
mercado, ni tampoco que cada emision en partigalee de total liquidez.

El Emisor no ha suscrito ningun contrato de ligmjd®or lo que no hay ninguna entidad obligada &aoprecios de
compra y venta. En consecuencia, los inversoredgrodo encontrar contrapartida para los valores.

Secciéon E — Oferta

E.2b Motivos y Las emisiones de valores a realizar al amparo di¢t6 Base, obedece a la financiacion habitual decBale
destino de Sabadell.
la oferta.

E.3 Descripcion | Los Pagarés tienen un valor nominal unitario dé®@.8uros. El importe nominal minimo de suscripci&éna de
de las 100.000 euros (100 Pagarés) tanto para inversor@fficados como para inversores minoristas. Lateides de
condiciones | compra que se dirijan a la Entidad Colocadora, pgiapes con cargo a este Programa cotizados en AdAthién
de la oferta. | seran por un minimo de 100.000 euros.

El Programa estara vigente por el plazo de doceniE2es desde su aprobacion por parte de la CNMWhdicion
de que se complete, en su caso, con los suplenteqfosridos.

Durante el plazo de vigencia del Programa de Pagaétenderan las suscripciones de Pagarés deaooa la
oferta existente. En cualquier caso, Banco de SHlsmleeserva el derecho de interrumpir la colamacde forma
transitoria o definitiva, por razén de necesidadegsesoreria, tipos de interés que puedan obtepersienportes VY|
plazos similares en un mercado alternativo o paloeier otra financiacién mas ventajosa.

Podran suscribir los Pagarés tanto inversores fioaalos como minoristas. Los inversores interesaeiosla
suscripcion de Pagarés podran realizar sus petisjoen cualquiera de las oficinas del Emisor (aquotuye las
marcas: SabadellAtlantico, SabadellHerrero, Sab@d#, SabadellGuipuzcoano, SabadellGallego

SabadellSolbank asi como a través de Banco Gallego (Estitlades Colocadora¥), o adicionalmente en el caso
de inversores cualificados mediante negociaciéfdeica con el Emisor en el nimero de teléfono 40 37 30.
Banco Gallego operara bajo las marcas de Sabadeli@al Banco Gallego hasta la fecha de fusién legal.

Los Pagarés se desembolsaran en la fecha de sarertdscual sera salvo pacto contrario y siempure o exceda %
dias héabiles desde la fecha de contratacion, lmanfecha en la que se produzca la contratacionlas@peraciones
realizadas hasta las 10 horas CET, y el dia hhilesite para las peticiones formalizadas a paetiidha hora. Log
peticionarios que sean clientes de la Entidad Cdlmea a través de la cual suscriban los Pagarbsrdte dispone
de una cuenta de efectivo y de valores en dichdaghtde manera que en el momento de realizarskeripgion se
efectuara una retencion de saldo en la cuentaedéwef de la Entidad Colocadora. Aquellos petici@sague no sean
clientes de la Entidad Colocadora, podran reaktgrago mediante apertura de cuenta de efectivciagsna unag
cuenta de valores en la Entidad Colocadora a trdeélm cual realicen la suscripcién, o mediante Qedede
Movimientos de Fondos o transferencia OMF del Bate&spafia dirigida a la entidad Emisora, siendsudaienta
los gastos que la citada transferencia pudierdacas

" Excepto las oficinas provenientes de la adquisidié Lloyds Banking Group Espafia.
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E.4 Descripcion | No existe ninguna vinculacion o interés econdmiedad personas fisicas y juridicas participantda eferta.
de intereses
relevantes
para la
emision.
E.7 Gastos Los Pagarés seran emitidos por el Banco sin quespgrarte sea exigida ninguna comision ni reperougiaisto
estimados alguno en la contratacion ni en la amortizaciofodenismos.
aplicados al
inversor por La apertura, cancelaciéon y mantenimiento de lastasede efectivo y de valores en la Entidad Colozadstaran
el Emisor. libres de comisiones y gastos, aunque de acuerdo ladegislacion vigente las Entidades Participsinge

IBERCLEAR, entidad encargada de su registro contabl,Banco en su calidad de Entidad Participantergmo,
establecer las comisiones y gastos repercutiblenatior de los Pagarés en concepto de admin&irgun custodia
de valores que libremente determinen, y que en@uanto hayan sido comunicadas al Banco de Espafia g/
CNMV como organismo supervisor. Dichos gastos y s@mes repercutibles se podran consultar por cigalg
inversor en los correspondientes folletos de wmudfaponibles en los organismos supervisores @tado

Las comisiones y gastos en concepto de la prinms@ipcion en el Registro Central de IBERCLEAR seran
cuenta y cargo del Banco.

D

c
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II. FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacion se describen los principales riesipb®rentes a los valores que se
emitan al amparo del presente Programa.

1.1 Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condigigarerales del mercado frente a las
de la inversion. Las emisiones de Pagares estantisla® a posibles fluctuaciones de
sus precios en el mercado en funcion, principalmete la evolucion de los tipos de

interés, de la calidad crediticia del emisor yaldurracion de la inversion.

Los Pagarés emitidos, una vez admitidos a cotinaei® el Mercado AIAF de Renta
Fija ("AIAF "), es posible que sean negociados a tipos deemtistintos del precio de
emision inicial, al alza o a la baja, dependienddad tipos de interés vigentes en los
mercados financieros y de las condiciones econ@gjenerales.

1.2  Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del presenteté-@ase, estan respaldadas por la
garantia patrimonial total del Emisor. Los valogeg se emitan al amparo del presente
Programa no han sido objeto de calificacion.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banieme asignadas las siguientes
calificaciones (fatings’) por las agencias de calificacion de riesgo d¢r&di
(calificaciones asignadas a las obligaciones sisnghé Emisor):

Fecha de
. Largo Corto . L
Agencia Perspectiva Gltima
plazo plazo .
revision
DBRS Ratings Limited A (low) R 1 (low) Negativa 19/03/2013
Moody'’s Investors Services Espafia, S.A. Ba2 NP Nema | 14/01/2014
Standard & Poor’s Credit Market Servi .
andard & Foors LTedit Marke Services — gg B Negativa | 15/10/2013
Europe Limited, Sucursal en Espafia

Las agencias de calificacion mencionadas han sigistradas en la European Securities
and Markets Authority de acuerdo con lo previstekEReglamento (CE) no 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 deeseipte de 2009 sobre las agencias
de calificacion crediticia.

En el epigrafe 7.5 del presente Folleto Base sallaetlas caracteristicas de estas
calificaciones.
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No obstante, no existen garantias de que las argsrcalificaciones otorgadas por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio vagamantenerse durante todo el plazo
de vigencia del presente Programa.

1.3 Pérdidas de liquidez o representatividad de los vates en el mercado

Aunque la Entidad Emisora tiene previsto soliclaadmision a negociacion de los
Pagarés que se emitan al amparo del presente PragraAlAF, no es posible asegurar
gue vaya a producirse una negociacion activa dmdieercado, ni tampoco que cada
emision en particular goce de total liquidez.

El Emisor no ha suscrito ningun contrato de ligajd®or lo que no hay ninguna entidad
obligada a cotizar precios de compra y venta. Hrs@tuencia, los inversores podrian
no encontrar contrapartida para los valores.

1.4 Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frenteeailyelso del nominal del Pagaré en
la fecha de vencimiento o de que se produzca uasweten el mismo. El criterio
fundamental empleado para evaluar la solvenciandEraisor suele ser la capacidad
gue éste tiene para generar beneficios en el fytuem consecuencia, la capacidad de
afrontar sus compromisos de pago.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto ,Bestén respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor.

Los Pagarés que se emitan al amparo del presesgeaRra no cuentan con la garantia
del Fondo de Garantia de Depdésitos.
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lll. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomeé, Director desti@® Financiera de Banco de
Sabadell, S.A., en virtud de las facultades expnesée conferidas por el Consejo de
Administracion de fecha 20 de febrero de 2014, wa@nbre y representacion de Banco
de Sabadell, S.A. (en adelante, indistintamerBanto de Sabadell el "Bancd’, la
"Entidad Emisora" o el "Emisor"), asume la responsabilidad de la informacion que
figura en el presente folleto base de pagaréd-(#léto Basé o el "Programa’).

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé asegura gqas,domportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacditenida en el presente Folleto
Base es, segun su conocimiento, conforme a lokgcho incurre en ninguna omision
gue pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Todo lo relativo a los factores de riesgo de logalR&s se encuentra recogido en la
seccion anterior denominada “Factores de Riesggirésente Folleto Base.

3. INFORMACION ESENCIAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas partipantes en la oferta

No existe ninguna vinculacion o interés economieolas personas fisicas y
juridicas participantes en la oferta.

3.2 Motivo de la oferta y destino de los ingresos

Las emisiones de valores a realizar al amparo réskepte Folleto Base, obedece
a la financiacion habitual de Banco de Sabadell.

Al negociarse cada Pagaré de forma individualizagajendo fechas de
vencimiento distintas y colocandose por importesctefos diferentes, no es
posible calcular a priori el coste para el Emisoedtos Pagarés.

Los gastos estimados de emision seran los sigsietgriendo en cuenta una
emision por el importe maximo de 5.000 millonesdeos:
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Concepto Importe Programa

Registro en la CNMV (0,004% sobre el nominal emitido, con uaximo de

43.535,07€) 43.535,07 €
Estudio y registro del Folleto Base en AIAF (0,005% sobreoshimal emitido, con

un maximo de 55.000€) 55.000,00 €
Tasas CNMV admisién a cotizacion en AIAF. (0,01 por mil, mini1.087,46€ y

maximo 10.038,06€ por importe del programa) 10.038,06 €
Admision a cotizacién en AIAF ( 0,01 por mil por volumen mealsamitido, con

un maximo por programa de 55.000€) 55.000,00 €
Admision, permanencia y Tasas de inclusion en learc 121 €
TOTAL 163.694,13 €

Los gastos estimados de emision suponen un 0,003E1%aldo vivo maximo del
presente Folleto Base.

4.1

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE

Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los Pagarés son valores de renta fija simple, éasitial descuento, que
representan una deuda para el Emisor, devengaesatey son reembolsables
por su valor nominal al vencimiento.

Los Pagarés tendran un valor nominal unitario deOQ.euros y estaran
representados mediante anotaciones en cuenta.

Los Pagarés que tengan un mismo vencimiento tendségnado el mismo
codigo ISIN.

Se adjunta a continuacion una comparativa en gglazn la rentabilidad, riesgo
y liquidez entre pagarés y depoésitos bancarios alec® de Sabadell, que los
inversores deben tener en cuenta a la hora dalsusstos instrumentos.

RENTABILIDAD: De forma indicativa, se incluye a cimuacion una tabla con
las rentabilidades ofrecidas por el Emisor paraapeEgyy depdsitos bancarios
ordinarios a distintos plazos de vencimiento setZhé del presente Folleto Base.
Los datos que se incluyen son meramente indicayivos limitativos, ya que en
esta misma fecha se ofrecen simultdneamente o#ambilidades, tanto
superiores como inferiores, para los mismos pragiuctiependiendo de la
tipologia del cliente, vinculacion con la Entidadporte suscrito y otros factores.
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TIR 90 dias 180 dias 364 dias
Pagaré 1,25% 1,25% 1,25%
Depdsito 1,25% 1,25% 1,25%

Los datos contenidos en la tabla tienen caracusixamente informativo y su
inclusion no supone obligacién alguna por parte Eelisor de ofrecer esas
rentabilidades en adelante.

RIESGO: Los Pagarés, a diferencia de los depdsénsarios, no cuentan con la
cobertura del Fondo de Garantia de Depdésitos.

LIQUIDEZ: Esta previsto que los Pagarés emitidosamiparo del Programa
coticen en AIAF de Renta FijaATAF "), aungue no es posible asegurar que vaya
a producirse una negociacién activa de estos \&atrel mercado.

En general, los depdsitos bancarios no tienendapjisalvo con la penalizacion
correspondiente.

4.2  Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legi@aespafnola que resulta
aplicable al Emisor y a los mismos. En particutaremiten de conformidad con
lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, Reaktreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviemprke conformidad con el

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, pbrgue se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, yaceerdo con aquella otra
normativa que los desarrolle.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguitslmodelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, deealdil de 2004, relativo a
la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Padato Europeo y del Consejo
en cuanto a la informacion contenida en los foletasi como el formato, la
incorporacion por referencia, la publicacion dehdk folletos y la difusion de
publicidad.

4.3 Representacion de los valores

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Fdlase estaran representados
mediante anotaciones en cuenta, tal y como estésfwrgor los mecanismos de
negociacion en AIAF en el que se solicitara su admj siendo la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidquydacion de Valores,
S.A.U. ("BERCLEAR "), con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtadjunto
con sus Entidades Participantes, la encargada agistro contable.
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4.4

4.5

4.6

4.7

Divisa de la emision de los valores
Los Pagarés emitidos al amparo del presente Fd@kete se emitirdn en euros.
Clasificacion de los valores

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Fdlage no tendran garantias
reales ni de terceros ni estardn garantizados pdfordo de Garantia de
Depésitos. El reembolso del valor nominal de egabasres estara garantizado por
la responsabilidad patrimonial universal de Bane&dbadell.

Los inversores se situaran a efectos de la prelat@dida en caso de situaciones
concursales del Emisor, por detras de los acregdmme privilegio y al mismo
nivel que el resto de acreedores comunes que aclsm ftenga el Banco de
Sabadell conforme a la catalogacion y orden dexpidt de créditos establecidos
en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y endamativa que la desarrolla.

Descripcién de los derechos vinculados a los valsrg procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los valores &log al amparo del presente
Programa, careceran para el inversor que los adquie cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos economicos y financieros para el sorerasociados a la
adquisicion y tenencia de los Pagareés, seran lngades de las condiciones de
tipo de interés, rendimientos y precios de amariimacon que se emitan y que
se recogen en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas las intereses pagaderos

El tipo de interés nominal sera el pactado entseplartes para cada Pagaré o
grupo de Pagarés (suscripcion minima de 100.000sedi00 pagarés), en el

momento de la formalizacion, en funcién de los diple interés vigentes en el

mercado financiero en cada momento.

Los Pagarés a emitir al amparo del presente Pr@graon valores con
rendimiento implicito, de forma que su rentabilidadne determinada por la
diferencia entre el precio de suscripcion o de eitjan y el de amortizacion o
enajenacion, no dando derecho al cobro de cup@rggljros.

El tipo de interés nominal anual de cada Pagaré, cadculado de acuerdo a la
siguiente formula:

N -E 365
E n
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Donde:

E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagaré.

i = Tipo de interés anual nominal, expresado etotpar uno.

n = Numero de dias entre la fecha de emision (id&)uy la fecha de vencimiento
(excluida).

471 Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intges y el
reembolso del principal.

Los Pagarés se reembolsaran en su fecha de ventonper el valor
nominal.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1964 delig@nivil, el plazo
valido en el que se puede reclamar el reembolsoateinal es de quince
anos.

472  Descripcion del subyacente e informacion historicdel mismo.
No procede.

473  Descripcion de cualquier episodio de distorsion denercado del
subyacente

No procede.
474  Normas de ajuste del subyacente
No procede.
475  Agente de Calculo.
No procede.
476  Descripcion de instrumentos derivados implicitos.
No procede.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas avencimiento de los
valores.

4.8.1 Precio de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo de este Prograramedizaran en la
fecha de vencimiento por su valor nominal, libregdstos para el titular
del Pagaré, con repercusion, en su caso, de laci@tefiscal a cuenta
gue corresponda de acuerdo con lo descrito eraefemo 4.14.
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4.8.2

Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés se emitiran con un plazo de vencimeorprendido entre
tres (3) dias habiles y trescientos sesenta y @d@64) dias naturales
ambos inclusive.

En este sentido, si alguna fecha de amortizaciéayera en un dia que
no fuera dia habil, el pago se realizara el diail HAmediatamente

posterior, sin que ello tenga repercusion de nirtipm en el importe a
satisfacer. A estos efectos, por dia habil se detém los que sean
considerados como tales por el sistema "TARGETZ2tafis-European

Automated Real-Time Gross Settlement Express Teal)sf

No se podra realizar amortizacién anticipada dePlagarés emitidos al
amparo de este Programa de Pagarés. No obstamtpadarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cigalgausa, obren en
poder y posesion legitima del Emisor.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitandgociacion de los
Pagarés en AIAF, Banco de Sabadell tratara de otnace los

vencimientos de los Pagarés, en la medida de ldblpp®n el menor
namero de fechas posibles. A estos efectos, paaPkgarés con
vencimiento superior a tres (3) meses se procugp@gen un MisSmo mes
no haya mas de un (1) vencimiento semanal mierjugs para los
Pagarés con plazo inferior o igual a tres (3) mekmss vencimientos
podran ser diarios.

Al estar prevista la admisién a negociacion deniismos en AIAF, la

amortizacién de estos Pagarés se producird dedacaelas normas de
IBERCLEAR, abonandose, en la fecha de amortiza@anias cuentas,
propias o de terceros, segun proceda, de las Hesdaarticipantes, las
cantidades correspondientes, con repercusion eassude la retencion a
cuenta que corresponda segun lo descrito en etagpa#.14. Con la

misma fecha valor, se abonaran dichas cantidadés @rrespondiente
cuenta de efectivo designada al efecto por el giscr

4.9 Indicacion del rendimiento y método de célculo

El interés nominal y el tipo efectivo variaran emdion del plazo y precio del
Pagaré. Para calcular el tipo de interés nomirala@icaran la formula del
apartado 4.7 anterior.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en téwosimle tipo de interés efectivo
anual (TIR), se halla calculando el tipo de intetésactualizacién que permite
igualar el importe efectivo de suscripcion (o danpea del Pagaré) con el
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4.10
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4.12

nominal, en caso de amortizacion (o valor de eaajén, en caso de venta) del
Pagaré.

La férmula para el calculo de dicha rentabilidadeesiguiente:

siendo:

r = tipo de interés efectivo anual expresado etotpor uno y con base en un
afo de 365 dias.

E = importe efectivo de suscripcion o adquisicion.

N = valor nominal del Pagaré.

n = numero de dias entre la fecha de emisién (ojuy la fecha de
vencimiento (excluida).

Representacion de los tenedores de los valores.

El régimen de emision de Pagarés no requiere f@septacion de Sindicato, por
lo que no habra una representacidon comun paradgar@s emitidos al amparo
del presente Folleto Base.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten
los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se proeédestablecimiento del
Presente Folleto Base son los que se enunciantiagacion:

— Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fechae2@akzo de 2013.

— Acuerdo del Consejo de Administracion, en su reuni@ fecha 20 de
febrero de 2014, que al amparo de la autorizacahtedida por la Junta
General de Accionistas decide poner en circulaelddrograma de Pagarés
2014 de Banco de Sabadell por un Saldo Vivo nonmmmaimo de 5.000
millones de euros.

Fecha de emisién

Al tratarse de un programa de Pagarés de tipo muamtilos valores podran
emitirse y suscribirse en cualquier momento duréntegencia del programa. El
presente Programa estara vigente por el plazo de (fIi?) meses desde su
aprobacion por parte de la Comision Nacional delrdsldo de Valores (la

"CNMV"), a condicion de que se complete, en su caso,l@®rsuplementos

requeridos. El Emisor se compromete a elaboraraios un suplemento con
motivo de la publicacién de nuevos estados finansi@nuales auditados. El
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Programa de Pagarés de 2013, registrado en CNMK dd¢ marzo de 2013,
guedara sin vigor en el momento en que se aprugivesente folleto. Durante la
vigencia del "Programa de Pagarés 2014" se podramitiendo Pagarés hasta
que se alcance un Saldo Vivo nominal igual al Bmitaximo fijado para el
programa (5.000.000.000 euros). Los Pagarés senbetsaran en la fecha de su
emision, la cual sera salvo pacto contrario, lanmi$echa en la que se produzca
la contratacién para las operaciones realizadas as 10 horas de la mafana
(CET), y el dia habil siguiente para las peticiof@malizadas a partir de dicha
hora.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los viares

De acuerdo con la legislacion vigente, no exisestricciones particulares, ni de
caracter general, a la libre transmisibilidad devalores que se prevé emitir.

Fiscalidad de los valores

A estos valores les serd de aplicacion el régimememal vigente en cada
momento para las emisiones de valores de Espafiantinuacion se expone el
régimen fiscal vigente en el momento de verificadi@ este Folleto Base sobre
la base de una descripcidon general del régimerblestdo por la legislacién
espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenibstarios forales de Concierto
y Convenio econémico en vigor, respectivamentdpgnerritorios historicos del
Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra,uelks otros excepcionales
gue pudieran ser aplicables por las caracteristispscificas del inversor.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyenteoteativa aplicable seré:

* Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto stdborRenta de las
Personas Fisicas y Real Decreto 439/2007, de 3fateo, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Reatdasl Personas
Fisicas.

* Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,gba@ue se aprueba el
Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades yl R¥ecreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueb&eglamento del
Impuesto sobre Sociedades v,

* Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo,gba@ue se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre latRele No Residentes
y Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el geeaprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No megisle

* Asimismo, debera tenerse en cuenta la Disposicifinidnal Segunda de
la Ley 13/1985 (introducida por la Ley 19/2003, 4lade julio, sobre
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régimen juridico de los movimientos de capitaletay transacciones
econémicas con el exterior y sobre determinadasdasdle prevencion
del blanqueo de capitales) de coeficientes de $iwer recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediaripgricieros, el Real

Decreto Ley 2/2008, de 21 de abiril, y la Ley 4/208 23 de diciembre,
que modifican el Impuesto sobre la Renta de loResidentes y el Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en el que sebésten las

obligaciones de informacién respecto de las padiones preferentes y
otros instrumentos de deuda y de determinadas srestiéenidas por

personas fisicas residentes en la Unién Européda extdaccion dada por
el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

» El Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembreylédidas urgentes en
materia presupuestaria, tributaria y financieraapkx correccién del
déficit publico.

En cualquier caso, es recomendable que los inwssarteresados en la
adquisicion de los valores objeto de la Oferta ottes con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podran prestaresorasiiento personalizado a la
vista de sus circunstancias particulares.

A.1 Inversores personas fisicas residentes fiscakss Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean persieices fresidentes a efectos
fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimoie producidos vendra

determinada por Ley 35/2006, de 28 de noviembrelngguesto sobre la Renta

de las Personas Fisicas (LIRPF) y por el Real Ded@9/2007, de 30 de marzo,

por el que se aprueba el Reglamento del Impueste $@ Renta de las Personas
Fisicas (RIRPF).

En particular, por lo que respecta al Impuesto esdarRenta de las Personas
Fisicas la diferencia entre el valor de suscrip@oadquisicion del activo y su
valor de transmision o reembolso tendran la consgign de rendimiento del
capital mobiliario. Asimismo, de acuerdo con loab#tcido en la disposicion
adicional trigésimo quinta de la LIRPF, prorroggdaa el ejercicio 2014 por la
Ley 22/2013, de 23 de diciembre de Presupuestogr@es del Estado para el
afio 2014, los rendimientos del capital mobiliaristemidos de estos valores
quedaran sujetos a retencion durante el periodositiyo 2014 al tipo del 21%,
y deberan integrarse en la base imponible del ahgravandose en el periodo
impositivo 2014, al tipo fijo del 21% (para losmperos 6.000 euros de renta del
ahorro obtenidos por la persona fisica), del 258&apdas rentas comprendidas
entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (pasaréntas que excedan de
24.000 euros) sin reduccion alguna en funcion eelopo de generacion de la
renta.
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Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo previsto en la Ley 22/2018, 2B de diciembre de

Presupuestos Generales del Estado para el afio @1l4éfectos para el ejercicio

2014 las personas fisicas residentes en terrigmpaiiol de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF estan saloetal Impuesto sobre el

Patrimonio (IP) por la totalidad del patrimonio mele que sean titulares a 31 de
diciembre de dicho afio, con independencia del ldgerde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuestoa Ley del IP que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 eurosa r ejercicio 2014, de
acuerdo con una escala de gravamen cuyos tiposnakag oscilan entre el 0,2%
y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normataspecifica aprobada, en su caso,
por cada Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectoalds@n Espafia que adquieran
Pagarés en virtud del presente Programa y que edibgadas a presentar
declaracién por el IP, deberan declarar los Pagarégposean a 31 de diciembre
de cada afio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/198[7Indleuesto sobre Sucesiones
y Donaciones, las adquisiciones a titulo lucraipay personas fisicas estaran
sujetas al ISD en los términos previstos por lamadiva de este impuesto.
Algunas Comunidades Auténomas han regulado normspaciles que prevén
determinadas exenciones o reducciones que seligatdes exclusivamente a los
residentes en dichos territorios, por lo que debeser consultadas, segun su
aplicacion.

A.2 Inversores sociedades y demas entidades jurid& sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades residentes fiscales ep&ta

El articulo 59 del Reglamento del Impuesto de Staaes, aprobado por el Real
Decreto 1777/2004 de 30 de julio, establece la @gande retencién para las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Intpsedbre Sociedades residentes
en Espafia, cuando procedan de activos financiemsuymplan las condiciones
de estar representados mediante anotaciones emacyese negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean pergsitas b juridicas no residentes
en Espafa, la tributacion por los intereses prathscvendra determinada por el
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Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo,gdajue se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Rentaaleesidentes, asi como por su
Reglamento aprobado por el Real Decreto 1776/ 26D de julio, sin perjuicio
de lo dispuesto en los Convenios para evitar lal®©bhposicion en el caso de
que éstos resulten aplicables.

Los pagos de intereses asi como los rendimientdgades de la transmision y
amortizacion de estos activos obtenidos por pess@isas o entidades que no
tengan la condicion de residentes en Espafia asféstales estaran exentos de
tributacién por el Impuesto sobre la Renta de Ngid®dmtes en los términos
establecidos para los rendimientos derivados d2elada Publica en el articulo
14 del Texto refundido de la Ley de dicho impuedim. consecuencia, el
rendimiento obtenido no estard sometido a reten@odmuenta del citado
Impuesto.

No obstante, esta exencion no serd de aplicaciérelesaso de que el

contribuyente no residente opere a través de usblestmiento permanente
situado en territorio espafiol. En tal caso, el Bmestara obligado a practicar
una retencién al tipo del 21% sobre el rendimiesatioo que resulte de aplicacion
la excepcidn prevista para los activos financienes cumplan las condiciones de
estar representados mediante anotaciones en cvesgtar negociados en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

A los efectos de aplicar la exencion para los mmhtos obtenidos por
inversores no residentes en Espafia y que no oparemaves de un
establecimiento permanente situado en territorfaf@sl, serd preciso cumplir
con determinadas obligaciones de informacién relata los valores de acuerdo
con lo previsto en el articulo 44 del Real DecrH265/2007, de 27 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento General de lagéiones y los procedimientos
de gestion e inspeccion tributaria y de desarmdéidas normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos.

El incumplimiento de las mencionadas obligacionesirdormacion supondra
gue el Emisor practique una retenciéon del 21%.

Indicacion de si el Emisor asume la responsabiliddel la retencién de
impuestos en origen

Banco de Sabadell, en cuanto Emisor y pagador sledatas que puedan
derivarse de la titularidad de los valores asunredponsabilidad de practicar la
correspondiente retencion a cuenta de impuestoSspafia con arreglo a lo
dispuesto en la normativa vigente.
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Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenio®dble Imposicidn suscritos
por Espafia, de conformidad con lo previsto en Ig R2/2013, de 23 de
diciembre de Presupuestos Generales del Estad@lpafia 2014, y con efectos
para el ejercicio 2014 estan sujetas al IP lasopessfisicas que no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol de canidad con lo previsto en el
articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 3didembre del citado afio de
bienes situados en territorio espafiol o de dereghespudieran ejercitarse o
hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienesrectios seran los Unicos
gravados por el IP, si bien los sujetos pasivoggogracticar la minoracion
correspondiente al minimo exento por importe ded@Deuros, aplicandoseles
la escala de gravamen general del impuesto, cip@s fnarginales oscilan para
el afio 2014 entre el 0,2% y el 2,5%.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personsigds no residentes en Espafia,
cualquiera que sea el estado de residencia dedntitante, estaran sujetas al
ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situadogerritorio espafiol o
derechos que puedan ejercitarse en ese territodo, ello sin perjuicio de los
Convenios para evitar la Doble Imposicion que puadigesultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no soosspgsivos de este impuesto.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Condiciones, estadisticas de la oferta, calendanprevisto y procedimiento de
suscripcion de la oferta

El presente Folleto Base se formaliza con el obggoproceder a sucesivas
emisiones de Pagarés que constituiran un conjuntatbres homogéneos en el
marco de un Programa de Pagarés por un Saldo \@nonal maximo, en cada
momento, de cinco mil millones (5.000.000.000) deros, denominado

"Programa de Pagarés 2014 de Banco de Sabadell".

5.1.1  Condiciones a las que estan sujetas las Ofertas Fighs

La presente oferta esta sujeta a una cantidad miniensolicitud de
suscripcion de 100.000 euros nominales (100 pagarés

512  Importe maximo

El importe de la oferta sera de cinco mil millor{&000.000.000) de
euros de Saldo Vivo nominal maximo en cada momento.
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Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion delg@reso de solicitud

La vigencia del presente Folleto Base sera de (li¥emeses desde su
aprobacién por parte de la CNMV, a condicion de sgieomplete, en su
caso, con los suplementos requeridos. El Emisolcasapromete a
elaborar al menos un suplemento con motivo de lidigacion de nuevos
estados financieros anuales auditados. El Prog@en®agarés 2013,
registrado en CNMV el 7 de marzo de 2013, quedar&igor en el
momento en que se apruebe el presente folleto.

Durante la vigencia del Programa de Pagarés 204dcdde Sabadell
podré realizar emisiones de Pagarés al amparotel@egrama, siempre
gue su Saldo Vivo nominal en circulacibn no excelda5.000.000
millones de euros.

Durante el plazo de vigencia del presente ProgramaPagarés se
atenderan las suscripciones de Pagarés de acumrda cferta existente.
En cualquier caso, Banco de Sabadell se reservaestcho de
interrumpir la colocacion, de forma transitoria efiditiva, por razon de
necesidades de tesoreria, tipos de interés queapuebtenerse por
importes y plazos similares en un mercado alteroati por cualquier
otra financiacion mas ventajosa.

El importe nominal unitario de cada pagaré serdl @60 euros. Los
inversores interesados en la suscripcion de Pagadsn realizar sus
peticiones, por un importe nominal minimo de sy&idn de 100.000
euros (100 Pagarés) en cualquiera de las oficielaBrdisor (que incluye
las marcas: SabadellAtlantico, SabadellHerrero, a8allCAM,
SabadellGuipuzcoano, SabadellGallego y SabadeB8kl asi como a
través de Banco Gallego (lasntidades Colocadora¥). Banco Gallego
operara bajo las marcas de SabadellGallego y B&alego hasta la
fecha de fusién legal. Las 6rdenes de compra quirifEn a la Entidad
Colocadora, por pagarés con cargo a este Progratizados en AIAF,
también seran por un minimo de 100.000 euros.

En el caso de que se trate de inversores cualifscaddran realizarlo
mediante negociacion telefonica con el Emisor emiehero de teléfono
91 540 27 30.

En el momento de la suscripcién la Entidad Colocadentregara al
cliente copia de la orden de suscripcion debidaenentmplimentada y
autentificada mecanicamente. En el caso de losdoxes cualificados el
Banco remitira al suscriptor el correspondiente daxconfirmacion de
suscripcion.

" Excepto las oficinas provenientes de la adquisidi Lloyds Banking Group Espafia.
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5.1.6

Método de prorrateo

El sistema de negociacion en la emisién de los iéagao da lugar a
prorrateos en la colocacion.

En la adjudicacién de los valores, el Emisor agéplas peticiones de
suscripcion por estricto orden cronologico hastemletar el importe
total que tenga intencion de emitir, sin superasaldo Vivo nominal
maximo en cada momento.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicid

El importe de suscripcion minimo es de 100.000 (160 Pagarés) y el
importe maximo de solicitud vendra determinado adacmomento por
el Saldo Vivo nominal maximo autorizado.

Método y plazos para el pago de los valores y pala entrega de los
mismos

Los Pagarés se desembolsaran en la fecha de sidrgniés cual sera
salvo pacto contrario y siempre que no exceda § kiébiles desde la
fecha de contratacién, la misma fecha en la quepregluzca la
contratacion para las operaciones realizadas Hastd0 horas de la
mafana (CET), y el dia habil siguiente para lagipees formalizadas a
partir de dicha hora. Los peticionarios que se#@nids de la Entidad
Colocadora, a través de la cual suscriban los Bagdeberan disponer
en el momento de la suscripcion de una cuentaetdivwd y de valores
en dicha entidad, de manera que en el momentaatizarela suscripcion
se efectuara una retencion de saldo en la cuergéedivo de la Entidad
Colocadora. Aquellos peticionarios que no seamidie de la Entidad
Colocadora, podran realizar el pago, ya sea med@mertura de cuenta
de efectivo asociada a una cuenta de valores Entidad Colocadora a
través de la cual realice la suscripc@mediante transferencia OMF del
Banco de Espafa dirigida a la entidad Emisoradsiele su cuenta los
gastos que la citada transferencia pudiera ocasiona

En el momento de la suscripcion, la Entidad Colocacentregara al
cliente copia de la orden de suscripcion debidasmeuotnplimentada y
autentificada mecanicamente. El mismo dia de lasiémi la Entidad
Colocadora pondra a disposicion del inversor eltifjoante de
adquisicion y desembolso, sellado y firmado, dePlagarés suscritos por
él. Ninguno de los mencionados justificantes segbuniable.
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5.1.7

5.1.8

Publicacion de los resultados de la Oferta

Banco de Sabadell actualizara diariamente el tgpntkrés y los plazos
de emision que se ofrecen al tomador. Esta infodnagstara disponible
para los inversores en las oficinas de la Entidald¢adora.

Trimestralmente se informara a la CNMV del resudtdd la oferta.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier dereah preferente de
compra

No procede.

Plan de colocacion y adjudicacion

52.1  Categorias de inversores a los que se ofertan ladares.
Los Pagarés a emitir al amparo del presente Pr@gemstaran dirigidos a
todo tipo de inversores, tanto nacionales comaaajdros, minoristas o
cualificados.

522  Notificacion a los solicitantes de la cantidad asigda
La operativa esta descrita en los apartados 5.153L¥% del presente
Folleto Base.

Precios

53.1  Precio al que se ofertaran los valores o el métogara determinarlo.

Gastos para el suscriptor.

El precio efectivo de cada Pagaré sera el valatieteentregado por el
suscriptor, libre de gastos para el mismo y dep@ndiel tipo de interés y
del plazo de vencimiento pactados. La férmula gataular el importe
efectivo, conocidos el valor nominal y el tipo déerés es la siguiente:

E= N
1+] fﬁ)
365
donde:
E = Importe efectivo del Pagaré.
N = Importe nominal del Pagaré.

[ = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.
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n = Numero de dias de vida del Pagaré calculado cordddeencia entre
la fecha de emision incluida y la fecha de venamaexcluida.

Los Pagarés seran emitidos por el Banco a un gpotdrés en base de 365
dias, salvo que se pactase con el inversor unadea3@0 dias.

La operativa de célculo se realizar4 con tres daesnredondeando el
importe efectivo a céntimos de euro. A titulo dangjlo, para un Pagaré de
mil (1.000) euros nominales cuando el tipo de é@genominal sea del
0,20% a un plazo de 30 dias, y sobre base de Bbdparte a desembolsar
seria de 999,84 euros, correspondiéndole una tagal afectiva del
0,2002%. Si aumentamos el plazo en 10 dias, elrimpodesembolsar sera
de 999,79 euros. En el cuadro de la pagina siguieatfacilitan diversos
ejemplos de valores efectivos por cada Pagaré t€1miD0) euros con
relacion a los tipos nominales para diversos plaeosmision.

Las columnas en las que aparece +10 representisniénucion en euros
del valor efectivo del Pagaré al aumentar el plzd 0O dias. La columna
encabezada por —30 refleja el incremento del \efkwtivo del Pagaré para
un plazo 30 dias inferior.
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Tipo V. Efe V. Efe V. Efe V. Efe V. Efe V. Efe

TIR + 10 Dias TIR + 10 Dias TIR + 10 Dias TIR +10 Dias TIR + 10 Dias TIR - 30 Dias
Nominal _ 3 dias 30 dias 90 dias 180 dias 270 dias 364 dias
0,10% 999,99 0,10% -0,03 999,92 0,10% -0,03 999,75 0,10% -0,03 999,51 0,10% -0,03 999,26 0,10%0,03- 999,00 0,10% 0,08
0,20% 999,98 0,20% -0,05 999,84 0,20% -0,05 999,51 0,20% -0,05 999,01 0,20% -0,056 998,52 0,20% 0,05~ 998,01 0,20% 0,16
0,30% 999,98 0,30% -0,08 999,75 0,30% -0,08 999,26 0,30% -0,08 998,52 0,30% -0,08 997,79 0,30%0,08- 997,02 0,30% 0,25
0,40% 999,97 0,40% -0,11 999,67 0,40% -0,11 999,01 0,40% -0,11 998,03 0,40% -0,11 997,05 0,40%0,11- 996,03 0,40% 0,33
0,50% 999,96 0,50% -0,14 999,59 0,50% -0,14 998,77 0,50% -0,14 997,54 0,50% -0,14 996,31 0,50%0,14- 995,04 0,50% 0,41
0,60% 999,95 0,60% -0,16 999,51 0,60% -0,16 998,52 0,60% -0,16 997,05 0,60% -0,16 995,58 0,60%0,16- 994,05 0,60% 0,49
0,70% 999,94 0,70% -0,19 999,42 0,70% -0,19 998,28 0,70% -0,19 996,56 0,70% -0,19 994,85 0,70%0,19- 993,07 0,70% 0,57
0,80% 999,93 0,80% -0,22 999,34 0,80% -0,22 998,03 0,80% -0,22 996,07 0,80% -0,22 994,12 0,80%0,22- 992,09 0,80% 0,65
0,90% 999,93 0,90% -0,25 999,26 0,90% -0,25 997,79 0,90% -0,25 995,58 0,90% -0,24 993,39 0,90% 0,24~ 991,10 0,90% 0,73
1,00% 999,92 1,00% -0,27 999,18 1,00% -0,27 997,54 1,00% -0,27 995,09 1,00% -0,27 992,66 1,00%0,27- 990,13 1,00% 0,81
1,10% 999,91 1,11% -0,30 999,10 1,11% -0,30 997,30 1,10% -0,30 994,60 1,10% -0,30 991,93 1,10%0,30- 989,15 1,10% 0,89
1,20% 999,90 1,21% -0,33 999,01 1,21% -0,33 997,05 1,21% -0,33 994,12 1,20% -0,32 991,20 1,20%0,32- 988,17 1,20% 0,97
1,30% 999,89 1,31% -0,36 998,93 1,31% -0,36 996,80 1,31% -0,35 993,63 1,30% -0,35 990,48 1,30%0,35- 987,20 1,30% 1,05
1,40% 999,88 1,41% -0,38 998,85 1,41% -0,38 996,56 1,41% -0,38 993,14 1,40% -0,38 989,75 1,40%0,38- 986,23 1,40% 1,13
1,50% 999,88 1,51% -0,41 998,77 1,51% -0,41 996,31 1,51% -0,41 992,66 1,51% -0,40 989,03 1,50% 0,40- 985,26 1,50% 1,21
1,60% 999,87 1,61% -0,44 998,69 1,61% -0,44 996,07 1,61% -0,43 992,17 1,61% -0,43 988,30 1,60%0,43- 984,29 1,60% 1,29
1,70% 999,86 1,71% -0,47 998,60 1,71% -0,46 995,83 1,71% -0,46 991,69 1,71% -0,46 987,58 1,70%0,45- 983,33 1,70% 1,36
1,80% 999,85 1,82% -0,49 998,52 1,81% -0,49 995,58 1,81% -0,49 991,20 1,81% -0,48 986,86 1,80%0,48- 982,37 1,80% 1,44
1,90% 999,84 1,92% -0,52 998,44 1,92% -0,52 995,34 1,91% -0,52 990,72 1,91% -0,51 986,14 1,90%0,51- 981,40 1,90% 1,52
2,00% 999,84 2,02% -0,55 998,36 2,02% -0,55 995,09 2,02% -0,54 990,23 2,01% -0,54 985,42 2,01%0,53- 980,44 2,00% 1,60
2,10% 999,83 2,12% -0,57 998,28 2,12% -0,57 994,85 2,12% -0,57 989,75 2,11% -0,56 984,70 2,11%0,56- 979,49 2,10% 1,68
2,20% 999,82 2,22% -0,60 998,20 2,22% -0,60 994,60 2,22% -0,60 989,27 2,21% -0,59 983,99 2,21%0,58- 978,53 2,20% 1,75
2,30% 999,81 2,33% -0,63 998,11 2,32% -0,63 994,36 2,32% -0,62 988,78 2,31% -0,62 983,27 2,31%0,61- 977,58 2,30% 1,83
2,40% 999,80 2,43% -0,66 998,03 2,43% -0,65 994,12 2,42% -0,65 988,30 2,41% -0,64 982,56 2,41%0,63- 976,63 2,40% 1,91
2,50% 999,79 2,53% -0,68 997,95 2,53% -0,68 993,87 2,52% -0,68 987,82 2,52% -0,67 981,84 2,51%0,66- 975,67 2,50% 1,98
2,60% 999,79 2,63% -0,71 997,87 2,63% -0,71 993,63 2,63% -0,70 987,34 2,62% -0,69 981,13 2,61%0,69- 974,73 2,60% 2,06
2,70% 999,78 2,74% -0,74 997,79 2,73% -0,74 993,39 2,73% -0,73 986,86 2,72% -0,72 980,42 2,71%0,71- 973,78 2,70% 2,14
2,80% 999,77 2,84% -0,77 997,70 2,84% -0,76 993,14 2,83% -0,76 986,38 2,82% -0,75 979,71 2,81%0,74- 972,84 2,80% 2,21
2,90% 999,76 2,94% -0,79 997,62 2,94% -0,79 992,90 2,93% -0,78 985,90 2,92% -0,77 979,00 2,91%0,76- 971,89 2,90% 2,29
3,00% 999,75 3,05% -0,82 997,54 3,04% -0,82 992,66 3,03% -0,81 985,42 3,02% -0,80 978,29 3,01%0,79- 970,95 3,00% 2,36
3,10% 999,75 3,15% -0,85 997,46 3,14% -0,84 992,41 3,14% -0,84 984,94 3,12% -0,82 977,58 3,11%0,81- 970,01 3,10% 2,44
3,20% 999,74 3,25% -0,88 997,38 3,25% -0,87 992,17 3,24% -0,86 984,46 3,23% -0,85 976,88 3,21%0,84- 969,07 3,20% 2,51
3,30% 999,73 3,35% -0,90 997,30 3,35% -0,90 991,93 3,34% -0,89 983,99 3,33% -0,87 976,17 3,31%0,86- 968,14 3,30% 2,59
3,40% 999,72 3,46% -0,93 997,21 3,45% -0,93 991,69 3,44% -0,92 983,51 3,43% -0,90 975,47 3,41%0,89- 967,21 3,40% 2,66
3,50% 999,71 3,56% -0,96 997,13 3,56% -0,95 991,44 3,55% -0,94 983,03 3,53% -0,93 974,76 3,52%0,91- 966,27 3,50% 2,74
3,60% 999,70 3,67% -0,98 997,05 3,66% -0,98 991,20 3,65% -0,97 982,56 3,63% -0,95 974,06 3,62%0,93- 965,34 3,60% 2,81
3,70% 999,70 3,77% -1,01 996,97 3,76% -1,01 990,96 3,75% -0,99 982,08 3,73% -0,98 973,36 3,72%0,96- 964,41 3,70% 2,89
3,80% 999,69 3,87% -1,04 996,89 3,87% -1,03 990,72 3,85% -1,02 981,60 3,84% -1,00 972,66 3,82%0,98- 963,49 3,80% 2,96
3,90% 999,68 3,98% -1,07 996,80 3,97% -1,06 990,48 3,96% -1,05 981,13 3,94% -1,03 971,96 3,92%1,01- 962,56 3,90% 3,03
4,00% 999,67 4,08% -1,09 996,72 4,07% -1,09 990,23 4,06% -1,07 980,66 4,04% -1,05 971,26 4,02%1,03- 961,64 4,00% 3,11
4,10% 999,66 4,18% -1,12 996,64 4,18% -1,11 989,99 4,16% -1,10 980,18 4,14% -1,08 970,56 4,12%1,06- 960,72 4,10% 3,18
4,20% 999,65 4,29% -1,15 996,56 4,28% -1,14 989,75 4,27% -1,13 979,71 4,24% -1,10 969,87 4,22%1,08- 959,80 4,20% 3,25
4,30% 999,65 4,39% -1,18 996,48 4,39% -1,17 989,51 4,37% -1,15 979,23 4,35% -1,13 969,17 4,32%1,11- 958,88 4,30% 3,33
4,40% 999,64 4,50% -1,20 996,40 4,49% -1,20 989,27 4,47% -1,18 978,76 4,45% -1,15 968,48 4,43%1,13- 957,97 4,40% 3,40
4,50% 999,63 4,60% -1,23 996,31 4,59% -1,22 989,03 4,58% -1,20 978,29 4,55% -1,18 967,78 4,53%1,15- 957,05 4,50% 3,47
4,60% 999,62 4,71% -1,26 996,23 4,70% -1,25 988,78 4,68% -1,23 977,82 4,65% -1,20 967,09 4,63%1,18- 956,14 4,60% 3,54
4,70% 999,61 4,81% -1,29 996,15 4,80% -1,28 988,54 4,78% -1,26 977,35 4,76% -1,23 966,40 4,73%1,20- 955,23 4,70% 3,62
4,80% 999,61 4,92% -1,31 996,07 4,91% -1,30 988,30 4,89% -1,28 976,88 4,86% -1,25 965,71 4,83%1,22- 954,32 4,80% 3,69
4,90% 999,60 5,02% -1,34 995,99 5,01% -1,33 988,06 4,99% -1,31 976,41 4,96% -1,28 965,02 4,93%1,25- 953,41 4,90% 3,76
5,00% 999,59 5,13% -1,37 995,91 5,12% -1,36 987,82 5,09% -1,33 975,94 5,06% -1,30 964,33 5,03%1,27- 952,51 5,00% 3,83
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5.4

Gastos

Los Pagarés seran emitidos por el Banco sin que,spoparte, sea exigida
ninguna comision ni repercutido gasto alguno encdatratacion ni en la
amortizacion de los mismos.

La apertura, cancelacion y mantenimiento de lastagale efectivo y de valores,
en la Entidad Colocadora, estaran libres de comdsioy gastos, aunque, de
acuerdo con la legislacion vigente, las Entidadasid®antes de IBERCLEAR,
entidad encargada de su registro contable, y et®an su calidad de Entidad
Participante, podran establecer las comisionestpgaepercutibles al tenedor de
los Pagarés en concepto de administracion y/o diastie valores que libremente
determinen, y que en su momento hayan sido condascal Banco de Espafia
y/lo a la CNMV como organismo supervisor. Dichos tgasy comisiones
repercutibles se podran consultar por cualquieersor en los correspondientes
folletos de tarifas disponibles en los organismgeesvisores citados.

Las comisiones y gastos en concepto de la primmeseripcion en el Registro
Central de IBERCLEAR seran por cuenta y cargo @elds.

Colocacion y Aseguramiento
5.4.1  Entidades coordinadoras y participantes en la col@cion

Los Pagarés seran colocados a través de cualgleelas oficinas del
Emisor (que incluye las marcas: SabadellAtlantiSapadellHerrero,
SabadellCAM, SabadellGuipuzcoano, SabadellGallego y
SabadellSolbank, asi como a través de Banco Gallego. Banco Galleg
operara bajo las marcas de SabadellGallego y B&atlego hasta la
fecha de fusion legal.

En el caso de que el Banco designara otros coloesdesta .ircunstancia
se comunicara oportunamente a la CNMV. Dadas lexisticas del
presente Programa, no existen entidades direatoesgguradoras.

542  Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El servicio financiero serd atendido por el Emisar, través de
IBERCLEAR vy sus Entidades Participantes.

No hay una entidad depositaria asignada por el &migodra ser
cualquier entidad participante en IBERCLEAR quswscriptor designe
como tal.

" Excepto las oficinas provenientes de la adquisidié Lloyds Banking Group Espafia.
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6.1

6.2

6.3

5.4.3  Entidades Aseguradoras y procedimiento
No procede.
5.4.4  Fecha del acuerdo de aseguramiento
No procede.
ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
Solicitudes de admision a cotizacion

De conformidad con el acuerdo del Consejo de Adstraciion de fecha 20 de

febrero de 2014, al amparo de la autorizacion atideepor la Junta General

Ordinaria de Accionistas de 26 de marzo de 2018 sgwcitan en el epigrafe 4.11
anterior, la Entidad Emisora solicitara la admisa@megociaciéon de todos los
valores que se emitan al amparo del presente Pnagia Pagarés en el Mercado
AIAF de Renta Fija. EI Emisor se compromete a realitodos los tramites

necesarios para que los Pagarés coticen en dictotaaiaeen un plazo maximo de
tres (3) dias a contar desde la fecha de emisidlosdgalores y, en cualquier

caso, antes del vencimiento. En caso de incumpiimide dicho plazo se haran
publicos los motivos del retraso a través de uniaide difusiéon nacional y se

comunicara a la CNMV, sin perjuicio de la eventuagponsabilidad en que

pueda incurrir el Emisor.

Banco de Sabadell conoce y acepta cumplir los séqsiy condiciones exigidos
para la admisién a cotizacion, permanencia y elusle cotizacion de los
valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segutetaslacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores.

Mercados regulados en los que estan admitidos a @atcion valores de la
misma clase

Banco de Sabadell tiene admitidos a negociaciomréagmitidos con cargo al
Programa de Pagarés 2013 de Banco de Sabadelucealdo vivo nominal a
fecha 28 de febrero de 2014 de 2.460,479 milloeesuwlos) y Pagarés emitidos
con cargo al Programa de Pagarés 2012 de Bancabael&l (con un saldo vivo
nominal a fecha 28 de febrero de 201 de 97,382na@# de euros).

Entidades de liquidez

No existen entidades de liquidez para el presenbgr®ma de Pagarés. El
Emisor no ha suscrito ningdn contrato de liquidemn minguna entidad
financiera.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision
No procede.
7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por loauditores
No procede.
7.3 Otras informaciones aportadas por terceros
No procede.
7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terces
No procede.
7.5 Ratings

Los valores a emitir con cargo al presente Folleto han sido objeto de
evaluacion por parte de ninguna agencia de califioca

A la fecha de registro del presente Folleto BatdBamco tiene asignadas las
siguientes calificaciones rétings’), para sus emisiones a largo plazo y corto
plazo, por las agencias de calificacion de riesgaditicio que se indican a
continuacion:

Fecha de ultima

Agencia Largo plazo | Corto plazo Perspectiva revision
DBRS Ratings Limited A (low) R 1 (low) Negativa 19/03/2013
Moody’s Investors Services Espafia, S.A. Ba2 NP Nemat 14/01/2014

Standard & Poor’s Credit Market Services

L BB B Negativa 15/10/2013
Europe Limited, Sucursal en Espafa gatv

Las agencias de calificacion mencionadas han sidstradas en la European
Securities and Markets Authority de acuerdo coprievisto en el Reglamento
(CE) no 1060/2009 del Parlamento Europeo y del §onsle 16 de septiembre
de 2009 sobre las agencias de calificacion créalitic

El rating es la calificacion de la solvencia de wmidad para determinadas
emisiones de deuda o acceso al crédito. Tambiénedef calificacion global de
la solvencia de una empresa publica o privada, dgansmos Yy
administraciones publicas e incluso de estados.
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La calificacion asignada a la deuda indica la pbdlttad de que la deuda sea
repagada en los plazos acordados en la emision ycamstituye una
recomendacion de compra, venta o mantenimient@ldees por cuanto no hace
referencia al precio de mercado 0 a su conveniepara un inversionista

determinado.

Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidatiradas por la entidad

calificadora en cualquier momento.

Las escalas de calificaciones de deuda a largo @agpleadas por las agencias

son las siguientes:

Standard &
Moody's Poor's
DBRS Investors| Credit
Ratings Service | Market
Limited Espafia| Services
S.A. Europe
Limited
AAA Aaa AAA
. . . AA Aa AA
Categoria de inversion A y A
BBB Baa BBB
BB Ba BB
B B B
. : CCC Caa CCC
Categoria Especulativa o Ca o
C C C
D D

— DBRS Ratings Limited aplica los modificadores deglfi y “low” a cada
categoria genérica de calificacion desde AA hastdaCcategoria “high”
indica que la obligacidon esta situada en la bangarsor de cada categoria
de rating genérica; el modificador “low” indica glaeobligacion esta situada
en la banda inferior de cada categoria de ratingriga.

— Moody's Investors Service Espafia S.A. aplica mealifores numéricos 1, 2
y 3 a cada categoria genérica de calificacion desalehasta Caa. El
modificador 1 indica que la obligacion esta situadaa banda superior de
cada categoria dating genérica; el modificador 2 indica una banda media y
el modificador 3 indica la banda inferior de cadtegoria genérica.

— Standard & Poor's Credit Market Services Europeiteidhaplica un signo
(+) o menos (-) en las categorias AA a CCC quecath posicion relativa

dentro de cada categoria.

Las escalas que emplean para la calificacion deladeucorto plazo son las

siguientes:
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Standard &
. Poor's
DBRS I"r:'\‘/’:s‘g S| cred
Ratings . Market
Limited Ser~V|ce Services
Espaiia S.A
Europe
Limited
R-1H Prime-1 Al+/Al
R-1M Prime-2 A2
R-1L Prime-3 A3
R-2 H NP B
R-2M C
R-2 L D
R-3
R-4
R-5
D

8. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO DE
REGISTRO INSCRITO EN LA CNMV EL 11 DE ABRIL DE 2013 .

Desde el 11 de abril de 2013, fecha de registra €&NMV del Documento de

Registro vigente y hasta la presente fecha, naseloducido otros hechos que
afecten de manera significativa a los estados ¢iears de Banco de Sabadell
distintos a los expuestos en las cuentas anuatbgidnales y consolidadas
auditadas de Banco de Sabadell correspondientgsraicio 2013, asi como los
comunicados y registrados como Hechos Relevantda &@NMV desde dicha

fecha.

Se incorporan por referencia al presente follet®g ¥ncuentran disponibles en la
pagina web de Banco de Sabadell y en la paginadedd CNMV:

l.-Las cuentas anuales individuales y consolidadaditadas con opinion

favorable sin salvedades del auditor corresponetsealt ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2013, depositadas en la CNMV y penesede aprobacion por la
Junta General de Accionistas,

(https://www.grupbancsabadell.com/es/XTD/INDEX/? e INFORMACION
ACCIONISTAS E INVERSORES/INFORMACION FINANCIERA/INBRM
ES TRIMESTRALES/A O 2013/?menuid=39324&languagg=es

(http://www.cnmv.es/Portal/Consultas/IFA/ListadolB&px?id=0&nif=A-
08000143.

Il.-Los Hechos Relevantes publicados en la pagiela de CNMV desde el 11 de
abril de 2013.
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(https://www.grupbancsabadell.com/es/XTD/INDEX/?lesf INFORMACION
ACCIONISTAS E INVERSORES/INFORMACION FINANCIERA/HBAOS
RELEVANTES/A O 2014/?menuid=39324&language=es

(http://www.cnmv.es/Portal/Consultas/IFA/ListadolB8px?id=0&nif=A-
08000143.

Informacion Financiera

A continuacion se incluye el balance y la cuentapéedidas y ganancias
consolidados auditados correspondientes a 31 dieriice de 2013, 2012 y
2011, segun la Circular 4/2004, de Banco de Espafa:

(A) Balances de situacion consolidados de los ejersi2i@dl3, 2012 y 2011:

En miles de euros

Activo 2013 (*) 2012 (**) 2011 %2013-12
Caja y depésitos en bancos centrales 3.201.898 2.483.590 1.290.678 289
Cartera de negociacion 1.889.624 2.042.177 1.682.120 (7.5)
Depositos en entidades de crédito [0] [0] 0 -
Crédito a la clientela 0 0 o] -
Valores representativos de deuda 557.741 297.752 205.931 87,3
Instrumentos de capital 43.269 41.390 38.517 4,5
Derivados de negociacion 1.288.614 1.703.035 1.437.672 (24,3)
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 [0 0 -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 140.534 170.895 173.326 (17,8)
Depositos en entidades de crédito [0] [0] 0 -
Crédito a la clientela 0 0 o]
Valores representativos de deuda 0 0 0 -
Instrumentos de capital 140.534 170.895 173.326 (17,8)
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 [0 -
Activos financieros disponibles para la venta 19.277.672 16.412.630 13.268.170 17,5
Valores representativos de deuda 18.650.535 15.193.555 12.090.847 22,8
Instrumentos de capital 627.137 1.219.075 1.177.323 (48,6)
Pro-memoria: Prestados o en garantia 5.443.460 1.052.921 5.869.459 417,0
Inversiones crediticias 118.989.126 114.978.239 76.282.944 35
Depositos en entidades de crédito 3.525.521 5.233.243 3.628.914 (32,6)
Crédito a la clientela 112.928.890 109.348.083 72.654.030 33
Valores representativos de deuda 2.534.715 396.913 0 -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 210.884 765.261 1.541.697 (72,4)
Cartera de inversién a vencimiento o 7.647.834 o (100,0)
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 871.089 0 (100,0)
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas o 36.917 o (100,0)
Derivados de cobertura 593.327 687.284 417.685 (13,7)
Activos no corrientes en venta 2.270.348 2.056.254 530.881 10,4
Participaciones 640.842 746.336 696.934 (14,1)
Entidades asociadas 638.828 744.356 694.957 (14,2)
Entidades multigrupo 2,014 1.980 1977 1,7
de seguros a 156.083 165.092 162.735 (5,5)
Activos por reaseguros 0 0 0
Activo material 3.935.322 2.635.038 1.106.881 49,3
Inmovilizado material 1.657.327 1.450.485 877.935 14,3
De uso propio 1.586.619 1.378.563 792.694 15,1
Cedidos en arrendamiento operativo 70.708 71.922 85.241 (1,7)
Inversiones inmobiliarias 2.277.995 1.184.553 228.946 92,3
Pr ia: Adquirido en i i i 0 0 0 -
Activo intangible 1.501.737 1.165.072 1.022.161 28,9
Fondo de comercio 1.073.209 827.931 823.815 29,6
Otro activo intangible 428.528 337.141 198.346 27,1
Activos fiscales 6.877.157 6.279.864 1.408.384 9,5
Corrientes 660.696 670.556 411.076 (1,5)
Diferidos 6.216.461 5.609.308 997.308 10,8
Resto de activos 3.967.800 4.039.863 2.394.481 (1,8)
Existencias 3.746.977 3.709.485 2.238.784 1,0
Otros 220.823 330.378 155.697 (33,2)
Total activo 163.441.470 161.547.085 100.437.380 12
(¥) Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank Lloyds Bank y Banco Gallego.
(**) Se presenta, Unica y a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM.
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En miles de euros

Pasivo 2013 (%) 2012 (*%) 2011 %2013-12
Cartera de negociacion 1.445.545 1.699.230 1.451.021 (14,9)
Depositos de bancos centrales 0 0 0 -
Depésitos de entidades de crédito 0 0 0
Depdsitos de la clientela 0 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0 0 -
Derivados de negociacion 1.298.735 1.678.818 1.451.021 (22,6)
Posiciones cortas de valores 146.810 20.412 0 -
Otros pasivos financieros 0 0 0
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias o
Depésitos de bancos centrales 0 0 0
Depositos de entidades de crédito 0 0 0
Depdsitos de la clientela 0 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0 0
Pasivos subordinados 0 0 0
Otros pasivos financieros 0 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 147.269.474 144.984.600 91.586.490 16
Depositos de bancos centrales 9.227.492 23.888.640 4.040.717 (61,4)
Depésitos de entidades de crédito 13.857.264 9.779.956 8.128.791 41,7
Depésitos de la clientela 99.362.908 82.464.410 58.444.050 20,5
Débitos representados por valores negociables 21.166.915 25.326.170 17.643.095 (16,4)
Pasivos subordinados 1.089.046 1.166.707 1.859.370 8,7)
Otros pasivos financieros 2.565.849 2.358.717 1.470.467 8,8
Alustes a pasivos financieros por macro-coberturas 211.406 337.992 449.245 (37.5)
Derivados de cobertura 315.239 436.225 111.145 (27,7)
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta o [} )
Pasivos por contratos de seguros 2.134.139 2.038.815 173.348 4,7
Provisiones 664.246 1.329.565 350.203 (50,0)
Fondos para pensiones y obligaciones similares 147.657 201.593 163.510 (26,8)
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 53.745 52.284 51.079 28
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 304.349 277.162 89.611 9,8
Otras provisiones 158.495 798.526 46.003 (80,2)
Pasivos fiscales 612.413 911.306 202.133 (32,8)
Corrientes 77.494 166.509 71.466 (53,5)
Diferidos 534.919 744.797 130.667 (28,2)
Resto de pasivos 383.417 520.048 179.651 (26,3)
Total pasivo 153.035.879 152.257.781 94.503.236 0,5
(%) Incorpora datos de BMN-Penedes, Sabadell Solbank Lloyds Bank y Banco Gallego.
(**) Se presenta, tnica y a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM.
En miles de euros
Patrimonio neto 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Fondos propios 10.226.534 9.148.074 6.276.160 11,8
Capital 501.435 369.944 173.881 355
Escriturado 501.435 369.944 173.881 355
Menos: Capital no exigido [ 0 0 -
Prima de emision 5.760.506 4.560.923 1.861.702 26,3
Reservas 3.035.727 3.362.921 3.438.010 9,7
Reservas (pérdidas) acumuladas 2.882.204 3.156.862 3.213.527 8,7)
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 153.523 206.059 224.483 (25,5)
Otros instrumentos de capital 738.476 798.089 814.620 (7,5)
De ir os financieros 738476 798.089 814.620 (7,5)
Resto de instrumentos de capital 0 0 0 -
Menos: Valores propios (57.442) (25.694) (174.439) 1236
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 247.832 81.891 231.902 202,6
Menos: Dividendos y retribuciones ] 0 (69.516) -~
Ajustes por valoracién 120.814 (317.945) (389.228)
Activos financieros disponibles para la venta 229.080 (241.661) (277.573) -
Coberturas de los flujos de efectivo (31.620) (37.363) (30.374) (15,4)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0 0 -
Diferencias de cambio (14.542) (13.733) 2.790 59
Activos no corrientes en venta o o -
Entidades valoradas por el método de la participacion 2.360 (19.972) (85.062)
Resto de ajustes por valoracion (64.464) (5.216) 991
Intereses minoritarios 58.243 459.175 47.212 (87,3)
Ajustes por valoracion (11) 4.682 (6.150) -
Resto 58.254 454.493 53.362 (87,2)
Total patrimonio neto 10.405.591 9.289.304 5.934.144 12,0
Total patrimonio neto y pasivo 12.441.470 161.547.085 100.437.380 1,2
Pro-memoria 2013 (*) 2012 (**) 2011 %
Riesgos contingentes 8.663.950 9.015.469 8.347.022 (3,9)
Compromisos contingentes 12.026.000 13.523.884 11.657.865 (11,1)
(*) Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank Lloyds Bank y Banco Gallego.
(**) Se presenta, Unica y a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM.

Al cierre del ejercicio de 2013, los activos tosatke Banco Sabadell y su grupo
totalizaron 163.441,5 millones de euros y creciek@®94,4 millones de euros en
relacion con los activos del grupo al cierre def@gio de 2012. Este aumento,
en términos relativos, representd un incrementald®o interanual y obedecio
en buena medida a la incorporacion de los nuevgsaies citados mas adelante.
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Dentro de las diferentes partidas que conformaac&o consolidado de Banco
Sabadell, destaco particularmente el crecimienpzementado por la inversion

crediticia bruta de clientes, cuyo saldo (excluyela$ adquisiciones temporales
de activos) pasd de 119.638,1 millones de eurosieste del afio 2012 a

124.614,9 millones de euros a la conclusion detigje de 2013. En términos

porcentuales, el crecimiento interanual de la isider crediticia bruta fue del

4,2%.

El componente con mayor peso dentro de la inversiéditicia bruta son los
préstamos con garantia hipotecaria, que a 31 damthice de 2013 representaban
algo mas del 46% del total de la inversion creiditic

La ratio de morosidad sobre el total de riesgospdables del grupo Banco
Sabadell, sin considerar los activos afectos al&s@ de Proteccion de Activos
de Banco CAM, fue del 13,63% al cierre del ejercide 2013 (frente al 9,33%
del afo anterior), un 11,13% sin considerar losgos procedentes de
reclasificaciones.

Los activos financieros disponibles para la venesgntan un incremento del
417% en su pro-memoria. Este incremento respondeipaimente al aumento

de la operativa de renta fija del ejercicio 20kpezialmente la referida a Bonos
y Obligaciones del Estado.

El incremento interanual del 49,3% del activo mateesponde principalmente
al incremento de la rubrica de “inversiones inmak#s”, asociado en buena
parte a las adquisiciones de entidades del grupo.

Otro hecho significativo del balance de situacionconstituyé la venta de la
cartera de inversion a vencimiento, llevada a @bel mes de mayo de 2013, y
cuyo saldo al cierre del ejercicio de 2012 era .@d 7,8 millones de euros. Esta
operaciéon proporcion6 una plusvalia bruta de 4&%W|®nes de euros, recogida
en los resultados por operaciones financieras dedata de resultados de 2013.

El coste amortizado de esta cartera asciende d1L8xllones de euros y tiene
unas plusvalias latentes netas asociadas por ienger240 millones de euros. La
rentabilidad por tipologia de activo se sitta eetr&,12% y el 4,68%, siendo la
TIR media de la cartera de 3,86%.

En fecha 31 de diciembre de 2013, los recursos Igmtes en balance
presentaron un saldo de 94.497,2 millones de eum@ecieron un 17,9% con
respecto a la finalizacion del ejercicio de 2012staco particularmente en el
ejercicio de 2013 la favorable evolucion de lasnta® a la vista, que crecieron
un 36,1% y alcanzaron un saldo de 36.862,5 milloleesuros a 31 de diciembre
de 2013. Los depositos a plazo, por su parte, tambrecieron de forma
significativa en el transcurso del ejercicio de 201 alcanzaron un saldo de
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60.798,7 millones de euros al cierre del afio, le mpresentd un crecimiento
interanual del 13,6%.

La mejor evolucion de los recursos de clientesaarize respecto a la inversion
crediticia bruta de clientes ha generado un gajleoeticial comercial favorable
de 10.123 millones de euros en el afio, una veizagals l0os ajustes por el efecto
de cambio de perimetro derivado de la incorporadéria red de oficinas de
BMN-Penedées en Catalufia y Aragon, Sabadell Solbéekteriormente
denominada Lloyds Bank International) y Banco Ggille

Los débitos representados por valores negociabliesconclusion del afio 2013,
totalizaron 21.166,9 millones de euros, frente anyorte de 25.326,2 millones
de euros a 31 de diciembre de 2012. Esta reducdénsaldo obedecio
principalmente a la disminucion neta en el saldootiigaciones, cédulas
hipotecarias, bonos emitidos por fondos de titalizay pagarés.

Dentro de las partidas que conforman el pasivotadasel decremento en un
61,4% de los depdsitos de bancos centrales, motiyaihcipalmente por la
amortizacion del saldo vivo de LTRO que ha pasal@31650 en 2012 a 8.800 a
31 de diciembre de 2013. El incremento en los deggdde entidades de crédito
corresponde basicamente a un incremento en lacfa@én originada por cesion
temporal de activos y al incremento de depdésitas @olnstituto de Crédito
Oficial.

El patrimonio en instituciones de inversion cokeati(llC) totalizé 11.018,6
millones de euros, un 28,3% por encima de la @afraierre del ejercicio de
2012.

El patrimonio de los fondos de pensiones comeradtis concluy6 el afio 2013
con un saldo de 4.356,3 millones de euros y creciéd7,4 millones de euros en
relacion con el cierre del ejercicio precedente.

Finalmente, los seguros comercializados presentanonsaldo de 8.067,4
millones de euros a 31 de diciembre de 2013 (723f8llones de euros a la
conclusién del afio 2012).

El total de recursos gestionados en fecha 31 dendice de 2013 ascendio a
149.122,9 millones de euros, frente a 131.654,6on@k de euros a 31 de
diciembre de 2012, lo que supuso un incrementontiele afo del 13,3%.

En lo referente a actuaciones de capital, a lolag ejercicio de 2013 Banco
Sabadell llevé a cabo una actuacion de capitaledahbirante los meses de
septiembre y octubre.
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Banco Sabadell culminé con éxito la operacion dereimento de capital
aprobada por el Consejo de Administracion el 9afgiembre de 2013, por un
importe total de 1.382.709.454,26 euros, realizaddiante dos colocaciones de
acciones sucesivas.

La primera parte de la ampliacion tuvo lugar eld&Oseptiembre, mediante una
colocacion acelerada de un total de 396.341.464oreex sin derecho de

suscripcion preferente (366.341.464 acciones y Bldmas de acciones propias
de autocartera).La emision se realizo a un preeib,84 euros por accioén con lo
gue el importe total ascendié a 650.000.000,96seuro

La segunda parte de la ampliacién, que finaliz8 de octubre, se llevé a cabo
por medio de un aumento de capital con reconocimietel derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, y supaisemision de 666.099.503
nuevas acciones por un importe total de 732.708B858uros. Las acciones
nuevas se emitieron por su valor nominal de 0,12%secada una, mas una
prima de emision de 0,975 euros por cada nuevarado que representa un tipo
de emisién total de 1,10 euros, siendo necesarider&chos de suscripcion
preferente para suscribir 1 accién nueva.

La finalidad del aumento de capital fue, principaie, reforzar el balance de
Banco Sabadell para beneficiarse de las oportuegddd negocio en el marco de
una economia espafiola que empieza a recuperarsgeemando el potencial
aumento de la demanda de crédito de empresas igutees que constituyan
una oportunidad rentable. Al mismo tiempo, permitidtalecer los recursos
propios para atender el cumplimiento de requeritogede capital mas exigentes,
lo que permitié situar al banco entre las entidaotes mejores ratios de capital
del sector y adecuar su estructura de capitallaihnen alcanzado por el balance
consolidado del grupo tras las adquisiciones llagacabo en los Ultimos afos.

Finalizado el 19 de julio de 2013 el primer periadoconversion voluntario de
la emision de obligaciones subordinadas necesamnt@nw®nvertibles 1/2013, el
Consejo de Administracion acordoé el 25 de julic28&3 un aumento de capital
para atender la conversion voluntaria de 1.593yabiones de la citada emision,
de un total de 381.065 acciones nuevas, que fuEhmitidas a negociacion en el
Mercado Continuo el 3 de septiembre de 2013.

Asimismo, el 21 de julio de 2013 tuvo lugar el viemento de obligaciones
subordinadas necesariamente convertibles  1/2009pdupiéndose  en
consecuencia la conversion necesaria de la totialta las obligaciones en
circulacién en ese momento. El Consejo de Admauighn acordo el 25 de julio
de 2013 un aumento de capital para atender la csiGmenecesaria de 24.899
obligaciones de la citada emisién, por un totab@86.217 acciones nuevas, que
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fueron admitidas a negociacién en el Mercado Cantiel 3 de septiembre de
2013.

Finalizado el 8 de noviembre de 2013 el primerquiride conversion voluntario
de la emision de obligaciones subordinadas nee@sante convertibles 11/2013,
la Comision Ejecutiva acordo el 14 de noviembr@&3 el aumento de capital
para atender la conversion voluntaria de 407.44ligationes de la citada
emision, por un total de 526.915 acciones nuevas, fgeron admitidas a
negociacion en el Mercado Continuo el 20 de dicrende 2013.

Ademas, el 11 de noviembre de 2013 tuvo lugar etivéiento de obligaciones

subordinadas necesariamente convertibles 1/2010pdupiéndose  en

consecuencia la conversion necesaria de la tothlia las obligaciones en
circulacibn en ese momento. Asi, la Comisiébn Ejeautacordd el 14 de

noviembre de 2013 un aumento de capital para atéadmnversion necesaria
de 10.525 obligaciones de la citada emision, deotat de 12.621.400 acciones
nuevas, que fueron admitidas a negociacion en etdde Continuo el 20 de

diciembre de 2013.

Tras estas actuaciones de capital, a finales d8, 284 acciones ordinarias de
Banco Sabadell totalizaban 4.011 millones, conhase accionarial de inversor
privado que representaba el 61,5% del total, masmjue la base accionarial de

inversores institucionales representaba el 38,5%.

(B) Cuenta de resultados consolidada de los ejerci2ziiis3, 2012 y 2011

En miles de euros.

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Intereses y rendimientos asimilados 4.863.170 4.735.621 3.394.082 2,7
Intereses y cargas asimiladas (3.048.476) (2.867.633) (1.856.819) 6,3
Margen de intereses 1.814.694 1.867.988 1.537.263 (2,9)
Rendimientos de instrumentos de capital 7.329 9.865 8.752 (25,7)
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién 11.107 (11.735) 37.650 -
Comisiones percibidas 873.061 725.766 637.624 20,3
Comisiones pagadas (113.391) (97.077) (64.031) 16,8
de i i (neto) 1.479.185 546.236 271.246 170,8
Cartera de negociacion 53.565 132.205 139.025 (59,5)
Otros instrumentos financieros a valor con cambios en pérdidas y ganancias 216 a77) 0 -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.426.808 395.270 126.056 261,0
Otros (1.404) 18.938 6.165 -
Diferencias de cambio (neto) 67.871 59.881 69.999 13,3
Otros productos de explotacién 548.004 392,751 99.429 39,5
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 391.589 176.847 34.912 121,4
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 34.710 117.124 3.563 (70,4)
Resto de productos de explotacion 121.705 98.780 60.954 232
Otras cargas de explotacion (711.066) (5635.229) (91.210) 329
Gastos de contratos de Seguros y reaseguros (417.787) (189.931) (34.208) 120,0
Variacién de existencias (1.279) (5.466) (41) (76,6)
Resto de cargas de explotacion (292.000) (339.832) (56.961) (14,1)
Margen bruto 3.976.794 2.958.446 2.506.722 344
Gastos de administracién (1.723.061) (1.511.625) (1.145.091) 14,0
Gastos de personal (1.135.175) (996.546) (742.600) 139
Otros gastos generales de administracion (587.886) (515.079) (402.491) 141
Amortizacién (228.447) (156.925) (130.921) 45,6
Dotaciones a provisiones (neto) (59.657) (62.561) (13.997) (4,6)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (1.080.233) (1.408.967) (634.524) (23,3)
Inversiones crediticias (1.038.836) (1.329.691) (512.633) (21,9)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (41.397) (79.276) (121.891) (47,8)
Resultado de la actividad de explotacién 885.396 (181.632) 582.189 -

(*) Incorpor

0s de BMN-Penedés desde el 1 de junio, Sabadell Solbank Lioyds Bank

(+%) Se pres

a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM desde el

desde el 1 de julio y Banco

111 de junio.

Gallego desde el 1 de noviembre.
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En miles de euros.

2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (361.788) (896.538) (377.388) (59,6)

Fondo de comercio y otro activo intangible (nota 16) (848) (175) (316) 384,6

Otros activos (360.940) (896.363) (377.072) (59,7)

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta 43.893 15.407 5.672 184,9
D negativa en de negocios 30.295 933.306 [\ (96,8)
de activos no en venta no

por operaciones interrumpidas (267.320) (172.563) (23.007) 549
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impuestos 330.476 (302.020) 187.466
Impuesto sobre beneficios (61.641) 398.055 48.406

Resultado del ejercicio antes de operaciones interrumpidas 268.835 96.035 235.872 1799

de (neto) 0 0 0 -

Resultado consolidado del ejercicio 268.835 96.035 235.872 1799

Resultado atribuido a la entidad dominante 247.832 81.891 231.902 202,6

atribuido a 21.003 14.144 3.970 485

Beneficio por accién (en euros) 0,08 0,03 0,17 1259
Beneficio basico por accién considerando el efecto de las obligaciones

necesariamente convertibles (en euros) 0,07 0,03 126,7
Beneficio diluido por accion (en euros) 0,07 0,03 126,7

(*) Incorpora datos de BMN-Penedés desde el 1 de junio, Sabadell Solbank Lloyds Bank desde el 1 de julio y Banco Gallego desde el 1 de noviembre.

(**) Se presenta, Gnica y a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM desde el 1 de junio.

Banco Sabadell y su grupo cerraron el ejercici®@&3 con un beneficio neto
atribuido de 247,8 millones de euros, una vez eéelds dotaciones a
insolvencias y provisiones de la cartera de valer@smuebles por un importe
total de 1.769,0 millones de euros. En el ejercigo2012, el beneficio neto
atribuido fue de 81,9 millones de euros.

El margen de intereses del afio 2013 totaliz6 178Millones de euros,
situandose un 2,9% por debajo del obtenido en @|2812. La aportacion de
Banco CAM desde junio 2012 y de las adquisicionesndevos negocios en
diferentes momentos de 2013 (red de oficinas de BMNedés en Cataluiia y
Aragon, Sabadell Solbank, anteriormente denomihémals Bank International,
y Banco Gallego), la adecuada gestidon de los ditéates de clientes y el mayor
margen aportado por la cartera de renta fija, esttaes, contrarrestaron en buena
medida factores tales como la evolucion decrecidetéa curva de tipos y la
reduccion de los margenes de clientes duranteiraepisemestre del afio. En la
segunda mitad del ejercicio, los margenes iniciawoa tendencia de mejora,
principalmente debido al abaratamiento del costdodedepdsitos y al menor
efecto de la curva de tipos en el reprecio devarsion.

El ejercicio 2013 presenta unas rentabilidades sgerées inferiores al ejercicio
2012, teniendo el punto de inflexién en el seguinioestre del afio, a partir del
gue se ha experimentado una mejora sustancial en mesmos como
consecuencia principal del abaratamiento del costéos depdsitos y el menor
impacto del efecto curva sobre las repreciacioeda thversion.

En términos medios acumulados anuales, el mardee sativos totales medios
se situo se situé en 1,09% (1,35% en 2012). Laidistion de la rentabilidad
media sobre los activos totales medios se debeaiasviactores, entre los que
destacamos la disminucién de los margenes de edigobnsecuencia principal
del efecto de la curva sobre el reprecio de largiwe y del encarecimiento del
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coste medio de los depoésitos captados en el Ultiinoestre de 2012), el
incremento de los activos problematicos respect@fi@ anterior. la menor
rentabilidad media de las adquisiciones realizatlaante el afio y el menor
rendimiento de la cartera de renta fija.

Los dividendos cobrados y los resultados de lasresap que consolidan por el
método de la participacion ascendieron en conjant8,4 millones de euros,

frente a un importe ligeramente negativo en 20129 (millones de euros). A

destacar dentro de este capitulo la aportaciérosleelsultados procedentes del
negocio de seguros y pensiones.

Las comisiones netas ascendieron a 759,7 milloaesibs y crecieron un 20,8%
en términos interanuales. Este crecimiento se esthifde forma generalizada en
cada una de las diferentes tipologias de comisipmsoperaciones de riesgo,
servicios, fondos de inversién y comercializaci@ skguros y pensiones) y
respondid, tanto a un mayor esfuerzo comercialoawfo a rentabilidad, venta
cruzada y cierre de la brecha de rentabilidad dgbaio proveniente de Banco
CAM como a la incorporacion de los nuevos negoaasnentados con
anterioridad.

Los resultados por operaciones financieras totaliza.479,2 millones de euros e
incluyeron, entre otros, 927,8 millones de eurasvemta de activos financieros
disponibles para la venta de renta fija, 437,3anéks de euros por venta de la
cartera de inversion a vencimiento, 58,8 millone®dros por venta de la cartera
de renta variable (que incluye aproximadamente millbnes de euros por la
venta de Melia Hotels Internacional y 20,35 millerde euros por la venta de
Banco Inversis) y 53,6 millones de euros por reslolé de la cartera de
negociacion. En el ejercicio de 2012, los resulsagor operaciones financieras
sumaron 546,2 millones de euros e incluyeron gradoiente 270,3 millones de
euros por venta de activos financieros disponipl@s la venta de renta fija,
166,3 millones de euros por recompras de bonostuledcion y emisiones
propias y 132,2 millones de euros por resultadda dartera de negociacion.

Los resultados netos por diferencias de cambiondsm®n a 67,9 millones de
euros, frente a un importe menor en el ejercici@@E? (59,9 millones de euros).
Este incremento interanual, que en términos relative del 13,3%, obedecio
principalmente al mayor volumen de operativa regiki en el ejercicio de 2013.

Los otros productos y cargas de explotacion tatediz -163,1 millones de euros,
frente a un importe de -142,5 millones de euroglesrio 2012. Dentro de este
epigrafe, destacaron particularmente las dotaci@efondo de garantia de
depaositos, que totalizaron -135,4 millones de euros
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Los gastos de explotacion (personal y generaleshiiie 2013 ascendieron a
1.723,1 millones de euros (+14%), de los que 51M4lomes de euros

correspondieron a conceptos no recurrentes (basitem costes de
transformacion relacionados con la adquisicion dad® Gallego). En términos
de perimetro constante, los gastos de explota@éuarmentes del ejercicio de
2013 disminuyeron un 12,5% en relacion con el @ercle 2012.

El significativo incremento del margen bruto en 20B4,4%), asi como las
politicas de contencién de costes de explotacidicagias, propiciaron que la
ratio de eficiencia al cierre del afio (excluyenol® lesultados extraordinarios por
venta de la cartera de inversidn a vencimientojafdel 48,68%, mejorando
notablemente con respecto a la ratio de eficieteli@jercicio de 2012 (51,10%).

Esta variacion responde a una estricta politicaagencion de costes y afecta
tanto a los gastos de personal recurrentes, quedseen en un 13,2%, como a
los otros gastos generales de administracion, gagrtuyen un 11,4%.

Como resultado de todo lo expuesto con anteriorigdddejercicio de 2013
concluyé con un margen antes de dotaciones de ,3.08Hones de euros, un
57,0% superior al obtenido en el afio 2012.

Las dotaciones para insolvencias y otros deteri@iesinmuebles y de activos
financieros, principalmente) totalizaron 1.769,dIonies de euros e incluyeron
dotaciones extraordinarias para cubrir las necdegladicionales de provision
derivadas de la revision de la clasificacion denegfciados. En el afio 2012, el
total de dotaciones ascendi6é a 2.540,6 millonesules; una significativa parte
de las mismas correspondio a dotaciones anticipdelasolvencias e inmuebles,
de acuerdo con los Reales Decretos Ley 2/20123018/ La cobertura sobre el
total de la exposicion crediticia y de la carteeainimuebles fue del 13,61% al
cierre del ejercicio de 2013, y la cobertura edpmecte los activos dudosos por
razones de morosidad fue del 50,1%.

Las plusvalias por ventas de activos totalizaror® 4®illones de euros e
incluyeron la plusvalia neta de 25,6 millones degwbtenida en diciembre de
2013 por la venta de la participacion que Bancoa8elb tenia en Centro
Financiero BHD. En el ejercicio de 2012, las pllisgspor venta de activos
fueron de 15,4 millones de euros, resaltando grateiente la plusvalia por la
venta de la participacion en Banco del Bajio.

La cuenta de resultados de 2013 incluyd un aborg@dmillones de euros en el
epigrafe del fondo de comercio negativo, relacionad su mayor parte con la
adquisicion de Banco Gallego. En el afio 2012, eysigrafe present6 un saldo de
933,3 millones de euros, por aplicacion del badgetherado en la integracion de
Banco CAM.
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Una vez aplicados el impuesto sobre beneficios ypdate del resultado

correspondiente a minoritarios, resulté un benefitéto atribuido al grupo de
247,8 millones de euros al cierre del afio 2013&bletmente superior al obtenido
en el ejercicio precedente (81,9 millones de euros)

(C) Principales ratios financieros

(

En miles de euros 2013 2012 2011
Ratios (en porcentaje)

ROA 0,16% 0,07% 0,24%
ROE 2,68% 1,01% 3,82%
ROTE 2,96% 1,12% 4,38%
Eficiencia (1) 48,68% 51,10% 47,32%
Eficiencia sin gastos no recurrentes (1) 47,23% 50,34% 45,75%
Core capital 12,0% 10,5% 9,0%
Tier | 12,0% 10,5% 9,9%
Ratio BIS 12,8% 11,4% 11,0%
Recursos Propios Computables 9.301.339 8.605.173 6.149.184
Recursos propios Core capital 8.716.004 7.879.037 5.061.309
Recursos Propios Basicos 8.713.475 7.873.624 5.582.020
Recursos Propios de 22 Categoria 587.864 731.549 567.164
Excedente de Recursos Propios 3.471.236 2.580.028 1.655.807
Activos Ponderados por Riesgo 72.876.287 75.314.313 56.167.208
Ratio de morosidad (porcentaje) 2) 13,63 9,33 5,95
Ratio de morosidad sin reclasificaciones (%) 2) 11,13 - -
Ratio de cobertura global (porcentaje) (3) 13,61 13,88 4,54
Riesgos Totales (2) 117.584.592 110.278.647 81.982.364
Saldo Deudores Morosos 2) 16.021.491 10.286.332 4.876.554
Fondos para insolvencias y cobertura de inmuebles 18.341.298 17.589.940 3.522.700
Capital Principal (Real-Decreto- Ley 2/2011) - 10,4 8,6
Capital Principal (Circular 7/2012) 11,7 9,4 -
Tierll (Basilea I) 0,8 1,0 1,0

(1) El calculo de la ratio a 31 de diciembre de 2013 incluye un ajuste en el margen bruto de -437,3 millones de euros, relativo a las plusvalias no recurrentes obtenidas por venta de la
cartera de vencimiento durante el segundo trimestre del afo.

(2) Cifras y porcentajes sin considerar los activos afectos al Esquema de Proteccion de Activos (EPA), relativos a la adquisicion de Banco CAM.

(3) Corresponde a la cobertura sobre el total de la exposicion crediticia y de la cartera de inmuebles.

Adquisiciones llevadas a cabo en 2013

BMN-Penedeées

Banco Sabadell y Banco Mare Nostrum, S.A. (BMN)csbsgeron, el 18 de
diciembre de 2012, un Contrato de Cesion de ActiwBsisivos con el objeto de
transmitir a favor de Banco Sabadell determinadtisa@s y pasivos del negocio
bancario de la Direccion Territorial de CatalufiArpgon de BMN (en adelante
BMN - Penedés). El 31 de mayo de 2013 se formddiziperacion, realizdndose
la toma de control por parte de Banco Sabadellde junio de 2013.
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El perimetro integrado incluyé 462 oficinas (443@ataluiia y 19 en Aragon) ,
2.020 empleados y el negocio de una base de apadaimente 900.000 clientes.

Esta operacion comprendié la adquisicidon de untisogcy pasivos totales que
ascendieron a 9.779 y 9.625 millones de euros c&spmente, con una
inversion crediticia de 9.433 millones de euros wox depodsitos de
aproximadamente 9.200 millones de euros. El impadetéa diferencia entre los
activos netos y pasivos supuso una contraprestacpercibir por BMN de 154
millones de euros.

Lloyds Banking Group Espafa

El banco suscribié el contrato de compraventa dogds TSB BANK PLC con
fecha 29 de abril de 2013 para la adquisicion déotalidad de acciones de
Lloyds Bank International, S.A.U. (“LBI") y Lloydsinvestment Espafa,
S.G.LI.C., S.A.U. (Lloyds Investment), filialespegiolas de Lloyds Bank. EI 30
de junio de 2013 se realiz6 la toma de controbdecitadas entidades objeto de la
transaccion.

Con posterioridad a la adquisiciéon se modificéazon social de LBI, que paso6 a
denominarse Sabadell Solbank, S.A.U. y tambiénedenominaron las filiales
vinculadas al grupo de LBI.

La operacion supuso la adquisicion de un total de&vas y pasivos de 1.705
millones de euros y el negocio adquirido consisiedémentalmente en
prestamos con garantia hipotecaria (97% del t@dadnversion crediticia bruta
gue ascendia a 1.598 millones de euros) y dep@sijpasticulares no residentes.

La red de oficinas adquirida fue de 28 sucursaléstyibuidas en Valencia,
Murcia, Andalucia, Madrid, Barcelona, Pais Vasddayarra; 343 empleados, y
una base de aproximadamente 53.000 clientes.

La contraprestacion por la adquisiciéon de la tdtali de acciones de ambas
compafiias espafiolas consistidé en la entrega dd%880D acciones de Banco
Sabadell procedentes de la autocartera, cuyo kaonable en la fecha de toma
de control ascendi6 a 68,5 millones de euros (3¥meis de euros en la fecha en
gue se suscribié el contrato de compraventa enémec® Sabadell y Lloyds

Bank), asi como en la recepcién de efectivo potepde Banco Sabadell por
importe de 1,5 millones de euros en concepto deeapl precio.

Esta participacion proporciona a Lloyds Bank ladicidn de accionista estable
puesto que se ha comprometido a no transmitirdei®m@es recibidas hasta el 30
de abril de 2015.
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Adicionalmente, ambas partes han acordado parprébemos cuatro afios una
posible compensacion, hasta un maximo de 20 maloleeeuros, en concepto de
ajuste de rentabilidad, que Banco Sabadell paghldyds Bank dependiendo de
la evolucion del tipo de interés a 12 meses.

El importe de ingresos ordinarios y resultados sate impuestos del grupo
Banco Lloyds desde la fecha de adquisicion incllieio la cuenta de resultados
consolidada y en el estado de ingresos y gastasngeos consolidados

ascendieron a 18.351 y 10.696 miles de euros. pbiita de los otros ingresos y
gastos en el estado de ingresos y gastos recosocmtsolidados del grupo

Lloyds desde la fecha de adquisicion incluidos lecoasolidado es 44 miles de
euros.

En el caso en el que la fecha de adquisicion halsielo el 1 de enero de 2013, el
importe de ingresos ordinarios y resultados antesngouestos que hubiera
aportado el grupo Banco Lloyds al grupo, ascendeai@®4.786 y perdidas de
4.104 miles de euros.

Adquisicion del negocio de banca privada de Lioygink en Miami

Con fecha del 29 de mayo de 2013, Banco Sabadsdribid un contrato de
compraventa con Lloyds TSB Bank Plc (“Lloyds Banggra la adquisicion de
los activos y pasivos que componen el negocio deabprivada de Lloyds Bank
en Miami.

La transaccion comprende unos recursos gestionagos ascienden

aproximadamente a 1.200 millones de ddlares (928omas de euros,

aproximadamente) y unos créditos por 60 millonegidlares (46 millones de
euros, aproximadamente). La contraprestacion inagardada se estima en 6
millones de dolares (4,6 millones de euros, aprag@mmente), que se
incrementara en un 0,5% calculado sobre los misemssos transmitidos que se
mantengan en Banco Sabadell transcurrido un afdede$ cierre de la

transaccion, sin que el precio maximo supere losnillbnes de ddlares (9,3
millones de euros, aproximadamente).

La transaccion, que se cerré en fecha 1 de noveed2013, se enmarca en las
negociaciones de Banco Sabadell con Lloyds Bankhgue dado lugar a los
acuerdos de adquisicion por Banco Sabadell delaegte Lloyds Bank en
Espafia y a la entrada de Lloyds Bank en el acdam@mrde Banco Sabadell,
permitiendo en este caso fortalecer el negocio aecd privada de Banco
Sabadell en Miami.
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Banco Gallego

Banco Sabadell present6 el 17 de abril de 2013 afeda en el proceso de
adjudicacion y venta de Banco Gallego, S.A. y n&gamn el Fondo de

Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) los térsnilel posible contrato de
su compraventa. Posteriormente, el 19 de abril0de 2esulté adjudicatario del
proceso y procedio a la suscripcion del contratoamepraventa de la totalidad de
las acciones de Banco Gallego, S.A., por el prdeian euro. Todo ello bajo la
premisa de que el cierre se llevaria a cabo unargalizada una previa
ampliacion de capital de Banco Gallego, S.A., gcakel FROB, de 245.000.000
euros adicionales y a la ejecucidon de las actuasiode gestion de los
Instrumentos Hibridos de Banco Gallego, S.A. encugjgn del Plan de

Resolucion de la entidad.

La operacion se cerrd el 28 de octubre de 2013pystula adquisicién del
negocio con un total de activos y pasivos de 3r@@8nes de euros, 183 oficinas
(117 en Galicia y 66 resto pais) y una plantilla78& empleados, asi como una
base de 125.000 clientes que operaran bajo la rBatzadellGallego.

El importe de ingresos ordinarios y resultados sate impuestos del grupo

Banco Gallego desde la fecha de adquisicion inctuih la cuenta de resultados
consolidada y en el estado de ingresos y gastasngeos consolidados

ascendieron a 12.962 y perdidas de 98.184 milesides. El importe de los otros

ingresos y gastos en el estado de ingresos y gastosocidos consolidados del
grupo Banco Gallego desde la fecha de adquisiadnidos en el consolidado es
-576 miles de euros.

En el caso en el que la fecha de adquisicion hailsielo el 1 de enero de 2013, el
importe de ingresos ordinarios y resultados antesntpuestos que hubiera
aportado el grupo Banco Gallego al grupo, ascemnlexi217.352 y perdidas de
4.104 miles de euros.

Impacto de los nuevos criterios para la clasificani contable de las
carteras refinanciadas o reinstrumentadas

Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha procedidoegisar la clasificacion
contable de la cartera de refinanciados siguiendatiterios establecidos en la
carta emitida por la Direccion de Regulacién y Eiéittad Financiera de Banco
de Espafia de fecha 30 de abril de 2013. Una vdzaga la mencionada
revision y considerando las adquisiciones realiggua el Grupo durante 2013, a
31 de diciembre de 2013 el saldo vivo de las refireciones y reestruturaciones
ascendié a 18.082 millones de euros con una cobegspecifica de 4.797
millones de euros, correspondiendo a un total d@é8coperaciones.
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En porcentaje

2013 2012 2011 Minimo exigido
Core Capital (Basilea Il) 12,0 10,5 9,0
Capital Principal (Real-Decreto- Ley 2/2011) - 10,4 8,6
Capital Principal (Circular 7/2012) 11,7 9,4
Tierl (Basilea I1) 12,0 10,5 9,9
Tierll (Basilea Il) 0,8 1,0 1,0
Ratio BIS (Basilea Il) 12,8 11,4 11,0 8

Firma de la persona responsable del Folleto Base

En prueba de conocimiento y conformidad con el exudb del Folleto Base
firmo en Barcelona a 5 de marzo de 2014.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé
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