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1.- VENTAS BRUTAS towetoo7 ZRAAIS ]

&

Las ventas consolidadas del Grupo Midesa al 31.03.98 ascienden a
18.061 millenes de pesetas, que yepresentan tma disminucion, frente al
mismo periodo del afio anterior, del 6,1%. -

El comportamiento por fondos de distribucién ha sido el siguiente:

Sobre 1.997 Sobre Pio. 98

Fondo de Midesa - 4,0% +1,4%
Fondos propios de filiales +12,2% - -18,6%
--——— Porfugal-— . F14,6% =0,8%
Prensa -40.1% +20.3%
TOTAL GRUPO - 6,1% +0,9%

La mayor reduccién de ventas se da en ¢l fondo de J. Mora, como
anticipamos en el anterjor informe; siendo imputable al cese en la
distribucién de los fondos de Prisa y Recoletos.

Al mes de marzo ain mo se he consolidado la ciffa de negocios de
Tabacaria Inglesa. Esta serd consolidada por primera vez al mes de
Junio.

p EN BRUTO

El margen bruto consolidade se sitda en el 11,4% frente al 11,0% del
afio anterior y el 11,2% del presupuesto de 1.998.

L.a mejora de dos décimas frente &l presupuesto es imputable al exceso

de provigion realizado en éste¢ como consecuencia de la modificacion
del IVA.



3.- GASTOSANGRESOS

Los gastos/ingresos operativos crecen un 3,1% con relacién al mismo
periodo de 1.997, y disminuyen un 1,93% frente al presupuesto dei
gjercicio. Este incremento frente a 1.997 es debido al czecimiento de
la volumenia de productos de este primer trimestre, que ha
determinado unas mayores demandas de transporte.

Los resultados financieros se reducen en 80 M., (61%), como
consecuencia de lz evolucién de tipos (50 M.) y de Ia inversion en
TCIL (30 M.).

4.- RESULTADOS

El beneficio antes de impuestos asciende a 676 M. de pesetas, frente a

. 751 del pasado ejercicio ( -10,0%), elevindose un 14,4% sobre el
presupuesto dal presente afto.

El beneficio neto asciende a 525 M. de pesetas, 23 M. menos que
1.997.




MAGNITUDES SIGNIFICATIVAS

(Se adjunta informe del! primer rimestre de CN.M.V.)

1.997 1.998 %

Ventas brutas de publicaciones 19.226 18.061 -6,1
Ventas netas (fachira) de publicaciones 14.476 13.-6 18

~ Ingresos por transporte local - 250 299
Cifra de negocios 14726 13917
Coste de ventas de publicaciones 12.353 11.550
Gastos/Ingresos operativos 1.729 1.819
Rtdos. Explotacién G644 548 =149
Resultados finacieros 127 49
Beneficio antes de impuestos 751 676
Beneficio neto 571 538
Beneficio neto consolidadoe 8438 524 - 4,4




OTRAS INFORMACIONES RELEVANTES

Negocios

El dia 14 de Epero Midesa se adjudicé la compra de Tabacaria
Inglesa, S.A.. por 86,6 M. de pesetas.

El pasado 8 de Mayo se commmicé a CNMV la creacién de la
Saciedad holding denominada MIDSID, con una participacién de
Midesa del 85%. El monto total de la inversién en este proyecto ha
sido de 233,5 M. de escudos portugueses. '

Esta sociedad que posee €l 100% de las acciones de TABACARIA
INGLESA, TABANORTE Y TABASUL, tiene actualmente uma
cuota de mercado del 18%, lo que supone una facturacion atngal
aproximada de 43400 millones de escudos portugueses (36.000
millones de pesetas).

Con esta operacién Midesa adquiere yma posicién dominante en el
mercado portugués de distribucién de tabaco y supone una apuesta
firme por la diversificacién como operador logistico.

Dividendos

El pasado 28 de Abril Midesa pagd el segundo dividendo a cuenta de
los resultados de 1.997: 30 pesetas brutas por accion.

El Consejo de¢ Administracién, en su reunién del mes de Marzo,
acordé someter a aprobacién de la Junta Genersl a celebrar en ¢l mes
de Junio, la distribucién de un dividendo complementario de 20
pesctas por accién, contiruapdo asi con la politica de dividendos
seguida en los Bltimos afios.

Bolsa
La informacién resumida de este primer trimesire ha sido la siguiente:
Cotizagién (Ptas.)  Negociggibn (titulos)
Miicima 3230 192.826
Minima: 1.845 1 10.748
Media: . 2.358 63.521
Ultima: 3.200 ‘ - -

Frecuencia: 100% Rotacidn: 35,6%



