ADOLFO DOMINGUEZ

Adolfo Dominguez, S.A., en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores, hace publico el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion de Adolfo Dominguez S.A. (la “Sociedad”) convoca a los
sefiores accionistas a la Junta General Extraordinaria que se celebrara en el Salon de Actos
del Parque Tecnoldgico de Galicia, Poligono Industrial de San Cibrao das Vifias, San
Cibrao das Vifias, 32901 Ourense, previsiblemente, el dia 10 de enero de 2013, a las 12:30
horas, en segunda convocatoria.

La Sociedad ha publicado en el dia de hoy el anuncio de convocatoria de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia y ha
puesto a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad
(www.adolfodominguez.com) dicha convocatoria, asi como el resto de documentacion que
debe ser sometida a la Junta General de Accionistas.

Se adjuntan a la presente los siguientes documentos:

(i) Anuncio de convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas que
incluye el orden del dia.

(if) Texto integro de las propuestas de acuerdos del Consejo de Administracion a adoptar,
en su caso, por la Junta General.

(iii) Informe de administradores en relacion con la propuesta de aumento de capital
mediante aportaciones dinerarias y exclusion del derecho de suscripcion preferente.

(iv) Informe del auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la Sociedad
nombrado a los efectos por el Registro Mercantil en relacion con la exclusion del
derecho de suscripcion preferente.

Asimismo, se han puesto a disposicion de los accionistas en la pagina web de la Sociedad
las normas y reglas aplicables y los formularios para ejercitar los derechos de informacion,
delegacion y voto a distancia por parte de los accionistas, asi como el acceso al Foro
Electronico de Accionistas.

Madrid, a 4 de diciembre de 2012

Marta Rios Estrella
Secretaria del Consejo de Administracién
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CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de Adolfo Dominguez, S.A. (la “Sociedad”) convoca a los
sefiores accionistas a la Junta General Extraordinaria, que se celebrara en el Salon de Actos
del Parque Tecnoldgico de Galicia, Poligono Industrial de San Cibrao das Vifias, San
Cibrao das Vifias, Ourense, el dia 9 de enero de 2013, a las 12:30 horas, en primera
convocatoria y al dia siguiente, 10 de enero de 2013, en el mismo lugar y a la misma hora
en segunda convocatoria, con el siguiente

ORDEN DEL DiA

1.- Aumento de capital con aportaciones dinerarias y exclusién del derecho de
suscripcion preferente por un importe nominal de 77.604 euros mediante la emision
y puesta en circulacion de 129.340 nuevas acciones ordinarias de 0,60 euros de valor
nominal cada una y una prima de emision de 3,2658 euros por accion. Autorizacion
para la aceptacion en prenda o en otra forma de garantia de acciones propias.

2.- Delegacion de facultades para la formalizacion e inscripcion de los acuerdos
adoptados por la Junta General.

COMPLEMENTO DE CONVOCATORIA Y PRESENTACION DE
PROPUESTAS

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre los asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en el Orden del Dia, todo ello en los términos previstos en el articulo
519 de la Ley de Sociedades de Capital.

El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra
de recibirse en el domicilio social de Adolfo Dominguez (Poligono Industrial, calle 4,
parcela 8, San Cibrao das Vifas, Ourense) dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la presente convocatoria.

En el escrito de notificacion se hara constar el nombre o denominacion social del
accionista o accionistas que presentan la propuesta, y se acompafard la oportuna
documentacién -copia de la tarjeta de asistencia o certificado de legitimacion- que
acredite su condicion de accionista, a fin de cotejar esta informacion con la facilitada
por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A.U. (Iberclear), asi como el contenido de la propuesta o propuestas que
el accionista formule.

DERECHO DE ASISTENCIA

Los accionistas podran asistir a la Junta General de Accionistas cualquiera que sea el
nimero de acciones de que sean titulares siempre que conste previamente a la
celebracion de la Junta la legitimacion del accionista, que quedara acreditada mediante
la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa, en la que se indicard el nimero,
clase y serie de las acciones de su titularidad, asi como el nUmero de votos que puede
emitir. La tarjeta se emitira por la entidad encargada del registro contable de
anotaciones en cuenta, en favor de los titulares de las acciones que acrediten tenerlas



inscritas en dicho registro con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de
celebrarse la Junta en primera convocatoria.

A los efectos de acreditar la identidad de los accionistas, o de quien validamente les
represente, a la entrada del local donde se celebre la Junta General Extraordinaria de
Accionistas se podra solicitar a los asistentes, junto a la presentacion de la tarjeta de
asistencia, la acreditacion de su identidad mediante la presentacion del Documento
Nacional de Identidad o de cualquier otro documento oficial en vigor generalmente
aceptado a estos efectos.

Una vez finalizado el proceso de registro de tarjetas de asistencia y representacion y de
constatarse la existencia de quérum suficiente, se formara la lista de asistentes.

INSTRUMENTOS ESPECIALES DE INFORMACION

De acuerdo con el articulo 539.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en los términos
referidos en el mismo, con el fin de facilitar la comunicacion de los accionistas con
caracter previo a la celebracion de la Junta General, desde la convocatoria y hasta la
celebracion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, se habilitard un Foro
Electronico de Accionistas en la pagina web de la Sociedad (el “Foro”), al que podran
acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como las asociaciones
voluntarias que puedan constituir en los términos legalmente previstos. El acceso al Foro y
los téerminos y condiciones de su utilizacion y funcionamiento se regiran por lo previsto en
el presente anuncio de convocatoria, en la Ley y en las normas de funcionamiento del Foro
Electronico de Accionistas, cuyo contenido puede consultarse en la pagina web de la
Sociedad (www.adolfodominguez.com).

En el Foro podran publicarse propuestas que pretendan presentarse, solicitudes de adhesion
a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho
de minoria previsto en la Ley, asi como ofertas o peticiones de representacion voluntaria.

DELEGACION DE LA REPRESENTACION Y VOTO A TRAVESDE MEDIOS
DE COMUNICACION A DISTANCIA

Derecho de representacion y delegacion a distancia

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de los Estatutos Sociales y 8 del
Reglamento de la Junta General, todo accionista que tenga derecho de asistencia podra
hacerse representar en la Junta General por otra persona, aunque no sea accionista de la
Sociedad, cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos por la Ley, los Estatutos y
el resto de la normativa interna de la Sociedad que le sea de aplicacion.

La representacion, que serd especial para cada Junta, debera conferirse por escrito o
mediante medios de comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la
identidad del sujeto que ejercita su derecho de representacion y la seguridad de las
comunicaciones electronicas. Cuando se confiera por medios de comunicacion a
distancia, sélo se reputara valida la que se efectue:

a) Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad, a la direccion: Adolfo
Dominguez, S.A., Poligono Industrial San Cibrao das Vifas, Calle 4, Parcela 8,
Poligono San Cibrao das Vifias, Ourense, la tarjeta de asistencia y delegacion,
expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de
anotaciones en cuenta, o puesta a disposicién de los accionistas por la Sociedad en
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su pagina web (www.adolfodominguez.com) debidamente firmada vy
cumplimentada por el accionista.

b) A través de medios de comunicacion electronica a distancia, que garanticen
debidamente la representacién atribuida y la identidad del representado. Sera
admitida la representacion otorgada por estos medios cuando el documento
electrénico en cuya virtud se confiere incorpore la firma electrénica reconocida o la
firma electronica avanzada del representado, en los términos previstos en la Ley
59/2003, de 19 de diciembre, de Firma Electronica, basadas en un certificado
electronico reconocido respecto del cual no conste su revocacion y que haya sido
emitido por la Autoridad Pablica de Certificacion Espafiola (CERES) dependiente
de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre.

Todo accionista que disponga de una firma electronica que cumpla los requisitos
anteriormente indicados y se identifique mediante ella, podra conferir su representacion
mediante comunicacion electronica conforme a las instrucciones y procedimientos que
se especifiquen en la pagina web de la Sociedad (www.adolfodominguez.com).

En caso de que el accionista sea persona juridica, debera aportar simultaneamente copia
del poder suficiente en virtud del cual se acrediten las facultades de la persona que haya
conferido la representacion mediante correspondencia postal o comunicacién
electronica a distancia.

El accionista que confiera la representacion mediante correspondencia postal o
comunicacion electronica a distancia se obliga a comunicar al representante designado
la representacion conferida a su favor. Cuando la representacion se confiera a algin
consejero o al Secretario o Vicesecretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad, esta comunicacion se entendera realizada mediante la recepcion por Adolfo
Dominguez, S.A. de dicha delegacion mediante correspondencia postal o electronica.

En el dia y lugar de celebracion de la Junta, los representantes designados deberan
identificarse con su Documento Nacional de Identidad o Pasaporte en vigor con el fin de
que la Sociedad pueda comprobar la delegacion conferida a su favor, acompafiando, en
su caso, copia de dicha delegacién y del poder.

El representante solo podréa ejercer el voto de su representado asistiendo personalmente
a la Junta General.

La representacion conferida mediante correspondencia postal o electrénica podra
dejarse sin efecto (i) por revocaciéon expresa del accionista efectuada por el mismo
medio empleado para conferir la representacion, dentro del plazo establecido para
conferirla, (ii) por asistencia personal del accionista a la Junta General, o (iii) por la
transmision de las acciones cuya titularidad confiere el derecho a la delegacion y al
voto, de que tenga conocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha
prevista para la celebracion de la Junta. Asimismo, las delegaciones conferidas con
posterioridad a la emision del voto a distancia se tendran por no efectuadas.

En el caso de que se hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado,
el representante emitira el voto con arreglo a las mismas, y tendré la obligacion de
conservar dichas instrucciones durante un afio desde la celebracion de la Junta. El
representante podra tener la representacién de mas de un accionista sin limitacion en
cuanto al numero de acciones representadas. Cuando un representante tenga
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representaciones de varios accionistas, podra emitir votos de signo distinto en funcion
de las instrucciones dadas por cada accionista.

Voto

De acuerdo con lo establecido en el articulo 18 de los Estatutos Sociales y 9 del
Reglamento de la Junta General, los accionistas con derecho de asistencia y voto podran
emitir su voto sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el Orden del Dia
con caracter previo a la celebracion de la Junta a través de los siguientes medios de
comunicacion a distancia:

a) Mediante correspondencia postal, remitiendo a la Sociedad a la direccion: Adolfo
Dominguez, S.A., Poligono Industrial San Cibrao das Vifias, Calle 4, Parcela 8,
Poligono San Cibrao das Vifias, Ourense, la tarjeta de asistencia y voto expedida
por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta o puesta a disposicion de los accionistas por la Sociedad en su pagina web
(www.adolfodominguez.com), debidamente firmada y cumplimentada, en la que
haran constar el sentido de su voto (a favor, en contra o abstencion), marcando con
una cruz en la casilla correspondiente del cuadro que figurara en la tarjeta de
asistencia, delegacion y voto.

b) Mediante otros medios de comunicacién electrdnica a distancia, siempre que el
documento electronico en cuya virtud se ejercita el derecho de voto incorpore la
firma electronica legalmente reconocida o la firma electronica avanzada del
accionista, en los términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de
Firma Electronica, basadas en un certificado electronico reconocido respecto del
cual no conste su revocacion y que haya sido emitido por la Autoridad Pablica de
Certificacion Espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre.

Todo accionista que disponga de una firma electronica que cumpla los requisitos
anteriormente indicados y se identifiqgue mediante ella, podrd emitir su voto en relacién
con los puntos del Orden del Dia de la Junta General conforme a las instrucciones y
procedimientos pertinentes que se especifiqguen en la pagina web de la Sociedad
(www.adolfodominguez.com).

En caso de que el accionista sea persona juridica, debera aportar simultaneamente copia
del poder suficiente en virtud del cual se acrediten las facultades de la persona que
emita el voto.

Los accionistas que emitan su voto a distancia en los términos indicados en los
Estatutos Sociales seran considerados como presentes a los efectos de la constitucion de
la Junta de que se trate. En consecuencia, las delegaciones emitidas con anterioridad se
entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas.

El voto emitido a distancia sélo podra dejarse sin efecto: (i) por revocacion posterior y
expresa efectuada por el mismo medio empleado para la emision, y dentro del plazo
establecido para ésta; (ii) por asistencia a la reunion del accionista que lo hubiera
emitido, o (iii) por la transmisién de las acciones cuya titularidad confiere el derecho al
voto, de que tenga conocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha
prevista para la celebracion de la Junta.
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Disposiciones comunes a la representacion conferida y al voto emitido por medios de
comunicacion a distancia

Para su validez, la representacion conferida y el voto emitido por cualquiera de los
citados medios de comunicacion a distancia (postal o electronica), deberén recibirse por
la Sociedad antes de las 24 horas del dia anterior al previsto para la celebracion de la
Junta en primera convocatoria. En caso contrario, la representacion se tendra por no
conferida y el voto por no emitido.

Asimismo, la validez de la representacion conferida y del voto emitido mediante
comunicacion a distancia esta sujeta a la comprobacion -con el fichero facilitado por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de
Valores, S.A.U. (Iberclear)- de la condicién de accionista con cinco dias de antelacion,
al menos, a aquel en el que haya de celebrarse la Junta General. En caso de divergencia
entre el nimero de acciones comunicado por el accionista que confiere la representacion
0 emite su voto mediante comunicacion a distancia y el que conste en los registros de
anotaciones en cuenta que comunique lberclear, se considerara valido, a efectos de
quérum vy votacion, y salvo prueba en contrario, el nUmero de acciones facilitado por
esta Ultima entidad.

Antes de su nombramiento, el representante debera informar con detalle al accionista de
si existe situacion de conflicto de intereses. Si el conflicto fuera posterior al
nombramiento y no se hubiese advertido al accionista representado de su posible
existencia, debera informarle de ello inmediatamente. En ambos casos, de no haber
recibido nuevas instrucciones de voto precisas para cada uno de los asuntos sobre los
que el representante tenga que votar en nombre del accionista, debera abstenerse de
emitir el voto.

Si la representacion hubiera sido validamente otorgada conforme a la Ley y al
Reglamento de la Junta General pero no se incluyeran en la misma instrucciones para el
gjercicio del voto o se suscitaran dudas sobre el destinatario o el alcance de la
representacion, se entendera que (i) la delegacion se efectua en favor del Presidente del
Consejo de Administracion, (ii) se refiere a todas las propuestas que forman el orden del
dia de la Junta General, (iii) se pronuncia por el voto favorable a las mismas, y (iv) se
extiende, asimismo, a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del dia, respecto
de los cuales el representante ejercitara el voto en el sentido que entienda méas favorable
a los intereses del representado.

Salvo indicacion del representado, en caso de que el representante se encuentre incurso
en una situacion de conflicto de interés, se entendera que el representado ha designado
ademas, como representante, solidaria y sucesivamente, al Presidente de la Junta
General, si éste estuviese a su vez en situacion de conflicto de interés, al Vicepresidente
del Consejo de Administracion vy, si éste Gltimo estuviera a su vez en situacion de
conflicto de interés, al Secretario de la Junta General.

De la misma forma, el accionista que emita su voto mediante correspondencia postal o
comunicacion electronica y no hiciera constar marca en alguna o ninguna de las casillas
destinadas a sefialar el voto respecto de los puntos del Orden del Dia, se entendera que
desea votar a favor de las respectivas propuestas formuladas por el Consejo de
Administracion.



Se establecen las siguientes reglas de prelacion entre delegacion, voto a distancia y
presencia en la Junta:

= La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera delegado o votado a
distancia previamente, sea cual fuere el medio utilizado para su emision, dejara sin
efecto dicha delegacion o voto.

= Cuando el accionista confiera validamente la representacion mediante
comunicacion electronica y, ademas, también la confiera mediante tarjeta de
asistencia impresa expedida por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta, o por la Sociedad, prevalecera esta Ultima frente
a la efectuada mediante comunicacion electronica, con independencia de sus
respectivas fechas de otorgamiento.

= El voto, sea cual fuere el medio utilizado para su emision, hara ineficaz cualquier
delegacion, ya sea anterior, que se tendra por revocada, o posterior, que se tendra
por no efectuada.

= En el caso de que un accionista realice validamente varias delegaciones o emita
varios votos mediante comunicacién electronica, prevalecerd la Ultima
representacion o el ultimo voto emitido que haya sido recibido por la Sociedad
dentro del plazo establecido.

= Tanto la representacion como el voto emitido a distancia quedaran sin efecto por la
enajenacion de las acciones que confieren el derecho de asistencia de que tenga
conocimiento la Sociedad al menos cinco dias antes de la fecha prevista para la
celebracion de la Junta.

Podran votar, delegar o asistir cualquiera de los cotitulares de un depdsito de acciones y
les serdan de aplicacion entre si las reglas de prelacion anteriores. A los efectos del
articulo 126 de la Ley de Sociedades de Capital, se presume que el cotitular que en cada
momento realice una actuacion (delegacién, voto o asistencia) se encuentra designado
por el resto de los copropietarios para ejercitar los derechos de socio.

La Sociedad pondra a disposicion de los accionistas en su pagina web
(www.adolfodominguez.com) los formularios que podran utilizarse para la delegacion y
el voto por correspondencia postal o comunicacion electronica a distancia.

En caso de que el accionista sea persona juridica, éste debera comunicar a la Sociedad
cualquier modificacién o revocacion en las facultades de las que goce su representante
y, por tanto, la Sociedad declina cualquier responsabilidad hasta que se produzca dicha
notificacion.

Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia de su firma electronica.

La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir los
mecanismos de voto y delegacion a distancia cuando razones técnicas o de seguridad lo
requieran o impongan.

Adolfo Dominguez, S.A. no sera responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse
al accionista derivados de averias, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en la conexion,
mal funcionamiento del servicio de correos o cualquier otra eventualidad de igual o
similar indole, ajenas a la voluntad de la Sociedad, que dificulten o impidan la
utilizacion de los mecanismos de voto y delegacion a distancia.
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DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con lo establecido en los articulos 287 y 518 de la Ley de Sociedades
de Capital, los accionistas podran examinar en el domicilio social y solicitar a la
Sociedad la entrega o envio, de forma inmediata y gratuita, cuando proceda, del anuncio
de convocatoria, el nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la
convocatoria, el texto integro de las propuestas de acuerdos del Consejo de
Administracion a la Junta y los documentos que se presentan a la Junta, en particular, el
informe de administradores en relacion con la propuesta de aumento de capital mediante
aportaciones dinerarias y exclusion del derecho de suscripcion preferente y el
correspondiente informe del auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad
nombrado al efecto por el Registro Mercantil.

Asimismo, se hace constar que los documentos relativos a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas antes citados se pueden consultar, conforme a lo previsto
en el articulo 518 de la Ley de Sociedades de Capital, en la pagina web de la Sociedad:
www.adolfodominguez.com, poniéndose también a disposicion de los accionistas el
modelo de tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia, las normas de
funcionamiento del Foro y las reglas aplicables a la delegacion y el voto a distancia.

De acuerdo con los articulos 197 y 520 de la Ley de Sociedades de Capital, hasta el
séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta, inclusive, o durante su
celebracidn, los accionistas podran solicitar, acerca de los puntos comprendidos en el
Orden del Dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes.

Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran solicitar las
aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacion accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracidon de la ultima Junta General y acerca del informe del auditor. El
Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por escrito la informacion
solicitada hasta el dia de la celebracion de la Junta General o dentro de los siete dias
siguientes al de la terminacion de la Junta en caso de no ser posible satisfacer el derecho
del accionista durante su celebracion.

Las solicitudes de informacién o documentacion, podran realizarse mediante la entrega
de la peticion en el domicilio social, 0 mediante su envio a la Sociedad por
correspondencia postal u otros medios de comunicacion electrénica a distancia dirigidas
a la direccion de correo: Adolfo Dominguez, S.A., Poligono Industrial San Cibrao das
Vifas, calle 4, Parcela 8, Ourense, o a la direccion de correo electronico:
junta.generalextraordinaria@adolfodominguez.es

Seran admitidas como tales aquellas peticiones en las que el documento electronico en
cuya virtud se solicita la informacién incorpore la firma electrénica reconocida o la
firma electronica avanzada del representado, en los términos previstos en la Ley
59/2003, de 19 de diciembre, de Firma Electrdénica, siempre que estén basadas en un
certificado electrdnico reconocido respecto del cual no conste su revocacién y que haya
sido emitido por la Autoridad Publica de Certificacion Espafiola (CERES) dependiente
de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre.

Cualquiera que sea el medio que se emplee para la emision de las solicitudes de
informacidn, la peticion del accionista debera incluir su nombre y apellidos, acreditando
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las acciones de las que es titular, mediante copia de la tarjeta de asistencia o certificado
de legitimacion, con objeto de que esta informacion sea cotejada con la relacion de
accionistas y el numero de acciones a su nombre que conste en los registros de
anotaciones en cuenta que comunique lberclear a la Sociedad para la Junta General.
Correspondera al accionista la prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en forma y
plazo.

La pagina web de la Sociedad detallara las explicaciones pertinentes para el ejercicio del
derecho de informacidén del accionista en los términos previstos en la normativa
aplicable.

Las peticiones de informacion se contestaran, una vez comprobada la identidad y
condicidn de accionista del solicitante, antes de la Junta General de Accionistas, a través
del mismo medio en que se formularon, a menos que el accionista sefiale al efecto otro
distinto de entre los declarados idoneos.

Lo dispuesto en este apartado se entiende sin perjuicio del derecho de los accionistas de
obtener los documentos de forma impresa, de solicitar su envio gratuito y de solicitar
informacidn durante la celebracién de la Junta cuando asi lo establezca la Ley.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la asistencia de Notario a los efectos
de que proceda a levantar Acta de la Junta, de conformidad con lo establecido en el
articulo 203 de la Ley de Sociedades de Capital.

PROTECCION DE DATOS

Los datos personales que los accionistas remitan a la Sociedad para el ejercicio de sus
derechos de asistencia, delegacion y voto en la Junta General o que sean facilitados por las
entidades bancarias y sociedades y agencias de valores en las que dichos accionistas tengan
depositadas sus acciones, a través de la entidad legalmente habilitada para la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), seran tratados (e incorporados a
un fichero del que la Sociedad es responsable) con la finalidad de gestionar el desarrollo,
cumplimiento y control de la relacién accionarial existente en lo referente a la convocatoria
y celebracion de la Junta General. Los accionistas tendran la posibilidad de ejercer su
derecho de acceso, rectificacidn, cancelacion y oposicion, de conformidad con lo dispuesto
en la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de caracter
personal, mediante comunicacion escrita dirigida al domicilio social de la Sociedad,
Poligono Industrial, calle 4, parcela 8, San Cibrao das Vifias, Ourense.

FECHA DE CELEBRACION DE LA JUNTA

Adolfo Dominguez, S.A. informa a sus accionistas de que, aunque en el presente
anuncio estén previstas dos convocatorias de conformidad con la Ley de Sociedades de
Capital, normalmente no es posible reunir en primera convocatoria el quorum de
asistencia exigido por la referida Ley, por lo cual, previsiblemente, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas se celebrard en segunda convocatoria, es decir, el dia 10
de enero de 2013, en el lugar y la hora antes sefialados.



En Madrid, a 3 de diciembre de 2012

Marta Rios Estrella
Secretaria del Consejo de Administracion



PROPUESTAS DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA
JUNTA GENERAL DE ADOLFO DOMINGUEZ SA. (la_*“Sociedad”)
PREVISTA PARA EL 10 DE ENERO DE 2013, EN SEGUNDA
CONVOCATORIA

Los acuerdos que el Consgjo de Administracion propone para su aprobacion por la Junta

General son los siguientes:

PRIMERO.- Aumento de capital con aportaciones dinerarias y exclusion del derecho de

suscripcion preferente por un importe nominal de 77.604 euros mediante la emision y

puesta en circulacion de 129.340 nuevas acciones ordinarias de 0,60 euros de valor

nominal cada una y una prima de emisién de 3,2658 euros por accion. Autorizacion

para la aceptacion en prenda o en otra forma de garantia de acciones propias.

A los efectos de conceder a D. Estanislao Carpio Martinez, recientemente nombrado
como Director General de la Sociedad, la posibilidad de suscribir acciones de la
Sociedad por un importe aproximado de 500.000 euros, previa concesion de un crédito
por dicho importe por la Sociedad, tal y como se comunico a mercado mediante Hecho
Relevante de fecha 7 de septiembre de 2012, se propone a la Junta Genera de

Accionistas de la Sociedad la aprobacion del siguiente acuerdo:

1. Aumento de capital

Se propone aumentar el capital social de la Sociedad por un importe nominal de 77.604
euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 129.340 nuevas acciones
ordinarias de 0,60 euros de valor nomina cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta (e
“Aumento de Capital”).

2. Tipodeemision

Las nuevas acciones se emiten por su valor nomina de 0,60 euros mas una prima de
emision de 3,2658 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emisién por accion de
3,8658 euros. La prima de emision total asciende a 422.398,572 euros.

El tipo de emision se corresponde con la media simple de los precios medios
ponderados diarios de la accion de Adolfo Dominguez durante los 90 dias naturales
anteriores alafechaen que e Consgo de Administracion ha acordado convocar la Junta

General de Accionistas de la Sociedad para que acuerde, en su caso, € Aumento de



Capital, esto es, en € periodo comprendido entre el 26 de julio y € 25 de octubre de
2012 (ambos inclusive).

A estos efectos, se entiende por “precio medio ponderado” € determinado conforme a
lo establecido en €l articulo 15 del Real Decreto 1416/1991, de 27 de septiembre, sobre
operaciones bursatiles especiales y sobre transmision extrabursatil de valores cotizados
y cambios medios ponderados, teniéndose como referencia, salvo error manifiesto, €l
gue consta en la certificacion que, ata efecto, y asolicitud de la Sociedad, ha emitido la
Sociedad Rectora de la Bolsade Valores de Madrid con fecha de 26 de octubre de 2012.

3. Destinatario

El Aumento de Capital sera suscrito integramente por D. Estanislao Carpio Martinez,
nuevo Director Genera de la Sociedad.

4. Desembolso delas nuevas acciones

El valor nominal y la prima de emision correspondientes a las acciones que se emiten en
virtud de este acuerdo serdn desembolsados integramente mediante aportaciones
dinerarias que serealizaran en efectivo.

Las nuevas acciones deberan ser integramente desembolsadas en e momento de su

suscripcion.

5. Representacion de las nuevas acciones

Las nuevas acciones quedaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya
llevanza correspondera a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (“lberclear”) y sus entidades

participantes en |os términos establ ecidos en las normas vigentes en cada momento.

6. Derechos delas nuevas acciones

Las nuevas acciones son ordinarias y pertenecen a la misma clase y serie que las
restantes acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacién y atribuyen los
mismos derechos y obligaciones que éstas a partir de la fecha en que se inscriban en los
registros contables de Iberclear.

7. Exclusién del derecho de suscripcion preferente

Conforme a las razones esgrimidas por |os administradores de Adolfo Dominguez en €l

informe que se ha puesto a disposicion de todos los accionistas con ocasion de la



convocatoria de la presente Junta General de Accionistas, tal y como dispone € articulo
308, por remision del 504, de la Ley de Sociedades de Capital, a objeto de permitir que
las acciones emitidas puedan ser suscritas por D. Estanislao Carpio Martinez, nuevo
Director General de la Sociedad, se suprime totalmente e derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de Adolfo Dominguez en relacion con las acciones que se

emiten en virtud del Aumento de Capital.

Asimismo, se hace constar que en la fecha de publicacién de la convocatoria de esta
Junta General Extraordinaria de Accionistas de Adolfo Dominguez, cumpliendo con lo
previsto en € articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, se ha puesto a
disposicion de todos los accionistas € informe elaborado por e auditor de cuentas
distinto del auditor de la Sociedad designado por € Registro Mercantil de Orense.

8. Admisidn anegociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaencia, asi como la inclusién en el Sistema de Interconexion
Bursétil, de la totalidad de las acciones ordinarias que se emitan en virtud de este

acuerdo.

Se hace constar expresamente gque la Sociedad se encuentra sometida a las normas que
existan o puedan dictarse en € futuro en materia de Bolsas y, especificamente, sobre

contratacion, permanenciay exclusion de cotizacion.

9. Autorizacion para la aceptacion en prenda o en otra forma de garantia de acciones

propias

De acuerdo con lo previsto en e articulo 149 de la Ley de Sociedades de Capital, se
autoriza al Consgjo de Administracion de la Sociedad para la aceptacion en prenda o en
otra forma de garantia de las acciones de la Sociedad que se emitan en virtud del

Aumento de Capital.

En caso de que la prenda o garantia que, en su caso, se constituya sobre |as acciones que
se emitan en virtud del Aumento de Capital deba gecutarse, se deberan respetar los
limites y requisitos aplicables conforme a la normativa de aplicacion y a acuerdo de
adquisicion de acciones propias adoptado por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada con fecha 9 de julio de 2009.



10. Suscripcidn incompleta

De acuerdo con lo establecido en € articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
prevé la posibilidad de suscripcién incompleta del Aumento de Capital, por lo que, en €
supuesto de que éste no fuera suscrito integramente, e capital se ampliard en la cuantia

de la suscripcion realizada.

11. Delegacion paralaejecucion y formalizaciédn del Aumento de Capital

En aplicacién de lo dispuesto en € articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital,
se facultaa Consgjo de Administracion, con facultad de subdel egacion, para que realice
cuantos actos sean precisos paraformalizar la suscripcion y desembolso del Aumento de
Capital, asi como cuantos otros se requieran para € cumplimiento de este acuerdo,
incluyendo la determinacion de la fecha en que deba llevarse a efecto este acuerdo, asi
como € plazo para e desembolso efectivo y la suscripcion del Aumento de Capital, la
adopcion de cual esquiera otros acuerdos que corresponda para la g ecucion del aumento
y lamaodificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo a capital social, con

el fin dereflgar tal circunstancia.

Por dltimo, se confieren al Consgo de Administraciéon, con facultades expresas de
sustitucion en su Presidente, D. Adolfo Dominguez Fernandez, en el Director
Financiero, D. Juan Manuel Fernandez Novo, y en la Secretaria no consgjera, Diia.
Marta Rios Estrella, las siguientes facultades:

() Redlizar todos los tramites necesarios para que las acciones nuevas objeto del
Aumento de Capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia en las que cotizan las acciones de Adolfo Dominguez, de conformidad

con los procedi mientos establ ecidos en cada una de dichas Bolsas.

(i) Redactar, suscribir y presentar cuanta documentacion o informacion adicional o
complementaria fueran necesarias ante la Comision Nacional del Mercado de
Vaores, las Bolsas de Vaores e Iberclear.

(ili) Realizar cualesquiera actuaciones, gestiones y tramites ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores, la
Sociedad de Bolsas, |berclear y cualquier otro organismo, entidad o registro
publico o privado, espafiol o extranjero, para obtener la autorizacion, verificacion
y posterior gjecucion del Aumento de Capital.



(iv)
(v)
(vi)

(vii)

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios 0 convenientes.
Declarar cerrado y g ecutado el Aumento de Capital.

Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales de Adolfo Dominguez,
relativo a capital social, para adecuarlo al resultado de la gjecucion del Aumento
de Capital.

En genera, redlizar cuantas actuaciones fueran necesarias 0 convenientes para
gecutar y formaizar el Aumento de Capital ante cualesquiera entidades y
organismos publicos o privados, espafioles 0 extranjeros, incluidas las de
declaracion, complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran

impedir u obstaculizar |a plena efectividad de | os precedentes acuerdos.



SEGUNDO.- Delegacion de facultades para la formalizacion e inscripcion de los

acuerdos adoptados por la Junta General.

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en € acuerdo anterior, se propone facultar d
Presidente, D. Adolfo Dominguez Fernadndez; a Director Financiero, D. Juan Manud
Fernandez Novo; ala Secretaria, Dfia. Marta Rios Estrella; y a Vicesecretario, D. Ignacio
Zarzalgos Toledano, para que, cudquiera de elos, indistintamente y con toda la amplitud
gue fuera necesaria en Derecho, pueda complementar, gecutar y desarrollar, modificando
técnicamente, en su caso, € acuerdo anterior, subsanando las omisiones o errores de que
pudiera adolecer € mismo, y para su interpretacion, concediendo solidariamente a las
citadas personas, la facultad de otorgar las oportunas escrituras publicas en las que se
recojan |los acuerdos adoptados, con las més amplias facultades para realizar cuantos actos
sean necesarios en relacion con los acuerdos de la presente Junta, otorgando los
documentos que fueren precisos para lograr la inscripcion en € Registro Mercantil de los

anteriores acuerdos y, de modo particular, para

a)  Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos adoptados por la presente
Junta General o los que se produjeren en cuantas escrituras y documentos se
otorgaren en gecucion de los mismos y, de modo particular, cuantas omisiones,
defectos o errores de fondo o de forma impidieran e acceso de estos acuerdos y
de sus consecuencias a Registro Mercantil, Registro de la Propiedad, Registro de
la Propiedad Industrial o cualesguieraotros.

b) Redizar cuantos anuncios, actos 0 negocios juridicos, contratos u operaciones
sean necesarios 0 convenientes para la gjecucion de los acuerdos adoptados por
esta Junta Genera, incluyendo, en particular, y entre otras facultades, la de
comparecer ante Notario para otorgar o formalizar cuantos documentos publicos o
privados se estimaren necesarios 0 convenientes para la més plena eficacia de los

presentes acuerdos.

c) Delegar todas o parte de las facultades que estime oportunas de cuantas le han
sido expresamente atribuidas por la presente Junta General, de modo conjunto o

solidario.

d) Determinar, en definitiva, todas las demas circunstancias que fueren precisas,
adoptando y gecutando los acuerdos necesarios, publicando los anuncios y
prestando las garantias que fueren pertinentes a los efectos previstos en la Ley, asi



como formalizando los documentos precisos y cumplimentando cuantos tramites
fueren oportunos, procediendo a cumplimiento de cuantos requisitos sean
necesarios de acuerdo con la Ley para la més plena gjecucion de lo acordado por

la Junta General.



INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ADOLFO
DOMINGUEZ, SA. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
APROBACION DE _UN__AUMENTO DE CAPITAL _MEDIANTE
APORTACIONES DINERARIAS Y CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTASDE LA SOCIEDAD EL 10 DE ENERO
DE 2013 COMO PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIiA.

1. OBJETODEL INFORME

El presente informe (el “Informe de Administradores’ o € “Informe”) se emite por €l
Consgjo de Administracion de la sociedad ADOLFO DOMINGUEZ, SA. (la
“Sociedad”) en relacion con la propuesta de acuerdo de aumento de capital con
aportaciones dinerarias y exclusion del derecho de suscripcion preferente mediante la
emision de nuevas acciones que esta previsto se sometera a la aprobacion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad bagjo el punto primero de su orden
del dia, la cua sera convocada para su celebracion en Orense una vez emitido €
informe del auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad que se referird mas
adelante.

El Informe de Administradores se emite en cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 286 (respecto del acuerdo de aumento de capita y la consiguiente
modificacion estatutaria) y 308 -por remision del 504- (en relacion con el aumento con
exclusion del derecho de suscripcion preferente) del Real Decreto Legidativo 1/2010,
de 2 de julio, por e que se aprueba € texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (la“Ley de Sociedades de Capital”).
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2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA Y CARACTERISTICAS DEL
AUMENTO DE CAPITAL

2.1. Contextoy justificacion dela propuesta

Con lafinalidad de permitir una valoracion adecuada del acuerdo propuesto a la Junta
Genera de Accionistas se expone, en primer lugar, una breve descripcion del contexto

en que éste serealiza.

En & mes de septiembre de 2012, tal y como se hizo publico, € Consgo de
Administracién de la Sociedad acordé nombrar como ato directivo de la Sociedad, y en
particular, como Director General, con dependencia directa del Presidente de la
compariia, a D. Estanislao Carpio Martinez. El Sr. Carpio dard apoyo en el desarrollo de
la estrategia de la Sociedad, a medio y largo plazo, tanto en e mercado nacional como
internacional, con responsabilidades sobre todas las areas clave de la compafiia
incluidas las de planificaciéon financiera, marketing y ventas y politica de recursos

humanos.

La incorporaciéon del Sr. Carpio pretende, por tanto, reforzar €l equipo directivo de la
Sociedad continuando con € trabajo de adaptacion de la actual estructura del Grupo
Adolfo Dominguez a nuevo entorno competitivo que soporte |os planes de crecimiento

de la compaia.

En e marco de los acuerdos a canzados con € Sr. Carpio, se considerd conveniente que
el Sr. Carpio pudiera participar en el capital de la Sociedad, vinculando sus expectativas
econdémicas a la evolucion de la cotizacién de la accion de Adolfo Dominguez y
asumiendo los riesgos propios de lainversion en capital, para alinear mejor sus intereses

con los de los accionistas que se trata de maximizar.

Dado que la Sociedad no dispone de autocartera y la adquisicién de un paguete de
acciones de la Sociedad en e mercado podria perturbar la cotizacion de la accion, la
Sociedad acordd conceder al Sr. Carpio un crédito por un importe aproximado de
500.000 euros para que pudiera suscribir acciones de la Sociedad en un aumento de

capital que se propondria a la Junta General de Accionistas de la Sociedad para su
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aprobacion. El citado crédito, con vencimiento en un plazo de 5 afos, devengaria
intereses a favor de la Sociedad a un tipo de interés fijo nomina anual igual a tipo de
interés legal del dinero aplicable en cada momento (y fijado actualmente en e 4%).

En garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones de pago derivadas
del crédito, el Sr. Carpio constituira un derecho rea de prenda, cuya autorizacion se
somete asimismo ala Junta General de accionistas, en favor de la propia Sociedad sobre
las acciones suscritas en la ampliacion de capital a adoptar por la Junta Genera de la
Sociedad, comprometiéndose a mantener dichas acciones durante un periodo de tres

anos.

Asimismo, en virtud del contrato de crédito firmado, la Sociedad concederia a Sr.
Carpio una opcion de venta sobre todas o parte de las acciones que suscriba, la cua sélo
podria ser gercitada en caso de vencimiento del contrato por determinadas causas
siendo su precio de gercicio e de cotizacion de la accion en la fecha en que se gercite

la opcion.

El aumento de capital que se propone, por tanto, a la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad se realiza a los efectos de conceder a D. Estanislao Carpio
Martinez, recientemente nombrado como Director General de la Sociedad, la
posibilidad de suscribir acciones de la Sociedad por un importe aproximado de 500.000

euros, previa concesion de un crédito por dicho importe por la Sociedad.

2.2. Caracteristicas del aumento de capital

2.2.1.Importe del aumento de capital

Se propone aumentar el capital social de la Sociedad por un importe nominal de 77.604
euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 129.340 nuevas acciones
ordinarias de 0,60 euros de valor nomina cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta (e
“Aumento de Capital”).
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2.2.2.Tipo de emision

Las nuevas acciones se emiten por su valor nomina de 0,60 euros mas una prima de
emision de 3,2658 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision por accion de

3,8658 euros. La primade emision total asciende a422.398,572 euros.

El tipo de emision se corresponde con la media ssimple de los precios medios
ponderados diarios de la accién de Adolfo Dominguez durante los 90 dias naturales
anteriores a la fecha en que el Consgo de Administracion ha acordado convocar a la
Junta General de Accionistas de la Sociedad para que acuerde, en su caso, € Aumento
de Capital, esto es, en e periodo comprendido entre el 26 de julio y € 25 de octubre de
2012 (ambos inclusive).

A estos efectos, se entiende por “precio medio ponderado” € determinado conforme a
lo establecido en €l articulo 15 del Real Decreto 1416/1991, de 27 de septiembre, sobre
operaciones bursatiles especiales y sobre transmision extrabursatil de valores cotizados
y cambios medios ponderados, teniéndose como referencia, salvo error manifiesto, €l
gue consta en la certificacion que, ata efecto, y asolicitud de la Sociedad, ha emitido la
Sociedad Rectora de la Bolsade Valores de Madrid con fecha 26 de octubre de 2012.

2.2.3.Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Como se ha indicado anteriormente, el Aumento de Capital serd suscrito integra y
exclusivamente por €l nuevo Director General de la Sociedad, D. Estanislao Carpio
Martinez, 1o que hace necesario excluir € derecho de suscripcion preferente que le
corresponderia a los accionistas de la Sociedad conforme a lo previsto en € articulo
308, por remision del articulo 504, de la Ley de Sociedades de Capital, y requiere, por
tanto, el correspondiente informe de administradores que se detalla en el apartado 3
siguiente y & de un auditor distinto del auditor de cuentas de la Sociedad designado a
estos efectos por el Registro Mercantil.

2.2.4.Suscripcion v desembolso de las nuevas acciones

La suscripcion y € desembolso de las acciones se realizard mediante ingreso del

importe total de las acciones suscritas (valor nomina y prima de emisién) através de la
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correspondiente entidad participante de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”).

2.2.5.Contravalor

El contravalor del Aumento de Capital consistira en aportaciones dinerarias que se

realizarén en efectivo.

2.2.6.Representacion de las nuevas acciones

L as nuevas acciones que, en su caso, se emitan en virtud ded Aumento de Capital quedaran
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza correspondera a Iberclear y
sus entidades participantes en los términos establecidos en las normas vigentes en cada

momento.

2.2.7.Derechos de las nuevas acciones

L as nuevas acciones que, en su caso, se emitan en virtud del Aumento de Capital objeto
del Informe, seran ordinarias y perteneceran a la misma clase y serie que las restantes
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion y atribuiran 1os mismos
derechos y obligaciones que éstas a partir de la fecha en que se inscriban en los registros

contables de Iberclear.

2.2.8.Suscripcion incompleta

De acuerdo con lo establecido en € articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
prevera la posibilidad de suscripcién incompleta del Aumento de Capital, por lo que, en
el supuesto de que éste no fuera suscrito integramente, € capita se ampliard en la

cuantia de | as suscripciones realizadas.

2.2.9.Solicitud de admisidon a negociacion de las nuevas acciones

En caso de aprobacion de la propuesta de Aumento de Capital por la Junta Generd de
Accionistas de la Sociedad, se acordara solicitar laadmision anegociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Vdencia y Bilbao de la totalidad de las nuevas acciones

gue se emitan.
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2.2.10. Fecha de € ecucion del aumento de capital social

Correspondera a Consgo de Administracion o a cuaquiera de sus miembros
determinar la fecha concreta en la que € acuerdo del Aumento de Capital deba llevarse
a efecto dentro del plazo maximo de un afio a contar desde su adopcion por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad.

3. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 308 (APLICABLE POR REMISION DEL ARTICULO
504) DE LA LEY DE SOCIEDADESDE CAPITAL

Como se haindicado en €l apartado anterior de este Informe, e Aumento de Capital que
se propone ala Junta General de Accionistas de la Sociedad tiene por objeto conceder a
nuevo Director General de la Sociedad, D. Estanislao Carpio Martinez, la posibilidad de
suscribir acciones de la Sociedad por un importe aproximado de 500.000 euros
mediante aportaciones dinerarias y previa concesion de un crédito por parte de la
Sociedad a D. Estanislao Carpio Martinez por dicho importe. Como consecuencia de
ello, e Aumento de Capital requiere la exclusiéon total del derecho de suscripcién
preferente de |os actuales accionistas de Adolfo Dominguez.

De conformidad con e régimen legal aplicable para la exclusion del derecho de
suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones, esto es, € articulo 308 de la
Ley de Sociedades de Capital, por expresa remision del articulo 504 de dicha ley,
procede la elaboraciéon de un informe por los administradores de Adolfo Dominguez,
S.A. en € que se justifique detalladamente |la propuesta, se especifique el valor de las
acciones de la Sociedad y la contraprestacion a satisfacer por dichas acciones nuevas, y

seindique las personas a las que hayan de atribuirse.

Este Informe debera ponerse a disposicion de los accionistas a tiempo de la
convocatoria de la Junta General de Accionistas de la Sociedad que deba decidir sobre
el Aumento de Capital, junto con € informe requerido por el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capita que emita € auditor de cuentas nombrado por e Registro
Mercantil de Ourense distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, y que se

pronunciara sobre € valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre € valor
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tedrico del derecho de suscripcion preferente cuyo gjercicio se propone suprimir y sobre
la razonabilidad de los datos contenidos en e presente Informe de Administradores del
gue se le dara oportuno traslado.

3.1. Valor razonable de las acciones de Adolfo Dominguez

La exclusion del derecho de suscripcion preferente exige que € vaor nominal de las

nuevas acciones méas la prima de emision se corresponda con su valor razonable.

De acuerdo con lo previsto en € articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital, en €l
caso de sociedades cotizadas, €l valor razonable se entendera como valor de mercado y,
salvo que se justifique lo contrario, se presumira como valor de mercado e que se

establezca por referencia ala cotizacion bursétil.

Con € fin de que la valoracion de las acciones de Adolfo Dominguez a emitir en el
marco del Aumento de Capital recoja adecuadamente el valor razonable de la accion de
la Sociedad, se propone que € tipo de emision sea 3,8658 euros, el cua se corresponde
con la media simple de los precios medios ponderados diarios de la accion de Adolfo
Dominguez, S.A. durante los 90 dias naturales anteriores alafecha en que e Consgjo de
Administracion de la Sociedad ha acordado convocar a la Junta Genera de Accionistas
de la Sociedad para que acuerde, en su caso, € Aumento de Capital, esto es, en €
periodo comprendido entre €l 26 de julio y € 25 de octubre de 2012 (ambos inclusive).
El referido periodo se considera suficientemente representativo para la determinacion

del valor razonable de la accion de Adolfo Dominguez.

3.2. Justificacion dela exclusion del derecho de suscripcion preferente

De acuerdo con los articulos 308 y 504 de la Ley de Sociedades de capital, la exclusiéon
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas requiere que asi lo exija €

interés social de Adolfo Dominguez, S.A.

El Consgjo de Administracion de la Sociedad considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas resulta plenamente conforme con |os requisitos

sustantivos establecidos por laley y especialmente con € relativo a interés socia. Ello
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es asi porgue (i) permite realizar una operacion conveniente desde el punto de vista del
interés socia; (ii) dicha operacion resulta idénea para alcanzar € fin buscado; y (iii)
existe una adecuada relacion de proporcionalidad entre e objetivo buscado y € medio

elegido, segun seguidamente se detalla.

El Consgjo de Administracion considera que la estructura del aumento propuesto sin
derecho de suscripcién preferente constituye la aternativa méas idonea para articular la
entrada en el capital de la Sociedad de D. Estanislao Carpio, recientemente nombrado
Director General de la Sociedad.

El Consgjo de Administracion de Adolfo Dominguez encuentra justificada la propuesta
de excluir €l derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de la
Sociedad en relacion con € Aumento de Capital a objeto de permitir a D. Estanislao
Carpio Martinez participar en € capital de Adolfo Dominguez, mediante la suscripcién
de acciones de la Sociedad por un importe aproximado de 500.000 euros, previa
concesion de un crédito por parte de la Sociedad por dicho importe, todo ello en €
marco de los acuerdos alcanzados con € Sr. Carpio para su incorporacion al equipo

directivo de la compafiia

Ademas de permitir que la Sociedad pueda cumplir con los acuerdos al canzados con €l
nuevo Director General, la exclusion del derecho de suscripcion preferente se justifica

desde e punto de vistadel interés socia por dos razones:

(i) Permite involucrar @ Director Genera vinculandole a la evolucion del precio de
cotizacion de la accion desde su incorporacion a la Sociedad y asumiendo los
riesgos propios de la inversion en capital, de manera que se alineen meor sus

intereses con los de los accionistas que se trata de maximizar.

(ii) Pretende minimizar, en la medida de lo posible, € efecto negativo que sobre €
precio de cotizacion de la accion de Adolfo Dominguez podria tener la adquisicion
de estas acciones en e mercado por la propia Sociedad (que no dispone de acciones

en autocartera para destinarlas al Sr. Carpio Martinez) acotando € riesgo de
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volatilidad en un entorno como e actual y considerando los volumenes de

cotizacion del valor en estos momentos.

El Consgjo de Administracion desea poner de manifiesto que la medida de la exclusion
cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventgjas que se
obtienen parala Sociedad y |os inconvenientes que eventual mente podrian ocasionarse a
aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién
politica que necesariamente entrafia toda emision de acciones sin derecho de suscripcion
preferente. EI Consgjo de Administracion considera que los inconvenientes que
eventualmente podrian producirse para la situacion individual de los accionistas de

Adolfo Dominguez, S.A. con esta operacion son practicamente irrelevantes.

De un lado, los accionistas no experimentaran apenas dilucién econdmica, habida
cuenta que la emisién de las acciones se llevara a cabo, en todo caso, a valor de
mercado, por lo que e vaor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuya

supresion se propone deberia ser cero 0 muy cercano a cero.

De otro, la exclusion no ocasionara perturbacion ni ateracion de la posicion estratégica
de ningln accionista 0 grupo de accionistas relevante, ya que experimentardn una
dilucion economicay politica de muy escasa entidad atendiendo a reducido importe del

aumento en términos relativos (en concreto, un 1,39% del capital social resultante).

Se puede concluir, pues, que € Aumento de Capital sin derecho de suscripcién
preferente que se propone resulta la alternativa mas favorable para e interés social de la
Sociedad y, en consecuencia, de los accionistas en su conjunto, ya que con ella se logra
la entrada en € capital del Director General con su consiguiente alineacion con los
intereses de los accionistas y con la maximizacion del precio de cotizacion de la accidn
de Adolfo Dominguez, S.A., entendiendo e Consgo de Administracion que los
beneficios de esta aternativa para la Sociedad compensan y justifican, en beneficio del

interés social, la supresion del derecho de suscripcion preferente.
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3.3. Contraprestacion a satisfacer por las acciones que se emitan en @ Aumento
de Capital

El Aumento de Capital sera suscrito y desembolsado por D. Estanislao Carpio Martinez
mediante aportaciones dinerarias consistentes en efectivo por un importe aproximado de
500.000 euros, e cua seré facilitado por la Sociedad mediante la suscripcion del

correspondiente contrato de crédito entre ambas partes.

3.4. Personasalas que hayan de atribuirse las acciones que se emitan en € marco
del Aumento de Capital

Las acciones que se emitan en virtud del Aumento de Capital seran integramente

suscritas por D. Estanislao Carpio Martinez, Director General de la Sociedad.

4. PROPUESTA DE ACUERDO A SOMETERA LA JUNTA GENERAL

El texto integro de la propuesta de aumento de capital social que se somete a la Junta

Genera Extraordinaria de Accionistas de Adolfo Dominguez es e siguiente:

“Aumento de capital con aportaciones dinerarias y exclusion del derecho de
suscripcion preferente por un importe nominal de 77.604 euros mediante la emision y
puesta en circulacion de 129.340 nuevas acciones ordinarias de 0,60 euros de valor
nominal cada unay una prima de emision de 3,2658 euros por accién. Autorizacion

para la aceptacion en prenda o en otra forma de garantia de acciones propias.

A los efectos de conceder a D. Estanislao Carpio Martinez, recientemente nombrado
como Director General de la Sociedad, la posibilidad de suscribir acciones de la
Sociedad por un importe aproximado de 500.000 euros, previa concesion de un crédito
por dicho importe por la Sociedad, tal y como se comunicd al mercado mediante Hecho
Relevante de fecha 7 de septiembre de 2012, se propone a la Junta General de

Accionistas de la Sociedad la aprobacion del siguiente acuerdo:

1. Aumento de capital

Se propone aumentar el capital social de la Sociedad por un importe nominal de 77.604
euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 129.340 nuevas acciones
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ordinarias de 0,60 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta (e
“ Aumento de Capital” ).

2. Tipo deemision

Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal de 0,60 euros mas una prima de
emision de 3,2658 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision por accion de
3,8658 euros. La prima de emision total asciende a 422.398,572 euros.

El tipo de emision se corresponde con la media simple de los precios medios
ponderados diarios de la accion de Adolfo Dominguez durante los 90 dias naturales
anteriores a la fecha en que e Consgo de Administracion ha acordado convocar la
Junta General de Accionistas de la Sociedad para que acuerde, en su caso, € Aumento
de Capital, esto es, en € periodo comprendido entre el 26 de julio y € 25 de octubre de

2012 (ambos inclusive).

A estos efectos, se entiende por “ precio medio ponderado” e determinado conforme a lo
establecido en € articulo 15 del Real Decreto 1416/1991, de 27 de septiembre, sobre
operaciones bursatiles especiales y sobre transmision extrabursatil de valores cotizados y
cambios medios ponderados, teniéndose como referencia, salvo error manifiesto, @ que
consta en la certificacion que, a tal efecto, y a solicitud de la Sociedad, ha emitido la
Sociedad Rectora dela Bolsa de Valores de Madrid con fecha 26 de octubre de 2012.

3. Destinatario

El Aumento de Capital seré suscrito integramente por D. Estanislao Carpio Martinez,

nuevo Director General de la Sociedad.

4, Desembolso de las nuevas acciones

El valor nominal y la prima de emision correspondientes a las acciones que se emiten
en virtud de este acuerdo seran desembolsados integramente mediante aportaciones

dinerarias que se realizaran en efectivo.
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Las nuevas acciones deberan ser integramente desembolsadas en e momento de su

suscripcion.

5. Representacion de las nuevas acciones

Las nuevas acciones quedaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya
llevanza correspondera a la Sociedad de Gestion de los Sstemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, SA. (“ Iberclear”) y sus entidades participantes
en los términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

6. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones son ordinarias y pertenecen a la misma clase y serie que las
restantes acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion y atribuyen los
mismos derechos y obligaciones que éstas a partir de la fecha en que se inscriban en
los registros contables de Iberclear.

7. Exclusion del derecho de suscripcidn preferente

Conforme a las razones esgrimidas por |os administradores de Adolfo Dominguez en €
informe que se ha puesto a disposicion de todos los accionistas con ocasiéon de la
convocatoria de la presente Junta General de Accionistas, tal y como dispone €
articulo 308, por remision del 504, de la Ley de Sociedades de Capital, al objeto de
permitir que las acciones emitidas puedan ser suscritas por D. Estanislao Carpio
Martinez, nuevo Director General de la Sociedad, se suprime totalmente €l derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de Adolfo Dominguez en relacion con las

acciones que se emiten en virtud del Aumento de Capital.

Asimismo, se hace constar que en la fecha de publicacion de la convocatoria de esta
Junta General Extraordinaria de Accionistas de Adolfo Dominguez, cumpliendo con lo
previsto en e articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, se ha puesto a
disposicion de todos los accionistas € informe elaborado por € auditor de cuentas

distinto del auditor de la Sociedad designado por e Registro Mercantil de Orense.
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8. Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcdona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusion en € Sstema de Interconexion
Bursétil, de la totalidad de las acciones ordinarias que se emitan en virtud de este

acuerdo.

Se hace constar expresamente que la Sociedad se encuentra sometida a las normas que
existan o puedan dictarse en € futuro en materia de Bolsas y, especificamente, sobre

contratacion, permanencia y exclusién de cotizacion.

9. Autorizacion para la aceptacion en prenda o en otra forma de garantia de acciones

propias

De acuerdo con lo previsto en € articulo 149 de la Ley de Sociedades de Capital, se
autoriza al Consgjo de Administracion de la Sociedad para la aceptacion en prenda o
en otra forma de garantia de las acciones de la Sociedad que se emitan en virtud del

Aumento de Capital.

En caso de que la prenda o garantia que, en su caso, se constituya sobre las acciones
gue se emitan en virtud del Aumento de Capital deba gecutarse, se deberan respetar
los limites y requisitos aplicables conforme a la normativa de aplicaciéon y al acuerdo
de adquisicion de acciones propias adoptado por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada con fecha 9 de julio de 2009.

10. Suscripcién incompleta

De acuerdo con lo establecido en € articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
preve la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital, por lo que, en
el supuesto de que éste no fuera suscrito integramente, € capital se ampliara en la

cuantia de la suscripcion realizada.
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11. Delegacion para la g ecucion y formalizacion del Aumento de Capital

En aplicacion de lo dispuesto en & articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, se faculta al Consgjo de Administracion, con facultad de subdelegacion, para
que realice cuantos actos sean precisos para formalizar la suscripcion y desembolso
del Aumento de Capital, asi como cuantos otros se requieran para el cumplimiento de
este acuerdo, incluyendo la determinacion de la fecha en que deba llevarse a efecto este
acuerdo, asi como € plazo para e desembolso efectivo y la suscripcién del Aumento de
Capital, la adopcién de cualesguiera otros acuerdos que corresponda para la g ecucion
del aumento y la modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al

capital social, con €l fin dereflgjar tal circunstancia.

Por ultimo, se confieren al Consgo de Administracion, con facultades expresas de
sustitucion en su Presidente, D. Adolfo Dominguez Fernandez, en e Director
Financiero, D. Juan Manuel Fernandez Novo, y en la Secretaria no consgera, Diia.

Marta Rios Estrella, las siguientes facultades:

(i) Realizar todos los tramites necesarios para que las acciones nuevas objeto del
Aumento de Capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia en las que cotizan las acciones de Adolfo Dominguez, de conformidad

con los procedimientos establ ecidos en cada una de dichas Bolsas.

(i) Redactar, suscribir y presentar cuanta documentacion o informacion adicional o
complementaria fueran necesarias ante la Comision Nacional del Mercado de

Valores, las Bolsas de Valores e |berclear.

(iii) Realizar cualesguiera actuaciones, gestiones y tramites ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores, la Sociedad de Bolsas, Iberclear y cualquier otro organismo, entidad o
registro publico o privado, espafiol o extranjero, para obtener la autorizacion,

verificacion y posterior gecucion del Aumento de Capital.
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(iv) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios 0 convenientes.
(v) Declarar cerradoy gecutado el Aumento de Capital.

(vi) Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales de Adolfo Dominguez,
relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de la gecucion del

Aumento de Capital.

(vii) En general, realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para
gecutar y formalizar el Aumento de Capital ante cualesquiera entidades y
organismos publicos o privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de
declaracion, complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran

impedir u obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos.

En atencidn a lo expuesto, se solicita a los accionistas de la Sociedad la aprobacién de
la propuesta que €l Consgjo de Administracion formula.”

La totalidad de los miembros del Consgo de Administracion de la Sociedad, cuyos
nombres se hacen constar més abajo, suscriben y refrendan con su firma este Informe, a
los efectos previstos en los articulos 286 y 308 (por remision del 504) de la Ley de
Sociedades de Capital.

26 de octubre de 2012
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D. Adolfo Dominguez Fernandez
Presidente y Consgjero Delegado

D. Angel Berges Lobera
Vocal

D. Juan Manuel Fernandez Novo
Voca

Luxury Liberty, SA.
Representada por Diia. Agnes
Noguera Borel

Vocal

D. Luis Carlos Croissier Batista
Vicepresidente

D. José Maria Garcia-Planas Marcet
Voca

D. José Luis Nueno Iniesta
Voca

Dfia. Elena Gonzdez Alvarez
Voca
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ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.

Informe Especial sobre exclusién del derecho de suscripcién
Preferente en el supuesto del articulo 308 y 504 del texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital

Barcelona, 28 de noviembre de 2012




MAZARS

INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN
EL SUPUESTO DEL ARTICULO 308 Y 504 DEL TEXTO REFUNDIDO DE
LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL.

A los Acclonistas de Adolfo Dominguez, 5.A.:

A los fines previstos en el articulo 308 y 504 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital {en adelante la LSC), y de acuerdo con el encargo recibido de Adolfo Daminguez, S.A.
(en adelante, ta Sociedad) por designacién del Registro Mercantil de Ourense, emitimos. el
presente informe especial sobre el aumento de capital social de 77.604 euros, mediarite fa
emisién de 129.340 nuevas acciones ordiharias de 0,60 euros de valor nominal cada una, con
una prima. de emision de 3,2658 euros.por accion, y con exclusion del derecho: de suscripcién
preferente, acompafiado del informe adjunto de los Administradores que se spmeterd a la
aprobacién de la Junta General Extraordinaria de accionistas.

Los Administradores de la Socfedad han elaborado el informe adjunto {Anexo 1}; en el que se
justifica detalladamente la propuesta y el tipo de emisién de las acciones, con indicacidn de las
personasa fas que éstas habrdn de atribuirse, asi como la naturaleza de fas aportaciones.

La legistacion requiere que la emisién de acciones con exclusién del derecho de suscripeidn
preferente se realice a su valor razonable. En una valoracién de acciones solo puade hablarse
de aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en alto
grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

Al tratarse de una sociedad cotizada, conforme a lo dispuesto en el articulo 504 de fa Ley de
Saciedades de Capital, el valor razonable se entenderd como el valar de metcado. y éste se
presumird, salvo Gue se justifique lo contrario, referido a su cotizaciGn bursatil, En gste sentido
el informe elaborado por tos Administradores establece que el tipo de emision. de las nuevas
acciones ordinarias sea 3,8658 euros, correspandiente a la media simple de los precios: medios
ponderados diarios de la accion de la sociedad durante los 90-dfas antetiores.a la facha en que
el Consejo de Administracién acordé convocar a la Junta General de Accionistas-de la Sociedad
para que acuerde, en sy caso, el aumento de-capital, esto es el periodo comprendido entre el
26 de julio v def 25 de octubre de 2012 {ambos incluidos).

‘Segtin se indica en el informe de los administradores, entre otros, el aumento de capital con
aportacion dinerarfa y exclusion del derecho preferente de suscripcién:

- Tiene por objeto conceder Ia posibilidad de adquirir al nuevo Birector General de Ia
sociedad, D. Estanislao Carpio Martinez, nombrado por el Consejo de Administracién
en septiembre del 2012, nuevas acclones por un importe aproximado de medio millén
de euros, mediante aportaciones dinerarias y previa concesién de un crédito por parte
de la Sociedad. En garantfa del mismo se constituird un derecho real.de prenda sobre
las nuevas acciones, cuya-autorizacién se someterd también a launta de Accionistas.
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MAZARS

- Al respecto y en el marco de los-acuerdos alcanzados con el nueve Director General se
considerd conveniente que pudiera participar en el capital de la sociedad, vinculando
sus expectativas econémicas a la evolucion de la cotizacién. de la accitn de Adolfo
Dorninguez, S.A. y asumiendo: los tiesgos. propios de la inversion en capital. de Adolfo
Dominguez, S.A.

. Estas nuevas.acciones seran ordinarias y pertenecerdn a la.misma clasey serie gue las
restintes acciones-ordinarias deé fa sociedad actualmente en circulaciony atiibuiran los
mismos derechos y obligaciones.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sahbre
el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo' gjercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de los Administradores, Nuestro trabajo ha sido realizado de
acuerdo coh la norma técnica sobre elaboracion del informe especial sobre exclusién de
derecho de suscripcién preferente en.el supuesto del articulc 308 de Ia Ley de Sociedades de
Capital {anterior articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas}.

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado el 29 de Febrero: de 2012, las. cuales fueron
auditadas por Deloitte, S.L. quien con fechd 30 de mayo de 2012 eniitié: su informe de
auditotia sobre las mencionadas cuentas-anuales consolidadas del Grupo Adolfo. Dominguez en
ef que expresaron una opinién favorable.

De acuetdo con'la citada norma técnica sobre elaboracion de aste informe especial, nuestro
trabajo:ha consistido en la aplicacion de los siguientes procetimientos:

a) Obtencion del informe de auditorfa arriba citado referido a las cuentas anuales
consolidadas de Adolfo Dominguez, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio anual
terminiado el 29 de febrero de 2012,

b} Obtencién de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sabre eventuales
hechos o factores significativos con respecto a la situacion econdmico-patrimonial del
Grupo que hubiera conocido con posterioridad a la emisién del ditimo informe de
auditorfa que nos ha sido facilitado.

¢} Formulacion de preguntas a la Direccién de Ia Sociedad. sobre los bechos de
importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor de la Sociedad y sus
empresas participadas'y, en su caso, verificacién delos mismos.

d) Estudio de la evolucién del valor de cotizacion de las acciones de la socledad y
determinacian del valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el dltimo
perfode de cotizacion representativo ariterior a la fecha del informe especial {periodo
trimestral terminado el 27 de noviembre de 2012)'y de la Gltima cotizacién disponible
anterior a dicha fecha {la del 27 de noviembre}, como valores ihdicativos del valor
razonable de la sociedad. Esta determinacion se realizé.a partir de una certificacion de
la Sociedad Rectora:de la Bolsa de Valores de Barcelona expedidos el 28 de noviembre
de 2012, que incluye, ademds de los indicados valores de cotizacion y los del periodo
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inmediatamente anterior, la frecuencia y'volumen de cotizacidn de los periodos objeto
de analisis, y cuya copia-se adjunta al presente informe especial coma Anexoll.

e} Constatacién, en su caso, de que el valor de emision propuesto por los
Administradores es superior al valor neto patrimonial consolidado que resulta de fas
Gltimas cuentas anuales consolidadas auditadas de la saciedad, correspondientes al
ejercicio terminado el 29 de Febrero de 2012, calculado de acuerdo con las reglas
contenidas en fa Nerma Téchica.

f) Estimacion del valor razonable de las acciohes de la Sociedad y andlisis de si el tipo de
emision propuesto por los; Administradores se corresponde con el valor razonable de
las acciones de la sociedad que se desprende-de la informacidn obtenida en los puntos
amteriores,

g) Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores respecto a la: exclusién del derecho de suscripeion preferente, gue
justifica la propuesta y el tipe de emisién de las.acciones, incluyendo la revisién de la
documentacion que justifica la metodologia de valoracién y las bases de-céiculo.

h} Determinacién del valor tedrico de los derechos de suscripeién preferente cuyo
ejercicio se propene suprimir, calculade con referencia tanto al valer de cotizacion
como-al valor tedrica contable del Grupo Adolfo Domfnguez.

i} Obtencion de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sodiedad en
la que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis,
datos e informaciones relevantes.

Tal y como se ha indicado antericrmente, el informe elaborado por los Administradores
propone que el tipo de emisién de las nuevas acciones sea de 3,8658 euros, valor
correspondiente & la media simple de los precios medios ponderados diarios de la accién de
Adolfo Dominguez durante los 80 dfas. naturales anteriores a la fecha en que ¢l Consejo de
Adwministracion acordé convocar a la Junta General de Accionistas de la Sociedad para que esta

acuerde, en su caso, el Aurmento de Capital, esto es, en el periodo comprendido entre el 26 de

Julio yel 25 de octubre de 2012 {ambos inclusive).

Teniendo en cuenta tedo fo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como
expertos independientes:

- Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para
justificar su propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados v
expuestos.

— Eltipo de emisidn de 3,8658 euros por accion, propuesto por los Administradoresa la
aprobacién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, se corresponde con el
valor razonable de las acciones de la Seciedad estimado a partir de la informacién
antes Indicada,

LT

SUGBAL MLLIATCE 37

1

HOEFENIENE CrR4S




—  Tal como se ha mencionado anteriormente, en el caso de una sociedad cotizada, el
valor razonable se- entiende como el valor de mercado y éste se presume, salvo que se
justifigue lo contraria, referido a su cotizacién bursatil. La cotizacién por accion para el
27 de noviembre-de 2012, asi coma para el periodo comprendide entre los dias 28 de
agosto de 2012 y el 27 de noviembre. de 2012, segin certificacién de la Sociedad
Rectora de la Bolsa deValores de Barcelona, ha sido la siguiente:

Cotizacion Euros
- Al cierre del 27 de noviembre de- 2012 3,8000
_Media aritmética de la cotizacién media ponderada det

perfodo comprendido entre e 28 de agosto de 2012 y el 27 4,1929
de noviembre de 2012

—  El valor neto patrimonial calculado de acuerdo con los Fondos. Propios consolidados de
la Saciedad, seg(in se desprende de las cuentas anuales consolidadas auditadas a 29
de febrera de 2012 asciende a 13,15 euros por accién, importe: superior alos valores
de cotizacién sefalados anteriormente y al tipo de emisién propuesto-en el informe
de los-administradores {3,8658 euros). Asimismo, @ efectos informativos indicar que el
yalor patrimonfal caleulado en base a tos (itimos estados financieros’ cansolidados
sernestrales {pUblicos pero no auditados) a 31 de-agosto de 2012 ascenderfa 12,11
euros por accion, importe también superior a los anteriores valores mencionados.

Asimismo, a coatinuacidn presentamos. ef valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se. propone suprimir, derivada del valor de cotizacion de la Sociedad
durante el trimestre terminado en 27 de Noviembre-de 2012 y al cierre de 27 de Neviefmbre
de 2012 {fecha de la itima cotizacion disponible anterior ala fecha de este informe espemai),
y del valor neto patrimonial seglin las cuentas anuales consolidadas corréspondientes. al
ejercicio terminado el 29 de febrero de 2012, auditadas por otros auditores; en el caso de que
se produjese la emisién maxima prevista de 129.340 nuevas acciones.

Ld dilucion por accién-en circulacion, expresada en euros por accidn, es lassiguiente:

Euros:
Sobre valor de cotizacion:
. Alcierre del 27 de noviembrede 2012 -
~Del trimestre terminado el 27 de noviembre de 2012 0,0046
Sobre valor neto patrimonial_auditado al 29 de febrero de 2012 0;1294
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A efectos informativos en fa determinacién del valor tedrico de los derectios de suscripcidn
preferentes.se ha utilizado la presente formula:

Ds= {A-C} / {R+1)
Dande:

Ds:: Valor tedrico del derecho de suscripeidn por accidn

A: Valor respecto al cual se guiere caleular sl valor tedrico. del derecho de suseripeidn
preferente por aceidn (valor de cotizacién o valor neto patrimonial).

€. Valor por accidn propuesto per el Consejo de Admiinistracidn para la emisidn de acciones
nuevas.

fi: Praporcion de acclones antiguas con respecte a las nuevas, es decir, ntimere de acciones
antiguas er circulactn {excluida las acciones propias), dividido por ef nﬁ'mem de acciones
nuevas a emitir..

Con este informe especial se da cumplimiento. a lo establecido-en el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital en lo que se refiere al informe de los auditores de-cuentas. Este informe
no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad,

Barcelona, 28 de noviembre de 2012

MAZARS AUDITORES, SiL.P,

Alberto Martinez Salazar
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ANEXO b~

INFORME DE LOS -ADMEN!STR-ADORE’S

LAY
H ]
Praxiiy :
RN
RINSATRAE




INFORME QUE EMITE EI, CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ADOLFO
DOMINGUEZ, $.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
APROBACION DE UN _AUMENTQ DE _CAPITAL _ MEDIANTE
APORTACIONES DINERARIAS ¥ CON EXCLUSION DEI, DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD EL 10 DE ENERO
DE 2013 COMO PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA.

1.  OBJETO DXL INFORME

El presente informe (el “Informe de Administradores” o el “Informe”) se emite por el
Consejo de Administracion de la sociedad ADOLFO DOMINGUEZ, S.A. (la
“Sociedad™} en relacién con la propuesta de acuerdo de aumento de capital con
aporfaciones dinerarias y exclusién del derecho de suscripcidn preferente mediantetia
emision de nuevas acciones que estd previsto se someterd a la aprobacidn de la Junta
General 'Exétaordinaria de Accionistas de la Sociedad bajo el punto primero de su orden
del dia, la cual serd convocada para su celebracién en Orense una vez emitido el
informe del auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad que se referird més

adelante.

El Informe de Administradores se emite en cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 286 (respecto del acuerdo de aumento de capital y la consiguiente
modificacién estatutaria) y 308 -por remisién del 504- (en relacién con sl.aumento con
exclusion del derecho de suscripeion preferente) del Real Decreto Legislative 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundide de la Ley de Sociedades de

Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”),
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3. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA ¥ CARACTERISTICAS DEL
AUMENTO DE CAPITAL

2.1. Contexto v justificacion de Ia propuesta

Con la finalidad de permitir una valoracitn adecuada del acuerdo propuesto-a la Junta
General de Accionistas se expone, en primer lugar, una breve deseripeidén del contexto

en que éste se realiza.

En el mes de septiembre de 2012, tal y como se hizo ptiblico, ef Censejo de
Administracién de la Sociedad acordé nombrar come alto directivo de la Sociedad; y en
particular, como- Director General, con dependencia directa del Presidente de la
compaiifa, a 1. Estanislac Carpie Martinez. El'St: Carpio dard apoyo en.¢l desarrollo de
1a estrategia de la Sociedad, a medio y largo plazo, tanto en el mercado. nacional como

internacional, con responsabilidades sobre todas las dreas clave de la compafifa
incluidas las de planificacién financiera, marketing y ventas y politica de recursos

humanos.

La incorporacién del Sr. Carpio pretende, por tanto; reforzar el equipo directivo de la
Sociedad continuando con ¢l trabajo de adaptacién de la actual estructura del Grupo
Adolfo Dominguez al nuevo entorno competitivo que soporte los planes de crecimiento

de la compafiia.

En el marco de los acuerdos alcanzados con-el St, Catpio, se considerd conveniente que
el Sr. Carpio pudiera participar en el capital de Ja Sociedad, vinculando sus expectativas
econdmicas a la evolucién de la cotizacion de la accidn de Adolfé Dominguez ¥
asumiendo los riesgos propios de la inversion en capital, paia alincar mejor sus intereses

con los de los accionistas que se trata de maximizar.

Dado giie la Sociedad no dispone de. autocartera y la adquisicién de un paquete de
accioties de la Sociedad en el mercado podria perturbar fa cotizacién de la accidn; la
Sociedad acordd conceder al Sr. Carpio un crédito por un importe aproximado de
500.000 eutos para que pudiefa suscribir acciones de la Sociedad en un aumento de

capital que se propondifa a la Junta General de Accionistas de 14 Sociedad para su
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aprobacién. El eitado erédito, con venciiniento en un plazo de: 5 afios, devengarfa
intereses a favor de la Sociedad a un tipo de interés fijo nominal anual igual al fipo.de

interés legal del dinerc aplicable en cada momento (y fijado.actualmente en el 4%).

En garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones de pago derivadas
del crédito, el Sr. Carpio constituird un derecho real de. prenda, cuya autorizacién se
somete asimismo a la Junta- General de accionistas, en favor de la propia Seciedad: sobte
las acciones suscritas en la ampliacién de capital a adoptar por la Junta General de Ia
Sociedad, comprometiéndose a mantener dichas acciones durante un periodo de tres

afios,

Asimisimo; en virtud del contrato de crédito firmado, la Soeiedad concederfa al Sr.
Carpio una opeidn de venta sobre todas o parte de las acciones que suscriba, la cual.sélo
podeia ser ejercitada en caso de Vencimiér;to del contrato por determinadas causas
siendo $u precio de ejercicio el de cotizacién de la accién en la fecha en que se-ejercite

la.opeidn.

El aumento de capital que se propone, por tanto, a la Junta General Extraordinasia de
Accionistas de la Sociedad se: realiza. a los efectos de conceder a D, Estanislao Carpio
Martinez, recientemente. nombrado come Director General de la Sociedad, la
posibilidad de suseribir acciones de la Sociedad por un importe aproximado de 500.000

enros, previa concesidn de un crédito por dicho importe por fa Sociedad.

2.2. Caracteristicas del anmento de capital

2.2.1. Importe del aumento de capital

Se propone aumentar el capital social de la Sociedad por un importe nominal de 77.604

euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de 129340 nuevas acciories
ordinarias de 0,60 euros de valor nominal cada una, de la misma clase. y setie que las
actualmente en ciiculacién, representadas por medio de anotaciones en cuenta (el
“Aumento de Capital”).

WS, SL.p,
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2.2.2. Tipo de emisitn
Las nuevas acciones se emiten. por su valor nominal de 0,60 euros més una prima de
emisién de 3,2658 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emisién por aceidn de

3,8658 euros. La prima de emision total asciende a 422,398,572 eros.

El tipo de emision se corresponde con la media simple de los precios: medios
ponderados diatios de la accién de Adolfo Dominguez durante los 90. dias naturales
anteriores a la fecha en que el Consejo de Administracién ha acordado convocar a la
Junta General de Accionistas de fa Sociedad para que acuerde, e su caso, el Aumento
de Capital, esto es, en el periodo comprendido entre el 26 de julio y el 25 de octubre.de

2012 (ambos. inclusive).

A estos efectos, sé entiende por “precio medio pondetado” el determinado conforme-a
o establecido en ¢f articulo 15 del Real Decreto 1416/1991, de 27 de septiembre, sobre:
operaciones bursétiles especiales y sobre transmision extrabursétil de valores cotizados
y cambios medios ponderados, teniéndose como referencia, saivo etror manifiesto, el
que consta en la certificacion que; 2 {al efecto, v a solicitud.de la Sociedad, ha emitido {a:
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid con fecha 26 de octubre de 2012,

2.2.3. Exclusion del derecho de suseripeitn preferente

Como se ha indicado anteriormente; el Awmento. de Capital serd suscrito. integra ¥
exclusivamente por ¢l nuevo Difector General de la Sociedad, D. Estanislao Carpio
. Martinez, lo que hace necesario excluir ¢l derecho. de suscripeion preferente’ que le
cotresponderia a los accionistas de la Sociedad conforme a lo previsto en el articulo
308, por remisién del articulo 504, de la Ley de Sociedades de Capital, y requiere, por
tanto, ¢l correspondiente informe de administradores que se detalia en el apartado 3
siguiente y el de un auditor distiito del auditor de:cuentas de la Seciedad designado a

estos efectos por el Registro Mercantil..

2.2.4. Suseripeion v desembolso de las nuevas acciones

La susctipcion y el desembolso de las acciones se realizard mediante ingresoc del

importe total de las acciones suscritas {valor nominal y prima de emision) a través dela
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correspondiente entidad participante de la Sociedad de Gestidn de los Sistermnas de

Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“,Iberclea_r”}.
2.2.5. Cotitravalor

El contravalor del Aumento de Capital consistird en aportaciones dinerarias que se

realizaran en efective.

2.2.6. Representacion de las nuevas acciones

Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan en virtud del Aumento de Capital quedardn
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponderd a Iberclear y
sus entidades participantes en los términos establecidos en las normas vigentes en cada

momento.

2.2.7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones que, ¢n su case, se-emitan en virtud del Aumento de-Capital objeto
del Informe, serdn ordinarias y pertenecerin a la misma clase ¥ s,ei'ie que las restantes
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacién y atribuirdn los mismos
derechos y obligaciones que éstas a partir de la fecha en que se inscriban en los registros

contables de Therelear.

2.2.8. Suscripeibn incompleta

De acuerdo con Jo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
preverd la posibilidad'de suseripeidn incompleta del Aumento de Capital, por lo que, én
el supuesio de que éste no fuera suscrito integramente, el capital se ampliard en la

cuantia de las suscripciones realizadas.

2.2.9.Soligitud de admisitn a negociacion de las nuevas acciones
En casp de aprobacidn de la propuesta de Aumento de Capital por la Junta General de
Accionistas de la Seciedad, se acordara solicitar fa admision a negociacion en las Bolsas-de

Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao de la totalidad de las nuevas acciones

que se emitan,
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2.2.16, Fecha de ejecucion del aumento de capital social

Corresponderd. al Consejo de Administracién o a cualquiera de sus miembros
determinar la fecha conereta en la que el acuerdo del Aumento de Capital deba ilevarse
a efecto dentro del plazo méximo de un afio a contat desde su adopcion: por la Junta

General de Accionistas de la Sociedad:

I‘NFORME' DEL _CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 308 APLICABLE POR REMISION DEL ARTICULO
504) DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

3.

Como. se ha indicado en el apartado anterior de este Ini"ﬂr-rﬁe:, ¢l Aumento de Capital que

se propone a fa Junta General de Accionistas de la Sociedad tiene por objeto conceder al

P ATTITORES, Bhe

nuevo Director General de la Sociedad, D. Estanislao Carpio Martihez, Ia posibilidad de
suscribir acciones de la Sociedad por un importe aproximado de 500.000 euros
mediante aportaciones dinerarids y previa coniesidn de un ciédito por patte de la
Sociedad a D, Estanislao Carpio Martinez por dicho importe. Como consecuencia de
elloy el Aumento de Capital requiere la exchisién total del derecho de suscripeidn

preferente de los agtuales accionistas de Adolfo Dominguez.

De conformidad con el régimen legal aplicable para la- exclusién del derecho de
suseripeién preferente en la emisién de nuevas acciones, esto es, el articulo 308 de la
Ley de Sociedades de Capital, por expresa remision: del articulé 504 de dicha ley,
procede la elaboracién de un infoime por los administradores de Adelfo Dominguez,
S.A. en el que se justifique detalladamente la propuesta, se especifique el valor de las
acciones de Ia Sociedad y la contraprestacion a satisfacer por dichas acciones nuevas, y

se indique las personas a las que hayan de atribuirse.

Este Infoune deberd ponerse a disposicion de los accionistas al tiempo de la
convocatoria de la Junta General de Accionistas de Ja Sociedad que deba decidit sobre
el Aumento de Capital, junto con el informe requerido.por el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital que emita el auditor de cuentas nombrado por el Regisfro
Mereantil de Qurense distinto. del auditor de las cuentas. de la Sociedad, y que se

pronunciard sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor

16
TOS BE o

TR AIOM




tedrico-del derecho de susoripeidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre
la razonabilidad de los datos contenidos en el presente Informe de Administradores del

que se-fe dard oportune traslado,

3.1. Valor razonable de las acciones de Adolfo Domingues
La exclusién del detecho de suscripcion preferente exige que ¢l valor nominal de las

nuevas aceiones mas fa prima de emisién se corresponda con su valor razonable.

De acuerdo con lo previsto en el artfeulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital, en el
caso de sociedades cotizadas, el valor razonable se entendera como valor de mercado v,
salvo que se: justifique lo contratio, se presumiid como valor de mercado el que se

establezea por referencia a la cotizacion bursétil.

Con el fin de que la valoracién de las acciones de Adoifo Domiungnez a ermitir en el
matco del Aumento de Capital recoja adecuadamente el valor razonable de fa aceidn de
la Saciedad, se propone que el tipo de emisidn sea 3,8658 euros, el cual se corresponde
con la. media simple de los precios medios ponderados diarios de la accién de Adolfo
Bominguez, S.A. durante fos 90 dias naturales anier‘iores. a la fecha.en que ¢l Consejo de
Adininistracién de la Sociedad ha acordado convocar a la Junta Geneﬁai de Accionistas
de la Sociedad pata que acuerde, en su caso, ¢l Aumento de Capital, esto es, en el
periodo comprendido entre el 26 de julio y el 25 de octubie de 20172 {ambos inclusive),

El referido periodo se considera suficientemente Lepiesentatwo para ia deteunmacxon

del valor razonable de la accién de Adolfo Dominguez.

3.2. Justificacion de la exclusién del derecho dé suseripcidn preferente

De acuerdo con los articulos 308 y 504 de la Ley de Socicdades de capital, la exclusién
del derecho de suscripcién preferente de los acclonisias requiere que asi lo exija el

interés social de Adolfo Dominguez, S.A.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la exclusién del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas resulta plenamente conforme con los requisitos

sustantivos establecidos por la ley y especialmente con el relativo al inteids social. Etlo
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es asf poique (i) permite realizar una operacién conveniente desde el punto de vista del
‘iiterés social; (if) dicha operacién resulta idonea para alcanzar el fin buscado; y @ii)
existe una adecuada relacién de proporcionalidad entre el objetivo buscado y el medio

elegido, seglin seguidamente se detalla.

El Consejo de Administracién consideta que la estructwa del aumento propuesto: sint
derecho de suscripeidn preferente constituye la alternativa més idénea para articular la
entrada en el capital de la Sociedad de D: Estanislao Catpio, recientemente nombrado

Director General de la Sociedad.

El Consejo de Administracién de Adolfo Dominguez encuentia justificada la propuesta
de excluir el derecho de suseripcion preferente de los actuales accionistas de la
Sociedad en relacion con el Aumento de Capital al objeto de permitir a D. Estanislao
Carpio Martinez participar en el capital de Adolfo. Daminguez,,mediante, fa suscripoion
de acciones de la Seciedad por wn importe dproximado de 500,000 euros, previa
concesién de un orédito por parte de- la Sociedad por dichio importe, todo ello en el
marco de los acuerdos alcanzados con el Sy. Carpio para su. incorparacion al- equipo

directivo de la.compafifa.

Ademés de permitir que la Sociedad pueda cumplir-con los acuerdos. alcanzados con el
nuevo. Director General, 1a exclusion del derecho de suscripeion preferente se justifica

desde el punto de vista del interés social pordos razones:

(i) Permite involuerar al Director General vinculdndole a la evolucion del precio de
cotizacién de la accién desde su incorporacién a la Sociedad v asumiendo los
riesgos propios de. la inversidn en capital, de manera que se alineen mejor sus

intereses con los de los accionistas que se trata de maximizar.

(i) Pretende minimizar, en la medida de lo posible, el efecto negativo que sobre el
precio de cotizacion de 1 accion de Adolfo Dominguez podria tener la adquisicion
de estas acciones en el mercado por la propia Sociedad (que no dispone de acciones

en autocartera para destinarlas al Sr. Carpio Mattinez) acotando el riesgo de
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volatilidad en un entorne como el actwal y considerando los volimenes de

cotizacion del valor en estos momentos.

El Consejo de Administracion desea poner de manifiesto que la medida de la exclusién
cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se
abtienen para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian ocasionarse a
aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién
politica que necesariamente entrafia toda emision de acciones sin derecho de suseripeion
preferente. El Consejo de Administracién considera que los inconvenientes que
eventualmente podrfan producirse para la situacién individual de los accionistas de

Adolfo Dominguez, S.A. con esta operacion son précticamente irrelevantes.

De un lado, los accionistas no experimentardn apenas dilucion econdmica, habida
cuenta que la emisién de las acciones se llevard a cabo, en todo caso, a valor de
mercado, por lo que el valor teérico de los. derechos de suscripeién preferente cuya

supresion se propone deberia ser cero o muy cercano a.cero..

De otro, la exclusién no-ocasionard perturbaci6n ni alteracién de la posicién estratégica
de ningln accionista o grupo de accionistas relevante, ya, que-experimentardn una
dilucion-econémica y politica de muy escasa entidad atendiendo al veducido importe del

aumento en términos relativos (en conereto, un 1,39% del capital social resultante).

Se puede concluir, pues, que el Aumento de Capital sin derecho de suscripeién
preferente que se propone resulta la alternativa més favorable para el interés social de la
Sociedad y, en consecuenicia, de los accionistas en su conjunto, ya-que con ella se logra
la entrada en el capital del Director General con su consiguiente alineacién con los
intergses de los aceionistas y eon la maximizacion del precio de cotizacién de la accién
de Adolfo Dominguez, S.A., entendiendo el Consejo de Administracién que los
beneficios de esta alternativa para la Sociedad compensan y justifican, en beneficio del

interés social, la supresion del derecho de suseripeién preferente.
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3.3. Confraprestacién a satisfacer por las acciones que se emitan en el Auméento
de Capital .

Bl Aumento de Capital setd.suscrito y desembolsado por D. Estanistao Catpio Martinez
mediante aportaciones dinerarias consistentes en efectivo por un imperte aproximado de
500,000 euros, ¢l cual serd facilitado por la Sociedad mediante la suscripcién. del

cotrespondiente contrato de crédito entre ambas partes.

3.4, Personas a las que hayan de atribuirse las acciones gue se emitan en el marco
del Aumento de Capital

Las acciones que se emitan en virtud del Aumento de Capital seran integramente

suscritas por D. Estanislao Carpio Martinez, Director General de la Sociedad.

4. PROPUESTA DE ACUERDO A SOMETER A LA JUNTA GENERAL

El texto futegro de la-propuesta de aumento de capital social-que:se somete a la Junta

General Extraordinatia de Accionistas de Adolfo Dominguez es el siguiente:

“4umento de capital con aportaciones dinerarias y exclusion del derechv de
suscripeidn preferenre por un rmpwfe Hominal de 77 604 enros inediante la-entision y
pueste en cirenlacivn de 129 340 nuevas acciones o, dinarias de 0,60 eqros de valor
wominal cada ung y vng prima de emision de 3;2658 enros por aceldn. Autorizacion

para la aceptaeion en prenda o en otra forma de garantla de acciones propias.

A los efectos de conceder a D. Estanisiao Carpio Martinez, recientemente nombrado
como Direcior General de la Sociedad, ta posibilidad de suscribir acciones de la
Sociedad por wn importe aproximado de 500.000 enros, previa eoncesion de wn erédifo
por dicho importe por la Sociedad, fal y como se conumicé al mercadoe mediante Hecho
Relevante de fecha 7 de septiembre de 2012, se propone a la Junta General de

Accionistas de la Sociedad la aprobacion del siguiente acuerdo:

[ Aumenio de capital

Se proporie aumentar el capital social de la Sociedad por wn importe nominal de 77.604

enros, mediante la emision y puesta en circulacion de 129.340 nuevas acciones
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ordinarias de-0,60.euros de vator nominal cade una, de la wisma clase y serie que las
actualmente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenfa (el

“Aumento de Capital”).

2. Tipo.de emision

Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal de 0,60 euros mds una privma de
emision de 3,2638 ewros por accion, de lo que resulta un tipo de emisién por accion de

3,8638 ewros. La prima de emision total asciende a 422.398,572 enros.

El tipo de emision se corvesponde con la media simiple de los precios medios
ponderados diarios de la accion de Adolfo Dominguez durante los 90 dius natyrales
anteriores « la fecha en que el Consejo de Administracion ha acordadn convecar la
Junta General de Accionistas de la Sociedad para que acuerde, en su caso, ef Aumento
de Capital, esto es; en el periodo comprendido entre el 26 de julio y el 25 de octubre de
2012 (ambes inclusive).

A estos efectos, se entiende por “precio medio ponderado” el determinado eonforie a lo
establecide en el articulo 15 del Real Decrefo 141671991, de 27 de septiembre,. sobre
operaciones bursdtiles especiales y sobre b-‘dns:ufsién-exf.r"a&w'.‘fétil de valores ¢otizados y
cambios medios ponderados, téniéndose como veferencia, sdlvo error manifiesto, el que
consta en la certificacion que, a tal efecto, y a solicined de la Sociedad. ha emitido la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madyid con fecha 26 de octubre de 2012,

3. Destingtario

El Aumento de Capital serd suserito integramente por . Estanislao Carpio Martines,

nuevo Divector General de e Soetedad

4, Desembolso de las mievas aceiones

£l valor nominal y la prima de emision correspondientes a las acciones que se emiten
en virlud de este acuerdo serdn desembolsados integramente mediarite apertaciones

dinerarias. que se realizardin en efectivo,
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Las nuevas acciones deberdn ser imtegramente desembolsadas en el momento de su

suseripeion.

5. Representacitn de las nievas acciones

Las mievas qcciones quedardn represenfadas mediante anotaciones en cuenia, cuya
Hevanza corvesponderd a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liguidacion de Valores, S.4. (“Therclear”) y sus entidades pariicipantes

en los 1érmines establecidos en las normas vigentes en éada momento.

6. Derechos.de las nuevas acciones

Las wevas acciores son ordinarias y pertenecen a la misma clase y serie que las
restantes acciones ordinarias de la Saciedad actudlmente en circulacion y alribuyen los
mismos derechos y obligaciones que éstas a partir de la fecha en que se inscriban en

los registros coritables de Iberclear:

7 Exclusion del derecho de suseripcion preferente

Conforine a las razones esgrimidas por los administradores de Adolfo Dominguez en el
informie que se ha presto a disposicion. de todos: los accionistas con ocasion: de la
comvacatoria de la presente Junta General de dccionistas, tal y camo dispone el
articufo 308, por remisitn del 504, de-la Ley de Sociedades de Capital, af objeto de
permitir que lus acciones emifidas puedan ser suscritas: por D. Estanislao Carpio
Martinez, nuevo Director General de I Sociedad, se suprime totalmente el derecho de
suscripeion preferente de los acclonistas de Adolfo Domingitez en relacién con las

acciones que se emiten en virtud del Awnento de Capital.

Asiiismo, se hace constar que en la fecha de publicacion de la convocatoria de esta
Junta General Extragrdinaria de Accionistas de Adolfo Dominguez, cumpliendo con lo
previsto en el artfeilo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, se ha puesto o
disposicién de todos los accionistas el informe elaborado por el auditor de cuentas

distinto del auditor de la Sociedad designado por el Registro Mercantil de Orense.
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8. Admisién a negociacion de lus nitevas acciories

Se acuerda solicitor la admision a negociacion en las Bolsas de Valores de Muadrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusion en el Sistema de Interconexidn
Bursdfil, de la totalidad de las acciones ordinarias que se emitan en virtud de esie

acterde.

Se hace constar expresamente: que la Sociedad se encuentra sometide a las normas qite
existan o puedan dictarse en el futuro en materia de Bolsas y, especificamente, sobre

comtratacion, permanencia y exclusién de cotizacién,

9. duforizacion para la aceplacién en prenda o en olra forma de garantia de aeciones

propias

De acuerdo con lo prevista en el articulo 149 de la Ley de Sociedades de Capital, se
autoriza al Consejo de Administracion de la Sociedad para la aceptacion en prenda o
en olra forma de gavantia de las acciones de la Sociedad que se emitan en virtud del

Aumento de Capital,

En easo de que la prenda o garantia que, en su caso, se constifuya sobre las acciones
que se emitan en virfud del Aumento de Capital deba ejecutarse, se deberdn respelar
los limites y requisitos aplicables conforme a la noyvmativa de aplicacién y al acverdo
de adquisicion de acciones propias adoptado por ta Junta General de Accionistas de la
Sociedad celebrada confecha 9 de julio de 2009,

19. Suseripeidn. inconipleta

De qenerdo con lo establecido en ef articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
prevé la posibilidad de suscripeion incompleta del Aumento de Capital, por lo que, en
el supnesto de que éste no fuera suscrito integramente, el capital se wmpliord en la

cuantia de la suscripcion realizada.
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11. Delepacion para la efecuciony formalizacion del Awmenio de Capital

En aplicacién de lo dispuesto. en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capitad, se faculta al Consejo de Administicacion, con faculiad de subdelegacion, para
gute realice cuamntos actos sean precisos para formalizar la suscripcion y desenibolso
del Aumento de Capital, asi como cuantos ofros sé requieran para el cumplimienio de

este acuerdo, incliyende la determinacion de la fecha ex queé debut llevarse a efecto este

acuerdo, asi-como el plazo para el desembolso efectivo y la suscripcion del Awmnento de

Capital, la adopcidw de cualesquiera olros acyerdos que corresponda para la-efecucion
del aumento y la modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales, relative al

capital social, con el finn de reflejar tal cireunstancia,

Por ditimo, se confieren. al Consejo de Administracion, con facultades expresas de
sustitucion ew su Presidente; D. Adolfo Dominguez Ferndndez, en el Director
Financiero, D. Juan Manuel Ferndndez Novo, y en la Secretaria no consefera, Dfid.

Marta Rios Estrella, Tas siguientes facultades:

(i) Realizar todos los trdmifes necesarios para que las. acciones nuevas objeto. del
Aumento de Capital -sean inseritas en los regisiros. contables de Iberclear y
admitidas a cotizacién en los Bolsas de Valores de Madrid, Bareelona, Bilbao y
Valencia en las que. colizan las acciones de Adolfo Domingnez, de conformidad

con los procedimientos establecidos en cada una de dichas Bolsas.

(i} Redactar, suscribir y preseniqr enania documentacion o informacion adicional o
complementaria fueran necesarias ante la Comisién Nacional del Mercado de

Valores, las Bolsas de Valores e lberclear.

(i) Realizar cualesquiera actuaciones, gestiones y frdmifes anfe lu Comision
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores, la Sociedad de Bolsas, Iherclear y cualquier otro organismo, entidad 0
registro piblice o privado, espafiol o extranjero, para obtener la auiorizdcféf?,

verificacion y posterior ejecucién del dumento de Capital.
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(iv) Redactar y publicar cuantos dammeios resuiten necesarios o convenientes.
(v)  Declarar cerrado y efecutado el Aumento de Capital,

(v} Dar nueva redaccion af articulo 5 de los Estatutos Saciales de Adalfo Deminguez,
relativo al capital socidl, para adecuarlo al resultado de la ejecucién del

Aumenio de Capital.

(vii) En generdal, realizar cuantas actucaciones Sueran necesarias o convenientes para
efecutar y formalizar el Awnento de Capital ante cualesquiera entidades y
organismos publicas o privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de
declaracion, complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudierarn

impedir 1t obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos.

En atencidon a lo expuesto, se solicita a los accionistas de la Sociedad lu aprobacion de

la propuesta que el Consejo de Administracién formula.”

La totalidad de los miembios del Consejo de Administracion de la Sociedad, cuyos
nombres se hacen constar més abajo, suseriben y refrendan con su firma este Informe, a
los efectos previstos en los articulos 286 y 308 (por remisién. del 504) de la Ley de
Sociedades de Capital. ‘

26 de octubre de 2012
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MAZARS

ANEXO H -

CERTIFICACION DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES. DE BARCELONA SOBRE
LA COTIZACION DE ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.
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SOCIEOAT RECIBRA DF LA BOLSA DE VMTVES B DARCELONA, 5.4 U, {NSCRITA £ FLREGISTIG MERCANTR: GE BARCELONA Y0M0 10741, LI 545, T L SECCION 24 FOLE o FIOIH 12700, INSCRIFCION 1+ NEF. AE45e5E3

" Bolsa de Barcelona N° 1.665/2

DONA ROSER MICO PEREZ, RESPONSABLE DE SUPERVISION DE
MERCADOS E INFORMACION DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA
DE VALORES DE BARCELONA, S.AU.

CERTIFICA: Que e dia 27 de noviembre de 2012 el cambio de cierre
registrado por las acciones ADOLFO DOMINGUEZ, S:A. fue de
3.8000 euros, con un volumen efectivo de contratacién nacional
de 15.5633,44 euros

Y PARA QUE CONSTE, a peticion y utilidad de MAZARS AUDITORES, S.L.P.,
se expide la presente certificacion, en Barcelona, a veintiocho de noviembre de
dos mil doce.

Passelgde Grada, 19
QRO07 Barcelana

Tal.{ #3493 401 3555
Fax; +34.93 401 3650




SOGEDAD RECTORN DE LA BOLEK DE VADRTS DUBARCELDNA, SAL INSCRETA £50 6L RECTSTHG MERgonrL oE BARCELONA - TOMD 10791, LIBEO 0746, BE (A S5CG0N 2, TOHO 163, KOIA 121750, mscwag_(:)w I« HLE, ASHREASED

Bolsa de Barcelona
N® 1.665/1

DONA ROSER MICO PEREZ, RESPONSABLE DE SUPERVISION DE
MERCADOS E INFORMACION DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA
DE VALORES DE BARCELONA, S.AU.

GERTIFICA: Que durante el periodo comprendido entre ¢l 28 de agosto de
2012 y el 27 de noviembre de 2012, ambos inclusive, las acciones
ADOLFO DOMINGUEZ, 8.A. registraron en 64 sesiones, siendo
el nimero total de sesicnes habiles 66, un volumen efective de
contratacion nacional de 1.494.426,61 euros.

Cambio medio ponderado del periodo: 4,1929 euros.

Y PARA QUE CONSTE, a peticion vy utilidad de MAZARS AUDITORES, S.L.P.,
se axpide la presente certificacion, en Barcelona, a veintiocho de noviembre de
dos mil doce.
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Passeig de Gracla, 19
Q8007 Barcelons.

Tel: +34'93 40135 55
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