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Factores de riesgo

Factores de riesgo especificos del emisor o de su sector de actividad

A continuacioén, se exponen los riesgos a los que se encuentra expuesta Abengoa, S.A. (en
adelante, "Abengoa", la “Sociedad”, la “Compafiia” o el “Emisor”), clasificados en riesgos
generales y riesgos especificos relacionados con el negocio de Abengoa. La materializacion de
cualquiera de estos riesgos podria afectar negativamente a su negocio, sus resultados
economicos, su situacion financiera y/o su imagen y reputacion. Asimismo, estos riesgos no son
los Unicos a los que Abengoa podria hacer frente, pudiendo darse el caso de que se materialicen
en el futuro otros riesgos actualmente desconocidos o no considerados como relevantes en el
momento actual. Todas las referencias hechas a Abengoa, la Sociedad, la Compafiia o el Emisor
deberan entenderse hechas asimismo a todas aquellas sociedades que forman parte del grupo
empresarial del que Abengoa es sociedad matriz.

Riesgos generales
Abengoa opera en un sector de actividad especialmente ligado al ciclo economico

La situacién econémico-financiera global y la incertidumbre acerca de una posible recuperacién
econémica podrian afectar negativamente al volumen de demanda de los clientes, actuales o
potenciales. Otros factores que podrian influir en el volumen de demanda de los clientes son el
acceso a la financiacion, la crisis de deuda soberana, los déficits fiscales y otros factores
macroeconémicos.

En concreto, la reduccién de los presupuestos estatales en infraestructuras tiene un impacto en
los resultados de Abengoa, dado que una parte de los proyectos son promovidos por entidades
publicas, que aportan a la Sociedad un volumen de ingresos que dificilmente puede sustituirse a
través de la inversién privada, especialmente en el actual entorno econémico.

Es preciso mencionar que, si bien la actividad de Abengoa se centra cada vez menos en Espafia y
se ha extendido a otros paises de forma progresiva, todavia una parte significativa de esa
actividad se concentra en este pais (el 26% de las ventas del Abengoa). En la actualidad, Espafia
estd experimentado unas condiciones econémicas particularmente negativas que han tenido
como resultado la disminucion de los ingresos por impuestos recaudados por las distintas
administraciones publicas, asi como un aumento del déficit publico y una crisis de la deuda
soberana.

Esto puede afectar negativamente a las operaciones de Abengoa en este pais que estan
vinculadas a la inversién publica a través de las diferentes administraciones. En concreto,
aproximadamente el 6,2% de los ingresos consolidados de la Compafiia en 2010 provienen de
proyectos encargados por el sector publico en Espafia. Si bien las tarifas de la energia termosolar
son pagadas por las compafiias eléctricas, el Estado indirectamente las soporta al reconocer como
deuda el déficit de tarifa que se ha venido generando, y probablemente lo hard también en el
futuro préximo, en el sistema eléctrico espafiol. Cualquier medida de recorte a la tarifa termosolar
afectaria negativamente a la rentabilidad de Abengoa en sus plantas termosolares.
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Si bien el ciclo econémico afecta, como se ha expuesto, a todo el negocio de la Sociedad, hay
actividades que son mas dependientes de la coyuntura econémica que otras.

La actividad de Ingenieria y Construccibn en todas sus subactividades (energia, agua,
instalaciones, etc.) depende tanto de las inversiones que decidan acometer particularmente el
sector publico como el privado. El grado de inversién de los sectores publico y privado esta, a su
vez, ligado a la coyuntura econémica general, incrementdndose en épocas de crecimiento
econémico y disminuyendo en épocas de recesion. La actividad de Ingenieria y Construccion es la
més importante de Abengoa en términos de ingresos, representando un 56,1% de las ventas de
la Compafiia y un 44,0% del EBITDA en el ejercicio 2010. Gracias a la diversificacion geogréfica,
las ventas y contratacion en esta actividad han crecido desde que en 2007 empezaran a
identificarse signos de crisis mundial. La contratacién de pedidos ascendié a 3.696 millones de
euros en 2008, 7.028 millones de euros en 2009 ('6 4.428 millones de euros excluyendo los
2.600 millones de euros que representan la adjudicacion de plantas termosolares, en el
preregistro), 4.766 millones de euros en 2010 y 704 millones de euros en el primer trimestre del
afo 2011. Estas cifras suponen una variacién en la contratacion de pedidos de +124% en 2009
respecto a 2008 y -32% en 2010 respecto a 2009. Ver capitulo 6 para mayor detalle sobre la
evolucion de la cartera de pedidos durante el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica ya que una parte significativa de la actividad de Ingenieria y Construccién depende de la
construccién de activos propios para la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional). No
obstante lo anterior, la compafiia no puede asegurar que el nivel de contrataciones se mantenga
a futuro en los niveles actuales. Asimismo, el sector de gestion de residuos de Abengoa depende
significativamente de la demanda y la producciéon de bienes de consumo (como pueden ser la
produccion de automoviles, electrodomésticos, etc.) y, por lo tanto, del ciclo econémico.
Igualmente, depende de la disponibilidad de polvos de aceria y residuos de aluminio. La reduccién
del volumen de actividad en estos sectores afecta también negativamente a la disponibilidad de
aluminio primario como materia prima de Abengoa y a la demanda de secundario (producto final
gue vende Abengoa). La generacién de escorias salinas, residuo generado en el reciclaje de
aluminio, pueden verse también afectadas. Un 10% de los ingresos de la Compafiia y un 11,5%
del EBITDA se corresponden con ingresos del sector de reciclaje industrial.

La demanda de biocombustibles es, al igual que la demanda de gasolina o diesel, relativamente
inelastica y por tanto no ha experimentado significativa reduccién a pesar de los altos precios del
combustible o la crisis econdmica. Es importante sefialar que el bioetanol, principal producto de la
compafiia en la actividad de biocombustibles, forma parte de la gasolina y por tanto no es
sustitutivo de ésta a ojos del consumidor. La excepcidn se encuentra en Brasil, donde existen
surtidores diferenciados para gasolina y etanol. Como en otras commodities, la razon de la
volatilidad en el negocio de biocombustibles hay que encontrarla en los desequilibrios puntuales
de oferta-demanda, nivel de inventarios y movimientos de caracter especulativo. Esta volatilidad
afecta tanto al producto final, etanol, como a las materias primas (ver factor de riesgo especifico).

La actividad de Infraestructuras de tipo Concesional de Abengoa es, sin embargo, mucho menos
vulnerable a la coyuntura econdmica, ya que los ingresos de esta actividad provienen
esencialmente de acuerdos a largo plazo, con lo que se neutralizan las fluctuaciones asociadas a
la situacion econémica cortoplacista. El 5,5% de los ingresos de la Compafiia y un 22,0% del
EBITDA se corresponden con ingresos procedentes de las infraestructuras vinculadas a
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concesiones. Se espera que esta actividad incremente de forma relativa en el futuro su peso
relativo sobre el consolidado.

Abengoa tiene una exposicion al riesgo especialmente relevante en Espafia (26% de las ventas en
2010), Brasil (16% en 2010) y EE.UU. (14% en 2010) y su evolucién en dichos paises en los
proximos afios dependerd en gran medida de la situacion particular de cada economia. El PIB de
Espafia ha decrecido un 0,1% en 2010 y para los dos préximos afios se espera un crecimiento
agregado del 2,4% segun fuentes de FMI. En Brasil la situacién es significativamente diferente,
pues 2010 se ha cerrado con un crecimiento del 7,5% y las expectativas de los dos préximos afios
son del 8,6% agregado. EE.UU. crecié en 2010 un 2,8% y se espera un crecimiento de 5,7%
también agregado para 2011y 2012 (Fuente: Fondo Monetario Internacional).

Riesgo derivado de la dependencia de normativa favorable a la actividad de la energia renovable ,
a la produccion de bioetanol, y a la actividad de investigacion y desarrollo

A) Generacion eléctrica solar

Las energias renovables estan madurando rapidamente pero su coste de generacion eléctrica es
todavia sensiblemente mayor comparado con las energias convencionales (nuclear, carbén, gas,
hidroeléctrica). Para que los proyectos de generacion renovable sean econdmicamente viables, los
gobiernos han establecido mecanismos de apoyo en forma de tarifas subvencionadas
principalmente (en Espafia), complementadas en casos particulares con ayudas directas a la
inversion (principalmente en EE.UU.). Estas tarifas varian segln la tecnologia (eélica, fotovoltaica,
termosolar, biomasa) ya que estan en diferentes estados de maduracién y el animo del regulador
estd en favorecer el desarrollo de cada una de ellas otorgando a los promotores un incentivo
econdémico suficiente, en la forma de retorno razonable a su inversién. Sin estos apoyos seria hoy
por hoy inviable cualquier proyecto renovable, aunque seguln la tecnologia madure es previsible
que la necesidad de estos apoyos sea menor, o desaparezca por completo, en el largo plazo.

La cantidad total de remuneracién pagada en Espafia al régimen de generacion especial, que
aglutina a la generacién renovable, por encima del precio de mercado ascendio a 6.000 millones
de euros en el afio 2009 y 7.066 millones de euros en el afio 2010. En particular, la tarifa actual
de termosolar (CSP) es de 29,1 c€/kwh, un 550% mas que el precio medio del pool eléctrico (4,5
c€/kwh de media en el afio 2010).

En cuanto a proyectos termosolares, objeto principal de la Compafiia en energia solar, el Real
Decreto Ley 6/2009, de 30 de abril, (RDL 6/2009) exige que todos los proyectos de régimen
especial (salvo los proyectos fotovoltaicos que quedan expresamente excluidos y que se rigen por
el Real Decreto 1578/2008) se inscriban en el Registro de Pre-asignacién como requisito adicional
para beneficiarse de dicho régimen hasta el momento en el que la capacidad nominal conjunta de
todos los proyectos inscritos y correspondientes a la misma tecnologia alcance el objetivo de
capacidad instalada establecido por el Gobierno para dicha tecnologia. Asi, todos los proyectos
gue se hayan inscrito correctamente podran acogerse al Régimen Especial previsto en el Real
Decreto 661/2007, siempre que hayan cumplido los plazos de construccién y hubieran
comenzado la venta de energfa con anterioridad a la fecha que les corresponda dependiendo de
la fase a la que haya sido asociados, debiendo, para ello, ser inscritos definitivamente en el
registro dentro de unos plazos determinados. Abengoa prevé cumplir dichos plazos. Abengoa
tiene inscritos todos sus proyectos en fase de construccion y preconstruccion en Espafia en el
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Registro de Pre-asignacién. El retraso en la puesta en marcha respecto a la fecha fijada podria
acarrear potencialmente la pérdida al derecho de recibir la tarifa de régimen especial.

En EE.UU. el gobierno aplica diferentes mecanismos de ayuda a la inversiébn en energias
renovables, como ayudas directas (grants), créditos fiscales (/nvestment tax credit) , posibilidad de
practicar amortizaciones aceleradas y acceso a financiacién con garantia federal (Federal/ Loan
Guarantee Program). Los incentivos son objeto de revision permanente formando parte de
programas con una duracion determinada, tipicamente 1 o 2 afios. Actualmente la compafiia no
cuenta todavia en EE.UU. con ninguna planta en operacién, y las planta actualmente en
construccién de 280 MW (Solana) y pronto la de Mojave (280 MW) suponen el 34% del total
capacidad que la compafiia esta construyendo en este mercado.

No obstante todo lo anterior, a pesar del fuerte apoyo que se ha prestado al campo de las
energias renovables por los gobiernos y autoridades regulatorias de las jurisdicciones en las que
opera Abengoa. En Espafia, los objetivos de Plan de Energias Renovables (PER) 2005-2010 ya se
han cumplido, y todavia no se ha aprobado el PER 2011-2010 por lo que se desconocen tanto los
objetivos de asignacion de cupo para inscribir nuevos proyectos en el Registro de Pre-asignacion
por tecnologia como la tarifa que llevaran asociada. Es previsible que en los nuevos proyectos las
tarifas sean inferiores a las actuales, siguiendo el camino ya marcado con la reduccion de tarifas
en energia fotovoltaica aprobada en 2010. En consecuencia, no es posible garantizar que el
apoyo gubernamental se mantenga en el futuro, ni siquiera parcialmente.

Abengoa tiene en estos momentos 193 MW en operacion de energia solar, cuyas ventas
representaron en 2010 solo un 1% de los ingresos y un 4.6% del EBITDA. Sin embargo es
relevante mencionar que la inversidn asociada a dicha capacidad es de 900 millones de euros
aproximadamente y que una vez completado en plan de inversién de la compafia la capacidad
total instalada termosolar alcanzara los 1.503 MW (un 680 % adicional) con un total de inversion
asociada de 6.000 millones de euros para 2013/2014. En términos de capacidad equivalente (MW
instalados multiplicados por el porcentaje de participacion en el proyecto), la capacidad
equivalente habra aumentado de 192 MW a 1.243 MW (+547%). Para detalle de la normativa
vigente |éase seccion de “Marco regulatorio”.

Consumo de biocombustibles

A 31 de diciembre de 2010, la actividad de biocombustibles representa el 28,3% de las ventas de
Abengoa y el 22,5% del EBITDA.

El consumo de biocombustibles para el transporte, actividad en la que opera la Compaiiia, es
objeto asimismo de regulacién a través de determinadas politicas de apoyo publico, tanto a nivel
nacional como internacional. La produccidon de biocombustibles tiene un coste superior al de la
produccién de gasolina o diesel, y por tanto requiere de ayudas publicas para incentivar su uso. El
uso de biocombustibles ofrece una serie de ventajas medioambientales y energéticas en
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comparacion con los combustibles derivados del petréleo, convirtiéndolos en herramientas
potencialmente Gtiles para la implantacion de las politicas europeas contra el cambio climatico y
la reduccion de la dependencia del petréleo.

Las ventas de biocombustibles en Estados Unidos representaron el 35% del total de ventas de
biocombustibles de Abengoa en 2010 (un 28% procedieron de Europa y un 13% de Brasil).

En Europa, cada pais fija unos objetivos de mezcla cada afio que han de ser cumplidos por las
compafiias distribuidoras de carburantes. El Consejo Europeo de marzo de 2007 declar6 la
obligacién de cumplir con el objetivo de que un 10% de biocombustibles fuesen incluidos en la
gasolina y el combustible diesel para los transportes en el afio 2020. Recientemente, el Real
Decreto 1738/2010, de 23 de diciembre, que traspone la Directiva 2009/28/EC, fija objetivos
obligatorios de biocarburantes para los afios 2011, 2012 y 2013. Principalmente, los objetivos
obligatorios globales establecidos en dicho Real Decreto son los siguientes: 5,9% para el afio
2011, 6,0% para el 2012 y 6,1% para el 2013 Las politicas de apoyo han consistido
fundamentalmente en incentivos de naturaleza fiscal. La Ley 38/1992, de 28 de diciembre, de
Impuestos Especiales (la "Ley de Impuestos Especiales"), prevé la aplicacion, hasta el 31 de
diciembre de 2012, de un tipo cero para el bioetanol y el biodiesel que se utilice como carburante
para el productor.

En Estados Unidos, la Ley de Seguridad e Independencia Energética de 2007 (“EISA”) aumenta el
volumen obligatorio de combustibles renovables 34 mil millones de litros para 2012 vy fija
volimenes obligatorios cada vez mayores hasta 2022, fecha en que el volumen obligatorio sera
de 136 mil millones de litros de combustibles renovables. Los sujetos obligados a cumplir con esos
requisitos son las refinerias. La Ley de Alimentos, Conservacion y Energia de 2008 (“Ley Agricola”)
del Departamento de Agricultura estadounidense (“USDA™) ha fijado una serie de programas que
fomentan el desarrollo y expansion de la produccion de bioenergia mediante subvenciones y
garantias de préstamos, que, en el caso de Abengoa, se ha traducido en ayudas a la construccién
de la planta de biocombustibles de Hugoton (Kansas) por importe de 100 millones de délares
americanos (unos 70 millones de euros), mas un incentivo de 1 doélar por galéon de etanol
producido. Ademas de las ayudas federales, muchos estados han promulgado leyes o puesto en
marcha programas para incentivar o fomentar la producciéon de bioenergia. Adicionalmente, los
titulares de plantas de refino disfrutan de un incentivo fiscal directo de USD 0,45/galén mezclado.

En Brasil existe un mercado de libre competencia sin ningun tipo de ayuda al etanol. El
consumidor elige libremente, segln sus intereses econdmicos, si reposta gasolina o etanol, cada
uno de los cuales tiene un surtidor diferenciado. Esto es posible gracias a la muy alta adopcién
(aproximadamente un 90% de los vehiculos nuevos) de los coches “flexifuel”, cuyos motores
estan preparados para funcionar con cualquier mezcla de etanol / gasolina, e incluso con etanol
puro. Igualmente, existen ciertos beneficios fiscales para fomentar el consumo del bioetanol.

Para detalle de la regulacion léase apartado “Marco regulatorio”.

No obstante lo anterior, a pesar del fuerte apoyo que se ha prestado al campo de los
biocombustibles por los gobiernos y autoridades regulatorias de las jurisdicciones en las que opera
Abengoa, y a pesar de que las autoridades han reafirmado su intencion de mantener dicho
apoyo, es posible que, con el tiempo, determinadas politicas actualmente en vigor puedan
modificarse.
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Los biocombustibles no son tampoco la Unica fuente alternativa al uso en el transporte de
combustibles derivados del petréleo, como demuestra el desarrollo reciente de las tecnologias
relacionadas con los vehiculos eléctricos. Es posible que coexistan diferentes fuentes de
sustitucibn con potencial para sustituir progresivamente a los combustibles fésiles en el
transporte. La demanda futura para todos los medios de transporte podria cubrirse a través de
una combinaciéon de electricidad (baterias de combustible) y biocarburantes, como principales
opciones; fueles sintéticos (cada vez en mayor medida procedentes de fuentes renovables) como
solucion intermedia; metano como combustible complementario; y gas licuado de petréleo como
suplemento. Muchas de estas fuentes alternativas reciben y recibiran apoyo publico en forma de
incentivos de toda naturaleza que pueden reducir el apoyo especificamente prestado a los
biocombustibles. El nivel de apoyo publico puede en su caso depender de factores externos como
las criticas que desde la opinién publica en algunos paises se vierten por los presuntos efectos de
los biocombustibles en el incremento de los precios de los alimentos.

Riesgos derivados de la sensibilidad en el aprovisionamiento de materias primas necesarias para la
produccion de biocombustibles y volatilidad del precio del producto final

Las materias primas representan, aproximadamente, entre el 60% y el 70% de los costes de
produccion de los biocombustibles. La rentabilidad del sector de biocombustibles dentro de la
actividad de Produccion Industrial de Abengoa depende de la capacidad de Abengoa para
gestionar las diferencias de precios (spreads) entre los precios de las materias primas (grano, cafa
de azUcar, gas natural, etc.) y el producto final (bioetanol, azlcar, granos y solubles de destileria,
etc.), cuyos precios estan sujetos a una elevada volatilidad e incertidumbre.

Los precios y el abastecimiento de grano, principal materia prima para la produccion de etanol,
estan determinados por diversos factores del mercado tipicos de los commodities (equilibrio
oferta y demanda, corrientes especulativas) o ajenos al mismo, como el clima, los precios de
exportacién y ciertas politicas gubernamentales proteccionistas de los Estados Unidos, Europa,
Brasil y del resto del mundo. En los Udltimos afios, el incremento del consumo de alimentos en
India y China principalmente ha tirado de la demanda mundial empujando los precios al alza.

Como consecuencia de la volatilidad de los precios de dichos commodities, 1os resultados
operativos del sector de biocombustibles pueden fluctuar de forma considerable. El incremento
de los precios de las materias primas (grano y gas fundamentalmente) o la disminucién de los
precios de los productos obtenidos (etanol) podria hacer que la explotacion de las plantas de
produccion de Abengoa dejara de ser rentable. Como muestra indicar que el margen obtenido
por la venta de etanol ha fluctuado entre el 6% (minimo del periodo 2007-2010) y el 19%
(méximo del mismo periodo) debido a las fluctuaciones del precio del etanol y el grano.
Conociendo el impacto que los precios de las materias primas tienen en la actividad de
produccién de biocombustibles, y para mitigar en la medida de lo posible el riesgo asociado a
dichos precios, Abengoa tiene como politica no comprometer la produccién y venta de
biocombustibles hasta haberse asegurado el aprovisionamiento de las materias primas necesarias,
lo que disminuye considerablemente la incertidumbre en los margenes obtenidos. En EE.UU. y
Europa el grano se asegura en los mercados internacionales, mientras que en Brasil, por la
caracteristica particular de la cafia de azlcar existen acuerdos de suministro con agricultores de
zonas colindantes a las plantas.
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Igualmente, Abengoa utiliza estrategias de cobertura de riesgo, incluyendo contratos de compra-
venta futura y opciones que cotizan en mercados organizados, asi como otros contratos extra-
bursatiles o fuera del mercado (over the counter - OTC), para mitigar el riesgo derivado del
incremento del precio de adquisicion de las materias primas, asi como del precio de venta de su
producto final. Dichas estrategias reducen considerablemente la exposicién de Abengoa al precio
de los commodities y al riesgo de aprovisionamiento, si bien no lo eliminan completamente. Es
preciso resefiar que los mercados organizados de derivados que tienen como subyacente estos
productos se encuentran estrechamente influenciados por los mercados globales de cereales y
son altamente volatiles.

Respecto al impacto neto en la cuenta de resultados del valor razonable traspasado al resultado
de los ejercicios 2010 y 2009 de los instrumentos financieros derivados de cobertura de precios
de materias primas de flujos de efectivo fue de -11,5 y 12,2 millones de euros respectivamente y
el impacto en el patrimonio neto de los instrumentos financieros derivados de cobertura de
precios de materias primas de flujos de efectivo ascendio a 17,1, y 4,4 millones de euros para los
ejercicios 2010 y 2009 respectivamente. Independientemente a las anteriores transacciones de
cobertura, determinadas sociedades del grupo empezaron, durante el ejercicio 2008, a realizar
operaciones de compra y venta en los mercados de grano y etanol conforme a una politica de
gestion de transacciones de trading. Como elemento mitigador del riesgo, la compainiia establece
unos limites o “stop /oss” diarios para cada una de las estrategias en funcién de los mercados en
los que se va a operar, los instrumentos financieros contratados, y los riesgos definidos en la
operacion. Dichas operaciones se valoran a “mark to market’ mensualmente en la cuenta de
resultados.

Riesgos derivados de la sensibilidad en el aprovisionamiento de materias primas necesarias para la
actividad de reciclaje y volatilidad del precio del producto final

La actividad de reciclaje de residuos industriales representa un 10% de los ingresos consolidados
de la compafiia en 2010 y un 11.5% del EBITDA consolidado.

La disponibilidad del polvo de aceria en los volimenes necesarios y el precio de la chatarra de
aluminio (ambos como materias primas), asi como el precio del zinc y del aluminio, (como
productos finales que consumen determinadas industrias como la del automévil y los
electrodomésticos) tienen un impacto considerable en la actividad de Produccién Industrial de
Abengoa.

En la actividad de reciclaje de residuos de acero y galvanizacién, Abengoa cobra un canon a sus
clientes por la recoleccién de polvos de aceria, que, tras el proceso de reciclaje, generara 6xido
Waelz (6xido que se utiliza en la produccién de zinc metal), principal producto final de esta
actividad. Por tanto, esta actividad conlleva tres riesgos inherentes: (i) la disminucion del volumen
de generacién de residuos industriales en momentos de recesién, (ii) la disminucion del canon que
Abengoa cobra por su recoleccion (20% de los ingresos de la actividad); y (iii) la disminucién del
precio del 6xido Waelz como producto final (ligado a la cotizacién del zinc, y que supone el 80%
de los ingresos de esta actividad).

En relacion con la actividad de Produccion Industrial de Abengoa, se utilizan instrumentos
financieros derivados sobre el precio del zinc para cubrir el riesgo relativo a su volatilidad. Dichas
coberturas alcanzan alrededor del 70% de la produccién de Abengoa.
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Por su parte, en el negocio de reciclaje de residuos de aluminio se compra chatarra de aluminio
para la produccién de aluminio secundario. No obstante, la cobertura natural al haber correlacion
entre los precios de ambos podria no ser suficiente para mantener estables los resultados
operativos en caso de disminucion de precios.

Por dltimo, los volimenes de residuos industriales generados dependen directamente de los ciclos
de determinados sectores como la automocion, la construccion, la industria, la maquinaria y los
equipos industriales y el transporte. Dichas industrias se han caracterizado histéricamente por
fluctuaciones ciclicas en la demanda de sus productos, que han supuesto, a su vez, fluctuaciones
en la demanda de los productos y servicios de Abengoa.

Aunque los precios del zinc y del aluminio se han elevado en los Ultimos afios no es posible
predecir la duraciéon de la actual recuperacion de dichos precios. El zinc marcé minimos a
mediados de 2008 y se ha revalorizado desde entonces a finales de 2010 un 130%. Actualmente
el precio del zinc es un 60% menor del precio maximo “pre-crisis” que marcé a inicios de 2007. El
aluminio, por su parte, tuvo su minimo a finales de 2008 y se ha revalorizado un 92% a fin de
2010). El precio actual del aluminio estad un 65% por debajo del maximo marcado también a
inicios de 2007). El empeoramiento de los precios del zinc y del aluminio disminuiria el precio del
oxido Waelz, por la parte no cubierta, y de las aleaciones de aluminio que produce Abengoa,
aunque de forma parcial, ya que los precios de compra de chatarra de aluminio evolucionarian
también a la baja.

Respecto al impacto neto en la cuenta de resultados del valor razonable traspasado al resultado
del ejercicio 2010 y 2009 de los instrumentos financieros derivados de cobertura de precios de
materias primas (zinc y aluminio) de flujos de efectivo, éste fue de 1,2 y -24,0 millones de euros,
respectivamente. En cuanto al patrimonio neto, el impacto ascendié a -21,4 y 2,4 millones de
euros en 2010 y 2009 respectivamente.

Riesgos derivados de retrasos y sobrecostes en la actividad de Ingenieria y Construccion debidos a
la dificultad técnica de los proyectos y al largo plazo de su efecucion

En relacién a la actividad de Ingenieria y Construccion (56% de las ventas; 44% del EBITDA a
cierre del 2010), es preciso sefialar que salvo excepciones, todos los contratos que Abengoa ha
celebrado se han realizado bajo la modalidad de contratos de construcciéon "/lave en mano"
(también denominados "Contratos EPC"). Estos contratos son acuerdos por los que se entrega al
cliente la construccion de una instalacion a cambio de un precio fijo. Estos proyectos estan
sometidos a plazos muy largos de construccién que pueden oscilar entre 1 y 3 afios. Esta
modalidad de contrato conlleva un cierto riesgo dado que el precio ofertado antes de iniciarse la
ejecucién del proyecto se basa en estimaciones de costes que pueden verse alteradas durante el
dilatado proceso de construccion, lo que puede provocar la no rentabilidad de determinados
proyectos e incluso cuantiosas pérdidas. Los retrasos, ademas de acarrear sobrecostes
normalmente, pueden producir el incumplimiento de los plazos de entrega y desencadenar el
pago de penalidades, seglin se hayan negociado, al cliente. Adicionalmente, en la mayoria de los
contratos EPC la responsabilidad de todos los aspectos de cada proyecto es de Abengoa, desde la
ingenierfa, pasando por la construccién, hasta la puesta en marcha del proyecto. A las
responsabilidades genéricas de cada proyecto debe afiadirse que Abengoa asume el riesgo
técnico y las obligaciones de garantia relacionadas con estos proyectos.

Factores de Riesgo - 8 -



30 de junio de 2077

Igualmente, Abengoa debe asegurarse que respeta en todo momento los niveles minimos de
subcontratacién permitidos por la ley de subcontratacién en el sector de la construcciéon y de
inscribirse en el Registro de Empresas Acreditadas (registro que tiene como objetivo el acreditar
gue las empresas que operan en el sector de la construccion cumplen los requisitos de capacidad
y de calidad de la prevencion de riesgos laborales), asi como vigilar que las empresas
subcontratadas se encuentren debidamente inscritas. De lo contrario podria resultar responsable
solidaria en materia salarial y de seguridad social. Estas circunstancias deben tenerse
especialmente en cuenta en los contratos " /lave en mano" .

Los proyectos de la Sociedad suelen conllevar una gestion muy compleja relacionada con la
ingenieria (disefio, construccién y sistemas) y el aprovisionamiento de materiales. La Sociedad
podria encontrar dificultades en la fase de ingenieria, en la entrega de equipos, en la calidad de
las subcontratas, en los cambios de programacién u otros factores (algunos de los cuales escapan
a su control), que afecten a su capacidad para completar el proyecto conforme a los planes
originales, o para cumplir con las obligaciones del contrato.

Por todo ello, la Compaifiia podria ser objeto de demandas y reclamaciones que incluirian ademas
las relativas a los costes repercutidos por supuestos defectos o trabajos incompletos,
incumplimientos de garantia y/o finalizacion con retraso del proyecto y demandas por proyectos
suspendidos, dafios a terceros o incumplimiento de contratos con clientes. Estas demandas
podrian reclamar dafios emergentes, asi como aquellos acordados por contrato sobre cantidades
a liquidar, o ambos tipos de dafio, dependiendo de lo pactado en el contrato en cuestion.

Si tales demandas no se resolvieran mediante acuerdos extrajudiciales, podrian derivar en largos y
costosos procesos judiciales o arbitrales. Ademas, las coberturas de los seguros no suelen hacerse
cargo de la responsabilidad de la Sociedad en aquellas ocasiones en que ésta ha sido declarada
culpable, o cuando la cobertura de las polizas es muy inferior a la cantidad que debe pagar la
Sociedad ante una eventual resolucion judicial desfavorable.

Riesgos asociados a proyectos de la actividad de Infraestructuras de tjpo Concesional que operan
bajo tarifa regulada o acuerdos de concesion a muy largo plazo

Los ingresos obtenidos a través de los proyectos de la actividad de Infraestructuras de tipo
Concesional dependen significativamente de las tarifas reguladas o en su caso de los precios
acordados a largo plazo por un periodo de entre 25 y 30 afios segln el activo. El margen de
maniobra de Abengoa para modificar las tarifas o precios es muy limitado (quedando supeditado
a incrementos referenciados al IPC y a eventuales peticiones de reequilibrio econémico de la
concesién) ante circunstancias operativas adversas, como puedan ser fluctuaciones en los precios
de las materias primas, los tipos de cambio, los costes de mano de obra y subcontratas, tanto
durante la fase de construccion como en la fase operativa de estos proyectos. Unos costes
operativos por encima de lo esperado, especialmente tras muchos afios en operacién, en la
mayoria de los casos no podrian ser repercutidos a la tarifa o al precio y por tanto detraerian el
margen operativo y en consecuencia la rentabilidad del proyecto se veria reducida. Normalmente
estos proyectos se calculan con unas tarifas o precios por encima del coste de operacién y
mantenimiento. La experiencia de la Compafiia en la operacion de activos de tipo concesional es
relativamente reciente, siendo 2 afios en el caso de plantas CSP, y 6 afios en el caso de lineas de
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transmisién para activos propios. No obstante, la compafiia tiene amplia experiencia en la
prestacion de servicios de mantenimiento de lineas de transmisién para terceros.

Asimismo, las administraciones publicas (en algunas jurisdicciones) o los clientes (cuando resulte
aplicable) tienen la capacidad de penalizar una deficiente prestacion de los servicios inherentes a
la actividad operativa con una bajada de la estructura tarifaria o posponiendo su actualizacién.
Especialmente en el area de las energia renovables, existe riesgo de que la administracién publica
reduzca o elimine las tarifas actualmente vigentes en cualquier momento durante la vida de la
concesion mediante un decreto ley, aunque a las actualmente preinscritas se les ha garantizado la
aplicacion de la tarifa vigente durante sus primeros 25 afios de operacion.

La cifra de negocios alcanzada a partir de las infraestructuras de tipo concesional vinculadas a
tarifa o precio fijo represent6 un 5,5% del total de la cifra de negocios y un 22,1% del EBITDA de
la Sociedad en 2010, aunque tal y como se explica en el capitulo 6 del Documento de Registro, se
espera que la capacidad instalada de Abengoa en esta actividad al menos se duplique en 2013-
2014 para las lineas de transmision eléctrica, las plantas desaladoras de agua marina y de
cogeneracion y que aumente en mayor proporcion para las plantas de energia solar.

Ingresos derivados de acuerdos a largo plazo. riesgos derivados de la existencia de ddusulas de
resolucion y/o renovacion de los contratos de concesion gestionados por Abengoa, cancelacion
de proyectos pendientes en Ingenieria y Construccion y no renovaciones de contratos de
distribucion en biocombustibles

Concesiones

Los proyectos consistentes en la explotacién de concesiones se rigen por lo establecido en
contratos publicos, donde la administracion publica competente tiene ciertas prerrogativas, como
monitorizar el cumplimiento efectivo de los contratos a través de la exigencia de presentacion de
informes técnicos, administrativos o financieros, o la modificacién unilateral (sujeta a ciertos
limites) de los compromisos establecidos. En todo caso, estos contratos estan sujetos a clausulas
de revocacion o resolucién, que pueden ser aplicables ante un cumplimiento inadecuado de los
compromisos establecidos en dichos contratos. Asimismo, algunos de los proyectos estan sujetos
a renovaciones por parte de la administracién piblica competente. El plazo medio restante de las
concesiones gestionadas por Abengoa es de 27 afios.

En ningln caso el payback de las concesiones va en funcién de la renovacién de la concesion, sin
perjuicio de que si, segln el caso, el concedente lleva a cabo una renovacion de la concesién por
un plazo adicional y esa extension fuera adjudicada a Abengoa, ello pudiera resultar en un
retorno adicional al esperado.

En la medida en que Abengoa participa en muchas concesiones, puede verse involucrada en
pleitos por despidos iniciados por trabajadores asociados a la subcontrata que pudieran perder su
empleo. La obligacion de subrogacién podria venir impuesta: (i) por el convenio colectivo; (ii) por
el pliego de concesién; vy (iii) si se cumplen los requisitos para aplicar la sucesién de empresa que
establece el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, en su vertiente jurisprudencial (doctrina
de sucesion de plantilla).

Acuerdos de distribucion en biocombustibles
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Aproximadamente el 19% de los ingresos de biocombustibles de Abengoa se realiza a través de
contratos a largo plazo, que tienen una duracién superior a 1 afio, sobre un 49% de los ingresos
de bioenergia se realiza a través de contratos a corto plazo (entre 3 meses y 1 afio) y el resto un
32% se vende a “spot” (menos de 3 meses). No es posible asegurar que estos contratos vayan a
ser renovados.

Cartera de proyectos (backlog) en la actividad de Ingenieria y Construccion

A 31 de marzo de 2011, la cartera contratada de Abengoa incluia proyectos cuya cuantia de
ejecucién ascendia a 8.660 millones de euros, de los cuales 1.993 millones de euros corresponden
a ventas internas que se encuentran fuera del ambito de aplicaciéon de la interpretacién otorgada
por la norma internacional de informacién financiera CINIIF 12 (“Acuerdos de concesion de
servicios”) y que seran en su momento eliminadas en el proceso de consolidacion (resultando, por
tanto, en una cifra de ingresos consolidada esperada de 6.667 millones de euros). Ver explicacion
de CINIIF 12 en el apartado 20.1.1.

Los 6.667 millones de euros de la cartera de marzo ajustada contienen 957 millones de euros de
cartera correspondiente a Telvent GIT cuya venta a Schneider Electric se anuncié el 1 de Junio
2011, tal y como se explica en el apartado 20.2. Excluyendo la cartera de Telvent, la cartera
ajustada de la actividad de Ingenieria y Construccion resulta en 5.710 millones de euros. De este
importe, se calcula que aproximadamente un 48% corresponde a clientes externos (terceros o
con proyectos en los que Abengoa tiene participacion inferior al 50%, un 14% a proyectos en los
gue Abengoa tiene participacion del 100% y un 38% en proyectos donde Abengoa tiene
participacion entre el 50 y el 100%.

Es preciso destacar que la definicion de "cartera contratada" o backlog, hace alusion
generalmente a los proyectos, operaciones y servicios para los que la Sociedad tiene
compromisos, incluyendo aquellos proyectos, operaciones y servicios para los que no tiene
compromisos en firme (es decir, compromisos revocables sin penalizaciéon para el comitente), de
entre los cuales, el importe principal se refiere a las plantas termosolares con tarifa regulada
inscritas en el Registro de Pre-asignacion (unos 840 millones de euros) y que alin no cuentan con
financiacion cerrada. Aproximadamente el 20% de los proyectos contratados, la mayoria
relacionados con la construccion de activos propios se encuentran supeditados alguna contingencia,
siendo la principal, la obtencién de financiacion ajena.

Todos los proyectos en cartera estan expuestos a ajustes y cancelaciones inesperadas, asi como a
vencimientos anticipados, variaciones o impagos, ya que los proyectos pueden permanecer en la
cartera por un periodo amplio de tiempo. Los contratos de Ingenieria y Construccion que
Abengoa suscribe en el marco del desarrollo de sus proyectos suelen ejecutarse en un periodo
gue puede superar los 2 afios. Esta circunstancia incrementa las posibilidades de que cualquiera
de dichos contratos pueda ser resuelto anticipadamente respetando los correspondientes plazos
de preaviso. Estos procesos de cancelacion estan regulados legal o contractualmente,
estableciéndose procedimientos compensatorios. No obstante, si existiera incumplimiento o
defecto por parte de Abengoa, la Sociedad podrian no tener derecho a recibir indemnizacién que
corresponde al vencimiento anticipado.

La cartera contratada puede no corresponderse con la definicién utilizada por otras empresas con
actividades similares a las de Abengoa. Por lo tanto, la determinacion de la cartera de pedidos
contratada puede no ser comparable a la de otras compafiias que utilicen una definicién distinta.
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Se espera que la conversion en ventas de los proyectos en cartera por valor de 5.710 millones de
euros (de los que un 48% es externa (proyectos para terceros o con participacion inferior al
50%)) tenga lugar de esta manera: 2.106 millones de euros en 2011 (60% externo), 2.358
millones de euros en 2012 (44% externo), 1.090 millones de euros en 2013 (26% externo) y 156
millones de euros en 2014 (100% externo).

Las cifras de cartera son estimadas con el mismo criterio para los distintos periodos en los que se
presenta su informacién y no ha habido cambios en las politicas de presentaciéon de esta
informacién financiera.

Las variaciones en el coste de la energia pueden tener un impacto negativo en los resultados de
la Companiia

Algunas de las actividades de Abengoa, particularmente las actividades de produccion de etanol y
reciclaje conllevan importantes consumos energéticos, sobre todo de gas.

La dependencia de la rentabilidad de las actividades intensivas en estos consumos es, por tanto,
sensible ante fluctuaciones en sus precios. A pesar de que los contratos de compra de gas y de
otras fuentes de energia de Abengoa incluyen normalmente mecanismos de ajuste o cobertura
ante un incremento de los precios, no es posible asegurar que dichos mecanismos puedan cubrir
todos los costes adicionales que puedan generarse por una subida en los precios del gas o de
otros consumos energéticos (especialmente en los contratos firmados con clientes a largo plazo y
en aquellos que no se han incluido estas clausulas de ajuste).

Ha habido en los uUltimos afios tendencia al alza de los precios de la energia derivado del
incremento del precio del petréleo y gas lo cual ha provocado un incremento en los costes de
produccién, bien directamente (consumo propio de gas) o indirectamente (materias primas a
mayores costes). En cualquier caso no ha afectado a la posicion competitiva de la compafiia
puesto que el incremento afecta a todo el sector.

La compafiia, por regla general, contrata instrumentos financieros sobre el gas con el objetivo de
controlar este riesgo de precios. Al cierre del ejercicio 2010, la variacion del valor razonable de los
instrumentos financieros derivados contratados para cubrir el precio del gas ascendia a un
importe de -0,523 millones de euros contabilizandose su impacto en patrimonio al ser
considerado un instrumento de cobertura de flujos de efectivo.

Riesgos derivados del desarrollo, la construccion y explotacion de nuevos proyectos

El desarrollo, la construccién y explotacion de plantas eléctricas tradicionales, plantas de energias
renovables y de plantas desaladoras y de tratamiento de agua, lineas de transmision eléctrica, asi
como de otros proyectos que lleva a cabo Abengoa suponen un proceso significativamente
complejo que depende de un elevado numero de variables.

Para un correcto desarrollo y financiacion de cada proyecto, Abengoa debe obtener los permisos,
las autorizaciones y, en especial, los estudios de impacto medioambiental y la financiacion
suficiente, asf como suscribir contratos de compra o alquiler de terrenos, de suministro de equipos
y construccion, de operaciones y mantenimiento, de transporte y suministro de combustibles y
convenios para la compraventa del total o la mayoria de la produccion. Estos factores pueden
afectar significativamente a la capacidad para desarrollar y completar nuevos proyectos de
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infraestructuras. En atencion a dichos factores, los riesgos mas comunes a estos tipos de proyecto
son retrasos en la obtencion de las autorizaciones regulatorias, incluyendo los permisos
medioambientales e incapacidad para obtener financiacion, ya sea en condiciones satisfactorias o
no.

La materializacién de alguno de estos riesgos podria ocasionar retrasos en el comienzo o la
finalizacién de los proyectos previstos, asi como elevar sus costes. También podria suceder que no
se lleven a cabo todos los proyectos de la cartera.

Asimismo, debe destacarse que la capacidad para mantener la posicion competitiva de Abengoa y
cumplir con sus objetivos de crecimiento (particularmente en los proyectos de la actividad de
reciclaje de residuos industriales, de produccién de biocombustibles y de las plantas de
generacion de energia termosolar dentro de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional)
dependen de las posibilidades para ampliar los emplazamientos actuales o para adquirir o
arrendar nuevos emplazamientos en zonas estratégicamente situadas y que cumplan los
requisitos que el tipo de proyecto exige. Asi, debe considerarse que, por ejemplo, las plantas
solares, sélo pueden construirse en localizaciones con unas condiciones climatoldgicas adecuadas,
con suficientes niveles de radiacién solar, acceso a agua, posibilidad de conexion a la red eléctrica
y caracteristicas topograficas determinadas. En consecuencia, el nimero de emplazamientos
viables para la instalacion de una planta de energia solar resulta limitado en la mayoria de los
paises en los que opera la Sociedad (Espafa y Estados Unidos), especialmente conforme aumenta
el nimero de plantas solares instaladas y disminuye el nimero de emplazamientos disponibles. El
aumento en el nimero de operadores de energia solar en los Ultimos afios ha hecho aumentar la
competencia por las localizaciones disponibles. Ademas, y a pesar de que Abengoa lleva a cabo
extensos estudios antes de invertir en el desarrollo de cualquier emplazamiento, los
emplazamientos que Abengoa elige podrian no dar el resultado esperado.

Con posterioridad a la entrada en operacion de los proyectos, en el caso de algunas de las plantas
de reciclaje de Abengoa, cabe destacar que los permisos urbanisticos se conceden por un plazo
limitado de tiempo, por lo que la Compafiia se ve obligada a solicitar su ampliacién al organismo
administrativo competente para poder seqguir desarrollando la actividad. En este sentido, debe
destacarse que no existe certeza de que las ampliaciones en el plazo vayan a ser concedidas.

Las actividades de Abengoa podrian verse negativamente afectados en caso de disminuir e/ apoyo
de la opinion publica sobre las mismas

Existen determinadas personas, asociaciones 0 grupos que pueden oponerse a los proyectos
llevados a cabo por Abengoa como puedan ser la instalacién de plantas de energia renovable, de
reciclado, etc.

Aungue el desarrollo de este tipo de proyectos requiere generalmente un estudio de impacto
medioambiental y un trdmite de audiencia publica previo a la concesién de las correspondientes
autorizaciones administrativas, la Sociedad no puede garantizar que un determinado proyecto
vaya a ser aceptado por la poblacion afectada. Es més, en aquellas &reas en las que las
instalaciones correspondientes se encuentren proximas a zonas residenciales la oposicion de la
poblacion local podria llevar a la adopcién de normas o medidas restrictivas sobre las
instalaciones.

Si parte de la poblacion o alguna compafia se movilizara contra la construccién de un proyecto o
interpusiera acciones legales, ello podria dificultar la obtencién de las correspondientes
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autorizaciones administrativas. Adicionalmente, las acciones legales pueden dar lugar a la
adopcion de medidas cautelares que paralicen la construccién, lo que podria impedir la puesta en
marcha del proyecto en el plazo previsto o el cumplimiento de los objetivos de negocio de
Abengoa.

Por otra parte, tampoco es posible descartar que surja un rechazo de la opinién publica por el uso
de grano y cafa de azUcar, en menor medida, en la producciéon de bioetanol, dado que son
bienes de consumo de primera necesidad significativamente relacionados con la escasez en el
mercado de alimentos. Los gobiernos, en respuesta a presiones de la opinién publica, podrian
adoptar medidas para que la demanda de grano y azucar fuera desviada al mercado alimentario
en lugar de a la produccién de bioetanol, dificultando, de ese modo, las actividades actuales de
produccion y los futuros planes de expansion de Abengoa.

Los proyectos de construccion concernientes a la actividad de Ingenieria y Construccion y las
Instalaciones de las actividades de Infraestructuras de tipo Concesional y de Produccion Industrial
son lugares de trabajo peligrosos

Los empleados y demas personal que trabaja en los proyectos de construccion de Abengoa,
correspondientes a la actividad de Ingenieria y Construccion y en las instalaciones de las
actividades de Infraestructuras de tipo Concesional y de Produccion Industrial suelen estar
rodeados de equipos mecanicos de gran tamafo, vehiculos en movimiento, procesos de
fabricacién o materiales peligrosos, cuya manipulacién se encuentra sometida a una extensa
regulacion (por ejemplo, Ley de Prevencion de Riesgos Laborales y otra normativa aplicable). Los
proyectos pueden conllevar la utilizaciéon de materiales peligrosos o altamente regulados que, en
caso de ser indebidamente manipulados o vertidos podrian exponer a la Sociedad a denuncias
gue podrian derivar en responsabilidades de tipo civil, penal, administrativa (multas o recargos de
prestaciones a la seguridad social).

A pesar de que la Sociedad cuenta con grupos funcionales encargados en exclusiva de vigilar que
se implementen las medidas de salud y seguridad necesarios, asi como procedimientos de trabajo
compatibles con la proteccion del medioambiente en toda la organizacién (incluyendo en los
emplazamientos de construccién y de mantenimiento), cualquier fallo en el cumplimiento de
dicha normativa podria derivar en una responsabilidad para la Sociedad. Igualmente, se
desconoce o0 no se puede asegurar que Abengoa controle el cumplimiento de la normativa de
prevencion de riesgos laborales, por parte de las empresas con las que subcontrate. En caso de
incumplimiento de éstas, Abengoa podria resultar responsable.

El nivel histérico de seguridad es un elemento critico para la reputacion de Abengoa. Muchos de
sus clientes exigen expresamente que la Sociedad cumpla con determinados criterios de seguridad
para poder optar a presentar ofertas de contratacion, y muchos contratos incluyen disposiciones
de resolucién automatica o retirada de la totalidad o parte de las comisiones contractuales o los
beneficios en caso de que la Sociedad incumpla ciertos criterios. Como resultado, la incapacidad
de Abengoa para mantener estandares de seguridad adecuados podria derivar en una
disminucion de la rentabilidad o en la pérdida de clientes o proyectos.

Hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro, no se han resuelto contratos ni se
han sufrido penalizaciones ni disminuciones sustanciales de beneficios por razén de

incumplimientos de obligaciones en materia de seguridad.

Riesgos derivados de la asociacion con terceros para la efecucion de determinados proyectos
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Abengoa realiza proyectos de gran tamafo (tanto en términos de los recursos asignados como de
los ingresos que de ellos se derivan), que son cada vez mas complejos técnicamente y estan
caracterizados por la adjudicacion de todo el proyecto a un Unico contratista. Dada la complejidad
de los proyectos (normalmente disefiados ad hoq resulta necesaria la participacion de terceros
especializados en los procesos necesarios para llevar a cabo ciertas actividades relacionadas con
dichos proyectos.

En este sentido, debe sefalarse que Abengoa ha llevado a cabo inversiones en determinados
proyectos con terceros en los que dichos terceros aportan sus conocimientos técnicos al proyecto.
En determinados casos, dichas colaboraciones se desarrollan mediante contratos de UTEs (uniones
temporales de empresas) sobre los que Abengoa solamente posee un control parcial. Esta clase
de proyectos estan sujetos al riesgo de bloqueo de decisiones que pueden ser cruciales para el
éxito del proyecto o de la inversiéon en el mismo, o al riesgo de que los referidos terceros puedan,
de alguna otra forma, implementar estrategias contrarias a los intereses econémicos de Abengoa
resultando en una menor rentabilidad.

Riesgos especificos de Abengoa
Abengoa opera con altos niveles de endeudamiento

Las operaciones de Abengoa son intensivas en capital, por lo que la Sociedad opera con un
elevado nivel de endeudamiento. A 31 de marzo de 2011 la deuda consolidada de Abengoa
asciende a 9.727 millones de euros, siendo el servicio financiero de la deuda a 31 de diciembre de
2010 (incluyendo estimacién de los intereses devengados a lo largo de la vida util de los
préstamos) de 11.572 millones de euros. De la deuda consolidada, 5.353 millones de euros se
corresponden con financiacion corporativa y 4.374 millones con financiacion “sin recurso”,
entendida como tal la que no tiene recurso a la sociedad matriz o accionista de control u otra
compania de Abengoa, sino aquella cuyo repago esta exclusivamente garantizado por los flujos y
activos de los proyectos financiados bajo esta modalidad, asi como por las acciones de las
sociedades proyecto. La mayoria de los proyectos de la Sociedad son desarrollados en entornos
regulados, en los que el repago de la deuda se realiza en un horizonte temporal largo acorde con
un contrato de concesién, una tarifa regulada o, en su caso, contratos de venta de energia o
agua, por lo que el apalancamiento (es decir, la proporcion entre deuda y fondos propios) de
estos proyectos es mayor que en las financiaciones con recurso a la matriz u otras companias del
grupo (financiacién corporativa).

No obstante lo anterior, el incumplimiento de las obligaciones de pago asumidas por las
sociedades prestatarias -generalmente, sociedades proyecto podria tener importantes
consecuencias para la Sociedad y su Grupo, entre las que cabe destacar a titulo de ejemplo la
reduccion de los dividendos, intereses o pagos a percibir por Abengoa, con los que a su vez
Abengoa repaga la deuda corporativa o las pérdidas en las que podria incurrir Abengoa en el
supuesto de que las garantias otorgadas por las sociedades proyecto en virtud de los contratos de
financiacion sin recurso suscritos fueran ejecutadas.

Abengoa cuenta, a 31 de marzo de 2011, con una liquidez de 3.843 millones de euros, como
suma del efectivo e inversiones financieras a corto plazo. De este importe, 2.670 millones de
euros corresponden a sociedades corporativas y 1.173 millones de euros a sociedades con
financiacion sin recurso que no pueden ser utilizadas mas que por las propias sociedades
proyecto.
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A continuacion se adjuntan los principales ratios de endeudamiento a cierre de marzo de 2011:

(en millones de euros) Mar 2010 2009 2008
2011
Deuda financiera neta (1)
/EBITDA 59 5,6 5,6 6,2
Gastos financieros 539% 44% 28% 57%

(intereses)/EBITDA

(1) incluye financiaciéon neta corporativa y sin recurso

A 31 de marzo 2011, el nivel de endeudamiento neto se habria reducido, en una base pro forma,
en 1.460 millones de euros (591 millones de euros de reduccion de deuda y 869 millones de
euros de aumento de caja e inversiones financieras temporales a corto plazo) como consecuencia
de las ventas anunciadas el 1 y el 3 de junio de 2011 de Telvent GIT, S.A. y de las lineas de
transmision brasilefas descritas en los apartados 5.2.1.3 y 20.2. Excluyendo la contribucién de
dichas sociedades, los ratios arriba mencionados habrian sido de 5.8 veces Deuda financiera
neta/EBITDA y 60% de Gastos financieros (intereses)/EBITDA a cierre de marzo de 2011.

Asimismo, el actual nivel de elevado endeudamiento podria aumentar en el futuro debido a las
inversiones en CAPEX futuro (incluyendo principalmente desembolsos para constituir sociedades
para el desarrollo de proyectos bajo la modalidad de project finance (5.687 millones de euros
adicionales de capex comprometidos cuya deuda asociada se ird disponiendo a medida que se
vayan ejecutando los proyectos y cuya financiacién estd ya comprometida (3.384 millones de
euros de deuda sin recurso (60%), 1.808 millones de euros de fondos corporativos (deuda
corporativa, efectivo en balance y fondos generados por la sociedad) (31%)% y 495 millones de
euros por socios (9%). (Ver capitulos 5.2.3 y 10 del Documento de Registro). Este elevado nivel de
endeudamiento podria exigir la dedicacion de una parte sustancial del flujo de caja operativo al
pago de la deuda, reduciendo, de ese modo, la capacidad para financiar el fondo de maniobra, el
CAPEX futuro, la inversién en |+D+i u otros objetivos corporativos de caracter general, asi como
limitar la capacidad de la Sociedad para obtener financiacién adicional.

Abengoa estima que los flujos de caja generados por sus proyectos y sus niveles de efectivo y de
crédito disponible en virtud de los contratos de financiacion suscritos, resultaran adecuados para
cumplir con las necesidades futuras de liquidez de la Sociedad durante al menos los préximos
doce meses (ver capftulo 10.4 del Documento de Registro). No obstante, si en un futuro
aumentara la deuda como consecuencia del desarrollo de nuevos proyectos y los intereses
asociados a la misma, el flujo de caja operativo, el efectivo y otros recursos podrian no ser
suficientes para atender las obligaciones de pago de la Sociedad a su vencimiento o para financiar
las necesidades de liquidez. Cabe destacar que en abril de 2010, la compafia extendidé en dos
afnos los vencimientos de 2010 y 2011 de su deuda sindicada consiguiendo un calendario de
pagos mas holgado. Los vencimientos del servicio de la deuda (corporativa y sin recurso) durante
los préximos tres afios incluyendo estimacién de intereses a pagar durante la vida de los
préstamos asciende a 1.510 millones de euros en 2011, 1,478 millones de euros en 2012 y 2.133
millones de euros en 2013. (Ver capitulo 10 del Documento de Registro para mas informacion).

Ademas del elevado apalancamiento actual, los términos de los contratos de emision de deuda y
de otros contratos de financiaciéon que regulan la misma permiten tanto a Abengoa como a sus
filiales, joint-venturesy entidades asociadas, contraer en el futuro una cantidad significativa de
deuda adicional, incluyendo deuda garantizada, lo que podria incrementar los riesgos antes
descritos.
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A fecha de registro del presente Documento de Registro, Abengoa no se encuentra en situaciones
de incumplimiento de sus contratos de financiacién corporativa, que pudiera dar lugar a una
situacion de vencimiento anticipado de dichos contratos.

No obstante, debe especificarse que el incumplimiento de las obligaciones (como por ejemplo la
exigencia de mantener ciertos ratios financieros, restricciones al pago de dividendos, restricciones
a la concesion de préstamos y garantias y restricciones a la disposicion de activos ) asumidas por
la Sociedad frente a las distintas entidades financieras concedentes de su financiacién externa
podria provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes
contratos de financiaciéon (y otros vinculados) y, en su caso, ejecutar las garantias que pudieran
haber sido otorgadas a su favor. Asimismo, dichos incumplimientos podrian dar lugar al
vencimiento anticipado, no sélo de los contratos a los que se refieren, sino también de aquéllos
en los que se hayan incluido pactos expresos de incumplimiento reciproco (clausulas cross default)
motivado por cantidades impagadas.

El principal ratio con el que Abengoa debe cumplir de acuerdo con estos contratos es el nivel de
apalancamiento neto de la Compafia sobre EBITDA, excluyendo la deuda y el EBITDA
correspondiente a proyectos financiados bajo la modalidad sin recurso tal y como se define en las
principales financiaciones corporativas. A 31 de marzo de 2011, éste ratio se encuentra en 1,99x.
El limite previsto para dicho ratio en los contratos de financiacion es 3,00x.

Adicionalmente, hay que tener en cuenta que Abengoa podria verse obligada a amortizar
anticipadamente la deuda procedente de contratos de financiacion, obligaciones convertibles y
bonos (en caso de requerirlo asi los obligacionistas y bonistas) en caso que se produzca un cambio
de control en la Sociedad.

Riesgos derivados de la exigencia de un elevado nivel de inversién en activos fijjos (CAPEX), lo que
Incrementa la necesidad de financiacion afena para poder desarrollar los proyectos pendientes

La Sociedad, para llevar a cabo sus operaciones, precisa de una elevada inversion en activos fijos
principalmente en el drea de Infraestructuras de tipo Concesional que supone un 6% de los
ingresos totales y un 22% del EBITDA a cierre de 2010 de Abengoa, y que se prevé que aumente
de forma significativa en los proximos afios, llegando incluso a incrementar la capacidad instalada
en termosolar de 181 MW a 1.491 MW en 2013/2014 (+724%) o en capacidad equivalente de
181 MW a 1.232 MW (+580%) y en redes de transmision eléctrica de 4.027 km a 8.847 km en
2013/2014 (+120%) o en capacidad equivalente (ponderada por el porcentaje de participacion de
Abengoa en cada uno de los proyectos) de 2.397 km a 5.274 km (+120%). La Compania se
encuentra en una fase de expansidon de activos propios y plantas para la actividad de
Infraestructuras de Tipo Concesional. La recuperacién de la inversion, especialmente las realizadas
en las concesiones, se producira en el largo plazo (mas de 10 afios) y existe el riesgo de que algun
proyecto de la compafiia no recupere su inversién por problemas operativos imputables a la
compafia o por motivos ajenos a ella.

Las elevadas necesidades de inversion implican una dependencia del acceso a los mercados de
capitales y a la financiacién bancaria tanto para la financiacion de nuevos proyectos como para
atender las necesidades financieras corporativas generales. Las dificultades de acceso a la
financiacion, motivadas, entre otros, por el nivel del elevado nivel de endeudamiento existente,
podrfan incrementar el coste de la obtencién de financiaciéon - que incluso podria no obtenerse,
con la consiguiente disminucién de la tasa interna de rentabilidad de los proyectos que dependen
parcialmente del nivel de apalancamiento de la Compafia.
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A fecha de registro de este documento Abengoa cuenta con un CAPEX plan comprometido de
unos 5.687 millones de euros, que cuenta con financiacién comprometida, donde los pilares
fundamentales son solar y transmision. La aplicacion de politicas de cobertura permite fijar el tipo
de interés de la deuda sin recurso asociada a los mismos (Project finance).y de la deuda
corporativa.

Adicionalmente al CAPEX comprometido, la compafiia cuenta actualmente con un CAPEX no-
comprometido de unos 800 millones de euros que corresponde a proyectos totalmente
desarrollados donde todavia la compafia no ha cerrado la financiacién. El coste de dicha
financiacion, y en Ultimo término la propia disponibilidad de la misma, puede provocar que la
Sociedad no pueda invertir en dichos proyectos y deba abandonarlos, con la consiguiente pérdida
de los costes de desarrollo incurridos y rentabilidad futura esperada, especialmente en tecnologia
termosolar, donde se tienen 200 MW preinscritos en el Registro pendientes de financiacion. La
Compaiiia se encuentra en una fase de expansiéon de los activos propios y de capacidad instalada
muy significativa en Infraestructuras de Tipo Concesional lo que supondrd un incremento del
endeudamiento.

Adicionalmente, Abengoa cuenta con diversos proyectos en fase de desarrollo avanzado por
importe de unos 13.200 millones de euros que representan potenciales oportunidades en las
distintas areas en las que opera (termosolar (4.700 millones de euros), lineas de transmision
eléctrica (6.600 millones de euros), desalaciéon de agua marina (800 millones de euros),
biocombustibles de segunda generaciéon (1.000 millones de euros) y reciclaje industrial (150
millones de euros) en distintas regiones geograficas (fundamentalmente América del Norte y Sur,
Europa, Oriente Medio y Asia). Estos proyectos estan pendientes de adjudicacion o en la fase de
consecucion de permisos y licencias por lo que la Compafia no tiene la seguridad de que le sean
adjudicados todos o alguno de estos proyectos. Ademas suponiendo que alguno o varios de estos
proyectos fueran adjudicados, la Compaiiia debe conseguir financiacion para la realizacion de los
mismos. La obtenciéon de financiacién para dichos proyectos estd condicionada, entre otros
factores, a la capacidad de endeudamiento adicional.

Los productos y servicios del sector de energias renovables son parte de un mercado sujeto a
Intensas condiciones de competencia

Abengoa, en su negocio termosolar, se enfrenta a competencia a varios niveles. En un primer
plano las energias renovables en general compiten con las energias convencionales, mas baratas y
competitivas. Actualmente las energias renovables estan subvencionadas para salvar la distancia
en costes y cuentan con unos objetivos especificos de implantacién. Esta situacion de apoyo a las
renovables no podria serlo a futuro, a pesar que la Agencia Internacional de la energia estima una
potencia instalada en 2035 de 8.600 GW de los cuales 1.700 GW seran renovables (19,8% %
sobre la cuota total), que se comparan con los 200 GW instalados segun datos 2008 de la propia
Agencia.

En la gran mayoria de las jurisdicciones donde opera Abengoa existen objetivos (“cupos”) y tarifas
especificas por tipo de energia renovable, por tanto hoy no se puede hablar de competencia real
entre tipologias de energias renovables (edlica, edlica off-shore, fotovoltaica, termoeléctrica,
biomasa, etc.) De nuevo, en el futuro esta situacién podria ser diferente y sélo la energia
renovable que sea mas competitiva que el resto tendria hueco en el mercado de generacion
eléctrica, como ya ocurre en algunos estados en EE.UU.
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En la actualidad por tanto la competencia real de Abengoa se establece con otras compafiias que
desarrollan proyectos termosolares en la busqueda de emplazamientos idéneos y entrada en el
registro con un cupo de asignacion de capacidad maxima anual para los distintos productores en
Espafia y de subasta de contrato de venta de energia a largo plazo para las plantas termosolares
en EE.UU. Especificamente en materia de plantas de energia termosolar en Espafia existen a junio
de 2011, segun la asociacion Protermosolar, 18 plantas en explotaciéon que suman 750 MW y 19
plantas en construccion por un total de 881 MW. Los promotores de estas plantas son empresas
grandes, algunas cotizadas en mercados de valores, con acceso a fuentes de financiacion y
participes algunas en el mercado de generacion por fuentes convencionales. Cabe destacar a
Acciona Energia, Sener, ACS o Iberdrola Renovables como competidores actuales y potenciales en
este segmento de actividad, asi como competidores especificos con proyectos en marcha o en
curso como Bright Source, Next Era o Solar Millenium AG.

Abengoa tiene actualmente en Espafia una cuota del 24% en MW en operacion, y del 45% en
construccion, segun la asociacion Protermosolar.

Es posible que algunos de los competidores actuales de la Sociedad o de los nuevos participantes
del mercado puedan responder de forma mas rapida a los cambios regulatorios o desarrollen una
tecnologia con costes de producciéon significativamente diferencial. Asimismo competidores
actuales o futuros pueden disponer de una capacidad para dedicar mayores recursos financieros,
técnicos y de gestion al desarrollo, la promocién y la comercializacion de su electricidad.

En ese sentido, para mantener y mejorar la posicién competitiva de la Sociedad, ésta debe ser
capaz de adaptarse y anticiparse a estos y otros cambios en la tecnologia a través de la
innovacién. Entre otras cosas, ello obligard a Abengoa a realizar en el futuro desembolsos
importantes en investigacion y desarrollo, que pueden resultar significativamente menores a los
gue pueda dedicar alguno de sus competidores con recursos financieros mas elevados.

Los resultados de la actividad de Ingenieria y Construccion dependen significativamente de/
crecimiento de la Comparia en la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional y de
Produccion Industrial

La actividad de Ingenieria y Construcciéon es la mas importante de Abengoa en términos de
ingresos. Una parte significativa de su actividad de Ingenieria y Construccién depende de la
construccion de nuevos activos dentro de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional,
especialmente en plantas de generaciéon de energia, lineas de transmision e infraestructuras de
agua y en Produccién Industrial (plantas de biocombustibles y reciclaje).

Si Abengoa no tuviera éxito en conseguir nuevas adjudicaciones en su actividad de
Infraestructuras de tipo Concesional, los ingresos y la rentabilidad de la actividad de Ingenieria y
Construccion se verian disminuidos.

Durante el afio 2010, el total de ventas consolidadas de 5.566 millones de euros incluyen 666
millones de euros (11,9% de las ventas consolidadas) que se corresponden con ventas del
segmento de Ingenieria y Construccion relacionadas con proyectos del segmento de
Infraestructuras de tipo concesional en los que Abengoa tiene la propiedad mayoritaria. Esta cifra
ascendié a 310 millones de euros en 2009 (7.5% de las ventas consolidadas) y 341 millones de
euros en 2008 (9.0% de las ventas consolidadas). En lo que se refiere a la actividad de Produccién
Industrial, estos ingresos se encuentran eliminados en la cifra de ventas consolidada.
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La evolucion de los tipos de interés y sus coberturas pueden afectar a los resultados de la
Sociedad

En el desarrollo normal de su negocio, la Sociedad estd expuesta a varios tipos de riesgos de
mercado incluyendo el impacto de los cambios a los tipos de interés. Parte del endeudamiento
devenga intereses de tipo variable, normalmente ligado a indicadores como el EURIBOR vy el
LIBOR, resultando en una deuda corporativa sin exposicion a variaciones del tipo de interés por un
importe en torno al 90% hasta 2013. Cualquier incremento en los tipos de interés aumentaria los
costes financieros relacionados al tipo de interés variable, y aumentaria el coste de refinanciacion
del endeudamiento existente y de la emision de nueva deuda.

En 2010 se destinaron 320 millones de euros a pagar gastos de intereses que representan 34%
del EBITDA del mismo periodo.

El incremento de 100 puntos basicos en el EURIBOR a 31 de diciembre de 2010, con el resto de
variables constantes habria ocasionado en la cuenta de resultados una ganancia de 51,2 millones
de euros, debido principalmente al incremento de valor temporal de los caps de cobertura y un
incremento en otras reservas de 162,8 millones de euros, debido principalmente al incremento de
valor de las coberturas de tipo de interés con swapsy caps. La disminucién de 100 puntos basicos
en el EURIBOR a 31 de diciembre de 2010, con el resto de variables constantes habria ocasionado
en la cuenta de resultados una pérdida de 49,1 millones de euros, debido principalmente a una
disminucion del valor temporal de los cgps de cobertura y una disminucién en otras reservas de
162,6 millones de euros, debido principalmente a la disminuciéon de valor de las coberturas de
tipo de interés con swaps 'y caps.

La evolucion de los tipos de cambio de divisas y sus coberturas pueden afectar a los resultados de
la Sociedad

Abengoa estd expuesta a riesgos de tipo de cambio de las divisas asociadas a transacciones
denominadas en una moneda que no es la moneda funcional de cada una de las companias que
componen el grupo.

A medida que se incremente la actividad internacional del grupo gran parte de sus transacciones
se podran realizar en monedas distintas a la funcional de cada compafiia.

La principal exposicion al riesgo de tipo de cambio es el doélar americano frente al euro y al real
brasilefo.

La estrategia de Abengoa para reducir su exposicion a las variaciones del tipo de cambio consiste
en cubrir, para aquellos casos en los que no haya cobertura natural mediante el ajuste de los
flujos de caja futuros por ingresos denominados en las distintas monedas con los pagos de
principal e intereses en las mismas monedas consiste en la suscripcion de contratos de
compraventa futura en divisas y swaps de tipos de cambio.

En este sentido a 31 de diciembre de 2010, los nocionales cubiertos en doélares americanos con
instrumentos derivados resultan en una posicion neta acreedora de 292 millones de euros.

El impacto en cuenta de resultados de las diferencias de tipo de cambio a cierre del ejercicio

2010, 2009 y 2008 ha sido de -19, 67 y 59,4 millones de euros respectivamente. Los importes
mas significativos al cierre del ejercicio 2010 corresponden en general a las pérdidas producidas
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por el efecto del tipo de cambio del real brasilefio y délar USA. Los importes mas significativos al
cierre del ejercicio 2009 y 2008 corresponden al beneficio derivado del el efecto del tipo de
cambio producido por el real brasilefio.

El resultado acumulado después de impuestos al cierre del ejercicio 2010 y 2009 en el patrimonio
neto de los instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de caja asciende a -9,8 y -
0,1 millones de euros respectivamente.

Internacionalizacion y riesgo pals

Abengoa tiene proyectos en los 5 continentes, algunos de ellos en paises emergentes. Las
distintas operaciones e inversiones de Abengoa pueden verse afectadas por distintos tipos de
riesgo relacionados con las condiciones econémicas, politicas y sociales de los distintos paises en
los que opera la Compania, particularmente en aquellos paises (Argelia, Angola, China, India,
Libia, Marruecos, Egipto, Tunez y otros paises latinoamericanos) con un mayor grado de
inestabilidad de los distintos factores citados, y que suelen denominarse de forma conjunta como
" riesgo pais”, entre los cuales cabe destacar:

o los efectos de la inflacién y/o la posible devaluacion de las monedas locales;
. posibles restricciones a los movimientos de capital;
o la posibilidad de que se realicen expropiaciones, nacionalizaciones de activos o

incrementos de la participacion de los gobiernos en la economia y la gestién de las
compafifas asi como la no concesiéon o la revocacion de licencias previamente concedida
por motivos politicos o de presion social;

o la posible imposicion de nuevos y elevados impuestos o tasas cuyo importe resulte
excesivo;
o la posibilidad de que se produzcan crisis econémicas, o situaciones de inestabilidad

politica o de disturbios publicos. Actualmente, Abengoa tiene proyectos en paises que
sufren inestabilidad politica, como por ejemplo Tunez o Libia, sin que el peso de la
actividad en estos paises sea significativo (0.3% de las ventas del 2010).

La politica de Abengoa consiste en cubrir el riesgo pais mediante polizas de seguro de riesgo pais
(que cubren supuestos como la violencia politica, expropiacién, nacionalizaciéon, confiscacién,
riesgo regulatorio, falta de transferencia de importes relacionados con la inversién, dividendos,
amortizacion de créditos, incumplimientos contractuales por parte de las autoridades del pais
receptor respecto a la inversion asegurada y la revolucion o guerra) y el traslado del riesgo a
entidades financieras mediante los correspondientes contratos de financiacion u otros
mecanismos. No obstante, no es posible asegurar que estos mecanismos aseguren la plena
cobertura de las posibles contingencias o la plena recuperacion de los dafios en todos los casos.

La Compafiia ha sufrido en el pasado situaciones de riesgo pais. La mas relevante en los ultimos
ejercicios consistio en la revocacion sin causa justificada de la licencia de actividad a una planta de
residuos peligrosos y no peligrosos de Zimapan (México), habiendo dado lugar a una
indemnizacién por la compafia aseguradora y a una demanda adicional por dafos interpuesta
frente a los Estados Unidos Mexicanos ante CIADI (Corte de Arbitraje del Banco Mundial).
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Actualmente las ventas de Abengoa en paises OCDE es de un 64.5% mientras que un 35.5% en
paises no-OCDE donde el riesgo pais es inherentemente mayor.

Las actividades de Abengoa se encuentran sometidas a multiples jurisdicciones con distintos
grados de exigencia normativa que requieren un esfuerzo significativo de la Comparila para su
cumplimiento

La internacionalizacion de Abengoa conlleva que sus actividades se encuentren sometidas a
multiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa, en particular en sectores de
actividad sujetos a una intensa regulaciéon. Dicho marco regulatorio multijurisdiccional exige
amplios esfuerzos para el cumplimiento de todas las exigencias legales, lo que supone un riesgo
significativo dado que el incumplimiento de alguno de los multiples preceptos exigidos podria
resultar en la revocacién de las licencias, la imposicion de multas o sanciones que inhabiliten a
Abengoa para contratar con los distintos entes publicos. Por lo tanto, el cumplimiento de tales
requisitos normativos, y en especial, los requisitos derivados de la estricta normativa
medioambiental de algunos de los paises, puede conllevar unos costes elevados para las
operaciones de Abengoa. En algunos paises la legislacion obliga a contar con un socio local
(Norte de Africa, Asia...).

Esta estricta normativa supone un incremento en los costes de los proyectos, ya que la
elaboracion de informes de impacto medioambiental suele ser costosa y podria retrasar la puesta
en funcionamiento de los proyectos. Esta normativa suele exigir también la contratacion de
seguros vinculados al posible impacto medioambiental.

En la actualidad, Abengoa no tiene ningln proyecto detenido por estos motivos, ni tampoco por
la normativa sobre emisiones de CO2 que se estd implantando progresivamente. No obstante,
durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica se reconocieron deterioros por
este motivo por importe de 44 millones de euros en proyectos de biocombustibles en desarrollo y
gue a fecha de hoy no han sido retomados.

Las actividades de la Sociedad pueden verse negativamente afectadas por catdstrofes, desastres
naturales, condiciones climatoldgicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas u otros
condicionamientos de tjpo fisico, asi como por actos terroristas perpetrados en algunos de sus
emplazamientos

En caso de que alguno de los emplazamientos de Abengoa se viera afectado en el futuro por
incendios, inundaciones, condiciones climatolégicas adversas o cualquier otro desastre natural,
actos de terrorismo, pérdidas de energia u otras catastrofes, o en caso de que se dieran
condiciones geoldgicas inesperadas u otros condicionamientos fisicos imprevisibles, la Sociedad
podria verse imposibilitada o limitada para seguir desarrollando sus actividades en dichas
instalaciones. Esto podria ocasionar una disminuciéon de ingresos de los emplazamientos
afectados durante el tiempo que duren los problemas y generar elevados costes de reparacion.

Abengoa tiene contratados seguros frente a riesgos de la naturaleza o actos terroristas y a la
pérdida de beneficios que ocasionara por paralizacion de la actividad.

Los seguros contratados por Abengoa podrian ser insuficientes para cubrir los riesgos
procedentes de los proyectos, y los costes de las primas de los seguros podrian elevarse
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Los proyectos desarrollados por Abengoa se encuentran expuestos a riesgos diversos que
requieren de una suficiente cobertura que mitigue los efectos en el caso de su materializacién. A
pesar de que Abengoa trata de obtener las coberturas adecuadas para los principales riesgos
asociados a cada proyecto, no es posible verificar que dichos seguros sean suficientes para cubrir
todas las posibles pérdidas que puedan acontecer.

Los proyectos de Abengoa estan asegurados con podlizas que cumplen los estandares del sector,
frente a riesgos de diversa naturaleza tales como riesgos derivados de la naturaleza, incidentes de
montaje o construccion, transporte y pérdida de beneficios o lucro cesante asociados a los
anteriores. Todos los seguros contratados por Abengoa cumplen los requisitos exigidos por las
entidades que financian los proyectos y cuentan con las coberturas verificadas por los expertos
independientes de cada proyecto.

Por otra parte, las polizas de seguros contratadas estan sujetas a revision por parte de las
companias aseguradoras. En caso de que las primas de los seguros se incrementaran en el futuro,
y no se pudieran trasladar dichos incrementos a los clientes, tales costes adicionales podrian tener
un efecto negativo para Abengoa.

El negocio de Abengoa podria deteriorarse si no fuera capaz de retener a su personal de alta
direccion y empleados clave, o de atraer y retener a otros empleados altamente capacitados.

El éxito futuro de Abengoa depende, en gran medida, del compromiso de sus directivos y
empleados, quienes poseen una amplia experiencia en todas las areas del negocio. La capacidad
de la Sociedad para retener y motivar a sus directivos y empleados clave, asi como para atraer
empleados altamente cualificados, tendrd un efecto significativo sobre su capacidad para
gestionar el negocio con éxito y ampliar sus operaciones en el futuro. En caso de que Abengoa
perdiera a uno o mas miembros de la alta direccién de la empresa o, por ejemplo, alguno de los
directores locales con gran experiencia en los mercados en los que opera, podria tener
dificultades para nombrar sustitutos.

El Presidente ejecutivo, el consejero delegado, el director financiero y los directores de los
distintos segmentos de actividad llevan una media de 18 afos trabajando en la compafifa.

Disminucion de ingresos, beneficio y deuda futuros procedentes de variaciones en el perimetro de
consolidacion de la Comparila (Telvent GIT, S.A. y sus filiales y lineas de transmision brasilerias
NTE, STE, ATE, ATE Il y ATE If))

El 1 de Junio de 2011 Abengoa anunci6¢ un acuerdo para la venta de su participacién del 40% en
Telvent GIT, S.A. a la compaiia Schneider Electric S.A., que hasta la fecha consolidaba al 100%
en las cuentas de Abengoa. El acuerdo estd sujeto a las oportunas aprobaciones de las
autoridades de Competencia Europeas y Norteamericanas. Se espera que Abengoa obtendra de
esta operacion unos ingresos en caja de 421 millones de euros, que incluyen 51 millones de euros
como repago de una linea de crédito intragrupo otorgada por Abengoa a favor de Telvent, y
reducira su deuda neta a nivel consolidado en unos 774 millones de euros. Ademas se estima que
el beneficio neto derivado de esta operacion estard entre los 135 y 145 millones de euros,
dependiendo del importe real de los costes definitivos de la operacion, el impacto de la
fluctuacion de los tipos de cambio monetarios y el valor neto contable de la participaciéon en
Telvent a la fecha de cierre de la oferta publica de adquisicién, entre otras variables.
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El 3 de junio de 2011, Abengoa anuncié un acuerdo con la Compafia Energética de Minas Gerais
(Cemig), a través de su filial Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (Taesa), para la venta del
100% de la sociedad de transmision en Brasil NTE, junto con la venta del 50% del subholding que
incluye las sociedades de transmision STE, ATE, ATEIl y ATE Ill.

El precio de la oferta equivale aproximadamente a 485 millones de euros en metalico, supondra una
reduccion de deuda neta total consolidada de 656 millones de euros, y una plusvalia estimada
después de impuestos entre 27 y 30 millones de euros que puede variar en funcién de gastos de la
operacion, fecha definitiva de cierre y tipo de cambio entre otras variables. Estas cifras se han
calculado teniendo en cuenta un tipo de cambio EUR/BRL de 2,35". La operacién esta sujeta a la
aprobacién de las entidades financieras prestamistas, asi como de la Agencia Nacional de Energia
Eléctrica (ANEEL).

Las principales magnitudes que dejarian de incluirse en las cifras consolidadas a 31 de diciembre
de 2010, en una base pro forma, correspondientes a Telvent GIT, S.A. y sus filiales, asi como de
las sociedades brasilefias arriba mencionadas son las siguientes:

miles de euros Telvent y Filiales Sociedades Brasilenas Total
Efectivo y equivalentes al efectivo 58.541 7.111 65.652
Total Activos 1.324.604 802.587 2.127.191
Deuda bruta 344.159 289.069 633.228
Importe neto de la cifra de negocio 706.389 111.063 854.871
Resultado de Explotacion 73.313 71.800 145.113
Resultado neto 47.943 47.834 95.777

Como consecuencia de las operaciones descritas anteriormente, las sociedades Telvent GIT, S.A. y
sus filiales y NTE indicadas dejardn de consolidar y el resto de sociedades brasilefias indicadas
pasaran a consolidar por el método de consolidacion proporcional, por lo que su facturaciéon y sus
resultados se veran afectados: segun el modelo pro forma, a 31 de diciembre de 2010, la
variacion de la facturacion se estima en 15%, los beneficios en 24% y deuda bruta en 31%.Para
ver mas detalles sobre el impacto de la venta de estas sociedades en el consolidado, en una base
pro forma, remitirse al apartado 20.2 de este documento y al Anexo Il de informaciéon financiera
pro-forma.

Las prdcticas de evasion de impuestos y alteracion de productos en el mercado de la distribucion
de combustibles en Brasil podrian distorsionar los precios de mercado

En los ultimos afos, las practicas de evasion de impuestos y alteracion de productos han supuesto
uno de los principales problemas de los distribuidores de combustibles en Brasil. Por lo general,
dichas practicas incluian la combinacién de evasién de impuestos y alteracion del combustible
mediante la disolucién de gasolina mezclandola con disolventes o la adicion de etanol anhidrido
en cantidades superiores al 25% permitido por la ley (los impuestos aplicables al etanol anhidrido

! Tipo de cambio previsto a 30 de septiembre 2011.
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son inferiores a los que se aplican al etanol hidratado y a la gasolina). Los impuestos suponen una
parte muy importante de los costes del combustible que se vende en Brasil. Por este motivo, la
evasion de impuestos por parte de algunos distribuidores de combustibles ha sido algo frecuente,
lo que les ha permitido reducir sus precios de venta y suministrar grandes cantidades de
combustibles a precios inferiores a los ofertados por los deméas productores, entre los que se
encuentra Abengoa, lo que ha repercutido en el aumento de las ventas de dichos productores.
Los precios finales de los combustibles se calculan con base en los impuestos gravados sobre su
compraventa, entre otros factores. A cierre de 2010, el mercado brasilefio supone un 13% de los
ingresos de biocombustibles de Abengoa, que, a su vez, suponen un 3,7% de los ingresos totales
consolidados. En la actualidad la compafia no prevé que esta contribucion vaya a aumentar.

La Sociedad tiene un accionista de control

La sociedad Inversion Corporativa I.C., S.A. es titular del 56,041% de los derechos de voto de
Abengoa (50% directamente y 6,041% a través de Finarpisa S.A., filial participada por Inversiéon
Corporativa I.C., S.A. al 99,99%). En consecuencia, esta sociedad posee el control de Abengoa en
los términos establecidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, pudiendo ejercer por tanto
una influencia determinante sobre determinados asuntos que requieren la aprobacién de los
accionistas, como la eleccién de consejeros, creacion de nuevas clases de acciones privilegiadas,
acciones sin voto, suspension del derecho de suscripcion preferente, la politica de dividendos,
modificaciones estructurales de Abengoa (fusion, escision, o analogos) u otros acuerdos sociales
relevantes todo ello sin perjuicio de las protecciones y los derechos de votacidon separada
correspondientes a las Acciones Clase B en determinados supuestos, conforme se establece en los
Estatutos Sociales.

Podrian producirse conflictos derivados del hecho de que los intereses de Inversion Corporativa
I.C., S.A. no coincidiesen con los de los restantes accionistas y que, por tanto, fueran resueltos
por aquella en una forma que no se ajustase a los intereses de los restantes accionistas.

Inversion Corporativa 1.C., S.A. tiene como objeto social la tenencia de valores. Ninguno de sus
socios tiene participacion relevante o intereses de cualquier tipo en sociedades de objeto social
andlogo o similar al de la Sociedad que pueda suponer un conflicto con los intereses de la
Sociedad.

Los Estatutos Sociales de Abengoa establecen, para el caso de emision de Acciones Clase B, un
derecho de rescate a favor de los titulares de éstas en aquellos supuestos en los que se formule
una oferta de adquisicion por la totalidad de las acciones con voto de la sociedad tras la cual el
oferente alcance un porcentaje de derechos de voto igual o superior al 30% (o un porcentaje
inferior, si el oferente alcanza una participacion que le permite designar mas de la mitad de los
administradores)al precio de la oferta publica, excepto si dichos accionistas hubiesen tenido
derecho a participar en la oferta. Los Estatutos establecen igualmente un derecho de rescate a
favor de los accionistas titulares de Acciones Clase C, en términos equivalentes a los descritos
para las Acciones Clase B (para mas detalle, consultar los Estatutos Sociales). Estos derechos de
rescate estan disefados como medida de proteccién a favor de los accionistas titulares de
Acciones Clase B y Acciones Clase C, posibilitando su participacién en la prima de control pagada
por un tercero. No obstante, se hace constar que, como efecto colateral, pueden desincentivar la
formulacion de ofertas publicas de adquisicion dirigidas a la toma de control por parte de
terceros.

Factores de Riesgo - 25 -



1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

30 de junio de 20117

Informacién sobre el emisor (Anexo | del Reglamento (ce) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de

abril de 2004)

Personas responsables
Identificacién de las personas responsables del documento de registro de acciones

El Consejo de Administracion de Abengoa y, en su nombre y representacion, D. Manuel Sanchez
Ortega, con Documento Nacional de Identidad numero 02601273-L, consejero delegado de
Abengoa, asume la responsabilidad por el contenido del presente documento de registro (el
“"Documento de Registro”) que se ajusta al formato del Anexo | del Reglamento 809/2004 de la
Comisién de 29 de abril.

Declaracién de las personas responsables del documento registro de acciones

D. Manuel Sanchez Ortega declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion sobre el Emisor contenida en el presente Documento de
Registro es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

Auditores de cuentas

Nombre y direccién de los auditores del emisor para el perfodo cubierto por la informacién
financiera histérica (asi como su afiliacion a un colegio profesional)

Las cuentas anuales individuales correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2008, 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2010, preparadas aplicando el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las cuentas anuales consolidadas
del Emisor correspondientes a los mismos ejercicios, preparadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), han sido objeto de informe de auditoria emitido
por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana,
43, C.I.F. nimero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja 87250-1, folio 75,
tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32; e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
ndmero S0242.

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido reelegidos
durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica, proporcionaran los detalles si
son importantes

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones
durante el perfodo cubierto por la informacién financiera histoérica.
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Informacién financiera seleccionada

Informacién financiera histérica seleccionada relativa al Emisor, que se presentard para cada
ejercicio durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica, y cualquier periodo
financiero intermedio subsiguiente, en la misma divisa que la informacién financiera

La informaciéon de los estados de situacion financiera consolidados y de la cuenta de resultados
consolidada para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008, ha sido extraida
de las cuentas anuales consolidadas auditadas elaboradas de acuerdo con las NIIF.

La informacion financiera seleccionada a fecha 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 no esta
destinada a ser un indicador de la situacién financiera o de los resultados de las operaciones en el
futuro y debe de revisarse junto con las correspondientes cuentas anuales consolidadas
correspondientes a los citados ejercicios (las “Cuentas Anuales Consolidadas”).

A continuacién se incluyen las principales magnitudes de los estados de situacién financiera
consolidados para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008:

Activo y Pasivo 2010 2009(*) 2008(*) Variaciéon 10-  Variacién 09-
(en miles de euros) 09* (%) 08* (%)
Activos Intangibles 1.793.512 1.490.884 1.056.891 20,30% 41,06%
Inmovilizaciones 1.640.287 1.864.199 1.035.062 (12,01)% 80,11%
Materiales

Inmovilizaciones en 5.744.796 3.623.274 2.249.773 58,55% 61,05%
Proyectos

Inversiones 486.355 343.262 356.405 41,69% (3,69)%
Financieras

Activos por 885.666 672.088 409.299 31,78% 64,20%
Impuestos

Diferidos

Total Activos No 10.550.616 7.993.707 5.107.430 31,99% 56,51%
Corrientes

Activos

mantenidos para la

venta y de - - 1.032.333 - n.r
Actividades

Interrumpidas (**)

Efectivo y 2.983.155 1.546.431 1.333.748 92,91% 15,95%
Equivalentes al

Efectivo

Inversiones

Financieras 913.5% 481.964 661.703 89,56% (27,16)%
Otros activos

corrientes 2.526.459 2.347.758 1.659.398 7,61% 41,48%
Total Activos 6.423.210 4.376.153 46,78% 19,74%
Corrientes 3.654.849

Total Activo 16.973.826 12.369.860 9.794.612 37,22% 26,29%
Capital Social 22.617 22.617 22.617 - -
Total  Patrimonio 1.630.338 1.170.976 627.487 39,23% 86,61%
Neto

Financiacién sin 3.557.971 2.748.015 1883443 29,47% 45,90%
Recurso

Financiaclién 4.441.699 2.661.968 2 400.337 66,86% 10,90%
Corporativa

Otrqs Pasivos no 952.088 747.757 491225 27,33% 52,22%
corrientes
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Activo y Pasivo 2010 2009(*) 2008(*) Variacién 10-  Variacién 09-
(en miles de euros) 09* (%) 08* (%)
Total Pasivos No 8.951.758 6.157.740 45,37% 28,96%
Corrientes 4.775.005

Pasivos mantenidos

para la venta y de ) ) _

Actividades 756..811 n.r
Interrumpidas (**)

Financiacion sin 492.139 185.352 249.284 165,52% (25,65)%
Recurso

Financiacion 719.898 637.478 225.087 12,93% 183,21%
Corporativa

Proveedores y 4.730.822 3.820.729 2.897.585 23,82% 31,86%
Otras Cuentas a

Pagar

Otros Pasivos 448.871 397.585 263.353 12,90% 50,97 %
corrientes

Total Pasivos 6.391.730 5.041.144 3.635.309 26,79% 38,67%
Corrientes

Total Pasivo 16.973.826 12.369.860 9.794.612 37,22% 26,29%
Deuda Financiera 9.211.707 6.232.813 4.758.151 47,8% 31,0%
Bruta

Deuda Financiera 5.314.956 4.204.418 2.762.700 26,4% 52,2%
Neta

(*) En las cuentas anuales del ejercicio 2010 se han clasificado determinadas partidas de Pasivo como Subvenciones y
Otros Pasivos en el Pasivo no corriente que se encontraban clasificadas en el epigrafe de Financiacion Corporativa no
corriente en ejercicios anteriores por importe de 137.235 miles de euros en 2009 y 33.658 miles de euros en 2008, asf
como Proveedores y Otras Cuentas Pagar en el Pasivo corriente que se encontraban clasificadas en el epigrafe de
Financiacion Corporativa corriente en ejercicios anteriores por importe de 45.423 miles de euros en 2009 y 29.209 miles
de euros en 2008. Dicha reclasificacién se ha realizado para presentar las citadas partidas de Subvenciones y Otros pasivos
de acuerdo a su naturaleza diferente a la deuda financiera. A efectos comparativos se han reclasificado los importes
correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008. Estas reclasificaciones no han afectado a los totales de Pasivo no corriente y
Pasivo corriente. Se han reexpresado las cifras de 2009 y 2008, aunque sélo las del 2009 figuran como columna
comparativa de las cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2010 que han sido objeto de auditorfa. Las
variaciones se han calculado teniendo en cuenta las cifras re-expresadas.

(**) Segun se describe en el apartado 3.1.2. de este Documento de Registro, en las cuentas anuales de 2009, las cifras
comparativas de la cuenta de resultados correspondientes a 2008 han sido re expresada para presentar Telvent GIT, S.A. y
sus filiales como una actividad continuada, sin embargo, de acuerdo con la NIIF 5, el balance comparativo de 2008 no
requiere ser reexpresado y se mantienen las lineas de Activos y Pasivos mantenidos para la venta de actividades
discontinuadas. A 31 de diciembre de 2008, en la linea de Pasivos mantenidos para la venta de actividades
discontinuadas, se incluye una deuda financiera neta por importe de 245 millones de euros correspondientes a Telvent
GIT, S.A. y sus filiales

A continuacién se incluye las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada para los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008:

(en miles de euros) 2010 2009 2008 2008 Variacién Variacién
(no auditado*) 10-09 (%) 09-08*

(%)

Importe neto de la cifra 5.566.149 4.147.315 3.769.202 3.114.539 34,21% 10,03%

de negocios

Otros ingresos de 841.594 1.275.627 1.060.348 1.031.457 (34,03)% 20,30%

explotacion (**)

EBITDA 942.354 750.416 541.200 459.277 25,59% 38,65%

% EBITDA 16,9% 18,1% 14,4% 14,7% n.r n.r

Amortizacién y cargos (320.559) (319.436) (178.371) (163.157) 0,35% 79,09%

por pérdidas por
deterioro del valor

Resultados de 621.795 430.980 362.832 296.120 44,27 % 18,78%
Explotacién

% Resultados de 11,2% 10,4% 9,6% 9,5% n.r n.r
Explotacion

Resultados Financieros (368.430) (181.430) (313.927) (293.850) 103,07% (42,21)%
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Participacion en 9.505 11.246 9.244 9.387 (15,48)% 21,66%
beneficio/(pérdida) de

asociadas

Resultados Consolidados 262.870 260.796 58.149 11.657 0,80% 348,50%
antes de Impuestos

Resultados del Ejercicio 263.311 202.738 165.777 126.850 29,88% 22,30%

Procedentes de
Operaciones
Continuadas

Resultados del Ejercicio - - - 38.927 n.r. n.r.
Procedentes de

Operaciones

Discontinuadas

Resultado del Ejercicio 263.311 202.738 165.777 165.777 29,88% 22,30%

% Resultado del 4,7% 4,9% 4,4% 5,3% n.r n.r
Ejercicio

(*) Informacion necesaria para la comparabilidad de las cifras de la cuenta de resultados de los ejercicios 2009 y 2008,
incluida en cuentas anuales del ejercicio 2009:

El 19 de noviembre de 2008 Abengoa decidié iniciar el proceso de enajenacion de su participacion en Telvent GIT, S.A.
(descrita en el apartado 20.1.1 siguiente) y sus filiales (que en conjunto conforman el sector de Tecnologias y servicios de
informacién), y, en consecuencia, el sector de Tecnologias y servicios de informacién fue reconocida como una operacion
discontinuada en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008, con sus activos y
pasivos reconocidos como mantenidos para la venta y el resultado de las operaciones clasificadas en una sola linea de la
cuenta de resultados, como indica la norma NIIF 5, que indica que el balance no debe ser reexpresado. No obstante, en
Telvent GIT, S.A. hay 245 millones de deuda financiera neta que no figura en el balance consolidado al no haber
obligacion de re expresarlo.

Durante el transcurso de 2009, debido a diversas circunstancias, Abengoa optd por una reduccién parcial en el porcentaje
de participacion en Telvent GIT, S.A. (descrita en el apartado 5.2.1.3 siguiente) a través de la venta de 7.768.844 acciones
ordinarias representativas del 22,79%, manteniendo de forma indirecta un 40% en el capital, lo que permitié mantener el
control de facto sobre Telvent GIT, S.A. (seguin se explica en los apartados 2.2 y 14 de las cuentas anuales. Debido a esta
decisiéon (la de mantener la unidad de negocio, a pesar de haber iniciado el proceso de venta en 2008), la informacion
financiera de Telvent GIT, S.A. ha sido consolidada en las cuentas anuales consolidadas para el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2009 y siguientes. Por lo tanto, en las cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2009, los activos y
pasivos de Telvent GIT, S.A., ya no son clasificados como activos y pasivos mantenidos para la venta y las operaciones del
sector de Tecnologias y servicios de informacién ya no son reconocidos como operaciones discontinuadas. En las cuentas
anuales consolidadas para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2009, Unicamente la cuenta de resultados para el afo
2008 ha sido reformulada con el fin de facilitar la comparacién de los resultados de los ejercicios 2008 y 2009, de acuerdo
con lo establecido en la NIIF 5.

Teniendo en cuenta la importancia del sector de Tecnologfas y servicios de informacién, y en aras a la mejor
comparabilidad y comprension de la informacién financiera incluida en este Documento de Registro, se ha incluido la
informacién financiera consolidada reformulada de la cuenta de resultados para el ano terminado el 31 de diciembre de
2008 reconociendo el sector de tecnologias y servicios de informacion como parte de las operaciones continuadas de
acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.

Las variaciones entre los ejercicios 2009 y 2008 se han calculado teniendo en cuenta las cifras re-expresadas del 2008.

(**) Otros ingresos de explotacion incluye los siguientes conceptos: ingresos por servicios diversos y ganancias por ventas
de inmovilizado, ingresos por trabajos realizados para el inmovilizado propio, ingresos por subvenciones y ganancias
procedentes de adquisiciones de sociedades en condiciones ventajosas (por debajo del valor razonable).

A continuacién se incluye los principales indicadores operativos y financieros para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 (*):

. 2008 (*) Variacién Variacién
(en millones de euros) 2010 2009 o el 2008 10-09 (%) 09-08* (%)
EBITDA Consolidado (1) 942,4 750,4 541,2 459,3 26% 39%
EBITDA margen o o o o o o
(EBITDANventas) 16,9% 18,1% 14,4% 14,7% (1% 4%
Margen explotacién
(Resultado 11,2% 10,4% 9,6% 9,5% 1% 1%

explotacion/ventas)
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(en millones de euros) 2010 2009 (nozgggigéo) 2008 ;’(f_ga;i(‘g/f) Ogaégf'(o% )
Margen de resultado 4,7% 4.9% 4,4% 5,3% (0,2)% 0,5%
Beneficio por accion 2,29 1,88 1,55 1,55 22% 21%
PER 8,02 12,02 7,61 7,61 (33)% 58%
Capitalizacién bursatil 1.662 2.045 1.068 1.068 (19)% 91%
%%T_lqgginanciera neta (2) 5,6 5,6 6,7 6,2 1% (16)%
i@l 53 3sss a5 % Gow
TD;‘;?‘;;'S’I‘\?QE%‘E‘ bruta/ 54% 50% 57% 57% 9% (8)%
(?:fgfessgng”BﬁiTegf ) 44% 28% 51% 57% 54% (44)%
Flujo de caja operativo 769 726 761 705 6% (5)%

(millones de euros)

(*) Tal y como se explica en el apartado 3.1. de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 han sido re expresadas reconociendo el sector de Tecnologias y servicios de informacion como parte de
las operaciones continuadas de acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Las variaciones entre los
ejercicios 2009 y 2008 se han calculado teniendo en cuenta las cifras re-expresadas del 2008.

(1) EBITDA Consolidado calculado como Resultados de explotacién mdas amortizaciones y cargos por pérdidas por
deterioro de valor.

(2) Deuda financiera neta: financiacion corporativa + financiacién sin recurso - Efectivo y Equivalentes al Efectivo -
Inversiones Financieras a corto plazo.

A continuacion se incluyen las principales magnitudes de la cuenta de resultados por actividad para
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008.

Aunque en las cuentas anuales consolidadas de Abengoa del ejercicio 2010 se da amplia
informacién financiera a través de los cinco segmentos de Abengoa de manera consistente con la
informacién interna que se ha venido reportando al érgano maximo de decision hasta el cierre de
dicho ejercicio, a continuacién se van a incluir las principales magnitudes de la cuenta de
resultados (ventas y EBITDA) a través de las actuales tres actividades que mejor representan la
realidad del negocio de Abengoa.

A comienzos de 2011 la Compafiia ha incorporado determinados cambios en su organizacién
interna y su Comité de Estrategia ha comenzado a tomar sus decisiones de caracter estratégico
relacionadas con las operaciones y a asignar recursos de acuerdo con valoraciones basadas en la
nueva division del negocio en tres actividades. A partir de los estados financieros intermedios
correspondientes al primer trimestre de 2011, la informacién financiera se ha presentado de
acuerdo con estas tres actividades. Para facilitar la comparabilidad de las cifras, en los estados
financieros consolidados intermedios de 31 de marzo de 2011 se ha incluido la informacién por
segmentos de los tres ejercicios anuales 2010, 2009 y 2008 agrupandola en los tres nuevos
segmentos, que ha sido objeto de revisién limitada. Asimismo, la informaciéon por segmentos
(ventas y EBITDA) a 31 de diciembre de 2010 aparece también en las cuentas anuales auditadas
del ejercicio 2010 de acuerdo con la nueva clasificacion.
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En este sentido, las tres actividades de negocio identificadas para mostrar las principales
magnitudes de la cuenta de resultados son las siguientes:

- Ingenieria y Construccién: se trata de un negocio donde se aglutina la actividad
tradicional de ingenieria en energia, agua y tecnologias y servicios de informacion, en la
gue Abengoa tiene 70 afos de experiencia en el mercado. Abengoa es especialista en la
ejecucion de proyectos complejos «llave en mano» de plantas termosolares; plantas
hibridas solar-gas; plantas de generacién convencional; lineas de transmision eléctrica
(para la distribucion de electricidad); infraestructuras hidraulicas incluyendo grandes
desaladoras; plantas de biocombustible etc. Ademas, presta’ servicios en tecnologias de
informacién para sectores criticos, a través de su participacién en Telvent GIT, S.A. y sus
filiales, cuya venta ha sido anunciada el 1 de junio de 2011 mediante Hecho Relevante.

En las ventas de esta actividad se incluyen ventas internas (ventas brutas netas de
descuentos, bonificaciones y devoluciones) a entidades en las que Abengoa posee mas
del 50% de participacion, dentro del segmento de Infraestructuras de Tipo Concesional
durante el periodo de la construcciéon. Estas ventas no se eliminan en consolidacion
puesto que corresponden a la construcciéon de infraestructuras bajo acuerdos de
concesion de servicios para un periodo determinado por aplicacién de la norma contable
CINIIF 12. Abengoa, en la medida en que tiene derecho a cobrar a los clientes finales
para el uso de la infraestructura, reconoce un activo intangible amortizable en el
segmento de Infraestructuras de Tipo Concesional.

- Infraestructuras de Tipo Concesional. se trata de un negocio donde se agrupa toda
aquella actividad relacionada con la operacién de activos propios donde existe un
contrato de venta a largo plazo o tarifa regulada. Son activos relacionados con las plantas
de generacién de energia termosolar, lineas de transmision eléctrica, plantas de
cogeneracion y plantas de desalacion en donde no hay riesgo de precio ni de demanda y
donde los esfuerzos se centran en optimizar la explotacion.

- Produccién Industrial: se trata de un negocio donde se agrupa toda la actividad de
Abengoa en el ambito de los biocombustibles y reciclaje de residuos industriales.

A continuacion se detalla el importe neto de la cifra de negocio, del EBITDA, del inmovilizado
material e intangible neto y de la inversidon en inmovilizado por actividad para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008:

° Ventas
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2008
31/12/2010 (No auditado) (* No auditado) (No auditado) Variacién
milesde % s/ milesde %s/  miles de % s/ miles de % s/
Ventas euros Total euros Total euros Total euros Total 10-09 09-08
Ingenieria y
Construccion  3.120.777 56% 2.481.347 60% 2.069.299 55% 1.414.636 45%  26% 20%
Infraestructura
Tipo
Concesional 308.599 6% 218.981 5% 214.290 6% 214.290 7% 41% 2%

2 Abengoa aulin presta estos servicios hasta que se liquide la OPA
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Produccién
Industrial 2.136.773 38% 1.446.987 35% 1.485.613 39% 1.485.613 48%  48% (3)%
Total
Consolidado  5.566.149 100% 4.147.315 100% 3.769.202 100% 3.114.539 100% 34% 10%
° EBITDA
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2008
31/12/2010 (No auditado) (* No auditado) (No auditado) Variacién
miles de % s/ miles de %s/ milesde %s/ milesde % s/
EBITDA euros Total euros Total euros Total euros Total 10-09 09-08
Ingenierfa y
Construccién 414.948 44% 389.136 52% 175.399 32% 93.476 20% 7% 122%
Infraestructura
Tipo
Concesional 207.741 22% 142.760 19% 122.100 23% 122.100 27% 46% 17%
Produccion
Industrial 319.665 34% 218.520 29% 243.701 45% 243.701 53% 46% (10)%
Total
Consolidado 942354 100%  750.416 100% 541.200 100% 459.277 100% 26% 39%
e  Activos materiales e intangibles, netos
31/12/2010 (no 31/12/2009 31/12/2008
auditado) (No auditado) (No auditado) Variacién
miles de % s/ miles de % s/ miles de % s/
ACTIVOS FlJOS euros Total euros Total euros Total 10-09 09-08
Ingenieria y
Construccién 855.100 9% 688.852 10% 175.009 4% 24% 294%
Infraestructura
Tipo Concesional 4.580.721 50% 2.982.979 43% 1.903.285 44% 54% 57%
Produccion
Ind.usiirial 3.742.774  41% 3.306.526  47% 2.263.432 52% 13% 46%
Total Cdhsolidado 9.178.595 100% 6.978.357 100% 4.341.726 100% 32% 61%
e Inversiones en inmovilizado material e intangible
31/12/2010 (no 31/12/2009 31/12/2008
auditado) (No auditado) (No auditado) Variacién
miles de % s/ miles de % s/ miles de % s/
CAPEX euros Total euros Total euros Total 10-09 09-08
Ingenieria y
Construccién 157.285 8% 286.580 14% 341.711 21% (45)% (16)%
Infraestructura
Tipo Concesional 1.507.934 72% 880.332 44% 768.908 47% 71% 14%
rr:gs;‘tcrg?” 429174  20% 855404  42% 518300  32% (50)% 65%
Total Consolidado  2.094.393 100% 2.022.316 100% 1.628.919 100% 4% 24%

Para una mejor comprension de la evolucion de las ventas y del resultado de explotacion véanse los

apartados 9.2. y 20.1.3 del presente Documento de Registro.
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Si se proporciona informacién financiera seleccionada relativa a periodos intermedios, también se
proporcionaran datos comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior, salvo que el
requisito para la informacién comparativa del balance se satisfaga presentando la informacion del
balance final del ejercicio

La informacion de los estados de situacion financiera consolidados para el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2011 y el ejercicio 31 de diciembre de 2010 y de la cuenta de resultados
consolidada para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2011 y 2010, ha sido extraida
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados elaborados de acuerdo con las NIIF,
gue han sido objeto de revision limitada.

La informacion financiera seleccionada a fecha 31 de marzo de 2011 y 2010 y 31 de diciembre de
2010, no esta destinada a ser un indicador de la situacion financiera o de los resultados de las
operaciones en el futuro y debe de revisarse junto con los correspondientes estados financieros
intermedios resumidos consolidados correspondientes a los citados periodos (los “Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados”).

Como consecuencia de la entrada en vigor de la interpretacion CINIIF 12 sobre Acuerdos de
Concesion de Servicios a partir del 1 de enero del pasado ejercicio 2010, Abengoa procedié a aplicar
dicha interpretacion con efecto retroactivo sin ningun impacto significativo en las Cuentas Anuales
Consolidadas de Abengoa del cierre del ejercicio 2010, en la medida que ya se venia aplicando una
politica contable similar a la que resulta de dicha interpretaciéon de forma recurrente vy
anticipadamente para determinados activos concesionales relacionados con la actividad concesional
de transmision eléctrica, desalacion y las plantas internacionales en termosolar.

A la fecha de dicha aplicacién, la direccién de la sociedad llevd a cabo un andlisis de los otros
acuerdos existentes en el Grupo e identificé infraestructuras adicionales que potencialmente podrian
calificar como acuerdos de concesion de servicios, representadas por las plantas termosolares en
Espafa acogidas al régimen especial del RD 661/2007 e inscritas en el Registro de Pre-asignacion en
noviembre de 2009.

En este sentido, la direcciéon concluyé inicialmente, con base en informes juridicos y técnicos de
terceros independientes, que dichas plantas termosolares cumplian con los requerimientos expuestos
en la CINIIF 12 para ser considerados activos concesionales, y asi los registréd en la informacion
financiera trimestral no auditada que se facilité al Mercado de Valores durante el ejercicio 2010. No
obstante, a la fecha de emisién de las cuentas anuales del ejercicio 2010, la direccion decidio, en
base a informacién adicional disponible en dicha fecha, que no se cumplian todos los requerimientos
expuestos en la CINIIF 12, en especial en lo que se referia a la naturaleza de servicio publico de la
actividad termosolar en Espafna, de acuerdo con la definicién dada por la citada norma. Con base en
lo anterior, se ha procedido a re expresar la informacién publicada en el primer trimestre de marzo
2010, donde ya se habia aplicado dicha interpretacién, para hacerla comparable con la informacion
trimestral del presente ejercicio 2011. El efecto de dicha re expresion en las cifras de 31 de marzo de
2010, por no considerarse las plantas termosolares en Espafia como acuerdos de concesiéon publico-
privados y, por tanto, no poderse imputarse los ingresos de la construccion segun la CINIIF 12, ha
dado lugar a una disminucion en el importe neto de la cifra de negocios, EBITDA vy resultado
atribuido a la sociedad dominante de 48,7 millones de euros, 6,5 millones de euros y 2,0 millones de
euros respectivamente.
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A continuacién se incluyen las principales magnitudes de los estados de situacién financiera
consolidados para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2011 y el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2010:

Activo y Pasivo
(en miles de euros)

Activos Intangibles
Inmovilizaciones Materiales
Inmovilizaciones en Proyectos
Inversiones Financieras

Activos por Impuestos Diferidos
Total Activos No Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Inversiones financieras

Otros activos corrientes

Total Activos Corrientes

Total Activo

Capital Social

Total Patrimonio Neto
Financiacion sin Recurso
Financiacion Corporativa
Otros Pasivos no corrientes
Total Pasivos No Corrientes
Financiacion sin Recurso
Financiacion Corporativa
Proveedores y Otras Cuentas a Pagar
Otros Pasivos corrientes
Total Pasivos Corrientes
Total Pasivo

Deuda Financiera Bruta
Deuda Financiera Neta

31/03/2011

(no auditado)
1.748.657
1.533.186
6.158.120
595.153
918.192
10.953.308
2.610.279
1.233.305
2.721.356
6.564.940
17.518.248

22.617
1.606.887
3.863.401
4.560.033
1.018.700
9.442.134
510.583
792.752
4.737.003
428.889
6.469.227
17.518.248
9.754.322
5.910.738

31/12/2010

1.793.512
1.640.287
5.744.796
486.355
885.666
10.550.616
2.983.155
913.596
2.526.459
6.423.210
16.973.826

22.617
1.630.338
3.557.971
4.441.699

952.088
8.951.758
492.139
719.898
4.730.822
448.871
6.391.730
16.973.826
9.211.707
5.314.956

Variacion (%)

(2,50)%
(6,53)%
7,19%
22,37%
3,67%
3,82%
(12,50)%
34,99%
7,71%
2,21%
3,21%

n.r.
(1,44)%
8,58%
2,66%
7,00%
5,48%
3,75%
10,12%
0,13%
(4,45)%
1,21%
3,21%
5,9%
1,2%

A continuacién se incluye las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada para los
periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2011y 2010:

(en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion (**)

EBITDA (no auditado)
% EBITDA

Amortizacion y cargos por pérdidas
por deterioro del valor

Resultados de Explotacién

% Resultados de Explotacién
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31/03/2011
(no auditado)

1.656.342
146.973

254.336

15,4%

(67.104)

187.232

11,3%

31/03/2010

(* no auditado)

1.159.044

133.750

195.434

16,9%

(51.849)

143.585
12,4%

Variacién (%)

42.9%

9,9%

30,1%

29,4%

30,4%
(8.8)%
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(en miles de euros)

31/03/2011
(no auditado)

31/03/2010
(* no auditado)

30 de junio de 20117

Variacién (%)

Resultados Financieros (131.809) (65.292) 101,9%
Participacion en beneficio/(pérdida) de

asociadas 916 2.818 -67,5%
Resultados Consolidados antes de

Impuestos 56.339 81.111 -30,5%
Resultados del Ejercicio 61.469 61.095 0,6%
% Resultado del Ejercicio 3,7% 5.3% n.r.

(*) Segun se explica en el apartado 3.2 anterior, las cifras comparativas de la cuenta de resultados incluidas en los estados
financieros resumidos intermedios consolidados de Abengoa de 31 de marzo de 2011 han sido re-expresados respecto de
la informacion publicada a 31 de marzo de 2010 con motivo del cambio de aplicacion de la CINIIF 12 a las plantas

termosolares en Espania.

(**) Otros ingresos de explotacién incluye los siguientes conceptos: ingresos por servicios diversos y ganancias por ventas
de inmovilizado, ingresos por trabajos realizados para el inmovilizado propio, ingresos por subvenciones y ganancias
procedentes de adquisiciones de sociedades en condiciones ventajosas (por debajo del valor razonable).

A continuacién se incluyen los principales indicadores financieros para los periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2011y 2010:

31/03/2010
(no auditado)

31/03/2011

Variaci 9
(no auditado) ariacién (%)

(en millones de euros)

EBITDA Consolidado (1) 254 195 30,1%
Margen de resultado 11,3% 12,4% -
Capitalizacién bursatil 2.114 1.932 9%

Deuda financiera neta (2) / o
Patrimonio Neto 3,7 33 12%

Deuda financiera bruta / Total _

pasivo (%) 56% 54%
Gastos financieros
(intereses)/EBITDA (%) >3% 28% :
Flujo de caja operativo
81 (148) (154,7)%

(millones de euros)

(1) EBITDA Consolidado calculado como Resultados de explotacion méas amortizaciones y cargos por pérdidas por

deterioro de valor.
(2) Deuda financiera neta: financiacion corporativa + financiacién sin recurso - Efectivo y Equivalentes al Efectivo -

Inversiones Financieras a corto plazo.

A continuacion se incluyen las principales magnitudes de la cuenta de resultados por actividad para
los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2011 y 2010, a través de las tres
actividades que representan la realidad del negocio de Abengoa.

A continuacién se detalla el importe neto de la cifra de negocio y del EBITDA por actividad para
los periodos terminados el 31 de marzo de 2011 y 2010 y del inmovilizado material e intangible
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neto y de la inversién en inmovilizado por actividad para los periodos terminados el 31 de marzo
de 2011 y el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010:

° Ventas
31/3/2011 31/3/2010
(No auditado) (No auditado) Variacién
milesde %s/ miesde % Mar 11-
Ventas euros Total euros Total Mar.10
Ingenieria y Construccién 973.289 59%  691.313 60% 41%
Infraestructura Tipo Concesional 86.757 5% 61.147 5% 42%
Produccion Industrial 596.296 36%  406.584 35% 47%
Total Consolidado 1.656.342 100% 1.159.044 100% 43%
° EBITDA
31/3/2011 31/3/2010
(No auditado) (No auditado) Variacién
milesde % s/ milesde % s/ Mar 11-
EBITDA euros Total euros Total Mar.10
Ingenieria y Construccién 128.587 51% 102492 52% 25%
Infraestructura Tipo Concesional 60.871 24% 38.340 20% 59%
Produccién Industrial 64.878 26% 54.602 28% 19%
Total Consolidado 254336 100%  195.434 100% 30%

e  Activos materiales e intangibles, netos

31/3/2011 (no 31/12/2010 (no
auditado) auditado) Variacién
miles de % s/ miles de % s/ Mar.11-
ACTIVOS FIJOS euros Total euros Total Dic.10
Ingenierfa y Construccién 841.449 9% 855.100 9% (2)%
Infraestructura Tipo Concesional 4.878.327 52% 4.580.721  50% 6%
Produccion Industrial 3.720.187 39% 3.748.345 41% (M%
Total Consolidado 9.439.963 100% 9.184.166 100% 3%

e Inversiones en inmovilizado material e intangible

31/3/2011 31/12/2010
(No auditado) (No auditado)
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% s/
CAPEX miles de euros  Total  miles de euros % s/ Total
Ingenieria y Construccién 19.422 3% 157.285 8%
Infraestructura Tipo Concesional 540.248 90% 1.507.934 72%
Produccién Industrial 40.179 7% 429.174 20%
Total Consolidado 599.849 100% 2.094.393 100%

Factores de riesgo

Véase el apartado | (Factores de Riesgo) de este Documento de Registro.
Informacion sobre el emisor

Historia y evolucién del emisor

Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion social completa del Emisor es "Abengoa, S.A.", segun se establece en el articulo
1 de sus estatutos sociales. La Sociedad opera comercialmente bajo la denominacién “Abengoa”.

Lugar de registro del emisor y nimero de registro

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja SE-1507, folio 94, tomo 573
de Sociedades, y provista de C.I.F. nUmero A-41002288.

Fecha de constitucion y perfodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

Abengoa, S.A., fue constituida por tiempo indefinido en Sevilla el 4 de enero de 1941 como
Sociedad Limitada y transformada en Sociedad Anénima el 20 de marzo de 1952.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, la Sociedad se constituyé
por tiempo indefinido.

El Cédigo de Identificacion Fiscal (CIF) del Emisor es A-41002288.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera, pais de
constituciéon, y direccién y nimero de teléfono de su domicilio social (o0 lugar principal de
actividad empresarial si es diferente de su domicilio social)

Domicilio y personalidad juridica

La Sociedad tiene su domicilio en Sevilla en Campus Palmas Altas, calle Energia Solar 1, 41014, y
su ndmero de teléfono de contacto es el + (34) 954 937 111 (centralita).

La Sociedad, de nacionalidad espafiola, tiene caracter mercantil y reviste la forma juridica de

sociedad anénima. En consecuencia, esta sujeta a la regulacion establecida por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
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de Capital (la "LSC") y demas legislacion aplicable a estas sociedades. La Sociedad no esta sujeta
a una regulacion especifica, siéndole de aplicacion la referida legislacion general.

Marco regulatorio concerniente a las actividades que desarrolla Abengoa

El negocio de Abengoa se desarrolla en un gran nimero de mercados regulados, estando las
actividades de Ingenierfa y Construccion, Infraestructuras de Tipo Concesional y Produccién
Industrial sometidas al cumplimiento de una extensa normativa de los organismos publicos de los
paises en los que operan. El grado de normativa al que esta sometido el negocio de Abengoa
varfa segun el pais. En varios de los paises en los que opera, la normativa es responsabilidad de las
autoridades legislativas nacionales. En otros paises, como Estados Unidos y, en cierto modo, en
Espafia, existen varias escalas legislativas a nivel nacional, regional y local. En paises como los
anteriormente mencionados, el caracter restrictivo de esa normativa nacional, regional o local
puede variar sustancialmente para las mismas actividades dentro del mismo pais, dependiendo de
la regidn o zona en los que se realicen.

Abengoa estd supeditada a multiples y complejas legislaciones y normas que, tanto los
organismos publicos como privados pueden tratar de hacer cumplir. A continuaciéon se recoge
una descripcion de la principal normativa del sector que resulta de aplicacion a las actividades de
Abengoa y que goza de vigencia en la actualidad en algunos de los principales mercados en los
que opera.

En el &mbito internacional hay que mencionar la Convenciéon Marco de las Naciones Unidas sobre
el Cambio Climatico de 1992. En virtud de esta norma, un gran nimero de paises se adhirieron al
tratado internacional sobre cambio climatico — la CMNUCC - con el propdsito de debatir,
considerar y proponer soluciones para reducir el calentamiento atmosférico y al mismo tiempo
adoptar medidas para hacer frente a las subidas inevitables de la temperatura.

En la Conferencia de las Partes (“COP") realizada en Berlin en marzo y abril de 1995 (COP1) las
Partes pusieron en marcha una nueva ronda de conversaciones para decidir la adopcion de
compromisos mas firmes y mas detallados que desembocé, dos afios y medio mas tarde en el
Protocolo de Kioto (“PK"), adoptado el 11 de diciembre de 1997 en la COP3 de Kioto (Japon).

El PK presenta los mismos objetivos, principios e instituciones de la CMNUCC, pero la refuerza de
manera significativa ya que es a través del PK déonde los paises industrializados se comprometen a
lograr objetivos individuales y juridicamente vinculantes para limitar o reducir sus emisiones de
gases de efecto invernadero (reducir en el periodo 2008-2012 un 5% las emisiones de gases de
efecto invernadero respecto de las emisiones de 1990).

Todos los acuerdos adoptados no fueron vinculantes desde un punto de vista juridico hasta el dia
16 de febrero de 2005 (fecha de entrada en vigor del PK).

En la COP 15, celebrada en Copenhague en diciembre de 2009, se alcanzd un acuerdo de
minimos para la negociacién futura de un Protocolo que sustituya a Kioto a partir de 2013,
estableciéndose un nuevo marco global de objetivos de reduccidon de emisiones de gases de
efecto invernadero para el periodo 2013-2020. Sin embargo, el referido marco legal carece de
efectos vinculantes al establecer la obligacion a los paises desarrollados de declarar antes de
febrero de 2010 cudles son sus metas u objetivos de reduccion, pero sin que su cumplimiento sea
obligatorio. Asi, la UE, por ejemplo, ya se ha comprometido unilateralmente a reducir en un 20%
sus emisiones tomando como afio base 1990.De este modo, a dia de hoy aun no se ha aprobado
esa norma internacional que de continuidad a lo establecido por el Protocolo de Kioto, aunque se
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espera que sea en Durban (Sudéfrica) en diciembre de 2011, donde se llegue a un acuerdo sobre
este tema.

De la mano de la regulacion internacional sobre el cambio climatico, se ha ido desarrollando
paralelamente la normativa comunitaria y en consecuencia la de los distintos Estados miembros
de la Unién Europea (“UE").

Efectivamente, la Union Europea presentd, el 26 de noviembre de 1997, el “Libro Blanco por el
gue se establece una Estrategia Europea y un Plan de Accién Comunitarios”, cuyo objetivo era
conseqguir que en el afo 2010, en la UE el doce por ciento (12%) del consumo bruto de energia
proviniera de fuentes de energia renovables, duplicando asi su uso antes de dicho afio (del 6%
del consumo total en 1996 hasta el 12% en 2010).Este objetivo global exigia una fuerte
implicacion de los Estados miembros, que debfan estimular la expansién de las fuentes de energia
renovables en funcion de su propio potencial.

EL 27 de septiembre de 2011 fue aprobada la Directiva 2011/77/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, relativa a la Promocion de la Electricidad Generada a partir de Fuentes de Energia
Renovables en el Mercado Interior de la Electricidad, que vino a desarrollar el Libro Blanco sobre
fuentes de energfa renovables. En su virtud, los Estados miembros, debfan adoptar y publicar cada
5 anos un informe que estableciera, para los diez (10) afios siguientes, los objetivos indicativos
nacionales de consumo futuro de electricidad proveniente de fuentes de energia renovable, asf
como las medidas nacionales adoptadas o previstas para alcanzar esos objetivos.

Posteriormente, se aprobé la Directiva 2009/28/CE, conocida como la “Directiva de las
Renovables” cuyo objetivo principal era que en el afio 2020 las renovables en Europa supongan el
20% de la energia primaria, asi como alcanzar una cuota del 10% de la energia procedente de
fuentes renovables en el consumo de biocombustibles para el transporte en la UE en 2020.

Por otro lado, hay que mencionar las obligaciones que se establecen a los Estados de publicar
cada cinco (5) anos sus objetivos. En este ambito, son la Directiva 2003/87 (articulo 9) y la Ley
1/2055 , de Comercio de derechos de emisién de gases de efecto invernadero espafiola (articulo
14), las que sefialan para el periodo de comercio que comienza el 1 de enero de 2008 y para cada
periodo de cinco afos subsiguientes, la obligacion de cada uno de los Estados miembros de
elaborar un Plan Nacional de Asignaciéon (“PNA") que determine la cantidad total de derechos de
emision que prevé asignar durante dicho periodo y el procedimiento de asignacion.

Por ultimo hay que hacer referencia a los objetivos de reduccion de gases de efecto invernadero a
partir del aflo 2013. En este sentido ha sido la Directiva 2009/29/CE de modificaciéon de la
Directiva 2003/87/ CE la que ha establecido los nuevos objetivos para el periodo que comienza en
2013. Asi, es el articulo 1 de la citada Directiva 2003/87, el que introduce un compromiso de
reduccion mas estricto por parte de la Unién Europea, de manera que supere el 20%. En el
supuesto de que la comunidad internacional apruebe un acuerdo internacional sobre cambio
climatico en el que se establezcan objetivos de reduccién significativos, la UE se compromete a
elevar sus objetivos de reduccion hasta el 30%.

Normativa aplicable a las Actividades de Infraestructuras de Tipo Concesional

. Normativa en materia de Energia Solar

Unién Europea
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La Directiva 2001/77/EC del Parlamento Europeo y el Consejo de 27 de septiembre de
2001 (la “Directiva de Energias Renovables de 2001”) fomenta la generacién de
electricidad producida con fuentes de energia renovables (fuentes de combustible no fésil
como la edlica, solar, hidroeléctrica, biomasa y gas sobrante) exigiendo a los Estados
Miembros que fijen unos objetivos nacionales de consumo de electricidad producida con
energias renovables coherentes con el objetivo de la Comision Europea de que el 12% de
la energia y el 22% de la electricidad de la UE provengan de energias renovables en 2010.

La Directiva de Energias Renovables de 2001 quedé modificada y derogada por la Directiva
de Energias Renovables de 2009, que fija objetivos coherentes generales a nivel nacional y
de obligado cumplimiento con una cuota minima del 20% del consumo bruto final de
energia en la UE procedente de fuentes de energias renovables para 2020.

La Directiva de 2001 imponfa que se implementaran mecanismos nacionales para fomentar
el uso de energias renovables (certificados medioambientales, ayuda a la inversién, créditos
fiscales, exenciones y rebajas fiscales, etc.) y régimen de apoyo directo a los precios.

Espahia

En Espafa, la principal fuente normativa de la electricidad es la Ley 54/1997 de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico (la “Ley del Sector Eléctrico”), que fue modificada por,
entre otras, la Ley 17/2007 de 4 de julio, de adaptacién a la Directiva 2003/54/EC del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2003. Los objetivos de la Ley del
Sector Eléctrico son garantizar un suministro de electricidad de calidad al menor coste
posible, liberalizar el mercado de la electricidad y fomentar las energias renovables. A tal
fin, la Ley del Sector Eléctrico incluyo la obligacion de establecer un plan de desarrollo para
las energias renovables para garantizar que, como minimo, el 12% de la demanda
energética en Espafa en 2010 proviniese de energias renovables. Ademas de poner de
relieve la necesidad de tener un plan especial que apoyara la generacion de electricidad a
partir de fuentes de energia renovable, la Ley del Sector Eléctrico obligaba a las
administraciones publicas a adoptar las medidas necesarias para lograr estos objetivos. Esto
provocod que el gobierno espafnol aprobara el Plan de Fomento de las Energias Renovables
2000-2010 (“PFER 2000-2010") en 1999.

El PFER 2000-2010 trataba de fomentar la construccién de plantas de generacion eléctrica
bajo el denominado "Régimen Especial” (tal y como se define este término més adelante)
con la adopcién de varias medidas, incluida la fijacion de incentivos para atraer a los
promotores para que construyeran y operaran dichas instalaciones. Esos incentivos incluian
la obligacion de comprar la electricidad producida a partir de fuentes de energia renovable
fijandose los precios de compra en una tarifa fija o en un precio de mercado mas una
prima. El 26 de agosto de 2005, el gobierno espafol actualizé el PFER 2000-2010 con el
Plan de Energias Renovables 2005-2010 (“PER 2005-2010"). El PER 2005-2010 establecié
los siguientes objetivos no vinculantes para 2010: que el 12,1% del consumo de energias
primarias proviniera de energias renovables; el 30,3% del consumo bruto de electricidad
correspondiera a fuentes de energia renovables; y, el consumo de biocombustibles fuera
un 5,83% del consumo total de gasolina y diesel en el sector transportes. Aunque el Plan
no establecia objetivos especificos para la energia termosolar, sino que sus objetivos eran
genéricos para todas las energias de caracter renovable, si que implicitamente consideraba
la instalacion de instalaciones generacién termosolar con una potencia instalada en su
conjunto de 500 MW. Estos objetivos han quedado cumplidos. EI RD 661/2007,
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posteriormente, ha previsto la instalacién de 2.500 MW en diferentes fases, tal y como se
detalla mas adelante en este documento. Al objeto de cumplir con los objetivos
obligatorios de energias renovables fijados en la Directiva 2009/28/EC del Parlamento
Europeo y del Consejo de 23 de abril de 2009 sobre la Promocién del Uso de Energia
derivada de Fuentes Renovables (la "Directiva de Energias Renovables de 2009"), Espafa,
al igual que otros Estados Miembros de la Unién Europea, debe crear un p/an de actuaciéon
nacional, el denominado Plan de Accién Nacional de Energias Renovables (“PANER"). El
PANER espafiol se publicd el 30 de junio de 2010, envidndose a la Comisién Europea.
Conforme al PANER espafnol, el objetivo del consumo de energia primaria que
proporcionaran las fuentes de energia renovable en 2020 se fija en un 22,7% y el objetivo
del consumo bruto de electricidad que se suministrara con fuentes de energia renovable se
establece en un 42,3%.

Marco Legislativo General para Instalaciones de generacion de electricidad de Régimen
Especial

La Ley del Sector Eléctrico dispone que los productores de electricidad podran operar en
uno de los dos siguientes regimenes: (i) el régimen ordinario regulado principalmente por
la Ley del Sector Eléctrico, el Real Decreto 2019/1997 y el Real Decreto 1955/2000 (el
“Régimen Ordinario”) y (i) el régimen especial regulado principalmente por la Ley del
Sector Eléctrico y el Real Decreto 661/2007 de 25 de mayo (el “Régimen Especial”). Las
instalaciones que cumplan los requisitos para beneficiarse del Régimen Especial seran las
gue tengan una potencia instalada que no supere los 50 megavatios (“MW") y (i) utilicen
un método de produccion de electricidad por cogeneracién, o de otro tipo, relacionado
con actividades no eléctricas y que requieran una alta eficiencia energética; o (i) utilicen
cualesquiera de las energias renovables consideradas como energia primaria, siempre que
el propietario de la instalacion no lleve a cabo actividades de generacién bajo el Régimen
Ordinario; o bien, (iii) utilicen residuos no renovables como fuente principal de energia.
Entre las fuentes de energia renovable que cumplen los requisitos para ser consideradas
como tales se encuentran la solar, edlica, la biomasa, la energia geotérmica y los
biocombustibles. Otras instalaciones que cumplen los requisitos para ser reguladas bajo el
régimen especial son las que cuentan: (i) con una capacidad instalada igual o inferior a 25
MW, (ii) una produccién energética muy eficiente y (iii) producen electricidad desde
instalaciones de tratamiento y reduccién de los residuos de los sectores agricola, ganadero
y de servicios.

Las plantas termosolares con tecnologia de concentradores (“CSP”) y de tecnologia
fotovoltaica (“PV") que construye y opera Abengoa, estan reguladas por el régimen
especial. El régimen especial se creé con el objetivo de promocionar las tecnologias y
fuentes de energia eficientes y respetuosas con el medioambiente. Para lograr ese objetivo
y fomentar la construccion de instalaciones con ese fin, el régimen especial ofrece dos
grandes ventajas a las instalaciones construidas al amparo del mismo. La primera, para
todas las instalaciones que cumplan dichos requisitos existe una garantia de compra
regulada de su produccion eléctrica (siempre que su entrega a la red sea técnicamente
factible). La segunda, los productores que disfruten del Régimen Especial podrén vender la
electricidad generada en sus instalaciones mediante cualquiera de las siguientes opciones:

() Ceder la electricidad generada al sistema a través de la red de transporte o

distribucion, recibiendo a cambio una tarifa requlada (feed-in tariff), Unica para
todos los periodos de programacién, expresada en céntimos de euro por

Documento de Registro - 16 -



30 de junio de 20117

kilovatio-hora. La tarifa no tiene un limite temporal, si bien, el RD 661/2007
establece, en su articulo 36, una graduacion de la tarifa a partir de los 25 afos
de la puesta en operaciéon de cada planta (de tal forma que la tarifa regulada
ascenderd, sin perjuicio del ajuste periédico que se menciona a continuacion, a
26,9375 céntimos euro/Kwh durante los primeros 25 afios de operaciéon vy, a
partir de entonces, a 21,5498 céntimos euro/Kwh) y se ajusta periédicamente en
virtud de la férmula prevista en el RD 661/2007 (en funciéon de IPC menos 25
puntos basicos hasta 2012 y, con posterioridad, IPC menos 50 puntos basicos).
En virtud del RD 661/2007 la energia asi transferida no serd adquirida por la
empresa distribuidora, sino que se suministrara a la red de transporte o
distribucion ("Sistema de Tarifa Regulada”). Las plantas solares fotovoltaicas (PV)
Unicamente pueden vender su produccién de electricidad a través de esta
opcion; o

(i) Vender la electricidad en el mercado de produccion de energia eléctrica
percibiendo el precio fijado por el mercado organizado o el precio que negocie
libremente el titular o representante de esas instalaciones, complementado,
seglin proceda, con una prima expresada en céntimos de euro por kilovatio/hora
("Sistema de Mercado”). Bajo esta alternativa, la participacion en el mercado
puede llevarse a cabo a través del mercado diario, el mercado a plazo o mediante
la celebracion de contratos bilaterales.

Existen también otros sistemas retributivos, como el de la prima equivalente. Se entiende
por “prima equivalente” la cantidad a liquidar por las instalaciones de produccion en
régimen especial con la Comisién Nacional de Energia, cuando la opcién de venta de
energia eléctrica elegida por el titular de una instalacion sea la correspondiente a la letra a)
del articulo 24.1 del Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, y corresponderd a la
diferencia entre la energia neta efectivamente producida, valorada al precio de la tarifa
regulada que corresponda, y la liquidacion realizada por el operador del mercado y el
operador del sistema, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 34 del Real Decreto
661/2007, de 25 de mayo. Las tarifas aplicables son las establecidas en el Capitulo IV del
Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, y en el Real Decreto 1578/2008, de 26 de
septiembre, y en su caso, con las actualizaciones correspondientes o las normas que los
sustituyan. Dichas actualizaciones se refieren al componente de prima en esta retribucién
en exceso de la liquidacion realizada por el operador de mercado, y la férmula para su
calculo se basa en el IPC en igual forma a la explicada anteriormente para el sistema de
tarifa.

En lo relativo al Sistema de Mercado, se establecen unos limites maximos y minimos para
determinadas tecnologias (incluida la termosolar o CSP y la edlica). Esto significa que la
remuneracion total que perciben esas instalaciones (es decir, la suma del precio de
mercado de referencia o el precio que se acuerde libremente, mas la prima
correspondiente) estara sujeta a los limites maximos y minimos aplicables. El coste final de
la prima es soportado por el Estado, sin repercusiéon al consumidor final. Actualmente la
tarifa para 2011 es de 29,09 c/kwh (supone un 550% maés que el precio medio del pool
eléctrico de 4,5 ca/kwh de media en el afio 2010), mientras que la prima es de 27,43
co/kwh, teniendo en cuenta que la suma del precio del mercado mas la prima no puede ser
mayor de 37,14 ca/kwh ni menor de 27,43 ca/kwh.

Régimen Econdmico: Inscripcion en Registros Publicos
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El Real Decreto 661/2007 exige que para beneficiarse del régimen econémico del Régimen
Especial (Sistema de Tarifa Regulada o Sistema de Mercado) la instalaciéon de generacion
debe obtener la inscripcion definitiva en el Registro Administrativo de Instalaciones de
Produccién en Régimen Especial (RAIPRE), tras su construccion y puesta en marcha. La
inscripciéon se produce cuando la instalacién estd acabada y lista para operar. Tras
completarse la construccién, se otorgard a la instalacién la condicién de instalacion de
Régimen Especial y sera inscrita de manera provisional en el RAIPRE durante un plazo de
tres meses. Durante dicho periodo, el promotor de la instalaciéon deberd solicitar la
inscripcion definitiva. Para poder quedar definitivamente inscrito en el RAIPRE, el promotor
deberd presentar, entre otra documentacion: (i) el informe del operador del sistema o del
gestor de la red de distribucién, que demuestre la debida cumplimentacién de los
procedimientos de acceso y conexion, y (ii) acreditacién del cumplimiento de los requisitos
del Articulo 4 del Real Decreto 2019/1997, consistentes en ser titular de instalaciones
validamente inscritas, haberse adherido expresamente a las reglas y condiciones de
funcionamiento y liquidacion del mercado de produccion mediante el correspondiente
contrato de adhesién y prestar garantia suficiente al operador del mercado. Una vez que la
instalacion ha obtenido la inscripcion definitiva en el RAIPRE, las Autoridades Autonémicas
deberan comunicar la inscripcion, dentro del mes siguiente, a la DGPEM. La competencia
para efectuar la inscripcion corresponde al Estado, en el caso de instalaciones de potencia
superior a 50 MW, y a las CC.AA. en el caso de instalaciones de potencia inferior. El
Registro es unico.

Como requisito adicional para beneficiarse del Régimen Especial, el Gobierno esparnol ha
establecido recientemente un requisito de pre-asignacion (en virtud del Real Decreto-ley
6/2009, de 30 de abril) previo a la inscripcion en virtud del cual solo los proyectos que se
hayan inscrito en el correspondiente Registro de Pre-asignacién (seguin se define a
continuacion) tendran derecho a percibir la remuneracién como instalaciones de
generacion de Régimen Especial.

El establecimiento del Registro de Pre-asignacion responde a la necesidad de planificar,
tanto presupuestaria como técnicamente, la entrada en funcionamiento de las
instalaciones.

En este sentido, el Acuerdo del Consejo de Ministros de 13 de noviembre de 2009 ordena
los proyectos e instalaciones presentados al procedimiento de preasignacion considerando,
en primer lugar, aquellos cuya solicitud y aval fue presentado en los plazos previstos en la
disposicion transitoria cuarta del Real Decreto-ley 6/2009, de 30 de abril, atendiendo a un
criterio cronolégico en funcién de la fecha en la que les fue otorgada la autorizacion
administrativa, y dispone restricciones para la puesta en operacién de las instalaciones en
fases sucesivas de acuerdo con un ritmo acumulado, conforme al siguiente calendario: Fase
1, 1 de enero de 2010, Fase 2, 1 de enero de 2011; Fase 3, 1 de enero de 2012 y Fase 4, 1
de enero de 2013. En virtud de este calendario, las instalaciones no podran entrar en
operacion, beneficidndose de los beneficios del Régimen Especial, con anterioridad a la
fecha establecida para su correspondiente fase (que opera, por tanto, como una fecha
minima para la puesta en marcha de la instalacion).

Ademas de una fecha minima, cada proyecto tiene un plazo maximo para su puesta en
operacion. Dicho plazo vence a los 36 meses desde la recepcion de la notificacion de
inscripcion de cada proyecto en el Registro de Preasignacion. En el caso de los proyectos
inscritos por Abengoa, la fecha para la puesta en operaciéon expira el 1 de enero de 2013.
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Se exceptlan los proyectos asignados a la fase 4, para los que el plazo de construccion y
puesta en operacion fijado en la normativa es de 48 meses. Abengoa tiene inscritos 4
proyectos de 50MW cada uno asociados a la fase 4, y el plazo para su puesta en operacién
finaliza el 1 de enero de 2014.

Registro de Pre-asignacion
Proyectos termosolares (CSP)

El Real Decreto Ley 6/2009, de 30 de abril, (RDL 6/2009) exige que todos los proyectos de
régimen especial (salvo los proyectos fotovoltaicos que quedan expresamente excluidos y
gue se rigen por el Real Decreto 1578/2008) se inscriban en el Registro de Pre-asignacion
como requisito adicional para beneficiarse del Régimen Especial hasta el momento en el
gue la capacidad nominal conjunta de todos los proyectos inscritos y correspondientes a la
misma tecnologia alcance el objetivo de capacidad instalada establecido por el Gobierno
para dicha tecnologia.

Al objeto de inscribir un proyecto concreto en el Registro de Pre-asignacion, el solicitante
debera presentar una solicitud a la DGPEM junto con la documentacion que demuestre
que se ha cumplido con los siguientes requisitos previstos en el RDL 6/2009:

(@) Haber obtenido el punto de acceso y conexién por parte de la empresa de
transporte o distribucién con respecto a la totalidad de la potencia de la planta.

(b) Haber obtenido la autorizacién administrativa para la instalacion.
(©) Haber obtenido la licencia de obra municipal.
(d) Haber depositado el aval necesario para presentar la solicitud para el punto de

acceso y conexion a la red (20 @/kW), cuando esa garantia sea exigida.

(e) Disponer de los recursos econdmicos o financieros suficientes para acometer al
menos, el 50% de la inversién de la instalacion (incluida la linea de evacuacion y la
conexion a la red de distribucién o transmision).

(f) Haber suscrito un contrato de compraventa respecto de los equipos de las
instalaciones que suponga como minimo el 50% del valor total del mismo, con el
fabricante o proveedor de dichos equipos.

(9) Tener asignado un punto de suministro de gas natural, cuando se utilice el gas
natural como combustible principal.

(h) Haber obtenido un informe favorable de aprovechamiento de aguas expedido por
la autoridad competente, cuando el agua sea necesaria para el funcionamiento de
la instalacion.

(i) Haber presentado una garantia bancaria en la Caja General de Depositos de la
Administraciéon General del Estado a favor de la DGPEM, por un importe de 20
a/kW. Para la energia termosolar (es decir, CSP), la cuantia de la garantia bancaria
serd de 100 o/kW. Esta garantia se configura como una fianza legal de seriedad
del proyecto inscrito, respondiendo de su construccion y puesta en operacion.
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Ademéas de los antedichos requisitos, el Real Decreto Ley 6/2009 también prevé
mecanismos transitorios para los proyectos:

- Todos los proyectos que cumplan con los requisitos antedichos a 7 de mayo de
2009 tendran el derecho a solicitar la inscripcion en el Registro de Pre-asignacién
durante un plazo de 30 dias naturales a partir del 7 de mayo de 2009 (con la
opcién de un plazo adicional de otros 30 dias naturales para cumplir con el
requisito de la garantia).

- Todos los proyectos inscritos en el Registro de Pre-asignacién en virtud de esa
disposicion transitoria se beneficiaran del régimen econémico previsto en el Real
Decreto 661/2007. No obstante, puesto que el objetivo de capacidad instalada
para proyectos termosolares previsto en el Real Decreto 661/2007, ha sido
superado en base a los proyectos que se han inscrito en el Registro de Pre-
asignacion conforme a dicha disposicion transitoria, el régimen econémico
establecido en el Real Decreto 661/2007 no se aplicara a los futuros proyectos.
Ademads, debido al nimero de proyectos termosolares y edlicos que se han inscrito
en el Registro de Pre-asignacion conforme a dicha disposicion transitoria, el
Consejo de Ministros espafiol ha impuesto unas restricciones anuales a la puesta
en marcha y operacién de dichos proyectos. Para los proyectos termosolares que
no hayan sido pre-asignados, el Consejo de Ministros ain debe aprobar un nuevo
marco legal. En la actualidad, tal y como se indica en el parrafo anterior, no existe
pues un marco retributivo para las nuevas instalaciones no inscritas en el Registro
de Pre-asignacion, siendo en consecuencia el futuro marco tarifario aun incierto
tanto en cuanto al momento en el que se dispondra del mismo, como en cuanto a
las condiciones y los cupos de asignaciéon anual que éste habra de recoger.

Todos los proyectos que se hayan inscrito correctamente en el Registro de Preasignacion
podran acogerse al Régimen Especial previsto en el Real Decreto 661/2007, siempre que
cumplan el plazo de inscripcién definitiva en el RAIPRE y de comienzo de venta de la
energia eléctrica establecido en el Real Decreto Ley 6/2009. Abengoa ha inscrito 650 MW.
en el Registro de Pre-asignacion a 15 de septiembre de 2009. Las instalaciones deberan ser
inscritas con caracter definitivo y comenzar la venta de energia con anterioridad a la fecha
siguiente, dependiendo de la fase a la que haya sido asociada: fases 2 y 3, 1 de enero de
2013; y fase 4, 1 de enero de 2014. Abengoa prevé cumplir dichos plazos. Todas los
proyectos inscritos por Abengoa tienen adicionalmente financiacién cerrada, a excepcién
de cuatro proyectos de 50 MW cada uno (total 200 MW), 100 MW de los cuales estan
asociados a la fase 4, cuya financiacién la Sociedad no ha estimado necesario cerrar aun
dado el plazo indicado anteriormente para su entrada en operacion.

Debido a diversas razones técnicas y econdmicas, el sector termosolar y el Ministerio de
Industria, Comercio y Turismo han alcanzado recientemente un acuerdo que implica ciertos
cambios al régimen regulatorio de las instalaciones termosolares. Este acuerdo queda
reflejado en el Real Decreto 1614/2010, de 7 de diciembre (Real Decreto 1614/2010) que
introduce los siguientes cambios significativos al régimen regulatorio de las instalaciones
termosolares:

- Las instalaciones termosolares de Régimen Especial deberan vender su electricidad

conforme al Sistema de Remuneracién de tarifa durante los doce primeros meses
de operacion (o, en el caso de instalaciones termosolares existentes, durante el afio
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2011). En otras palabras, durante dicho periodo de 12 meses, las instalaciones
termosolares no podran vender su electricidad conforme al Sistema de Mercado.

- La introduccion del concepto de "horas equivalentes de funcionamiento", que se
define como el cociente entre la produccién neta de una planta en un
determinado afno (expresada en kW/h) dividido entre la capacidad nominal de la
planta (expresada en kW). EI Real Decreto 1614/2010 establece un numero
maximo de horas equivalentes de funcionamiento por afio con respecto a plantas
termosolares que pueden beneficiarse del Régimen Especial (es decir, las tarifas
especiales sefialadas en el RD 661/2007). En tal sentido, la electricidad generada
correspondiente al exceso sobre dicho nimero maximo sera remunerada al precio
de la electricidad en el mercado. El nUmero méaximo de horas equivalentes de
funcionamiento por afio depende de la tecnologia especifica utilizada por la planta
termosolar. No existe limitacion de nimero maximo de afios en virtud de la nueva
normativa La nueva normativa, segun estima la Sociedad, no afecta tampoco de
facto a Abengoa, a la vista de los limites existentes.

Las instalaciones termosolares que hayan obtenido la inscripcién definitiva en el
RAIPRE hasta el 7 de mayo, inclusive, o que hayan sido inscritas en el Registro de
Pre-asignacion, no se verdn afectadas por revisiéon futura alguna (distinta de las
revisiones anuales basadas en la evolucion del Indice de Precios al Consumo) de
tarifas, prima, maximos y minimos o por cualquier revision futura del nimero
maximo de horas equivalentes de funcionamiento por afio durante los 25 afios
siguientes (como ya ha quedado expuesto anteriormente, la tarifa a partir del ano
25 de operacién se reduce, sin perjuicio de su actualizacién con base al IPC en los
términos ya explicados, de 26,9375 céntimos euro/Kwh a 21,5498 céntimos euro
/Kwh). La nueva normativa no ha supuesto una bajada de tarifa para las
instalaciones termosolares.

Proyectos fotovoltaicos (PV)

La Sociedad no desarrolla de forma relevante su negocio en la generacién de energia solar
fotovoltaica. La regulacion de este tipo de generacién es similar en sus aspectos
sustanciales al de la generacién termosolar, no obstante, no se incluye en el presente
documento un detalle especifico al no representar una actividad sustancial para la Sociedad
actualmente y al no tener proyectos relevantes en curso.

Estados Unidos

En general, las leyes y normas federales, estatales y locales sobre energia se aplican a la
construccion, titularidad, organizacion mercantil y operacion de las instalaciones
generadoras de energia y a la venta de electricidad en Estados Unidos. Ademas, el
Gobierno Federal estadounidense regula determinados asuntos relacionados con el
medioambiente, mientras que los gobiernos estatales y locales regulan la construcciéon de
instalaciones generadoras de energia, la venta de electricidad al por menor y determinadas
cuestiones medioambientales y de concesiéon de permisos.

De forma singular, el Gobierno Federal de Estados Unidos regula la venta al por mayor vy la
transmision de la electricidad en operaciones interestatales a través de la Comision Federal
Reguladora de la Energia (“FERC"), cuya jurisdiccion le viene dada por el texto refundido
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de la Ley Federal de Energia (“FPA") y otras leyes federales como la Ley sobre
Reglamentacion de los Servicios Publicos de Suministro de 1978 (“PURPA”), la Ley de
Politica Energética de 1992 (“EPACT 1992") y la EPACT 2005. La EPACT 2005 derogé la
Ley de Sociedades de Control de Empresas de Servicios Publicos de Suministro de 1935y la
reemplazé por la Ley de Sociedades de Control de Empresas de Servicios Publicos de
Suministro de 2005 (“PUHCA").

La FPA otorga a la FERC la jurisdiccién exclusiva para establecer las tarifas de todos los
“servicios publicos de suministro” que realicen ventas y transmisiones al por mayor de
electricidad en operaciones interestatales. Las agencias reguladoras estatales
estadounidenses tienen jurisdiccion sobre las tarifas y la prestacion de servicios de
electricidad a minoristas, asi como para otorgar la autorizacién para la construccion de
nuevas plantas de generacion de energia.

Respecto de los incentivos para las energias renovables, Estados Unidos ha empleado una
combinacién de incentivos en el ambito federal, como son: créditos fiscales a la inversién,
subvenciones en efectivo, depreciaciéon acelerada de las instalaciones y programas de
garantias de préstamos para proyectos de energias renovables. A continuacion se describen
brevemente los principales elementos del actual plan federal de incentivos para las energias
renovables en EE.UU.

- Crédito fiscal a la inversién (ITC): ofrece en la actualidad un crédito del 30 por
ciento de la base imponible a las inversiones realizadas en “propiedad
subvencionable” (término que incluye a la mayoria de tipos de tecnologia de
producciéon de energia solar) puesta en funcionamiento entre los afios 2009 y
2016. El ITC se reducira hasta el 10 por ciento de la base imponible a la propiedad
subvencionable que entren en funcionamiento después del 31 de diciembre de
2016. La reducciéon no afecta a las instalaciones puestas en operacion antes de esa
fecha.

- Subvencién en lugar del crédito fiscal: en caso de que un promotor no tenga
suficiente base fiscal imponible como para hacer uso completo del crédito fiscal
(ITC), un promotor de proyectos puede “monetizar” el valor de dichas
subvenciones fiscales formalizando transacciones con los llamados inversores
fiscales (tax equity investors, inversores a los que como incentivo para su inversion
se benefician de los beneficios fiscales excedentes del proyecto, consistentes en las
bases imponibles generadas por la sociedad de proyecto, que son atribuidas a los
socios), siendo dichos excedentes asignados total o parcialmente a la clase de
acciones en los materializan su inversiéon). Alternativamente a las transacciones con
inversores fiscales y para proyectos cuya construccién comience antes de 31 de
diciembre de 2011, la sociedad de proyecto podrad percibir directamente la
subvencién en el momento de la puesta en operacién, a la finalizacién de la
construccion; en ese caso, un porcentaje de dicha subvencién igual al porcentaje
de apalancamiento del proyecto debera destinarse a la amortizacién de deuda.

- Amortizacion acelerada: los promotores de proyectos de energia solar se

benefician también de la amortizacién acelerada de determinados equipos de
energia solar en un periodo de cinco afios.
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- El programa plurianual de garantia de crédito del Departamento de Energia de
EE.UU. El Departamento de Energia de los Estados Unidos garantiza determinados
créditos concedidos a proyectos de energias renovables, a instalaciones de
produccion de energias renovables, y a proyectos de suministro de energia
eléctrica. La garantia de DoE no es automatica, sino que esta sujeta a aprobacion,
disponibilidad presupuestaria y otros requisitos analogos.. Una vez concedida la
garantia, si la misma cubre el 100% de la deuda (lo que sucede en los proyectos
innovadores, que son el caso de los proyectos presentados por Abengoa al DoE), la
financiacion federal es de normal obtencién por el proyecto. El actual programa de
garantia del DoE finaliza en septiembre de 2011, sin que de momento haya sido
aprobado un nuevo programa.

Ademas de la legislacion federal, muchos Estados han promulgado leyes, sobre todo en
forma de normas sobre la cartera de proyectos de energias renovables (“RPS”), que
generalmente exigen a las empresas de servicios publicos de suministro de electricidad que
produzcan o compren un determinado porcentaje de la electricidad que suministran de
energfas renovables. Los Certificados de Energias Renovables (“REC”) se utilizan
normalmente junto con los programas de RPS como certificados comerciales que prueban
gue una determinada cantidad de kWh se ha obtenido a partir de recursos renovables. En
muchos programas de RPS, una empresa de servicios publicos de suministro podra
demostrar, mediante los REC que posee, que ha contribuido a generar una cantidad de
energias renovables equivalente a la exigida por el Estado en virtud de las RPS. La venta de
REC puede suponer una importante fuente de ingresos adicionales para los productores de
energfas renovables. Los REC van asociados al contrato de venta de energia que el
productor (que es quien los genera) firme con una compafia de distribucion. En caso de
que los REC de esta compafiia excedan del minimo al que estd obligada en su mix de
produccién, podrd venderlos a su vez a terceros (si bien, aun no hay un mercado
secundario organizado).

La generaciéon eléctrica solar en EE.UU. no estd basada en un régimen tarifario para el
titular de los activos de generacion. Todos los proyectos de la sociedad se estructuran sobre
la base de un contrato a largo plazo de venta de energia.

Por ultimo, la construccién y operacion de plantas solares y la produccién y transmision de
energias renovables estd sujeta a determinada normativa medicambiental de las
autoridades federales, estatales y locales de Estados Unidos. Generalmente, las normas y
leyes medioambientales exigen pasar por un largo y tortuoso procedimiento para obtener
licencias, permisos y autorizaciones para construir, operar o modificar un proyecto de
produccién de energias renovables o para las instalaciones de transmisién de energia.

Normativa sobre Lineas de transmision de electricidad

Abengoa desarrolla su negocio de lineas de transmisién de electricidad principalmente en
Brasil.

El principal sistema del sector de la electricidad brasilefio es el Sistema Interconectado
Nacional ("SIN") que abastece al 98% del mercado de la energia. A grandes rasgos, el
sector eléctrico ha sido sometido a dos reformas institucionales: la primera en la década de
los 90, y la segunda en 2003, cuyo objetivo fue modificar las normas del SIN y que dieron
lugar a su formato actual. La Ley N° 8.987 de 1995, cred el sistema de concesiones y
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permisos para la prestacion de servicios publicos de suministro (la “Ley General de
Concesiones”), con la aprobacion de la Ley N° 9.074 de 1995. Esta ley, entre otras normas:
(i) establecid el otorgamiento, los plazos y el alcance de los permisos y concesiones, asi
como los supuestos que impliquen la obtencidon de autorizaciones; (i) establecio el
principio de libre acceso a los sistemas de transmision y distribucion; (iii) liberd a los
grandes consumidores de energia del monopolio comercial de las concesionarias de
distribucion, dandoles la oportunidad de elegir libremente su proveedor; e (iv) introdujo las
figuras del productor independiente de energia y del auto productor.

En el plano de los organismos reguladores, la Agencia Nacional de Energia Eléctrica
brasilefa (“ANEEL"), creada por la Ley N° 9.427 de 1996, asume la competencia de regular
y supervisar las actividades de produccion, transmision, distribucion y comercializacion de la
electricidad. Esta Ley confirié también a la ANEEL la autoridad para, entre otras cosas,
realizar licitaciones publicas de concesiones y permisos, asi como formalizar y gestionar los
contratos de concesion y los permisos relacionados con los servicios publicos de suministro
asi como expedir autorizaciones. La Ley N° 9.478 de 1997 constituy6 el Consejo Nacional
de Politica Energética (el “CNPE"), presidido por el Ministerio de Minas y Energia (el
“MME"), con la responsabilidad de asesorar al Presidente de la Republica sobre las politicas
nacionales en esta materia.

Concesiones

Las empresas o consorcios que deseen construir y operar instalaciones de transmision de
electricidad pertenecientes a la red basica se consideraran proveedores de servicios publicos
y podran optar a las concesiones de la ANEEL mediante licitaciones, como dijimos
anteriormente. La Ley General de Concesiones recoge, entre otras cosas, las obligaciones
que una concesionaria debe cumplir cuando preste los servicios eléctricos, los derechos de
los consumidores, asi como las propias obligaciones de la concesionaria y las de la
autoridad otorgante. Al respecto, podemos significar que (i) estas concesiones se otorgan
por periodo de hasta treinta afios, renovables por hasta igual periodo, a criterio del
Concedente en los términos establecidos en los contratos de concesién; y (i), existe un
régimen de incentivos publicos para fomentar la ampliacion de los servicios de transmisién,
entre los cuales destacamos los siguientes:

(@ las lineas especiales de crédito disponibles en el Banco Nacional de Desarrollo
Econdémico y Social, con tasa de interés reducida;

(b) el Régimen Especial de Incentivos para el Desarrollo de la Infraestructura (REIDE),
creado por la Ley n°® 11.488, de 15 de junio de 2007, que es un incentivo fiscal
general para proyectos de infraestructura, pero que se aplica directamente a la
expansion de las instalaciones de transmision, e implica la suspensién de ciertos
tributos (incluyendo tasas a la importacién) que de otra forma gravarian los equipos,
magquinaria y materiales destinados a obras de infraestructura y construcciéon de los
proyectos;

(¢ la autorizacion dada a los gobiernos federal y estaduales para participar en el Fondo
de Garantia para las Empresas de Energia Eléctrica (FGEE), conforme la Ley n. °
11.943, del 28 de mayo de 2009. El Fondo tiene por objeto permitir la otorga de
garantia financiera a empresas privadas, de las cuales participen las empresas
federales o estatales, creadas para el desarrollo de proyectos del sector eléctrico que
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forman parte del Programa de Aceleracion del Crecimiento (PAC) o de proyectos
estratégicos, elegidos por decreto; para que un proyecto se beneficie de este
incentivo deberd tener una participacion minoritaria publica (Abengoa no tiene en la
actualidad ninguna sociedad de proyecto concesionaria en esta situacion)..

(d) Las concesionarias de transmisién serdn remuneradas con arreglo a la compensacion
aprobada en el contrato de concesién, que seran los ingresos anuales permitidos
(Receita Anual Permitida, o "RAP"), sujetos a (a) ajuste anual, de acuerdo con los
indexadores elegidos por ANEEL en las licitaciones (por ejemplo, en 2004, se utilizd
el IGP-M / FGV - Indice General de Precios de Mercado; en 2011, se utilizé el IPCA /
IBGE - Indice Nacional de Precios al Consumidor Amplio), (b) revisién extraordinaria,
en los casos en que quede demostrado desequilibrio econémico y financiero (segln
el art. 9, parrafos 2 y 4 de la Ley General de Concesiones), (c) revision ordinaria a
cada cinco anos, para los contratos de concesién con la fecha de firma a partir de
2007 , y (d) reduccién de tarifa en un 50% para aquellas concesiones subastadas en
2008 o con posterioridad, reduccién que sera aplicable a partir del 16 aniversario de
la puesta en operacion de cada proyecto (esta reduccién no supone un desequilibrio
para los proyectos ni afecta a su rentabilidad esperada, ya que ha sido tenida en
cuenta en sus correspondientes modelos financieros, con caracter previo a su
adjudicacion; afecta a 2.595 km totales instalados de lineas de Abengoa, 1.529 km
instalados en capacidad equivalente, es decir, teniendo en cuenta el porcentaje de
propiedad de Abengoa en las lineas afectadas). Estos pagos los fija la autoridad al
otorgar cada concesion atendiendo al volumen de electricidad transmitido. Antes de
la licitaciéon para la concesion de lineas de transmisién, la correspondiente agencia de
medioambiente deberd elaborar y aprobar la evaluacién y los informes sobre el
impacto ambiental, los cuales también deberan remitirse a la ANEEL para poder
participar en la licitacién. El ajuste anual en los proyectos de la Sociedad se realiza
conforme a lo que establecido en los correspondientes contratos de concesion
garantizandose el 100% del indice Nacional de Precios al Consumidor Amplio (IPCA)
0 el IGP-M (indice General de Precios de Mercado).

Las actividades de transmision se hallan gravadas por tasas del sector, principalmente, La
Tasa de Fiscalizacion de los Servicios de Energia Eléctrica (7axa de Fiscalizacad de Servicos
de Energia, o "TFSEE") que se promulgd mediante la Ley N° 9.427, de 26 de diciembre de
1996 La TFSEE es una tasa anual pagadera directamente a la ANEEL y equivale al 0,5 de los
beneficios econémicos anuales obtenidos por la concesionaria.

Las concesionarias de instalaciones de transmisién de electricidad también deben invertir
cada afio un minimo del 1% de sus ingresos netos de explotacidon en actividades de
investigacion y desarrollo en materia de electricidad.

Existe un régimen de sanciones que penaliza los incumplimientos del contrato de concesion
y la autoridad otorgante podra modificar unilateralmente los contratos de concesién y se
reconoce al concesionario el derecho al equilibrio econdmico y financiero del contrato de
concesion. No se han impuesto sanciones de este tipo a Abengoa.

Marco Regulador del Agua

En la actualidad, Espafa es el Unico pais de la Unidn Europea en el que Abengoa lleva a
cabo actividades relacionadas con el agua. El marco regulador del agua en Espafia, que
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regula principalmente el proceso de desalacién y las concesiones de agua necesarias para la
operacion de las plantas termosolares, se incluye en la Ley de Aguas aprobada por el Real
Decreto Legislativo 1/2001, de 20 de julio (la “Ley de Aguas”), y desarrollada por el Real
Decreto 849/1986, de 11 de abril, que aprueba el Reglamento del Dominio Publico
Hidraulico.

La Ley de Aguas regula el uso del dominio publico hidraulico, ademas de las autorizaciones
y concesiones publicas necesarias previstas en la Ley 22/1988, de 28 de julio, de Costas, y
otras normas aplicables. Asimismo, la Ley de Aguas regula las infraestructuras hidraulicas,
gue se definen como las infraestructuras construidas para la recogida, extraccién,
desalacion, almacenaje, regulacion, bombeo, control y uso del agua, incluido su drenaje y
purificacion, procesamiento y reutilizacién. Asimismo, los proyectos de desalacion bajo el
esquema "BOOT" (Build, Own, Operate and Transfer) también tienen tarifas reguladas,
gue normalmente se fijan al tipo previsto en la licitacion.

Normativa aplicable a las actividades de Produccién Industrial

. Normativa sobre Bioenergia
Union Europea

El Consejo Europeo de marzo de 2007 declaré la obligacién de cumplir con el objetivo de
que un 20% de la energia producida para el afo 2020 procediera de energias renovables,
asi como el objetivo de que, obligatoriamente, un 10% de biocombustibles fuesen
incluidos en la gasolina y el combustible diesel para los transportes en 2020. Con el fin de
alcanzar los objetivos anteriores, la Directiva 2003/30/CE establece que los Estados
miembros pondran en marcha medidas efectivas destinadas a la aplicacion de sistemas de
apoyo y de cooperacion entre la UE y estados no miembros de la UE (de conformidad con
lo establecido en la Directiva 2009/28/CE). Asimismo, prevé, para el 31 de diciembre de
2010 el objetivo del que un 5,75% de biocombustibles se incluya en el contenido de la
gasolina y el diesel para el transporte en cualquiera de los Estados Miembros.

Actualmente, la normativa europea ha sido modificada o derogada por dos Directivas
recientes sobre la utilizaciéon de biocombustibles y el cumplimiento del Protocolo de Kioto:

- La Directiva 2009/28/EC establece un nuevo marco legal sobre el uso de fuentes
de bioenergia para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero y cumplir
lo fijado en el Protocolo de Kioto; habiendo sido fijado por el Consejo Europeo de
2007 un objetivo obligatorio para los Estados Miembros de un 10% de energia
renovable en el transporte para el afio 2020.

- La Directiva 2009/30/EC prevé un aumento del uso obligatorio de biocombustibles
y del porcentaje de etanol y biodiesel que podra utilizarse en su mezcla con
combustibles fosiles en los vehiculos de motor.

Espana
El uso de biocombustibles ofrece una serie de ventajas medioambientales, energéticas y
socioeconémicas en comparacion con los combustibles derivados del petréleo,

convirtiéndolos en herramientas potencialmente Utiles para la implantacion de las politicas
europeas contra el cambio climatico y la reduccién de la dependencia del petréleo.
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El Real Decreto 61/2006 de 31 enero determina las especificaciones de las gasolinas,
gasoleos, fueldleos y gases licuados del petréleo, y se regula el uso de determinados
biocarburantes (el “Real Decreto 61/2006"), fue promulgado al objeto de cumplir con el
procedimiento de informacion necesaria previsto en la normativa técnica. El Real Decreto
61/2006 introdujo el valor indicativo del 5,75% como el porcentaje minimo (que debe
aplicarse en Espafa desde el 31 de diciembre de 2010) de biocombustibles que deben
contener todas las gasolinas y diesel para el transporte. Este porcentaje se aumento al
5,83% en el Plan de Energias Renovables de 2010-2020. Los sujetos obligados a alcanzar
un porcentaje de biocombustibles son los descritos en el art. 3 de la Orden ITC 2877/2008,
de 9 de octubre (es decir, basicamente, los distribuidores).No se establecen sanciones en
términos estrictos en caso de incumplimiento, sino un régimen de pagos compensatorios
recogidos en el art. 11 de la citada Orden.

Respecto al régimen fiscal espafiol, también se han introducido importantes incentivos para
fomentar la comercializacion de combustibles biogénicos. La Ley 38/1992, de 28 de
diciembre, de Impuestos Especiales (la "Ley de Impuestos Especiales"), prevé la aplicacion,
hasta el 31 de diciembre de 2012, de un tipo cero para a los destinatarios o receptores
autorizados de bioetanol y biodiesel que se utilizados como carburante. Los destinatarios
de este tipo cero son los distribuidores o comercializadores. Ademas, el articulo 51.3 de la
Ley de Impuestos Especiales exime de impuestos a las importaciones de biocarburantes que
se utilicen en proyectos para desarrollar productos menos contaminantes, tal y como se
definen en esta Ley.

Por Ultimo, la Ley 12/2007, de 2 de julio, modificd sustancialmente la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos ("Ley del Sector de Hidrocarburos") para adaptarla a
la Directiva 2003/55/EC del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2003.
Concretamente, la disposicion adicional decimosexta de la Ley del Sector de Hidrocarburos
guedé modificada por la Ley 12/2007 en varios aspectos:

- Aclara el objetivo de la norma incluyendo la diferenciacion entre los distintos
biocombustibles y ampliando la lista de productos considerados como
biocombustibles;

- Ratifica la referencia al Titulo Il de la Ley de Hidrocarburos para regular la
distribucion y venta de esos productos;

- Fija los objetivos anuales obligatorios para biocombustibles y otros combustibles
renovables comercializables durante el periodo 2008-2010; y

- Permite al Ministerio de Industria, Comercio y Turismo aprobar cualgquier norma
gue fomente el uso de biocombustibles y otros combustibles renovables para
alcanzar los objetivos anuales fijados.

La Orden ITC/2877/2008 establece, como un “mecanismo para fomentar el uso de
biocarburantes y otros combustibles renovables con fines de transporte”, la obligacion de
colocar en el mercado un determinado porcentaje de biocombustibles en el ambito de los
transportes.

El Real Decreto 459/2011, de 1 de abril fija los objetivos obligatorios de biocarburantes
para los afios 2011, 2012 y 2013. Basicamente, los objetivos obligatorios globales
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establecidos en dicho Real Decreto son los siguientes: 6,2% para el afilo 2011, 6,5% para
el 2012 y 6,5% para el 2013, asi como 6,0% para 2011, y 7,0% para 2012 y 2013 en lo
gue concierne a biocarburantes en diesel y 3,9% para 2011, y 4,1% para 2012 y 2013 en
lo que se refiere a biocarburantes en gasolina. Los objetivos indicados son globales para
uso directo y mezcla.

La Orden ITC/2877/2008, de 9 octubre establece un sistema de anotaciones en cuenta
ante Comision Nacional de Energia, que actla como Entidad Certificadora, de tal forma
que los sujetos obligados — distribuidores mayoristas y minoristas y, en su defecto,
consumidores — deben acreditar ante la CNE sus ventas o consumos del afio anterior hasta
el 1 de abril del ano en curso, expidiendo a cambio correspondientes certificados que seran
objeto de anotaciones en cuenta. El 1 de junio del afio en curso la CNE resolvera el caracter
acreedor o deudor de cada operador en funcién de anotaciones y objetivos anuales que
correspondan a cada operador. En caso de posicién deudora, el obligado debe realizar
pagos compensatorios.

Estados Unidos
Ley Federal de Combustibles Renovables (Federal Renewable Fuel Standard o “RFS”)

La Ley de Politica Energética de 2005 (“EPACT 2005") fija la primera cuota obligatoria de
combustibles renovables en Estados Unidos. El programa de combustibles renovables de la
Agencia de Proteccion Medioambiental (“EPA") establecido al amparo de la EPACT 2005
exigia la mezcla de 4 Bgals (1 Galon US = 3,78541178 litros, 1 Litro =
0,264172052637296 galones US) de combustibles renovables con gasolina para el afo
2006, un volumen obligatorio que aumenté a 7,5 Bgals. para el 2012. La Ley de Seguridad
e Independencia Energética de 2007 (“EISA") modifica y amplia la RFS en varios aspectos;
aumenta el volumen obligatorio de combustibles renovables a 15,2 bgals. para 2012 y fija
voliumenes obligatorios cada vez mayores hasta 2022, fecha en que el volumen obligatorio
serd de 36 bgals. de combustibles renovables. Adicionalmente, los titulares de plantas de
refino han venido obteniendo incentivos fiscales fijados anualmente en funcién del
volumen de etanol mezclado en sus instalaciones. Para el afio 2011, este incentivo fiscal
esta fijado en USD 0,45 por galén de etanol. No obstante, no hay de momento establecida
ninguna medida similar para el afio 2012.

Otra normativa

La Ley de Alimentos, Conservacion y Energia de 2008 (“Ley Agricola”) autoriza una serie
de programas del Departamento de Agricultura estadounidense (“USDA") que fomentan el
desarrollo y expansién de la produccion de bioenergia. Estos programas no han sido
significativos para Abengoa hasta la fecha. A titulo de ejemplo, el USDA Bioenergy
Program for Advance Bioefuels establece pagos directos a los productores en funcién del
volumen de biocombustibles producidos de segunda generacién. Abengoa ha recibido
aproximadamente pagos directos por importe de 270.000 délares con cargo al programa
de 2009 y los importes que reciba en cada afio sucesivo dependeran, en parte, del nimero
total de solicitantes (la dotacion total del programa, para 2011, es de USD 85 millones).

Ademas de las ayudas federales, muchos estados han promulgado leyes o puesto en
marcha programas para incentivar o fomentar la produccién de bioenergia. El Estado de
Kansas ha establecido un periodo de incentivos hasta 2018, que prevé incentivos para
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plantas de celulosa que entren en produccién con posterioridad a julio de 2012. La planta
de Abengoa en Hugoton sera elegible para participar en este programa, estimando los
pagos directos de los que podra beneficiarse en USD 525.000 anuales durante un maximo
de 7 afos.

Mayor relevancia para la sociedad tienen los programas del Departamento de Energia (DoE)
de los Estados Unidos proporciona subvenciones a proyectos en funcién de las actividades
de investigacion, desarrollo y prueba de biocombustibles y de las técnicas para su
produccion. La planta de Abengoa en Hugoton ha sido subvencionada por el DoE con USD
100 millones, para su utilizacion y desembolso durante las fases de disefio y construccion.
Adicionalmente, el DoE cuenta con un programa de garantia de crédito, que da cobertura
las financiaciones de proyectos energéticos. La planta de Hugoton ha solicitado igualmente
acogerse a este programa de garantia para la financiacion de su construccion..

Por otro lado, las instalaciones bioenergéticas tienen que hacer frente a muchos requisitos
de obtencién de permisos, licencias y uso del terreno y estan sujetas a diversas leyes sobre
proteccién del medioambiente federales, estatales y locales. El incumplimiento de estas
leyes o de las condiciones para obtener los permisos puede derivar en multas cuantiosas,
en la anulacién de los permisos (incluso un posible cierre de la instalacion), sanciones
penales o reclamaciones por dano a los recursos naturales.

Brasil
Requisitos para Producir Energia de Fuentes Alternativas—Especialmente Biomasa

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 9.074 de 1995, el Decreto N° 2003 de 1996 y la
Resolucion de la ANEEL N° 390 de 2009, toda compafia o consorcio interesado en la
producciéon y comercializaciéon de energia eléctrica por una cantidad superior a 5 MW de
fuentes de biomasa (como el bagazo de cafa de azucar), deberd solicitar a la ANEEL una
autorizacion para ser considerado productor independiente de energia (“PIE”).Con arreglo
a la legislacion antes mencionada, todo PIE tiene derecho a acceder a las redes de
transmision y distribucion, conectando su sistema mediante el pago de las tarifas de
transmision y distribucién, estando las mismas reguladas y siendo fijadas por ANEEL.

Con este fin, el PIE correspondiente formaliza contratos para el uso de los sistemas de
transmision y distribucion (los “CUST” y los “CUSD, " respectivamente) y el contrato para la
conexion de los sistemas de transmision y distribucion (la “CCT” y la "CCD,”
respectivamente). La comercializacién de energia de fuentes alternativas puede realizarse
tanto en el &mbito de contratacion regulado (“ACR"), como en el dmbito de contratacién
libre (el “ACL"), en el que las partes negocian libremente las clausulas y el precio mediante
la formalizacién de contratos de compra de energia alternativa (los “CCEI"”, por sus siglas
en portugués).La promulgacién de la Ley N° 10.438 de 2002 llevd al desarrollo de una
politica para fomentar las energias alternativas y la cogeneracién, formulando diversas
estrategias. Por otro lado, existe una politica y programas de incentivos para la produccién
de etanol y biodiesel para sustituir el uso de combustibles derivados del petréleo por
combustibles limpios y renovables.

Los tratamientos fiscales favorables a las operaciones de etanol se aplican a los siguientes

impuestos: Contribucién para el Financiamiento de la Seguridad Social (COFINS), Programa
de Integracion Social (PIS), Impuesto sobre Productos Manufacturados (IPl), el IVA del
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Estado ( "ICMS"), Contribucion de Intervencién en el Dominio Econémico (CIDE) y Il (el
"Impuesto de Importacion"). En rasgos generales: a) la COFINS y el PIS son contribuciones
sociales de caracter tributario, en el caso de Abengoa - considerada como persona moral
de derecho privado" - gravan su facturaciéon mensual; b) el IPI grava los productos
industrializados (en el caso de Abengoa, azlcar/etanol); c) el ICMS grava la circulacion de
las mercancias (salida de la mercancia del establecimiento comercial); d) la CIDE (una
contribuciéon social de intervencién gubernamental sobre determinados dominios.

De acuerdo con la Ley N © 10.833 de 2003 el COFINS no incide sobre las operaciones de
exportacion de etanol (la misma regla se aplica al PIS - Ley N ° 10.637/02). Las
transacciones de exportacion estan exentas de IPl (Ley N © 7212/10) y de ICMS en el estado
de Sao Paulo (Decreto N © 45.490/00). La CIDE no se aplica en el caso del etanol (por otra
parte, la misma CIDE se aplica a la gasolina en la razén de R$ 0,23/L). Ademas, la CIDE
anteriormente impuesta a la importacion y a las transacciones comerciales con etanol se
reduce a cero (Decreto N ° 5.060/04). En el Estado de Sao Paulo, el ICMS grava las
transacciones internas con etanol en 12% (Decreto Estatal de Sdo Paulo N ° 45.490/00),
contra 25% impuestos a la gasolina. La tasa que grava las operaciones de importacion de
etanol quedd reducida a cero hasta 31 de diciembre de 2011 (Reglamento CAMEX N ° 21
de 2010). Finalmente, se destaca la obligacién legal de mezclar etanol a la gasolina.
Actualmente, la mezcla de etanol en la gasolina es de 25% (Ordenanza n. 7/2010 del
Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Abastecimiento).

Abengoa Bioenergia Agroindustrial Ltda.—PIE

Abengoa Bioenergia Agroindustrial Ltda. (“KBPG"). ABAG es una compafia del Grupo
Abengoa, debidamente autorizada por la ANEEL como un PIE para producir energia a partir
del bagazo de cafia de azucar en dos plantas termoeléctricas (UTE Sao Luiz y UTE Sdo Jodo)
situadas en el Estado de S&o Paulo.

La ANEEL promulgé el 6 de julio de 2004 la Resolucién 284 en favor de "Dedini S.A.
Industria e Comércio" para operar la capacidad instalada de 70.400 KW de la UTE Séao
Luiz. Tras algunas operaciones corporativas, los derechos y obligaciones previstos en dicha
resolucion les fueron cedidos a ABAG a través de la ANEEL (Resolucion 2.431 de 1 de junio
de 2010).

Normativa sobre la Gestion de Residuos Industriales
Union Europea
Principios Generales

La Directiva 2008/98/EC del Parlamento Europeo y del Consejo de noviembre de 2008
sobre residuos (la “Directiva sobre Residuos”), establece el marco regulador general sobre
residuos para la UE. La Directiva sobre Residuos se halla suplementada por una serie de
directivas adicionales que versan de manera mas concreta sobre los diferentes tipos de
residuos. La Directiva sobre Residuos regula, entre otras cosas, los diferentes procesos de
gestion de los mismos, incluida la prevencion primaria (entendiendo como tal la
minimizacion de residuos en origen) y también su reciclaje. Ademads, la Directiva sobre
Residuos establece una jerarquia de objetivos normativos (se aconseja que se dé prioridad a
la reduccion, seguida por la reutilizacion, el reciclaje y, en dltima instancia, la eliminacién)
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La Directiva deberia haber sido transpuesta antes del mes de diciembre de 2010. Esta
previsto que se lleve a cabo la trasposicion antes de otofo) y prioridades relacionadas con
la reduccién y gestion de residuos entre los Estados Miembros, de esta forma: (i) reduccién
de residuos, (ii) preparacién para la reutilizacion, (iii) reciclaje, (iv) otros usos como, por
ejemplo, la recuperacién de energia y (v) la eliminacién.

Los Objetivos de la Union Europea en Materia de Recuperacion de Residuos

La Directiva sobre Residuos establece los siguientes objetivos para 2010: (i) la preparacion
para su reutilizacion y reciclaje de residuos provenientes de hogares y fuentes similares
deberd de aumentar hasta un minimo del 50% de su peso (porcentaje en peso de los
residuos tratados o recogidos en afios anteriores); y (i) la preparacion para la reutilizacién,
reciclaje y cualquier otra recuperaciéon significativa de residuos no peligrosos de la
construccion y demolicién, deberd aumentar hasta un minimo del 70% de su peso. El
segundo objetivo se refiere directamente a los residuos industriales y se prevé que crecera
sustancialmente la cantidad de recuperacién de residuos que cada uno de los Estados
Miembros llevara a cabo en los afos venideros En lo que respecta a Residuos Industriales,
la Directiva Unicamente establece que los Estados miembros garantizaran que las
autoridades competentes establezcan uno o varios planes de gestién de residuos y que
elaboraran programas de prevencion de residuos( a mas tardar el 12 de diciembre de
2013), en los que se estableceran objetivos de prevencion cuya finalidad serd romper el
vinculo entre el crecimiento econémico y los impactos medioambientales asociados a la
generacion de residuos. La Directiva sobre Residuos no ha sido transpuesta al
ordenamiento juridico interno espafiol y, por tanto, Espafia no ha asumido aun los
objetivos arriba indicados.

Otra Legislacion Importante de la Union Europea

Ademas de la Directiva sobre Residuos, la Directiva 1999/31/EC del Parlamento Europeo y
el Consejo de 26 de abril de 2008 relativa al vertido de residuos (la “Directiva sobre
Vertidos"”), también resulta de aplicacién a las actividades relacionadas con los residuos del
acero, aluminio y otros residuos industriales tanto peligrosos como no peligrosos. La
Directiva sobre Vertidos establece el marco regulador europeo para el vertido de residuos
peligrosos. En virtud de lo dispuesto en la Directiva sobre Vertidos, que fue aprobada como
ley por varios Estados Miembros, Abengoa tiene la obligacion de obtener diversos permisos
para poder desempenfar las actividades de reciclaje de residuos industriales, entre las que se
incluyen las siguientes: (i) una capacidad de tratamiento maxima por planta; (ii) una calidad
del gas y las emisiones atmosféricas; (iii) la manipulacién de materiales peligrosos, incluido
el acero, el polvo de acero y el éxido Waelz; y (iv) la eliminaciéon de residuos.

La actividad de Abengoa en reciclaje entra dentro de la actividad de recuperacion. Ello
requiere de permisos para operar con los que Abengoa cuenta.

Espahia

El marco regulador aplicable en Espafia se establece en la Ley 10/1998, de 21 de abril,
sobre residuos (la “Ley sobre Residuos”) y por el reglamento aprobado en virtud del Real
Decreto 833/1988, de 20 de julio de 1988 (el “Real Decreto 833/1988") que resulta de
aplicacion solo a los residuos peligrosos y el Real Decreto 1481/2001, de 27 de diciembre,
(el "Real Decreto 1481/2001") que regula la eliminacion de residuos en vertederos.
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La Ley sobre Residuos reparte las competencias en relacién con los residuos entre las tres
Administraciones Publicas competentes: (i) el Estado; (ii) las Comunidades Autdénomas; y
(iii) otras entidades locales. Ademas de aprobar el marco regulador general, el Estado (a
través del Ministerio de Medioambiente, Rural y Marino) debe establecer los planes
nacionales de residuos, que incluye los planes y objetivos de las Comunidades Auténomas,
en colaboracién con la Conferencia Sectorial de Medio Ambiente que esta formada por el
Estado y las Comunidades Autonomas, que cumplen funciones de coordinacién en esta
materia. En los planes nacionales se incluyen objetivos concretos para la reduccion,
reutilizaciéon, reciclaje y demés formas de recuperaciéon y eliminacion de residuos, y las
medidas que se deben adoptar para lograr dichos objetivos por parte de las empresas
productoras de residuos, incluida la financiacion y el control del proceso subyacente. Estos
objetivos y medidas, incluidas las relativas a financiacion, tienen como destinatarios a los
productores de los residuos. La Ley de Residuos (actualmente en el Senado), hace
referencia a los objetivos especificos de preparacion para la reutilizacion, reciclado y
valorizacion estableciéndose Unicamente las cantidades de residuos no peligrosos (sean
industriales o domésticos) antes de 2020. El Plan Nacional Integrado de Residuos
actualmente en vigor, fue aprobado por el Consejo de Ministros el 26 de diciembre de
2008 y se publicé por Acuerdo de la Secretaria de Estado de Cambio Climatico el 20 de
enero de 2009 para el periodo comprendido entre 2008 y 2015. Ademds, la
Administraciéon General del Estado esta facultada para autorizar el transporte de residuos
desde o, hacia, terceros paises fuera de la Unién Europea, asi como cualquier transito
dentro de Espafia. Se encuentra en tramitacién la nueva Ley de Residuos que traspondra la
Directiva Marco de Residuos, previéndose su aprobacién en 2011.

La Directiva mantiene el régimen existente de suelos contaminados y deroga las anteriores
directivas de residuos, aceites usados y de residuos peligrosos.

Con ella se pretende modernizar la legislacion para hacerla mas ambiciosa y eficaz,
sistematizando y clarificando obligaciones y simplificando trdmites administrativos, de
modo que se garantice la trazabilidad en las operaciones de gestion.

También intenta establecer una nueva politica orientada al principio de jerarquia de los
residuos, garantizando la proteccion de la salud humana y del medio ambiente,
maximizando el aprovechamiento de los recursos y minimizando los impactos de su
produccién y gestion.

La nueva ley delimita el concepto de residuos para facilitar el aprovechamiento de los
recursos y suprimiendo cargas innecesarias.

Asi, las sustancias resultantes de los procesos de produccion cuya finalidad no sea la
produccion de ese producto no seran catalogadas como residuo, sino como subproducto.

De la misma manera, determinados residuos, dejaran de serlo cuando hayan sido
sometidos a una operaciéon de valorizacién, fin de la condicién de residuo

Gestion de Residuos conforme a la Legislacion Estatal

En lo relativo a la gestiéon de residuos de conformidad con la legislacion estatal, las
actividades de recuperacion y eliminacion de cualquier clase de residuo estan supeditadas a
la obtenciéon de la autorizaciéon de los departamentos de medioambiente de las
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correspondientes  Comunidades Auténomas. La Ley sobre Residuos permite a las
Comunidades Auténomas eximir de tales autorizaciones a las empresas que se dediquen a
la recuperacion y eliminacién siempre que previamente hayan publicado sus normas
internas relativas a la realizacion de esas actividades. Para las demas actividades de gestién
de residuos no peligrosos, incluida su recuperacion, transporte y almacenaje, la Unica
responsabilidad de los operadores es comunicar a las correspondientes Comunidades
Auténomas tales actividades, siendo éstas quienes decidan, si esos operadores deben
someterse al mismo procedimiento de autorizaciones que las empresas que se dedican a
las actividades de recuperacion y eliminacion. Por ultimo, la Ley sobre Residuos prevé una
serie de normas sobre el transporte de residuos.

La Ley sobre Residuos incluye el marco regulador general que se aplica a la gestion de
residuos peligrosos. Ademas, el Real Decreto 833/1988 prevé un marco regulador mas
especifico para residuos toxicos y peligrosos, regulando determinados requisitos de
divulgacion de informacion de las empresas gestoras de los mismos, incluidos los informes
de gestién anuales y un informe de control y cumplimiento. Los informes de gestién
anuales deben incluir, entre otras cosas, la siguiente informacion: la naturaleza, cantidad y
destino de los materiales peligrosos gestionados.

La Ley 26 /2007, de Responsabilidad Medioambiental y su Reglamento de desarrollo
establece para los gestores de residuos la obligacién de suscribir una poéliza de
responsabilidad civil asi como la de prestar aval, siendo las correspondientes Consejerfas de
las Comunidades Auténomas las que tienen la potestad para delimitar las condiciones de
dichas garantias. En el caso de Abengoa, el cumplimiento de esta obligaciéon esta cubierto
globalmente mediante péliza de seguro de responsabilidad civil medioambiental.

La gestion de residuos peligrosos esta sujeta a la obtencion de una autorizacion
administrativa expedida por el departamento de medioambiente de la Comunidad
Auténoma correspondiente, en la que debera constar la vigencia y las condiciones por las
que se otorga dicha autorizacion.

Efectos de la Legislacion medioambiental espariola en las actividades de reciclaje,
incluyendo el aluminio, acero y residuos industriales

El marco regulador espafol tiene una serie de consecuencias directas para las actividades
de reciclaje de Abengoa, entre las que se incluyen las siguientes: (i) necesita obtener
determinadas autorizaciones para las plantas, para poder desarrollar sus actividades; (ii) las
actividades desarrolladas en esas instalaciones y las relacionadas con el transporte deben
cumplir la normativa aplicable; (iii) la gestiéon de residuos peligrosos exige medidas
adicionales, incluida la contratacion de polizas de seguro de responsabilidad civil, la
entrega de depdsitos al organismo pertinente y la publicacion de los informes de gestion
anuales en los que se refleje la naturaleza, cuantia y destino de los materiales peligrosos
gestionados; y (iv) existe la posibilidad de tener que hacer frente a sanciones por cualquier
vulneracion de las obligaciones en virtud de la legislacion y la normativa aplicables.

Régimen Fiscal Aplicable: Disposiciones Especiales

Historicamente, el marco fiscal espanol ha sido muy favorable a las energias renovables,
pero los beneficios fiscales existentes estdn empezando a desaparecer. No obstante, hay
una tendencia que ha visto aumentar las ventajas fiscales para la investigacién, el desarrollo
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y la innovacién tecnolégica, como lo demuestran las Gltimas iniciativas legislativas en este
ambito, que incluyen:

— El mantenimiento de la deduccién del Impuesto sobre Sociedades ("IS") para
determinadas actividades de investigacion y desarrollo.

- La incorporaciéon de varias medidas para fomentar la innovacion tecnolégica y las
inversiones relacionadas con la proteccion del medioambiente en la Ley 2/2011, de
4 de marzo de Economia Sostenible.

Deducciones Fiscales a la Investigacion, Desarrollo e Innovacion

Las deducciones fiscales por investigacion, desarrollo e innovacién se regulan en el articulo
35 del Real Decreto Legislativo 4/2004 del 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (“TRLIS”). A los efectos de aplicar estas
deducciones fiscales, las definiciones de los términos de investigacion, desarrollo e
innovacion tecnolégica suministrados en el TRLIS son de especial importancia. En este
sentido, los gastos incurridos en las actividades que puedan considerarse a estos efectos
como de investigacion y desarrollo tienen derecho a una deduccién del 25% en el periodo
impositivo en que se incurran (o del 42% de los gastos del periodo que excedan de la
media de los dos ejercicios anteriores). Ademas, las inversiones (incluyendo adquisiciones, si
bien con exclusion de adquisiciones de inmuebles y terrenos) en inmovilizado material e
intangible afectas exclusivamente a las actividades de investigacion y desarrollo, tienen
derecho a una deduccién del 8% del importe de la inversion.

Por su parte, los gastos asociados a las actividades de /nnovacion tecnoldgica tienen
derecho a una deduccién del 8% de los gastos efectuados en el periodo impositivo en el
que se incurrieron (12% para los periodos impositivos que se inicien a partir de 6 de marzo
de 2011, fecha de entrada en vigor de la Ley 2/2011, de 4 de marzo de Economia
Sostenible), supeditado al cumplimiento de determinados requisitos formales. Esas
deducciones pueden aplicarse en los periodos impositivos que finalicen en los 15 afos
siguientes al periodo impositivo en que se hayan generado, siempre que se cumplan el
resto de requisitos previstos en el TRLIS.

La diferencia entre innovacion tecnolégica e investigacion y desarrollo viene establecida en
el articulo 35 TRLIS, que establece que:

- Se considerara innovacién tecnoldgica la actividad cuyo resultado sea un avance
tecnoldgico en la obtencién de nuevos productos o procesos de produccién o
mejoras sustanciales de los ya existentes. Se consideraran nuevos aquellos
productos o procesos cuyas caracteristicas o aplicaciones, desde el punto de vista
tecnoldgico, difieran sustancialmente de las existentes con anterioridad.

- Se considerard investigacion a la indagacién original planificada que persiga
descubrir nuevos conocimientos y una superior comprensidon en el ambito
cientifico y tecnolégico, y desarrollo a la aplicacion de los resultados de la
investigacion o de cualquier otro tipo de conocimiento cientifico para la
fabricacién de nuevos materiales o productos o para el disefio de nuevos procesos
o sistemas de produccién, asi como para la mejora tecnoldgica sustancial de
materiales, productos, procesos o sistemas preexistentes.
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Deducciones Fiscales a las Inversiones Medioambientales

Esta deduccion que se regula en el articulo 39 del TRLIS, ofrece incentivos fiscales para
determinadas inversiones destinadas a la proteccién del medioambiente, entre las que se
incluyen las instalaciones que eviten la contaminacion atmosférica o acUstica procedente
de instalaciones industriales, o contra la contaminacion de aguas superficiales,
subterrdneas y marinas, o para la reduccién, recuperacién o tratamiento de residuos
industriales propios. Dichas inversiones han tenido histéricamente derecho a una
deducciéon del 10%. No obstante, la deduccion por el tipo de inversiones
medioambientales por las que Abengoa generaba deducciéon ha sido derogada con efectos
de 1 de enero de 2011, por lo que ya no es relevante para la Sociedad.

Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Abengoa se constituyd en Sevilla el 4 de enero de 1941 bajo la forma juridica de sociedad
limitada, forma que cambié por la de sociedad andnima el dia 20 de marzo de 1952.

Abengoa tiene su sede en Sevilla (Espafia), y sus acciones cotizan en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (“SIBE”), desde el 29 de
noviembre de 1996, fecha en la que tuvo lugar la oferta publica de suscripcién inicial de sus
acciones. Actualmente es miembro del indice selectivo de empresas IBEX 35 donde cotiza bajo las
siglas “ABG”. Abengoa también ha sido propietaria de un 40% de Telvent GIT, S.A. cuyas
acciones cotizan en el NASDAQ (Bolsa de Valores estadounidense en la que se negocian las
acciones de empresas de alta tecnologia, informéatica y telecomunicaciones). Adicionalmente,
Befesa Medioambiente, S.A., filial de Abengoa, cotiza en la Bolsa de Valores espafiola, si bien esta
actualmente en proceso de exclusion de cotizacion, tras haber presentado la Sociedad una oferta
publica de exclusion sobre el capital social que no controlaba (2,6%), a 26 euros por accién, lo
gue supondra un coste total de 18.5 millones de euros, proceso que se completara
previsiblemente en los préximos meses (la oferta ha sido admitida a tramite).

Las actividades de la Sociedad, originariamente centradas en ingenieria y construccion, se
expandieron a lo largo de toda Espafa en los afios 50 del pasado siglo XX. A finales de los afios
60 comenzd su expansion internacional, primero en América Latina (Argentina en 1968, Brasil,
Uruguay, México, Pert y Chile en los 70 y 80) y después en Europa (Francia en los 70), Africa
(Marruecos y Argelia en los 70), Estados Unidos (década de los 80), Canada, Asia (década de los
90), asi como en otras partes del mundo.

En la actualidad Abengoa opera en cinco continentes y mantiene oficinas en mas de 30 paises
obteniendo el 74% de sus ingresos totales fuera de Espana; y, de éstos, el 52% se generan en
América (en su mayoria en los Estados Unidos, Brasil, Chile y Pert).

Abengoa comenzé las actividades de tecnologfa y servicios de informacién dentro de la actividad
tradicional de ingenierfa con la adquisicién de Sainco, una empresa de automatizacion de tréfico,
a finales de los afios 60. A medida que Sainco crecié y amplié su espectro de soluciones y ambito
geografico de actuacion, Abengoa decidid sacar la empresa a bolsa para financiar dicho
crecimiento. Como parte del proceso de reorganizacién de la empresa, previo a su admision a
negociacién en Bolsa en 2004, la empresa adquirié el nombre comercial de Telvent. En 2008 se
adquirié DTN Holding Company Inc. (“DTN"), compafiia referente en el suministro de informacién
empresarial en tiempo real dirigida a empresas clave de los sectores de agricultura, energia y
medioambiente. En mayo de 2009 se redujo la participaciéon en Telvent hasta el 53% y el 2 de
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octubre de 2009, hasta el 40%. El 1 de junio 2011, como parte de su estrategia de concentrar los
esfuerzos en el nucleo de su actividad (plantas de energia termosolar, plantas desaladoras de
agua, lineas de transmisién de energia, plantas de produccién de biocombustibles y plantas de
reciclaje de residuos industriales), Abengoa anuncié un acuerdo de venta con Schneider Electric
S.A. para transmitir integramente su participacion en Telvent GIT, S.A. a un precio de 40 ddlares
por accion (ver apartado 20.2). Al mismo tiempo, esta transaccion forma parte de la estrategia
financiera de la compania de reducir el nivel de apalancamiento de su balance en los momentos
gue considere adecuados y con la valoracidon que considere apropiada. Asi lo ha demostrado con
la venta de algunas de sus lineas de transmision, negocio en el que Abengoa esta presente con
activos propios desde hace unos diez afios pero casi desde sus origenes como constructor para
terceros (década de los 60). En 2010 Abengoa vendid su participaciéon accionarial del 25% en las
empresas ETEE (Expansién Transmisora de Energia Eléctrica, S.A.) y ETIM (Expansion Transmissao
[tumbiara Marimbondo) a State Grid International, y en Junio 2011 anunciando la venta del 50%
en la linea NTE - Nordeste Transmissora de Energia S.A. y el 50% de otras lineas (STE - Sul
Transmissora de Energia S.A., ATE Transmissora de Energia S.A., ATE Il Transmissora de Energia
S.A. y ATE Il Transmissora de Energia S.A) a CEMIG, compafia brasilefa de servicios de
electricidad) tal y como se detalla en el apartado 20.2 y en el Médulo Pro-forma (Anexo II).

En los afios ochenta Abengoa comenzé a desarrollar el negocio en el sector medioambiental
mediante la participacion en proyectos de infraestructura de agua en Espafa. En el afio 2000
Abengoa adquiere Befesa Medioambiente, S.A., lo que permite a Abengoa introducirse en la
gestion de residuos industriales. En el afio 2006, Befesa adquiri6 BUS Group AB (“BUS"),
fundadora de la original Befesa, y la mayor empresa de reciclaje de polvo de aceria de Europa.
Dicha adquisicién convirtié a Befesa en referente europeo del reciclaje de residuos industriales.

Abengoa comenzé su actividad en el campo de la energia solar en 1984, siendo uno de los
participantes en la construccién de la plataforma Solar de Almerfa (Espafia). Desde entonces, se
han desarrollado numerosos proyectos de |+D+i para el desarrollo de diferentes tipos de
receptores para plantas de torre y tecnologia cilindro parabdlica, que han contado con el apoyo
parcial de los Programas Marco de la Unién Europea. En el afo 2007 se inicia la actividad solar a
gran escala: se inaugurd la primera planta comercial con tecnologia de torre PS10 (11 MW.), asi
como la mayor planta de baja concentracién fotovoltaica del mundo, Sevilla PV, con 1,2 MW. de
capacidad.

Abengoa ya estaba presente en el sector de la energia edlica a través de Desarrollos Eélicos S.A.,
una filial integramente participada que fue vendida en el afio 2001 a la compafia holandesa
“Nuon”. La decisién de salir del mercado edlico en su momento se debié a una apuesta
estratégica por los biocombustibles.

En los afios 90 comenzo sus actividades en el negocio de los biocombustibles. A finales de los 90
se identificd la necesidad de ofrecer una alternativa de energias renovables para el sector del
transporte. La perspectiva entonces era la de conseguir una masa critica en la produccién de
bioetanol de primera generacion y producir bioetanol de segunda generacion a partir de biomasa
para su comercializacion a través de inversiones en [+D+i. Se han construido tres plantas de
producciéon en Espafa, y en el aflo 2001 se adquirié High Plains Corporation en Estados Unidos,
empresa productora de bioetanol con tres plantas. En el afo 2007 se compré el grupo
empresarial Dedini Agro, entrando asi en el mercado de bioetanol en Brasil. Abengoa cristalizd
sus esfuerzos de investigacion en el desarrollo de la segunda generacién de biocombustibles con
la puesta en operacién en 2007 de una planta piloto en Nebraska, Estados Unidos y una planta
de demostracién en Salamanca, Espafia en 2009 y ha comenzado la construccion de su primera
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planta comercial de sequnda generaciéon en Hugoton (Kansas, Estados Unidos), que se espera que
entrard en explotacién a principios del 2014, momento a partir del cual la Sociedad podra
comenzar a vender combustibles de segunda generacion.

Inversiones

Descripcién (incluida la cantidad) de las principales inversiones del Emisor en cada ejercicio para el
periodo cubierto por la informacién financiera histérica hasta la fecha del Documento de Registro

Inversiones en proyectos relacionados con la actividad

El negocio de Abengoa lleva aparejadas necesidades de inversiones significativas, incluidos costes
de construccion de activos propios que luego se explotan como concesiones o en contratos a
largo plazo, en las &reas de Infraestructura de Tipo Concesional o de Produccién Industrial, asi
como de [+D+i.

Las principales necesidades de inversién estan centradas en la construccion de lineas de
transmision (redes eléctricas), plantas de energia solar, plantas de cogeneracion de energia e
infraestructuras para la produccion de etanol y plantas desaladoras asi como a I+D+i.

A continuacién se muestra informacién relativa a las inversiones en inmovilizado material e
intangible realizadas por actividades para el periodo de tres meses terminado a fecha 31 de
marzo de 2011 y para cada uno de los ejercicios finalizados a fecha de 31 de diciembre de 2010,
2009 y 2008:

Trimestre
finalizado
el 31 de
marzo Ejercicio finalizado el 31 de diciembre
(millones de euros) 2011 2010 2009 2008
Ingenieria y Construccién 19,4 157,3 286,6 3417
Infraestructuras de Tipo Concesional 540,2 1.507,9 880,3 7689
Produccion Industrial 40,2 429,2 855,4 518,3
599,8 1.628,
TOMAl .. 2.094,4 2.022,3 9

La cifra de inversiones se corresponde con las cifras equivalentes del estado de flujos de efectivo
y se incluye en el cuadro de movimientos en la linea de adiciones, en variaciones de perimetro y
en otros movimientos.

Adicionalmente, se incluye a efectos informativos, el total de inmovilizado tangible e intangible
neto al cierre de cada uno de los periodos anteriores, asi como los cargos por amortizacion y
deterioro registrados en dichos periodos o ejercicios:

Trimestre
finalizado
el 31 de
marzo Ejercicio finalizado el 31 de diciembre
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(millones de euros) 2011 2010 2009 2008
Total inmovilizado al cierre del periodo o ejercicio 9.440,0 9.184,2 6.978,4 4.341,7
Dotaciéon amortizacion y cargos por deterioro del ejercicio 67,1 320,6 319,4 178,4

Las desinversiones en inmovilizado no han sido significativas en el periodo descrito, salvo las que
se indican en el apartado 5.2.1.3 por desinversion de sociedades.

3.

Principales inversiones realizadas en el primer trimestre de 2011

Las principales inversiones realizadas durante el primer trimestre de 2011 se detallan en el
apartado 5.2.2. siguiente.

Principales inversiones realizadas en el ejercicio 2010

Las principales inversiones realizadas durante el ejercicio 2010 son las siguientes:

(i)

(ii)

(iii)

Actividad de Ingenieria y Construccion: dada la naturaleza de la actividad, las
principales inversiones se realizan en adquisiciones y desarrollos propios de
programas y equipos informaticos (software'y hardware), si bien existen otras
inversiones recurrentes de menor relevancia (mantenimiento de instalaciones y
maquinaria).

Actividad de Infraestructura de Tipo Concesional: las principales inversiones se
han realizado en la construcciéon de cuatro proyectos de Lineas de Transmision en
Brasil y Perd (Manaus, Norte Brasil, Linea Verde y ATN), en la construccién de la
planta de cogeneracién de Tabasco en México y en la planta de generacion de
energia eléctrica con tecnologia termosolar en Argelia (SPP1), tres plantas
desaladoras en China y Argelia (Qingdao, Myah Barth Honaine y ShariketTenes).
Todas estas plantas se clasifican como inmovilizado intangible dentro de
acuerdos de concesion de servicios, dado que estas plantas se consideran a
efectos contables concesiones publico-privadas. Adicionalmente se ha invertido
en la construccion de once plantas de generacidon de energia eléctrica con
tecnologia termosolar en Espafia (Solnova 1, Solnova 3, Solnova 4, Solacor 1,
Solacor 2, Solaben 2, Solaben 3, Helioenergy 1, Helioenergy 2, Helio 1 y Helio 2),
que se clasifican como inmovilizado material, dado que no se consideran
concesiones contablemente.

Actividad de Produccién Industrial: inversiones realizadas principalmente en la
construccion de las plantas de cogeneracion de energia en Brasil asociadas a las
plantas de biocombustible (S. Luiz y S. Joao) y en la construcciéon de la planta de
produccion de etanol en Holanda (Rotterdam).

Principales inversiones realizadas en el ejercicio 2009

Las principales inversiones realizadas durante el ejercicio 2009 son las siguientes:
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Actividad de Ingenieria y Construccién: las principales inversiones han sido las
realizadas en adquisiciones y desarrollos propios de software y hardware
relacionado con las actividades que desarrolla. Todas las inversiones que se
realizan en esta actividad son en propiedad.

Actividad de Infraestructura de Tipo Concesional: la principales inversiones se han
realizado en la construcciéon de cinco proyectos de Lineas de Transmisiéon en Brasil
y Pert (ATE IV, ATE V, ATE VI, ATE VIl y ATN), una planta de generacién de energia
eléctrica con tecnologia termosolar en Argelia (SPP1), tres plantas desaladoras en
Argelia (Skikda, Myah Barth Honaine y Shariket Tenes) y una de generacién de
energia eléctrica con tecnologia termosolar en Estados Unidos (Solana -Arizona-).
Todas estas plantas se clasifican como inmovilizado intangible dentro de acuerdos
de concesién de servicios, dado que estas plantas se consideran a efectos
contables concesiones publico-privadas. Adicionalmente se ha invertido en la
construccion de tres plantas de generacion de energia eléctrica con tecnologia
termosolar en Espafia (Solnova 1, Solnova 3 y Solnova 4), que se clasifican como
inmovilizado material dado que no se consideran concesiones contablemente.
Abengoa tiene la propiedad de todos los activos o derechos de concesiéon en los
que invierte.

Actividad de Produccion Industrial: inversiones realizadas principalmente en la
construccion de dos plantas de cogeneracion de energia para producir bioetanol
en Brasil (S. Luiz y S. Joao), en la construccion de la planta de produccion de etanol
en Holanda (Rotterdam), en la construcciéon de una planta de produccién de
biodiesel en Espafa (San Roque) y en la construcciéon de dos plantas de produccién
de etanol en USA (Indiana e lllinois). Todas estas plantas son propiedad de
Abengoa. Adicionalmente a la construccién de plantas, con fecha 2 de junio de
2009, se adquirieron, por un importe de 25,5 millones de euros, tres plantas
productivas especializadas en el tratamiento y reciclaje de escorias salinas y
situadas en las localidades alemanas de Hannover, Linen y Téging, con una
capacidad de tratamiento conjunta de aproximadamente 400.000 toneladas
anuales de residuos.

Principales inversiones realizadas en el ejercicio 2008

Las principales inversiones realizadas durante el ejercicio 2008 por actividad son los
siguientes:

(i)

(ii)

Actividad de Ingenieria y Construccién: inversiones realizadas principalmente en la
adquisicion de la sociedad filial norteamericana DTN (filial de Telvent), segun se
detalla a continuacién en el apartado 5.2.1.2.

Actividad de Infraestructura de Tipo Concesional: inversiones realizadas
principalmente en la construccion de tres proyectos de Lineas de Transmision en
Brasil (ATE Ill, ATE VI, ATE VII) y en la construccién de la planta de generacién de
energia eléctrica con tecnologia termosolar en Argelia (SPP1), una planta
desaladora en Argelia (Skikda). Todas estas plantas se clasifican como inmovilizado
intangible dentro de acuerdos de concesion de servicios, dado que estas plantas se
consideran a efectos contables concesiones publico-privadas.
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(iii) Actividad de Produccion Industrial: inversiones realizadas principalmente en la
construccion de dos plantas de cogeneracion de energia en Brasil (S. Luiz y S.
Joao), una planta de producciéon de etanol en Francia (Lacg), una planta de
produccion de etanol en Holanda (Rotterdam), una planta de produccion de
biodiesel en Espafa (San Roque), dos plantas de producciéon de etanol en USA
(Indiana e lllinois) y tres plantas de generacién de energia eléctrica con tecnologia
termosolar en Espafia (Solnova 1, Solnova 3 y Solnova 4).

Aunque, por lo general, la Sociedad trata de mantener un equilibrio entre financiacién de
proyectos sin recurso y financiacion corporativa, los proyectos de la actividad de
Infraestructuras de Tipo Concesional asi como algunas de las plantas de la actividad de
Produccién Industrial estan financiados mediante financiacion sin recurso a la matriz
(financiacion a la sociedad vehiculo de la que se responde exclusivamente con los flujos de
caja y los activos de los proyectos) y, cuando procede, a través de la entrada de socios
externos en determinados proyectos (en el apartado 10.2.1 de este Documento de Registro
se incluye el listado de las plantas financiadas bajo la modalidad de Project Finance). La
parte de los fondos a aportar por parte de Abengoa procede del efectivo existente, la
generacion de EBITDA corporativo y la deuda corporativa.

El endeudamiento bancario del 2008 al 2010 en valores absolutos ha aumentado 784,7 millones
de euros y la financiacién sin recurso ha aumentado 1.917,5 millones de euros en el mismo
periodo.

Adquisiciones de empresas

A continuacion se detallan las principales adquisiciones que Abengoa ha llevado a cabo durante el
periodo cubierto por la informacion financiera histérica (en las cuentas anuales equivalen a las
variaciones en el perimetro de consolidaciéon y no se encuentran contabilizadas en las altas de
inmovilizado material e intangible).

Durante los tres primeros meses de 2011 y los ejercicios 2010, 2009 y 2008 las principales
adquisiciones de empresas han representado, O millones de euros, 117 millones de euros, 35,8
millones de euros y 310 millones de euros, respectivamente.

Durante el primer trimestre de 2011 no se han realizado adquisiciones significativas.
Las principales adquisiciones realizadas durante el ejercicio 2010 son:

o Adquisicion del 49,9% de STE Transmissora de Energia, S.A. y del 49,99% de NTE
Transmissora de Energia, S.A.

Con fecha 8 de octubre de 2010, Abengoa Concessdes Brasil Holding, S.A., sociedad filial
del segmento de negocio de Ingenieria y Construccién Industrial procedié a cerrar un
acuerdo de adquisicion, del 49,9% restante en poder de la sociedad Control y Montajes
Industriales — CYMI, S.A. sobre la sociedad STE Transmissora de Energia, S.A. y del 49,99%
sobre la sociedad NTE Transmissora de Energia, S.A., sociedades responsables de dos
concesiones de lineas de transmision eléctrica en Brasil. El importe correspondiente de 117
millones de euros se ha desembolsado en el primer trimestre del afio 2011.

Las principales adquisiciones realizadas durante el ejercicio 2009 son:
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o Adquisicion del 42% de Matchmind:

Con fecha 21 de mayo de 2009, se alcanzé un acuerdo para la adquisiciéon del 42%
restante de la compafia Matchmind, una compafia especializada en integraciéon de
sistemas, servicios de consultoria y outsourcing de tecnologia de la informacion, en poder
del equipo directivo y de uno de sus socios fundadores, por un importe total de 18,8
millones de euros, como continuaciéon del acuerdo de compra original alcanzado en
octubre del afio 2007 en la adquisicién del 58% de Matchmind. El importe total de la
compra se ha desembolsado durante el ejercicio 2010.

o Adquisicion del 50% de Biocarburantes de Castilla y Ledn, S.A.:

Con fecha 24 de septiembre de 2009 Abengoa adquirid, por un importe de 17 millones de
euros, el 50% de la sociedad Biocarburantes de Castilla y Leén, S.A. en la que hasta dicha
fecha mantenia una inversion del 50%, pasando a tener una participacion del 100% al 31
de diciembre de 2009. La sociedad Biocarburantes de Castilla y Ledn, S.A. fue constituida
al 50% por Abengoa para la construccion y la operacién de una planta de bioetanol de
200 millones de litros de capacidad en Babilafuente (Salamanca), en funcionamiento desde
el 2006. Del importe total se han desembolsado 1,5 millones de euros durante el ejercicio
2009 y 7,75 millones de euros durante el ejercicio 2010 y los 7,75 millones de euros
restantes se pagaran a final del primer semestre de 2011.

Las principales inversiones realizadas durante el ejercicio 2008 son:
) Adquisiciéon del 100% de DTN Holding Company, Inc.:

Con fecha 28 de octubre de 2008, se acordé la adquisicion del 100% de la sociedad DTN
Holding Company, Inc., empresa dedicada a la prestacion de servicios de informacion de
negocios en las areas de agricultura, energia y transporte, entre otros, actualmente filial de
Telvent GIT. La compra se materializé por un importe de 310 millones de euros (445
millones de dolares). El pago se realizd mediante un desembolso en efectivo en el
momento de la compra por importe de 146 millones de euros, 9,6 millones de euros en el
ejercicio 2009, 13,3 millones de euros en el ejercicio 2010 y un pago diferido a ciertos
accionistas de DTN que son empleados de Telvent DTN con vencimiento el 31 de diciembre
de 2011. El importe del pago diferido a 31 de diciembre de 2010 es de 7 millones de euros
(9 millones de dolares), luego de restar al precio de compra los pagos realizados y la deuda
de DTN por importe de 134 millones de euros (193 millones de dolares). Adicionalmente,
existe un pago contingente, o earnout, sujeto a la obtencion de un EBITDA determinado en
el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2011.
Abengoa ha estimado que el importe total por este pago contingente sera de 6,1 millones
de euros (8,1 millones de dolares), de los cuales se encuentran reconocidos 4,1 millones de
euros a 31 de diciembre de 2010 en el epigrafe de Provisiones para otros pasivos y gastos.

Desinversiones en sociedades

A continuacion se detallan las principales desinversiones que Abengoa ha llevado a cabo durante el
periodo cubierto por la informacion financiera histérica.

Durante el primer trimestre de 2011 no se han realizado desinversiones significativas en sociedades.
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El 1 de Junio de 2011 Telvent GIT, S.A. formalizé un acuerdo con Schneider Electric S.A. en virtud del
cual éste lanzara una oferta publica de adquisicion de la totalidad de las acciones de Telvent al precio
de 40 dolares por accion, en metdlico, lo que representa un valor de compafiia de 1.360 millones de
euros y una prima del 36% del precio medio por accién de Telvent en los Ultimos tres meses. Se
espera que la oferta comience como mas tarde el 15 de junio del 2011. El acuerdo esta sujeto a las
oportunas aprobaciones de las autoridades de Competencia Europeas y Norteamericanas.
Simultdneamente, Abengoa suscribié un acuerdo de compromiso irrevocable de venta (es decir, no
condicionado del resultado de la OPA) con Schneider Electric para incluir su participacion del 40% en
Telvent dentro de la oferta publica de adquisicion. Se espera que Abengoa obtendrd de esta
operacién unos ingresos en caja de 421 millones de euros, que incluyen 51 millones de euros como
repago de una linea de crédito otorgada por Abengoa en favor de Telvent, y reducira su deuda neta
a nivel consolidado (incluyendo deuda y caja de Telvent y, dependiendo del tipo de cambio) en 774
millones de euros.

El 3 de Junio de 2011 la filial brasilefa Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. suscribié un contrato
con Transmissao Alianca Eletrica S.A.-TAESA (filial de de Companhia Energética de Minas Gerais -
CEMIG, compafifa brasilefia de servicios de electricidad), en virtud del cual Abengoa Concessoes
vende a TAESA el 50% de su participacién en una entidad de nueva formacion, que se denominara
Abengoa Participacdes Holdings S.A., en la que Abengoa Concessdes habra aportado, para la
fecha de cierre, el 100% de sus participaciones en cuatro companias de proyectos de su entera
propiedad en la actualidad, titulares de concesiones sobre lineas de transmision en Brasil. Dichas
cuatro compafias son STE - Sul Transmissora de Energia S.A., ATE Transmissora de Energia S.A.,
ATE Il Transmissora de Energia S.A. y ATE Ill Transmissora de Energia S.A. Por otro lado, Abengoa
Concessdes y Abengoa Construcao Brasil Ltda. formalizaron un contrato con TAESA para la venta
de la totalidad del capital social de NTE - Nordeste Transmissora de Energia S.A.

Se espera que Abengoa obtendra de esta operacidon unos ingresos en caja de 485 millones de euros
(dependiendo del tipo de cambio), una reduccion de deuda neta consolidada de 656 millones de
euros y una plusvalia estimada después de impuestos entre 27 y 30 millones de euros que puede
variar en funcién de gastos de la operacién, fecha definitiva de cierre y tipo de cambio entre otras
variables. La operacién esta sujeta a la aprobacion de los prestamistas y de la Agencia Nacional de
Energia Eléctrica (ANEEL).

Globalmente ambas operaciones se espera que aporten unos ingresos en caja adicionales de 906
millones de euros y que reduzcan la deuda neta a nivel consolidado en 1.430 millones de euros.

Para mayor detalle sobre estas operaciones de venta y el impacto que habrian tenido en el estado
de situaciéon financiera a 31 de marzo de 2011 y en la cuenta de resultados de 31 de marzo de
2011 y de 31 de diciembre de 2011, se incluye informacién financiera pro forma en el Médulo
Pro-forma (Anexo Il) de este Documento de Registro.

Las principales desinversiones realizadas durante el ejercicio 2010 son:

. Venta de participacién en Expansion Transmisora de Energia Eléctrica, S.A. y Expansion
Transmissao ltumbiara Marimbondo.

Con fecha 27 de julio de 2010, Abengoa Concessdes Brasil Holding, S.A., sociedad filial del
segmento de Ingenieria y Construccion procedié a cerrar un acuerdo con la empresa State
Grid International para vender su participacién accionarial del 25% en las empresas ETEE
(Expansion Transmisora de Energia Eléctrica, S.A.) y ETIM (Expansién Transmissao ltumbiara
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Marimbondo) responsables de la concesion de las lineas de transmisién de 794 kilémetros
gue une las centrales de la ciudad de ltumbiara, en Goias y Marimbondo en el estado de
Minas Gerais. La venta de dichas participaciones ha supuesto una entrada de caja de 102
millones de euros y un resultado de 69 millones de euros registrado en el epigrafe de
“Otros Ingresos de Explotacién” de la cuenta de resultados consolidada (45 millones de
euros después de impuestos).

Las principales desinversiones realizadas durante el ejercicio 2009 son:

o Venta de participacién minoritaria de Telvent GIT, S.A.

Con fecha 27 de mayo de 2009, Abengoa a través de su sociedad filial Telvent Corporation
procedidé a materializar la venta de 3.576.470 acciones ordinarias de la sociedad cotizada
Telvent GIT, S.A. en el NASDAQ, representativas de un 10,49% de su capital social, lo que
ha supuesto una entrada de caja de 45 millones de euros y un beneficio (clasificado como
Otros ingresos de explotacion) de 16,5 millones de euros. Adicionalmente a lo anterior, con
fecha 28 de octubre de 2009 se procedidé a materializar la venta de 4.192.374 acciones
ordinarias de Telvent GIT, S.A., representativas de un 12,30% de su capital social, lo que
ha supuesto una entrada de caja de 74 millones de euros y un resultado positivo de 39,8
millones de euros. Tras estas dos operaciones, Abengoa pasa a controlar un 40% de
Telvent GIT, S.A., manteniéndose como accionista de referencia con pleno control de facto
sobre dicha sociedad. En total ambas ventas supusieron un flujo de caja de 119 millones de
euros y un beneficio de 56,3 millones de euros.

Durante el ejercicio 2008 no se han realizado desinversiones significativas en sociedades.

Descripcion de las inversiones principales del Emisor actualmente en curso, incluida la distribucion
de estas inversiones geograficamente (nacionales y en el extranjero) y el método de financiacién
(interno o externo)

A fecha de registro de este documento se encontraban en curso los siguientes proyectos y con los
siguientes plazos estimados de finalizacién, clasificados dentro del segmento de Infraestructuras de
Tipo concesional:

- Lineas de Transmision en Brasil: Manaus (4° trimestre 2011), Linha Verde (3er trimestre
2011) y Norte de Brasil (Ter trimestre 2013); y en Pert: ATN (2° trimestre de 2011), y ATS
(tercer trimestre 2013)

- Planta de cogeneracion para PEMEX en México (4° trimestre 2012)

- Plantas de generacién de energia eléctrica con tecnologia termosolar en Espafa: Solacor 1y
Solacor 2 (2° trimestre de 2012), Solaben 2 (3er trimestre de 2012), Solaben 3 (4° trimestre
de 2012), Helioenergy 1 (3er trimestre de 2011), Helioenergy 2 (4° trimestre de 2011) y
Solana (3er trimestre 2013).

- Planta hibrida de ciclo combinado en Argelia (2° trimestre de 2011)

Todos los proyectos anteriores se financian principalmente mediante deuda sin recurso y, en aquellos
casos en los que proceda, mediante fondos obtenidos de los socios que participan en dichos
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proyectos. Las caracteristicas de estos proyectos, y en particular las inversiones previstas en ellas y la
fecha esperada de puesta en marcha, se detallan en el apartado 6.2.2 siguiente.

A 31 de marzo de 2011 se han ejecutado inversiones por importe de 600 millones de euros. El
presupuesto de inversiones restante para el resto del 2011 es de aproximadamente 2.268 millones de
euros y su financiacion se describe en el apartado 5.2.3. siguiente.

Informacién sobre las principales inversiones futuras del Emisor sobre las cuales sus érganos de
gestion hayan adoptado ya compromisos firmes

El 17 de marzo de 2011 se anuncié la intencién de excluir de cotizacién las acciones de Befesa
Medioambiente, S.A., de la que Abengoa posee un 97,38% del capital social. Como consecuencia
de dicha exclusién, la Sociedad tiene previsto adquirir las restantes acciones hasta alcanzar el 100%
del capital social mediante una oferta a un precio méximo de 26 euros por acciéon. La junta general
de accionistas ha aprobado el acuerdo de exclusion el 25 de abril de 2011. El 16 de mayo 2011, se
solicitd aprobacion de la operacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). El
importe total estimado de esta inversion asciende a 18,5 millones de euros, suponiendo que la oferta
sea aceptada por la totalidad de los accionistas minoritarios y sera financiada mediante efectivo
generado internamente por Abengoa.

Adicionalmente a las inversiones anteriores, existen pagos pendientes por inversiones en
adquisiciones de sociedades realizadas en 2008 y 2009, que se desembolsaran en 2011 por importe
de 14,75 millones de euros del efectivo generado internamente por Abengoa. (ver apartado 5.2.1.2).

A fecha de registro del presente documento, la Sociedad tenfa comprometidas inversiones de capital
por valor de 5.687 millones de euros, de los cuales se prevé que 1.808 millones seran asumidos a
nivel corporativo por Abengoa (mediante caja, deuda corporativa incluyendo los 444 millones de
financiacién corporativa no dispuesta, flujos operativos, los fondos de la venta de Telvent y de las
lineas de transmisién brasilefias descritas en el apartado 20.2 y el Médulo Pro-forma (Anexo II), que
suponen una entrada de caja de aproximadamente de 906 millones de euros) y recursos procedentes
de potenciales emisiones de valores para inversiones mediante aportaciones de capital a proyectos
financiados en su mayor parte mediante financiacién sin recurso. Los 3.879 millones de euros
restantes comprenden compromisos de las sociedades de proyecto que se financiaran principalmente
mediante deuda sin recurso comprometida (3.384 millones de euros) y, en aquellos casos en los que
proceda, mediante fondos obtenidos de los socios que participan en dichas sociedades de proyecto
(495 millones de euros). Abengoa espera realizar dichas inversiones de 5.687 millones euros en los
siguientes periodos: 2.268 millones de euros en el resto del 2011 (capex total 2011 de unos 2.900
millones de euros), 2.501 millones de euros en 2012, 758 millones de euros en 2013 y 160 millones
de euros en 2014 de los que se esperan que 818, 792, 143 y 55 millones de euros respectivamente
sean asumidos por Abengoa a nivel corporativo Abengoa ("’Contribucion Abengoa’: caja
corporativa, deuda corporativa incluyendo los 444 millones de financiacion corporativa no dispuesta,
flujos operativos, los fondos de la venta de Telvent y de las lineas de transmision brasilefias descritas
en el apartado 20.2 y el Mddulo Pro-forma (Anexo Il), que suponen una entrada de caja de
aproximadamente de 906 millones de euros y recursos procedentes de potenciales emisiones de
valores).

En el siguiente cuadro se muestra la estimacion de la direccion a fecha de registro del presente
documento de la inversién necesaria para completar los desembolsos de capital comprometidos en
las inversiones de capital. Las estimaciones presentadas a continuaciéon podrian variar
significativamente respecto a los costes reales que se contraigan en relaciéon a dichos desembolsos.
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Ver la seccion " Factores de riesgo—"Las actividades de Abengoa exigen un elevado nivel de inversion
en activos fjjos (CAPEX), lo que incrementa la necesidad de financiacion" .

Contribucién
Actividad Inversién Total (1) Abengoa(1)
(en millones de euros)
SOIAT e 3.646 1.131
Transmision 1.373 426
(@ oo =] aT=T = el o] o TSSOSO PPRUPPRT 130 32
DESAIACION ... 154 23
Total actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional ..........cccceeeerveecerereinenn. 5.303 1.612
Biocombustible 2G.... 304 116
INAUSEFIAl RECYCIING ..ttt 80 80
Lo P 5.687 1.808

En ambos casos las cifras hacen referencia a desembolsos de capital pendientes de ejecucion.

El total de los 5.687 millones de euros se espera que sea financiado un 59% mediante financiacién
sin recurso, un 9% mediante socios externos y un 32% mediante fondos corporativos.

De este programa de inversiones, el 68% corresponde a solar, el 24% a transmisién y el 8% a
biocombustibles de segunda generacién y otros.

La inversion en solar incluye dos contratos en Estados Unidos:

Solana: contrato de compraventa de energia a 30 afios con Arizona Public Service, para la
titularidad, construccion y gestién de una planta de tecnologia termosolar de concentracion
de 280 MW. (Solana -Arizona-), que representa una inversion total esperada de 1.900
millones de ddlares (unos 1.335 millones de euros) y que se clasificarda como Inmovilizado
Intangible de proyectos bajo Acuerdos de concesion de servicios. Se ha concedido a Solana
una Garantia de Préstamo Federal por importe de 1.450 millones de ddlares
(aproximadamente un 75% de la inversién total) por parte del Departamento de Energia de
Estados Unidos (DOE) la cual ha facilitado la obtencién de la financiacion por parte del Banco
Federal a un tipo de interés igual a tesoro + 3,75%. Ademas, Solana relne los requisitos
necesarios para recibir una subvencion fiscal no reembolsable del 30% a la Inversion en
Energias Renovables por importe estimado de 574 millones de délares (unos 405 millones de
euros) que se proporciona a la entrada en operaciéon de la planta (esperado en el tercer
trimestre del 2013). Esta subvencion de Solana no esta considerada en los 3.384 millones de
euros de financiacion sin recurso necesarios para el capex plan sino que supondran una
entrada de fondos adicional que se destinard a repagar parte de la deuda sin recurso del
proyecto y a Abengoa en las proporciones del apalancamiento del proyecto.

Mojave: contrato de compra de energia a 25 afios con Pacific Gas & Electric para la
titularidad, construccion y gestion de una planta de tecnologia termosolar de concentracion
de 280 MW en el desierto de Mojave (California), que representa una inversion esperada
total de 1.600 millones de ddlares (1.126 millones de euros) y para la que, con fecha 14 de
Junio 2011, se ha obtenido la emision condicional de una garantia de préstamo federal por
valor aproximadamente de 1.200 millones de ddlares para la obtencion de financiacion del
Banco Federal. La aprobacién definitiva estd sujeta al cumplimiento de una serie de
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condiciones suspensivas establecidas previamente para su consecucion y entre las que cabe
destacar las siguientes:

. Obtenciéon de los permisos necesarios para iniciar la construcciéon, documentacion
de los distintos contratos como EPC (llave en mano), operacién y mantenimiento,
etc.

. Financiacién de la parte de fondos propios necesaria para este proyecto.

El proyecto de Mojave relne los requisitos necesarios para recibir el crédito fiscal del 30% a
la Inversion en Energias Renovables por importe estimado de 401 millones de délares (unos
282 millones de euros), disponible cuando la planta entre en funcionamiento
previsiblemente en 2014.

Las inversiones previstas anteriormente citadas representan estimaciones de la direccién, a fecha de
registro del presente documento. Tales estimaciones podrian variar de manera significativa respecto a
los costes reales en gue se incurriria si finalmente emprendiera dichos proyectos

Al margen de los desembolsos de capital ya comprometidos, se siguen explorando oportunidades de
inversion en diversos sectores de actividad que se estima cumplirian los criterios de retorno. En el
proceso de exploracion de oportunidades de inversion, Abengoa a veces concursa y se le adjudican
proyectos los cuales implican para Abengoa determinados requisitos de financiaciéon. No obstante,
Abengoa no se compromete a desarrollar los proyectos que se le adjudican sin haber antes obtenido
financiacién a largo plazo para los citados proyectos.

Adicionalmente a los 5.687 millones de inversiones comprometidas (inversiones que la sociedad tiene
previsto realizar en su plan de negocio , que cuentan con financiacién cerrada o recursos financieros
para su realizacién y que estan en construccion o se espera que ésta comience en un breve plazo de
tiempo), Abengoa tiene un plan de proyectos no comprometidos de alrededor de 800 millones de
euros en para los que tiene cerrados contratos de compra de energia o agua o tarifa regulada pero
gue no cuentan aun con financiacién cerrada. Estas oportunidades se centran en las actividades de
Infraestructura de tipo concesional (fundamentalmente plantas termosolares y de desalacion de agua
marina que cumplen con los requisitos de retorno internos). La compafia estima que sus
desembolsos necesarios para estos proyectos, una vez la financiacion a largo plazo haya sido cerrada,
asciendan a 200 millones de euros, que se espera provengan de caja, deuda corporativa, flujos
operativos y a través de una potencial emision de valores.

A continuacion se describen los proyectos no comprometidos por importe de unos 800 millones de
inversion en relacién a los cuales actualmente se esta buscando financiacion por importe de unos 630
millones de euros:

o Dos plantas termosolares de energia solar de 50 MW en Espafia sujetas a tarifas reguladas
inscritas en el Registro de Pre-asignacion por un importe de 557 millones de euros.

o Dos contratos para la construccion, operaciéon y mantenimiento de dos desaladoras en el

norte de Africa (Ghana y Tunez) por un importe total de 156 millones de euros de los que se
espera que Abengoa aporte unos 34 millones de euros en forma de capital social.
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o Un contrato para la construccién, operacién y mantenimiento de un parque edlico de 50
MW en Uruguay por importe de 100 millones de euros de los que se espera que Abengoa
aporte unos 11 millones de euros.

Adicionalmente, Abengoa cuenta con diversos proyectos en fase de desarrollo avanzado por
importe de unos 13.200 millones de euros que representan potenciales oportunidades en las
distintas areas en las que opera (termosolar (4.700 millones de euros), lineas de transmision
eléctrica (6.600 millones de euros), desalacion de agua marina (800 millones de euros),
biocombustibles de segunda generaciéon (1.000 millones de euros) y reciclaje industrial (150
millones de euros) en distintas regiones geograficas (fundamentalmente América del Norte y Sur,
Europa, Oriente Medio y Asia). Estos proyectos estan pendientes de adjudicacion o en la fase de
consecucion de permisos y licencias por lo que la Compafia no tiene la seguridad de que le sean
adjudicados todos o alguno de estos proyectos. Ademas suponiendo que alguno o varios de estos
proyectos fueran adjudicados, la Compaiia debe conseguir financiacién para la realizacion de los
mismos. La obtencion de financiacién para dichos proyectos estd condicionada, entre otros
factores, a la capacidad de endeudamiento adicional.

Descripcién del negocio
Introduccién

Abengoa es una empresa de ingenierfa y tecnologias de ambito internacional, que suministra
soluciones tecnoldgicas innovadoras para el desarrollo sostenible en los sectores de energia y
medioambiente. La Sociedad suministra proyectos de ingenieria bajo la modalidad de contratos "llave
en mano" y opera activos que generan energia renovable, producen biocombustibles, gestionan
recursos hidricos, desalan agua del mar, tratan aguas residuales y reciclan residuos industriales.

La Sociedad opera en los cinco continentes y tiene oficinas locales en 35 paises. En 2010, gener6 el
74% de sus ingresos consolidados en mercados fuera de Espafia, con el 52% de ingresos
consolidados totales provenientes del continente americano (principalmente en Estados Unidos,
Brasil, Chile y Pert). Esta diversificacion geografica reduce su exposicion a riesgos derivados de las
condiciones econémicas de un solo pais o region. A continuacién se muestran las ventas por areas
geograficas y su aportacién al consolidado de Abengoa:

2008 2008
At e (* No auditado) (No auditado)
milesde % s/ miles de % s/ miles de % s/ miles de % s/
euros Total euros Total euros Total euros Total
Espana 1.430.316 26% 1.296.357 31% 1.331.471 35% 1.075.756 35%
Estados Unidos vy
Canada 884.304 16% 576.924 14% 592.721 16% 348.277 1%
Europa  (excluida
Espana) 873.542 16% 641.478 15% 470.897 12% 499.170 16%
América Latina 1.911.875 34% 1.159.949 28% 894.687 24% 787.841 25%

Otros ~ (mercados 466112 8%  472.607 12%  479.426 13%  403.495 13%
extranjeros
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restantes)

Total 5.566.149 100% 4.147.315 100% 3.769.202 100% 3.114.539 100%

(*) Tal y como se explica en el apartado 3.1 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2008 han sido re expresadas reconociendo el sector de tecnologias y
servicios de informacion como parte de las operaciones continuadas de acuerdo con las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009.

Hasta el 31 de diciembre de 2010 Abengoa reportaba su informacién financiera con base en
cinco segmentos o grupos de negocio, de manera consistente con la informacion interna que a su
vez se venia reportando al 6rgano maximo de decision. Como resultado de un cambio en la
perspectiva de la direccion de la Compafiia sobre las operaciones, a comienzos de 2011 Abengoa
ha incorporado algunos cambios en su organizacion y su Comité de Estrategia ha comenzado a
tomar sus decisiones de caracter estratégico relacionadas con las operaciones y a asignar recursos
de acuerdo con valoraciones basadas en la nueva division del negocio en tres actividades, por lo
gue la informaciéon presentada en el presente Documento de Registro se basa también en esos
tres segmentos. La informacién por segmentos histérica de los tres ejercicios anuales 2010, 2009
y 2008 sobre la base de los tres nuevos segmentos ha sido incluida también de esta forma en los
estados financieros consolidados resumidos de 31 de marzo de 2011 que han sido objeto de
revision limitada.

Abengoa desarrolla su negocio a través de los siguientes segmentos y sus respectivas actividades:
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| |
Ingenieria y Infraestruciuras FPraduc ciin Indusirial
Construccisn de Tipo Concesional
AREASDE NEGOCIO
Ingenieriay Conshucciin folar Bicoombusithles
Temwologias de la Tranamision Feciclag de residun: mdust-iales
Informacin
hgma
Cogereranion

En Ingenieria y Construccion se recoge la actividad tradicional de Abengoa de ingenieria en
energia, agua y tecnologfas de la informacion, con mas de 70 anos de experiencia en el mercado.
Abengoa es especialista en la ejecucién de proyectos complejos "llave en mano" consistentes en
el disefio, ingenieria, compra de equipos, construccion y puesta en marcha (proyectos llamados
también EPC en sus siglas en inglés de £ngineering, Procurement and Construction) de plantas
termosolares, hibridas solar-gas, de generacién convencional y de biocombustibles;
infraestructuras hidraulicas, incluyendo grandes desaladoras, y lineas de transmision eléctrica y
sistemas criticos de control de infraestructuras, entre otros.

En Infraestructuras de tipo Concesional se incluye la operacién de activos propios tales como
plantas solares, de cogeneracion y de desalacion, asi como de lineas de transmision eléctrica. En
estos activos los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo o tarifa
regulada. Son activos con muy bajo riesgo de demanda y precio, y donde los esfuerzos de la
compania se centran en su 6ptima operacion.

Finalmente, en Produccién Industrial la compafiia agrupa sus negocios con riesgo de materias
primas, como los biocombustibles, o el reciclaje de polvos de acerfa, de escorias salinas y la
gestion de residuos industriales. En estas actividades, también basadas en activos propios, la
compafiia ostenta una posicibn competitiva importante en los mercados geograficos donde
opera.
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A continuacién se muestra la aportacién al consolidado de Abengoa de las cifras de ventas,
EBITDA, margen de EBITDA, activos fijos netos y capex de cada una de las actividades:

31/12/2010
Ventas EBITDA Margen| Activo Fijo Neto CAPEX
miles de %s/ | milesde | %s/ | %s/ miles de %s/ | miles de %s/
euros Total euros Total | Ventas euros Total euros Total
Ingenieriay
Construccién 3.120.777 56%| 414.948 44% 13% 855.100 9% 157.285 8%
Infraestructura
Tipo
Concesional 308.599 6%]| 207.741 22% 67%]| 4.580.721 50%| 1.507.934 72%
Produccion
Industrial 2.136.773 38%| 319.665 34% 15%| 3.742.774 41% 429.174 20%
Total 5.566.149 100%)| 942.354 100% 17%]| 9.178.595 100%| 2.094.393 100%
Ventas EBITDA
Ingenieriay Ingenieriay
2.136.773 Construccion 319.665 : Construccion
138% Infraestructura Tipo 34% 414.948 ; Infraestructura Tipo
3.120.777  Concesional 44% Concesional
- 569
156% Produccién Industrial Produccion Industrial
308.599 ; 207.741
6% ;1 22%
Activo Fijo Neto Capex
855.100 ; 157.285 ;
9% . 429174 8%
Ingenieriay 20% Ingenieriay
Construccion Construccion
3.742.774 ; Infraestructura Tipo Infraestructura Tipo
41% Concesional Concesional
Produccién Industrial . Produccién Industrial
4580721 1.50772.(?/34 : roduccion Inaustrial
150% °

A continuacién se muestra la evolucién por afos de las cifras de ventas, EBITDA, margen de
EBITDA, activos fijos netos y capex de cada una de las actividades:

Ingenieriay Construccion

% Total 317122009 % Total 31712/2008 % Total
31/12/2010 consolidado | (No auditado) |consolidado| (No auditado) [consolidado Variacion
miles de euros 10-09 09-08

Ventas 3.120.777 56% 2.481.347 60% 2.096.368 56% 26% 18%
EBITDA 414.948 44% 389.136 52% 175.399 32% 7% 122%
Margen EBITDA (no auditado) 13% 16% 8% -15% 87%
Activos fijos netos (No auditado) 855.100 9% 688.852 10% 175.009 4% 24% 294%
Inversion en Activos Fijos

(Capex) (no auditado) 157.285 8% 286.580 14% 341.711 21% -45% -16%
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Infraestructura Tipo Concesional

% Total 3171212009 % Total 3171212008 % Total
31/12/2010 | consolidado | (No auditado) [consolidado| (No auditado) |consolidado Variacion
miles de euros 10-09 09-08
Ventas 308.599 6% 218.981 5% 187.221 5% 41% 17%
EBITDA 207.741 22% 142.760 19% 122.100 23% 46% 17%
Margen EBITDA (no auditado) 67% 65% 65% 3% 0%
Activos fijos netos (No auditado) 4.580.721 50% 2.982.979 43% 1.903.285 44% 54% 57%
Inversion en Activos Fijos
(Capex) (no auditado) 1.507.934 72% 880.332 44% 768.908 47% 71% 14%
Produccion Industrial
% Total 31/12/2009 % Total 31/12/2008 % Total
31/12/2010 consolidado | (No auditado) [consolidado| (No auditado) |consolidado Variacion
miles de euros 10-09 09-08
Ventas 2.136.773 38% 1.446.987 35% 1.485.613 39% 48% -3%
EBITDA 319.665 34% 218.520 29% 243.701 45% 46% -10%
Margen EBITDA (no auditado) 15% 15% 16% -1% -8%
Activos fijos netos (No auditado) 3.742.774 41% 3.306.526 47% 2.263.432 52% 13% 46%
Inversion en Activos Fijos
(Capex) (no auditado) 429.174 20% 855.404 42% 518.300 32% -50% 65%

Actividades principales

Descripcion de, y factores clave relativos a, la naturaleza de las operaciones del emisor y de sus
principales actividades, declarando las principales categorias de productos vendidos y/o servicios
prestados en cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica.

Ingenierfa y Construccién
Introduccién

En este segmento, Abengoa es responsable del disefio, desarrollo, ingenieria basica y detallada,
construccion, operacién y mantenimiento de plantas de energias renovables (termosolar y
fotovoltaica, bioetanol, biocombustible y biomasa), plantas de generacién convencional (co-
generacion y ciclo-combinado), y lineas de transmisién eléctrica. Asimismo, en el sector de agua,
Abengoa realiza proyectos de construccién de infraestructuras hidraulica, plantas de tratamiento
integral de agua, y plantas desaladoras.

Ademas Abengoa desarrolla e integra (hasta que se formalice la venta de Telvent) soluciones en el
sector de tecnologias y servicios de informacién con respecto a los sectores de energia,
medioambiente, transporte, y agricola a través de su filial Telvent, de la cual posee el 40% del
capital social.

El 1 de Junio 2011 Abengoa anuncié un compromiso irrevocable para la venta de su participaciéon
del 40% en Telvent GIT, S.A dentro de los 10 dias laborables siguientes al inicio de la oferta
publica de adquisiciéon de la totalidad de las acciones de Telvent por la compafia Schneider
Electric S.A, el cual esta sujeto a las condiciones habituales al cierre de la operacion, incluida la
obtencion de las autorizaciones reglamentarias de competencia, tal y como se comunicé a CNMV
mediante Hecho Relevante en dicha fecha. Se espera que concluya la operacién en el tercer
trimestre de 2011.
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Abengoa cuenta con 70 afios de experiencia en la actividad de Ingenieria y Construccion, que ha
desarrollado desde su fundacién en 1941. Cuenta para ello con una plantilla de
aproximadamente 17.500 personas.

A continuacidon se muestran las ventas por area de actividad del segmento de Ingenieria y
Construccién para los ejercicios 2010, 2009 y 2008:

Ventas:

Ingenieria y Construccion y Tecnologia de la Informacion representan un 43% y 13% para el ejercicio
2010, respectivamente, sobre las ventas consolidadas.

Ingenieria y
Construccion 2.379.005 76% 1.722.330 69% 1.399.436 67% 38% 23%

Tecnologias de
la Informacién 741772 24% 759.017 31% 696.932 33% (2%) 9%

Ingenieria y
Construccién 3.120.777 100%  2.481.347 100% 2.096.368 100% 26% 18%

EBITDA:

Ingenieria y

Construccion 285.575  69% 216.444 56% 93.473 53% 32% 132%
Tecnologias de
la Informadién 129.374 31% 172.692 44% 81.926 47% (25%) 111%
Ingenierfa y
Construccion 414949 100% 389.136 100% 175.399 100% 7% 122%

I&C y Tecnologia de la Informacion representan un 30% y 14% para el ejercicio 2010,
respectivamente, sobre el EBITDA consolidado del Grupo.
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El siguiente grafico muestra la distribucién aproximada de ventas del segmento de I&C por
geografias:

M Eapafia

MEnuropa exc. Fapana
MBragil

MResto LATAM

HsA

HAgia & Oceania

Hpfrica

Reconocimiento de Ventas

En las ventas de la actividad de Ingenieria y Construccion se incluyen ingresos brutos derivados de
contratos de construcciéon, que se reconocen a través del método del grado de avance. Dicho grado
de avance se determina por referencia a los costes del contrato incurridos a la fecha de cierre del
periodo como un porcentaje de los costes estimados totales para cada contrato. Los costes incurridos
durante el ejercicio en relacion con la actividad futura de un contrato (acopio) se excluyen de los
costes del contrato para determinar el porcentaje de realizacion. Cuando el resultado de un contrato
de construccion no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen sélo
hasta el limite de los costes incurridos que se estima probable que seran recuperados. Cuando el
resultado de un contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que el
contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato.
Cuando se estima probable que los costes del contrato van a exceder el total de los ingresos del
mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto.

Dentro de las ventas del segmento de Ingenieria y Construccion se incluyen los ingresos brutos
relacionados con proyectos realizados para la construccion de activos propios que tienen asociado un
acuerdo publico-privados de tipo concesional (lineas de transmision, solar, cogeneraciéon vy
termosolares fuera de Espafia) y cuya operacién se gestiona desde el segmento de Infraestructuras de
Tipo Concesional. Estas ventas no se eliminan en consolidacion puesto que la normativa contable
CINIIF 12 entiende que el activo en construccion, en esencia, no es propiedad de la compaia, si no
de la sociedad que concede la concesién. Por tanto, las ventas y margen asociadas a la construccion
se reconocen en el segmento de Ingenieria y Construccion. A su vez, Abengoa, en la medida en que
tiene derecho a cobrar a los clientes finales para el uso de dicha infraestructura, reconoce un activo
intangible en su balance, equivalente al coste de construccién mas margen, que sera amortizable,
durante su vida util, en el segmento de Infraestructuras de Tipo Concesional. En el caso de
Produccion Industrial, la inversion se recoge en el balance como activo fijo.

Durante el afo 2010, del total de ventas consolidadas de 5.566 millones de euros incluyen 666
millones de euros (11.9% de las ventas consolidadas) que se corresponden con ventas de la actividad
de ingenieria y construccion relacionadas con los proyectos de Infraestructura de tipo concesional en
los que Abengoa detenta propiedad mayoritaria (la cifra relacionada con los proyectos de Produccion
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Industrial es cero). En 2009 y 2008, esta cifra ascendié a 310 millones de euros (7.5% de las ventas
consolidadas) y 341 millones de euros (10.9% de las ventas consolidadas) respectivamente.

Principales Actividades

Ingenieria y Construccion

Las actividades principales relacionadas con la actividad de Ingenieria y Construccién implican el
diseno, ingenieria, compra de equipos, construccion y puesta en marcha (proyectos “llave en mano”
o EPC) de plantas de energia renovable (bioetanol y solar —-fundamentalmente termosolares—);
centrales energéticas de generacion convencional (cogeneracion y ciclo combinado), lineas de
transmision eléctrica, plantas de desalacion, plantas de tratamiento y reutilizacion de agua y otras
infraestructuras hidraulicas; instalaciones industriales —plantas quimicas o petroquimicas e
infraestructuras de comunicaciones.

La actividad de Ingenieria y Construccién también disefia, suministra, fabrica, monta y comprueba
sistemas mecanicos asociados con centrales hidroeléctricas, plantas térmicas, centrales de ciclo
combinado, plantas de cogeneracién, centrales de gas y con el sector quimico y petroquimico. La
actividad de Ingenierfa y Construcciéon proporciona asimismo aislamiento térmico y acustico, y
suministra e instala material refractario, sistemas de proteccion contra incendios y cortinas de
separacion de humo. La actividad de Ingenieria y Construccion también ofrece la instalacion y los
servicios de infraestructura asociados a las plantas quimicas y de producciéon de gas, centrales
térmicas y edificios independientes.

Las actividades EPC de la actividad de Ingenieria y Construccion también implican el disefio y la
instalacion de infraestructuras eléctricas, mecanicas e instrumentales para los sectores de energia,
industrial, de transporte y de servicios. La actividad de Ingenierfa y Construccidon suministra
instalaciones eléctricas para las centrales energéticas térmicas y de ciclo combinado, subestaciones y
centros de transformacion, infraestructuras aeroportuarias, infraestructuras industriales, edificios
independientes y transporte maritimo y ferroviario.

Los plazos de construccién varian de los 18-36 meses para los grandes proyectos EPC hasta pocos
meses para trabajos puramente de instalacion. En todos los casos no comienzan las obras hasta
gue el cliente tiene las oportunas licencias en vigor y la financiacion necesaria. Esto aplica tanto a
proyectos para terceros como a internos.

En esta actividad, Abengoa realiza el cobro de los trabajos de construccién cobrando
normalmente un anticipo de sus clientes entre un 10 y un 20%. A medida que se avanza en la
ejecucion de la obra se produce el cobro de los hitos completados cobrando el ultimo hito (en
torno al 5%) tras la puesta a disposicion del trabajo realizado. Ademas, y como parte de la
politica general de Abengoa, a fin de mitigar el riesgo de crédito y como paso previo a cualquier
contrato comercial, cuenta con un compromiso en firme de una entidad financiera de primer nivel
para la compra, sin recurso, de las cuentas a cobrar (factoring). En estos acuerdos, la Sociedad
paga una remuneracion al banco por la asuncién del riesgo de crédito asi como un interés por la
financiacion. En casos puntuales, se recurre al seguro de crédito como via de eliminacion del
riesgo de crédito.

Abengoa subcontrata a terceras empresas la ejecucion de determinadas partidas en los proyectos,
tales como obra civil, instalaciones, montajes, etc. Por tanto Abengoa debe asegurarse que
respeta en todo momento los niveles maximos de subcontratacion permitidos (3 grados de
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subcontratacion) por la ley de subcontrataciéon en el sector de la construccion y de inscribirse en el
Registro de Empresas Acreditadas (registro que tiene como objetivo el acreditar que las empresas
gue operan en el sector de la construccion cumplen los requisitos de capacidad y de calidad de la
prevencion de riesgos laborales), asi como vigilar que las empresas subcontratadas se encuentren
debidamente inscritas. El uso de subcontratas es practica habitual en la mayoria de jurisdicciones
donde opera Abengoa, y requiere de un control exhaustivo por parte de la compafia de, entre
otros, la calidad de los trabajos, el cumplimiento de la normativa de seguridad y salud, el tener al
dia los pagos a la seguridad social y hacienda, existencia de seguro de responsabilidad civil, etc. La
responsabilidad la asume el contratista.

Tecnologias y servicios de informacion y telecomunicaciones

Dentro del segmento de Ingenieria y Construccion se encuentra la actividad de Tecnologias de la
informacion (“TI") y servicios de informacion a clientes en diversos sectores, entre los que se incluyen
la energia, el transporte, el medioambiente y la agricultura, en los que se cree que una mayor
eficiencia puede posibilitar que los clientes reduzcan el consumo de energia, las emisiones de
carbono y el derroche de recursos escasos. El negocio de las tecnologfas de la informacion se realiza a
través de la filial Telvent GIT, S.A., cotizada en NASDAQ, en la que Abengoa posee el 40% y que
consolida globalmente al poseer el control de la misma. El 1 de Junio Abengoa anuncié la firma de
un acuerdo de venta con Schneider Electric S.A. (ver apartado 20.2). Telvent desarrolla e integra
software'y soluciones de Tl que gestionan sistemas complejos, como redes eléctricas, redes de trafico
y conductos de gas, ofreciendo asi informacion clave para la toma de decisiones en tiempo real.

Telvent también cuenta con la capacidad de suministrar informacién de mercado, asi como datos
relativos al entorno comercial, comercializacion y servicios de la cadena de suministro, respaldando la
produccion, comercializacion y distribucion de productos relacionados con la agricultura y la energia.
Ademés, Telvent ofrece servicios de meteorologia a empresas sensibles a las condiciones
meteorolégicas en sectores como generacion de electricidad, generacién de energia renovable,
gestion de recursos hidricos, aviacion, transporte y seguridad publica.

Las magnitudes mas significativas incluidas en las cifras consolidadas de los ejercicios 2010, 2009 y
2008 correspondientes a Telvent GIT, S.A. y sus filiales son las siguientes:

(miles de euros) 2010 2009 2008
Efectivo y equivalentes al efectivo 58.541 87.723 64.724
Total Activos 1.324.604 1.146.592 1.060.698
Deuda Financiera Neta 280.184 156.285 163.741
Importe neto de la cifra de negocio 737.839 756.985 694.146
Resultado consolidado después de impuesto 47.943 39.121 32.081

Flujos netos de efectivo de las actividades de

y 9.987 21.038 43.138
explotacion

La informacién financiera de Telvent para el segundo trimestre del afio 2011 se presentard como
Actividades Discontinuadas. El acuerdo de venta esta sujeto a las oportunas aprobaciones de las
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autoridades de Competencia Europeas y Norteamericanas, por lo que una vez cerradas las
condiciones de la venta y la obtencién de las aprobaciones correspondientes, lo cual se estima sea
para el tercer trimestre de 2011, dejaria de consolidar sobre el total de la compafia. (ver Médulo Pro-
forma del Anexo II).

Contratos

La actividad de Ingenieria y Construccion cuenta con diferentes tipos de contratos dependiendo de la
naturaleza del trabajo por realizar.

El contrato mas habitual es el de precio fijo, que corresponde a los proyectos llave en mano. Estos
contratos son acuerdos por los que se entrega al cliente la construccién de una instalacion a
cambio de un precio fijo. Esta modalidad de contrato conlleva un cierto riesgo dado que el precio
ofertado antes de iniciarse la ejecucion del proyecto se basa en estimaciones de costes que
pueden verse alteradas durante el proceso de construccion, lo que puede provocar una menor
rentabilidad de la esperada. Los retrasos, ademas de acarrear sobrecostes normalmente, pueden
producir el incumplimiento de los plazos de entrega y desencadenar el pago de penalidades,
segln se hayan negociado, al cliente. Adicionalmente, en la mayoria de los contratos EPC la
responsabilidad de todos los aspectos de cada proyecto es de Abengoa, desde la ingenieria,
pasando por la construccién, hasta la puesta en marcha del proyecto. A las responsabilidades
genéricas de cada proyecto debe afiadirse que Abengoa asume el riesgo técnico y las obligaciones
de garantfa relacionadas con estos proyectos. En estos proyectos el precio se fija con el cliente y
cualquier desviacion respecto al presupuesto es absorbido por la compaiia.

El otro tipo de contrato existente, aunque poco habitual en los sectores y paises donde opera la
compania, es el de “coste mas margen”, donde los costes son traspasados al cliente con un margen
porcentual pre-acordado. Este esquema es el mas comun en EE.UU. como pais mas representativo.

Es habitual que los contratos contengan un pago por adelantado del cliente, que se contabiliza como
anticipo, que permite tener un perfil de caja positivo a lo largo de la vida de cada proyecto, es decir,
mantener en todo momento los cobros por encima de los pagos.

Clientes

La cartera de clientes de la actividad de Ingenieria y Construccién es diversificada y ningun cliente
acumula mas del 10% de las ventas del segmento. Los clientes incluyen administraciones publicas y
grandes empresas como la Comisién Federal de Electricidad y Pemex en México, Office National de
['Flectricité (ONE) en Marruecos, Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) en Brasil, Abu Dhabi
Transmission & Despatch Company en Abu Dhabi, Proinversiéon en Pert y Power Grid en India.

En el sector del tratamiento y gestion del agua de la actividad de Ingenieria y Construccion, cuatro
clientes representan aproximadamente el 56% de los ingresos de dicho sector, si bien hay que
destacar que se trata de entidades publicas con lo que el riesgo de insolvencia es reducido. Este
sector representa un 8,2% de los ingresos totales de la actividad de Ingenieria y Construccién y un
4,6% de los ingresos totales de la Compafifa a 31 de diciembre de 2010.

Los ingresos del sector solar de la actividad de Ingenieria y Construccién provienen, ademas de

por el desarrollo y promocién de plantas, de la venta de equipamiento y tecnologia e instalaciones
de calor industrial. Abengoa vende equipamiento para plantas termosolares y tecnologia a
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promotores solares. En este mercado, los clientes son empresas industriales que contratan los
servicios de Abengoa para la construccion y gestion de instalaciones y su mantenimiento

Los clientes del segmento de Ingenieria y Construccion del sector publico en Espafia representaron el
5,5% aproximadamente de las ventas consolidadas de Abengoa a cierre del 2010.

Telvent a su vez tiene clientes diferentes en cada uno de sus sectores de actividad. En el sector de la
energfa, los clientes incluyen a Exxon Mobil Corporation, Fortum, Vattenfall, Red Eléctrica de Espafia,
Pemex y Trans Canada Corporation. En el sector de transporte, los clientes incluyen decenas de
autoridades de trafico municipales, autoridades gubernamentales nacionales y provinciales y gestoras
de autopistas. En el sector de medioambiente, los clientes son principalmente institutos
meteoroldgicos nacionales, autoridades hidricas y empresas privadas. En el sector de agricultura
Telvent tiene méas de 560.000 clientes en Estados Unidos, incluidos Bunge Limited, Cargill, Conagra
Foods Inc. y Deere & Company. En el sector de Global Services, los clientes son principalmente
bancos, empresas minoristas y servicios.

Proveedores

Los principales productos que la actividad de Ingenieria y Construccion utiliza en sus actividades son
estructura de acero, planchas metdlicas, hormigén, cable y diversos componentes y equipos eléctricos
y mecanicos como turbinas, calderas, intercambiadores de calor, etc. en proyectos de energia, y
bombas, membranas, filtros, etc. en proyectos de agua. Estos productos y componentes estan
sujetos a la disponibilidad de materias primas (aluminio, cobre, niquel, mineral de hierro, etc.) y a las
fluctuaciones del precio de transporte de mercancias, que la actividad de Ingenieria y Construccion
controla de forma regular mediante contratos a largo plazo y a precio cerrado durante la
construccion del proyecto. La actividad de Ingenierfa y Construccion tiene acceso a numerosas
fuentes de suministro mundiales y no prevé una escasez de ninguno de estos productos que pueda
perjudicar al negocio a corto plazo. No obstante, la disponibilidad de estos productos, componentes
y materias primas puede variar considerablemente de afio en afio debido a factores como la
demanda de los clientes, la capacidad de los fabricantes, las condiciones del mercado y la escasez de
materiales especificos.

La actividad de Ingenieria y Construccién tiene participaciones en empresas que fabrican y
suministran componentes clave para proyectos de energia. Asi, Rioglass Solar (filial donde Abengoa
ostenta el 50%) esta especializada en la fabricacion de espejos parabdlicos, uno de los componentes
basicos de las plantas de colectores cilindro parabélicos. Eucomsa y Comemsa, ambas filiales al 100%
de Abengoa, se centran en la fabricacién de torres de transmision eléctrica de acero y estructuras
para colectores cilindro parabdlico y heliostatos.

Los proyectos de Abengoa estan asegurados con poélizas que cumplen los estandares del sector,
frente a riesgos de diversa naturaleza tales como riesgos derivados de la naturaleza, incidentes de
montaje o construccion, transporte y pérdida de beneficios o lucro cesante sobre los casos
anteriores.

Cartera de proyectos (“ backlog ”)

A 31 de marzo de 2011, el segmento de Ingenieria y Construccidon de Abengoa cuenta con una
cartera de pedidos de 8.660 millones de euros, incluidas las obras relacionadas con la actividad de
Infraestructuras de tipo Concesional y la actividad de Produccion Industrial de la Compafia, cuyo
importe asciende a 1.993 millones de euros (siendo el valor neto de la cartera de pedidos de 6.667
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millones de euros). La cartera de pedidos de la Sociedad ha aumentado en 3.317 millones de euros
desde el 31 de diciembre de 2008. El volumen y el calendario de ejecucién de las obras de la cartera
de proyectos son importantes para la prevision de las necesidades operativas de la Sociedad. El
crecimiento de la cartera refleja la capacidad de la Sociedad para generar ingresos en los proximos
afios. A continuacion, se muestra la estimacion de la conversion de cartera a 31 de marzo de 2011:

\ | D o &

8,660
(1) |1,993 |

2,512 2,678 1,227 250

(1) Ventas a los segmentos de Infraestructuras de Tipo Concesional y Produccion Industrial, que seran
eliminadas en el proceso de consolidacion

Estas cifras contienen importes gque se eliminan en el consolidado como consecuencia de trabajos
internos ya que se encuentran fuera del dmbito de aplicacion de la interpretacién otorgada por la
norma internacional de informaciéon financiera CINIIF 12 (“Acuerdos de concesion de servicios”). A
continuacion se muestra la conversion de la cartera ajustada en los siguientes afios excluyendo estos
importes:

Millones de euros 2011 | 2011 (e) 2012(e) 2013(e) +2014(e)
Cartera E&C 8.660 | 3.096 3.729 1.585 250
Ventas intragrupo fuera CINIIF -
12 1.993 -584 -1.051 -358 0
Cartera E&C ajustada: 6.667 | 2.512 2.678 1.227 250
Telvent -957 -406 -320 -137 -94
Cartera E&C ajustada ex Telvent 5.710| 2.106 2.358 1.090 156
Externo*  2.729| 1.263 1.029 281 156
Externo* (%) 48% 60% 44% 26% 100%
Interno  2.981 843 1.329 809 0

**Externo incluye proyectos en los que Abengoa no tiene participacion o ésta es inferior al 50%.

A continuacion se muestra la cartera de la Sociedad ajustada (excluyendo las ventas correspondientes
a trabajos internos fuera de la interpretacion de la norma financiera CINIIF 12):

Millones de euros mar-11 2010 2009 2008

Cartera E&C 8.660 9.274 8.814 5.343

Ventas intragrupo

fuera CINIIF 12 -1.993 -2.154 -2.829 -788

Cartera E&C ajustada: 6.667 7.120 5.985 4.555
Externo* 3.686 3.856 3.979 3.576
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Externo* (%) 55% 54% 66% 79%
Interno 2.981 3.264 2.006 979

*Externo incluye proyectos en los que Abengoa no tiene participacién o ésta es inferior al 50%.

En_el afio 2009, la cartera E&C ajustada ha aumentado un 31% en 2009 respecto a 2008, un 19%
en 2010 respecto a 2009, y un -6% en marzo 2011 respecto a 2010.

La cartera externa ha aumentado un 11% en 2009 respecto a 2008, un -3% en 2010 respecto a
2009, y un -4% en marzo 2011 respecto a diciembre de 2010.

Cabe destacar que en la cifra de cartera del afno 2009 (8.814 millones de euros) se incluyen 500
MW correspondientes a plantas termosolares en Espafa incluidas en el Registro de Pre-
asignacion, que representan un importe de unos 2.600 millones de euros y que se encuentran
eliminadas en la cifra de 5.985 millones de euros de cartera ajustada al caer fuera de la aplicacion
de la norma contable CINIIF 12.

Una parte significativa de la actividad de Ingenieria y Construccién depende de la construccion de
activos propios dentro de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional, especialmente en
plantas de generacion de energia, lineas de transmision e infraestructuras de agua y en Produccion
Industrial (plantas de biocombustibles y reciclaje).

Respecto a los 6.667 millones de euros de la cartera a 31 de marzo de 2011 ajustada (excluye las
ventas intragrupo eliminadas por caer fuera del &mbito de la interpretacion de la norma CINIIF12),
hay 957 millones de euros de cartera correspondiente a Telvent GIT, con lo que la cartera ajustada de
la actividad de Ingenieria y Construccion excluyendo Telvent GIT resulta 5.710 millones de euros.

De este importe, se calcula que aproximadamente un 48% corresponde a clientes externos (terceros
0 con proyectos en los que Abengoa tiene participacion inferior al 50%, como por ejemplo la
reciente adjudicacién para la construcciéon de una planta termosolar de 12 MW para Comision
Federal de Electricidad en México con tecnologia parabdlica (Agua Prieta)), un 14% a proyectos en
los que Abengoa tiene participacion del 100% y un 38% en proyectos donde Abengoa tiene
participacion entre el 50 y el 100% (como por ejemplo la construccion, operacién y mantenimiento
de una planta termosolar con tecnologia cilindro parabdlica de 100 MW en Emiratos Arabes Unidos
para Masdar en alianza con Masdar y Total).

A continuacion se adjunta el importe de contratacion en cada periodo:

Millones de euros mar-11 2010 2009 2008
Cartera inicio 9.274 8.814 5.343 4.654
Contratacion 704 4.766 7.028 3.696
Ejecucion -1.318 -4.306 -3.557 -3.007
Cartera final 8.660 9.274 8.814 5.343

La contratacion aumentd un 90% en 2009 respecto a 2008 y disminuyd un 32% en 2010
respecto a 2009. Cabe destacar que en la cartera del afo 2009 se incluyen 500 MW
correspondientes a plantas termosolares en Espafia incluidas en el Registro de Pre-asignacion ,
gue representan un importe de unos 2.600 millones de euros. Excluyendo este importe, la
contratacion en 2010 habria aumentado un 8% respecto a 2009, y habria aumentado un 20%
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en 2009 respecto a 2008. La ejecucion aumentd un 18% en 2009 respecto a 2008 y un 21% en
2010 respecto a 2009.

Como se menciona en el apartado 1 de este documento (factores de riesgo), la cartera es esta
expuesta a ajustes y cancelaciones inesperadas, asi como a vencimientos anticipados, variaciones o
impagos, ya que los proyectos pueden permanecer en la cartera por un periodo amplio de tiempo
(entre 18 y 36 meses). No obstante, estos procesos de cancelacion estan regulados legal o
contractualmente, estableciéndose procedimientos compensatorios.

Aproximadamente el 20% de los proyectos contratados, la mayoria relacionados con la construccion
de activos propios se encuentran supeditados alguna contingencia, siendo la principal, la obtencién
de financiacion ajena.

Infraestructura de Tipo Concesional

Introduccién

A continuacién se muestran las ventas por las principales areas de la actividad de Infraestructuras de
Tipo Concesional para los ejercicios 2010, 2009 y 2008:

Ventas:

2010 2009 2008 Variacién % (No

(No auditado) (No auditado) (No auditado) auditado)
miles de % s/ miles de miles de 10-09 09-08

Ventas euros Total euros % s/ Total euros % s/ Total
Solar 57.529 19% 23.666, 1% 7.383 4% 143% 221%
Transmisién 205.505 66% 154.152 70% 141.614 76% 33% 9%
Agua 15.213 5% 6.930 3% 0 0% 120% n/a
Cogeneracion 29.722  10% 29.013 13% 33.100 18% 2% (12%)
Otros 630, 0% 5.220 3% 5.124 2% (88%) 2%
'Trl‘:)rgecsgr‘jcc;;[fnal 308599 !9 218.981 100%  187.221 100%  41% 41%

Solar, Transmision, Agua, Cogeneracion y Otros representan un 1%, 4%, 0%, 1% y 0% para el
ejercicio 2010, respectivamente, sobre las ventas consolidadas.

EBITDA:
2010 2009 2008 Variacion % (No
(No auditado) (No auditado) (No auditado) auditado)
milesde % s/Total milesde % s/ Total miles de % s/ Total 10-09 09-08
Ventas euros EBITDA euros EBITDA euros EBITDA
Solar 42.886 21% 18.804 13% 3.900 3% 128% 382%
Transmisiéon 150.523 72% 114.722 80% 116.509 95% 31% (2%)
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Agua 10.159 5% 3.920 3% 0 0%  159%  100%
Cogeneracion 3.372 2% 2.808 2% (446) 0% 20% (730%)
Otros 800 0% 2505 2% 2138 2%  (68%) 17%
Infraestructura 207.740  100% 142760  100%  122.100 100% 46% 17%

Tipo Concesional

Solar, Transmision, Agua, Cogeneracion y Otros representan un 5%, 16%, 1%, 0% y 0%,
respectivamente, sobre el EBITDA consolidado del ejercicio 2010.

A continuacion se detalla la distribucion geografica de estos negocios para el ejercicio 2010, asi como
la distribucion por tipos de ingresos:

u Espaiia ®Canon
JTarifa regulada
uLatAm
. WPPA SWPA®
uAffica

*PPA/WPA (power purchase agreement/water purchase agreement): contratos de venta de energia y agua a largo
plazo

** E| “Canon” se refiere al pago anual que reciben las lineas de transmision eléctrica, mientras que la “tarifa regulada”
va asociada a solar y cogeneracion en Espafa

En la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional la compafiia opera y mantiene infraestructuras
de transmision de energia, centrales eléctricas convencionales (cogeneracién) y de energia renovable
(plantas termosolares) e instalaciones de generacién, transporte, tratamiento y gestion de agua
(incluidas plantas de desalacion, tratamiento y purificacion de agua y tuberfas de agua). La actividad
de Ingenierfa y Construccion de la Sociedad esta muy vinculada a los proyectos de la actividad de
Infraestructuras de Tipo Concesional ya que construye cada uno de los activos.

En esta actividad Abengoa se asocia normalmente con operadores relevantes a nivel local e
internacional, tales como E.ON (Alemania), Total (Francia), Masdar (Abu Dhabi), Eletrobras (Brasil),
General Electric (Estados Unidos), JGC (Japdn) o Itochu (Japon).

La Sociedad cuenta con una cartera de activos de infraestructuras que operan bajo contratos a largo
plazo, que incluyen tarifas reguladas o contratos a largo plazo con una duracién estimada de entre
25y 30 afos y que tienen, por tanto, bajo riesgo de demanda y precio. Los ingresos obtenidos en
virtud de estos contratos, que se ajustan por la inflacion o incluyen un factor de ajuste fijo,
representan una fuente de generacion de flujos de caja estable y recurrente para la Sociedad. A 31
de diciembre de 2010, los activos operados bajo contratos de concesion tenian una duracién media
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restante de 27 afos. Los mecanismos de licitacién de estos proyectos dependen del tipo de activo y
del pais. Asi, las plantas termosolares (CSP) en Espafia cuentan con una tarifa garantizada por el
Gobierno siempre y cuando estén registradas en el Régimen Especial de generacion eléctrica. En
EE.UU., las empresas eléctricas sacan a concurso contratos de compra de energia (“PPA") solar a
largo plazo, y los promotores adicionalmente se pueden beneficiar de beneficios fiscales (al 30%) y
garantias federales para su financiacion, asi como de un sistema de amortizacién acelerada. En
transmision, tanto en Brasil como en Perd, principales mercados de Abengoa en esta actividad, las
agencias estatales de energia convocan concursos periodicos para la construccion y operacion de
nuevas lineas bajo esquema de un pago anual al promotor privado, indexado al IPC (se garantiza el
100% del IPC sobre los Ingresos estimados en el momento de la contrataciéon). Dentro de este
capitulo se detallan todos estos mecanismos.

Los contratos de concesién suelen tener cuatro fases: la construccion, operaciéon, posesion y
transferencia de la infraestructura (BOOT, por sus siglas en inglés). Lo habituales que la concesionaria
acuerde construir el proyecto para el concedente (normalmente la administracion publica en el caso
de proyectos de infraestructuras publicas), busque la financiacidon necesaria y lo opere durante un
periodo de tiempo fijo o variable, al final del cual la concesiéon regresa al concedente. Durante la
vigencia de la concesion, la concesionaria sera titular de los activos. El destino de los activos al
término de la concesion dependerd del tipo de contrato suscrito: (i) en las concesiones de tipo BOO
(igual que las BOOT pero sin transferencia de los activos), las instalaciones no se transfieren aunque
acabe su contrato de concesion —como por ejemplo las plantas termosolares de Abengoa en Espafa—
;v (i) en las concesiones de tipo BOOT los activos se transfieren al final del periodo de concesion ,
aungue es posible renegociar la extension del periodo de la concesion y la consiguiente tarifa —es el
caso de algunas lineas de transmision eléctrica— 0 en caso contrario se pagara una indemnizacion al
concesionario.

La actividad de Infraestructura de tipo concesional se encuentra financiada, proyecto a proyecto, con
deuda sin recurso llamado también “Project finance” en proporciones variables en funcion de la
calidad de los activos, de los flujos de cada proyecto y del riesgo pafs. Esta deuda reside en las
sociedades especificas constituidas en cada proyecto, que consolidan en las cuentas del Grupo segun
el método de consolidacion aplicable en cada caso. La tasa de retorno del accionista (TIR) objetivo en
las concesiones se suele situar entre un 10% y un 15%, basada en la experiencia de la Compania
respecto del tipo de activo, el pais concreto y su regulacion, y el nivel de competencia. Los margenes
de EBITDA de estos activos son muy altos, entre el 60% y el 85% (los margenes sobre EBIT son
menores debido a que alta inversién genera gasto por amortizacion y depreciacion), sin embargo la
medida real de la rentabilidad de estos activos para la compafia es el retorno al accionista (TIR). Las
elevadas necesidades de inversion implican una dependencia del acceso a los mercados de capitales y
a la financiacién bancaria tanto para la financiaciéon de nuevos proyectos y asi como para atender las
necesidades financieras corporativas generales. Las dificultades de acceso a la financiacién podrian
incrementar el coste de la obtencidon de financiacidon - o incluso no poder obtenerse, con la
consiguiente disminucion de la tasa interna de rentabilidad de los proyectos que dependen
parcialmente del nivel de apalancamiento de la Compania.

Como regla general, la comparia tiene la politica de no comenzar la construccion de este tipo de
activos sin tener antes cerrados los recursos financieros necesarios para cubrir la inversion, en
términos de deuda (“project finance”) y recursos propios a aportar por Abengoa y, en su caso,
Nela[e}}

La compania se plantea la rotacién de este tipo de activos una vez operativos si el precio de venta
supone una mejora en la TIR comparado con mantener el activo a término. Asi, en 2010, la
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compafia vendié a la compafiia china State Grid las participaciones del 25% que ostentaba en las
lineas de transmisiéon de Expansion y ETIIM, ambas en Brasil, obteniendo con la operacién un TIR
superior al 30%. En 2011 la compafiia ha firmado con la empresa brasilefia CEMIG, a través de su
filial TAESA, la venta del 100% de la linea NTE y el 50% de un grupo de cinco lineas. Este tipo de
operaciones podria repetirse en el futuro, caso de recibir ofertas atractivas de compra. Para mas
informacion, ver apartado 20.2.

Las ventas de la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional se derivan de la operaciéon de las
infraestructuras bajo acuerdos de concesiéon de servicios. Los ingresos se reconocen en base al canon
anual de la concesion. Los ingresos por la construccion de las plantas, donde se aplica CINIIF 12 para
su contabilizacién, se registran en el segmento de Ingenieria y Construccién segun se describe en el
apartado 6.2.1.1.E | reconocimiento de los ingresos de la construccion durante el periodo de
informacion 2008, 2009, 2010 conforme a la aplicacidon de esta norma y la interpretacion de la
norma vigente antes de su entrada en vigor el 1 de enero de 2010, ha sido aplicada en relacion con
la construccion de todos los activos fijos para los que existe un acuerdo concesional. Dentro de esta
categoria se encuentran todos los activos fijos del segmento de Infraestructuras de tipo concesional a
excepcion de las plantas termosolares y fotovoltaicas en Espafna, que no se encuentran dentro del
alcance de aplicacion de CINIIF 12.

A continuacién se describen cada una de las cuatro actividades.
Solar

A 31 de diciembre de 2010 la capacidad solar en operaciéon de Abengoa era de 192,7 MW a
través de diez plantas, cinco termosolares (181 MW en total) y cinco fotovoltaicas (11,7 MW en
total), que se encuentran produciendo por encima de los parametros del caso base del estudio de
la rentabilidad objetivo y del cierre de la financiacién. Asimismo, la Compafia cuenta con 1.210
MW en construccion entre Espafia, Estados Unidos y Oriente Medio (incluyendo la planta de
Mojave), lo que supone un 628% mas respecto a la capacidad actual (o un 495% en capacidad
equivalente, pasando de 192,2 MW a 1142,7 MW), que se espera entren en operacion en los
proximos tres afios, dando lugar a una capacidad total en operaciéon de energia solar de 1.403
MW para finales de 2013 (0 1.142,7 MW en capacidad equivalente) a través de 22 plantas.

CSP
Participacién Capacidad  Tipo de Tecnologfa
At Nombre Capacidad de Abengoa en el Equivalente
Ubicacién operativo produccién Estado capital del (capacidad total
proyecto * % propiedad)
Espafia
Plataforma PS10 11 MW. Funcionamiento 100 % 11 MW Torre
desde 2007
Solucar, Sevilla
PS20 20 MW. Funcionamiento 100 % 20 MW Torre
desde 2009
Solnova 1 50 MW. Funcionamiento 100 % 50 MW Colector
desde 2010
Solnova 3y 4 50 MW. cada una  Funcionamiento 100 % 100 MW Colector
desde 2010
Total en 181 MW 181 MW

funcionamiento
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Participacién Capacidad  Tipo de Tecnologfa
L Nombre Capacidad de Abengoa en el Equivalente
LIz e operativo produccién =tk capital del (capacidad total
proyecto * % propiedad)
Ecija, Sevilla Helioenergy 1y 2~ 50 MW. cada una  Construccién 50 % 50 MW Colector
Cdceres, Estrmadura  Solabén 2y 3 50 MW. cada una  Construccién 70 % 70 MW Colector
Ciudad Real,
Castilla La Mancha Helios 1y 2 50 MW. cada una  Construccion 100 % 100 MW Colector
Cordoba Solacor 1y 2 50 MW. cada una  Construccion 74 % 74 MW Colector
Arizona,Estados Unidos Solana, 280 MW. Construccion 100 % 280 MW Colector
almacenamiento*
Argelia Hassi- R" Mel 150 MW. Construccion 51 % 76,5 MW Colector
Emiratos Arabes Shams 1 100 MW. (Construccion 20 % 20 MW Colector
Unidos
Total construcciéon 930 MW 6705 MW
Cdceres, Extremadura Solabén 1y 6 50 MW. cada una  Preconstrucciéon 100 % 100 MW Colector
California,Estados Mojave Solar, 280 MW. Preconstruccion 100 % 280 MW Colector
Unidos **
Totalen 380 MW 380 MW
preconstruccion***
TOTAL 1491 MW 1.231,5 MW

* Permite almacenar energia térmica mediante sales fundidas.

** Mojave se espera comience la construccion en Q3 2011 tras haberse obtenido la financiacion necesaria el 15 de Junio 2011.
***Praconstruccién: con acuerdo de venta de energia firmado, o con tarifa regulada asignada en el Registro de Pre-asignacion
pero pendiente del cierre de la financiacién (no aplica para Mojave, que tiene comprometida la financiacién sin recurso).

PV (Fotovoltaica)

Ubicacién

Sevilla, Espafia

Nombre operativo

Sevilla PV

Sevifla, Jaén Esparia Casaquemada,

Sevilla, Espafia

Linares, Cabezas

Copero

Capacidad de
produccién

1,2 MW

9,5 MW

Estado

Funcionamiento

(2007)

Funcionamiento

(2009)

Funcionamiento

(2008)

Participacion Capacidad
Abengoa Equivalente
(capacidad total
* % propiedad)
100% 1,2MW
100% 9,5MW
50% 0,5 MW

Tipo de
Tecnologia

Fotovoltaica

Fotovoltaica

Fotovoltaica
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Total en

11,7 MW

funcionamiento

11,2 MW

Abengoa cuenta con 192,7 MW en funcionamiento (181 MW en termosolar y 11,7 MW en
fotovoltaica) como fruto de la ejecucion de su plan de inversién durante los Ultimos cinco afos:

Capacidad total:

%

Tabla en MW Abengoa Pafs 2008 2009 2010
Capacidad inicial (PS 10, Sevilla PV, Copero PV) 100%, 80%, 50% Espana 13,2 22,7 42,7
Construccion:
PV (Casaguemada, Cabezas, Linares) 100% Espana 9,5
PS20 100% Espana 20
Solnova 1 100% Espana 50
Solnova 2 100% Espafia 50
Solnova 4 100% Espafa 50
Total 22,7 42,7 1927
Variaciéon (%) 88% 351%
Capacidad equivalente:
%
Tabla en MW Abengoa Pals 2008 2009 2010
Capacidad inicial (PS 10, Sevilla PV, Copero PV) 100%, 80%,50% Espafia 12,7 22,2 42,2
Construccion:
PV (Casaquemada, Cabezas, Linares) 100% Espana 9,5
PS20 100% Espana 20
Solnova 1 100% Espana 50
Solnova 2 100% Espana 50
Solnova 4 100% Espana 50

Total
Variacion (%)

22,2 42,2 192,2
90% 355%

Actualmente, Abengoa tiene en construccidon en Espafia ocho plantas de colectores cilindro
parabdlicos que suman un total de 400 MW: Helioenergy 1 y Helioenergy 2 en Ecija (Sevilla),
Solabén 2 y 3 en Logrosan (Extremadura), y Solacor 1 y 2 en la plataforma de El Carpio
(Cérdoba). Con respecto al plano internacional, durante 2010 se ha iniciado la construccién de
Shams 1, una planta solar de 100 MW en los Emiratos Arabes Unidos; y Solana, una planta solar
de 280 MW en Arizona (Estados Unidos), con seis horas de almacenamiento mediante sales
fundidas que permitird almacenar energia térmica durante el dia para liberarla en forma de
electricidad en el pico de demanda de primeras horas de la noche.

Abengoa también tiene en construccién una planta solar hibrida de ciclo combinado integrada de
150 MW en Hassi-R" Mel (Argelia), que combina la generacién de energia solar mediante
colectores cilindro parabdlicos y gas de ciclo combinado. Es la primera de este tipo en el mundo.
El campo solar permite alimentar un extra de vapor a la turbina de vapor del ciclo combinado,
mejorando su eficiencia y reduciendo las emisiones por kwh producido.

Documento de Registro - 65 -



30 de junio de 20117

Adicionalmente, Abengoa cuenta con dos plantas en pre construccion (Solaben 1&6) que, en
caso de obtener el cierre de su financiacién, -se estima se produzca en 2013-, aumentarian la
capacidad instalada y equivalente en 100 MW. Estas plantas deben entrar en funcionamiento
antes de finales de 2013 para poder ser finalmente inscritas en el Régimen Especial.

El calendario de entrada en operacién de estas plantas en construccion es como sigue:

2011 2012 2013

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
SPP1 (Algeria) (51%) 150 MW
Helioenergy 1 (Ecija) (50%) 50 MW
Helioenergy 2 (Ecija) (50%) 50 MW )
Solacor 1 (Cordoba) (74%) 50 MW J
Solacor 2 (Cordoba) (74%) 50 MW J
Shams (Abu Dhabi) (20%) 100 MW J
Solaben 2 (Extremadura) (70%) 50 MW )
Solaben 3 (Extremadura) (70%) 50 MW J
Helios 1 (Ciudad Real) (100%:) 50 MW J
Helios 2 (Ciudad Real) (100%) 50 MW
Solana (Arizona) (100%) 280 MW )
Mohave (California) (100%) 280 MW J

La entrada en operacion de estas plantas supondra los siguientes aumentos de capacidad
instalada, medidos en % sobre capacidad instalada del ejercicio anterior: 250 MW en 2011
(+130%), 400 MW en 2012 (+90%) y 660 MW en 2013 (+78%), resultando en un total de
1.310 MW adicionales instalados, un 680% mas sobre la capacidad instalada actual. Por tanto, la
capacidad instalada de Abengoa tras la construccién de estos proyectos se prevé que ascienda a
1.502,7 MW (1.491 MW de CSPy 11,7 de PV).

En términos de capacidad equivalente, la entrada en operacién de estas plantas supondra los
siguientes aumentos de capacidad equivalente, medidos en % sobre capacidad equivalente del
ejercicio anterior: 126,5 MW en 2011 (+66%), 264 MW en 2012 (+83%) y 660 MW en 2013
(+113%), resultando en un total de 1.051 MW adicionales, un 547% mas sobre la capacidad
equivalente actual. La capacidad equivalente de Abengoa tras la construccién de estos proyectos
se prevé que ascienda a 1.242,7 MW (1.231,5 MW de CSPy 11,2 MW de PV).

Ademas, Abengoa cuenta con unos 1.160 MW en desarrollo correspondientes a oportunidades
de negocio, fundamentalmente en el area termosolar con diversas tecnologias en distintas
geografias (Norteamérica, Europa y Oriente Medio, Asia) gque se encuentran en distintas fases,
desde la tramitacién de licencias, etc. hasta fase de oferta. Estas oportunidades constituyen un
potencial de capacidad instalada adicional que se irdn incorporando al calendario de proyectos a
medida que se vayan concretando los hitos necesarios.

En la mayoria de jurisdicciones donde opera la compafia, excepto aquellas donde existe tarifa
regulada como es el caso de Espafia, la adjudicacién de proyectos se realiza a través de
licitaciones. La practica habitual es la presentacion de un aval o pago de una pequefa cantidad
para poder participar en las mismas. Normalmente no hay necesidad de asociarse con una
empresa local, aunque por motivos comerciales si interesa en determinados caso. Es también
habitual que los grandes proyectos, siendo los més significativos los licitados en EE.UU, estén
sujetos a cierre de la financiacién, esto es, el promotor adjudicatario puede renunciar a ellos sin
coste alguno en caso que no logre conseguir la financiacion para el proyecto.
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Tecnologia

Existen dos grandes familias de tecnologias para generar electricidad a partir del sol: fotovoltaica
(PV en sus siglas en inglés) y termosolar (CSP en sus siglas en inglés).

La tecnologia fotovoltaica se basa en el principio de la diferencia de potencial que se genera en
materiales semiconductores como el silicio en presencia de luz. En el caso de CSP se utiliza la
radiacion del sol para calentar un fluido y a partir de él generar vapor y mover una turbina que
acciona un alternador. Es en esencia muy similar a una planta térmica de generacion eléctrica.

Las plantas termosolares (CSP) tienen dos partes principales: (i) el campo solar, donde se colocan
espejos que concentran la radiacion solar para calentar el fluido a elevadas temperaturas; y (i) un
ciclo de turbina de vapor convencional que genera la energia eléctrica

Dentro del mercado de CSP, existen en la actualidad dos tecnologias (ver diagrama) en un
avanzado estado de desarrollo: la tecnologia cilindro parabélica, donde la radiacion se concentra
linealmente en un tubo absorbedor distribuido a lo largo del campo solar en filas o “lazos”; y la
tecnologia de torre solar, o receptor central, donde la radiacién se concentra en un Unico punto
donde se genera el vapor, Abengoa esta presente en las dos tecnologias y ha construido y puesto
en funcionamiento instalaciones en las dos tecnologias.

Tecnologia CSP cilindro-parabdlica Tecnologia CSP de torre

Tecnologia de torre

\Ha“cstatcs

Ambas tecnologias presentan ventajas a dia de hoy, por lo que la compafiia ha decidido proseguir
su desarrollo en paralelo. La tecnologia cilindrico parabdlica es modular (permite construir plantas
de cientos de MW sumando campos solares), con el consiguiente ahorro por factor de escala.
Ademads, los componentes que la conforman (espejos curvos, tubos receptores y estructuras
fundamentalmente) estdn bajando sus costes sustancialmente. La tecnologia de torre, por su
parte, permite generar un vapor con mayores temperaturas, que se traducen en un mayor
rendimiento de la turbina. Sin embargo, no es modular (la altura de la torre tiene un limite fisico)
y la industria de sus componentes no estan tan desarrollada.

Abengoa ha apostado por la tecnologia CSP frente a la fotovoltaica porque la mayor parte de su
valor afiadido proviene de la ingenieria, donde la compafia tiene gran experiencia y “know-
how", y es un sector emergente donde la compafia puede construir gracias al 1+D+i una fuente
de ventaja competitiva. Sin embargo, PV se trata de una tecnologia mas madura donde Abengoa
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no tiene el “know-how” necesario para construir una posicion competitiva relevante. La
tecnologia termosolar (CSP) tiene caracteristicas propias, diferenciales respecto a PV, que la hacen
atractiva para las compafias eléctricas que buscan fuentes de generacién centralizadas
gestionables, esto es, generacion que pueda regularse a la curva de demanda y no sea
intermitente. CSP es mas gestionable que PV debido a la inercia térmica, a su capacidad de
almacenamiento térmico, y su posibilidad de integracién con otras fuentes como gas o biomasa,
gue reduciria los costes de producciéon y permitiria producir las 24 horas del dia. Si bien el coste
de produccién de energia es hoy por hoy mas bajo en PV, CSP tiene aun por delante un gran
potencial de reduccién de costes, a lo que habria que sumar las ventajas anteriormente
mencionadas.

El proceso de construccion de una planta termosolar dura entre 18 y 36 meses, dependiendo del
tamafio de la planta y de si cuenta o no con sistema de almacenamiento de energia. El proceso
de construccién de una planta PV suele ser mucho mas corto, unos seis meses 0 Menos.
Previamente, los trabajos previos de desarrollo consistentes en la localizacion del terreno y
garantizar opcién de arrendamiento o compra, elaboraciéon de mediciones solares, solicitud de
permiso de conexién a la red eléctrica, permisos medioambientales y de obras, etc pueden durar
hasta 24 meses. Por tanto, desde la localizacion del terreno hasta la efectiva puesta en operacion
de una planta pueden pasar entre 4 y 5 afos normalmente. La construccion de una planta la
realiza un contratista a través de la suscripcion de un contrato de precio cerrado de construccién
llave en mano firmado con tarifas de mercado. En el caso de Abengoa, el segmento de Ingenieria
y Construccion construye las plantas de CSP y PV de la propia compafia. Este segmento se
encarga de gran parte del trabajo béasico y detallado de ingenieria de las plantas aplicando sus
conocimientos de la tecnologia solar. Este segmento participa también en el desarrollo de plantas
de energia solar desde el inicio del proceso.

Los terrenos donde se ubican las plantas son arrendados por un periodo no inferior a los 25 afnos
de derecho de tarifa o en propiedad. En Solana y Mojave los terrenos se tienen en propiedad.
Previamente, durante el periodo de desarrollo se firma con el propietario una opcién de
arrendamiento por la cual Abengoa se reserva el terreno en exclusiva por un tiempo razonable,
suficiente para determinar si en esa ubicacion finalmente podra construirse una planta o no.

Regulacién
Espania

A fecha de registro del presente Documento de Registro, Abengoa cuenta en Espafia con 693
MW con tarifa asignada, de los cuales 193 MW estan ya operativos y el resto (500 MW) que
estan en distintas fases de construccion han sido debidamente inscritos en el Registro de Pre-
asignacion y estan sujetas al denominado Régimen Especial. Adicionalmente Abengoa cuenta con
500 MW adicionales en diferentes estados de desarrollo, que en ningln caso podran ser pre-
inscritos en el actual Registro de Pre-asignacion (la capacidad objetivo del gobierno ya se ha
alcanzado), y deberadn esperar a una nueva regulacion de la cual se ignora a dia de hoy tanto la
capacidad nueva objetivo para cada afio (“cupos”) como las tarifas a aplicar.

Las instalaciones en Régimen Especial pueden optar, en su mayoria, entre percibir una tarifa fija (y
asi cobrar una cantidad fija por kW/h producido) u obtener el precio de mercado mas una prima.
Actualmente la tarifa para 2011 es de 29,09 co/kwh (supone un 550% mas que el precio medio
del pool eléctrico de 4,5 ca/kwh de media en el afno 2010), mientras que la prima es de 27,43
c/kwh, teniendo en cuenta que la suma del precio del mercado mas la prima no puede ser
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mayor de 37,14 ca/kwh ni menor de 27,43 co/kwh. Tanto la tarifa como la prima se actualizan
anualmente al IPC-0,25% hasta 2012, y a IPC-0,5% en adelante hasta cumplir 25 afos de
operacion. Por tanto, eleccién anual entre tarifa fija o precio de mercado mas prima dependera
de los niveles del precio de mercado en cada momento. En la revision de la regulacion de
termosolar llevada a cabo en diciembre de 2010 se aprobd que las nuevas plantas del Registro de
Pre-asignacion o que vayan entrando en operacion deberan vender obligatoriamente a tarifa
durante el primer afio, pudiendo elegir entre los dos mecanismos a partir del segundo afo.
Adicionalmente se reguld que las plantas termosolares sin almacenamiento, la Unica tipologia que
tiene Abengoa en Espafa, solo podran tener derecho a tarifa hasta un méaximo de 2.880 horas /
ano, lo que en la practica no afecta a las plantas de Abengoa en Espafa ya que operan en torno a
2.000-2.300 horas/afo.

Mediante este sistema, Espafia ha conseguido alcanzar los objetivos de capacidad instalada
marcados en el Plan de Energias Renovables 2010 en muchas tecnologias, como la edlica,
termosolar y fotovoltaica, habiéndose multiplicado la capacidad instalada en estas dos Ultimas por
cuatro y por diez, respectivamente. Tras haberse alcanzado los objetivos en estas &reas, no se han
estipulado nuevas tarifas para nuevas plantas mas alld de las pre-registradas en este marco
regulatorio —ver 5.1.4 2-, aunque se prevé que las tarifas que seran aplicables a los nuevos
proyectos bajen.

Con la regulacién espafola actual, los promotores, incluido Abengoa, estan obteniendo un
retorno de proyecto del 8%-9%, que tras la financiacion sin recurso se convierte en un 10-15%
de retorno de accionista.

Estados Unidos

En Estados Unidos, con la finalidad de incentivar el uso de las energias renovables, se han
establecido unos objetivos de consumo de energia renovable en los llamados Renewable Portfolio
Stanadardy Renewable Electricity Standard. Para alcanzar estos objetivos, el Gobierno obliga a las
companias eléctricas a incluir generacion renovable como parte de su mix de generacién total. Las
compafias eléctricas organizan subastas para cubrir dicha generacion ofreciendo a los ofertantes
la firma de un contrato a largo plazo (Power Purchase Agreement o “PPA") de compra de
energia, normalmente por 25 afios. El ofertante que, superada la pre-calificacién técnica, ofrezca
el menor precio, gana el concurso y firma un contrato privado con la compania eléctrica,
comprometiéndose a suministrar la energia objeto del contrato a partir de una fecha
determinada. Como en cualquier concurso, el promotor ganador del proyecto espera obtener una
rentabilidad dentro de sus expectativas. Si bien las rentabilidades no se hacen publicas ni tampoco
los precios a los que se cierran los PPA, es de esperar que las rentabilidades en este esquema
competitivo de EE.UU sean inferiores a las que se obtendrian en un mercado de tarifa como el
espafnol.

Abengoa ha firmado dos contratos PPA de este tipo, uno con la compania eléctrica Arizona Public
Service relativo a la planta CSP de 280 MW de Solana que ya esta financiado y en construccion, y
otro con Pacific Gas & Electric para la planta CSP de 250 MW Mohave donde se ha conseguido la
garantia federal de financiacion y se esta en periodo de cierre de la financiacion. En caso que la
companfia no pudiera completar la financiacion del proyecto, el contrato incluye una salida del
mismo sin penalidad alguna.

Como ayuda complementaria, el Gobierno de EE.UU. otorga ayudas directas (“grants”), garantias
para financiacion (“federal loan guarantees”) e incentivos fiscales (”incentive tax credits”,
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alrededor del 30% de los costes elegibles, que se pueden monetizar en el momento de la puesta
en funcionamiento del proyecto). El proyecto CSP de Solana (280 MW) actualmente en
construccién, cuenta con la una garantia federal de financiaciéon por 1.500 millones de dolares
americanos. El proyecto de Mojave (280 MW) ha recibido la aprobacién condicional de la garantia
federal por 1.200 millones de délares americanos en Junio 2011. Dicha garantia posibilita la
obtencién de financiacion de forma automaética con el Banco Federal. Las garantias federales
estan limitadas en su importe global y por tanto, en la practica, se compite con otros proyectos de
otras compafiias. Las garantias de crédito del Departamento de Energia de EE.UU. forman parte
de un programa plurianual que garantiza determinados créditos concedidos a proyectos de
energias renovables, a instalaciones de producciéon de energias renovables, y a proyectos de
suministro de energia eléctrica. El programa actual finaliza en septiembre de 2011 y es aun
incierto si se va a renovar o los términos de su renovacion.

Lineas de Transmision de electricidad

Abengoa opera unos 4.000 km de lineas (unos 2.400 km en capacidad equivalente),
principalmente en Brasil con 2,600 km (unos 1.500 km en capacidad equivalente), donde la
Compania es la primera concesionaria privada del pais en lineas de transmision en términos de
kildémetros bajo concesion a partir de datos publicados por ANEEL (Agencia Nacional de Energia
Eléctrica brasilefia) en 2010, y en Pert, donde se han puesto parcialmente en operacién una linea
de 670 km. A continuacion figura una lista completa de concesiones de lineas de transmision, a
fecha de registro del presente Documento de Registro:

%

Abengoa Tipo de Estado Capacidad
Pais Proyecto Km enel contrato de  Concesionaria  (Fecha de entrada  equivalente (Km *
capital del concesién funcionamiento) % Abengoa)
proyecto
Brasil
STE el 366 50% BOOT ANEEL (Jul-04) 183
En funcionamiento
ATE ..o 370 50% BOOT ANEEL (Oct-05) 185
En funcionamiento
ATEIl .......... 937 50% BOOT ANEEL (Dic-06) 468
En funcionamiento
ATEIN ......... 459 50% BOOT ANEEL (May-08) 230
Funcionamiento
ATE IV (Sao
Mateus) ...... 85 100% BOOT ANEEL (Ene-10) 85
En funcionamiento
parcial (35 km)
ATE V
(Londrina) ... 132 100% BOOT ANEEL (Oct-10) 132
Funcionamiento
ATE VI
(Campos
Novos) ........ 131 100% BOOT ANEEL (Ene-10) 131
En funcionamiento
ATE VII (Foz
do Iguacu) ... 115 100% BOOT ANEEL (Ago-09) 115
Total
Funcionamiento Brasil 2.595 1.529

Construcciéon
Manaos ....... 586 50,5% BOOT ANEEL (Oct-11) 296
Construccion
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%
Abengoa Tipo de Estado Capacidad
Pals Proyecto Km en el contrato de  Concesionaria  (Fecha de entrada  equivalente (Km *
capital del concesién funcionamiento) % Abengoa)
proyecto
Norte Brasil . 2.375 51% BOOT ANEEL (Oct-12) 1.211
Construcciéon
Linha verde . 987 50,5% BOOT ANEEL (Oct-11) 498
Total
construccion Brasil 3.948 2.005
En funcionamiento
Perti Redesur........ 431 24% BOOT® MEM® (Mar-01) 103
Funcionamiento
parcial (190 km)
ATN ... 696@ 100% BOOT MEM (Dic-10) 696
Total en
funcionamiento Perd 1.127 799
Construccion
ATS oo 872 100% BOOT MEM (Jul-13) 872
Total
Construccién Perd 872 872
En funcionamiento
Chile Araucana ... 54 20% BOO® Pangue (Nov-96) 11
En funcionamiento
Abenor ........ 100 20% BOO Electroandina (Ene-96) 20
En funcionamiento
Huepil .......... 141 20% BOO Endesa (Jun-03) 28
En funcionamiento
Palmucho..... 10 100% BOO Endesa (Nov-07) 10
Total 69
Funcionamiento Chile 305
Total de Lineas de
transmision eléctrica ... 8.847 5.275

1

«MEM» significa Ministerio de Energia y Minas.

«BOO» significa Construir, Poseer y Operar.

«ANEEL» significa Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

«BOQOT» significa Construir, Poseer, Operar y Transferir, tanto para el sector publico como para el privado.

En total, sumando los activos en operaciéon y construccién. la actividad de Infraestructuras de Tipo
Concesional cuenta con 18 proyectos situados en Brasil, Chile y Pert, con un total aproximado de
8.847 kilbmetros de concesiones de transmision a fecha de registro de este documento (5.275
kilometros en capacidad equivalente, y teniendo en cuenta la venta de las sociedades brasilefias
descritas en el apartado 20.2 y el Anexo Il) una vez estén en operacidon y una media de vida
pendiente de 23 anos bajo el contrato de concesién correspondiente.

N° de
Proyectos(

11

4

Total aproximado de
km. de concesiones de
transmisién

6.543

305

1.999

Total aproximado de km.
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3.534

69

1.671



Total .......coooooiiiii 18

Total funcionamiento... 14
Total construccion....... 4
Total ..o 18

8.847

4.027

4.820

8.847
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5.274

2.397

2.877

5.274

(1) Incluye proyectos totalmente nuevos, proyectos en construccién y en funcionamiento.

En el periodo 2008-2010 la capacidad instalada ha aumentado en 364 km, pasando de 4.049km

en el ano 2008 a 4.413 km en el afio 2010 (+9%):
Capacidad instalada:

%

Tabla en Km Abengoa Pais 2008 2009 2010  jun-11
Capacidad inicial (Etim, Expansion (25%); NTE, STE
(50%); ATE, ATE Il (100%)) 25;50; 100% Brasil 2.854 3.313 3.428 2.982
Construccién:
ATE Il 100% Brasil 459
ATE IV, ATEV, ATE VI 100% Brasil 348
ATE VII 100% Brasil 115
Adquisicion:
NTE, STE 50% Brasil
Bajas:
Etim, Expansion 25% Brasil -794
NTE 100% Brasil -386
ATE, ATE I, ATE lll, STE 50% Brasil
Total Brasil 3.313 3.428 2.982 2.596
Variacion (%) 3% -13% -13%
%
Tabla en Km Abengoa Pais 2008 2009 2010  jun-11
Capacidad inicial (Redesur) 24% Peru 431 431 431 1126
Construccion:
ATN 100% Peru 695
Total Peru 431 431 1.126 1.126
Variaciéon (%) 0% 161% 0%
%
Tabla en Km Abengoa Pais 2008 2009 2010 jun-11
Capacidad inicial (Araucana, Abenor, Huepil, Palmucho) 20%, 20%, 20%, 100% Chile 305 305 305 305
Total Chile 305 305 305 305
Variaciéon (%) 0% 0% 0%
Total Brasil, Chile, Peru 4,049 4.164 4.413 4.027
Variacién (%) 3% 6% -9%

Capacidad equivalente:

En el periodo 2008-2010, la capacidad equivalente ha aumentado 1.335 km, pasando de 2.514

km en el ano 2008 a 3.849 km en el afio 2010 (+53%).
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Tabla en Km Abengoa Pais 2008 2009 2010 jun-11
Capacidad inicial (Etim, Expansion (25%); NTE, STE
(50%); ATE, ATE Il (100%)) 25;50; 100% Brasil 1.883 2.342 2.457 2.982
Construccién:
ATE Il 100% Brasil 459
ATE IV, ATEV, ATE VI 100% Brasil 348
ATE VII 100% Brasil 115
Adquisicion:
NTE, STE 50% Brasil 376
Bajas:
Etim, Expansion 25% -199
NTE 100% Brasil -386
ATE, ATE II, ATE Ill, STE 50% Brasil -1.066
Total Brasil 2.342 2.457 2.982 1.530
Variacion (%) 5% 21% -49%
%
Tabla en Km Abengoa Pais 2008 2009 2010 jun-11
Capacidad inicial (Redesur) 24% Perd 103 103 103 798
Construccion:
ATN 100% Peru 695
Total Peru 103 103 798 798
Variacion (%) 0% 675% 0%
%
Tabla en Km Abengoa Pais 2008 2009 2010  jun-11
Capacidad inicial (Araucana, Abenor, Huepil, Palmucho) 20%, 20%, 20%, 100% Chile 69 69 69 69
Total Chile 69 69 69 69
Variacién (%) 0% 0% 0%
Total Brasil, Chile, Pera 2.514 2.629 3.849 2.397
Variacién (%) 5% 46% -38%

En 2010, la adjudicaciéon mas relevante fue la concesidon para la construccion, administracion,
direccién y mantenimiento durante un periodo de 30 afios de una linea de transmision eléctrica de
872 km en Pert (Abengoa Transmision Sur, ATS), cuya entrada en funcionamiento esta prevista para
el segundo semestre de 2013.

Una vez finalizada la construccién de ATS y del resto de proyectos en construcciéon, asi como tras
considerar la venta de las lineas brasilefas descritas en el apartado 20.2, la capacidad instalada se
espera que aumente de 4.027 Km en Junio 2011 a 8.847 Km en 2013 (+120%) con este calendario
de variaciones medidas como incremento respecto al periodo anterior: 1.573 km en 2011 (+39%
respecto a Junio 2011%) y 3.247 km en 2013 (+58%,).

2011 2012 ' 2013
Q1 Q2 Q3 Q4 O Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
ATN (Peru) 695 km 1
Manaus (Amazonas) 586 km R

Norte Brasil (Rio Madeira) 2370 KM
Linha Verde (Premadeira) 9BT KM ——
ATS (Peru) §70 Y

En términos de capacidad equivalente, ésta se espera que aumente de 2.397 km en Junio 2011 a
5.275 km en 2013 (+120%) con este calendario de variaciones, medidas como incremento respecto
al periodo anterior: 794 km en 2011 (+33% respecto a Junio 2011%) y 2.083 km en 2013 (+65%).

En Brasil, mercado mas relevante de la compafifa en transmision, la Agencia Nacional de Energia
Eletrica (ANEEL) es la encargada de la planificacion y regulacién del sistema eléctrico brasilefio,
incluyendo las redes de transmision. Desde que en 1995 fuera aprobada en Brasil la ley de
concesiones publicas, ANEEL subasta periédicamente la construccion y operacién de nuevos tramos
de lineas de transmision en procesos publicos denominados “leilaos”. Una vez la oferta técnica es
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precalificada, los ofertantes entregan un sobre con el canon anual, (lamado “Receita Anual
Permitida”) que estan dispuestos a recibir por la construccién, mantenimiento y operacion de la linea
durante 30 afios. Estos sobres son abiertos en audiencia publica y aquel que contenga un menor
precio resulta adjudicatario. El banco de desarrollo de Brasil, llamado Banco Nacional do
Desenvolvimiento (BNDES), ofrece financiacién de proyecto a los adjudicatarios en mejores
condiciones y por la totalidad del importe solicitado si se cumplen determinados requisitos. Si bien las
companias eléctricas de generacion usuarias de la red son las que pagan el servicio al propietario de
la linea, estos pagos son garantizados por ANEEL. El canon anual se actualiza cada afio con una
férmula que recoge el impacto de la inflacién en su totalidad.

Abengoa es responsable de que la linea de transmision eléctrica esté operativa y disponible, por lo
gue cobra un canon anual con un sistema de bonus / malus en funciéon de la disponibilidad. Este
canon, actualizable anualmente en funcién de la inflacién del periodo, es fijado en el momento de la
concesion del proyecto y regulado en el contrato de concesion, se factura a las companias de
generacion eléctrica usuarias de la infraestructura.

El 27 de julio de 2010, como parte de su estrategia de rotaciéon de activos, Abengoa cerré un
acuerdo con State Grid Internacional para vender su participacién (del 25%) en ETEE (Expansion
Transmissao de Energia Electrica, Lta.) y ETIM (Expansion Transmissao I[tumbiara Marimbondo,
Lta.), que son responsables de la concesion de 794 km de las lineas de transmision que unen las
centrales eléctricas de la ciudad de Itumbiara, en Soias y Marimbondo, en Minas Gerais. La venta
de estas participaciones resulté en un incremento del flujo de caja de 102 millones de euros y un
beneficio de 69 millones de euros, recogido en la cuenta de “otros ingresos de explotacion” en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (45 millones después de impuestos).

El 3 de Junio de 2011 la filial brasilefa Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. suscribié un contrato
con Transmissao Alianca Eletrica S.A.-TAESA (filial de de Companhia Energética de Minas Gerais -
CEMIG, compafia brasilefia de servicios de electricidad), en virtud del cual Abengoa Concessoes
vende a TAESA el 50% de su participacion en una entidad de nueva formacion, que se denominara
Abengoa Participacdes Holdings S.A., en la que Abengoa Concessbes habra aportado, para la
fecha de cierre, el 100% de sus participaciones en cuatro companias de proyectos de su entera
propiedad en la actualidad, titulares de concesiones sobre lineas de transmisién en Brasil. Dichas
cuatro compafias son STE - Sul Transmissora de Energia S.A., ATE Transmissora de Energia S.A.,
ATE Il Transmissora de Energia S.A. y ATE Ill Transmissora de Energia S.A. Por otro lado, Abengoa
Concessdes y Abengoa Construcao Brasil Ltda. formalizaron un contrato con TAESA para la venta
de la totalidad del capital social de NTE - Nordeste Transmissora de Energia S.A. Se espera que
Abengoa obtendra de esta operacion unos ingresos en caja de 485 millones de euros (dependiendo
del tipo de cambio), una reduccién de deuda neta consolidada de 656 millones de euros y una
plusvalia estimada después de impuestos entre 27 y 30 millones de euros que puede variar en
funcién de gastos de la operacion, fecha definitiva de cierre y tipo de cambio entre otras variables. La
operacion estd sujeta a la aprobacion de los prestamistas y de la Agencia Nacional de Energia
Eléctrica (ANEEL).

Agua

Abengoa participa en concursos publicos para la construcciéon y direccién de instalaciones de
generacion, transporte, tratamiento y gestion de aguas, incluidas plantas de desalacion,
tratamiento y purificacién de agua y tuberfas de agua relativas a acuerdos de concesién a largo
plazo, en los que normalmente participa con socios en las sociedades de proyecto y financia sin
recurso. Adicionalmente en este segmento se incluyen pequefios activos de generacion
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hidroeléctrica y sistemas de irrigacién, actividades ambas marginales donde la compafia no tiene
planes de expansion.

En los ultimos afos, el numero de asociaciones entre los sectores publico y privado para gestionar
y ejecutar proyectos de infraestructuras de agua con concesidn ha aumentado
considerablemente. La forma de una concesién particular puede variar considerablemente
dependiendo del tipo de proyecto, el pais en cuestion, las negociaciones publico-privadas
individuales y el objetivo especifico de la concesion.

Actualmente, Abengoa cuenta con cinco proyectos de concesion de desalacidon de agua marina
en funcionamiento y tres en construccion en Honaine (Argelia), Tenes (Argelia) y Qingdao (China)
y cuya entrada en funcionamiento estd prevista entre 2011 y 2012. Pese a que los regimenes
tarifarios de estas instalaciones pueden variar entre una y otra en funcién de las geografias, el
pago por disponibilidad es una practica habitual del mercado, en el que se recibe un canon sujeto
a ciertas horas de operacién nominal a lo largo del afo.

La capacidad instalada en operacién en plantas propias a 31 de diciembre de 2010 es de 375.000
m3/dia, incluyendo la planta de Chennai en India, la cual se ha puesto en operacién en 2010 y es
capaz de generar 100.000 m3/dia de produccidon de agua desalada. Teniendo en cuenta las
plantas actualmente en construccién en China y Norte de Africa, la capacidad de desalacion
instalada ascendera a 875.000 m3/dia (lo que representa un incremento del 133%) una vez que
entren en operacion (previsiblemente antes de 2013).

En términos de capacidad equivalente, el aumento habra sido de un 186% pasando de 132.375
m3/dia a fin del 2010 a 378.375 m3/dia una vez estén todos los activos en operacién.

La siguiente tabla muestra informacion relativa a las concesiones actualmente en funcionamiento
y en construccion en el sector de las infraestructuras de agua a 31 de diciembre de 2010:

Participacién  Capacidad
Ano de Capacidad  de Abengoa equivalente
Nombre del Tipo de entrada Total del en el capital (capacidad total
proyecto Ubicaciéon  infraestructura  funcionamiento Duracién proyecto del proyecto * % propiedad)
Huesca Central
Iniciativas Hidroeléctricas Lérida, hidroeléctrica
Aragon y Cataluiia, . Espana 1997 50 aflos 12 GWh/afo  95% 11,4 GWh
Sevilla, Central
Iniciativas Hidroeléctricas, Espafa hidroeléctrica 2003 35afos 10 GWh/afio  50% 5 GWh
Total centrales
hidroeléctrica en
funcionamiento. 22 GWh/afio 16,4 GWh/ano
Navarra, Sistemas de
Canal de Navarra Espafa irrigacion 2006 35afios 14 sectores 20% 522 Ha
Incluidas 2611
Ha
Planta
Almeria, desaladora  de
Almeria Espafia agua marina 2005 15afos  50.000 m%*dia 50% 25.000 m*/dia
Planta
Murcia, desaladora de
Cartagena Espana agua marina 2006 35anfos  65.000 m¥dia 37,5% 24.375 m*/dia
Planta
Almeria, desaladora de
Bajo Almanzora 'Espafna agua marina 2007 15afos  60.000 m%*dia 40% 24.000 m*/dia
Skikda, 100.000
Skikda Argelia Planta 2009 25afos  m?*dia 34% (2) 34.000 m*/dia
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desaladora de

agua marina
Planta
Chennai, desaladora de 100.000
Chennai India agua marina 2010 25 anos  m’/dia 25% 25.000 m*/dia
Total plantas desaladora
de agua marina en 375.000
funcionamiento m3/dia 132.375 m*dia
Planta
desaladora de 200.000
Honaine Argelia agua marina 2011 25anos  m¥dia 26% 52.000 m*/dia
Planta
desaladora de 200.000
Tenes Argelia agua marina 2012 25afos  m3/dia 51% 102.000 m>/dia
Planta
desaladora de 100.000
Qingdao China agua marina 2012 25anos  m?dia 92% 92.000 m*/dia
Total plantas desaladora
de agua marina en 500.000
construccion m3/dia 246.000 m%dfa
Total plantas desaladora 875.000
de agua marina m3/dia 378.375 m*/dfa

M Todas las concesiones relativas a infraestructuras de agua son de construccion, direccion, propiedad y transferencia (BOOT).

@ Representa la participacion econémica de Befesa en este proyecto. Befesa integra globalmente los resultados del proyecto
gracias a su control del vehiculo que cuenta con la mayor participacion en la empresa de proyecto.

Abengoa inicid la construcciéon de plantas desaladoras en Espafia hace mas de 6 afos,
consiguiendo posteriormente incrementar capacidad ganando licitaciones internacionales. La
capacidad instalada aumentd en 200.000 m3/dia (+114%) en el periodo 2008-2010, con el
siguiente calendario de variaciones medidas sobre el ejercicio inmediatamente anterior:100.000
m3/dia en 2009 (+57%) y 100.000 m3/dia en 2010 (+36%).

Capacidad instalada:

%

Tabla en m3 Abengoa Pais 2008 2009 2010
Capacidad inicial 37,5%-40% Espafna 175.000 175.000 275.000
Construccion:

Skikda 67% Argelia 100.000

Chennai 25% India 100.000
Total 175.000 275.000 375.000
Variacion (%) 57 % 36%

En términos de capacidad equivalente, la capacidad instalada aumenté en 59.000 m3/dia (+80%)
en el periodo 2008-2010, con el siguiente calendario de variaciones medidas sobre el ejercicio
inmediatamente anterior: 34.000 m3/dia en 2009 (+46%) y 25.000 m3/dia en 2010 (+23%).

Capacidad equivalente:
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%

Tabla en m3 Abengoa Pais 2008 2009 2010
Capacidad inicial 37,5%-40% Espafia 73.375 73.375 107.375
Construccion:

Skikda 67% Argelia 34.000

Chennai 25% India 25.000
Total 73.375 107.375 132.375
Variacion (%) 46% 23%

A final del afno 2010, del total de 375.000 m3/dia instalados, la capacidad equivalente de
Abengoa son 132.375 metros clbicos/dia.

Una vez los activos en construcciéon estén en operacion, la capacidad construida de Abengoa se prevé
gue aumente desde 375.000 m3/dia hasta 875.000 m3/dia (+133%), esperando que tal aumento se
produzca segun el siguiente cronograma, con variaciones medidas sobre la capacidad instalada del
gjercicio anterior: 200.000 m3/dia en 2011 (+53%) y 300.000 m3/dia en 2012 (+52%).

2011 2012 2013
Capacidad Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 O Q2 Q3 Q4
Tlemcen-Honaine (Algeria) (26%) 200 ML/day  qu—
Tenes (Algeria) (51%) 200 ML/day
Qingdao (China) (92%) 100 ML/day

En términos de capacidad equivalente, la capacidad de Abengoa se prevé que aumente desde
132.375 m3/dia hasta 378.375 m3/dia (+186%), esperando que tal aumento se produzca segun el
siguiente cronograma, con variaciones medidas sobre la capacidad equivalente del ejercicio anterior:
52.000 m3/dia en 2011(+39%) y 194.000 m3/dia en 2012 (+105%).

Del total de 875.000 m3/dia instalados al final del 2012, la capacidad equivalente de Abengoa son
378.375 m3/dia.

Las plantas desaladoras son los principales activos de éste area, si bien la Compafiia cuenta
ademas con pequefias plantas hidroeléctricas y sistemas de irrigacion en Espafia. Todos estos
activos funcionan bajo esquemas concesionales BOOT, en los que la propiedad del activo es de la
sociedad ganadora del concurso publico hasta la finalizacién del periodo concesional, donde cabe
la posibilidad de que se traspase al concedente.

Como se explica con més detalle en el apartado 6.3 siguiente, éste es un sector en crecimiento,
dado el incremento en las necesidades de agua. Los gobiernos, cada vez mas concienciados con
estas necesidades, asignan estos proyectos mediante concursos publicos. Estos concursos
permiten obtener un pago por toda el agua producida por la planta durante una serie de anos (en
torno a 25), suficiente para amortizar la inversién efectuada y obtener rendimiento para la
Sociedad.

Cogeneracién

Abengoa cuenta con 181 MW de capacidad de cogeneracién en operaciéon en Infraestructuras de
Tipo Concesional, ademas de los 280 MW de cogeneracion en Produccion Industrial.

La evolucién de la capacidad instalada en el periodo 2008-2010 ha sido la siguiente:
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%

Tabla en MW Abengoa Pais 2008 2009 2010
Capacidad inicial 39%-99% Espana 261 181 181
Bajas:

Sniace 90% Espana -80
Total 181 181 181
Variacion (%) 0% 0%

La capacidad equivalente de Abengoa es de 145 MW:

%

Tabla en MW Abengoa Pals 2008 2009 2010
Capacidad inicial 39%-99% Espafna 217 145 145
Bajas:

Sniace 90% Espafna -72
Total 145 145 145
Variacion (%) 0% 0%

Abengoa cuenta con una planta de 300 MW de capacidad de cogeneraciéon en construccion,
anexa al complejo Nuevo Pemex en Tabasco (México) para el que ya se ha firmado un acuerdo de
compraventa de energia con Pemex que asegura los ingresos durante 20 afos en el que Abengoa
participa al 60% siendo el 40% restante de GE Capital.

Una vez esté esta planta en operacion (esperado en Q1 2013), la capacidad de Abengoa habra
aumentado de 181 MW a 481 MW (+165%). En términos de capacidad equivalente, la capacidad
de Abengoa habra aumentado de 145 MW a 325 MW (+124%).

El desarrollo de nuevos proyectos dependerd fundamentalmente del volumen de grandes
proyectos de cogeneracion sacados a concurso internacional, que actualmente es limitado.

A pesar de que los esquemas de propiedad varian segun cada caso, es habitual que la industria
anfitriona, la que consume la energfa térmica generada en el proceso, tenga cierto porcentaje de
la planta de cogeneracién. A modo de ejemplo, en el caso de la planta de cogeneracién que se
estd construyendo en Tabasco, México, la propiedad sera compartida entre Abengoa (60%) y
General Electric (40%) , mientras que en la de Granada, la empresa anfitriona posee menos del
40% de la sociedad proyecto.
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Produccién Industrial

La actividad de Producciéon Industrial desarrolla y produce biocombustibles para el transporte,
empleados como aditivos de la gasolina o para mezclar directamente con gasolina o gasoil.
Asimismo, produce destiladores, granos y solubles (DGS) (un complemento nutricional en el pienso
para el ganado), azlcar en las plantas de produccion de Brasil, electricidad (se vende el excedente
gue se necesita para producir el biocombustible) y diéxido de carbono como co-productos del
proceso de produccion de bioetanol para vender a terceros. La actividad de biocombustible se
encuentra en Espafa, en Francia, en los Paises Bajos, en Estados Unidos y en Brasil. Ademas, la
actividad de Produccion Industrial lleva a cabo el reciclaje de residuos industriales (principalmente
polvo de aceria, aluminio y escorias salinas) en Espafa, Alemania, Francia, Suecia, Turquia y el Reino
Unido y la gestion de residuos industriales en Espafia, México, Chile y Peru.

Esta ultima actividad incluye los sectores relacionados con los biocombustibles y el reciclaje de
residuos industriales, que, como en el caso de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional,
también estan basados en activos propios. Son sin embargo negocios donde existe riesgo de
mercado y la compafia esta expuesta a volatilidad en los precios de materias primas y productos
finales. Los sectores en lo que la compania opera son de alto crecimiento y en ellos ostenta una
posicion relevante en el mercado.

A continuacién se muestran las ventas por las principales areas de la actividad de Produccion
Industrial para los ejercicios 2010, 2009 y 2008:

Ventas:
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 Variaciones %  (No
(No auditado) (No auditado) (No auditado) auditado)
milesde % s/ miles de miles de 10-09 09-08
Ventas euros Total euros % s/ Total euros % s/ Total
Biocombustibles  1.575.153 /4% 1.009.954 70%  830.030 56% 56% 22%
Reciclaje 561.620 26%  437.033 30%  655.523 44% 29% (33%)
industrial
Total Produccién o o o o o
Industrial 2.136.773 190% 1 446,987 100% 4 485613 100% 48% (3%)

Biocombustibles y Reciclaje industrial representan un 28% y 10% para el ejercicio 2010,
respectivamente, sobre las ventas consolidadas.

EBITDA:
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 Variaciones %
(No auditado) (No auditado) (No auditado) (No auditado)
% s/ Total milesde % s/ Total miles de % s/ Total 10-09 09-08
Ventas miles de euros  EBITDA euros EBITDA euros EBITDA
Biocombustibles 211.963 66% 123.389 56% 90.705 37% 72% 36%
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. . 107.702 34% 95.131 44% 152.996 63% 13% (38%)
Reciclaje industrial

Total Produccion

Industrial 319.665 100%  218.520 100% 243.701 100% 46% (10%)

Biocombustibles y Reciclaje industrial representan un 22% y 11% para el ejercicio 2010,
respectivamente, sobre el EBITDA consolidado.

A continuacion se adjunta la diversificacion geogréfica de las ventas a cierre de 2010:

Reciclaje de residuos industriales: Biocombustibles:

@ Alemania
= EEUU
uEspania
| ufy
IFranda \
wuBrasil

uResto Eurcpa %%

uhsia & Africa

10%

Biocombustibles

El sector de biocarburantes de la actividad de Producciéon Industrial se dedica a la produccion y
desarrollo de biocombustibles, principalmente bioetanol para el transporte, que utiliza cereal, cana de
azucar y semillas oleaginosas -soja, colza y palma- como materias primas. Las instalaciones de
produccion de bioetanol que Abengoa tiene en Europa, Estados Unidos y Brasil poseen una
capacidad de produccién combinada de 2.905 millones de litros en funcionamiento. Asimismo,
cuenta con una planta de biodiesel en Europa (San Roque, Espafia) con capacidad de 220 millones de
litros por afio, y es la Unica compafia con una presencia significativa simultdnea en Europa, Estados
Unidos y Brasil, los tres mayores mercados de biocombustible del mundo.

El bioetanol se emplea para la produccion de ETBE, como componente de la gasolina o para su
mezcla directa con ella. El biodiesel se emplea para su mezcla directa con el gasoil o en estado puro
como sustituto de éste. Asimismo, Abengoa elabora co-productos de su produccidon de
biocombustible, incluidos DGS, azucar, electricidad y dioxido de carbono, que se venden a terceros.

A continuacion, se incluye una lista de las instalaciones de produccién de biocombustible a 31 de
diciembre de 2010:

Regién Planta Capacidad Porcentaj Estado Tipo de Capacidad
de bioetanol e Tecnologia equivalent
(millones de  participa e
litros cién de (capacidad
anuales) Abengoa total * %
en el propiedad)
capital
Europa Murcia (Espafa) 150 95% Funcionamiento 1 gen. 142,5
(1999)
A Corufia, 195 90% Funcionamiento 1 gen. 196
(Espana) (2003)
Salamanca, 200 100% Funcionamiento 1 gen. 200
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(Espania) (2006)
Lacq (Francia) 250 69% Funcionamiento 1 gen. 172,5
(2007)
Rotterdam, 480 100% Funcionamiento 1 gen. 480
(Paises Bajos) (sept- 2010)
San Roque, 225 100% Funcionamiento Biodiesel 225
(Espania) (biodiesel) (febr. 2009)
Total Europa 1.500 1.416
Estados York (Nebraska) 210 100% Adquirida 1 gen. 210
Unidos nov 2001
Colwich 95 100% Adaquirida nov. 1 gen. 95
(Kansas) 2001
Portales (Nuevo 115 100% Adquirida nov 1 gen. 115
Meéxico) 2001
Ravenna 340 100% Fncionamiento 1 gen. 340
(Nebraska) 2007
Evansville, 340 100% Funcionamiento 1 gen. 340
(Indiana) mar -2010
Tricity (lllinois) 340 100% Funcionamiento 1 gen. 340
mar2010
Total EEUU en 1.440 1.440
funcionamient
o)
Se espera que 95
Hugoton, 95 100% entren 2 gen.
Kansas funcionamiento en
2013
Total EEUU 95 95
construccion
Total EEUU 1.535 1.535
Brasil Sao Luis (Sao 3 millones 100% Adquirida e 1 gen. 3 millones
Paulo) de Sept. 2007 de
toneladas toneladas
trituradas; trituradas
70 Ml de 70 Ml de
bioetanol, bioetanol,
285.000 285.000
toneladas toneladas
de azUcar de azUcar
Sao Jodo (Sao 3,5 100% Adquirida en 1 gen. 3,5
Paulo) millones de septiembre de millones
toneladas 2007 de
trituradas; ton.
trituradas
130 Ml de 130 Ml de
bioetanol: bioetanal,
360.000 360.000
toneladas ton. de
de azUcar azlcar
6,5
miIIor'1es de gﬁlones de
tonc(ejl:das ;cjoneladas
. e
trituradas, trituradas,
Total Brasil 200MI de >0OMI
bioetanol; ;
645.000 645.000
toneladas tonela’das
, de azucar
de azlcar
Total ML en funcionamiento 3.140 3.055
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95

3.150

Todas las plantas referidas en la tabla anterior (salvo las de York (Nebraska), Colwich (Kansas),
Portales (Nuevo México) que se tienen en régimen de sales and lease-back y las dos de Brasil que
fueron adquiridas a un tercero) fueron construidas por la actividad de Ingenieria y Construccion de
Abengoa y son propiedad de Abengoa. en los porcentajes indicados en la tabla superior. Estas
plantas son todas de explotacion comercial. Ademas, existe (i) una planta piloto de bioetanol de
segunda generacion en York (Nebraska, Estados Unidos), de 100.000 litros/afio de capacidad, en
operacion desde 2007 vy (ii) una planta de demostracién en Salamanca (Espafa), de 5 millones de
litros/afo de capacidad, en operacién desde 2009.

Abengoa ha incrementado su capacidad instalada de biocombustibles en los Ultimos tres afios
pasando de 1.750 MI en 2008 a 3.140 MI (+79%) de acuerdo con el siguiente calendario, con
variaciones medidas sobre el ejercicio inmediatamente anterior: 230 Ml en 2009 (+14%) y 1.160 MI

en 2010 (+61%):

Capacidad instalada:

%

Tabla en Ml Bioetanol Abengoa Pais 2008 2009 2010
Capacidad inicial 69%-100% UE, US, Brasil 1.750 1.750 1.755
Construccion:
lllinois & Indiana 100% EEUU 680
Salamanca 100% Espafia 5
Rotterdam 100% Holanda 480
Total 1.750 1.755 2.915
Variacion (%) 0% 66%
%
Tabla en Ml Biodiesel Abengoa Pais 2008 2009 2010
San Roque 100% Espana 225 225
Total 0 225 225
Variacion (%) n/a 0%
Total biocombustibles 1.750 1.980 3.140
Variacion (%) 13% 59%
En términos de capacidad equivalente, Abengoa ha incrementado su capacidad de

biocombustibles en los ultimos tres afos pasando de 1.665 Ml en 2008 a 3.055 MI (+83%) de
acuerdo con el siguiente calendario, con variaciones medidas sobre el ejercicio inmediatamente

anterior: 230 Ml en 2009 (+14%) vy 1.160 Ml en 2010 (+61%):

Capacidad equivalente:
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%

Tabla en MI Bioetanol Abengoa Pals 2008 2009 2010
Capacidad inicial 69%-100% UE, US, Brasil  1.675 1.665 1.670
Construccion:
Illinois & Indiana 100% EEUU 680
Salamanca 100%  Espana 5
Rotterdam 100% Holanda 480
Total 1.665 1.670 2.830
Variaciéon (%) 0% 69%
%
Tabla en Ml Biodiesel Abengoa Pais 2008 2009 2010
San Roque 100%  Espaha 225 225
Total 0 225 225
Variaciéon (%) n/a 0%
Total biocombustibles 1.665 1.895 3.055
Variacién (%) 14% 61%

Abengoa es hoy el mayor productor de bioetanol de Europa en capacidad instalada segun Epure
(asociacion de productores de bioetanol: www.epure.org), con una capacidad anual de produccién
de 1.500 Ml en Europa. Ademas, también elabora biodiesel en una planta de produccién de San
Roque, Cadiz (Espafna) Esta planta estd situada en las instalaciones de una refineria de Cepsa,
comprador de una parte considerable del producto de estas instalaciones. En Europa el uso
mayoritario de etanol es para producir ETBE (aditivo necesario en las gasolinas, que ha sustituido por
normativa al tradicional MTBE) y para mezcla directa con gasolina hasta el 10% que permite la
normativa técnica de gasolinas en la mayoria de paises europeos sin necesidad de realizar
modificaciones en el motor de los vehiculos. Para el uso de mezclas superiores, y en particular para el
uso de e85 (85% de etanol y 15% de gasolina) el motor debe estar especialmente preparado, no
existiendo hoy por hoy normativa que obligue a la existencia de este tipo de motores ni incentivos
econdmicos para su compra. Lo anterior, junto a la poca infraestructura de distribucion de e85, hace
gue el e85 sea un producto con insignificante penetracion en Europa a nivel general, con la
excepcion de los paises escandinavos.

Abengoa es uno de los mayores productores de bioetanol de Estados Unidos de acuerdo con el
informe del 25 de abril de 2011 de £thanol Producer Magazine, con una capacidad anual de
produccion de mas de 1.440 MI. La mayor parte del bioetanol que se produce en Estados Unidos se
comercializa en forma de €10 (90% de gasolina y 10% de bioetanol), aunque las ventas de e85 se
han incrementado. Sin embargo, tal como ocurre en Europa, no existe obligacion ni incentivos para
el e85. En Estados Unidos, el objetivo marcado por la agencia de proteccién del medioambiente, EPA,
a través del ultimo Renewable Fuel Standard, es de 36.000 millones de galones (136.300 millones de
litros) en 2022, lo que supone casi multiplicar por tres la cifra actual.

Abengoa tiene un significativo papel en Brasil, operando tres plantas de bioetanol de cafa de azlcar
con una capacidad de consumo triturado de 6,9 millones de toneladas de cafia de azlcar para la
produccion de aproximadamente 200 Ml de bioetanol y una capacidad de produccién de azlcar de
675.000 toneladas anuales. Brasil es uno de los mayores mercados mundiales de bioetanol y
produccion de bioetanol y se espera que continle asi debido al éxito de los vehiculos de tecnologia
flex-fuel, que pueden funcionar tanto con gasolina como con bioetanol puro, como con cualquier
mezcla intermedia. Los vehiculos con tecnologia flex-fuel representan, en la actualidad, cerca del
90% de los vehiculos que se venden en Brasil.
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Las plantas de Brasil presentan la ventaja de poder adecuar su produccion a aztcar o bioetanol segin
mejor convenga en el mercado. Esta flexibilidad las permite optimizar sus regimenes de operacion en
funcion de lo que interese producir en cada momento. En los ultimos afnos el precio del aztcar ha
sido significativamente mayor que su equivalente en etanol, siendo la conveniencia de producir uno u
otro segun el rendimiento asociado a la produccion.

Actualmente la venta de biocombustibles esta incentivada en algunas jurisdicciones. Asi, en Europa,
los biocombustibles disfrutan de una exencion, total o parcial segun el pafs, del impuesto de
hidrocarburos para el distribuidor. En EE.UU, las refinerias reciben 45 céntimos de doélar por galén de
etanol que mezclan en sus gasolinas, que equivalen aproximadamente a un 20% del precio, y esta
aprobado que los productores de etanol de 2° generacion reciban 1 délar por galén producido, que
equivale aproximadamente a un 40% del precio. Adicionalmente hay previsto otorgar garantias
federales de financiacion para ayudar a la financiacion de plantas de sequnda generacion.

Brasil sin embargo es un mercado no intervenido y el etanol compite sin ningun tipo de ayuda con la
gasolina, y es el consumidor quien elige a la hora de repostar.

La compaififa, tras la puesta en funcionamiento de sus tres Ultimas plantas de etanol en 2010 (dos en
EE.UU, una en Europa) no tiene la intenciéon de realizar inversiones adicionales en plantas nuevas de
etanol de “primer generaciéon”, aquel que usa el grano como materia prima. Tampoco tiene la
intencién de construir nuevas plantas de biodiesel. De hecho, la Unica planta de biodiesel de la
compaiia estd ubicada en la refineria de Cepsa de San Roque (Cadiz), a la cual suministra biodiesel
en virtud de un acuerdo a largo plazo entre las partes, que adicionalmente se beneficia de la
exencion del impuesto de hidrocarburos vigente en Espafia para los biocombustibles. Otro incentivo
de apoyo para los biocombustibles consiste en los diferentes programas de apoyo del DoE para
biocomustibles de segunda generacion (ver apartado 5.1.4, “Regulacion”)

El Unico proyecto de produccién de etanol en construccion, Hugoton, ya es de “segunda
generacion”, tal como se explica a continuaciéon. Hay proyectos de segunda generacion en desarrollo
sin embargo no esta prevista su paso a construcciéon en un horizonte cercano. El negocio de los
biocombustibles de segunda generacién, asi denominados aquellos que utilizan la biomasa
celuldsica o los residuos como materia prima, se postulan con la alternativa de futuro porque no
interfieren con la cadena alimentaria. Ademas de no producir tensiones en los precios de los
alimentos, tiene un potencial mayor de reducciéon de gases de efecto invernadero respecto al de
primera generacion. Finalmente, la segunda generacion abre un abanico de posibilidades en
cuanto a la generacion de bioproductos sustitutivos de los derivados del petréleo como plasticos y
quimicos. Existen varios procesos biolégicos y termo-quimicos capaces de producir la
transformacién de biomasa en biocombustibles, de los cuales la companiia ha apostado por la
hidrolisis enzimatica. A este respecto, la Compania ha invertido de manera continuada en |+D+i
durante la Ultima década, desarrollando procesos y enzimas de su titularidad. En el caso de
segunda generacién, la materia prima (biomasa proveniente de residuos agricolas o forestales
principalmente) es mas barata que la usada en primera generacién (cereal), aunque las enzimas y
microorganismos encargados de realizar la conversion de biomasa a etanol son significativamente
mas caros hoy por hoy que sus equivalentes en primera generacién. Adicionalmente el coste de
inversion por unidad de capacidad instalada es aproximadamente cinco veces mayor en etanol de
segunda generacion respecto al de primera. Teniendo en cuenta todo lo anterior, el etanol de
segunda generacion es actualmente mas costoso de producir que el de primera generacion,
aunque se espera que lo iguale en unos cinco afios.

Las plantas de “primera generacidon” no se pueden convertir a plantas de “segunda generacion”
porque el proceso industrial de produccion es significativamente diferente. Si se pueden, sin
embargo, hibridar, es decir, unir fisicamente una planta de primera generacion con una de
segunda compartiendo esta Ultima ciertos elementos (servicios auxiliares tipo agua, aire
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comprimido; columna de destilacion, personal, etc) ya existentes de la planta de segunda
generacion.

En el sector de los biocombustibles de segunda generaciéon, Abengoa posee una planta piloto en
York (Nebraska, Estados Unidos), de 100.000 litros/afio de capacidad, en operacion desde 2007 y
una planta de demostraciéon en Salamanca (Espafa), de 5 millones de litros/afio de capacidad, en
operacion desde 2009, y ha comenzado la construccién de su primera planta comercial de
segunda generacion en Hugoton (Kansas, Estados Unidos), de 90 Ml/afio y un coste total
estimado de 300 millones de euros, para la que se han obtenido 100 millones de délares
(aproximadamente 70 millones de euros) mediante subvenciones por el Departamento de Energia
de Estados Unidos desde 2007. La planta piloto de York y la planta de demostracion de
Salamanca no se encuentran en la lista de activos presentada. El término “piloto” hace referencia
a escala solo por encima de laboratorio, 1/1000 respecto a una planta comercial, mientras que
“demostracion” es ya a escala 1/20 respecto a una planta comercial. Con la operacién
continuada de la planta de demostracién de Salamanca la compafia ha probado la viabilidad
comercial del etanol de segunda generacién, que pondra en practica en el proyecto de Hugoton.

La planta de Hugoton, que ha comenzado su construccion en 2011, se espera que comience a
operar en 2013 y proporcionara un conocimiento técnico fundamental que permitird integrar las
plantas de primera generaciéon con tecnologia de segunda generacion, lo que redundard en
ahorros de coste significativos al compartir elementos comunes. Adicionalmente se abre la
oportunidad de licenciar a terceros la tecnologia de la biomasa.

No obstante, la industria de bioetanol de segunda generacién espera ser competitiva con el
etanol de primera generacién en plantas construidas a partir de 2015. Mientras tanto, para
compensar por el extra-coste, el gobierno de EE.UU ayudara al productor de segunda generacién
con 1 usd/galon producido. Ademas, la planta de Hugoton permitira a Abengoa introducirse en la
incipiente industria de los biomateriales o bioproductos (productos elaborados a partir de biomasa
gue competiran, entre otros, con los plasticos y lubricantes actualmente producidos a partir del
petréleo), que actualmente se encuentra en fase de I+D.

Operaciones

El sector de biocarburantes de la actividad de Produccién Industrial de Abengoa representa un Unico
proceso integrado que incluye la produccion, el suministro de materias primas, la creacion de
bioetanol y el comercio de bioetanol, azlcar.y, DGS. El peso de los co-productos (azucar, DGS,
electricidad, CO2) es aproximadamente un 30%.

- Produccion

En las instalaciones de Europa y Estados Unidos se produce bioetanol a partir de grano de
cereal y en Brasil a partir de cafa de azUcar, porque ser un cultivo mucho mas eficiente en el
pais que los cereales. Una de las instalaciones de produccién en Europa genera biodiesel. En
el proceso de la produccion de bioetanol y de biodiesel, se generan ademas diferentes co-
productos, incluidos DGS, azucar, electricidad a través de cogeneracion, y dioxido de
carbono, que se recogen y se venden a terceras partes.
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- Suministro de materias primas

Las materias primas representan, aproximadamente, entre el 60% y el 70% de los costes de
produccion de los biocombustibles. Los cereales mas importantes para la produccion son el
maiz, el trigo, la cebada y el sorgo. La produccién de biodiesel depende de diversos aceites,
incluidos el de soja y el de palma. Los cereales se compran en los mercados internacionales.
Los precios de los cereales son volatiles, respondiendo a la oferta (cosechas), demanda,
situacion de stocks y movimientos especulativos. La compafia aplica la politica de fijacién de
margenes, por la cual en el momento de poder cerrar una venta de etanol comprueba si
simultaneamente puede comprar el grano necesario para producir dicho etanol a un precio
gue le permita obtener un margen acorde a su presupuesto. Si es asi, se cierra la venta y la
compra al mismo tiempo.

En Brasil las plantas de produccién de Abengoa se abastecen gracias a los acuerdos firmados
con los terratenientes de zonas colindantes a las mismas, bien de suministro de cafia o bien
de arrendamiento de las tierras asumiendo Abengoa el cultivo de la cafia, y por tanto el
riesgo de cosecha. Los acuerdos son tipicamente de largo plazo.

Productos
- Bioetanol

El bicetanol es un alcohol de origen que se usa tanto para producir ETBE como para
mezclarlo directamente con la gasolina, como en el caso del e85, e10 y e5 (el nimero denota
el % de etanol mezclado con la gasolina. Los motores de los vehiculos ligeros no necesitan
ningun tipo de adaptacién para consumir el €5 y e10, de hecho la gasolina estandar ya
contiene esas mezclas de etanol. Para mezclas superiores los motores necesitan adaptacion.
Ademas de las caracteristicas biodegradables del bioetanol, éste destilado posee numerosas
ventajas frente a los combustibles fosiles, ya que contribuye a reducir las emisiones de gases
de efecto invernadero y a incrementar la autonomia energética y la diversificacion, reduce la
dependencia de carburantes fosiles, hace crecer las economias locales, crea empleos en las
zonas rurales y crea combustibles mas limpios que producen menos éxido de azufre y menos
particulas contaminantes. Los precios de etanol estdn muy correlacionados con los de la
gasolina, aunque también participan otros factores como el equilibrio oferta-demanda del
propio etanol y el coste de las materias primas. En cualquier caso, como el etanol se usa en
mezclas con gasolina tan bajas, su precio no tiene impacto en el precio al que el consumidor
compra el litro de gasolina. Su demanda estd intimamente ligada a la de la gasolina,
relativamente inelastica en épocas de crisis. A pesar que Brasil es un productor importante de
etanol donde existe la posibilidad de generar etanol o azUcar, el azicar estd en general poco
correlacionado con el precio de etanol ya que esta sujeto a dinamicas de mercado globales.

- Biodiesel

El biodiesel es un combustible renovable formado por metil de acidos grasos o etil-esteres. Se
obtiene mediante la reaccién quimica del metanol (o bioetanol) con aceites vegetales (colza,
girasol, soja o palma). El biodiesel no contiene azufre y, al compararlo con el diésel derivado
del petréleo, las emisiones de gases de efecto invernadero (incluido el diéxido de carbono),
las de mondxido de carbono y las de particulas y otros productos contaminantes se reducen.
Como se ha indicado, Abengoa posee solo una planta de biodiesel, que ademas tiene un
contrato de venta a largo plazo con Cepsa.
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DGS

El DGS, un componente altamente proteico empleado en el pienso para el ganado, se
obtiene como producto secundario de la extraccion de la fécula de los granos de cereal. Es el
co-producto mas relevante.

En Europa y Estados Unidos, el DGS estd sujeto a estrictos controles de calidad que
garantizan sus propiedades nutricionales y cuyos derivados cumplen, por lo tanto, con las
normas de seguridad alimentaria. En Europa, Bureau Veritas certifica que el DGS producido
por Abengoa cumple con las normas establecidas de calidad y seguridad alimentarias
europeas. Asimismo, se estd trabajando para obtener una especificacion europea que
certifiquen que el producto cumple con unos determinados estandares de calidad. En
Estados Unidos, el DGS de Abengoa cumple con las especificaciones que exige la Association
of American Feed Control Officials, responsable del desarrollo y la puesta en practica de
leyes, normas, estandares y politicas de obligado cumplimiento equitativas y uniformes para
regular la elaboracién, producciéon y venta de alimentos para animales.

AzUcar

En Brasil, Abengoa produce azlcar a partir de la molienda de la cafia de azUcar. Durante la
molienda, el jugo de la cafa se separa del bagazo y se somete a los procesos biogquimicos y
térmicos necesarios para producir los dos productos finales del proceso, azucar y etanol, en
una proporcién que puede ajustarse hacia mas etanol o méas aztcar en funcion del precio de
ambos productos. El bagazo se utiliza como combustible para las plantas de cogeneracion,
gue generan el vapor y electricidad necesarios para el proceso de produccion de azucar y
etanol, ademas de un excedente de electricidad que se vende a la red.

Electricidad

Algunas de las plantas de procesamiento de Abengoa contienen unidades de cogeneracion
para producir el vapor y la electricidad necesarios para accionar el proceso de producciéon de
bioetanol. El exceso de electricidad generado se vende a empresas de servicio publico como
Eletrobras en Brasil. Cada una de las plantas en Espafna tiene una planta de cogeneracion de
turbina de gas, que venden la electricidad producida a la red a tarifa fija. La cogeneracién de
la planta de Rotterdam vende la electricidad a precio de mercado. Las instalaciones en Brasil
generan vapor y calor a partir de la combustion de bagazo obtenido después del proceso de
molienda de la cafia de azucar para su uso en el proceso de producciéon de biocombustibles y
generacion de electricidad. El importe total de la capacidad de las unidades de cogeneracion
es de 280 MW entre las plantas europeas y las brasilefas. De los 280 MW, 234 MW son a
través de contratos a largo plazo, tales como tarifas reguladas en el caso de Espafna o
contratos de compraventa de energia en Brasil. Por regla general la mitad de la potencia se
emplea para consumo propio y la otra mitad para verter electricidad a la red. Sin embargo,
estos no estan incluidos en la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional ya que son
activos de bioetanol.

Dioxido de carbono
En algunas de las plantas de Abengoa, y debido a su calidad y pureza, las emisiones de

diéxido de carbono de la produccion de bioetanol se capturan y se venden a terceros. En las
instalaciones de York, Nebraska, y Colwich, Kansas, el diéxido de carbono capturado se
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vende a terceros que procesan el gas y lo venden para su uso en las industrias de bebidas y
ultra congelados. Para el proyecto en los Paises Bajos, se han llevado a cabo estudios acerca
de la posibilidad de suministrar toda la produccion de diéxido de carbono a invernaderos.

Clientes y contratos

La cartera de clientes de la actividad de Produccion Industrial estd compuesta principalmente por
compaiifas petroliferas, entre las que se incluyen Repsol, Cepsa, Total y BP, y operadores comerciales,
como Cargill, Incorporated.

Abengoa ha firmado contratos de abastecimiento a largo plazo para la entrega de bioetanol de dos
de sus instalaciones espafnolas y para la entrega de biodiesel de su planta de biodiesel, teniendo estos
contratos de duracion comprendida entre 6 meses y 5 anos. Para el resto de las instalaciones, la
produccion se vende en virtud de contratos de abastecimiento que tienen una duracion de uno a seis
meses.

Actualmente, para el total de este negocio (bioetanol, aztcar y DGS para los tres mercados
geograficos), alrededor de un 19% de los contratos son a largo plazo (mas de un afio), un 49%
tienen duracion entre 3 meses y un afio y el resto (32%) son ventas spot (entre 1y tres meses).

El etanol es un “commodity” que cotiza en el Mercado de Valores de Sao Paulo (BOVESPA), el
Mercado de Chicago (CBOT) y el de Nueva York (NYMEX). En estos mercados se pueden realizar
transacciones de compra-venta, pero ademas fijan referencia de precio en transacciones privadas y
permiten realizar coberturas sobre commodities mediante contratos de futuros y opciones. Tal como
se indicod en el apartado de materias primas, la Compafia tiene la politica fijar el margen de la venta
de etanol comprando simultdneamente la cantidad de grano necesaria para producir dicho etanal,
asegurando un margen.

Proveedores

Para las operaciones europeas, Abengoa compra las materias primas (cereales, semillas oleaginosas y
aceites vegetales) necesarias para el funcionamiento de las plantas europeas de bioetanol y biodiesel,
junto con la comercializacion de coproductos asociados.

En Brasil las plantas de produccién de Abengoa se abastecen gracias a los acuerdos firmados con los
terratenientes de zonas colindantes a las mismas, bien de suministro de cafia o bien de
arrendamiento de las tierras asumiendo Abengoa el cultivo de la cafia. Los acuerdos son tipicamente
de largo plazo.

Reciclaje de residuos industriales

La Compania opera en el sector del reciclaje de residuos industriales, siendo el segmento mas
importante el de reciclaje de polvo de acero, donde Abengoa cuenta con nueve plantas
estratégicamente repartidas por Espafa, Francia, Alemania, Turquia y Suecia. El sequndo segmento
por relevancia es el de reciclaje de aluminio y escorias salinas de aluminio, con plantas en Espafa y
Alemania. El polvo de acero y las escorias salinas se reciclan de nuevo, obteniendo principalmente
zinc y distintas aleaciones de aluminio secundario respectivamente, que se venden en mercado.
Finalmente, el sector de reciclaje de residuos industriales de la actividad de Produccion Industrial esta
especializado en diversas actividades de reciclaje de residuos industriales y actualmente cuenta con
operaciones en Europa y Latinoamérica.
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Tanto en zinc como en aluminio como en gestién de residuos se precisa de una licencia
medioambiental, "la autorizacion ambiental integrada’ que dura 5 afos y precisa ser renovada tras
este tiempo. La Compafifa no tiene ninguin recurso planteado por denegaciéon de una autorizacion de
este tipo, ni por las condiciones contenidas en las autorizaciones de sus plantas

No existe ningln motivo para creer que no se renovaran las autorizaciones existentes a su
vencimiento, ni que se vayan a endurecer sus condiciones con dicha renovacion.

Reciclaje de acero

La siguiente tabla muestra la capacidad de reciclaje de cada una de las plantas de polvo de acero
en operacion:

Porcentaje de Capacidad
Capacidad de participacién equivalente

Ubicacién de la planta Tecnologia Residuo reciclado  reciclaje anual 9€ Abengoa  (capacidad
(toneladas) €N el capital total * %

social de la  propiedad)

planta
Erandio, Vizcaya, Espafna Horno Waelz Polvo de acero 160.000 100 % 160.000
Duisburgo, Alemania Horno Waelz Polvo de acero 95.000 100 % 95.000
Freiberg, Alemania Horno Waelz Polvo de acero 200.000 100 % 200.000
Fouquierés-Lez-Lens, Francia  Horno Waelz Polvo de acero 110.000 50 % 55.000
Iskenderum, Turquia Horno Waelz Polvo de acero 125.000 51 % 63.750
Gravelines, Francia Soldadura por arco Polvo de acero 110.000 100 % 110.000
sumergido inoxidable
Landskrona, Suecia Horno de plasma Polvo de acero 64.000 100 % 64.000
inoxidable
Amorebieta, Vizcaya, Horno rotatorio Polvo de acero 11.000 100 % 11.000
Espana galvanizado
Sondika, Vizcaya, Espafa Oxidacion de Polvo de acero 10.500 100 % 10.500
método indirecto galvanizado
Total............ooooviiiie 885.500 769.250

Las plantas anteriores, todas en operacion, cuentan con terrenos en propiedad.

El aumento de capacidad en el periodo 2008-2010 ha venido motivado por la firma de un
acuerdo de colaboracion (joint venture) a través de la adquisicion de un 51% de una planta de
reciclaje de residuos de polvo de aceria con una capacidad de 125.000 toneladas/afio en
Iskenderum (Turquia) en 2010 con el objetivo de entrar en uno de los paises mayores productores
de acero del mundo. Con ello el aumento de capacidad en 2008-2010 asciende de 760.500
toneladas/afio en 2008 a 885.500 toneladas/afo en 2010 (+16%). En términos de capacidad
equivalente, el aumento de capacidad en 2008-2010 asciende de 705.500 toneladas/afo en
2008 a 769.250 toneladas/afno en 2010 (+9%).

Abengoa recoge residuos de polvo de acero de instalaciones industriales, principalmente de
acerfas y fundiciones de acero. Se cobra a los clientes una tasa por la recogida de los residuos de
polvo de acero (el peso de este ingreso es aproximadamente el 20% del total), que no suele ser
mas cara que las soluciones alternativas pero que posee un menor impacto para el

Documento de Registro - 89 -



30 de junio de 20117

medioambiente y reduce el riesgo de potenciales reclamaciones por parte de agencias
medioambientales en el futuro. La tasa de recogida especifica que se cobra se basa normalmente
en el volumen de residuos generados por un cliente. Las relaciones comerciales con los clientes
son generalmente a largo plazo.

Una vez recogidos, los residuos de polvo de acero se transportan a una de las nueve plantas de
reciclaje de polvo de acero donde dichos residuos son tratados mediante varios procesos
pirometallrgicos e hidrometalUrgicos que separan los metales pesados de otros elementos
guimicos, especialmente el zinc, pero también otros elementos como el niquel o el cromo. Este
tratamiento genera principalmente ¢xido Waelz, que a continuacion se vende a las metallrgicas
para su uso en la produccion de zinc (esta venta supone el 80% de los ingresos del segmento de
reciclaje de acero). El zinc se usa mayoritariamente para galvanizar acero. Ademas, se separan y se
tratan determinadas cantidades de niquel y cromo presentes en el polvo de acero inoxidable, que
se venden a los productores de acero.

En el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010, en las instalaciones de Abengoa se reciclaron
aproximadamente 562.308 toneladas de polvo de acero que generaron aproximadamente
169.251 toneladas de oxido Waelz y contribuyeron a la vuelta al ciclo de produccion de
aproximadamente 110.442 toneladas de zinc. Asimismo, se tratan aproximadamente 85.622
toneladas de residuos de polvo originados por el proceso de fabricacion de los materiales de
fabricacién del acero inoxidable, como el niquel y el cromo. Ademas, las plantas de reciclaje de
polvo de acero inoxidable produjeron 42.811 toneladas de aleaciones de niquel y otros metales.

El precio del Oxido Waelz estd directamente relacionado con el precio del zinc, regulado por el
London Metal Exchange. Desde su descenso en 2008, a finales de 2010 habia duplicado su precio
por tonelada, hasta los 2.300 doélares por tonelada (unos 1.600 euros por tonelada). Actualmente
el precio del zinc es un 60% menor del precio maximo “pre-crisis” que marcé a inicios de 2007.
El zinc es un “commodity volatil'”. Abengoa se protege de tales variaciones mediante
instrumentos derivados, cubriendo aproximadamente el 70% del volumen de zinc para los
proximos 24-36 meses.

Actualmente las plantas de reciclaje de polvo de acero operan al 90% de su capacidad, por lo que
existe un margen estrecho para aumentar la produccién sin incrementar la capacidad instalada. A
este respecto la compafiia estd estudiando el posible desarrollo nuevas plantas en Turquia y una
planta adicional en Europa del Este.

El reciclaje de polvo de acero es una actividad vulnerable al ciclo econémico. Por un lado, una
reduccion de la actividad industrial en Europa afectaria negativamente al volumen de toneladas de
polvo de acero disponibles para su tratamiento. Adicionalmente también vendria acompafada de
una bajada de los precio del zinc.

Reciclaje de aluminio

La siguiente tabla muestra un desglose de las plantas de aluminio y escorias salinas, en operacion, a
fecha de 31 de diciembre de 2010:

Documento de Registro - 90 -



30 de junio de 20117

Propiedad
Abg: oa Capacidad en  Capacidad en
Tipo de planta Localizacion en % funcionamiento funcionamiento
A I 0
Nombre sociedad (toneladas/afio) equivalente %
) (toneladas/afio)
Bilbao ..o Reciclaje de aluminio Bilbao, Espafa 100% 55.000 55.000
Valladolid ... Reciclaje de aluminio Valladolid, Espafia 100% 50.000 50.000
Franqueses del Vallés...... Reciclaje de aluminio Barcelona, Espafia 60% 55.000 33.000
Aluminio total ................ 160.000 138.000
Reciclaje de escorias
Valladolid ............cccoee. salinas Valladolid, Espana 100% 150.000 150.000
Reciclaje de escorias
TOGING. e salinas Toging, Alemania 100% 100.000 100.000
Reciclaje de escorias
Hanover..........ccoccoeeen. salinas Hanover, Alemania 100% 130.000 130.000
Reciclaje de escorias
LUnen .....ccoovve salinas LUnen, Alemania 100% 170.000 170.000
Reciclaje de escorias Whitchurch, Reino
Whitchurch...........cooo... salinas Unido 100% 80.000 80.000
Escoria salina total ......... 630.000 630.000
Total e, 790.000 768.000

La propiedad del suelo de las plantas es de Abengoa, salvo el de la planta de Linen que cuenta con
arrendamiento a largo plazo.

En los Ultimos 3 afos el aumento de capacidad se ha producido por la adquisicidon en 2009 de las
plantas de escorias salinas en Alemania (Téging, Hannover, Linnen) por un total de 400 millones de
toneladas/ano. La capacidad aumento, por tanto, de 390 millones de toneladas/afo en 2008 a 790
millones de toneladas/afio en 2010 (+ 102%). El aumento de capacidad equivalente, que supuso esta
adquisicion en 2009 representd un incremento del 109%, pasando de 368 millones de toneladas
ano en 2008 a 768 millones de toneladas en 2010.

Abengoa compra desechos de aluminio procedentes del contenido de aluminio de varios articulos
gue han alcanzado el final de su vida util o bien de la produccién industrial de articulos de
aluminio. Una vez adquiridos, se tratan los desechos de aluminio mediante un proceso
metallrgico que separa el contenido de aluminio del residuo y produce aleaciones de aluminio
secundario. A su vez, se venden las aleaciones de aluminio secundario a clientes que suelen ser
principalmente empresas vinculadas directa o indirectamente a las industrias de automocion y
construccion.

Abengoa recicla escorias salinas, un residuo peligroso generado durante el proceso de produccion
de aluminio secundario, a través de un proceso gue separa los concentrados de metal de
aluminio. A continuacién, vende estos productos a los clientes para su uso en varias aplicaciones,
como obras civiles, aislamientos de fibra y materiales de construccién.
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Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010, Abengoa reciclé aproximadamente
175.000 toneladas de desechos de aluminio que generaron 105.000 toneladas de aluminio
secundario, que evit6 la emision directa de aproximadamente 1.000.000 de toneladas de diéxido
de carbono en comparacién con lo que se habria emitido en la producciéon primaria. Asimismo,
durante el mismo periodo, en las cinco plantas de reciclaje de escorias salinas se trataron
alrededor de 630.000 toneladas de residuos.

A partir de 2009, tanto la industria de automociéon como la de construccién sufrieron una
profunda recesién, que a su vez contribuyd a una fuerte disminucién del precio y el volumen de
ventas del aluminio secundario. Los volumenes de aluminio y escorias salinas que Abengoa trata
aumentaron en 2010 a medida que se recuperé la demanda del aluminio secundario, segun
registran sus resultados del afio 2010.

Actualmente las plantas de reciclaje de aluminio y de escorias salinas operan al 65% de su
capacidad, por lo que existe margen considerable para aumentar la produccién sin incrementar la
capacidad instalada. De momento la compafia no tiene planes de incremento de capacidad.

El aluminio cotiza en el London Metal Exchange. A finales de 2008 sufrié un descenso; sin
embargo, a finales de 2010 casi habia recuperado los niveles previos a la crisis, alcanzado
aproximadamente 2.900 dolares por tonelada. El aluminio, por su parte, tuvo su minimo a finales
de 2008 y se ha revalorizado un 92% a fin de 2010). El precio actual del aluminio estd un 65%
por debajo del maximo marcado también a inicios de 2007. Es, sin embargo, de naturaleza volatil.
En este negocio se produce una cobertura “natural” ya que el precio de la materia prima, la
chatarra de aluminio, se mueve en la misma direcciéon que el aluminio. El precio actual del
aluminio estd un 65% por debajo del maximo marcado también a inicios de 2007)

El reciclaje de aluminio es una actividad vulnerable al ciclo econdémico. Por un lado, una reducciéon de
la actividad industrial en Europa afectaria negativamente al volumen de toneladas de aluminio
disponibles para su tratamiento. Adicionalmente también vendria acompafiada de una bajada de los
precio del aluminio, que seria parcialmente compensada con un bajada en los precios de la materia
prima

Gestion de residuos industriales

Abengoa tiene adicionalmente mas de 15 plantas operativas de gestion de residuos industriales en
Espana, peligrosos y no peligrosos, aunque su cifra de negocio asociada es sustancialmente menor
que las dos actividades anteriores. Ademds, cuenta con varias plantas de gestion de residuos
peligrosos y no peligrosos en funcionamiento en Argentina, Chile, Perti y México.

La siguiente tabla muestra los principales complejos y plantas de gestion de residuos industriales a 31
de diciembre de 2010, todas ellas en operacion:

Nombre Tipo de planta Localizacién Propiedad Capacidad
Planta de energia de Abonos; Vilches, Espafa 100% 87.000 m*/afno
abonos
Complejo residuos industriales 100% 4.000.000 t
medioambiental peligrosos
Nerva Residuos industriales no Nerva, Espafna 5.000.000 t
peligrosos
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Complejo Residuos industriales; Buenos Aires, 100% 5 t/hora

medioambiental Argentina

Buenos Aires Residuos industriales 200.000 m?
peligrosos

Complejo Residuos industriales Zimapan, México 100% 4 t/hora

medioambiental liquidos

Zimapan, México Residuos peligrosos; 25 t/hora
Residuos industriales 500.000 m*
peligrosos

Soluciones Residuos industriales Antofagasta, Chile 100% 12.000 vano

Ambientales peligrosos

del Norte Residuos industriales

no peligrosos

Residuos  peligrosos 344.000 t/afo
totales
Residuos no peligros 516.000 t/afio
totales
Total de Residuos 860.000 tafio

M La tabla anterior incluye los principales activos de residuos industriales con un presupuesto de ingresos
superior a 10 millones de dolares.

@ Las tres filas de totales incluyen todas las operaciones de residuos industriales.

Finalmente, la compania tiene actividades menores relacionadas con la limpieza industrial, reciclaje
de plasticos, descontaminacién de suelo, desulfuracién, etc.

Clientes y contratos

Entre los clientes de reciclaje de polvo de acerfa se hallan, por lo general, empresas de acero
(fundamentalmente fundiciones a pequena escala) y empresas internacionales de fusion.

La divisién de reciclaje de residuos de acero goza de clientes de talla mundial, como Arcelor Mittal,
Acerinox y Thyssen Krupp AG en la recogida de residuos, y Boliden o Nyrstar como compradores de
producto final (éxido Waelz), todos ellos con contratos de suministro de medio a largo plazo. Los
contratos de 6xido Waelz suelen ser anuales, donde se fija el precio contractual respecto de un
mecanismo que se basa en el indice de precios de mercado.

Los principales clientes del sector de reciclaje de residuos de aluminio son empresas de componentes
automovilisticos y de la construccion, como Seat, Fagor Ederlan Group, CIE Automotive y Ferroli
Espana, asi como empresas dedicadas al aluminio, como Alcoa.

El sector de gestion de residuos industriales cuenta con una cartera de clientes heterogénea. Entre los
de reciclaje de residuos industriales figuran empresas petroquimicas, quimicas y farmacéuticas como
Cepsa, Repsol YPF, Petronor y Energias de Portugal.

Proveedores

Cada una de las tres subdivisiones del sector de reciclaje de residuos industriales de la actividad de
Produccion Industrial cuenta con distintos proveedores.
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En lo que respecta al reciclaje de polvo de aceria, el proveedor, que por norma general son empresas
internacionales produccién de acero como Arcelor Mittal, Acerinox y Thyssen Krupp AG, son en
realidad clientes ya que se les cobra por la retirada del residuo. Los acuerdos de suministro de residuo
son anuales por regla general.

En el caso del reciclaje de aluminio, los proveedores de residuos para la produccion de aluminio
secundario son fundamentalmente chatarreros y productores y fabricantes de componentes y virutas
de este metal. En cuanto al sector de las escorias salinas, se aplica un canon de tratamiento de
caracter anual a los productores de virutas de aluminio y a continuacion se vende el aluminio
secundario, fijando el precio de sendos articulos respecto del precio de aluminio en la Bolsa de
Metales de Londres (London Metal Exchange, LME). Por su parte, el sector de gestion de residuos
industriales suele recurrir @ un abultado numero de proveedores, sin que ninguna de sus
subdivisiones dependa de uno solo.

Palancas de crecimiento futuro

Abengoa entiende su negocio como la combinacién apropiada y diversificada de distintas actividades.
Las actividades que desarrolla la Sociedad combinan ingresos derivados de la ingenieria y
construccion y de concesiones con actividades de producciéon industrial, que se enfrentan a una
variedad de tecnologias y mercados con su propia dindmica de oferta y demanda. La actividad de
Ingenieria y Construccién genera unos flujos de caja soélidos, con un historial continuado de
rentabilidad. La actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional proporciona flujos de caja
recurrentes muy visibles que, junto con la actividad de Produccion Industrial desarrollada por
Abengoa, opera en sectores de alto crecimiento ofreciendo importantes oportunidades de negocio.
En estos afios de crisis la compafiia ha experimentado crecimiento a doble digito, y por tanto a nivel
consolidado no ha afectado, aunque a nivel particular de actividad-pais si ha podido impactar
puntualmente.

La crisis, y como consecuencia de ella la menor actividad industrial, afecté a la actividad de reciclaje
de residuos industriales especialmente en 2009 donde las plantas bajaron su utilizacién (por ejemplo,
en reciclaje de polvo de aceria, la tasa de actualizacion bajo de 93% en 2008 a 80 en 2009). Ya en
2010 lo niveles previos a la crisis practicamente se han recuperado (en el ejemplo de polvo de aceria,
2010 ha cerrado con una tasa del 92%) y 2011 estad demostrando ser un afio de consolidacion.

El crecimiento de las capacidades de la Sociedad en desarrollo tecnolégico mejora sus capacidades en
ingenierfa y estimula aun mas el desarrollo de las operaciones de tipo concesional de Abengoa.
Asimismo, esta combinacion de actividades permite a Abengoa incorporar las mejores practicas en
todas sus actividades y areas geograficas en las que opera, aumentando, con ello, su competitividad y
permitiendo que sea menos dependiente de una sola actividad o pais. El negocio de la Sociedad no
se basa exclusivamente en una tecnologia, sector o cliente especifico.

Abengoa opera y tiene intencién de crecer principalmente en los sectores del transporte de
electricidad, las plantas de energia solar, la desalaciéon de agua y los biocombustibles de segunda
generacion, en las que la Sociedad cuenta con un programa importante de capital comprometido.

A fecha de registro de este documento, las inversiones comprometidas, que cuentan con financiacion
comprometida, ascendian a 5.687 millones de euros para los préximos 3 afos, estando la gran
mayoria de los proyectos respaldados por contratos de adquisicion obligatoria de la energia y tarifas
reguladas, incluyendo plantas termosolares, lineas de transmision de energia y plantas de desalacion
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de agua. El capital total comprometido incluye un proyecto de biocombustibles: la planta de seqgunda
generacion de etanol de Hugoton, en EE.UU, de 90 Ml/afo de capacidad.

Estas inversiones suelen estar financiadas con una combinacién de financiaciéon sin recurso,
contribuciones de las empresas asociadas y fondos corporativos (efectivo del balance, los flujos de
efectivo generados por las actividades de la propia operacién y financiacion corporativa). Como
resultado de estas inversiones, en 2013/2014 se espera al menos duplicar, respecto a dia de hoy, la
capacidad instalada en lineas de transmisiéon eléctrica, plantas de cogeneracion y desalacion de agua
asi como aumentar en mayor proporcion las plantas de energia solar una vez se hayan completado
los proyectos actualmente en construccion. Se espera que estos activos aumenten significativamente
la parte recurrente del EBITDA consolidado.

Ademas, Abengoa cuenta con desarrollar su posicidon en la produccion de bioetanol de segunda
generacion en Estados Unidos para producir bioetanol a escala comercial basado en la experiencia
adquirida en la planta piloto en York (Nebraska) y la planta de demostracién en Salamanca (Espafia)
gue se adquirird tras completar la primera planta de etanol de segunda generacién comercial en
Hugoton, Kansas, que se espera comience sus operaciones en 2013.

Igualmente, Abengoa prevé expandir geograficamente su cartera de plantas de reciclaje de residuos
industriales a mercados en los que hay una regulaciéon cada vez mas estricta, especialmente en
mercados que cuentan con posibilidades de crecimiento como Europa del Este, Asia y Turquia. Tal
como se indicaba en el capitulo dedicado a Reciclaje, las plantas de polvo de acerfa funcionan
actualmente al 90% de su capacidad, mientras que las de aluminio y escorias salinas lo hacen al
65%. Por tanto hay margen para aumentar la produccién sin incurrir en nuevas inversiones.

Abengoa tiene la intencion de seguir centrandose en el desarrollo tecnoldgico ya que es un factor
critico para permitir a la sociedad competir y conseguir proyectos y oportunidades de inversion en
mercados de gran crecimiento. Los sectores en los que se van a realizar las futuras inversiones en
[+D+i incluyen nuevas tecnologias solares, produccion de bioproductos en biorefinerias, tecnologias
de hidrégeno, gestion de las emisiones de gases de efecto invernadero, eficiencia energética,
biomasa y otras nuevas energias renovables.

Indicacién de todo nuevo producto y/o servicio significativos que se hayan presentado y, en la
medida en que se haya divulgado publicamente su desarrollo, dar la fase en que se encuentra

A fecha de registro del presente Documento de Registro no existen nuevos productos y/o servicios
significativos distintos de los sefialados en los apartados 6.2.1 y 6.2.2. anteriores.

Mercados principales
Ingenieria y Construccion

En el segmento de Ingenierfa y Construccion, el mercado relevante para Abengoa es el relacionado
con la construccion de plantas de generacion eléctrica (convencional y renovables), la transmision y
distribucion eléctrica, plantas industriales y en general las instalaciones eléctricas y mecanicas. No
existe un mercado global como tal y se trata mas bien de suma de mercados locales, cada uno con su
propia dindmica. Abengoa es el primer contratista internacional de transmision y distribucion de
energia eléctrica y el tercero en infraestructuras eléctricas (Power, que comprende generacion,
transmision y distribucion), ambos en términos de ingresos obtenidos en los dos ultimos afios fuera
del mercado nacional (fuente: Ranking ENR Magazine 2010). Abengoa es el cuarto contratista en
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Latinoamérica en términos de ingresos obtenidos en los dos Ultimos afios (fuente: Ranking ENR
Magazine 2010). En el sector de agua, Abengoa ocupa el 8° puesto como proveedor de plantas de
desalacion (el 6° en tecnologia de ésmosis inversa) en términos de capacidad de desalacion instalada
desde el afio 2000 (fuente: Revista Global Water Intelligence 2010).

Infraestructuras de tipo concesional
En el segmento de Infraestrucuturas de tipo concesional podemos distinguir los siguientes mercados:
Solar CSP

El mercado solar CSP estd en pleno nacimiento, existiendo en el mundo apenas 1.200 MW en
operacion y 1.800 MW en construccion (datos 2010). Diferentes estimaciones apuntan a un
crecimiento de entre 2.000 y 3.000 MW nuevos instalados al afio hasta 2020. Actualmente Abengoa
disfruta de una posiciéon destacada a nivel mundial con 181 MW en operacién (aproximadamente un
15% de cuota mundial) y también por haber sido pionero en una serie de tipologfas de plantas. Asi,
Abengoa ha desarrollado y construido en Espafia las dos primeras plantas comerciales de tecnologia
de torre (PS10 y PS20) del mundo y también ha construido la primera planta comercial del mundo
gue integra un campo solar con una planta de ciclo combinado (“ISCC" por sus siglas en inglés) (en
Ain-Beni-Mathar, Marruecos). También estad construyendo una de las mayores plantas CSP del
mundo (proyecto Solana en EE.UU, con 280 MW).La energfa solar es una de las mayores fuentes de
energfa renovable y ha adquirido una gran importancia en los Ultimos afios. Los principales factores
gue han contribuido al desarrollo de esta industria son: (i) la voluntad politica y la conciencia
medioambiental; (i) la necesidad que tienen los paises con limitados recursos de combustibles fésiles
de reducir su dependencia de energias convencionales; v (iii) el incremento del coste y la volatilidad
de los precios de los combustibles fosiles. A dia de hoy, las plantas solares que operan bajo el
Régimen Especial disfrutan de una tarifa subvencionada, alcanzado precios alrededor de 290 euros
por megavatio hora producido (Orden ITC/3353/2010, de 28 de diciembre de 2010), un 480%
superior al precio de mercado, a niveles de 50 euros por megavatio hora vendido.

El mercado de CSP estd experimentando un fuerte crecimiento. Como ejemplo, cabe destacar que
Espafia, el mayor mercado mundial hoy por capacidad instalada, solo contaba con la plataforma solar
experimental de Almeria hasta que Abengoa comenzé la construccion de la torre CSP PS10 en 2005.
Estados Unidos, en donde nace la tecnologia CSP en los afios ochenta, previsiblemente crecerd a
tasas de 1.000-1.500 MW/afo.

A junio de 2011 existen en Espafia, segun la asociacién Protermosolar, 18 plantas en explotacién que
suman 750 MW, y 19 plantas en construccion por un total de 881 MW, que deberan estar operativas
en diferentes fases antes de finales de 2013. Segun la misma asociacién, Abengoa tiene actualmente
una cuota del 24% en MW en operacion, y del 45% en construccion.

Al igual que ocurre con todas las fuentes de energia renovable en sus etapas iniciales de desarrollo,
las subvenciones o ayudas a la industria son fundamentales para mantener la competitividad con las
fuentes de energia convencionales mientras evoluciona la tecnologia. Estas subvenciones suelen
fijarse por ley con antelacidon para proyectos existentes, pero pueden estan sujetas a posibles
revisiones como asi ha ocurrido para las tarifas fotovoltaicas. Asimismo, en el futuro, se espera que
factores como el incremento de la competencia en la cadena de valor, las economias de escala en el
desarrollo de proyectos y que las nuevas tecnologias reduzcan los costes de la produccion de energia
solar con el objetivo de lograr la igualdad de coste de produccién con otras fuentes energéticas
convencionales, de acuerdo con estudios de mercado a nivel global de distintas fuentes.

Documento de Registro - 96 -



30 de junio de 20117

Durante los Ultimos cinco afnos, la industria termosolar ha logrado un avance significativo y se ha
desarrollado con gran rapidez. Hasta marzo de 2011, este crecimiento continta de forma global con
mas de 2.200 MW estimados en construccién (un 180% mas sobre la capacidad en operacion a
finales de 2010) y varios miles de MW adicionales en fase de desarrollo. Sélo en Espana, se espera
gue en 2013 estén en funcionamiento aproximadamente 2.400 MW bajo el precio garantizado del
régimen de tarifa regulada (igual a 1.650 MW adicionales a los 750 MW actualmente en operacion,
un 220% mas), de los cuales 681 MW seran de Abengoa, segun el cual la remuneracién y la
demanda estan garantizados por el Gobierno, no siendo necesario un acuerdo de adquisicion de
energia como en el caso de Estados Unidos.

En la actualidad, Espafa tiene la mayor capacidad instalada del mundo con cerca 750 MW en
operaciéon y es el principal mercado en términos de proyectos de CSP en construccion. Las razones
clave de esta posicion preferente de Espana se hallan en sus numerosas ventajas medioambientales
para el desarrollo de la energia solar, incluidos unos niveles de radiacion solar que alcanzan los 2.200
kW/m? anuales en las zonas mas meridionales del pais, junto con el apoyo regulatorio del Gobierno
espanol ratificado en diciembre de 2010 mediante el Real Decreto 1614/2010.

El desarrollo del mercado estadounidense que, junto con Espafa, es el seqgundo mercado mas
relevante de Abengoa, ha sido mas lento en los Ultimos afios y no se han cumplido los objetivos
marcados, aunque ahora se estda desarrollando rapidamente gracias al programa de garantias
federales para la financiacién de estos proyectos. En la actualidad, existen en EE.UU. proyectos con
PPA (power purchase agreement) firmados que suman un total de mas de 7.000 MW, aungue no
necesariamente se acabarédn construyendo todos. En términos de recursos solares, California,
Arizona, Nevada, Nuevo México, Colorado y Texas son los estados més atractivos de Estados Unidos.

El programa de garantia de crédito del Departamento de Energia de EE.UU, programa plurianual
gue garantiza determinados créditos concedidos a proyectos de energias renovables, a
instalaciones de produccién de energias renovables, y a proyectos de suministro de energia
eléctrica, finaliza en septiembre de 2011 y es aun incierto si se va a renovar o los términos de su
renovacion. Los dos proyectos termosolares de Abengoa en Estados Unidos (Solana y Mojave) se
benefician de esta garantia federal.

Transmision de energia eléctrica

El crecimiento y desarrollo en la industria de transmisién de energia eléctrica se basa principalmente
en los siguientes factores: (i) la creciente demanda mundial de electricidad, (i) la inadecuada e
insuficiente capacidad de la red eléctrica, (iii) la construccién de nuevas centrales eléctricas e
instalaciones que responden a la demanda, y (iv) las demandas particulares de un segmento cada vez
mayor de instalaciones de energias renovables. Debido a las necesidades tan particulares en cuanto a
la localizacion de plantas de energia renovable en zonas remotas, las nuevas instalaciones de energia
renovable necesitan una mayor infraestructura de transmisién para llevar energia eléctrica hasta los
centros de consumo.

El esquema de propiedad depende de cada palis. En la mayoria de los paises, la propiedad de la red
de transmision estd en manos de un monopolio publico o semi-publico, como es el caso de Espana,
donde la red pertenece a REE. En algunos paises, siendo Brasil el mas significativo por el volumen de
proyectos licitados, la construccion y operacion de nuevas lineas se esta transfiriendo a operadores
privados a través de concursos publicos en los que participan empresas como Abengoa. En concreto
en este pais, Abengoa tiene una cuota del 13 % medido sobre el canon anual total pagado a los
operadores privados. En Brasil se espera que la red de transmision se amplie en 36.000 km hasta

Documento de Registro - 97 -



30 de junio de 20117

2017, lo que supone un 40% mas respecto a la red actual. En Pert la ampliacion sera de 4.000 km
en los proximos 3 anos.

Adicionalmente Abengoa forma parte del proyecto europeo Medgrid, iniciativa que pretende
conectar el norte de Africa con Europa para asi importar en un futuro energia renovable producida
en el contienen africano. El proyecto es a muy largo plazo y se encuentra en una fase de estudio muy
preliminar.

Agua

La industria de generacién de agua y en particular el mercado global de desalacion, esta
experimentando un fuerte crecimiento en la actualidad, que se espera que continle durante los
préximos anos. Segun un informe de agosto de 2010 de Global Water Intelligence, la prestigiosa
publicaciéon internacional especializada en agua, la capacidad contratada de desalacion a escala
mundial pasara de 68 millones de m*/dia en 2010 a 130 millones de m*dia en 2016, lo cual implica
TAMI del 11,4%. Este crecimiento se debe principalmente a dos factores con repercusion
internacional: el aumento de la poblacién del planeta y la escasez de recursos hidricos.

El crecimiento en el sector de los servicios hidricos depende de aspectos fundamentales, solidos y
duraderos que son en gran parte independientes de los ciclos econémicos:

o Necesidades de infraestructura: las fugas de agua de la red de distribucion suponen un
problema en todo el mundo. Por este motivo, la gestion de estas fugas y el aumento de la
eficacia de la red en general son oportunidades encaminadas a mejorar el rendimiento
operativo. Las pérdidas de agua pueden representar hasta el 55% de los volimenes de agua
distribuidos en regiones cuyas tuberfas comienzan a estar obsoletas (fuente: Cheuvreux). La
eficacia de la red se estima en un 78% a escala mundial y en un 81% para la UE de los 15.

o Aumento de normativas restrictivas en los paises desarrollados. Desde 1975 se han emitido
mas de 30 directivas y resoluciones de la UE encaminadas a regular la gestiéon de agua en la
propia UE, lo cual aumenta los requisitos de calidad del agua que se produce.

o Aumento de las necesidades de agua salubre en el mundo. En los ultimos afios ha habido
una importante tendencia hacia la inversién continua en infraestructuras de agua, para asf
ajustarse a las necesidades de una poblacion mundial en aumento, lo cual ha supuesto una
importante oportunidad para la Sociedad a medida que se desarrollan nuevos productos.

o Tendencia de privatizacion. En el momento actual, el 10-12% de la gestion del agua a escala
mundial depende de operadores del sector privado. Segun un informe de Global Water
Intelligence (GW/) de agosto de 2010, esta proporcién podria aumentar hasta un 20%
aproximadamente en los proximos diez afos.

Seguin un informe de 2006 de la Comisién Europea, en términos de division geografica del mercado,
las regiones de Oriente Medio dominan claramente la demanda de plantas de desalacion en términos
de capacidad (mas del 50% del mercado), sequidas por Asia-Pacifico, América del Norte y Europa,
gue comparten en torno al 10% del mercado cada una.

Abengoa estad presente en los principales mercados en los que, debido al creciente aumento de
poblacién y a la creciente escasez de agua, la desalacion tendera a crecer considerablemente en los
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proximos anos, incluidos Asia-Pacifico, Oriente Medio, Africa y Estados Unidos, donde los principales
competidores son mayoritariamente grandes empresas internacionales de grupos industriales.

Top ten desalination plant suppliers by capacity, since 2000
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Cogeneracion

Cogeneracion

Los distintos gobiernos, de cara a mejorar la eficiencia de sus balances energéticos e industriales, han
buscado promover la cogeneracion. En el caso de Espafia, esta tecnologia estaba dentro del régimen
especial, ofreciendo una prima por el kW/h vendido a la red. En otras regiones las comparifas
eléctricas, las empresas que reciben la energia térmica o las agencias energéticas publicas firman
contratos de compraventa de energia a largo plazo, haciendo viable la ejecucion y financiacién de
estas plantas.

El RD 661/2007, que regula la generacion eléctrica bajo régimen especial —energia renovable y
cogeneracion entre otras- fijo las tarifas de la energia eléctrica proveniente de las instalaciones de
cogeneracion de acuerdo a la tecnologia, al combustible y al tamafio, pudiendo varias desde 53,6
o/MWh hasta 84,8 o/MWh. En Brasil, por ejemplo, la agencia para la energia realiza subastas que
fijan el precio de la electricidad mediante una tarifa que se actualiza anualmente.,

La cogeneracion (produccion simultanea de electricidad y calor mediante una Unica fuente de
combustible como el gas natural) recupera el calor que de otro modo se perderia en la generacién de
energia.

Una serie de estudios de europeos, entre otros los promocionados por COGEN Europe o la propia
Comisiéon Europea, sobre cogeneracion resaltan el potencial de la cogeneracion y proyectan mas del
doble de capacidad de cogeneracion de energia de la actual para el aflo 2030, lo que representaria
para la Unién Europea una cuota de capacidad eléctrica producida por cogeneraciéon de mas del
21%, del 11% actual, de acuerdo al SETIS (Sistema de informacion de la Tecnologias Energéticas
Estratégicas) de la Comisién Europea. El andlisis sobre el potencial de cogeneracién de la Unién
Europea esta en curso y mejorara en el futuro cuando se trasponga la Directiva de Cogeneracién de
la Union Europea. La Directiva de cogeneracion exigird que los Estados miembros lleven a cabo
estudios nacionales completos sobre el potencial de cogeneracion.
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La cuota actual de Estados Unidos de capacidad de generacién de energia eléctrica mediante
cogeneracion es de aproximadamente el 9% y podria aumentar al 20% para el afio 2030 de acuerdo
a Oak Ridge National Laboratory.

La aportacion de la cogeneracion en Brasil es muy baja a dia de hoy, por debajo del 3% del mix total
de la electricidad, sin embargo estudios de la [EA estiman que puede alcanzar una cuota mayor del
15% en 2030.

Al reducir la necesidad de inversién en las redes de transmision y distribucion, debido a que la
produccién se realiza en los mismos puntos de consumo, y, consecuentemente, no es necesario el
desarrollo de plantas de generacion lejos de los centros de los centros de consumo, el aumento
del uso de la cogeneracion puede reducir las inversiones del sector energético en 795.000
millones de doélares (aproximadamente 530.000 millones de euros) en los préximos 20 afos, es
decir, aproximadamente el 7% de la inversion total proyectada la inversion para el sector de la
energia para el aio 2005 hasta el afio 2030.

Actualmente la compariia solo tiene un proyecto de cogeneracién en su cartera (backlog), consistente
en una planta de 300 MW en Méjico bajo un esquema de PPA con Pemex, y no descarta presentarse
a nuevas licitaciones internacionales que surjan.

Produccién industrial
Este segmento comprende dos mercados diferentes:
Bioetanol

El mercado de bioetanol a nivel mundial es de 80 mil millones de litros a cifras 2010 sumando las
diferentes cifras que aportan las principales asociaciones del sector. Segun estimaciones de la
compafifa, basadas en objetivos de penetracion y adopcion de los principales paises consumidores, el
mercado puede alcanzar 230 mil millones de litros en 2022, un 190% mas respecto a 2010.
Abengoa es una de las principales empresas a nivel mundial en biocombustibles, con plantas de
producciéon en Europa, Estados Unidos y Brasil. Se sitda como ndmero uno en Europa (fuente: Epure,
www.epure.org), siendo la sexta en Estados Unidos, en bioetanol de primera generaciéon en términos
de capacidad instalada (fuente: Revista de Productores de Etanol [£thanol Producer Magazinel, y
también lidera el desarrollo de la tecnologia de segunda generacién para la producciéon de bioetanol
a escala comercial (fuente: £thanol Producer Magazine).

En Brasil, Abengoa es un productor mediano que ostenta una posicidon por cafia de aztcar molida
gue varfa entre el 15°y 20° segun el afio.

El desarrollo de la industria de biocombustibles se ha visto respaldado por varios factores subyacentes
a largo plazo: (i) la necesidad de ciertos paises de lograr una independencia energética; (i) el
creciente compromiso politico y social por el cambio climatico; (iii) la subida de los precios del
petréleo y los combustibles y su volatilidad; (iv) el continuado incremento del rendimiento de las
cosechas; y (v) el constante apoyo gubernamental y legislativo, como se cita en la descripcion de la
actividad en la seccién 6.2.2.

La industria de los biocombustibles tiene cierto caracter ciclico y dependiente de varios factores,

incluido el equilibro entre la oferta y la demanda (en particular, la nueva construccion o cierre de
nuevas plantas), los precios de las materias primas (especialmente, el maiz y el aztcar) y los precios
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del petréleo. El etanol a bajas mezclas forma parte de la gasolina convencional y por tanto su
consumo Y precio tiene que ver con aquellos de la gasolina.

De acuerdo con la Global Renewable Fuel Alliance, federacion internacional que representa al 60%
de la produccién mundial de energia renovable en mas de 30 paises, en 2010, la producciéon mundial
de bioetanol fue de 85.700 millones de litros, con una tasa anual media de incremento ponderado
(TAMI) del 22% desde 2006.

Segun datos 2010 de las asociaciones de productores correspondientes, Estados Unidos es el mayor
productor de bioetanol del mundo con 51.800 millones de litros, mientras que la demanda
doméstica alcanza 50.600 millones de litros, que supone un 60% del mercado. En Brasil la
produccion fue de 26.000 millones de litros el consumo de 23.800 millones de litros, un 28% del
mercado. En Europa la produccion fue de 4.500 millones de litros y el consumo de 5.300 millones de
litros, un 6% del mercado. Finalmente, agrupando el resto del mundo, la producciéon fue de 2.300
millones de litros y el consumo de 4.900 millones de litros.

Oferta de Bioetanol
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Estas cifras ponen de manifiesto que no existen grandes exportaciones / importaciones entre los
mercados, y que el mercado de etanol se debe analizar desde el prisma doméstico de cada una de las
principales geografias. Existen algunas barreras arancelarias entre los mercados, con el objetivo de
promocionarla produccién autéctona, aunque tienden a reducirse y en Udltimo término a
desapareceran a medio plazo.

En Estados Unidos, la agencia de proteccion del medioambiente (EPA) ha publicado recientemente su
objetivo sobre la mezcla de biocombustibles, que requieren la mezcla de 136.000 millones de litros
de biocombustibles en el suministro de combustibles para 2022, lo que supone casi multiplicar por
tres la cifra actual y que equivaldria aproximadamente a un 11,60% del consumo de combustible
actual.

En Europa el Paquete de Cambio Climatico, o PCC, incluye los objetivos obligatorios «20/20/20» para
2020, uno de los cuales obliga a una cuota del 20% de energias renovables en la mezcla energética
total de la UE. Parte de esta cuota del 20% es un objetivo minimo del 10% para energias renovables
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consumidas en el transporte que deben alcanzar todos los Estados miembros, que a dia de hoy en
torno al 5%.

En Brasil, la transformacion gradual del parque automovilistico hacia una mayor proporciéon de los
vehiculos flexi-fuel (aquellos que pueden usar indistintamente gasolina o etanol puro) actuard como
impulsor de la demanda. Actualmente mas del 90% de vehiculos nuevos vendido en Brasil son
flexifuel, no asi en el resto de paises donde es muy marginal.

Los precios del etanol se han mantenido de media estables durante los tres Ultimos afios. Segun
datos del CBOT ("Chicago Board of Trade"), los precios medios de 2008, 2009 y 2010 fueron de
0,57 $/1, 0,59 $/1'y 0,58 $/I respectivamente. Actualmente en 2011, arrastrado por los altos precios
de la gasolina, el etanol cotiza en torno a 0,75 $/1.

Reciclaje de residuos industriales

El mercado de residuos industriales es heterogéneo. Abengoa opera principalmente en dos nichos de
mercado pequefios — polvo de aceria y escorias salinas — en los cuales no hay publicados estudios de
mercado. Segln datos publicados por Scan Arc en su presentacion de resultados de fecha 18 de
febrero de 2011 (www.scanarc.com) la Sociedad ocupa una posiciéon predominante en Europa en el
reciclaje de polvo de aceria y reciclaje de escorias salinas (residuos de aluminio), con una cuota de
mercado superior al 47% y 60% en cada uno de dichos sectores respectivamente.

El desarrollo del tratamiento de residuos industriales a nivel mundial y la industria del reciclaje se han
visto respaldados por el crecimiento de la poblacién y el incremento de rigurosas leyes y regulaciones
medioambientales. En términos de leyes y regulaciones medioambientales, existe todavia una
considerable divergencia en los estatutos y politicas segun las distintas regiones. Europa es la region
con mayor presiéon normativa a nivel medioambiental, mientras que en Asia estas leyes y politicas aun
estan poco desarrolladas, encontrandose las legislaciones de Estados Unidos y Latinoamérica en un
punto intermedio. A medida que determinadas regiones adopten gradualmente politicas reguladoras
mas estrictas, se espera que el mercado de tratamiento de residuos industriales y de reciclaje crezca'y
adquiera mas importancia.

Polvo de aceria

Por cada tonelada de acero producida mediante reciclaje, se producen normalmente entre 12 'y 20 kg
de polvo de acerfa. El polvo de acerfa contiene normalmente entre un 18% y un 25% de zinc, un
porcentaje que es significativamente superior a la media normal de zinc en naturaleza. Ademas del
zing, el polvo de acerfa contiene aproximadamente entre un 20% y un 30% de hierro y pequefas
cantidades de plomo.

Abengoa tiene una capacidad instalada de tratamiento de 820.000 toneladas al aflo, mientras que
sus principales competidores, Columbo Group, Harz-Metall y Glencore International, tienen una
capacidad de 140.000, 85.000 y 200.000 toneladas anuales respectivamente.

Las miniacerias, las generadoras uno de los residuos tratados en las plantas de Abengoa, compiten en
el mercado del acero y fabrican productos de gran valor (por ejemplo, acero de ldamina fina) a precios
competitivos. En Europa se esta popularizando, en comparacién con afios anteriores, la produccion
de acero que emplea el método del horno de arco eléctrico ("EAF" por sus siglas en inglés). Las
principales razones de la creciente adopcién de los procesos de produccion de las miniacerias son las
siguientes:
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Dado que los hornos de arco eléctricos pueden iniciarse y detenerse facilmente de forma regular, la
produccion puede adaptarse rapidamente a los niveles de la demanda.

El uso de acero reciclado (en los altos hornos tradicionales se utiliza el mineral de hierro) hace que la
produccion de las miniacerfas sea mas respetuosa con el medioambiente.

Histéricamente, el polvo de acero se desechaba en vertederos y no se reciclaba. Sin embargo, el
endurecimiento de la regulaciéon medioambiental europea y el incremento de las tasas de desecho de
los vertederos han hecho que la alternativa de desecho en vertederos sea efectivamente inviable
desde el punto de vista econdmico. Por lo tanto, la mayor parte del polvo de acero europeo se
recicla. Se observan tendencias similares en la regulacion de regiones en vias de desarrollo y también
en Estados Unidos, representando ambos nuevas areas de crecimiento para Abengoa.

El 6xido Waelz es el principal producto generado en el proceso de reciclaje de polvo de acero. Tiene
un elevado contenido de zinc (en el proceso de produccidon de Abengoa oscila normalmente entre
60% y 68%) y se utiliza en metalurgicas y refinerias de zinc electroliticas como un sustituto parcial
del concentrado de sulfuro de zinc suministrado por las operaciones de mineria. El mercado del zinc
es ciclico, pero como se ha podido observar en los Ultimos anos, muy dependiente del ciclo
econdmico. El Zinc marcé minimos a mediados de 2008 a 1.000 usd/t y se ha revalorizado desde
entonces a finales de 2010 un 130% hasta alcanzar 2.300 usd/t a fin de 2010. En la practica,
respecto a la situacion “pre-crisis”, el precio bajo un 25% tocando minimos en 20009.

En Europa no se prevé crecimiento de la industria, ya que existe capacidad instalada para absorber el
previsible aumento de los volimenes de polvo de aceria en torno al 2% anual, en linea con el
crecimiento medio del Producto Interior Bruto. El crecimiento si puede venir de paises adyacentes,
como Turguia — donde la compafiia ya ha tomado posiciones adquiriendo el 51% de una pequefia
planta -o la Europa del Este, que adopten estandares medioambientales de la Unién Europea y por
tanto obliguen al reciclaje del polvo de acerfa.

Aluminio

El sector del automdvil/transporte es uno de los &mbitos méas importantes de aplicacion del aluminio
en todo el mundo y, en la actualidad, se utilizan cada vez mas productos de este material para
rebajar el peso de los vehiculos sin que se produzca una pérdida de las prestaciones, mejorando la
seguridad y reduciendo las emisiones de gases de efecto invernadero durante la fase de uso de los
mismos. Otros sectores donde se utiliza aluminio de manera significativa son la construccion y
edificacion, ingenierfa y cables y embalajes.

Para que no se oxide en el proceso de produccion secundaria, la fundicién del aluminio ha de
realizarse bajo una capa de sal, que absorbe tanto la contaminacién como los productos de corrosion
y oxidacién que se generan durante la misma. Incorporar sal fundente al proceso de fundicion
significa generar escorias salinas, un residuo peligroso que ha de reciclarse posteriormente. Dichas
escorias se entregan a empresas de reciclaje que aplican un complejo proceso de tratamiento que
permite recuperar sus componentes individuales y asi obtener aluminio y otras sales inertes que se
usan, entre otras finalidades, para las bases de las carreteras.

No existen informes oficiales, publicaciones o fuentes publicas independientes que proporcionen
datos sobre el reciclaje de aluminio secundario o de escorias salinas. Las previsiones sobre produccion
de automoviles son un buen indicador de la demanda de aluminio secundario, mientras que la
demanda de reciclaje de escorias salinas se vera impulsada por el endurecimiento de la legislacion
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medioambiental y el precio del aluminio. Tras la caida en Europa de la produccién de vehiculos desde
el maximo de 20 millones / aflo de 2007 hasta los apenas 15 millones /afio en 2009, se espera una
recuperacion paulatina para recuperar el nivel de 20 millones de unidades en 2012

El cuanto a evolucion de precio del aluminio, tuvo su minimo a finales de 2008 y se ha
revalorizado un 92% a fin de 2010. El precio actual del aluminio estd un 65% por debajo del
maximo marcado también a inicios de 2007.

Gestion de residuos industriales

La gestion de residuos industriales es un mercado amplio y fragmentado. No existen informes
oficiales, publicaciones ni fuentes publicas independientes que recojan datos sobre estos mercados.
Por lo general, la competencia consiste en pequefias y medianas empresas con una fuerte presencia
Unicamente en las dreas concretas en las que operan, asi como, a menudo, las divisiones
medioambientales de grandes grupos industriales, fundamentalmente del sector de la construccion.
Abengoa estima que tiene una posicién predominante en la gestién de residuos industriales en
Espafia en términos de volumen tratado. Ademas, es una de las principales empresas dedicadas a
esta actividad en Argentina, Chile, México y Perl por volumen gestionado. Asimismo, ofrece sus
servicios en algunos paises europeos, incluidos Francia, Alemania, Italia, Portugal, Suiza y Reino
Unido.

Competidores

La actividad de Ingenierfa y Construccién no cuenta con una lista definida de competidores
mundiales, pero se enfrenta a diferentes competidores dependiendo del tipo de proyecto: Técnicas
Reunidas, Mitsubishi y KEPCO (Korean Electric Power Corporation) en energia convencional; ACS y
Acciona en energia termosolar; ISA (compafifa eléctrica colombiana), Eletrobras y Cemig en
transmision en Sudameérica; y Elecnor ACS, Acciona y Duro Felguera son algunos de los principales
competidores en ciertos mercados en Espafia, que van desde los trabajos realizados en el sector
ferroviario hasta las instalaciones industriales. En el sector del agua, los principales competidores de
Abengoa en Espafa son Obrascén Huarte Lain, Acciona y Sacyr Vallehermoso y, a nivel internacional,
SEOPAN, Veolia Environnement, Hyflux, Doosan, Suez Environnement, GE Water and Process
Technologies, Fisia Italimpianti y Aquatech, Tetrotech y Consolidated Sound Global.

La Sociedad se enfrenta a varios competidores diferentes en la actividad de Infraestructuras de Tipo
Concesional. En el sector de transmision, los principales competidores son Eletrobras, Cemig e ISA.
En el sector del agua, los principales competidores son Veolia Environnement, Hyflux, Doosan, Suez
Environnement, Fisia Italimpianti y Aquatech y Tetratech y Consolidated Sound Global. Los principales
competidores a lo largo de la cadena de valor de CSP son las espafolas ACS, Sener y Acciona, vy la
americana Florida Power and Light Group en las actividades de promocion y operativa, y Bright
Source Energy, Ausra/Areva, y Sky Fuel en tecnologia. Solar Millenium es un competidor en el 4rea de
promocion. En PV hay multiples competidores tanto en promocion como en tecnologia.

Los principales competidores en biocombustibles son Archer Daniels Midland (ADM), Poet Refining,
Green Plains y Valero en EE.UU; Crop Energies y Verbio en Europa; y Cosan y Sdo Martinho en Brasil

En la actividad de reciclaje, Abengoa hace frente a diversos competidores. En el reciclaje de polvo de
acerfa, sus principales competidores en Europa son Columbo Group, Harz-Metall y Glencore
International. En el mercado espafiol, Abengoa es una de las mayores empresas dedicada al reciclaje
de aluminio de Espafa (por toneladas tratadas al afio) y una de las principales empresas de reciclaje
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de residuos de aluminio en Europa de acuerdo a fuentes internas de la empresa, donde la
competencia incluye Aleris Group, Vedani Carlo Metalli, Raffinerie Metalli Capra y Konzelman
Oettinger Group. Ademas, Abengoa es la Unica empresa dedicada al reciclaje de escorias salinas en
Espafa. Los principales competidores europeos son K&S Aluminum-Technologie, RVA—Récupération
Valorisation Aluminium y Alustockach.

Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1. y 6.2. se haya visto influenciada
por factores excepcionales, debe mencionarse este hecho

La informacion facilitada en los apartados 6.1. y 6.2. no se ha visto influenciada por factores
excepcionales, sin perjuicio de aquellos aspectos de caracter no excepcional que se describen en los
apartados 5, 6.1 y 6.2 posterior del presente Documento de Registro.

Si es importante para la actividad empresarial o para la rentabilidad del Emisor, revelar
informacién sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de fabricacién

Las actividades de Abengoa no dependen ni estan influenciadas significativamente por patentes ni
licencias comerciales, contratos industriales ni nuevos procesos de fabricacion, asi como tampoco de
contratos mercantiles o financieros de caracter especial mas alla de lo mencionado en los apartados
6, 10y 11 del presente Documento de Registro.

Se incluird la base de cualquier declaracién efectuada por el Emisor relativa a su posicion
competitiva

El Emisor, siempre que a lo largo de este Documento de Registro incluya datos sobre su posicion
competitiva, especifica la fuente de dichos datos.

Estructura organizativa

Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la posicién del emisor en el
grupo

Abengoa, S.A., es la sociedad dominante de un grupo tecnoldgico que aplica soluciones
innovadoras para el desarrollo sostenible en las actividades de Ingenieria y Construccion,
Infraestructura de Tipo Concesional y Produccion Industrial. Abengoa, S.A., acta principalmente
como holding y financiera del grupo, aunque hasta el ejercicio 2010 también recibia ingresos por
actividades de construccion e ingenieria.

A continuacion se presenta el organigrama con la estructura societaria del grupo, formada por
cinco grupos de negocio:
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Abengoa S.A.
100% 97% 97% 40% 100%
Abeinsa Ingenieria Abengoa Befesa Telvent GIT, S.A Abengoa Solar,
y Construccion Bioenergia, S.A. Medioambiente, S.A
Industrial, S.A. S.A.

Abengoa estd estructurada como una sociedad de cabecera titular de participaciones
accionariales mayoritarias en las distintas sociedades especializadas en el desarrollo de cada uno
de los negocios que a su vez son titulares de otras sociedades filiales dedicadas a la misma
actividad.

Por otro lado, Abengoa constituye sociedades especificas para el desarrollo de cada proyecto
concreto, y cuya vida esta ligada a la vida del proyecto. Dichas sociedades proyecto pueden estar
participadas al 100% por Abengoa o compartidas con socios externos, dependiendo de diversas
razones gue se valoran en funciéon de las circunstancias de cada proyecto concreto (estructuras de
financiacion, requerimientos propios de determinadas jurisdicciones, alianzas con socios
industriales).

El 1 de junio 2011 Abengoa anuncié un acuerdo de venta con Schneider Electric S.A. para
transmitir integramente su participacion en Telvent GIT, S.A. a un precio de 40 ddlares por acciéon
(ver apartado 20.2). El acuerdo esta sujeto a las oportunas aprobaciones de las autoridades de
Competencia Europeas y norteamericanas.

Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de constitucion o
residencia, la participacién en el capital y, si es diferente, su proporcién de derechos de voto

Abengoa, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades, que a fecha de registro del
presente documento estd integrado por 613 sociedades: la propia sociedad dominante, 561
sociedades dependientes, 20 sociedades asociadas y 27 negocios conjuntos. Asimismo, las
sociedades del Grupo participan en 222 Uniones Temporales de Empresa. Adicionalmente, las
sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en otras sociedades en grado inferior
al 20%.

A continuacion se adjunta el listado de las sociedades cabeceras de los cinco subgrupos que
forman los grupos de negocio de Abengoa:

Participacién en
Denominacién Social Domicilio el capital
%
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Participacién en

Denominacién Social Domicilio el capital
%
Abeinsa Ingenieria y Construccion Industrial, S.A. Sevilla (ES) 100,00
Telvent GIT, S.A. (*) Madrid (ES) 0,0
Abengoa Solar, S.A Sevilla (ES) 100,00
Abengoa Bioenergia, S.A. Sevilla (ES) 97,30
Befesa Medio Ambiente, S.A. (**) Vizcaya (ES) 97,38

(*) Cotiza en el mercado NASDAQ de EE.UU.

(**) Cotiza en la bolsa de Madrid. El 25 de abril de 2011 la junta de accionistas ha aprobado el acuerdo de exclusién
de cotizacion de sus acciones, mediante oferta publica de adquisicién. El 16 de Mayo 2011, CNMV ha autorizado a
tramite la admisién de la OPA (informacién adicional sobre la operacion) en el apartado 5.2.3 del presente
Documento de Registro.

Los porcentajes de participacién en el capital de las sociedades recogen tanto la participacion
directa como la indirecta, y se corresponden con el porcentaje de derechos de voto de Abengoa
en cada una de ellas.

El listado completo de la informacion con las sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos que al cierre de 31 de diciembre de 2010 han formado parte del perimetro de
consolidacion del grupo de sociedades se encuentra detallado en los Anexos |, Il y Il a las cuentas
anuales de Abengoa, S.A. correspondientes a dicho ejercicio.

A continuacién se detallan las principales variaciones del perimetro de consolidacién por compra
o venta de sociedades:

- Sociedades dependientes

Con fecha 8 de octubre de 2010, Abengoa Concessdes Brasil Holding, S.A., sociedad filial
del segmento de negocio de Ingenierfa y Construccién Industrial procedié a cerrar un
acuerdo de adquisicion, del 49,9% restante en poder de la sociedad Control y Montajes
Industriales — CYMI, S.A. sobre la sociedad STE Transmissora de Energia, S.A. y del 49,99%
sobre la sociedad NTE Transmissora de Energia, S.A., sociedades responsables de dos
concesiones de lineas de transmisién eléctrica en Brasil. Dicha adquisicion no ha supuesto
un impacto significativo en la cuenta de resultados consolidada de Abengoa al cierre del
ejercicio 2010 ya que, con anterioridad, estas sociedades se consolidaban a través del
método de Integracion Global. Con fecha 21 de mayo de 2009, se alcanzd un acuerdo
para la adquisicion del 42% restante de la compafia Matchmind, una compafiia
especializada en integracion de sistemas, servicios de consultoria y outsourcing de
tecnologia de la informacion, en poder del equipo directivo y de uno de sus socios
fundadores, como continuacién del acuerdo de compra original alcanzado en octubre del
afio 2007 en la adquisicion del 58% de Matchmind.

Con fecha 24 de septiembre de 2009 Abengoa adquirio, el 50% de la sociedad
Biocarburantes de Castilla y Leén, S.A., en la que hasta dicha fecha mantenia una inversion
del 50%, pasando a tener una participacion del 100% al 31 de diciembre de 2009. La
sociedad Biocarburantes de Castilla y Ledn, S.A. fue constituida al 50% por Abengoa para
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la construcciéon y la operacion de una planta de bioetanol de 200 millones de litros de
capacidad en Babilafuente (Salamanca), en funcionamiento desde el 2006.

Con fechas 27 de mayo de 2009, y 28 de octubre Abengoa, S.A., procedié a materializar la
venta de 3.576.470 y 4.192.374 acciones ordinarias, respectivamente, de la sociedad
cotizada en el NASDAQ Telvent GIT, S.A., representativas de un 22,79% de su capital. Una
vez concluidas las dos operaciones de venta anteriores, Abengoa, S.A., posee de forma
indirecta el 41,09% de la participaciéon en Telvent GIT, S.A., manteniéndose como
accionista de referencia con pleno control de facto sobre dicha sociedad y consolidéandola,
a través del método de integracion global.

Con fecha 28 de octubre de 2008, se acordo la adquisicion del 100% de la sociedad DTN
Holding Company, Inc., empresa dedicada a la prestacion de servicios de informacion de
negocios en las areas de agricultura, energia y transporte, entre otros. por un importe de
por un importe de 310 millones de euros (445 millones de dolares).

Durante el primer semestre del ejercicio 2008 se materializo la venta de la sociedad Sniace
Cogeneracion, S.A. de la que Abengoa poseia el 90% de las siendo el resultado de la
operacion (beneficio) de aproximadamente 9 millones de euros.

Sociedades asociadas

Con fecha 27 de julio de 2010, Abengoa Concessdes Brasil Holding, S.A., sociedad filial del
segmento de negocio de Ingenieria y Construccion Industrial procedié a cerrar un acuerdo
con la empresa State Grid International para vender su participacion accionarial del 25%
en las empresas ETEE (Expansion Transmisora de Energia Eléctrica, S.A.) y ETIM (Expansion
Transmissdo Itumbiara Marimbondo) responsables de la concesion de las lineas de
transmision de 794 kilémetros que une las centrales de la ciudad de Itumbiara, en Goias y
Marimbondo en el estado de Minas Gerais.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2010, 2009 y 2008 han dejado de formar parte del
perimetro de consolidacion diversas sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos por venta, liquidacion, disolucién o fusion de dichas sociedades, sin embargo su
aportacion de ventas y resultados a las cifras consolidadas de los ejercicios
correspondientes no ha sido significativa. En las Notas 2.2 Perimetro de consolidacion de
las cuentas anuales de Abengoa, S.A. de cada uno de los ejercicios anteriores se incluye un
listado detallado de las sociedades que han dejado de formar parte del perimetro de
consolidacién.

El numero de sociedades que saldran del perimetro de consolidacién una vez se materialice
la venta de Telvent GIT SA y las lineas de transmision brasilefias descritas en el apartado
20.2 del presente documento de registro, serd de 34 dependientes, 1 asociada, 1 negocio
conjunto y 131 UTEs. Por otro lado, se incorporan 4 sociedades a negocios conjuntos como
resultado del acuerdo alcanzado con Compafiia Energética Minas Gerais ("CEMIG"), a
través de la entidad Transmissora Alianca de Energia Eléctrica, S.A. (“TAESA"), anunciado
el 3 de junio de 2011, para crear una empresa conjunta que combinara cuatro concesiones
de transmision poseidas actualmente por Abengoa, STE, ATE, ATEIl y ATE Ill, en las que
CEMIG adquirird ahora una participacion del 50%.
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A fecha de registro del presente documento de registro no se han producido otras variaciones
significativas en las sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos que forman parte
del perimetro de consolidacion.

A 31 de marzo de 2011 el conjunto de sociedades del grupo con necesidades de recapitalizaciéon
por estar incursas en pérdidas o en causas de disolucién no necesitan una aportacion de fondos
propios significativa.

Propiedad, instalaciones y equipo

Informacién relativa a todo inmovilizado material tangible e intangible existente o previsto,
incluidas las propiedades arrendadas, y cualquier gravamen importante al respecto

El inmovilizado material de Abengoa se divide del siguiente modo:

- Inmovilizado material: dentro de este epigrafe se incluyen aquellos activos materiales de
sociedades o proyectos financiados a través de recursos propios o a través de formulas de
financiacion con recurso.

- Inmovilizado material de proyectos: dentro de este epigrafe se incluyen aquellos activos
materiales de sociedades o proyectos financiados a través de la férmula de financiacién sin
recurso aplicada a proyectos “ Project Finance" .

- Inmovilizado intangible de proyectos asociados a acuerdos de concesién de servicios:
dentro de este epigrafe se incluye el inmovilizado material de aquellas sociedades con
financiaciéon sin recurso cuya actividad esta relacionada con acuerdos de concesion de
servicios relacionados fundamentalmente con la actividad internacional concesional de
transmision eléctrica, desalacion y termosolar y que, de acuerdo a lo dispuesto por la CINIIF
12, debe de contabilizarse como inmovilizado intangible ya que el operador tiene un
derecho de cobro sobre los usuarios del servicio publico, y no como inmovilizado material
ya que el operador no controla el uso de la infraestructura, de acuerdo a lo establecido en
la citada norma

El inmovilizado material que predomina en cada una de las actividades de Abengoa es el
siguiente:

- Ingenieria 'y Construccion Industrial:  fundamentalmente instalaciones técnicas vy
maquinaria.

- Infraestructuras de Tipo-Concesional: fundamentalmente instalaciones técnicas.
- Produccién Industrial: fundamentalmente construccion e instalaciones técnicas.

Las amortizaciones del inmovilizado material e inmaterial se realizan en funcién de la vida Gtil de cada
uno de los activos o de la duracidon de la concesion, en el caso de los activos intangibles bajo
acuerdos concesionales, tal y como se describe con mayor detalle en las Cuentas Anuales
Consolidadas.

Para sus inversiones en elementos nuevos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias afectas
a actividades econdmicas en Espafa, Abengoa viene aplicando desde el periodo impositivo iniciado
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en el ano 2009 (y tiene previsto sequir haciéndolo hasta el periodo impositivo que se inicie en el afo
2015), el incentivo fiscal de la libertad de amortizacién regulado en la Disposicién Adicional 112 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (“TRLIS").

Este incentivo consiste en la posibilidad de amortizar libremente (sin limitaciones en cuanto a la
cuantia o plazo) a efectos fiscales aquellos elementos del inmovilizado material e inversiones
efectuadas mediante contratos de arrendamiento financiero que cumplan las condiciones
establecidas en el articulo 115 del TRLIS afectos a actividades econdémicas, siempre que tengan la
condicién de nuevos y que hayan sido puestos a disposicidon del sujeto pasivo en los ejercicios
impositivos que se hubieren iniciado desde el afo 2009 hasta el afio 2015.

Para las inversiones efectuadas durante los periodos impositivos correspondientes a los afios 2009 y
2010, el incentivo fiscal de la libertad de amortizacién estaba condicionado al cumplimiento de un
requisito adicional de mantenimiento del empleo, en los términos y condiciones definidos en el TRLIS.
En este sentido, para aquellas inversiones cuya puesta a disposicion se hubiera producido en los
periodos impositivos iniciados entre 2009 y 2010, Abengoa manifiesta que cumplia el requisito
adicional de mantenimiento de empleo en la sociedad adquirente mencionado con anterioridad. Las
inversiones realizadas por Abengoa entre 2009 y 2015 susceptibles de acogerse al incentivo fiscal de
libertad de amortizaciéon ascienden aproximadamente a 2.890 millones euros, sin que exista ninguna
limitacion en cuanto a su cuantia.

Inmovilizado material

A continuaciéon se incluye la informacién detallada del inmovilizado material a cierre del primer
trimestre de 2011 y a cierre de los ejercicios anuales 2010, 2009 y 2008:

Coste Inmov. Material(en miles de euros) 31/03/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Terrenos y Construcciones 505.895 568.894 391.832 315.516
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 1.392.711 1.363.388 1.120.249 734.930
Anticipos e Inmovilizado en Curso 130.257 189.304 775.424 242.330
Otro Inmovilizado 131.929 132.353 296.076 214.439
Total Coste I. Material 2.160.792 2.253.939 2.583.581 1.507.215
Amortizacién Acumulada Inmov. Material(en 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
miles de euros) 31/03/2011

Terrenos y Construcciones (81.910) (78.367) (99.191) (32.290)
Instalaciones Técnicas y Maquinaria (414.290) (405.397) (441.563) (343.443)

Anticipos e Inmovilizado en Curso - - - _

Otro Inmovilizado (131.406) (129.888) (178.628) (96.420)
Total Amortizacion Acumulada Inmov. Material (627.606) (613.652) (719.382) (472.153)
Total Inmovilizado Material Neto 1.533.186 1.640.287 1.864.199 1.035.062

Los movimientos del ejercicio 2010 y 2009 del inmovilizado material se muestran a continuacion:

Inmov. Material 2010 2009

Saldos al inicio del ejercicio 1.864.199  1.035.062
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Aumentos 87.282 716.458
Disminuciones (6.951) (24.073)
Dotaciéon amortizacion (73.171) (73.461)
Dotacion de pérdidas por deterioro 10.089  (115.182)
Diferencias de conversion 25.436 53.645
Otros movimientos (266.597) 271.750
Saldos Netos Inmov. Material al final del ejercicio 1.640.287 1.864.199

Primer trimestre de 2011

Las variaciones mas significativas producidas durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2011 corresponden a principalmente al segmento de Infraestructuras de Tipo Concesional
con una disminucién por el traspaso del terreno relacionado con el proyecto solar en USA (Solana) al
inmovilizado de proyectos por importe de 38 millones de euros. Y de forma general, a la
depreciacion del real brasilefio y del dolar estadounidense que ha generado una disminucién de 17
millones de euros.

Ejercicio 2010

Las principales variaciones producidas durante el ejercicio 2010 corresponden principalmente a la
actividad de Produccién Industrial por la reclasificacion de todo el inmovilizado material por los
traspasos del inmovilizado material de la sociedad Abengoa Bioenergia Brasil al inmovilizado material
de proyectos (515 millones de euros en coste y -183 millones en amortizaciéon acumulada) al haber
obtenido dicha sociedad una financiacién sin recurso para el desarrollo de su actividad. Este
movimiento se ve compensado en parte por el incremento producido en general en todo el
inmovilizado material por el efecto de conversién de los tipos de cambio del real brasilefio respecto al
euro (41 millones de euros en coste y -16 millones en amortizacién acumulada).

El principal cargo por deterioro de valor reconocido en el gjercicio 2010 corresponde a la inversion
realizada en la promocién de la planta termosolar de Mojave (California, Estados Unidos), por
importe de 11 millones de euros, y que, como ya sucedié en el ejercicio 2009, se han estimado de
dudosa recuperabilidad en el medio plazo debido a que contintan los retrasos en la financiacion de
dicho proyecto y al considerar que los contratos firmados con la empresa distribuidora de energia
eléctrica para la construccion de la planta solar estan sujetos a la obtencién de financiacién antes del
30 de diciembre de 2011. No obstante, con fecha 14 de Junio 2011, Abengoa ha obtenido la
emisién condicional de una garantia de préstamo federal por valor aproximadamente de 1.200
millones a favor del Federal Financial Bank (financiador del proyecto sin recurso). La aprobacion
definitiva estd sujeta al cumplimiento de una serie de condiciones suspensivas establecidas
previamente para su consecucion (obtencion de los permisos necesarios para iniciar la construccion,
documentaciéon de los distintos contratos como EPC (llave en mano), operacién y mantenimiento,
etc.) y financiacion de la parte de fondos propios necesaria.

El importe de dicho deterioro junto con el realizado en el ejercicio anterior (en total 34 millones de
euros), corresponde al exceso entre el importe en libros (37 millones de euros) y su importe
recuperable (3 millones de euros), considerando éste Ultimo como el valor razonable de los mismos
menos los costes de venta.

Adicionalmente, respecto al deterioro realizado en el ejercicio 2009 sobre los terrenos adquiridos en
Estados Unidos relacionados con el proyecto Solana (Arizona, Estados Unidos), hay que indicar que al
cierre del ejercicio 2010 el Gobierno americano, a través del Departamento de Energia (DoE),
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concedié a Abengoa Solar la emision de una garantia de préstamo federal a favor del Federal
Financial Bank (financiador del proyecto sin recurso) por importe de 1.450 millones de délares (1.085
miles de euros) en relacion a dicho proyecto, al haberse cumplido con una serie de condiciones
suspensivas establecidas previamente para su consecucion y entre las que cabe destacar las
siguientes:

- Obtencion de los permisos necesarios para iniciar la construcciéon, documentacién de los
distintos contratos como EPC (llave en mano), operacién y mantenimiento, etc.

- Financiacion de la parte de fondos propios necesaria para este proyecto.

Por tanto, dado que el cumplimiento de las mencionadas condiciones constituyé un paso muy
importante para la obtencion de la financiacién en 2010, asi como para el desarrollo del proyecto
Solana en el marco de los acuerdos firmados con el distribuidor de energia eléctrica, la direccion de
Abengoa consideré que los motivos por los que se estimd probable el deterioro de valor de los
activos adquiridos han desaparecido, por lo que al cierre del ejercicio 2010 se ha procedido a revertir
la totalidad del deterioro de valor realizado por importe de 28 millones de euros reflejado en el
movimiento “dotacion de pérdidas por deterioro” (véase también explicacion de los cargos por
deterioro del ejercicio 2009 incluida a continuacion).

Ejercicio 2009

Las principales variaciones producidas durante el ejercicio 2009 por actividades son las siguientes:

- Ingenieria y Construcciéon: incremento por incorporacion de todo el inmovilizado material
relativo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales, previamente clasificado como activos no corrientes
mantenidos para la venta.

- Infraestructuras de Tipo concesional: incremento por adquisicion de terrenos para las plantas
termosolares de generacién de electricidad en Estados Unidos.

- Produccion Industrial: incremento por los avances de obra durante la ejecucion de proyectos
relacionados con las plantas de cogeneraciéon en Brasil (S. Luiz y S. Joao, en el Estado de Sao
Paulo) y plantas de produccién de etanol en Europa (Rotterdam, Holanda y San Roque,
Espafa); y por la adquisicion del 50% de la sociedad Biocarburantes Castilla y Ledn.

Asimismo se produce un incremento en general en todo el inmovilizado material por el efecto de
conversion de los tipos de cambio fundamentalmente por la apreciacion del real brasilefio respecto al
euro (88 millones de euros en coste y -34 millones de euros en amortizacién acumulada)

Los principales cargos por deterioro de valor reconocidos en el ejercicio 2009 corresponden a plantas
termosolares (actividad de Infraestructuras de Tipo concesional) y a plantas de biocombustible
(actividad de Produccion Industrial), al reducirse el valor en libros de ciertos activos del inmovilizado
material hasta su importe recuperable, a través del reconocimiento de un cargo por deterioro de 115
millones de euros en la cuenta de resultados, de los cuales se han revertido 28 millones de euros en
2010.

1) Deterioro de activos relacionados con plantas termosolares (actividad de Infraestructuras de
Tipo Concesional)
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El importe reconocido al cierre del ejercicio 2009 correspondiente a la pérdida por
deterioro del valor de dichos activos relacionados con plantas termosolares fue de 71
millones de euros.

La naturaleza de los activos deteriorados corresponde fundamentalmente a gastos de
promocién y adquisicion de terrenos que han sido incurridos durante el desarrollo de
proyectos relacionados con plantas de generacién eléctrica de tecnologia termosolar
situados en Estados Unidos y Espana.

El importe mas significativo de los activos deteriorados corresponde al deterioro de valor
realizado sobre los terrenos adquiridos en Estados Unidos para el desarrollo comercial de
dos proyectos en promocion (Solana y Mojave) por un importe de 57 millones de euros.

El importe de dicho deterioro de valor corresponde al exceso entre el importe en libros (79
millones de euros) y su importe recuperable (22 millones de euros) considerando éste
ultimo como el valor razonable de los mismos menos los costes de venta.

El valor en libros de los terrenos asociados a dichos proyectos estaba basado en su uso
industrial. Dados los sucesivos retrasos en la obtencion de financiaciéon y considerando que
los contratos firmados con la empresa distribuidora de energia para la construcciéon de las
plantas termosolares estaban sujetos a la obtencion de dicha financiacion, se procedié a
considerarlos de uso no industrial a los efectos de la estimacion del valor razonable. De
esta forma, el valor razonable de los activos depreciados fue calculado a partir de las
mejores informaciones del valor de los terrenos de uso no industrial, considerando la venta
de como la forma mdas probable de su recuperacidon (aunque Abengoa no tiene la
intencion de recuperar el valor de dichos activos a través de su venta), teniendo en cuenta
los sucesivos retrasos en la obtencion de financiaciéon y, consecuentemente, los retrasos en
el desarrollo de estos proyectos. Estas plantas termosolares se encuentran entre las mas
grandes construidas hasta ahora y requieren una inversion significativa de fondos
obtenidos a través de financiacién ajena. Debido a las condiciones de mercado del ejercicio
2009, Abengoa no pudo asegurarse la obtencidon de financiacién necesaria para el
desarrollo de dichos proyectos.

El resto del importe del deterioro (14 millones de euros) corresponde a los gastos incurridos
en diversas promociones de proyectos termosolares en Espafa que a raiz del cambio de
regulaciéon existente a través del RDL 6/2009 por el que se cre6é un mecanismo de pre-
asignacion de retribucién (RPR) para las instalaciones en régimen especial, no tienen
prioridad de acceso a la red eléctrica al no cumplir con todos los requisitos indicados en
dicho RDL y que, por tanto, se estimaron como proyectos de dudosa recuperabilidad en el
medio plazo, ya que sin dicha inscripcién no podran disponer del régimen econémico de
primas asociado a estas instalaciones de generacién eléctrica.

Deterioro de activos relacionados con el sector de plantas de biocombustible (actividad de
Produccién Industrial)

El importe reconocido al cierre del ejercicio 2009 correspondiente a la pérdida por
deterioro del valor de dichos activos fue de 44 millones de euros.

Los importes mas significativos a destacar corresponden al deterioro de valor realizado
sobre los proyectos de Alemania y Reino Unido, en los que se incluye el deterioro de los
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activos fijos, como turbinas, por un importe de 27 millones de euros y de otros gastos de
disefio, promocién y construccion, por un importe de 17 millones de euros. El disefio
original de estas plantas no se ajustaba a los requisitos de la nueva Directiva Europea
2009/28/CE sobre emisiones de CO2 en cuanto al nivel de emisiones permitido por dicha
normativa.

De acuerdo con la informacion disponible por los administradores, al cierre del ejercicio
2010 no ha sido necesario registrar pérdidas adicionales por deterioro de valor relacionado
con dichos activos.

Ejercicio 2008

En enero de 2008 se formalizé la transmision de una finca titularidad de la sociedad dependiente
Befesa Desulfuracion, S.A. por un importe de 44,9 millones de euros. En dicha fecha el grupo realizé
un andlisis de la recuperacion de sus activos productivos considerando el plazo que transcurrira hasta
la entrega de la finca. Fruto de dicho anélisis se ha registrado una provision como menor valor del
inmovilizado material por importe de 12 millones de euros, aproximadamente, con cargo al epigrafe
“ Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas.

Adicionalmente, en el ejercicio 2008 se produjo un aumento de la dotacidon a la amortizacion
fundamentalmente por los activos relacionados con las plantas de biocombustibles al amortizarse un
ejercicio econémico completo desde su entrada en explotacion a finales del ejercicio anterior, siendo
el cargo por amortizacion del ejercicio 73 millones de euros.

Otra informacién
El inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo al cierre de cada uno de los ejercicios.

El importe de los intereses capitalizados como mayor valor del inmovilizado durante la construccion
de los proyectos en el primer trimestre de 2011 ha sido de 1.494 miles de euros (21.857 miles de
euros en el gjercicio anual 2010, 29.844 miles de euros en 2009 y 24.116 miles de euros en 2008).

El inmovilizado material no estd sujeto a cargas o gravamenes significativos, a excepcion de los
activos financiados bajo el régimen de arrendamiento financiero. A 31 de marzo de 2011 y al cierre
de los ejercicios anuales 2010, 2009 y 2008, el detalle del inmovilizado donde alguna sociedad del
Grupo es arrendataria bajo un arrendamiento financiero es el siguiente:

Concepto (miles de euros) 31/03/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 65.126 64.473 63.397 45.495
Amortizacién acumulada (11.194) (10.666) (8.655) (6.392)
Valor contable arrendamientos financieros 53.932 53.807 54.742 39.103

Inmovilizado material de proyectos

A continuacién se adjunta informacion de detalle del inmovilizado material de proyectos al cierre del
primer trimestre de 2011 y a cierre de los ejercicios anuales 2010, 2009(*) y 2008(*):
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31/12/2009
(no
auditado*)

31/12/2008
(no 31/12/2008
auditado®*)

Coste |. Material de
proyectos (en miles 31/03/2011
de euros)

31/12/201
0

31/12/200
9

Terrenos y

! 456.500 463.536 209.127 209.127 133.918 133.918
Construcciones

Instalaciones

Técnicas y 2.198.432 2.236.952 661.083 661.083 445.849 445.849
Maquinaria

Anticipos e
Inmovilizado en 410.976 223.549 681.320 1.360.504 441.060 829.969
Curso

Otro Inmovilizado 240.426 242.927 150.151 150.151 129.054 129.054

Total Coste I
Material de 3.306.334 3.166.964 1.701.681 2.380.865 1.149.881 1.538.790
proyectos

Amortizacién

Acumulada I.

Material de 31/03/2011
proyectos

(en miles de euros)

31/12/2008
(no 31/12/2008
auditado)

31/12/201 31/12/2009 31/12/200
0 (no auditado) 9

Terrenos y

Construcciones (92.371) (79.752) (27.708) (27.708) (19.331) (19.331)

Instalaciones
Técnicas y (358.315) (352.714) (181.252) (181.252) (142.558) (142.558)
Maquinaria

Anticipos e
Inmovilizado en - - - - - -
Curso

Otro Inmovilizado (103.787) (104.914) (11.703) (11.703) (12.831) (12.831)

Total Amortizacién
Acumulada I.
Material de
proyectos

(554.473) (537.380) (220.663) (220.663) (174.720) (174.720)

Total Inmovilizado
Material de 2.751.861 2.629.584 1.481.018 2.160.202 975.161 1.364.070
Proyectos Neto

(*) Informacion necesaria para la comparabilidad de las cifras del inmovilizado material de los ejercicios 2010, 2009 y 2008
(incluida en cuentas anuales del ejercicio 2010):

El 25 de marzo de 2009 la Unién Europea aprobd la interpretacion del Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera nimero 12 sobre acuerdos de concesion de servicios (“CINIIF 12”) en el que se
establece la aplicacion obligatoria de dicha interpretacion a partir de la fecha de inicio de su primer ejercicio posterior a
dicha fecha. La CINIIF 12 afecta a los acuerdos publico-privados de concesion de servicios cuando el concedente regula los
servicios a los que el concesionario debe destinar la infraestructura, a quién debe prestar el servicio y a qué precio, y
controla cualquier participacion residual significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo.

Abengoa ha aplicado la CINIIF 12 en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010.

La aplicacion retroactiva de dicha interpretacion no ha supuesto un impacto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de Abengoa en dicho ejercicio, en la medida que la sociedad ya venia aplicando una politica contable similar
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a la interpretacion CINIIF 12 de forma recurrente y anticipadamente para determinados activos concesionales relacionados
fundamentalmente con la actividad internacional concesional de transmision eléctrica, desalacién y termosolar.

El Unico impacto que ha tenido la aplicacion de la interpretacion CINIIF 12 en el estado de situacion financiera ha
consistido en una reclasificacién contable de aquellos activos asociados a los proyectos concesionales que se encuentran
en fase de construccion desde el epigrafe de inmovilizado material en curso de proyectos con financiacion sin recurso al
epigrafe de activos intangibles de proyectos por importe de 679 millones de euros y de 389 millones de euros para los
ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2009 y de 2008 respectivamente. A efectos comparativos, las cifras
correspondientes a 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 (que se corresponden con las de 31 de diciembre de
2008) han sido re expresadas como si la CINIIF 12 hubiera sido aplicada del 1 de enero de 2009. El andlisis sobre
variaciones significativas se realizard sobre cifras re expresadas. A nivel de cuenta de resultados, la CINIIF 12 permite
igualmente reconocer como ingresos los trabajos de Ingenierfa y Construccion realizados para los activos propios. Los
efectos de la aplicacion de la CINIIF 12 se describen en el apartado 20.1.1.

Los movimientos del ejercicio 2010 y 2009 del inmovilizado material de proyectos se muestran a
continuacion:

|. Material de proyectos 2010 2009
Saldos al inicio del ejercicio 1.481.018 975.161
Aumentos 1.000.501 522.510
Disminuciones (7.972)
Dotacion amortizacion (111.841)  (41.750)
Diferencias de conversiéon 133.303 (7.402)
Otros movimientos 126.603 40.471

Saldos Netos I. Material de proyectos al final del ejercicio 2.629.584 1.481.018

Primer trimestre de 2011

Las variaciones mas significativas producidas durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2011 corresponden principalmente al incremento del Inmovilizado en curso por los avances
en la construccién de activos relacionados con la actividad de infraestructuras de tipo concesional,
fundamentalmente por las plantas solares en Espana (154 millones de euros) y a la disminucion
producida por la depreciacion del real brasilefo y del dolar estadounidense respecto al euro (-58
millones de euros).

Ejercicio 2010
Las principales variaciones producidas durante el ejercicio 2010 por actividades son las siguientes:

- Infraestructuras de Tipo Concesional: incremento por la construcciéon de proyectos
relacionados con plantas termosolares en Espafa (Solnova 1, Solnova 3, Solnova 4, Solacor
1, Solacor 2, Solaben 2, Solaben 3, Helioenergy 1, Helioenergy 2, Helios 1y Helios 2).

- Produccion Industrial: incremento por la construccion de proyectos relacionados con plantas
de produccién de bioetanol en Estados Unidos (Indiana e lllinois); plantas de cogeneracién
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de electricidad en Brasil (S. Luiz y S. Joao) tras la incorporacion de Abengoa Bioenergia Brasil
como sociedad de proyecto; y plantas de reciclaje en Espafa.

Adicionalmente se produce un incremento general en el Inmovilizado Material de proyectos por el
efecto de conversion de los tipos de cambio fundamentalmente producidos por la apreciacion del
real brasilefio respecto al euro (161 millones de euros en coste y -29 millones en amortizacién)

Ejercicio 2009

Las principales variaciones producidas durante el ejercicio 2009 por actividades son las siguientes:

- Ingenieria y Construccién: incremento por la incorporacion del inmovilizado material de
proyectos de Telvent GIT y sus filiales, previamente clasificado como activos no corrientes
mantenidos para la venta.

- Infraestructuras de tipo concesional: incremento principalmente por la ejecucion de
proyectos relacionados con plantas termosolares con tecnologia termosolar en Espafia
(Solnova 1, 3y 4).

- Produccion Industrial: incremento principalmente por la ejecucion de proyectos relacionados
con plantas de biocombustible en relacién a la actividad de produccion de etanol en Estados
Unidos (Indiana e lllinois).

Asimismo se produce un incremento general del Inmovilizado material de proyectos por el efecto de
conversion de los tipos de cambio fundamentalmente producido por la apreciacion del real brasilefio

respecto al euro (1 millén en coste y -3 millones en amortizacion acumulada).

Principales variaciones en el ejercicio 2008

En el ejercicio 2008 no se ha producido movimientos significativos que afecten a la cuenta de
resultados consolidados.

Otra informacion
El inmovilizado no afecto a la explotacién no es significativo al cierre de cada uno de los periodos.

El importe de los intereses capitalizados como mayor valor del inmovilizado material de proyectos
durante la construccién de los proyectos en el primer trimestre de 2011 asciende a 4.752 miles de
euros (78.316 miles de euros en el ejercicio anual 2010, 77.990 miles de euros en 2009 y 32.292
miles de euros en 2008).

El inmovilizado material en proyectos tiene la garantia hipotecaria o similar propias de la financiacion
sin recurso que tiene asignada (que incluyen normalmente la pignoracién de las acciones o
participaciones de la sociedad proyecto, y constitucidon de garantias reales —hipotecarias o
pignoraticias sobre los principales activos y derechos de crédito vinculados al proyecto).

Inmovilizado intangible de proyectos asociados a acuerdos de concesién de servicios

Este inmovilizado se clasifica en la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional en su totalidad y
corresponde al coste de construccion de las infraestructuras bajo acuerdos de concesion de servicios
que, de acuerdo a lo dispuesto por la CINIIF 12, deben de contabilizar su inmovilizado material como
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un inmovilizado intangible. Estos activos por lo general se amortizan de forma lineal durante el
periodo de la concesion.

A continuacién se adjunta los importes correspondientes al inmovilizado material, que conforme a la
normativa contable se clasifica como intangible, de aquellas sociedades con financiacién sin recurso
cuya actividad estd relacionada con acuerdos de concesion de servicios:

5 > 31/12/2009 31/12/2008
gci;‘;rggseﬁfo;o”ces'on de Servicios (en 31/032011  31/12/2010 (no 31/12/2009 (no 31/12/2008
auditado*) auditado)
Coste I. Intangible de proyectos 3437988  3.137.308  2.066.251 1387.067  1.242.050 853.141
Amortizacion Acumulada I. Intangible de
o veeas (174.431) (169.207) (117.880) (117.880) (57.255) (57.255)
Total Inmovilizado intangible de proyectos 3 563 557 2 968,101 1.948.371 1260187  1.184.795 795.886

- Concesién de servicios
(*) A efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 han sido re

expresadas como si la CINIIF 12 hubiera sido aplicada desde el 1 de enero de 2009.

Los movimientos del ejercicio 2010 y 2009 del inmovilizado intangible de proyectos correspondiente
a concesiones se muestran a continuacion:

. Intangible de proyectos 2010 2009
Saldos al inicio del ejercicio 1.948.371 1.184.795
Aumentos 883.839 410.550
Disminuciones (8.756)
Dotacién amortizacion (39.714)  (40.030)
Diferencias de conversiéon 165.594  232.294
Otros movimientos 10.011 169.518

Saldos Netos I. Intangible de proyectos al final del ejercicio  2.968.101 1.948.371

Primer trimestre de 2011

Las principales variaciones producidas durante el primer trimestre de 2011 corresponden al
incremento neto por los avances de obra, fundamentalmente por los proyectos de Arizona Solar
One, LCC. (204 millones de euros), Abengoa Cogeneracion Tabasco (72 millones de euros) y por las
Lineas de Transmision de Brasil (79 millones de euros) y adicionalmente a la disminucion producida
en general por el efecto de la depreciacion del real brasilefio y del délar americano respecto al euro.

Ejercicio 2010

Las principales variaciones producidas durante el ejercicio 2010 corresponden al incremento por la
construccion de proyectos relacionados con la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional entre
las que destacan las plantas termosolares de generacion de electricidad a través de tecnologia
termosolar en Argelia (SPP1); las lineas de transmision de electricidad en Brasil y Perd (Manaus, Linea
Verde, Norte de Brasil y ATN); una planta de cogeneracion de electricidad en México (Tabasco); y las
plantas desaladoras de China y Argelia (Qingdao, Myah Barth Honaine y Shariket Tenes); y por el
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incremento general en el inmovilizado intangible de proyectos producido por el efecto de conversion
de los tipos de cambio fundamentalmente producidos por la apreciacion del real brasilefio respecto al
euro (185 millones de euros en coste y -16 millones de euros en amortizacion acumulada).

Ejercicio 2009

Las principales variaciones producidas durante el ejercicio 2009 corresponden al incremento en la
ejecucion de proyecto relacionados con la actividad de Infraestructuras de Tipo Concesional entre las
gue destacan las plantas termosolares de generacidon de electricidad a través de tecnologia
termosolar en Argelia (SPP1); las lineas de transmision de electricidad en Brasil y Perd (ATE IV, ATE V,
ATE VI, ATE VIl y ATN); y las plantas desaladoras en Argelia (Skikda, Myah Barth Honaine y Shariket
Tenes); y al incremento general del inmovilizado intangible de proyectos por el efecto de conversion
de los tipos de cambio fundamentalmente producido por la apreciaciéon del real brasilefio respecto al
euro (222 millones de euros en coste y -13 millones de euros en amortizacion acumulada).

Ejercicio 2008

En el ejercicio 2008 no se ha producido movimientos significativos que afecten a la cuenta de
resultados consolidados.

Otra informacion

El importe de los intereses capitalizados como mayor valor del inmovilizado intangible de proyectos
durante la construccion de los proyectos en el primer trimestre de 2011 ha sido de 1.625 miles de
euros (44.866 miles de euros en el ejercicio anual 2010, 50.567 miles de euros en 2009 y 17.975
miles de euros en 2008).

El inmovilizado intangible en proyectos tiene como garantia las propias de la financiacién sin recurso
(los flujos de efectivo del proyecto, los activos y las acciones del proyecto), no teniendo ningun tipo
de garantia hipotecaria o similar adicional a las ya asignadas.

Seguros de inmovilizado

Es politica de Abengoa contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado, entre las que
se destacan pdlizas por danos y pérdida de beneficios. Abengoa entiende que dichas pdlizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los que el inmovilizado estd sometido.

El importe de las primas pagadas por los seguros de dafos y pérdida de beneficios para cubrir el
inmovilizado ha sido de 9,8 miles de euros en el ejercicio 2010, 5,8 miles de euros en el gjercicio
2009y 3,2 miles de euros en el ejercicio 2008.

Descripcién de cualquier aspecto medioambiental que puede afectar al uso por el Emisor del
inmovilizado material tangible

Todos los sectores donde opera Abengoa se hallan sometidos a una estricta normativa
medioambiental, que impone, entre otros requisitos, el desarrollo de estudios de impacto
medioambiental de los futuros proyectos, la obtenciéon de licencias, permisos y otras autorizaciones,
asi como el cumplimiento de los requisitos contenidos en los mismos. En los Ultimos anos ha habido
un incremento significativo en la regulacion medioambiental tanto en Espafia, como en la Unién
Europea, asi como en otros paises en los que Abengoa esta presente. Entre los diferentes aspectos
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gue regula esa normativa, se encuentran las emisiones de diéxido de carbono, asi como las
limitaciones a la emision de polucién en plantas e instalaciones de gran tamafio.

A este respecto, en la Seccion "Factores de Riesgo" y en el apartado 5.1.4.2 del presente Documento
de Registro, se describen los riesgos derivados de la normativa a la que en este campo se encuentra
sometida la Sociedad en el desarrollo de sus actividades.

Abengoa ha establecido especificamente, dentro de la regulacién de gestién interna aplicable a todas
las actividades que desarrolla, la obligaciéon de implementar sistemas de gestion medioambiental
certificados bajo la ISO 14001. A fecha 31 de diciembre de 2010, el 86,05% de las sociedades del
Grupo, en términos de volumen de ventas, tenian sistemas de gestion medioambiental certificados
bajo la ISO 14001.

Adicionalmente, y de manera voluntaria, Abengoa elabora un inventario de emisiones de gases
de efecto invernadero (GEI) de acuerdo con las instrucciones y pautas de la ISO 14064 vy las
directrices del GHG Protocol, lo cual es sometido anualmente a una verificacion externa con
aseguramiento razonable por parte de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y cuyo informe se
incluye en el Informe de Responsabilidad Social Corporativa de la Compania.

Abengoa S.A. tiene suscrita una poliza de Responsabilidad Civil Medioambiental (conocida en el
mercado asegurador como de "contaminacion gradual") cubriendo, entre otras garantias, dafos
personales, danos a los recursos naturales y otros dafos materiales a terceros ocurridos tanto dentro
como fuera de las situaciones de riesgo aseguradas, gastos de evitacién y/o aminoracién de
contaminacion, costes de limpieza, restauracion, prevencion, dafos por terrorismo o durante los
transportes de mercancias o residuos, con un limite por siniestro de 10 millones de euros, siendo el
limite agregado anual de 20 millones de euros.

Dicha podliza responde por los dafos ocurridos tanto en la Unién Europea como en el resto de paises
en los que se necesite dicha cobertura y que pueden ir incorporandose a la misma. Igualmente
cumple con los requisitos y exigencias establecidos tanto por la legislacion espafola (Ley 26/2007 de
23 de octubre) como por la europea (Directiva 2004/35/CE).

Ademas, Abengoa tiene cubierta para todas sus actividades Péliza de Responsabilidad Civil General
gue cubre los dafos a terceros, personas o sus activos, causados por accidente en las instalaciones de
Abengoa, del que deriven dafos medioambientales, y con un limite asegurado de 50 millones de
euros por siniestro.

Abengoa, S.A., quiere poner de manifiesto que, a través del Informe Anual publicado en su pagina
web, cualquier interesado puede consultar los datos sobre su comportamiento en materia de
responsabilidad medioambiental, compromiso con el medio ambiente y el desarrollo sostenible.

El importe de las primas bajo esta pdliza para cubrir los riesgos medioambientales ha sido de 131
miles de euros en el ejercicio 2010, 169 miles de euros en el ejercicio 2009 y 175 miles de euros en el
gjercicio 2008.

Andlisis operativo y financiero

Situacion financiera

La informacién relativa a la situacion financiera de Abengoa se trata con detalle en los apartados
10y 20 de este Documento de Registro.

Documento de Registro - 120 -



9.2.

9.2.1.

30 de junio de 20117

Resultados de explotaciéon

A continuacion se presenta el desglose del resultado de explotacién de Abengoa para los

ejercicios 2010, 2009 y 2008.

Resultados de % % 2008 % % Variacié
Explotacion (en (* no n 10-
miles de euros) 2010 s/ INCN 2009 s/INCN  auditado) s/ INCN 2008 s/INCN 09 (%)

Importe neto de
la cifra de

negocios INCN)  5.566.149 100,00% 4.147.315 100,00%  3.769.202 100,00%  3.114.539 100,00% 34,21%

Variacion de

existencias de

productos

terminados y en

curso 27.312 0,49% (23.662) (0,57)% 20.608 0,55% 30.222 0,97%

Otros ingresos (34,03)
0,

de explotacion 841594 15,12% 1.275.627 30,76% 1.060.348 28,13%  1.031.457 33,12%
Materias primas

y materiales

para el consumo

n.r

%o

utilizados 3.752.660 (67,42)% (3.057.700) (73,73)% (2.976.807) (78,98)% (2.733.658) (87,77)% 22,73%

Gastos por
prestaciones a

los empleados (865.303) (15,55)%  (736.027) (17,75)% (666.348) (17,68)% (443.518) (14,24)% 17,56%
Gastos de

Investigacion y

Desarrollo (52.084) (0,94)% (51.145)  (1,23)% (41.720) (1,11)% (17.912)  (0,58)%  1,84%
Otros gastos de

explotacion (822.654) (14,78)%  (803.992) (19,39)% (624.080) (16,56)% (521.853) (16,76)%  2,32%
EBITDA (no

auditado) 942.354 16,93% 750.416  18,09% 541.203 14,36% 459.277 14,75% 25,58%

Amortizacion y
cargos por
pérdidas por
deterioro del

valor (320.559) (5,76)% (319.436) (7,70)% (178.371)  (4,73)% (163.157)  (5,24)% 0,35%
Resultados de
Explotacién
(EBIT) 621.795 11,17% 430.980 10,39% 362.832 9,63% 296.120 9,51% 44,27%

(*) Tal y como se explica en el apartado 3.1 de este documento de Registro, las cifras del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008 han sido re expresadas reconociendo a Telvent GIT, S.A. y sus filiales como parte de las operaciones
continuadas de acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Las variaciones se calculan sobre dichas
cifras re expresadas.

En el apartado 20.1.3 se incluye un andlisis detallado de las variaciones de cada una de las
partidas que componen el resultado de explotacion para los tres ejercicios. Adicionalmente, en el
apartado 9.2.2. siguiente se explican los cambios importantes en las ventas y EBITDA por
segmentos.

En relacién a la informacién relativa a los tres primeros meses de 2010, se incluye un analisis
detallado en el apartado 20.6 del presente Documento de Registro.

Informacién relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos inusuales o
infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a los ingresos del Emisor
por operaciones, indicando en qué medida han resultado afectados los ingresos

No existen factores significativos, incluidos los acontecimientos inusuales o infrecuentes, o los
nuevos avances, que afecten de manera importante a los ingresos de Abengoa por operaciones.
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9.2.2. Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas o en los ingresos,
proporcionar un comentario narrativo de los motivos de esos cambios

A continuacién se presenta un analisis de las ventas netas, el EBITDA y margen de EBITDA sobre
ventas, por actividades para los ejercicios 2010, 2009 y 2008 (en el apartado 12.1 de este
Documento de Registro se explican las principales variaciones en ventas el EBITDA y Margen de
EBITDA sobre ventas para los tres primeros meses de 2011 comparado con los tres primeros
meses de 2010).

Ventas netas:

Ingenierfa y
Construccion 3.120.777 56% 2.481.347 60% 2.096.368 56% 1.441.705 46% 258% 18,4%

Infraestructura
Tipo
Concesional 308.599 6% 218.981 5% 187.221 5% 187.221 6% 409% 17,0%

Produccién
Industrial 2.136.773 38% 1.446.987 35% 1.485.613 39% 1.485.613 48% 477%  (2,6)%

Total
Consolidado 5.566.149 100% 4.147.315 100% 3.769.202 100% 3.114.539 100% 342% 10,0%

EBITDA y Margen EBITDA sobre Ventas:

Ingenierfa y
Construccién 414.948 13%  389.136 16%  175.399 8% 93.476 7%  6,6% 121,9%

Infraestructuras
Tipo
Concesional 207.741 67% 142.760 65% 122.100 57% 122.100 57% 455% 16,9%

Produccién
Industrial 319.665 15% 218.520 15%  243.701 16%  243.701 16% 46,3% (10,3)%

Total
Consolidado 942.354 17% 750.416 18% 541.200 14%  459.277 15% 25,6% 38,7%

Principales variaciones del ejercicio 2010 comparado con 2009
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Ingenieria y Construccion

Los ingresos y el EBITDA de la actividad de Ingenieria y Construccidon han incrementado en
639.430 miles de euros o0 25,8% y 25.812 miles de euros o 6,7%, respectivamente, a 31 de
diciembre de 2010 comparado con el ejercicio 2009. Este aumento se debe principalmente a
aumentos en las siguientes areas:

- Construccion. El incremento de 656.674 miles de euros en ventas (un 38%) y 69.131
miles de euros en EBITDA (un 32%) se debe fundamentalmente a la construccion de
dos lineas de transmisién en Brasil (Manaus) y Pert (ATN), una planta de cogeneracion
de 300MW y 45 km en Tabasco, México, dos plantas termosolares en Argelia y
Marruecos y dos plantas desaladoras en India y China.

- Tecnologias de la Informacion. Se produce una disminucion de las ventas de 17.242
miles de euros (un -2%) y en EBITDA de 43.318 miles de euros (un -25%)
principalmente por la reduccién de las ventas en el sector de transporte, afectado por
los recortes presupuestarios de los gobiernos y municipios, y el cierre de un proyecto en
Arabia Saudi por un desacuerdo durante 2010. La disminucién en estos sectores se ve
parcialmente compensada por el crecimiento en el volumen de servicios de informacién
prestados en el sector de energia, tanto en electricidad como en gas, asi como en los
sectores de medioambiente y agricultura.

A pesar del aumento del EBITDA consolidado, el margen sobre ventas ha pasado de 16% en
2009 a un 13% en 2010, puesto que el EBITDA de 2009 incluia una ganancia por la venta de una
participacion minoritaria en Telvent, por un importe de 56.3 millones de euros, segun se ha
explicado en el apartado 5.2.1.3 de este Documento de Registro. Excluyendo este efecto, el
EBITDA de 2009 seria de aproximadamente un 13%, similar al de 2010.

Infraestructuras de Tipo Concesional

Los ingresos y el EBITDA de esta actividad han incrementado 89.618 miles de euros o un 40,9% y
64.981 miles de euros o0 45,5%, respectivamente, a 31 de diciembre de 2010 comparado con el
gjercicio 2009. Este aumento se debe a la entrada en funcionamiento de nuevas plantas bajo
acuerdos de concesién entre las que destacan las siguientes:

- Solar: Aumento de ventas y EBITDA de 33.863 miles de euros (un 143%) y 24.083
miles de euros (un 128%), respectivamente, principalmente por la entrada en
funcionamiento de tres planta termosolares en Espana de 50MW cada una (Solnova 1,
3y 4), pasando de una capacidad instalada de 43 MW en 2009 a 193 MW en 2010, o
de una capacidad equivalente de 42 MW en 2009 a 192 MW en 2010.

- Transmisién y Cogeneracion: Aumento de ventas y EBITDA de 52.062 miles de euros
(un 28%) y 36.365 miles de euros (un 31%), respectivamente, principalmente por la
entrada en funcionamiento de tres lineas de transmision de electricidad en Brasil, con
un aumento de 257 Km en lineas de transmision eléctrica, pasando a una capacidad
instalada de 4.413Km en 2010 o a una capacidad equivalente de 3.849 km.

- Agua: Aumento de ventas y EBITDA de 8.284 miles de euros (un 120%) y 6.239 miles
de euros (un 159%), respectivamente, principalmente las ventas durante un afio
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completo de la planta desaladora de Skikda, Argelia, que entré en funcionamiento en el
tercer trimestre de 2009.

El aumento del EBITDA de esta actividad ha llevado aparejado un ligero aumento del margen
sobre ventas, pasando de un 65% en 2009 a un 67% en 2010. Este aumento se debe a la
entrada en funcionamiento de nuevas plantas bajo acuerdos de concesién, principalmente las
lineas de transmision eléctrica, con margenes superiores.

Produccion Industrial

Los ingresos y el EBITDA de esta actividad han incrementado 689.786 miles de euros o un 47,7%
y 101.145 miles de euros o 46,3%, respectivamente, a 31 de diciembre de 2010 comparado con
el ejercicio 2009, debido al crecimiento en las ventas de las dos areas de actividad que se incluyen
en esta actividad segun se explica a continuacion:?

- Biocombustibles: El aumento en ventas y EBITDA de 565.199 miles de euros (un 56%) y
88.574 miles de euros (un 72%), respectivamente, se debe fundamentalmente al
aumento del volumen de ventas en Europa (973ML en 2010 frente a 716,5ML en 2009)
y EE.UU. (329,8 Mgal en 2010 frente a 168,6 Mgal en 2009) motivado por la actividad
durante un afo completo, frente a los 3 meses de 2009, de la planta de etanol cuyo
50% adicional fue adquirido en septiembre de 2009 en Salamanca, Espafia, asi como la
entrada en funcionamiento durante el primer trimestre de 2010 de dos plantas de
etanol en EE.UU. en Indiana e lllinois y una tercera planta en el tercer trimestre de 2010
en Rotterdam, Holanda. Adicionalmente se produce un aumento de los precios medios
de etanol en las tres regiones principales Europa (0,566 /L en 2010 frente a los 0,538
/L en 2009), EE.UU. (1.83%/galén en 2010 a 1.74%$/galén en 2009) y Brasil (0,966
BRL/L en 2010 frente a los 0,811 BRL/L en 2009).

- Reciclaje industrial: El aumento en este sector de las ventas y EBITDA en 124.586 miles
de euros (un 29%) y 12.571 miles de euros (un 13%), respectivamente, se atribuye al
aumento de los residuos tratados (2,2 millones de toneladas en 2010 frente a 1.8
millones de toneladas en 2009) fundamentalmente en el negocio de reciclaje de
aluminio que se ha visto favorecido por la recuperacion de la actividad industrial en
Europa en 2010, asi como por la integracion de las plantas de escoria salinas de
Alemania adquiridas a finales de 2009. Adicionalmente, se han producido aumentos del
precio medio de venta del zinc y del aluminio durante el ejercicio 2010.

El margen sobre ventas se ha mantenido constante en un 15% en ambos periodos.

Principales variaciones del ejercicio 2009 comparado con 2008

Ingenieria y Construccion

Los ingresos y el EBITDA de la actividad de Ingenieria y Construcciéon han incrementado en
384.979 miles de euros o en un 18,4% y en 213.737 miles de euros o en un 121,9%,

¥ No aplica hablar de capacidad equivalente en Produccién Industrial ya que no se habla de capacidad sino de
litros adicionales vendidos/residuos adicionales tratados.
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respectivamente, a 31 de diciembre de 2009 comparado con el ejercicio 2008. Este aumento se
debe principalmente a aumentos en las siguientes areas:

- Construccion. El incremento de ventas de 322.895 miles de euros (un 23%) y de
EBITDA de 122.971 miles de euros (un 132%) se debe fundamentalmente al
crecimiento de la actividad por la construccién de dos lineas de transmision en Brasil
(Manaus) y Perl (ATN) y dos plantas de ciclo combinado solar-gas en Argelia y
Marruecos.

- Tecnologias de la Informacién. Se produce un aumento de las ventas de 62.084 miles
de euros (un 9%) y del EBITDA de 90.766 miles de euros (un 111%) por el crecimiento
en el volumen de los servicios de informacién en el sector de energia, asi como por la
incorporacion de un afio completo de ventas de DTN (127 millones de euros), adquirida
en Octubre de 2008. El aumento en el drea de Tecnologias de la Informacién se ha visto
parcialmente compensado por una disminucién de los ingresos en el sector de
transporte en Latinoamérica. Adicionalmente, el EBITDA en esta area incluye el
beneficio de 56.3 millones de euros por la venta de una participaciéon minoritaria el
Telvent GIT, S.A. durante 20009.

Los margenes de EBITDA sobre ventas han pasado de un 8% en 2008 a un 16% en 2009. Este
incremento tan significativo se debe parcialmente del beneficio mencionado anteriormente por la
venta de Telvent GIT. Si excluimos dicha ganancia el margen sobre ventas habria sido
aproximadamente un 13% en 2009.

Infraestructuras de Tipo Concesional

Los ingresos y el EBITDA de esta actividad han incrementado 31.760 miles de euros o un 17,0% y
20.660 miles de euros o un 16,9%, respectivamente, a 31 de diciembre de 2009 comparado con
el ejercicio 2008. Este aumento se debe a la entrada en funcionamiento de nuevas plantas bajo
acuerdos de concesion:

- Solar: Aumento de ventas y EBITDA de 16.284 miles de euros (un 221%) y 14.904
miles de euros (un 382%), respectivamente, principalmente por la entrada en
funcionamiento de la planta PS20 de energia termosolar en Espafia, de 20MW,
alcanzando un capacidad instalada de 43MW o una capacidad equivalente de 42 MW..

- Transmisién y Cogeneracion: Aumento de ventas de 8.451 miles de euros (un 5%) y
EBITDA 1.468 miles de euros (1%). La disminucion de las ventas se debe en parte al
efecto de la depreciaciéon del tipo de cambio medio del Real brasilefio frente al euro
durante el ejercicio 2009 en comparaciéon con el 2008. Este efecto se ve compensado
en la linea de EBITDA por el efecto opuesto de la conversion a euros de los gastos de
explotacién.

- Agua: Aumento de ventas y EBITDA de 6.929 miles de euros (un 100%) y 3.920 miles
de euros (un 100%), respectivamente, principalmente por la entrada en
funcionamiento de una planta desaladora en Skikda, Argelia, en el tercer trimestre de
2009, con una capacidad de 100 ML por dia o una capacidad equivalente de 34 ML por
dia.
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El margen de EBITDA sobre ventas pasa de un 57% en 2008 a un 65% en 2009 como resultado
del mayor peso de concesiones con un margen superior, en particular las lineas de transmision
eléctrica y las plantas termosolares.

Produccion Industrial

Los ingresos y el EBITDA de esta actividad han disminuido 38.626 miles de euros o un 2,6% y
25.181 miles de euros 0 10,3%, respectivamente, a 31 de diciembre de 2009 comparado con el
ejercicio 2008 debido al efecto neto en los siguientes sectores que componen esta actividad:

- Biocombustibles: Se produce un aumento en ventas de 179.864 miles de euros (un
22%)y en EBITDA de 32.684 miles de euros (un 36%) por el aumento de un 45,5% en
el volumen de etanol vendido que esta motivado por el aumento de la capacidad en
Europa (716,5ML vendidos en 2009 frente a 492,3 ML en 2008) por la incorporacion
de las ventas al 100% durante los 3 Ultimos meses de 2009, frente al 50% de las
ventas durante 2008, de la planta de etanol adquirida en septiembre de 2009 en
Salamanca, Espafia, asi como la entrada en funcionamiento la planta de San Roque,
Espana, y el ano completo de funcionamiento de la planta de Lacq, Francia, asi como
por los mayores precios del aztcar en Brasil (665 BRL/ton en 2009 frente a 454 BRL/ton
en 2008 en el mercado interno y 710 BRL/ton en 2009 frente a 530 BRL/ton en el
mercado externo). A estos aumentos se unen otros factores como el aumento de los
precios de venta de etanol en la sequnda mitad del afo y el aumento de ventas de
productos derivados del etanol.

- Reciclaje industrial: Se produce una disminucién de las ventas de 218.490 miles de
euros (un -33%) y en EBITDA de 57.865 miles de euros (un -38%) por la reduccién de
los volumenes de residuos tratados debido a la caida generalizada de la produccion de
acero, la reduccion de la demanda en la industria del automovil y la caida de la
producciéon industrial durante el ejercicio 2009, como consecuencia de la crisis
econoémica global de 2008. El EBITDA en esta area cae respecto a 2008 debido a que
en el ejercicio anterior se incluia un beneficio de 40 millones de euros por la venta de
los terrenos en Baracaldo, Espafia, y en 2009 no se incluye una ganancia similar. Si
excluimos este efecto del EBITDA de 2008, el EBITDA en 2009 aumentaria un 7%
comparado con 2008. El aumento del EBITDA a pesar de la disminucion de las ventas se
explica por la posicién relevante en el mercado y las coberturas de precios implantadas.

El margen de EBITDA sobre ventas fue de un 15% en 2009 comparado con un 16% en 2008.

Informacién relativa a cualquier actuacién o factor de orden gubernamental, econémico, fiscal,
monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera
importante a las operaciones del Emisor

Los principales factores que podrian tener incidencia sobre las operaciones de Abengoa son
aquellos detallados en el apartado 4 del presente Documento de Registro y, en especial, los
descritos bajo los epigrafes "Riesgos derivados de la actual situacion econdmica global”,
"Internacionalizacion y riesgo pais" y "Las actividades de Abengoa se encuentran sometidas a
mdltiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa que requieren un esfuerzo
significativo de la Compariia para su puntual cumplimiento .
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No ha habido factores de origen econémico, fiscal, monetario o politico que hayan afectado de
forma relevante a las operaciones de Abengoa. Cabe destacar la aprobacion del Real Decreto
1614/2010 referente a la regulacién del régimen econémico de las plantas edlicas y termosolares
gue permite la aplicacién de las tarifas establecidas en el Decreto 661/2007 sujeto al
cumplimiento de una serie de requisitos que Abengoa espera cumplir para todas las plantas
termosolares en Espana.

Abengoa tiene pre-registradas todas sus plantas termosolares en Espafia (13 plantas).
Actualmente Abengoa tiene 6 plantas en construccion con fecha prevista de puesta en marcha
dentro de los plazos establecidos por el Registro de Pre-asignacién, y que por tanto se inscribiran
de forma definitiva en el Régimen Especial. Respecto a las restantes cuatro plantas, donde queda
pendiente de cerrar la financiacion. Abengoa estd desarrollando trabajos preliminares de
construcciéon que permitirdn alcanzar los plazos aunque la obtenciéon de la financiacion se
demore, siempre que este se produzca a lo largo de 2011.

Recursos financieros
Informacién relativa a los recursos financieros del emisor (a corto y a largo plazo)
Patrimonio neto

A continuaciéon se presenta la situacion del patrimonio neto de Abengoa para el periodo
terminado el 31 de marzo de 2011 y para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010,
2009 y 2008 elaborado de acuerdo con las NIIF y extraido de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al primer trimestre de 2011 y de las cuentas anuales
consolidadas auditadas correspondientes a los ejercicios 2010, 2009 y 2008. En el apartado
20.1.3 del presente Documento de Registro se incluyen las explicaciones correspondientes a las
variaciones de dichos estados de cambios en el patrimonio neto consolidado de Abengoa.

Variaciéon ~ Variacion

(en miles de euros)  31/03/2011  31/12/2010  31/12/2009  31/12/2008  marl1- 10-09 OV;gasc'g/“)
dic10 (%) (%) °

Capital Social 22617 22.617 22617 22617 nr. 0,00% 0,00%

Reservas de la

Sociedad 432.968 322.011 292.286 228.534 34,46%  10,17% 27,90%

Dominante

Otras Reservas (68.602) (98.947) (81.153) 2.100 (30,67)% 21,93% n.r.

E'ferenc."?‘s de 131.889 266.496 34.438 (250.114)  (50,51)%  673,84% nr.
onversion

Ganancias 619.932 677.498 534.514 403.652 (8,500%  26,75% 32,42%

Acumuladas

Participaciones No
Dominantes 468.083 440.663 368.274 220.698 6,22% 19,66% 66,87 %
(minoritarios)

Total Patrimonio

Neto 1.606.887 1.630.338 1.170.976 627.487 (1,44)% 39,23% 86,61%

Durante el primer trimestre de 2011 y los ejercicios: 2010, 2009 y 2008, no ha habido
movimientos en el capital suscrito de la sociedad dominante.
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Las "Otras Reservas" incluyen reservas de operaciones de cobertura, de inversiones en activos
financieros disponibles para la venta y del plan de acciones para empleados. La variacion en el primer
trimestre de 2011 respecto a 2010 y en los ejercicios 2010 respecto a 2009, y 2009 respecto a 2008,
fue de 30.345 miles de euros, -17.794 miles de euros y -83.253 miles de euros, respectivamente,
principalmente como resultado de los cambios en el valor razonable de cada uno de dichos
conceptos, segun se muestra en el apartado 20.1.2 de este Documento de Registro.

La variacién de las diferencias de conversion de -134.607 miles de euros en el primer trimestre de
2011 respecto a 2010, 232.058 miles de euros en 2010 respecto a 2009 y 284.552 miles de
euros en 2009 respecto a 2008 vienen motivadas fundamentalmente por la fluctuacion
(depreciacién en los tres primeros meses de 2011 y apreciacion el resto de ejercicios) del tipo de
cambio del real brasilefio respecto del euro, por la conversién de las sociedades dependientes en
Brasil.

Durante los ejercicios 2010, 2009 y 2008, Abengoa acordd repartir un dividendo a cargo del
resultado del ejercicio 2009 por importe de 18.094 miles de euros, del ejercicio 2008 por importe
de 17.189 miles de euros y del ejercicio 2007, por importe de 16.285 miles de euros,
respectivamente, incluidos dentro de la linea de Ganancias acumuladas.

Las operaciones con acciones propias realizadas durante el primer trimestre de 2011 y los
ejercicios 2010, 2009 y 2008, y clasificadas dentro de Reservas de la Sociedad Dominante, fueron
las siguientes: el numero de acciones propias adquiridas fue de 1.951.396, 10.276.598,
14.704.779, y 20.599.054, respectivamente y el de acciones propias enajenadas fue de
1.945.806, 10.196.803, 16.754.272, y 18.404.106 respectivamente, con un resultado neto
contable de dichas operaciones reconocido en el patrimonio de la sociedad dominante de un
importe de 345 miles de euros en el primer trimestre de 2011, de -1.144 miles de euros en 2010,
de 776 miles de euros en 2009, y de 17.351 miles de euros en 2008.

10.1.2. Endeudamiento

A continuacion se presenta el detalle de la deuda sin recurso bruta, la deuda corporativa bruta y
la deuda corporativa neta de Abengoa al 31 de marzo de 2011 y al 31 de diciembre de 2010,
2009 y 2008. Las variaciones mas significativas se explican en el apartado del presente
Documento de Registro.

. Variacién
(en miles de euros) 31/12/2009 31/12/2008 mar11-  Variacién  Variacién
31/03/2011 31/12/2010 (*) *) dic10 (%) 10-09 (%) 09-08 (%)
Financiacién sin
Recurso no corriente 3.863.401 3.557.971 2.748.015 1.883.443 8,6% 29,47% 45,90%
Deuda a largo plazo
con entidades de 2752215  2.633.751 2.097.508 2.262.877 4,5% 25,57% (7,31)%
crédito
Obligaciones y bonos 1.692.521  1.690.816 442397
. . . . . - 0,10% 282,19% n.r.

a largo plazo
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(en miles de euros)

Pasivos por
arrendamientos
financieros

Otros recursos ajenos

Financiacién
corporativa no
corriente

Financiacién no
corriente

Financiacién sin
Recurso corriente

Deuda a corto plazo
con entidades de
crédito

Obligaciones y bonos
a corto plazo

Pasivos por
arrendamientos
financieros

Otros recursos ajenos

Financiacion
corporativa corriente

Financiacién corriente
Total financiaciéon

a) Total financiacion
corporativa

b) Total financiacion
sin recurso

Efectivo y equivalentes
al efectivo

Inversiones financieras
a corto plazo

Total efectivo y
equivalentes de
efectivo e inversiones
financieras a corto
plazo

a) Efectivoy
equivalentes de
efectivo e inversiones
financieras a corto
plazo corporativa

b) Efectivo y
equivalentes de
efectivo e inversiones
financieras a corto

31/03/2011

35.495

79.802

4.560.033

8.423.434

510.583

720.210

34.502

13.881

24.158

792.751

1.303.334

9.726.769

5.352.784

4.373.954

2.610.279

1.233.305

3.843.584

2.670.060

1.173.524

31/12/2010

36.250

80.882

4.441.699

7.999.670

492.139

632.757

32.501

16.493

38.147

719.898

1.212.037

9.211.707

5.161.597

4.050.110

2.983.155

913.596

3.896.751

2.766.190

1.130.561

31/12/2009
*)

33.971

88.092

2.661.968

5.409.983

185.352

612.382

5.958

17.871

1.267

637.478

822.830

6.232.813

3.299.446

2.933.367

1.546.431

481.964

2.028.395

1.291.993

736.402
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31/12/2008
*)

10.084

127.376

2.400.337

4.283.780

249.284

218.949

6.138

225.087

474.371

4.758.151

2.625.424

2.132.727

1.333.748

661.703

1.995.451

1.162.505

832.946

Variacién
mar11-
dic10 (%)

(2,08)%

(1,34)%

2,66%

5,30%

3,74%

13,82%

6,16%

(15,84)%

(36,67)%

10,12%

7,53%

5,59%

3,70%

800%

(12,50)%

34,99%

(1,36)%

(3,48)%

3,80%

30 de junio de 20117

Variacién
10-09 (%)

6,71%

(8,18)%

66,86%

47,87%

165,52%

3,33%

445,50%

(7,71)%

2.910,81%

12,93%

47,30%

47,79%

56,44 %

3807%

92,91%

89,56%

92,11%

174,10%

53,52%

Variacién
09-08 (%)

236,88%

(30,84)%

10,90%

26,29%

(25,65)%

179,68%

n.r.

191,15%

n.r.

183,21%

73,46%

30,99%

2567%

37,54%

15,95%

(27,16)%

1,65%

71,14%

(11,59)%
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. Variacion
(en miles de euros) 31/12/2009 31/12/2008 mar11-  Variacién  Variacion
31/03/2011  31/12/2010 *) *) dic10 (%)  10-09 (%)  09-08 (%)
plazo sin recurso
Financiacion neta 5.883.185 5314.956 4.204.418 2762700  10,69% 26,41% 52,19%

(*) En las cuentas anuales del ejercicio 2010 se han clasificado determinadas partidas de Pasivo como Subvenciones y
Otros Pasivos en el Pasivo no corriente que se encontraban clasificadas en el epigrafe de Financiacién Corporativa no
corriente en ejercicios anteriores por importe de 137.235 miles de euros en 2009 y 33.658 miles de euros en 2008,
asi como Proveedores y Otras Cuentas Pagar en el Pasivo corriente que se encontraban clasificadas en el epigrafe de
Financiacion Corporativa corriente en ejercicios anteriores por importe de 45.423 miles de euros en 2009 y 29.209
miles de euros en 2008. Dicha reclasificacion se ha realizado para presentar las citadas partidas de Subvenciones y
Otros pasivos de acuerdo a su naturaleza diferente a la deuda financiera. A efectos comparativos se han reclasificado
los importes correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008. Estas reclasificaciones no han afectado a los totales de
Pasivo no corriente y Pasivo corriente. Las variaciones se han calculado teniendo en cuenta las cifras re-expresadas.

La compafia cuenta con liquidez por importe de 3.843 millones de euros a cierre de marzo 2011
entre efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones financieras a corto plazo que se encuentran
invertidos fundamentalmente depdsitos bancarios en entidades de alta calidad crediticia y deuda
publica de Holanda, Alemania, Francia y Estados Unidos.

Las inversiones financieras a corto plazo reconocen todos los créditos, imposiciones, depésitos y
otras cuentas a cobrar (considerados como activos financieros no derivados que no cotizan en un
mercado activo) y cuyo vencimiento es menor a doce meses.

Los principales importes pignorados son los correspondientes al efectivo para el servicio de la
deuda en las sociedades financiadas sin recurso, que ascienden a 20,2 y 17,9 millones de euros a
cierre de 2010 y 2009 respectivamente. Del importe total de 3.897 millones de euros a 31 de
diciembre de 2010, un importe de 1.131 millones de euros se encuentra en las sociedades
financiadas sin recurso (736 millones de euros al cierre de diciembre de 2009). Una vez que los
proyectos entran en fase operativa, la caja remanente de las compafias sin recurso esta
disponible para atender los vencimientos de la deuda sin recurso y para ser repartida -con
sujecion a los requisitos legalmente establecidos en cada jurisdiccion- como dividendos a las
sociedades corporativas una vez cumplidas las restricciones propias de las financiaciones sin
recurso (usualmente, previa atencién de los gastos de operaciéon y mantenimiento y dotacién de
las cuentas de reserva, asi como cumplimiento de ratios de cobertura de la deuda). La caja en
sociedades corporativas esta disponible para atender los vencimientos de la deuda corporativa y
ser distribuida como dividendos o colocada como excedente de tesoreria en la matriz.

A continuacién se muestran los principales ratios de endeudamiento financiero para los distintos
periodos:
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31/03/2011
pro forma
(no auditado)

31/03/2011
(no auditado)

31/12/2008*

31/12/2010 31/12/2009 (no auditado)

EBITDA Consolidado (no auditado) 205 254 942 750 459
Deuda financiera neta (1) / EBITDA (no 58

auditado) 5.9 5,6 5,6 6,7
Deuda financiera neta (1) / patrimonio neto 2,8 3,7 3,3 3,6 5,8
Deuda financiera bruta / total pasivo 56% 56% 54% 50% 57%

Gastos financieros (intereses)/ EBITDA (no
auditado) 60% 53% 44% 28% 51%

*|as cifras incluyen importes correspondientes a Telvent Git SA vy filiales.

(1) Deuda financiera neta: financiacién corporativa + financiacion sin recurso - Efectivo y Equivalentes al Efectivo -
Inversiones financieras a corto plazo.

Flujos de efectivo y fondo de maniobra

Flujos de efectivo

A continuaciéon se presenta el resumen de los estados de flujos de efectivo consolidados de
Abengoa, para los trimestres terminados el 31 de marzo de 2011 y 2010 y para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008, extraidos de las cuentas anuales
consolidadas auditadas al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008. En el apartado 20.1.4 del
presente Documento de Registro se incluyen las explicaciones correspondientes a las variaciones
de dichos estados de flujos de efectivo consolidados:
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(en miles de
euros)

Flujos netos
de efectivo de
actividades de
explotacion

Flujos netos
de efectivo de
actividades de
inversion
Flujos netos
de efectivo de
actividades de
financiacién
Aumento/Dis
minucion
neta del
efectivo y
equivalentes

Efectivo o
equivalente al
comienzo del
ejercicio
Diferencias de
conversion
Efectivo y
Equivalentes

Efectivo o
equivalente al
comienzo del
ejercicio/cierre
del ejercicio
actividades
interrumpidas

Efectivo o
equivalente al
cierre del
ejercicio

31/03/11 31/03/10 31/12/10

Flujos de efectivo consolidados

80.803  (148.222) 769.391
(784.928)  (519.191)  (2.135.652)
363.457 995.050 2.755.431
(340.668) 327.637 1.389.170
2.983.155 1.546.431 1.546.431
(32.208) 27.650 47.554
2.610.279 1.901.718 2.983.155

efectos comparativos se ha reclasificado el importe correspondiente al ejercicio 2009.

Fondo de maniobra

indicados:

30 de junio de 20117

31/12/08 Variacion S Variacion
Y L?{ggé& 31/12/09 (No 311208 martl- TGO 0o-08
auditado**) mar10 (%) ° (%)
725.930 803.452 761.534 705.076 n.r 5,99% 5,50%
(1.805.454) (1.805.454) (1.713.076) (1.577.941) 51,18% 18,29% 5,39%
1.149.768 1.149.768 652.317 547.694 (63,47)% 139,65% 76,26%
70.244 147.767 (299.225) (325.171) n.r. 1877,64% n.r.
1.398.664 1.333.748 1.697.889 1.697.889 92,91% 10,56% (21 '4050)
77.523 - - - n.r. (38,66)% n.r.
- 64.916 (64.916) (38.970) n.r n.r n.r
1.546.431 1.546.431 1.333.748 1.333.748 37,26% 92,91% 15,95%
(*) En las cuentas anuales del ejercicio 2010 se ha realizado una reclasificacién en el epigrafe de flujos netos de efectivo de
actividades de explotacion para reflejar separadamente las diferencias de conversién sobre el efectivo y equivalentes. A
(**) Tal y como se explica en el apartado 3.1. de este Documento Registro, en las cuentas anuales del ejercicio 2009 las
cifras del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 han sido re expresadas reconociendo la inversién en Telvent GIT,
S.A. como parte de las operaciones continuadas de acuerdo con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.
La siguiente tabla muestra el fondo de maniobra operativo de Abengoa para los periodos
Variacién . .
31/032011 3171272010 31/12/2009 31/12/2008  marl1- 1\’;_:;;‘:'(‘;") 8/9"’_2')%‘2‘3/”)
(en miles de euros) dic10 (%) ° d
Existencias 462.923 385.016 345.589 316.093 20,2% 11,41% 9,33%
Clientes y Otras 2258433 2.141.443 2.002.169 1.343.305 5,6% 6,96%  49,05%
Cuentas a Cobrar
Inversiones 1233305  913.596 481.964 661.703 350%  89,56%  (27,16)%
Financieras
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Efectivoy

Equivalentes al 2.610.279 2.983.155 1.546.431 1.333.748 (12,5 % 92,91% 15,95%

efectivo
Total Activos

0, 0, 0,

Corriontes 6.564.940  6.423.210 4.376.153 3.654.849 2,2% 46,78%  19,74%
Financiacioén sin
Recurso a Corto 510.583 492.139 185.352 249.284 3,6% 165,52%  (25,65)%
Plazo
E‘”anc'ac.'é” 792.752 719.898 637.478 225.087 10,2% 12,93%  183,21%

orporativa
Ero"eedores yowas 4937003 4730822 3.820.729 2.897.585 0,2% 23,82%  31,86%

uentas a Pagar
Pasivos por 347.628 342.970 292.829 183.148 1,4% 17,12%  59,89%
Impuesto Corriente
Instrumentos
Financieros 64.271 91.443 96.007 65.861 (29,7)% (4,75)% 45,77%
Derivados
Provisiones para
Otros Pasivos y 16.990 14.458 8.749 14.344 17,5% 65,25%  (39,01)%
Gastos
Total Pasivos
Corrientes 6.469.227  6.391.730 5.041.144 3.635.309 1,3% 26,79%  38,67%
Fondo de

. 95.713 31.480 (664.991) 19.540 3,03% n.r n.r.

Maniobra

Durante los periodos presentados, el fondo de maniobra ha sido positivo, excepto en 2009. El
factor principal que influye en un menor valor del fondo de maniobra es la evolucion de los
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que resulta superior en valor absoluto al
crecimiento de los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, lo cual viene
motivado por contar con términos de pago superiores a los términos de cobro acordados con
clientes. Abengoa, a fin de mitigar el riesgo de crédito y como paso previo a cualquier contrato
comercial, cuenta con un compromiso en firme de una entidad financiera de primer nivel para la
compra, sin recurso, de las cuentas a cobrar (factoring). En estos acuerdos, la Sociedad paga una
remuneracién al banco por la asuncién del riesgo de crédito asi como un interés por la
anticipacion de los fondos. Esta politica aplica de forma general para todas las areas de actividad.

El factoring sin recurso es un contrato de venta de derechos de crédito originados como
consecuencia de le ejecucién de trabajos bajo los acuerdos comerciales con una entidad
financiera en la que ésta asume el riesgo de crédito de los clientes de Abengoa a cambio de un
coste financiero. Abengoa responde por la existencia y legitimidad del crédito de las facturas
vendidas. El coste medio ponderado anual por este concepto asciende actualmente al tipo de
interés de referencia mas un margen en torno al 1.4%. El importe de los costes financieros
relacionados con las lineas de factoring ascendié a 22,9 millones de euros, 24,8 millones de euros
y 27,7 millones de euros para los afios 2010, 2009 y 20008 respectivamente.

Informacién sobre las condiciones de los préstamos y la estructura de financiacién del emisor
La politica de liquidez y financiacién de Abengoa tiene como objetivo asegurar que la Compania

mantiene disponibilidad de fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros.
Abengoa utiliza dos fuentes principales de financiacion:

° Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos, entendida como tal la que no tiene recurso
a la sociedad matriz o accionista de control u otra compafia de Abengoa, sino aquella
cuyo repago esta exclusivamente garantizado por los flujos y activos de los proyectos
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financiados bajo esta modalidad, asi como por las acciones de las sociedades proyecto,
que, por regla general, se utiliza para financiar cualquier inversién significativa. El perfil de
repago de la deuda se establece en funciéon de la capacidad de generaciéon de fondos de
cada proyecto, con una holgura que varfa segun la previsibilidad de los flujos de cada
proyecto. Esto permite contar con una financiacién adecuada en términos de plazo y
vencimiento que mitiga de forma significativa el riesgo de liquidez. En general, se
encuentran financiadas mediante Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos los
proyectos dentro de la actividad de Infraestructuras de Tipo concesional (lineas de
transmision eléctrica, plantas solares, de cogeneracion y desalacion) asi como los proyectos
dentro de la actividad de Produccién Industrial (bioetanol y reciclaje de residuos que se
indican en la Nota 15.3 de las cuentas anuales del aflo 2010). La mayoria de los proyectos
de la Sociedad son desarrollados en entornos regulados, en los que el repago de la deuda
se realiza en un horizonte temporal largo acorde con un contrato de concesién, una tarifa
regulada o, en su caso, contratos de venta de energia o agua, por lo que el
apalancamiento (es decir, la proporcion entre deuda y fondos propios) de estos proyectos
es mayor que en las financiaciones con recurso a la matriz u otras companias del grupo
(financiaciones corporativas). A modo de ejemplo, los apalancamientos objetivo se sitlian
entre un 50-75% en termosolar Espafa, entre un 60-75% en termosolar Estados Unidos,
entre un 55-65% en transmision y entre 70-80% en desalacion de agua marina.

° Financiacion Corporativa, destinada a financiar la actividad del resto de sociedades que no
son financiadas bajo la modalidad anterior. Abengoa centraliza los excedentes de tesoreria
de todas las sociedades para distribuirlos segun las necesidades del Grupo y lleva a cabo la
obtencion de los recursos necesarios en los mercados bancarios y de capitales.

La siguiente tabla muestra el detalle del servicio financiero de la deuda a 31 de diciembre de
2010:

>2015
2011 2012 2013 2014 Total

en miles de euros
Financiacion sin recurso 492.139 313.419 370.431 369.465 2.504.656 4.050.110

Deudas con entidades de

crédito (financiacién 632.757 708.716 1.436.210 360.821 128.004 3.266.508
corporativa)
Obligaciones y bonos

. o . 32.501 103.534 0 157.331 1.429.951 1.723.317
(financiacion corporativa)
Pasivos por arrendamientos
financieros (financiacion 16.493 12.611 6.372 4.485 12.782 52.743
corporativa)
Otros recursos ajenos 38.147 22.856 14.942 10.965 32.119 119.029
(financiacion corporativa)
Pasivos por arrendamiento 8.788 7.765 5.474 2.504 4171 28.702

operativo
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Estimacion intereses a pagar

durante la vida util de los 288.764 309.616 299.849 288.788 1.144.178 2.331.195
préstamos
Total 1.509.589  1.478.517 2.133.278 1.194.359  5.255.862 11.571.604

El importe de la deuda sin recurso de 4.050 millones recoge un préstamo de 185 millones de
euros de Befesa Zinc, S.A.U. con vencimiento 2013, que fue utilizado para la adquisicion de B.U.S
Group y que ha sido amortizado en mayo 2011 mediante la contrataciéon de un préstamo sin
recurso de 300 millones de euros otorgado por Zinc Capital S.A. con vencimiento 2018 (ver
apartado 10.2.1).

Tras los anuncios de venta de Telvent GIT y las lineas de transmision brasilefas anunciadas en
Junio 2011 y descritas en el apartado 20.2, las principales magnitudes que dejarian de incluirse en
las cifras en el servicio de la deuda a 2010, serian las siguientes:

- Menor financiacion sin recurso por importe de 289.069 miles de euros

- Menor deuda con entidades de crédito y Obligaciones y bonos por importe de 344.159
miles de euros

El servicio de la deuda sin recurso (4.050 millones de euros) esta relacionado con los proyectos en
construccion sefalados en el apartado 10.2.1. Se prevé adicionalmente disponer de unos 3.384
millones de euros en los préximos 3 aflos para la realizacion del plan de inversiones
comprometido a fecha de registro de este documento (ver apartado 5.2.3) y que deberdn ser
amortizados una vez los proyectos entren en operacion segun el calendario de amortizacion
establecido en cada caso.

Adicionalmente existen 444 millones de financiacién corporativa no dispuesta que incrementara
el servicio de la deuda en la medida en la que se vaya disponiendo de la misma.

Para asegurarse un nivel adecuado de capacidad de repago de su deuda con relacién a su
capacidad de generaciéon de caja, la direccion incorpora en su gestion de liquidez y financiacion
los siguientes criterios y actuaciones:

1) Mantenimiento de un grado de apalancamiento adecuado a través del cumplimiento del
ratio financiero Deuda Neta/EBITDA (gastos financieros de I+D+i) de los principales
contratos de financiacion corporativa. El limite maximo de dicho ratio establecido en los
contratos de financiacion aplicable para los afios 2011, 2010 y 2009 ha sido de 3,0 y para
2008 ha sido de 3,25. La Deuda Corporativa Neta se calcula como el total de recursos
ajenos menos el efectivo y las inversiones financieras del activo corriente excluyendo la
deuda de las operaciones financiadas sin recurso. El denominador resulta de la agregacién
del EBITDA de las sociedades que no cuentan con Financiacién sin Recurso Aplicada a
Proyectos e incorporando el gasto de 1+D+i del ejercicio.

Al cierre del primer trimestre de 2011 y a cierre de los ejercicios 2010, 2009 y 2008, el
ratio Deuda Neta Corporativa /EBITDA Corporativo (excluyendo gastos de |+D+i) era de
1,99, 1,77, 1,84 y 1,29 respectivamente, por lo que Abengoa cumple con los
requerimientos previstos respecto a dicho ratio financiero.
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2) Elaboracién anual por el Departamento Financiero Corporativo y aprobacion por el Consejo
de Administracion de un plan financiero que engloba todas las necesidades de financiacién
y la manera en la que van a cubrirse. En este sentido, la compafia cuenta con liquidez
suficiente para atender los desembolsos de las inversiones comprometidas sefialadas en el
apartado 5.2.3.y los vencimientos de deuda de al menos los préoximos doce meses. En el
ejercicio 2010 se ha consolidado la presencia de Abengoa como un emisor recurrente en
los mercados de capitales, llevando a cabo emisiones en los mercados de deuda
institucionales europeos y americano; asimismo se ha llevado a cabo con éxito la
refinanciacion de las operaciones de financiacion sindicada que constituian la base de su
financiacion corporativa, asi como nuevas operaciones de financiacion en filiales que
cuentan con el soporte de agencias de créditos a la exportacion.

3) Gestion proactiva del circulante con el objetivo de generar la liquidez y flujos de caja
suficientes para atender los requerimientos y obligaciones de pago para el futuro previsible.
Seguimiento continuado de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que
comprende las disponibilidades de crédito) y el efectivo y equivalentes al efectivo en
funcion de los flujos de efectivo esperados.

De acuerdo con lo anterior, existe una diversificacion de fuentes de financiaciéon que tratan de
evitar concentraciones que puedan afectar al riesgo de liquidez del fondo de maniobra.

Siguiendo su politica de gestién de riesgo, Abengoa gestiona de forma activa su exposicion al
riesgo de tipo de interés, para mitigar su exposicion a la variacion de los tipos de interés que se
deriva del endeudamiento contraido a tipo de interés variable.

En la financiaciéon sin recurso, como norma general, se llevan a cabo coberturas por un importe
minimo del 80% del importe y plazo de la respectiva financiacién, mediante contratos de
opciones y/o permuta.

En la financiacion corporativa, como norma general, se cubre como minimo el 80% de la deuda
por toda la vida de la deuda; adicionalmente en 2009 y 2010, Abengoa ha emitido bonos en el
mercado de capitales a tipo de interés fijo, de acuerdo con lo indicado en el apartado 10.2.4. del
presente Documento de Registro.

En este sentido, la principal exposicién del Grupo al riesgo de tipo de interés es la relativa a la tasa
de interés variable referenciada al Euribor.

Con el objetivo de controlar el riesgo de tipo de interés, se utilizan fundamentalmente contratos
de permuta (swap) y opciones de tipo de interés (caps) que a cambio de una prima ofrecen una
proteccién frente al aumento de los tipos de interés.

El coste medio de la financiacién corporativa durante el ejercicio 2010 ha sido de un 3,84%,
excluyendo el efecto de las coberturas de tipo de interés y un 6,1% incluyendo el efecto de los
derivados de tipo de interés.

Financiacion sin recurso (Deuda sin recurso)

En esta figura la base del acuerdo de financiacion entre la sociedad y la entidad financiera
consiste en la asignacion de los flujos de caja que el proyecto genera a la amortizaciéon de la
financiacion y a atender la carga financiera, de manera que la recuperacién de la inversion por la
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entidad financiera se produzca exclusivamente a través de los flujos de caja del mismo proyecto,
estando cualquier otro endeudamiento del proyecto subordinado al que se deriva de la
Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos, mientras éste no haya sido reembolsado en su
totalidad.

Las financiaciones sin recurso aplicadas a proyectos tienen como garantias habituales las
siguientes:

Prenda de acciones de la sociedad promotora, otorgada por los socios de ésta.
- Cesion de los derechos de cobro.

- Limitaciones sobre la disposicion de los activos del proyecto.

- Cumplimiento de ratios de cobertura de la deuda.

- Subordinacion del pago de intereses y dividendos a los accionistas siempre que sean
cumplidos dichos ratios y las necesidades de cobertura del proyecto (dotacién de la
cuenta de reserva al servicio de la deuda y de operacion y mantenimiento).

Las financiaciones corporativas no contienen clausulas de vencimiento anticipado por
incumplimientos ocurridos en las financiaciones sin recurso.

Abengoa cuenta con participaciones en diversas sociedades cuyo objeto social, en general, es el
desarrollo de un producto integrado y cuya férmula de financiacién consiste en una financiaciéon
sin recurso aplicada al proyecto con distintos grados de apalancamiento. Este apalancamiento o
relacion entre los fondos propios que la Sociedad o sus socios aportan al proyecto, y la
financiacién sin recurso que aportan las entidades financieras, varia de forma sustantiva en cada
tipo de proyecto y rama de actividad. No puede establecerse criterios fijos ni objetivos de
apalancamiento, pues varian notablemente en funciéon de la previsibilidad de los flujos de caja, la
calidad de los activos, la percepcion que las entidades de crédito tengan sobre garantia del cobro
y otros factores similares.

En los ultimos dos afos, si bien se ha conseguido tener acceso a la financiacion para los proyectos
en curso, el menor apalancamiento y el mayor coste financiero han ocasionado una reduccion en
las TIR de accionista para los proyectos solares en Espafia, si bien estos han seguido cumpliendo
con las tasas de retorno razonables esperadas por la compafiia. En otras areas de actividad donde
la compania se adjudica proyectos mediante licitacion (lineas de transmisién) o firma contratos
bilaterales de compraventa de agua o energia (desalacién, solar internacional), la compafifa tiene
flexibilidad para fijar los ingresos del proyecto por lo que las tasas de retorno para el accionista
apenas se han visto afectadas por los cambios en las condiciones de financiacién.

A continuacion se presenta el detalle de la deuda bruta sin recurso de Abengoa a 31 de marzo de
2011 y a 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 extraida de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondiente al primer trimestre de 2011 y de las cuentas anuales
consolidadas auditadas correspondientes a los ejercicios 2010, 2009 y 2008:
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(en miles de

euros) 31/03/2011
Financiaciéon
sin Recurso
a Largo
Plazo
Financiaciéon
sin Recurso
a Corto
Plazo

3.863.401

510.583

Financiacién
sin recurso 4.401.537
bruta

% s/
total

88%

12%

100%

% s/
31/12/2010  total

3.557.971 88%

492.139 12%

4.050.110 100%

31/12/2009

2.748.015

185.352

2.933.367

% s/
total

94%

6%

100%

31/12/2008

1.883.443

249.284

2.132.727

% s/
total

88%

12%

100%
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Variacién
mar11-
dic10
(%)

9,4%

3,6%

8,7%

Variacion ~ Variacion

10-09 (%) 09-08 (%)

29,47% 45,90%

165,52%  (25,65)%

38,07% 37.54%

Los proyectos financiados bajo la modalidad de Financiacién sin Recurso al 31 de diciembre de

2010 son los siguientes:

Proyecto

Ingenieria y Construccién

Abengoa Brasil Administracao Predial Ltda

Centro Industrial y Logistico Torrecuéllar, S.A.

Centro Tecnoldgico Palmas Altas, S.A.

Concecutex SA de C.V.

Concesionaria Costa del Sol S.A.

Hospital del Tajo, S.A.

Inapreu, S.A.

Infraestructuras de Tipo Concesional

Abengoa Cogeneracion Tabasco S. de R.L. de

C.v.

Cogeneracion Villaricos, S.A.

Enernova Ayamonte, S.A.

Aguas de Skikda

Chennai Water Desalination ,Ltd

Myah Bahr Honaine, S.P.A.

Qingdao BCTA Desalinataion Co.Ltd.

Shariket Tenes Lilmiyah Spa

Arizona Solar One Llc

Casaquemada Fotovoltaica, S.L.

Actividad

Infraestructuras

Infraestructuras

Infraestructuras

Infraestructuras

Infraestructuras

Infraestructuras

Infraestructuras

Cogeneraciéon

Cogeneracién

Cogeneraciéon

Desalacion

Desalacion

Desalacion

Desalacién

Desalacion

Generacién Energia

Solar

Generacién Energia

Solar
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Pafs

Brasil
Espana
Espana
México
Espana
Espana

Espana

México
Espana
Espana
Argelia
India
Argelia
China

Argelia

USA

Espana

Estado
(*)

%
Abengoa

100
100
100
50
50
20

50

60

99
91
67
25
26
92

51

100

66

Importe
dispuesto

193.135

3.110.750



Proyecto

Copero Solar Huerta, S.A.(H1-H10)

Fotovoltaica Solar Sevilla, S.A.

Helioenergy Electricidad Uno, Dos, S.A.

Las Cabezas Fotovoltaica, S.L.

Linares Fotovoltaica, S.L.

Sanlucar Solar, S.A.

Solaben Electricidad, Dos, Tres S.A.

Solacor Electricidad Uno, Dos S.A.

Solar Processes, S.A.

Solnova Electricidad, S.A.

Solnova Electricidad, S.A. 3

Solnova Electricidad, S.A. 4

Solnova Solar Inversiones S.A.

Total Abengoa Solar Emirates Investment
Company, B.V

Solar Power Plant One (SPP1)
Abengoa Transmision Sur, S.A.
Abengoa transmision Norte, S.A.
ATE Il Transmissora de Energia, S.A.

ATE Ill Transmissora de Energia, S.A.

ATE IV Sao Mateus Transmisora de Energia, S.A.

ATE Transmissora de Energia, S.A.
ATE V Londrina Transmisora de Energia, S.A.

ATE VI Campos Novo Transmisora de Energia,
S.A.

ATE VIl Foz do Iguazu Transmisora de Energia,
S.A.

Linha Verde Transmisora de Energia S.A
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Actividad

Generacién Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacioén Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacioén Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Generacién Energia
Solar

Termosolar
Transmision
Transmision
Transmision
Transmision
Transmision
Transmision

Transmision

Transmision

Transmision

Transmisiéon

Pais

Espana

Espana

Espana

Espana

Espana

Espana

Espana

Espana

Espana

Espana

Espana

Espana

Espana

Emiratos
Arabes

Argelia
Peru
Pert
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Brasil

Estado
(*)

©)

©)
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%

Abengoa

50

80

50

100

100

100

70

74

50

50

80

100

100

50

66
100
100
100
100
100
100

100

100

100

51

Importe
dispuesto
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Proyecto Actividad Pais Es;cf;i 0 Ab eO{:g o0a dllT ppl?er:'[eo
Manaus Transmissora de Energia, S.A. Transmision Brasil (@) 51
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A Transmision Brasil (@) 51
NTE Nordeste Transmissora de Energia, S.A. Transmision Brasil (0) 100
Palmucho, S.A. Transmision Chile (0) 100
Redesur Transmision Peru (0) 24
STE Sul Transmissora de Energia, S.A. Transmision Brasil (0) 100
Teyma Forestal, S.A. Transmision Uruguay (®)] 100
Produccién Industrial 746.225
Abengoa Bioenergia Brasil S.A. Etanol Brasil ©) 100
Abengoa Bioenergy France, S.A. Etanol Francia (0) 69
Abengoa Bioenergy of lllinois, Llc Etanol USA (0) 100
Abengoa Bioenergy of Indiana, Llc Etanol USA ©) 100
Soluciones Ambientales del Norte Limitada S.A. Gestion de residuos Chile (0) 100
Befesa Reciclaje de Residuos de Aluminio, S.L. RecicAITLemRiﬁiséduos Espana (0) 60
Befesa Salzschlacke GmbH RecicAITLemRiﬁiséduos Alemania (0) 100
Befesa Zinc, S.L. y subsidiarias Reciclaje Residuos Zinc Espana (®)] 100
Total 4.050.110

(*) Operacion (0), Construccion (C)
(**) Participacién de Abengoa en las entidades que titulares de la financiacién sin recurso.

El término "Infraestructuras” en la tabla anterior comprende la construccion y explotaciéon de edificios singulares
(centros culturales, hospitales, prisiones, etc.)

Para la finalizacion de estos proyectos la Compafia cuenta adn con un importe de alrededor de
2.200 millones de euros de deuda sin recurso no dispuesta, de los que puede disponer a medida
gue se vayan cumpliendo los hitos de construcciéon siempre que se cumplan los requisitos
previstos en las financiaciones de los proyectos correspondientes (cumplimiento de los ratios de
cobertura, ausencia de causa de vencimiento anticipado...etc).

A fecha de registro de este documento, existe un plan de inversiones comprometido de 5.687
millones de euros, que cuenta con financiacion comprometida por importe de 3.384 millones de
euros pendiente de disponer, la disposicion de los fondos esta prevista medida que avancen los
hitos de construccion.

Con fecha 13 de mayo de 2011, Befesa Zinc, S.A.U (Befesa Zinc), actuando como prestatario
suscribid un contrato de financiaciéon por importe de 300 millones de euros con Zinc Capital S.A.,
una compafia con sede en Luxemburgo (Zinc Capital) que actuaba como prestamista. El
préstamo, con vencimiento en 2018, estd garantizado por algunas filiales de Befesa Zinc y es sin
recurso a Abengoa. Zinc Capital realizé el préstamo con los fondos obtenidos a través de una
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emision de bonos de 300 millones de euros al 8,875% y vencimiento 2018. Befesa Zinc utilizé los
fondos del préstamo para (i) amortizar por completo su deuda sindicada por 185 millones de
euros (que fue utilizada en 2006 para la adquisicion de B.U.S. Group), (ii) pagar un dividendo
intragrupo de 90 millones de euros (iii) pagar gastos relacionados con la transaccion del préstamo
2018 por 7 millones y (iv) exceso de caja en balance por 18 millones de euros. Como resultado de
lo anterior, el incremento de deuda bruta por esta transacciéon asciende a 115 millones de euros.

Financiacién Corporativa

El detalle de la financiacién corporativa al 31 de marzo de 2011 y al 31 de diciembre de 2010,
2009 y 2008 es el siguiente:

; Variacién s o,
(en miles de 31/12/2009( 31/12/2008( 8 Variacion Variacion
euros) 31/03/2011 31/12/2010 %) *) diT‘la(r)1(1°/o) 10-09 (%)  09-08 (%)
Préstamos con
entidades de 2.752.215 2.633.751 2.097.508 2.262.877 4,50% 25,57% (7,31)%
crédito
bOb"gac'O”es Y 1692521 1.690.816 442.397 - 0,10% 282,19% n.r.
onos
Pasivos por
arrendamientos 35.495 36.250 33.971 10.084 (2,08)% 6,71% 236,88%
financieros
gterrfgsrecursos 79.802 80.882 88.092 127.376 (1,34)% (8,18)% 30,84%
Total no o o o
’ 4.560.033 4.441.699 2.661.968 2.400.337 2,66% 66,86% 10,90%
corriente
Préstamos con
entidades de 720.211 632.757 612.382 218.949 13,82% 3,33% 179,69%
crédito
boct)’r']'gjc'ones y 34.502 32.501 5.958 - 6,16% 445,50% n.r.
Pasivos por
arrendamientos 13.881 16.493 17.871 6.138 (15,84)% (7,71)% 191,15%
financieros
Otros recursos 24.158 38.147 1.267 - (36,67)%  2.910,81% n.r.
ajenos
719.898 637.478 225.087 10,12% 12,93% 183,21%
Total corriente 792.752
Total
financiacién 5.352.785 5.161.597 3.299.446 2.625.424 3,70% 56,44% 25,67%
corporativa

(*) En las cuentas anuales del ejercicio 2010 se han clasificado determinadas partidas de Pasivo como Subvenciones y
Otros Pasivos en el Pasivo no corriente que se encontraban clasificadas en el epigrafe de Financiacién Corporativa no
corriente en ejercicios anteriores por importe de 137.235 miles de euros en 2009 y 33.658 miles de euros en 2008, asf
como Proveedores y Otras Cuentas Pagar en el Pasivo corriente que se encontraban clasificadas en el epigrafe de
Financiacion Corporativa corriente en ejercicios anteriores por importe de 45.423 miles de euros en 2009 y 29.209
miles de euros en 2008. Dicha reclasificacién se ha realizado para presentar las citadas partidas de Subvenciones y
Otros pasivos de acuerdo a su naturaleza diferente a la deuda financiera. A efectos comparativos se han reclasificado
los importes correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008. Las variaciones se han calculado teniendo en cuenta las
cifras re-expresadas.

La parte corriente de la financiacién corporativa representa el 15% del total de la financiacion
corporativa para Marzo 2011. A cierre de los ejercicios 2010, 2009 y 2008 dichos porcentajes se
situaban en 14%, 19% y 9% respectivamente.
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El importe de financiacion corporativa no dispuesta a cierre de marzo 2011 asciende a 444
millones de euros correspondiendo 423 millones de euros a las financiaciones de Inabensa SA y
Abener SA (ver apartado 10.2.3) y 21 millones a lineas de crédito a corto plazo encuadradas
dentro de Resto Préstamos en la tabla del apartado 10.2.3 y descritas en la clausula d) del mismo
apartado.

Préstamos con entidades de crédito

En la tabla adjunta se incluye el detalle de los préstamos con entidades de crédito a marzo 2011:

(en millones de euros) Prestatario coAr? coesdig n c erg%%* dllT ppl?er:'?o Cancelacién
Préstamos Sindicado 2005 Abengoa S.A 2005 600 433 Julio 2012
Préstamos Sindicado 2006 Abengoa S.A 2006 600 500 Julio 2012
Préstamos Sindicado 2007 Abengoa S.A 2007 600 600 Julio 2011
Financiacion ICO Abengoa S.A 2007 150 150 Julio 2017
Financiacion BEI Abengoa S.A 2007 109 109 Agosto 2014
Forward start facility tramo A Abengoa S.A 2010 1.217 224 Julio 2013
Forward start facility tramo B Abengoa S.A 2010 355 355 Julio 2013
Financiacion corto plazo Abengoa S.A. 2011 194 172 2012
Financiacion Inabensa Inabensa 2010 376 116 2020
Financiacion Abener Abener 2010 300 154 2021
]fiil?jzsciacién Telvent Gity Telvent 2010 224 214 Marzo 2014
Resto Préstamos™** Varios Varios 445 445 Varios
Total 3.472

(*) No procede sumar el Importe Concedido debido a que la disposicion de fondos bajo el contrato de Forward Start
Facility se produce a medida que van venciendo los contratos de préstamos sindicados.

(**) Incluye préstamos concedidos de diverso importe siendo el importe maximo concedido de forma individualizada
94 millones de euros y la cancelacién mas temprana en el 2011.

A continuacion se detallan las caracteristicas de las principales facilidades crediticias:
a) Financiaciones sindicadas y Forward Start Facility

Las operaciones de financiacion corporativa sindicadas a largo plazo tienen como finalidad
soportar las inversiones y necesidades generales de financiacion de Abengoa que no cuentan con
financiacion sin recurso. Al 31 de diciembre de 2009, estaban estructurados bajo la modalidad de
préstamo y linea de crédito, los préstamos sindicados de 2005 y 2006, y por una linea de crédito
multidivisa en su totalidad del préstamo sindicado de 2007. En estas operaciones participaban en
total mas de 50 entidades financieras y cuentan con la garantia personal y solidaria de las
principales sociedades participadas operativas.

Con fecha 22 de abril de 2010, Abengoa ha procedido a la extensién de los vencimientos de los
anos 2010 y 2011 de su deuda sindicada por importe total de 1.533.333 miles de euros (266 y
1.266 millones en los afos 2010 y 2011 respectivamente) suscrita en ejercicios anteriores,
formalizando actualmente un contrato con un sindicato compuesto por 49 entidades de crédito
espafiolas e internacionales, en la modalidad forward start facility (FSF) por un importe de
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1.571.181 miles de euros dividido en dos tramos con vencimientos 2012 y 2013 (556 y 1.282
millones de euros) y con garantia solidaria de 22 de sus sociedades participadas.

Una forward start facility en la practica bancaria, es un crédito destinado a refinanciar otros
préstamos o créditos de forma anticipada a la fecha de vencimiento en la que normalmente
hubieran sido refinanciados; la disposicién de los importes comprometidos bajo una 7orward start
facility tiene lugar a la fecha de vencimiento del crédito refinanciado, extendiendo por tanto su
vencimiento final. El calendario de disposiciones bajo la forward start facility coincide con el de los
diversos vencimientos de la deuda original refinanciada, que queda amortizada segin su
calendario original. No obstante, al crearse nueva deuda de forma simultdnea bajo la forward
start facility, el efecto financiero es el de la extensién del plazo de los diversos vencimientos de la
deuda refinanciada.

El importe suscrito de 1.216.584 miles de euros, denominado como tramo A y dividido a su vez
en tres sub-tramos A-1, A-2 y A-3, extiende parcialmente los vencimientos de los préstamos
sindicados firmados en los aflos 2005, 2006 y 2007, respectivamente.

Adicionalmente, en la misma fecha Abengoa ha suscrito un tramo adicional de financiaciéon por
importe de 354.597 miles de euros, denominado tramo B, el cual ha sido destinado a la atencion
de necesidades corporativas generales de financiacién con vencimientos entre el 20 de julio de
2012y 20 de julio de 2013.

Entre las nuevas condiciones de la extension se han extendido los vencimientos de los afios 2010
y 2011 siendo fijados para el 20 de julio de 2012 y 20 de julio de 2013. A continuacion se
muestra el perfil de vencimientos de la financiacién sindicada antes y después de la extension de
vencimientos a través de la forward start facility.

Millones euros jul-10 jul-11 jul-12 jul-13
antes FSF 267 1.266 267 0
después FSF 43 274 562 1.275
Diferencia (224) (992) 295 1.275

El tipo de interés pactado, las garantias solidarias y los bancos que han suscrito la financiacion,
son los mismos enmarcados en la refinanciaciéon anteriormente descrita.

El tipo de interés pactado para los dos tramos es Euribor mas un margen de 2,75% hasta el 20 de
julio de 2012 y del 3% desde julio 2012 hasta 2013, respectivamente, reflejando un incremento
respecto a los tipos de interés aplicables antes de la extensién (entre Euribor +0,6% y Euribor
+0,7%) debido al cambio en las condiciones del mercado bancario tras la crisis financiera que
comenzd en 2008.

A continuacién se detallan las principales caracteristicas que son sustancialmente similares entre
los tres préstamos firmados en 2005, 2006 y 2007 y la Forward Start Facility.

- Test de Cobertura de Garantes

El Contrato de Refinanciacion Sindicada exige que el EBITDA total de los Garantes,
sumado al de Abengoa, represente, al menos, el 75% de los activos consolidados
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totales y el 75% del EBITDA consolidado. Para calcular los activos consolidados vy el
EBITDA consolidado, se excluiran los siguientes elementos: (i) las compafifas del grupo
creadas con el Unico objeto de llevar a cabo proyectos mediante un sistema de
financiacion a largo plazo sin recurso contra otro miembro del Grupo; (i) las
adquisiciones hechas con financiaciéon sin recurso; (i) los activos y EBITDA de Befesa,
y/o de Abengoa Bioenergia y/o de Abengoa Solar en caso de venta de sus acciones; y
(iv) Telvent y sus filiales. Si este minimo especificado no resulta satisfecho, Abengoa
debera asegurarse de que se adhieran al Contrato de Refinanciaciéon Sindicada garantes
adicionales, con el fin de mantener el cumplimiento del test de cobertura del garante.

En caso de que una garantfa prestada por Befesa, Abengoa Bioenergia o Abengoa Solar
sea posteriormente suspendida en virtud de las disposiciones descritas en el apartado
"Garantias", el Contrato de Refinanciacién Sindicada exigira que el EBITDA total de los
Garantes, junto con Abengoa, represente, como minimo, el 85% de los activos
consolidados y el 85% del EBITDA consolidado del grupo de garantes restantes.

Garantias reales

Las obligaciones derivadas del Contrato de Refinanciaciéon Sindicada no estan
garantizadas mediante garantia real.

Compromisos

La disponibilidad de las cantidades en virtud del Contrato de Refinanciacién Sindicada
estd sujeta al cumplimiento de un compromiso financiero. En todo momento, el ratio
de la Deuda Financiera Neta respecto al EBITDA Consolidado (segun se definen dichos
términos en el Contrato) debe ser igual o inferior a 3,00 (@ 31 de diciembre de 2011,
este ratio ascendia a 1,9). La Deuda Neta se calcula excluyendo los importes de deuda
registrados en la financiacién sin recurso y el EBITDA excluyendo el EBITDA generado
por las companfias con financiaciéon sin recurso asociada, asi como los gastos de [+D+i.

Con la salvedad, en cada caso, de determinadas excepciones, el Contrato de
Refinanciacion Sindicada también contiene compromisos negativos, incluyendo, entre
otras, restricciones a la prestacion de avales, restricciones a la concesiéon de préstamos y
garantias, restricciones a la disposicién de activos y restricciones al cambio de actividad
mercantil. Ademas, Abengoa debe mantener determinados porcentajes de propiedad
de los garantes, asi como de Abengoa Solar, Befesa y Abengoa Bioenergia, limitar la
deuda neta de las filiales no garantes de Abengoa (excluida la deuda sin recurso) y
destinar los beneficios de determinadas ventas de acciones de Abengoa Solar, Befesa y
Abengoa Bioenergia a unos fines especificos. El Contrato de Refinanciacion Sindicada
también contiene compromisos afirmativos, como la obligacion de divulgar
periddicamente informacion financiera y de otro tipo, y como la notificacién de
cualquier incumplimiento y otras circunstancias, en caso de que se produzcan.

En virtud del Contrato de Refinanciacion Sindicada, Abengoa estd obligada a no
permitir que la Deuda Financiera Neta (segun se define en dicho documento) de sus
filiales que no sean Garantes (excluido el endeudamiento de las sociedades de proyecto
y determinadas adquisiciones sin recurso) supere determinados niveles.
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El limite maximo de dicho ratio establecido en el contrato aplicable para el ejercicio
2010 y siguientes es de 3,0x. A cierre del ejercicio 2010, el valor del ratio era de 1,99x.
A fecha de registro del presente Documento de Registro no ha habido incumplimientos
en dicho ratio, que cumple con las condiciones estipuladas en el contrato.

Cambio de Control

La mayoria (2/3) de las entidades de crédito tienen la posibilidad de exigir a Abengoa la
amortizacion anticipada de todos los préstamos pendientes en virtud del Contrato de
Refinanciacion Sindicada, junto con los intereses devengados y todas las comisiones y
gastos correspondientes a partir del 22 de abril de 2010. El control del prestatario se
describe como: (i) o bien la propiedad de mas del 50% del capital de Abengoa; o (ii) la
posibilidad y facultad de (a) controlar el 50% o més de las acciones con derecho a voto
de Abengoa, (b) cesar al 50% de los miembros de la direccion de Abengoa, o (c) crear
directrices relativas a las politicas de operacién y financieras de Abengoa.

Supuestos de vencimiento anticipado

El Contrato de Refinanciacion Sindicada contiene disposiciones que regulan
determinados supuestos de vencimiento anticipado, como por ejemplo: el impago de
cantidades debidas; incumplimientos de otros contratos que evidencien
endeudamientos por encima de un umbral determinado excluyendo los producidos en
sociedades con financiacién sin recurso; el incumplimiento de los compromisos u otras
obligaciones; declaraciones falsas de importancia; acontecimientos que tengan un
efecto sustancialmente negativo sobre Abengoa; determinados supuestos de quiebra; el
cese de negocio o la pérdida de control sobre un garante o sobre Abengoa Solar, salvo
cuando se haga en cumplimento de lo previsto en el Contrato de Refinanciacion
Sindicada. La produccion de un supuesto de incumplimiento puede provocar la
aceleracion de las obligaciones de pago derivadas del Contrato de Refinanciacion
Sindicada.

Garantes

Garantizado de forma senior mediante garantia personal por ciertas sociedades
integradas en el grupo consolidado del que Abengoa es cabecera (los “Garantes”,
segun se define el término en los contratos).

Las garantias respectivas proporcionadas por Abengoa Bioenergia, Befesa Medio
Ambiente S.A. y Abengoa Solar, S.A. (si en ese momento Abengoa Solar, S.A. hubiese
prestado una garantia) podran extinguirse (junto con las garantias prestadas por
cualesquiera de sus respectivas filiales) si alguna de estas sociedades vende, mediante
determinadas ofertas publicas, el 10% o mas de su capital social, teniendo en cuenta
gue, tras la liberacion de la garantia (que serd automaética), bien sea de Befesa, de
Abengoa Bioenergia o de Abengoa Solar en dichas circunstancias, la liberacion de la
garantia de las dos sociedades restantes, con posterioridad a dichas ofertas publicas,
estara sujeta al consentimiento unanime de las entidades de crédito del Contrato de
Refinanciacion Sindicada (consentimiento que no podra denegarse sin justa causa). No
existe limitacion al endeudamiento de las filiales garantes mas alla del impuesto por el
ratio de endeudamiento definido arriba para las facilidades sindicadas y Forward Start
Facility.
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En lo que concierne a las garantias de los demas garantes, en caso de que se produzca
la venta del 10% o mas de su capital social, las garantias prestadas por los mismos
guedaran automaticamente extinguidas, con determinadas excepciones.

b) Préstamo con el ICO por importe de 150 millones de euros

Firmado en Julio de 2007, esta destinado a financiar de forma especifica programas de inversion
en el exterior. El tipo de interés aplicable es Euribor mas un margen igual a 0.60% que aumenta a
partir del cuarto aniversario a lo largo del tiempo hasta 0.80% a partir del octavo aniversario. Las
garantias, test de cobertura de garante, cambio de control y supuestos de incumplimiento son
sustancialmente similares a los recogidos en el contrato de la Forward Start Facility.

Abengoa esté sujeta a los siguientes compromisos financieros:

- cumplimiento de un compromiso financiero. En todo momento, el Ratio de la Deuda
Neta respecto al EBITDA Consolidado (segun se define dicho término en el Préstamo
Bilateral ICO) de Abengoa debe ser igual o inferior a 3,50.

- con la salvedad, en cada caso, de determinadas excepciones, el Préstamo Bilateral ICO
también contiene compromisos negativos y restricciones, incluyendo, entre otras,
restricciones a la prestacion de avales, restricciones a la concesiéon de préstamos y
garantias, restricciones a la disposicién de activos, restricciones al cambio de actividad
mercantil y a la contraccion de ciertos tipos de deuda por ciertas filiales. Ademas, salvo
determinadas excepciones, Abengoa no puede vender ni disponer de participaciones
significativas del capital social de sus filiales, y debe conservar directa o indirectamente,
al menos, el 50% del capital social de Befesa Medio Ambiente, S.A., Abengoa
Bioenergia, S.A., Telvent GIT, S.A. y de los otros garantes. Las filiales sin recurso no
estdn sujetas a algunos de los compromisos negativos. El Préstamo Bilateral 1CO
también contiene compromisos afirmativos, como la obligacion de divulgar
periédicamente informacién financiera y de otro tipo, asi como la de notificar cualquier
supuesto de incumplimiento, en caso de que se produzca.

El limite méximo de dicho ratio establecido en este contrato aplicable para el ejercicio 2010 y
siguientes es de 3,50. A la fecha de registro del presente Documento de Registro no ha habido
incumplimientos en dicho ratio, que cumple con las condiciones estipuladas en el contrato.

9 Préstamos con BEI destinados a financiar de forma especifica programas de |+D+i
¢ 1) Préstamo de 49 millones de euros firmados en Julio 2007 y vencimiento en Agosto 2014

Devenga un tipo de interés igual a Euribor mas un margen igual a 0,60% que puede
incrementar hasta 0,85% segun el indice de Apalancamiento tal y como se define en este
contrato de préstamo.

Los garantes, test de coberturas de garantes, supuestos de cambio de control y de
incumplimiento son las mismas que en el préstamo sindicado 2005.

Abengoa esta sujeta al cumplimiento de los siguientes compromisos financieros:
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- en todo momento, el indice de Apalancamiento (segun se define dicho término
en el Préstamo Bilateral BEI) de Abengoa debe ser igual o inferior a 3,00.

- Abengoa debe conservar directa o indirectamente, al menos, el 50% del capital
social de Befesa Medio Ambiente, S.A., Abengoa Bioenergia, S.A., Telvent GIT,
S.A. y de los otros garantes.

El limite maximo de dicho ratio establecido en este contrato aplicable para el ejercicio 2010
y siguientes es de 3,0. A fecha de registro del presente Documento de Registro no ha
habido incumplimientos en dicho ratio, que cumple con las condiciones estipuladas en este
contrato.

Préstamo de 60 millones de euros firmados en Julio 2007 y vencimiento en Octubre 2017
(Contrato de Crédito BEl):

Devenga un tipo de interés igual a Euribor menos un margen del 0,043%
Abengoa esta sujeta a los siguientes compromisos:

- el ratio de Deuda Neta respecto al EBITDA consolidado (segun se define en el
Contrato de Contragarantia) de Abengoa debe ser igual o inferior a 3,50.

El limite maximo de dicho ratio establecido en este contrato aplicable para el ejercicio 2010
y siguientes es de 3,5. A fecha de registro del presente Documento de Registro no ha
habido incumplimientos en dicho ratio, que cumple con las condiciones estipuladas en el
contrato.

Ambos tramos ademas tienen los mismos compromisos negativos y restricciones,
incluyendo, entre otras: restricciones a la prestacion de avales, a la concesion de préstamos
y garantias, a la disposicién de activos, al cambio de actividad mercantil y a la contraccion
de ciertos tipos de deuda por ciertas filiales. Las filiales sin recurso no estan sujetas a
algunos de los compromisos negativos. También contienen otros compromisos afirmativos,
como la ejecucién del Proyecto segln se describe en los contratos de financiacion de
ambos tramos, el mantenimiento de las instalaciones y materiales del Proyecto, la
explotacién del Proyecto, la obligacion de divulgar periédicamente informacién financiera y
de otro tipo, asi como la notificacién de cualquier incumplimiento en caso de que se
produzca.

Garanftias

El 1 de octubre de 2007, en virtud del Contrato de Crédito BEI, el Instituto de Crédito
Oficial, la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona y la Caja de Ahorro del Mediterraneo
(los "Garantes") y el Banco Europeo de Inversiones suscribieron un contrato de garantia
personal (el "Contrato de Garantia Bancaria"), por el que el Instituto de Crédito Oficial y la
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona se comprometian a garantizar, cada uno, el
33,3333333333% de las obligaciones monetarias de Abengoa frente al Banco Europeo de
Inversiones derivadas del Contrato de Crédito BEIl, mientras que la Caja de Ahorros del
Mediterrdneo se comprometia a garantizar el otro 33,3333333334%. El Contrato de
Garantia Bancaria se rige por la legislacion espafiola.
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El 1 de octubre de 2007, Abengoa y los mismos garantes que en los préstamos sindicados
descritos anteriormente suscribieron un contrato de contragarantia con los Garantes al
objeto de garantizar, conjunta y solidariamente, las obligaciones de los Garantes frente a
BEI en virtud de la cual, Abengoa y aquellas filiales que garantizan la restante deuda
corporativa garantizan solidariamente el riesgo de ICO, CAM y la Caja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona. Los test de coberturas de filiales que han de soportar esta
contragarantia, supuestos de cambio de control y de incumplimiento son sustancialmente
las mismas que en contrato de Forward Start Facility.

Los compromisos de la Contragarantia son los mismos que los contenidos en el contrato de
Forward Start Facility.

En el Contrato de Refinanciacion Sindicada y Préstamo con el ICO, Abengoa ha obtenido el
permiso de las entidades prestatarias para la venta de mas del 50% de Telvent GIT. Para el
Préstamo con BEI de 49 millones de euros, el proceso de solicitud de dicha autorizacién se
encuentra en curso a fecha de registro del presente documento.

d) Lineas de crédito a corto plazo

Al cierre del primer trimestre de 2011, Abengoa tiene comprometido crédito a corto plazo por un
importe total de 194.087 miles de euros, 183.766, 170.550 y 176.500 miles de euros miles de
euros a cierre de los ejercicios 2010, 2009 y 2008 respectivamente, de los cuales se encuentran
disponibles, 172.525 miles de euros a marzo 2011, 174.578, 162.976 y 162.300 miles de euros a
cierre de los ejercicios 2010, 2009 y 2008. Estas lineas de crédito tienen como finalidad dar
cobertura a las posibles necesidades de financiaciéon de circulante que puedan presentar las
sociedades del Grupo, y se gestionan conjuntamente con la tesoreria centralizada.

e) Deuda en filiales

Adicionalmente, algunas filiales de Abengoa tienen firmados préstamos a largo plazo con diversas
entidades entre los que destacan los siguientes:

o Dos contratos de financiacion suscritos con un grupo de entidades financieras que
cuentan con la garantia de EKN (agencia de crédito a la exportacion sueca) para la
financiaciéon de maquinaria industrial en diversos proyectos.

" Un crédito suscrito en marzo 2010 por Instalaciones Inabensa S.A. por importe
de 247 millones de euros, que fue ampliado hasta 376 millones de euros en
diciembre 2010. Estos préstamos, garantizados por Abengoa tienen un plazo de
vencimiento de diez afios y presentan un calendario de amortizacién escalonado.
El precio pactado es Euribor mas un coste af/-in (coste incluyendo el spread
bancario, el coste de la garantia y comisiones) de 2,85%.

" Un crédito suscrito en agosto 2010 por Abener Energia, S.A. por un importe de
295 millones de euros, que fue ampliado hasta 299 millones de euros en octubre
2010. con un coste resultante igual a Euribor mas un coste a//-in de 2,85% vy
amortizable escalonadamente en un plazo de diez afios.

o Préstamo sindicado de Telvent GIT suscrito en 2010 por un total de 183 millones de
euros estructurado en dos tramos: un préstamo hasta 100 millones de euros y un tramo
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revolving por 70 millones, que fue ampliado posteriormente hasta 83 millones. A cierre
del ejercicio, esta financiacion se encuentra dispuesta en su totalidad. Este préstamo, asi
como el resto de préstamos incurridos por las subsidiarias de Telvent GIT, no se
benefician de la garantia de Abengoa u otras filiales fuera del perimetro de Telvent.

Los valores razonables de la financiacién corporativa no corriente equivalen a su importe en libros
dado que el efecto de descuento no es significativo.

No hay garantias hipotecarias en la financiacién corporativa.

A 31 de marzo de 2011 y a la fecha de inscripcion del presente Documento de Registro, Abengoa
se encuentra al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los contratos de
financiacion indicados en este apartado.

Obligaciones y Bonos

A 31 de marzo de 2011, la cancelacién de las obligaciones y bonos esta prevista conforme al
siguiente calendario:

(en miles de euros)

Bono/Obligacion 2014 2015 2016 2017
Bonos convertibles Abengoa 200.000 - - 250.000
Bonos convertibles Telvent - 141.263 - -
Bonos ordinarios Abengoa - 300.000 500.000 458.991
Total 200.000 441.263 500.000 708.991

Bonos convertibles Abengoa 2014

a)

b)

Descripcién general: El 24 de junio de 2009, Abengoa emitié Bonos Convertibles
No Asegurados de rango ordinario (no subordinados) con vencimiento en 2014 al
6,875% por un importe nominal total de 200.000.000 euros (los "Bonos
Convertibles 2014"). Deutsche Bank AG, sucursal de Londres actué como agente
fiscal y de transmisién, conversion y pago; Deutsche Bank Luxembourg S.A. actud
en calidad de entidad de registro y Deutsche Bank, S.A.E. como comisario. Los
bonos estan admitidos a cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y
a negociacion en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Rango: Los Bonos Convertibles 2014 son obligaciones directas, incondicionales,
no subordinadas y no aseguradas de Abengoa, con el mismo rango de prelaciéon y
valoracion, sin ninguna preferencia entre ellas, y con la misma consideracién que
todas las demas deudas existentes y futuras no garantizadas y no subordinadas de
Abengoa, excluyéndose, no obstante, en caso de liquidacién, aquellas a las que las
leyes de obligado cumplimiento y aplicacidon general les otorguen un caracter
preferente.

Garantias: Las obligaciones derivadas de los Bonos Convertibles 2014 no estan
garantizadas.
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Tipos de Interés, Fechas de Pago y Vencimiento: Los Bonos Convertibles 2014
generan un interés del 6,875% anual. Los intereses sobre los Bonos Convertibles
2014 se abonaradn semestralmente al vencimiento, en cuotas idénticas, el 24 de
enero y el 24 de julio de cada afo. Los Bonos Convertibles 2014 venceran el 24 de
julio de 2014.

Conversién: Los Bonos Convertibles 2014, de 50.000 euros de valor nominal cada
uno, pueden convertirse en acciones ordinarias totalmente desembolsadas de
Abengoa, en el nimero que resulte de dividir el importe nominal total de los
Bonos Convertibles 2014 por el precio de conversion aplicable, que inicialmente se
ha establecido en 21,12 euros por acciéon ordinaria de Abengoa, y que se ajustara
en caso de que se produzcan determinadas circunstancias, incluyendo, entre
otras, el cambio en el capital social de Abengoa o la emisién de determinados
valores por parte de Abengoa. Los Bonos Convertibles 2014 Unicamente pueden
convertirse durante el periodo de conversién, que comienza el 3 de septiembre de
2009 inclusive, y termina el 16 de julio de 2014 inclusive, con sujecién a
determinados ajustes. No obstante, en caso de que Abengoa amortice los Bonos
Convertibles 2014, el periodo de conversidon terminard el séptimo Dia de
Negociacién (segun se define en las condiciones) antes de la fecha establecida
para la amortizacion. Ante un supuesto de conversion, Abengoa tiene la opcién
de entregar o bien acciones o bien el nominal en caja y acciones por el exceso
hasta completar el importe entregable ("Liquidacién de Acciones Netas"). Por ello,
Abengoa puede gestionar el efecto dilutivo para sus accionistas minimizando los
efectos de la conversion. Un experto financiero independiente determinara si
procede ajustar el precio de conversion de los bonos convertibles en funcién del
precio de emision de valores en caso de su emisién por la Sociedad. Esta
circunstancia se comunicaria, en su caso, a CNMV mediante Hecho Relevante.

Amortizacion voluntaria por el Emisor: Abengoa puede amortizar todos los Bonos
Convertibles 2014 en su totalidad, pero no parcialmente, al valor nominal junto
con los intereses devengados y no abonados hasta esa fecha, en las siguientes
circunstancias:

. Si en cualguier momento después del 8 de agosto de 2012, el Valor
Agregado de los Bonos Convertibles 2014 supera los 65.000 euros, segun
un determinado método de valoraciéon que se describe en las condiciones
de los Bonos, que depende de la cotizacion de la accion de Abengoa; o

o Si los tenedores de Bonos Convertibles 2014 que constituyan el 85% del
nominal de los Bonos Convertibles 2014 originalmente emitidos han sido
ejercidos, y/o adquiridos, y/o amortizados; o

o En cualquier momento entre los 60 y los 150 dias desde que se produzca
cualquiera de estas circunstancias: (i) se hace una oferta publica de
adquisicion de conformidad con las leyes y reglamentos espafioles a todos
los accionistas de Abengoa (a excepciéon del ofertante o las personas que
actlen con éste) para adquirir la totalidad o parte de las acciones ordinarias
de la misma, de modo que el ofertante obtenga el control (segun se define
en dicho documento) de Abengoa inmediatamente después de la oferta (la
"Circunstancia Desencadenante de una Oferta Publica de Adquisicion de
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los Bonos Convertibles 2014"); o (i) la adquisicién del 80% de las acciones
con derecho a voto de Abengoa por parte de Inversiéon Corporativa IC, S.A.
0 cualquier persona controlada o personas controladas por Inversion
Corporativa IC, S.A.

o) Amortizaciéon voluntaria por los tenedores de Bonos: Los tenedores de Bonos
Convertibles 2014 tendran derecho a exigir a Abengoa que amortice los Bonos
Convertibles 2014 en caso de que se produzca una Circunstancia Desencadenante
de una Oferta Publica de Adquisicion de Bonos Convertibles 2014, o si Inversion
Corporativa IC, S.A. o alguna o varias personas controladas por Inversion
Corporativa IC, S.A. adquieren el 80% de las acciones con derecho a voto de
Abengoa.

h) Compromisos: Abengoa tiene limitada la realizacion de determinadas acciones
mientras el derecho de conversion incorporado a los Bonos Convertibles 2014
pueda ejercerse, incluyendo, entre otras, la emisién de determinados valores
garantizados con garantia real o preferentes en rango, la modificacion de
determinados derechos incorporados a las acciones ordinarias de Abengoa vy la
reduccion del capital social de Abengoa y la creaciéon de determinados
gravamenes, hipotecas, prendas o derechos reales de garantia.

i) Supuestos de incumplimiento: Los Bonos Convertibles 2014 contienen
determinadas disposiciones que regulan algunos supuestos de incumplimiento,
Cuya consecuencia es la aceleracion de las obligaciones pendientes en virtud de los
mismos. Entre dichos supuestos, se incluyen, por ejemplo, el impago del nominal,
la prima o intereses sobre los Bonos Convertibles 2014, el incumplimiento o
vulneracién de algunas otras obligaciones derivadas de los Bonos Convertibles
2014, el que otras deudas de Abengoa o de una Filial Material (agquella sociedad,
excluyendo las compafias proyecto, cuyos activos o EBITDA suponen al menos el
5% de los activos o del EBITDA consolidado) devengan vencidas y pagaderas
antes de su fecha de vencimiento establecida( salvo que se deba a un pago
voluntario), el impago de determinadas deudas o fallos judiciales y la quiebra o
insolvencia de Abengoa o de una Filial Material. La produccion de algun supuesto
de incumplimiento de los Bonos Convertibles 2014 permitira la aceleracion de
todas las obligaciones pendientes en virtud de los Bonos Convertibles 2014,

El bono convertible, contiene un derivado implicito, por lo que segun lo establecido en
la NIC 32 y 39, contablemente se separan el componente de pasivo y el componente de
derivado implicito. El valor razonable del componente de pasivo de los bonos
convertibles a 31 de diciembre de 2010 asciende a 168.192 miles de euros (187.717
miles de euros en 2009).

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2010, la valoracién del componente de derivado
implicito de pasivo generado en la emisién del bono convertible calculado mediante el
modelo Black Scholes ha sido de 50.461 miles de euros siendo su efecto en cuenta de
resultados a dicha fecha un ingreso por importe de 22.450 miles de euros, debido a la
diferencia entre su valor al cierre del ejercicio 2010 y el de cierre del ejercicio 2009
(72.911 miles de euros). Los datos clave para el modelo de valoracién fueron el precio
de la accién, la rentabilidad estimada del dividendo, una vida de opcion prevista a
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vencimiento, un tipo de interés y una volatilidad de la cuota de mercado que se incluye
en la tabla siguiente:

31.12.2010
Precio “Spot Abengoa” (euros) 18,4
Precio “Strike” (euros) 211
Vencimiento 24/07/2014
Volatilidad 34%
Numero de acciones 9.469.697

A 31 de marzo de 2011, el valor razonable del componente de pasivo asciende a
174.085 miles de euros.

Al cierre del periodo de 31 de marzo de 2011, la valoracion del componente de
derivado implicito de pasivo generado en la emisién del bono convertible ha sido de
80.615 miles de euros siendo su efecto en cuenta de resultados a dicha fecha un gasto
por importe de 30.154 miles de euros.

El nimero total de acciones que los bonistas recibirian en caso de que estos eligieran la
conversion del bono en acciones ascenderia a 9.469.697 acciones, lo que representa un
10,46% del capital social a fecha de registro de este documento. A fin de 31 de marzo
2011, no se ha ejercitado ninguna conversion.

La opcion de conversiéon implicita en los bonos convertibles se encuentra /n the money,
al ser el precio de la accién de Abengoa superior al precio de ejercicio de la opcién
implicita en el convertible.

Por otro lado, con la finalidad de proporcionar cobertura parcial a las obligaciones de la
anterior emision de bonos convertibles para el supuesto de ejercicio de la opciéon de
conversion por parte de los bonistas, la sociedad suscribid 4.000.000 de opciones de
compra, con fechas 9 de junio y 21 de junio de 2010 y 2.000.000 de opciones con
fecha 23 de marzo de 2011, sobre un total de 6.000.000 de sus propias acciones y
ejercitables a un precio de 21.125 euros por accién con vencimiento el 24 de Julio de
2014.

Estas opciones representan una cobertura cercana al 63% de las obligaciones
generadas en un supuesto de conversion, siendo 9.469.697 el numero de acciones
subyacentes en el bono convertible.

A 31 de mayo del 2011, la opcion de conversion implicita en los bonos convertibles se
encuentra /n of the money al ser el precio de la acciéon de Abengoa (21,21 euros)
superior al precio de ejercicio de la opcién implicita en el bono convertible (21,12
euros).

El valor razonable, calculado mediante el modelo Black-Scholes, al cierre del ejercicio
era de 18.041 miles de euros, teniendo un impacto en la cuenta de resultados de 21

miles de euros de ingreso financiero.

Los datos clave para el modelo de valoracién fueron el precio de la accion, la
rentabilidad estimada del dividendo, una vida de la opcién prevista a vencimiento, un
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tipo de interés y una volatilidad de la cuota de mercado que se incluye en la tabla
siguiente:

31.12.10
Precio “Spot Abengoa” (euros) 18,4
Precio “Strike"” (euros) 21,1
Vencimiento 24/07/2014
Volatilidad 40%
Numero de acciones 4.000.000

A 31 de marzo de 2011 el valor razonable era de 49.055 miles de euros y teniendo un
impacto en la cuenta de resultados de 15.765 miles de euros de ingreso financiero.

Bonos Convertibles Abengoa 2017

a)

Descripciéon general: El 3 de febrero de 2010, Abengoa emitié bonos convertibles
no asegurados de rango ordinario (no subordinados) al 4,5%, de 50.000 euros de
valor nominal cada uno, con vencimiento en 2017 por un importe nominal total
de 250.000.000 euros (los “Bonos Convertibles 2017”). Deutsche Bank AG,
sucursal de Londres, actu6 como agente fiscal y agente de pagos principal, y
Deutsche Bank, S.A.E. como comisario. Los bonos estan admitidos a cotizacion
oficial en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y a negociacion en el Mercado Euro
MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Rango: Los Bonos Convertibles 2017, que no estan garantizados, tienen el mismo
rango que los Bonos Convertibles 2014 explicado anteriormente.

Tipos de Interés, Fechas de Pago y Vencimiento: Los Bonos Convertibles 2017
generan un interés del 4,5% anual. Los intereses sobre los Bonos Convertibles
2017 se abonaran semestralmente al vencimiento, en cuotas idénticas, el 3 de
febrero y el 3 de agosto de cada afo, comenzando el 3 de agosto de 2010. Los
Bonos Convertibles 2017 venceran el 3 de febrero de 2017.

Conversion: Los Bonos Convertibles 2017 pueden convertirse en acciones
ordinarias totalmente desembolsadas de Abengoa, en el nUmero que resulte de
dividir el importe nominal total de los Bonos por el precio de conversiéon aplicable,
gue inicialmente se ha establecido en 30,27 euros por accion ordinaria de
Abengoa, y que se ajustard en caso de que se produzcan determinadas
circunstancias, incluyendo, entre otras, el cambio en el capital social de Abengoa o
la emision de determinados valores por parte de Abengoa. Los Bonos Convertibles
2017 Unicamente pueden convertirse durante el periodo de conversion, que
comienza el 16 de marzo de 2010 inclusive, y termina el 23 de enero de 2017
inclusive, con sujecién a determinados ajustes. No obstante, en caso de que
Abengoa amortice los Bonos Convertibles 2017, el periodo de conversion
terminara el noveno Dia de Negociacion (segun se define en las condiciones) antes
de la fecha establecida para la amortizacién.

Ante un supuesto de conversion, Abengoa tiene la opcién de entregar acciones o

efectivo. De esta manera Abengoa puede gestionar el efecto dilutivo de sus
accionistas hasta neutralizar, en su caso, la dilucién. Un experto financiero
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independiente determinara si procede ajustar el precio de conversion de los bonos
convertibles en funciéon del precio de emisidon en caso de su emisién por la
Sociedad. Esta circunstancia se comunicaria, en su caso, a CNMV mediante Hecho
Relevante.

e) Amortizacién voluntaria por el Emisor: en los mismos supuestos que los Bonos
Convertibles 2014, excepto contando a partir del 24 de febrero de 2013 la fecha
a partir de la cual el Valor Agregado de los Bonos Convertibles 2017 supera los
65.000 euros.

f) Amortizacion voluntaria por los tenedores de Bonos: Los tenedores de Bonos
Convertibles 2017 tendran derecho a exigir a Abengoa la amortizacion de los
Bonos Convertibles 2017 en caso de que se produzca una Circunstancia
Desencadenante de una Oferta Plblica de Adquisicion de Bonos Convertibles
2017, o si Inversion Corporativa IC, S.A. alcance el 80% de las acciones con
derecho a voto de Abengoa.

El 3 de febrero de 2015, los tenedores de Bonos Convertibles 2017 tendran
derecho a exigir a Abengoa que amortice dichos Bonos a su valor nominal junto
con los intereses devengados y no abonados hasta esa fecha.

o) Compromisos: igual que los Bonos Convertibles 2014

h) Supuestos de incumplimiento: igual que los Bonos Convertibles 2014.

El bono convertible, contiene un derivado implicito, por lo que segun lo establecido en
la NIC 32 y 39, contablemente se separan el componente de pasivo y el componente de
derivado implicito. El valor razonable del componente de pasivo de los bonos
convertibles al cierre del asciende a 164.682 miles de euros.

Adicionalmente, la valoracién inicial del componente de derivado implicito de pasivo
generado en la emisién del bono convertible fue por importe de 81.570 miles de euros
siendo su valoracion al cierre del ejercicio 2010 calculado mediante el modelo Black
Scholes, de 59.385 miles de euros con un efecto en la cuenta de resultados por la
diferencia entre los dos anteriores valores y que asciende a un importe de 22.185 miles de
euros de ingreso financiero. Los datos clave para el modelo de valoraciéon fueron el precio
de la accion, la rentabilidad estimada del dividendo, una vida de la opcion prevista a
vencimiento, un tipo de interés y una volatilidad de la cuota de mercado que se incluye en
la tabla siguiente:

31.12.2010
Precio “Spot Abengoa” (euros) 18,4
Precio “Strike” (euros) 30,3
Vencimiento 03/02/2017
Volatilidad 34%
Numero de acciones 8.259.002

A 31 de marzo de 2011, el valor razonable del componente de pasivo asciende a
173.220 miles de euros.
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A 31 de marzo de 2011 el valor razonable del derivado implicito era de 83.530 miles de
euros y teniendo un impacto en la cuenta de resultados de 24.145 miles de euros de
gasto financiero.

El numero total de acciones que los bonistas recibiran en caso de que estos eligieran la
conversion del bono a acciones ascenderia a 8.259.002 acciones lo que representa un
9.13% del capital social a fecha de registro. A fecha de registro del presente
Documento de Registro, no se ha ejercitado ninguna conversion.

Si los Bonos Convertibles Abengoa 2017 se convirtieran en acciones simultaneamente
con los Bonos Convertibles Abengoa 2014, el numero de acciones ascenderia a
17.728.699, que representan un 19.59%. No obstante, el riesgo de dilucion del
accionista de referencia por debajo del 50% puede ser neutralizado a través de varios
mecanismos: (i) elegir entregar caja o ‘Liguidacion Acciones Netas' en lugar de
acciones nuevas Y (i) la Sociedad tiene compradas opciones sobre sus acciones en los
mismos términos que las opciones implicitas en los bonos convertibles, que cubren
entre el 63% y el 70% de las obligaciones generadas en los convertibles en un
supuesto de conversion.

A 31 de mayo del 2011, la opciéon de conversién implicita en los bonos convertibles se
encuentra out of the money al ser el precio de la accién de Abengoa (21,21 euros)
inferior al precio de ejercicio de la opcién implicita en el bono convertible (30,27 euros).

Por otro lado, con la finalidad de proporcionar cobertura parcial a las obligaciones de la
anterior emisiéon de bonos convertibles para el supuesto de ejercicio de la opcion de
conversion por parte de los bonistas, la Sociedad suscribié opciones de compra, con fechas
5 de julio de 2010 y 26 de julio de 2010 respectivamente, sobre un total de 4.000.000 de
sus propias acciones y ejercitables a un precio de 30,27 euros por accién con vencimiento
el 3 de febrero de 2017. Ademas, el 16 de mayo de 2011, Abengoa ha suscrito con la
misma finalidad, opciones de compra sobre un total del 1.750.000 de sus propias
acciones, ejercitables a un precio de 30,27 euros por accion, incrementado el exceso (si lo
hubiera) del valor de cotizacién a la fecha de ejercicio sobre un valor méximo de cobertura
de 39 euros por acciéon con vencimiento el 3 de febrero de 2017

Estas opciones representan una cobertura cercana al 70% de las obligaciones generadas
en un supuesto de conversion, siendo 8.259.002 el nimero de acciones subyacentes en el
bono convertible.

La valoracién inicial del derivado implicito en el momento de contratacién ascendia a
25.376 miles de euros, siendo el valor razonable al cierre del ejercicio 2010 de 23.659
miles de euros teniendo un impacto en la cuenta de resultados de 1.717 miles de euros
de gasto financiero.

Los datos clave para el modelo de valoracion fueron el precio de la accién, la rentabilidad
estimada del dividendo, una vida de la opcién prevista a vencimiento, un tipo de interés y
una volatilidad de la cuota de mercado que se incluye en la tabla siguiente:

31.12.2010
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Precio “Spot Abengoa” (euros) 18,4
Precio “Strike” (euros) 30,3
Vencimiento 03/02/2017
Volatilidad 48%
NUmero de acciones 4.000.000

A 31 de marzo de 2011 el valor razonable era de 35.281 miles de euros y teniendo un
impacto en la cuenta de resultados de 11.622 miles de euros de ingreso financiero.

Bonos convertibles Telvent 2015

Con fecha 19 de abril de 2010, Telvent GIT, S.A., participada al 40% por la Sociedad,
completd el proceso de colocacion entre inversores cualificados e institucionales la emision
de Bonos Convertibles de rango subordinado por importe de 200 millones de ddlares
americanos de conformidad con la normativa 144A de la Securities Act of 1933 y sus
posteriores modificaciones.

Los términos y condiciones generales de la emisién que quedaron fijados definitivamente,
son los siguientes:

a) La emisién de los Bonos se realiza por importe de 200 millones de ddlares
americanos y con vencimiento a cinco (5) anos.

b) Los Bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente del 5,5%
anual.
Q) Los Bonos seran canjeables, a opcién de los bonistas, por acciones existentes de

Telvent GIT, S.A. El nimero total de acciones que los bonistas recibirdn en caso
de que estos eligieran la conversién del bono a acciones ascenderia a
5.851.803 acciones lo que representa un 14.6% del capital social de Telvent
GIT, S.A. a fecha de registro

Conforme a lo previsto en los términos y condiciones, la sociedad podra decidir,
en el momento en que los inversores ejerciten su derecho de conversion, si
entrega acciones de la Sociedad, efectivo o una combinacién de ambas.

d) El precio de conversion inicial de los Bonos es de treinta y cuatro con dieciocho
(34,18) délares americanos por cada accion de la Sociedad representando una
prima de conversién respecto del precio spot en el momento inicial de fijacién
de la conversién de 22,5% respecto al precio de referencia (27,90 dolares
americanos).

El bono convertible, contiene un derivado implicito, por lo que segun lo establecido en
la NIC 32 y 39, contablemente se separan el componente de pasivo y el componente de
derivado implicito. El valor razonable del componente de pasivo de los bonos
convertibles al cierre del ejercicio 2010 asciende a 138.342 miles de ddélares americanos
(103.534 miles de euros). A 31 de marzo de 2011, el valor razonable del componente
de pasivo asciende a 140.329 miles de délares americanos (99.531 miles de euros).
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Adicionalmente, la valoracion inicial del componente de derivado implicito de pasivo
generado en la emisién del bono convertible fue por importe de 60.571 miles de
dolares americanos (44.861 miles de euros) siendo su valoracion al cierre del ejercicio
2010, calculado mediante el modelo Black Scholes, de 34.102 miles de dolares
americanos (25.522 miles de euros) con un efecto en la cuenta de resultados por la
diferencia entre los dos anteriores valores y que asciende a un ingreso de 26.469 miles
de délares americanos (19.339 miles de euros).

Los datos clave para el modelo de valoracién fueron el precio de la accién, la
rentabilidad estimada del dividendo, una vida de la opcién prevista de 5 afios, un tipo
de interés y una volatilidad de la cuota de mercado que se incluye en la tabla siguiente:

31.12.2010
Precio “Spot Telvent” (euros) 26,4
Precio “Strike"” (euros) 34,2
Vencimiento 15/04/2015
Volatilidad 42%
Numero de acciones 5.851.803

A 31 de marzo de 2011, el valor razonable del derivado implicito asciende a 32.136
miles de ddélares americanos (22.792 miles de euros) con un efecto en la cuenta de
resultados que asciende a un ingreso de 2.334 miles de dolares americanos (1.708
miles de euros).

A fin de 31 de marzo 2011, no se ha ejercitado ninguna conversioén.
La opcion de conversion implicita en los bonos convertibles se encuentra out of the
money al ser el precio de la accién de Telvent inferior al precio de ejercicio de la opcién

implicita en el bono convertible.

Bonos ordinarios Abengoa 2015

Con fecha 1 de diciembre de 2009, Abengoa completé el proceso de colocaciéon de la
emision de Bonos Ordinarios por importe de 300 millones de euros con vencimiento a
cinco (5) anos, devengando un interés fijo anual pagadero semestralmente del 9,625%.

Los bonos prevén el aumento del tipo interés en 1,25% si, a 1 de diciembre de 2010, no
se hubiera obtenido un rating crediticio de al menos dos agencias. Puesto que Abengoa ha
obtenido un rating crediticio, tanto para el emisor como para los bonos, de tres agencias
antes de la mencionada fecha (B+/Ba3/BB con perspectivas estables, segun
S&P/Moodys/Fitch), el cupén pagadero en los bonos se mantiene en 9,625% hasta el final
de la vida del bono.

Dichos bonos estan garantizados solidariamente por determinadas sociedades filiales del
grupo.
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Bonos ordinarios Abengoa 2016

Con fecha 31 de marzo de 2010, Abengoa completd el proceso de colocacion entre
inversores cualificados e institucionales europeos la emisién de Bonos Ordinarios por
importe de 500 millones de euros.

En resumen, los términos y condiciones de la emision que quedaron fijados
definitivamente, son los siguientes:

a) La emision de los bonos se realiza por importe de quinientos millones de
euros (500.000.000 euros) y con vencimiento a seis (6) afios.

b) Los bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente del
8,50% anual. Los bonos prevén el aumento del tipo interés en 1,25% si, a 1
de diciembre de 2010, no se hubiera obtenido un rating crediticio de al
menos dos agencias. Puesto que Abengoa ha obtenido un rating crediticio,
tanto para el emisor como para los bonosde tres agencias antes de la
mencionada fecha (B+/Ba3/BB con perspectivas estables, segun
S&P/Moodys/Fitch), el cupédn pagadero en los bonos se mantiene en 8,5%
hasta el final de la vida del bono.

Q) Los bonos estan garantizados solidariamente por determinadas sociedades
filiales del grupo.

Bonos ordinarios Abengoa 2017

Con fecha 19 de octubre de 2010, Abengoa Finance, S.A. Unipersonal, sociedad filial
de Abengoa, completd el proceso de colocacidon entre inversores cualificados e
institucionales de la emisién de los bonos ordinarios por importe de 650 millones de
dolares americanos (457 millones de euros) de conformidad con la normativa 144A de
la Securities Act of 1933y sus posteriores modificaciones.

En resumen, los términos y condiciones de la emision que quedaron fijados
definitivamente son los siguientes:

- La emisién de los bonos se realiza por importe de seiscientos cincuenta millones
de doélares americanos y con vencimiento a siete (7) afos.

- Los bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente del
8,875% anual.

- Los bonos estdn garantizados solidariamente por Abengoa y determinadas
sociedades filiales del grupo.

- El rating de los Bonos ordinarios Abengoa 2017 es el mismo que el de los
Bonos ordinarios Abengoa 2015y 2016.

Los Bonos Ordinarios Abengoa 2015, 2016 y 2017 contienen restricciones al pago de
dividendos en distinto grado siendo la restriccién mas restrictiva el pago de dividendos
en exceso de la suma de (i) 50% del resultado neto consolidado del ejercicio mas (ii) el
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importe de los desembolsos pasivos recibidos por aumentos de capital mediante
acciones ordinarias, con las excepciones usuales a las que dicha restriccidon no aplica y
gue, en todo caso, permiten una distribucién minima de 20 millones de euros anuales

Otros préstamos

Pasivos por arrendamiento financiero

El detalle de los pasivos por arrendamiento financiero al cierre de los ejercicios 2010 y 2009
es el siguiente:

Arrendamientos Financieros (miles de euros) ;?l.df;ﬂ 0 al ;il_ﬂg_og al
Valor presente del importe de pagos por arrendamiento 52.743 51.842
Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos por arrendamiento:
Entre 1y 5 anos 43.283 51.373
Mas de 5 afios 10.709 1.198
Importe neto en libros de los activos:
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 72.874 60.507
Otro Inmovilizado 21.579 12.732

El valor presente de pagos por arrendamiento financiero a 31 de marzo de 2011 era
49.376 miles de euros. No se han producido variaciones significativas en las condiciones de
dichos pasivos en 2011.

Otros recursos ajenos

Dentro del epigrafe “Otros recursos ajenos” destacan las operaciones de Sale and Lease
back realizadas por la sociedad dependiente Abengoa Bioenergy Corporation (“ABC") por
importe 20.418 miles de euros al cierre del ejercicio 2010). A 31 de marzo 2011, dicho
importe no ha sufrido variaciones significativas.

De acuerdo con el tratamiento contable adoptado, a pesar del cumplimiento de los
criterios matematicos exigibles por normativa comparable y de los criterios fijados en la
negociacion de la operacion por las entidades bancarias intervinientes y a pesar de haber
transferido el 100% de los activos inmovilizados en las plantas, se mantiene en el activo del
balance consolidado el valor neto contable de los activos afectados.

Si bien, por razones de caracter operativo, la operacién se ha formalizado a través de la
filial ABC, desde la dptica consolidada del Grupo implica la cesion del activo y el pago de
una renta periddica durante el periodo de utilizacion del mismo. En este entorno, Abengoa
se responsabiliza de los pagos futuros comprometidos en los préximos afios en concepto
de alquiler del activo para su uso y explotacién, al considerarlo como un gasto operativo,
necesario para el desarrollo de la actividad, asi como del mantenimiento de la planta en
condiciones éptimas de operacién y de mantenerse como operador de la misma en el caso
de que no se ejercite la opciéon de compra.
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La entidad cuenta con la opcién de recomprar las instalaciones en un plazo determinado o
al final del periodo a precio de mercado. Si ABC o el Grupo decidieran no ejercer
finalmente dicha opcién, el Grupo se compromete a facilitar la solucién que decida aplicar
el arrendador que le permita la transferencia del activo a terceros o su disposicién o gestion
de otra forma.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Otros recursos ajenos” se incluyen los saldos a pagar
a largo y corto plazo a entidades oficiales (Ministerio de Industria y Energia, y otros) en
razéon de devoluciéon de préstamos subvencionados, sin interés, otorgados para proyectos
de Investigacion y Desarrollo. Al cierre del ejercicio 2010 el importe por este concepto
asciende 13.967 miles de euros. Dentro de este importe se incluyen varios préstamos de
importes poco significativos individualmente. A 31 de marzo 2011, dicho importe no ha
sufrido variaciones significativas.

Informacién relativa a cualquier restriccion sobre el uso de los recursos de capital que, directa o
indirectamente, haya afectado o pudiera afectar de manera importante a las operaciones del
emisor

Véase el apartado 10.2 anterior.

Informacion relativa a las fuentes previstas de fondos necesarios para cumplir los compromisos
mencionados en 5.2.3y 8.1.

A fecha de registro del presente documento, Abengoa cuenta con un plan de inversiones
comprometido de 5.687 millones de euros que se encuentra financiado mediante financiacion sin
recurso por importe de 3.384 millones de euros, contribuciones de socios por importe de 494
millones de euros y fondos de Abengoa por importe de 1.808 millones de euros, tal y como se
describe en el punto 5.2.3.

Dentro de este plan comprometido de 5.687 millones de euros, Abengoa tiene previsto ejecutar
durante el resto del aflo 2011 inversiones por un importe de 2.268 millones de euros, de los que
Abengoa espera desembolsar 818 millones de euros, 1.187 millones de euros con financiaciéon sin
recurso a la matriz, y 263 millones de euros de socios.

Adicionalmente a las inversiones anteriores, existen pagos pendientes por adquisiciones de
sociedades realizadas en 2008 y 2009, que se desembolsaran en 2011 por importe de 14,75 millones
de euros (ver apartado 5.2.1.2).

Adicionalmente, en 2011, Abengoa tiene vencimientos de deuda por importe de 1.510 millones de
euros, de los que 633 millones de euros corresponden a vencimientos de la financiacién corporativa,
492 millones de euros a la financiacion sin recurso, 288 millones a intereses estimados y el resto a
otros pasivos financieros (ver apartado 10.2).

Para atender estos compromisos, Abengoa cuenta a 31 de marzo 2011 con las siguientes fuentes de
liquidez: (i) efectivo e inversiones financieras a corto plazo por importe de 3.844 millones de euros de
los cuales 2.670 millones de euros se encuentra en las sociedades corporativas y 1.173 millones de
euros en sociedades financiadas sin recurso. La caja de las compafias sin recurso esta disponible para
atender los vencimientos de la deuda sin recurso y para ser repartida -con sujecion a los requisitos
legalmente establecidos en cada jurisdicciéon- como dividendos a las sociedades corporativas una vez
cumplidas las restricciones propias de las financiaciones sin recurso (usualmente, previa atenciéon de
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los gastos de operacidon y mantenimiento y dotacidon de las cuentas de reserva, asi como
cumplimiento de ratios de cobertura). La caja en sociedades corporativas esta disponible para atender
los vencimientos de la deuda corporativa y ser distribuida como dividendos o colocada como
excedente de tesoreria en la matriz (ii) financiacion sin recurso de unos 1.187 millones de euros
cerrada para sus inversiones previstas en proyectos comprometidos y que se dispondran a medida
gue se vayan cumpliendo los hitos de construccién de los proyectos (iii) aportaciones de socios por
importe de unos 263 millones de euros para sus inversiones previstas en proyectos comprometidos y
gue se iran disponiendo a medida que se vayan cumpliendo los hitos de construcciéon de los
proyectos (iv) generacion de flujos operativos (a titulo indicativo, en 2010 los flujos netos de efectivo
de las actividades de explotacion ascendieron a 769 millones de euros) y (v) unos 906 millones de
euros resultantes de la venta de Telvent GIT S.A. y las lineas de transmision eléctricas brasilefias
anunciadas el 1y 3 de Junio 2011 y que se encuentran descritas en el apartado 20.2 y (vi) fondos
procedentes de potenciales emisiones de valores.

Abengoa considera que tiene capacidad financiera suficiente para atender las inversiones previstas en
su plan de negocio comprometido.

Investigacién y desarrollo, patentes y licencias

La investigacion, desarrollo e innovacién (“1+D+i") son actividades estratégicas que constituyen para
Abengoa el motor de su desarrollo tecnolégico presente y futuro. Estas actividades se desarrollan en
las distintas actividades a través del desarrollo de nuevos productos y procesos o de la mejora de los
mismos, de conformidad con las demandas de sus respectivos mercados, con el fin de proporcionar a
Abengoa la capacidad competitiva necesaria de forma continuada. El objetivo general del programa
de +D+i es proporcionar soluciones innovadoras sostenibles en los sectores de energia y
medioambiente.

Las actividades de +D+i son desarrolladas por las filiales de Abengoa y estan alineadas con la
estrategia tecnoldgica de la Sociedad. Ademas, Abengoa colabora con algunos de los centros de
investigacion mas prestigiosos del mundo, como el Departamento de Energia de Estados Unidos
(“DOE"), el Laboratorio Nacional de Energias Renovables de Estados Unidos (“NREL"), el “Deutsche
Zentrumfr Luftund Raumfahrt” “DLR", que es un centro de tecnologia espacial) de Alemania y el
Centro de Investigaciones Energéticas, Medioambientales y Tecnoldgicas de Espafia (“CIEMAT").
Ademas, ha recibido un apoyo econémico considerable de entidades gubernamentales como el DOE
o la Unién Europea.

Durante este periodo, Abengoa ha realizado también inversiones estratégicas en pequefas empresas
tecnoloégicas, adquiriendo tecnologias especificas que complementan los programas de |+D+i
propios. Es el caso de tomas de participaciéon en empresas con tecnologia de enzymas, o de
hidrégeno.

En los afios 2010, 2009 y 2008 la inversion de la Sociedad en 1+D+i, ascendié a 93 millones de euros
(de los cuales 52 millones de euros representan gasto y los restantes 41 millones de euros estan
capitalizados), 90 millones de euros (de los cuales 51 millones de euros representan gasto y los
restantes 39 millones de euros estan capitalizados) y 84 millones de euros (de los cuales 42 millones
de euros representan gasto y los otros 42 millones estan capitalizados) respectivamente. En 2011 se
prevé un nuevo aumento de la inversion en [+D+i, incluyendo las inversiones previstas en proyectos
de etanol de segunda generacién y plantas termosolares, las dos principales areas de investigacion de
la compafia. A 31 de diciembre de 2010, los gastos incurridos en proyectos de desarrollo
(relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo
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inmaterial cuando es probable que el proyecto generara beneficios econdmicos futuros, tanto en
términos de ventas externas como internas, la Direccion tiene la intencién de completar el proyecto,
para usarlo o venderlo, Abengoa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible, existe
disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y sus costes pueden