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1. CRITERIOS CONTABLES

Estados financieros consolidados intermedios

Los criterios contables utilizados en la elaboracion de los estados financieros
consolidados intermedios son los contemplados en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adaptadas, hasta la fecha, por la Unidbn Europea,
habiéndose aplicado de manera uniforme con respecto al ejercicio anual 2007.

Estados financieros individuales

Los criterios contables utilizados en la elaboracidon de los estados financieros
individuales son los contemplados en el Plan General de Contabilidad en vigor,
aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

El citado Plan General de Contabilidad entré en vigor el pasado 1 de enero de
2008, siendo de apliacidon para los ejercicios iniciados a partir de esa fecha. De
acuerdo con la Disposicidon Transitoria Sexta del Real Decreto mencionado
anteriormente, Avanzit, S.A. ha decidido aplicar con fecha de transiciéon el 1 de
enero de 2007. Por este motivo, y al objeto de facilitar su comparacion con el
ejercicio en curso, la informacién correspondiente al ejercicio 2007 ha sido
adaptada a las disposiciones contenidas en el citado Plan General de
Contabilidad.

Las principales modificaciones introducidas en el balance de situaciéon al 31 de
diciembre de 2007, como consecuencia de dicha adaptacion, han sido las
siguientes en miles de euros:

Pag.2de 9



AN AN L 3]
GRUPO
Miles de Euros
ACTIVO PGC PGC Efecto de la
Actual Anterior conversion

Inmovilizado Material 10 10 -
Inversiones en empresas del Grupo y 142.463 142.463 -
asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo 1.289 1.289 -
Activos por impuesto diferido 49.811 49.811 -
Otros activos no corrientes 28.391 28.391 -
ACTIVO NO CORRIENTE 221.964 221.964 -
Gastos a distribuir en varios ejercicios - 80 -80
Existencias 375 375 -
Deudores comerciales y otras cuentas 1.160 1.160 -
por cobrar
Inversiones en empresas del Grupo y 13.734 13.734 -
asociedadas a corto plazo
Invesiones financieras a corto plazo 64 64 -
Acciones Propias 4.635 -4.635
Efectivo y otros activos liquidos 8.678 8.678 -
equivalente
ACTIVO CORRIENTE 24.011 28.646 -4.635
TOTAL ACTIVO 245.975 250.690 -4.715

Pag.3de9




GRUPO

Miles de Euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO PGC PGC Efecto de la
Actual Anterior conversion

Capital 107.049 107.049 -
Prima de emisidn 42.508 14.545 27.963
Reservas 7.729 7.786 -57
Menos: Acciones y participaciones en -37.872 - -37.872
patrimonio propias
Resultados de ejercicios anteriores -1.289 -1.289 -
Resultado del ejercicio 11.185 5.854 5.331
PATRIMONIO NETO 129.310 133.945 -4.635
Provisiones a largo plazo 50.794 50.794 -
Deudas a largo plazo 14.862 14.942 -80
Deudas con empresas del Grupo y 17.010 17.010 -
asociadas a largo plazo
PASIVO NO CORRIENTE 82.666 82.746 -80
Provisiones a corto plazo 193 193 -
Deudas a corto plazo 13.724 13.724 -
Deudas con empresas del Grupo vy 5.902 5.902 -
asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales 'y otras 3.211 3.211 -
cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes 10.969 10.969 -
PASIVO CORRIENTE 33.999 33.999 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 245.975 250.690 -4.715
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Los ajustes de conversion del Plan General Contable en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2007 son los siguientes:

Miles de Euros

CUENTA DE RESULTADOS PGC PGC Efecto de la
Actual Anterior conversion
Provisibn de Acciones Propias - -9.909 9.909
Plusvalias por operaciones con - 4578 -4.578
Acciones Propias
- 5.331 5.331

2. ESTACIONALIDAD O CARACTER CIiCLICO DE LAS TRANSACCIONES

La actividad de las distintas sociedades integradas en el Grupo Avanzit, valorada
en su conjutho y para un periodo de doce meses no esta sujeta a una
estacionalidad o caracter ciclico relevantes, por lo que en dicho ambito
temporal el resultado de explotacidn tiene una evolucion homogénea. Sin
embargo, determinados proyectos o derechos audiovisuales de importes
significativos si tienen un impacto positivo en la cuenta de pérdidas y ganancias
en los meses de ejecucion de los mismos.

3. PARTIDAS INUSUALES QUE AFECTEN A LOS ACTIVOS, PASIVOS, PATRIMONIO
NETO, GANANCIA NETA O FLUJOS DE EFECTIVO

No se han registrado partidas inusuales, por importe o incidencia, en los estados
financieros del ejercicio 2008 en comparacion con las partidas reflejadas en las
cuentas anuales del ejercicio 2007.

4. CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES

Las estimaciones y juicios contables utilizados en el cierre del 31 de diciembre de
2008 se han aplicado de manera uniforme con respecto a los empleados en la
formulacibn de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Las provisiones por deterioro de determinados activos
2. Lavida util de los activos materiales e intagibles
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3. Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion
4. Elvalorrazonable de determinados pasivos a largo plazo sin intereses
5. Elimporte de los activos por impuestos diferidos

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidon de la mejor
informacioén disponible sobre los hechos analizados en la fecha de elaboracion
de los estados financieros adjuntos, si bien es posible que acontecimientos, que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préoximos periodos, o
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion que, en cualquier caso, se considera no tendrian un efecto
significativo en los correspondientes estados financieros futuros.

5. VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Durante el ejercicio 2008 se han producido variaciones en el perimetro de
consolidacién como consecuencia de las constituciones de nuevas sociedades
del Grupo y compra-ventas de participaciones:

Las sociedades que durante dicho periodo han pasado a formar parte del
perimetro de consolidacion del Grupo Avanzit son las siguientes:

UTE Avanzit |I+S, Forcimsa, Alario Negocio conjunto
UTE Avanzit Forcimsa Alario Inmodo Lasesa Solar |, Il y llI Negocio conjunto
UTE Avanzit Forcimsa Alario Moraleja Solar Negocio conjunto

UTE Telefonica Soluciones de Informatica y Comunicaciones | Negocio conjunto
de Espafia, S.A.U.- Avanzit Tecnologia, S.L.U.

U.T.E. Avanzit Tecnologia, S.L.U. - Blom Sistemas | Negocio conjunto
Geoespaciales, S.L.U. - Telefénica Soluciones de Informatica y
Comunicaciones de Espafa, S.A.U.

U.T.E. Telefonica Soluciones de Informatica y Comunicaciones | Negocio conjunto
de Espafa, S.A.U.- Avanzit Tecnologia, S.L.U

Apuntolaposto, S.L.U. Grupo
Notro Stage, S.L.U. Grupo
Notro TV, S.L.U. Grupo
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Las sociedades del Grupo que durante dicho periodo han variado su porcentaje
de participacion son:

Classic & New Madrid, S.A. Compra 13,5%
Logistica de Sonido y Luces, S.L. Compra 51,4%
Amazing Pictures, S.L. Compra 50,0%
Videoreport Canarias, S.L. Venta 66,0%

6. INVERSIONES EN INMOVIZADO MATERIAL E INTANGLIBLE

Durante el ejercicio 2008 se han realizado inversiones en inmovilizado material por
importe de 15.890 miles de euros, que incluyen principalmente la adquisicion de
equipos técnicos, e inversiones en inmovilizado intanglible por importe de 16.478
miles de euros que corresponden basicamente a obras cinematograficas.

7. COMPROMISOS DE COMPRA DE INMOVILIZADO MATERIAL

No existen compromisos significativos de inversion en elementos de inmovilizado
material al 31 de diciembre de 2008.

8. EMISIONES, RECOMPRAS Y REEMBOLSOS DE VALORES REPRESENTATIVOS DE
DEUDA O DEL CAPITAL

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2008 aprobd un
acuerdo mediante el cual se delegaba en el Consejo de Administracion la
facultad de acordar emision de acciones mediante aportaciones dinerarias por
un importe maximo del 5%. En este sentido, el Consejo acordd en su sesion del 21
de noviembre de 2008 ejecutar una ampliacion de capital de 5.352 euros mas el
importe de la prima de emisiéon que asciende a 3.211 euros, mediante la emision
y puesta en circulacidon de 10.704.917 acciones con un valor nominal de 0,50
euros y una prima de emisiéon de 0,30 euros cada una de ellos. El aumento de
capital se ha realizado con exclusién del derecho preferente de suscripcién y la
suscripcion y desembolso ha sido realizado por TSS Luxembourg |, Sarl.

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad Dominante esta
compuesto por 224.803.258 acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de
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valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas
por medio de anotaciones en cuenta.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008 aprobd un
acuerdo mediante el cual se delegaba en el Consejo de Administracion la
facultada de acordar la emision de obligaciones convertibles en acciones,
mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de 5 afios y con exclusion
del derecho preferente de suscripcion, por un importe maximo del 5% del capital
de la Sociedad en el momento de aprobarse esta delegacion. El Consejo de
Administraciéon acord6 el 21 de noviembre de 2008 y 23 de enero de 2009 la
emision de obligaciones convertibles con exclusion del derecho preferente de
8.750.000 obligaciones convertibles en acciones de 0,80 euros, que asciende a un
importe total de 7.000 miles de euros que han sido suscritas y desembolsadas por
TSS Luxembourg |, Sarl en enero de 2009.

En estos momentos se encuentra en fase de suscripcion preferente una
ampliacion de capital social de 8.488 miles de euros mediante la emisiébn de
16.975.390 acciones nuevas con un valor nominal de 0,50 euros cada una y una
prima de emision de 0,25 euros, el importe total de la pirma de emisién es de
4.244 miles de euros.

El Grupo Avanzit ha atendido de manera satisfactoria todos los importes de su
deuda financiera ya vencidos, por lo que al 31 de diciembre de 2008, no existe
importe alguno por impago o imcumplimiento.

9. DIVIDENDOS

No se ha aprobado reparto de dividendo alguno durante el ejercicio 2008.

10. INFORMACION POR SEGMENTOS

Esta informacion ha sido desarrolla en este informe financiero semestral en
concreto en su capitulo V. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA,
apartado 15. INFORMACION SEGMENTADA.

11. CAMBIOS HABIDOS EN PROVISIONES Y EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES

De acuerdo con la NIC 37 las provisiones deben ser objeto de revision en cada
fecha de balance y ajustadas, en su caso, para reflejar la mejor estimacion
existente en ese momento. En este sentido, la Sociedad en base a su mejor
estimacion sobre el conjunto de desenlaces posibles sobre determinadas
situaciones inciertas, ha procedido a la reestimacion conjunta de la totalidad de
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las provisiones necesarias al 31 de diciembre de 2008, procediendo a la reversidn
de una parte de la provision global constitiuida a esa fecha por importe de 5.974
miles de euros.

Salvo lo anterior, no se ha producido modificacion sustancial en provisiones ni en
los activos y pasivos contingentes desde el cierre del ejercicio 2007.

12. HECHOS POSTERIORES

No se ha producido ningun acontecimiento importante para el Grupo después
del cierre del ejercicio y hasta la emision de este informe financiero semestral,
salvo los recogidos en el apartado 8 anterior “Emisiones, recompras y reembolsos
de valores representativos de deuda o de capital”.
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