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ACUERDOS SOBRE EL PRIMER PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

1.- Aprobar en los términos que se recogen en la documentacion legal,
formulada el dia 28 de Enero de 2000 por el Consejo de Administracion del
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestion, del Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 1999,
asi como las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e Informe de Gestion de su Grupo consolidado correspondientes al

MisSmo ejercicio.

Y aprobar en los términos que se recogen en la documentacién legal,
formulada el dia 21 de Enero de 2000 por el Consejo de Administracion de
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestion,
de dicha Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de
1999, asi como las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria) e Informe de Gestion de su Grupo consolidado

correspondientes al mismo ejercicio.

2.- Aprobar la propuesta de aplicacion de resultados del Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. correspondiente al ejercicio de 1999, por importe de
105.817.809.855 pesetas que, unido al remanente del ejercicio de 1998 de
75.084 pesetas, supone una cantidad total de 105.817.884.939 pesetas,

distribuida de la siguiente manera:



La cantidad de 96.374.952.050 pesetas para el pago de dividendos, que se
encuentra ya distribuida en su totalidad, como primera, segunda, tercera y

cuarta cantidades a cuenta.

La cantidad de 9.442.900.000 pesetas a la dotaciébn de las reservas

voluntarias de la entidad.

La cantidad de 32.889 pesetas, como remanente para el ejercicio de 2000.

Y aprobar la propuesta de aplicacion de resultados de Argentaria, Caja Postal y
Banco Hipotecario, S.A., correspondiente al ejercicio de 1999, por importe de

52.578.413.334 millones de pesetas, distribuida de la siguiente manera:

La cantidad de 46.098.535.011 millones de pesetas para el pago de
dividendos, que se encuentra ya distribuida en su totalidad como primera,
segunda y tercera cantidades a cuenta.

La cantidad de 6.479.878.323 millones de pesetas a la dotacién de las

reservas voluntarias de la entidad.

Acordar que las cantidades distribuidas a cuenta del dividendo respectivamente
integran la totalidad del dividendo del ejercicio de ambas sociedades,
ratificando los acuerdos adoptados por los Consejos de Administracion del
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario,
S.A. por los que se distribuyeron las referidas cantidades a cuenta del

dividendo.



3.-  Aprobar la gestion de los Consejos de Administracién del Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. y de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. durante el
ejercicio social de 1999.



ACUERDOS SOBRE EL SEGUNDO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

Reducir el capital social del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la
cifra resultante de disminuir en tres (3) céntimos de euro (equivalentes
aproximadamente a 5 pesetas) el valor nominal de las acciones en circulacién
a la fecha de su ejecuciéon, quedando fijado el nominal de las acciones,
actualmente de cincuenta y dos (52) céntimos de euro, en cuarenta y nueve
(49) céntimos de euro. Dicha reduccion, que se llevara a cabo con anterioridad
al 31 de diciembre de 2000, en la fecha que determine el Consejo de
Administracion, una vez cumplidos los tramites legalmente exigidos, tiene por
finalidad la devolucion de aportaciones a los accionistas en la cantidad de tres
(3) céntimos de euro por cada accion, y se realizard con cargo a reservas de
libre disposicion, procediéndose a dotar, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 167.3° de la Ley de Sociedades Anénimas, una reserva indisponible

por el importe de la reduccién de capital.

El importe total de la reduccion se cifra actualmente en ochenta y siete
millones novecientos quince mil cuatrocientos treinta y siete, coma treinta y
siete (87.915.437,37) euros, teniendo en cuenta que el numero de acciones
emitidas es de dos mil novecientos treinta millones quinientas catorce mil
quinientas setenta y nueve (2.930.514.579). No obstante, dicha cifra podra ser
superior en la medida en que el capital actual fuera incrementado con

anterioridad a la ejecucion de esta reduccion de capital.

El impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, correspondiente a esta operacién, se deducira de dicha



cantidad, encomendandose a la sociedad las gestiones necesarias para su

liquidacién y pago.

Se delega en el Consejo de Administracién, con expresa facultad de
delegacién en la Comision Delegada Permanente, la determinacion de la cifra
total definitiva de la reduccién del capital social en atenciéon al numero de
acciones existentes a la fecha de su ejecucion, de conformidad con las
condiciones anteriormente sefialadas, quedando, asimismo, facultado para
adaptar la redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales a dicha reduccién,
dotar la reserva indisponible a que se refiere el articulo 167.3° de la Ley de
Sociedades Anbnimas, y realizar cuantos tramites y autorizaciones, asi como
intervenir en cuantos documentos publicos o privados sean precisos hasta su

inscripcion en los Registros Publicos correspondientes.



ACUERDOS SOBRE EL TERCER PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

1.- Aprobar el Proyecto de Fusion suscrito por los Administradores de las
sociedades Banco Bilbao Vizcaya, S.A., Banca Catalana, S.A. el 10 de enero de
2000 y Banco de Alicante, S.A. el 11 de enero de 2000, asi como el documento
anexo al mismo suscrito por los Administradores de las tres sociedades con fecha
9 de marzo de 2000, depositados en los Registros Mercantiles de Vizcaya,
Alicante y Barcelona. Y, en consecuencia, la fusion por absorcion de “Banco de
Alicante, S.A.” y “Banca Catalana, S.A.” por “Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.”, con disolucion sin liquidacion de las dos primeras en virtud de lo previsto en
el nimero 6° del articulo 260 de la Ley de Sociedades Andnimas, Texto
Refundido aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre,
en relacion con los articulos 233 y siguientes del propio texto legal, y el traspaso
en bloque a la sociedad absorbente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., a
titulo de sucesion universal, del patrimonio social de las sociedades absorbidas,
para lo cual ésta ampliard su capital social, quedando subrogada la sociedad
absorbente en todos los derechos y obligaciones de las sociedades disueltas, con
caracter general y sin reserva ni limitacion alguna, de acuerdo con lo prevenido

en la Ley de Sociedades Andnimas antes mencionada.

La sociedad absorbente sucedera, por lo tanto, a las sociedades disueltas en
todas las relaciones juridicas y de hecho de las mismas que, en igual posicion
gue aguellas, seran continuadas por la sociedad absorbente, incluso en cuanto a
cualesquiera procedimientos 0 reclamaciones y recursos judiciales,
administrativos, contencioso-administrativo o de cualquier otra indole que se

hallen en curso en los que las sociedades disueltas sean parte, acordando



expresamente que la sucesion en todo tipo de derechos y obligaciones o
relaciones de hecho de que fueran titulares las sociedades disueltas sea tenida
por eficaz a todos los efectos respecto de terceros con la sola acreditacion
documental de la inscripcion de la escritura de fusién, mediante copia autorizada
o testimonio parcial de la escritura publica de fusion o certificacion del Registro

Mercantil.
El presente acuerdo de fusion por absorcion se aprueba, ajustandose al proyecto
de fusién y su documento anexo, haciéndose constar a los efectos previstos en el

articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil, lo siguiente:

A.- Identidad de las sociedades participantes

- BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., constituida mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Bilbao, Don José Maria
Arriola Arana con fecha de 1 de octubre de 1.988, numero 4.350 de
protocolo, habiendo adaptado sus estatutos a la vigente Ley de
Sociedades Anénimas en virtud de escritura otorgada ante el mismo
Notario con fecha de 22 de marzo de 1.990 e inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, al tomo 2227 general, folio 49, hoja numero BI-17-
A, inscripcion 1562. El C.1.F. de la sociedad es A-48/265169. Modificada
su denominacién a la actual como consecuencia de la fusion por
absorcién de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., por
parte de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Bilbao, D. José Maria Arriola Arana con
fecha 25 de enero de 2000, niumero 149 de protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 3.858, folio 1, hoja BI-17-A,
inscripcion 10352, La sociedad tiene su domicilio en Bilbao, Plaza de San

Nicolas nim. 4.

- BANCA CATALANA, S.A., entidad de crédito con domicilio en Barcelona,
Avda. Diagonal n® 662-664, con CIF niumero A-08144651, constituida por



tiempo indefinido en escritura autorizada por el Notario que fue de esta
ciudad D. Ramon Maria Roca Sastre, a 15 de marzo de 1948, e inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 10.059, hoja nimero B-49012,

inscripciones 1.126 y 1.146, esta ultima al folio 50 del indicado tomo.

- BANCO DE ALICANTE, entidad de crédito con domicilio en Alicante, Avda
de Alfonso X el Sabio 11, con CIF numero A-03017290, constituida como
Sociedad Andnima el 6 de Junio de 1965 ante el Notario de Alicante, D.
José Luis de la Vifia Magdaleno, e inscrita en el Registro Mercantil de

Alicante tomo 162, folio 1°, hoja 357, Inscripcién 12,

B.- Tipo de canje de las acciones

El tipo de canje de las acciones de nueva emision de la sociedad absorbente,
que ha sido determinado sobre la base de los valores reales de los patrimonios
sociales de las sociedades participantes en la fusion, segun resulta del

proyecto de fusion seria el siguiente:

a) Para la absorcion de BANCA CATALANA, S.A.

2 (DOS) acciones de nueva emision de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. de 0,52 Euros de valor
nominal, representadas por anotaciones en cuenta, por
cada accion de BANCA CATALANA, S.A. de 6,01 Euros de
valor nominal, representadas por anotaciones en cuenta,

totalmente suscritas y desembolsadas.
b) Para la absorcion de BANCO DE ALICANTE, S.A.
3 (TRES) acciones de nueva emision de BANCO BILBAO

VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. de 0,52 Euros de valor

nominal, representadas por anotaciones en cuenta por



cada 2 (DOS) acciones de BANCO DE ALICANTE, S.A. de
500 pesetas de valor nominal, representadas por
anotaciones en cuenta, totalmente suscritas vy

desembolsadas.

Sin embargo teniendo en cuenta que la entidad absorbente BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. formula a su Junta General Ordinaria de
Accionistas una propuesta de reduccién de capital por disminucién del valor
nominal de sus acciones, como se recoge en el documento anexo al proyecto
de fusion, la adopcién de este acuerdo y su ejecucion con anterioridad al
otorgamiento de la escritura de fusién con BANCA CATALANA, S.A. y BANCO
DE ALICANTE, S.A. determinaria una variacion en el valor nominal de las
acciones a emitir como consecuencia de la fusion, que de los 0,52 Euros
expresados, pasaria a 0,49 Euros de valor nominal cada una, por lo que, para
mantener la relacion de canje, los acuerdos relativos al tipo de canje de las

acciones en tal caso serian los siguientes:

“El tipo de canje de las acciones de nueva emision de la sociedad absorbente,
que ha sido determinado sobre la base de los valores reales de los patrimonios
sociales de las sociedades participantes en la fusion, segun resulta del

documento anexo al proyecto de fusién sera:

a) Para la absorcion de BANCA CATALANA, S.A., 2 (DOS)
acciones de nueva emision de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. de 0,49 Euros de valor nominal,
representadas por anotaciones en cuenta, por cada accién
de BANCA CATALANA, S.A. de 6,01 Euros de valor
nominal, representadas por anotaciones en cuenta,
totalmente suscritas y desembolsada, ademas de tres
céntimos de euro por cada acciéon del BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. que se emita como



consecuencia de la ampliacion de capital que se derive de

la fusion.

b) Para la absorcion de BANCO DE ALICANTE, S.A., 3
(TRES) acciones de nueva emision de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. de 0,49 Euros de valor
nominal, representadas por anotaciones en cuenta por
cada 2 (DOS) acciones de BANCO DE ALICANTE, S.A. de
500 pesetas de valor nominal, representadas por
anotaciones en cuenta, totalmente suscritas 'y
desembolsadas, ademas de tres céntimos de euro por cada
accion del BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
gue se emita como consecuencia de la ampliacion de

capital que se derive de la fusion.”

De acuerdo con lo previsto en los articulos 236.2. de la Ley de Sociedades
Andnimas y 349.2. del Reglamento del Registro Mercantil, las sociedades
interesadas en el proceso de fusidn solicitaron la designacion de un Unico
experto al efecto de emitir el informe a que se refiere el primero de los

preceptos citados, habiéndose realizado dicho informe.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 233.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas, BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. ampliara su capital
social en el importe necesario, de acuerdo con las citadas relaciones de canje,
representadas mediante anotaciones en cuenta. La diferencia entre el valor
nominal de las acciones a emitir por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A. y el valor patrimonial recibido de BANCA CATALANA, S.A. y BANCO

ALICANTE, S.A. en virtud de la fusion, se considerara prima de emision.

Las nuevas acciones se destinardn en exclusiva para ser enteramente
suscritas y desembolsadas por los accionistas de BANCA CATALANA, SA. y

BANCO ALICANTE, S.A. como consecuencia de la transmision en bloque de



sus respectivos patrimonios sociales a favor del BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., quien adquirira por sucesion universal los derechos y

obligaciones de aquellas.

La ampliacibn de capital quedara sujeta a los requisitos y formalidades

establecidos en la legislacion reguladora del Mercado de Valores.

C.- Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones tendran plenos derechos politicos desde su emision, y
econdmicos desde el 1 de Enero de 2000, pero no participaran de los
dividendos acordados por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. con
cargo a los beneficios obtenidos en el ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de
1999.

D.- Procedimiento de canje

Los accionistas de BANCA CATALANA, S.A. y BANCO DE ALICANTE, S.A.
titulares de acciones representativas del Capital Social de estas entidades
tendran el derecho al canje de sus acciones por acciones de nueva emision del
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. como consecuencia del

proceso de fusion.

Las acciones de BANCA CATALANA, S.A. y BANCO DE ALICANTE, S.A.
seran canjeadas por acciones de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A., que se emitirdn en virtud de un acuerdo de aumento del capital social de
ésta para su entrega a los accionistas de las dos primeras sociedades citadas,
dentro del plazo de un mes, a contar desde la correspondiente publicacion en
el Boletin Oficial del Registro Mercantii y uno de los diarios de mayor
circulaciéon de las provincias donde las sociedades afectadas por la fusién
tengan sus respectivos domicilios, una vez cumplidos los requisitos previstos

en la ley de Sociedades Anonimas y normativa del mercado de valores. Sera



de aplicacién en todo caso lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades

Andénimas.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992 sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y liquidacién de
operaciones bursatiles, el canje de las acciones de BANCA CATALANA, SA.y
BANCO DE ALICANTE, S.A. por acciones de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. se efectuara a través de las correspondientes entidades
depositarias, que lo efectuaran de acuerdo con las instrucciones recibidas de la
entidad encargada de la llevanza del registro contable de las anotaciones en

cuenta correspondientes.

Los accionistas de BANCA CATALANA, S.A. y BANCO DE ALICANTE, S.A.
titulares de acciones representativas del Capital Social de estas entidades en
namero tal que no sea suficiente para obtener una accién de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., podran agruparse con otros accionistas para tal

fin.

En otro caso, y para liquidar las fracciones que resulten del procedimiento de
canje de las acciones en funcion del tipo de canje establecido, la entidad
absorbente podra designar una entidad que adquiera las acciones sobrantes de
BANCA CATALANA, S.A. y BANCO DE ALICANTE, S.A. a sus titulares. El
precio de adquisicion de las acciones sobrantes de BANCA CATALANA, SA.y
BANCO DE ALICANTE, S.A a sus titulares se indicara en el correspondiente
folleto de emisién, para lo que se tendra en cuenta, en su caso, los efectos de
la reduccion del valor nominal de las acciones del BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. en los términos previstos en el apartado B.- anterior.

E.- Fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades extinquidas

se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.




La fecha desde la que las operaciones de las sociedades que se extinguen,
BANCA CATALANA, S.A. y BANCO DE ALICANTE, S.A., habran de
considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad

absorbente serd la de 1 de Enero de 2000.

F.- Acciones v derechos especiales

Se hace constar expresamente, a los efectos de lo dispuesto en el apartado e)
del articulo 235 de la LSA, que en las sociedades que se extinguen no existen
titulares de acciones de clases especiales ni de derechos especiales distintos

de aquellas.

Asimismo no existirAn en la sociedad absorbente titulares de acciones de

clases especiales o que tengan derechos especiales distintos de las acciones.

G.- Atribucién de ventajas de cualquier clase

No se atribuirdn ventajas en la sociedad absorbente en favor del experto
independiente que intervenga en el Proyecto de Fusion ni a los

Administradores de las sociedades que intervienen en el proceso de fusion.

H.- Estatutos de la Sociedad resultante

Serdn los actuales Estatutos Sociales de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., con las unicas modificaciones que procedan de la
adaptacion del Articulo 5° de los Estatutos en cuanto a la cifra del Capital
Social y del nimero de acciones en funcion de los acuerdos que adopte la

entidad absorbente a este respecto.

No obstante, esta entidad propone a su Junta General de Accionistas la
adopcién de determinados acuerdos de modificacion de sus Estatutos Sociales,

y asi los siguientes:



Modificacion del articulo 45° de los Estatutos sociales (composicién de la
Comision Delegada Permanente) e inclusibn de un nuevo articulo 50 bis

(retribucion de los Consejeros ejecutivos).

Cuyos textos seran puestos a disposicién de los accionistas de las entidades

que participan en la fusion.

Y que, de resultar aprobados, sustituirian a la actual redaccion de los
correspondientes Articulos de los Estatutos Sociales del BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

2.- Aprobar como balance de fusion a los efectos previstos en el articulo 239
y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, el balance del BANCO
BILBAO VIZCAYA, S.A. cerrado a 31 de diciembre de 1999 que ha sido

verificado por los Auditores de Cuentas de la Sociedad.

A los efectos previstos en el ultimo péarrafo del articulo 238, se hace constar
gue no se ha producido en ninguna de las sociedades interesadas en el
proceso de fusion, ninguna modificacion importante del activo o del pasivo a

partir de la fecha de elaboracion del proyecto de fusion.

3.- Aumentar el capital social, como consecuencia del anterior acuerdo de
fusion por absorciéon, y con objeto de emitir las nuevas acciones necesarias
para atender el canje de las acciones de BANCA CATALANA, S.A. y BANCO
ALICANTE, S.A., de acuerdo con la relacion de canje antes mencionada, hasta
la cantidad de 1.231.867 euros, mediante la emision y puesta en circulacién de
hasta 2.368.974 nuevas acciones ordinarias, de 0,52 euros de valor nominal
cada una, -0 de 0,49 euros de valor nominal cada una- representadas por

anotaciones en cuenta para su entrega y suscripcion por los titulares de



acciones de BANCA CATALANA, S.A. y BANCO ALICANTE, SA. vy
consiguiente modificacion del articulo 5° de los Estatutos Sociales.

La diferencia entre el valor nominal de las acciones emitidas por BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. y el valor neto contable de los
patrimonios recibidos en virtud de la fusién tendra la consideracion de prima de

emision.

De la prima que se refiere el parrafo anterior, se acuerda destinar a la reserva
legal de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A., la cantidad que sea
necesaria al objeto de que, teniendo en cuenta la nueva cifra de capital social
tras el aumento a que se refiere este acuerdo, alcance el minimo legal del 20%,
de conformidad con lo establecido en el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anonimas, facultando al Consejo de Administracion para la ejecucion y
desarrollo de este acuerdo.

El contravalor de las nuevas acciones seran los patrimonios sociales aportados
por BANCA CATALANA, S.A y BANCO ALICANTE, S.A., lo que implicara el
canje de las acciones de dichas sociedades por acciones de nueva emision de
acuerdo con la relacion de canje establecida en el Proyecto de Fusion; se
aplicara lo previsto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades An6nimas a las
acciones de BANCA CATALANA, S.Ay BANCO ALICANTE, S.A., propiedad de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. o cualquier persona que actle
por cuenta de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

El valor nominal y la prima de emisién serdn desembolsados integramente en
el momento de la suscripcibn como consecuencia del canje de acciones antes
citado. A tal efecto se hace constar que el informe emitido por el experto
independiente designado por el Registrador Mercantil de Vizcaya, acredita que
los patrimonios aportados por las sociedades que se extinguen son iguales, por
lo menos, al aumento de capital de la absorbente.
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades
Andénimas, no ha lugar al derecho de suscripcion preferente por tratarse de un
aumento de capital social debido a la absorcion de otras sociedades.

Las nuevas acciones tendran la consideracidon de acciones ordinarias y
disfrutardn de plenos derechos politicos desde la fecha de emision, y
econdémicos desde el dia uno de enero del afio 2000, pero no participaran de
los dividendos acordados con cargo a los beneficios obtenidos en el ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 1999.

Se faculta al Consejo de Administracion, con expresa autorizacién para que
delegue en favor de la Comision Delegada Permanente, al efecto de que (i)
determine el importe exacto del aumento de capital y del nimero de acciones
nuevas a emitir, con el valor nominal que corresponda, teniendo en cuenta que
el importe del aumento debera ser el necesario para atender la relacion de
canje de acciones de BANCA CATALANA, S.A. y BANCO ALICANTE, S.A. por
acciones de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., acordandose a
este efecto que, en el supuesto de suscripcion incompleta como consecuencia
de amortizacién y anulacion de acciones de las sociedades absorbidas, el
capital se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas; (ii) declare
la amortizacion y anulacién de las acciones a que se refiere el articulo 249 de
la Ley de Sociedades Anoénimas; (iii) fije las demas condiciones en todo lo no
previsto en la Junta General y (iv) dé nueva redaccion al articulo 5° de los
Estatutos Sociales en cuanto a la cifra de capital social, nUmero de acciones en
qgue se divide y representa el mismo asi como su valor nominal. La delegacion

se otorga durante el plazo de un afo a contar de la fecha del presente acuerdo.

4.- Solicitar la admisibn a cotizacion oficial a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Contindo) en las Bolsas de Valores de Bilbao,
Madrid, Barcelona y Valencia de las acciones emitidas en virtud del anterior

acuerdo de ampliacion del capital social, previo cumplimiento de la normativa
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que fuere de aplicacién, facultando a ese efecto al Consejo de Administracion
de la sociedad, con expresas facultades de sustitucibn en la Comisién
Delegada Permanente y/o en uno o varios de los miembros del Consejo, para
otorgar cuantos documentos y realizar cuantos actos sean necesarios al efecto,
asi como ante los organismos que correspondan en las Bolsas de Valores
extranjeras en que la accion esté admitida a cotizacion, incluyendo cualquier
actuacion, declaracion o gestién ante las autoridades competentes de los
Estados Unidos de América para la admision a negociacion de las acciones

representadas por ADS'’s.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del
Reglamento de las Bolsas de Comercio aprobado por decreto 1506/1967, de
30 de junio, se declara expresamente el sometimiento de la sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas v,
especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacién

oficial.

5.- Someter la validez y eficacia de los anteriores acuerdos a las condiciones

suspensivas siguientes:

a) Que por parte del Ministerio de Economia y Hacienda, Banco de Espafia
y/o cualquier otra autoridad u organismo, nacional o comunitario, se
otorguen cuantas autorizaciones o verificaciones administrativas fueren
precisas para llevar a cabo la fusion y demas actuaciones

complementarias a que se refieren los anteriores acuerdos.
b) Que por parte de las sociedades que participan en el presente proceso

de fusion, se adopten, mediante acuerdo de su Junta General de

Accionistas, los correspondientes acuerdos de fusion.
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6.- Facultar expresamente al Consejo de Administracién de la sociedad con
toda la amplitud que fuera necesaria en derecho, ademas de las facultades
delegadas a favor del mismo en virtud de los anteriores acuerdos, para la

ejecucion de los anteriores acuerdos y, de modo particular, para:

a) Determinar si considera o no cumplida las condiciones suspensivas a que
se refiere el acuerdo quinto anterior, de modo que, por su propia autoridad y
competencia y sin necesidad del nuevo acuerdo de la Junta General de
Accionistas pueda decidir llevar adelante la fusion acordada o desistir de la

misma, de no concurrir a su juicio aquellas condiciones.

b)  Publicar los anuncios relativos a los presentes acuerdos en los términos y

a los efectos previstos en la Ley.

c) Prestar, en su caso, las garantias a que se refiere el articulo 243 de la Ley
de Sociedades Andnimas, respecto de los acreedores y en su caso
obligacionistas que dentro del plazo de un mes contado a partir de la
fecha del ultimo anuncio del acuerdo de fusion, ejerciten el derecho a que
se refiere el mencionado articulo 243.

d) Subsanar, aclarar, precisar o completar los acuerdos adoptados por la
presente Junta General o cuantas escrituras y documentos se otorgaren
en ejecucion de los mismos, y de modo particular cuantas omisiones,
defectos o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de estos
acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registros de la

Propiedad o cualesquiera otros.

e) Realizar cuantos actos 0 negocios juridicos sean necesarios 0
convenientes para la ejecucion de los acuerdos adoptados por esta Junta
General, otorgando cuantos documentos publicos o privados estimaren
necesarios o convenientes para la mas plena eficacia de los presentes

acuerdos.
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f)

9)

h)

Redactar los anexos de la escritura publica de fusion correspondientes a
toda clase de bienes inmuebles, derechos de propiedad industrial,
vehiculos y bienes muebles registrables, en general, asi como también los
relativos a valores de todo género, documentos mercantiles y demas
derechos en cuya titularidad sucede la sociedad absorbente con objeto de
dotar a la misma de titulo juridico que le acredite como sujeto de los
mismos; asi como para, en sSu caso, otorgar las escrituras
complementarias que fueran necesarias para subsanar los errores u

omisiones padecidos.

Determinar en definitiva todas las demas circunstancias que fueren
precisas, adoptando y ejecutando los acuerdos necesarios, formalizando los
documentos precisos y cumplimentando cuantos tramites fueren oportunos,
procediendo al cumplimiento de cuantos requisitos sean necesarios de
acuerdo con la Ley para la mas plena ejecucion de lo acordado por la Junta,
y en particular para instrumentar la ampliacién de capital consecuente al
proceso de fusion determinando el valor nominal de las acciones que
proceda emitir en funcién del acuerdo de reduccién de capital propuesta a la

Junta y de su ejecucion.

Designar a la entidad que adquiera, en su caso, las acciones sobrantes
que resulten del procedimiento de canje de las acciones de BANCA
CATALANA, S.A. y de BANCO DE ALICANTE, S.A. por acciones de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., en funcién del tipo de
canje establecido, segun lo dispuesto en los apartados anteriores del
presente acuerdo.

Delegar en uno o varios de sus miembros o en la Comisién Delegada

Permanente, con facultades de sustitucion, todas o parte de las facultades

que estime oportunas de entre las que corresponden al Consejo de
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Administracion y de cuantas le han sido expresamente atribuidas por la

presente Junta General, de modo conjunto o solidario.

Asimismo, facultar indistinta o solidariamente a los Presidentes, D. Emilio de
Ybarra y Churruca y D. Francisco Gonzalez Rodriguez, al Vicepresidente y
Consejero Delegado, D. Pedro Luis Uriarte Santamarina, al Consejero Secretario
General, D. José Maldonado Ramos y al Letrado Asesor, D. Mario Fernandez
Pelaz, para que comparezcan ante Notario al objeto de otorgar la correspondiente
escritura publica, asi como cuantos documentos sean precisos para lograr la

inscripcion en el Registro Mercantil de los anteriores acuerdos.
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ACUERDOS SOBRE EL CUARTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

1. Ampliacién de capital
Aumentar el capital social en 104.000.000 (CIENTO CUATRO

MILLONES) de euros, con emision de 200.000.000 de acciones ordinarias

de cincuenta y dos (52) céntimos de euro de valor nominal cada una,

representadas en anotaciones en cuenta.

Alternativamente, para el caso de que a la fecha de ejecucién del acuerdo
de aumento de capital se hubiera efectuado la reduccién de capital
propuesta a la Junta General en el punto 2° del orden del dia, el acuerdo

gue se propone a la Junta es el siguiente:

Aumentar el capital social en 98.000.000 (NOVENTA Y OCHO
MILLONES) de euros, con emisién de 200.000.000 acciones ordinarias de
cuarenta y nueve (49) céntimos de euro de valor nominal cada una,

representadas en anotaciones en cuenta.

2. Oferta publica de suscripcion

Formular una oferta publica de suscripcion de las acciones (OPS) a emitir
en ejecucion del presente acuerdo de ampliacién de capital de acuerdo
con el procedimiento usualmente utilizado en Espafia en la ofertas

publicas de venta de valores (OPV).



Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Con el fin de posibilitar la aplicacion del procedimiento de las ofertas
publicas de venta de valores (OPV), se excluye el derecho de suscripcion

preferente de los accionistas.

Destinatarios
El aumento de capital sera dirigido a todos los inversores minoristas o
institucionales, residentes o no en Espafia en los términos y condiciones

establecidos en el folleto o folletos de emision.

En el aumento podran diferenciarse diversos tramos o subtramos, el
destinado a los inversores minoristas y los correspondientes a los
inversores institucionales residentes y no residentes. Asimismo podran
establecerse tramos o subtramos en los que una parte de la totalidad e
las acciones asignadas a los mismos sean adjudicados preferentemente a
los accionistas de BBVA y, en su caso, a los inversores que justifiquen su
condicion de beneficiarios en el caso de los ADR’s y a los empleados del

grupo BBVA en los términos del folleto de emision

Tipo de emisién

El tipo de emision sera fijado durante el proceso de colocacién de los
valores siguiendo las pautas y criterios utilizados usualmente en las
ofertas publicas de venta de valores (OPV), con la finalidad de acercarse

en la forma méas adecuada posible al valor de mercado de las acciones.

Los tipos de emision de los distintos tramos o subtramos podran ser
diferentes entre si, ello no obstante el tipo de emision de tramos dirigidos
a inversores minoristas no podra ser superior al de los inversores
institucionales, debiendo ser superiores en todo caso al valor neto
patrimonial de la accién. El nominal y la prima de emisién de las acciones

seradn desembolsadas en su totalidad por los suscriptores.



Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuyen los derechos politicos a sus titulares
desde el momento de la emision. Las acciones tendran los mismos
derechos politicos y econémicos que el resto de las acciones a partir del

momento de su inscripcidn en el registro de anotaciones en cuenta.

En consecuencia tendran derecho a percibir los dividendos que se
distribuyan con posterioridad a la fecha de inscripcion, pero no tendran
derecho a los dividendos a cuenta del ejercicio 2000 pagados con

anterioridad a la fecha de inscripcion.

No tendran por el contrario derecho a percibir los dividendos que se

distribuyan con cargo a los beneficios sociales del ejercicio 1999.

Suscripcidon incompleta

Si el aumento de capital no se suscribe integramente dentro del plazo
fijado para la suscripcién, el capital se aumentara en la cuantia de las

suscripciones efectuadas.

Solicitud de admisién a cotizacion

Solicitar la admision a cotizacion oficial a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continto) en las Bolsas de Valores de
Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia de las acciones que se emitan en
virtud del anterior acuerdo de ampliacion del capital social, previo
cumplimiento de la normativa que fuere de aplicacién, facultando a ese
efecto al Consejo de Administraciébn de la sociedad, con expresas
facultades de sustitucion en la Comision Delegada Permanente y/o en
uno o varios de los miembros del Consejo, para otorgar cuantos
documentos y realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, asi como
ante los organismos que correspondan en las Bolsas de Valores de
Nueva York, Londres, Milan, Frankfurt y Zurich, incluyendo cualquier

actuacioén, declaracion o gestion ante las autoridades competentes de los



Estados Unidos de América para la admisiébn a negociacion de las

acciones representadas por ADS’s.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del
Reglamento de las Bolsas de Comercio aprobado por decreto 1506/1967,
de 30 de junio, se declara expresamente el sometimiento de la sociedad a
las normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de
Bolsas y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de

la cotizacion oficial.

Delegaciéon en el Consejo de Administracion

Se faculta al Consejo de Administracion para fijar, de conformidad con lo
previsto en el articulo 153.1 a) de la Ley de Sociedades Andénimas, la
fecha en que el acuerdo deba llevarse a efecto, en todo o en parte dentro
de la cifra acordada, en un plazo inferior a un afo, asi como para
determinar las condiciones del mismo no acordadas por la Junta General
y en particular la cifra por la que finalmente se realice la ampliacién de
capital, la prima de emision, los tramos o subtramos del aumento que
seran destinados a los distintos tipos de inversores, las caracteristicas
exigidas para que los inversores sean incluidos en los diferentes tramos
de la ampliaciéon, los requisitos de formulaciébn de las solicitudes,
mandatos o propuestas de compra o inscripcién de titulos, los criterios de
asignacion preferente de acciones a los accionistas en los tramos que se
determine, y la forma de su aplicacién, los sistemas de prorrateo y
adjudicacién entre los interesados en la suscripcion de los titulos, la forma
de reasignacion de titulos entre los tramos, la determinacion de los tipos
de emision en los diversos tramos por aplicacion del procedimiento usual
de las ofertas publicas de venta de valores (OPV) y el plazo de
suscripcion. ElI Consejo queda también autorizado para establecer, en su
caso, un subtramo o tramo especial destinado a empleados del Grupo



BBVA al que podra ser aplicable un tipo de emision inferior al de los

restantes tramos, u otras ventajas.

Tendr4d asimismo el Consejo cuantas facultades sean necesarias para

llevar a buen término la oferta publica de suscripcibn de acciones y

realizar las formalidades consiguientes, pudiendo comparecer ante las

autoridades y organismos publicos para realizar los actos y formalizar los

documentos necesarios, en especial ante la Comisién Nacional del

Mercado de Valores y la Securities and Exchange Commission de los

EEUU.

En especial, estara facultado para:

(@)

(b)

(©)

Redactar, suscribir y presentar la oportuna comunicacion previa de
la Oferta Publica de Suscripcion de acciones ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores y presentar cuanta informacion

adicional o documentacion complementaria requiera ésta.

Redactar, suscribir y presentar el Folleto Informativo de la Oferta
Publica de Suscripcion de acciones ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, y del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, asumiendo
la responsabilidad del contenido del mismo, asi como redactar,
suscribir y presentar cuantos suplementos al mismo sean precisos,

solicitando su verificacion o registro.

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante las Bolsas
nacionales o extranjeras, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la
Sociedad de Bolsas, el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, la Direcciéon General de Politica Comercial e Inversiones

Exteriores y cualquier otro organismo o entidad o registro publico o



(d)

(€)

(f)

privado, para obtener la autorizacion, verificacion y posterior
ejecucion de la Oferta Publica de Suscripciébn de acciones y la
cotizaciobn en los correspondientes mercados de las acciones

emitidas.

Redactar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos y
privados sean necesarios en relacibn con los tramos
internacionales, en su caso, de la Oferta Publica de Suscripcion de
acciones, incluyendo el Prospectus en su version preliminar y
definitiva, negociar, pactar y suscribir uno o varios Contratos de
Depdsito sobre acciones de la Sociedad que regulen la emisién de
ADSs (“American Depositary Shares”) representativos de las
acciones de la Sociedad, representados a su vez por ADRs
(“American Depositary Receipts”), asi como realizar cualquier
actuacion, declaracién o gestiéon ante las autoridades competentes
calesquiera paises extranjeros y en especial de los Estados Unidos
de Norteamérica y, en particular, la SEC (“Securities and Exchange
Commission”), incluida la solicitud de las exenciones que resulten

convenientes.

Negociar, pactar y suscribir uno o0 varios contratos de
aseguramiento y/o colocacion de los tramos nacionales e
internacionales de la Oferta Publica de Suscripcién de acciones,
contratos de agencia, protocolos o preacuerdos referidos a los
citados contratos de aseguramiento y/o colocacion, asi como
aguellos que sean convenientes para el mejor fin de la Oferta
Publica de Suscripcion de acciones.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios 0

convenientes.



(9)

(h)

()

(),

(k)

()

Redactar, suscribir, otorgar y en su caso certificar, cualquier tipo de
documento, entre otros, los relativos a la suscripcion de las
acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcion de acciones,

incluido el Boletin de Suscripcion.

En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o0
meramente convenientes para el buen fin de la Oferta Publica de

Suscripcion de acciones de la Sociedad.

Determinar la cifra final de ampliacion de capital y declarar cerrado
el aumento de capital, una vez finalizado el plazo de suscripcion y
realizados los desembolsos de las acciones finalmente suscritas,
otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
convenientes para la ejecucion del aumento de capital y de la
Oferta Publica de Suscripcion de acciones.

Modificar el articulo 5° de los Estatutos Sociales, adaptandolo a la
nueva cifra de capital resultante en funcién de la determinacién del
importe de la ampliacion de capital y del nimero de acciones que
finalmente sean suscritas si la suscripcion fuera incompleta, asi
como en cuanto al valor nominal de las acciones teniendo en
cuenta la propuesta de acuerdo de reduccion de capital que se
hace a la Junta en el punto 2° del Orden del Dia.

Delegar las facultades conferidas en el presente acuerdo en la
Comision Delegada Permanente con expresa facultad de

sustitucion.

Determinar la fecha de referencia de la condicion de accionista de
BBVA para la atribucion del derecho de preferencia que, en su
caso, se atribuye a los accionistas y la forma de acreditar tal

condicion.



ACUERDOS SOBRE EL QUINTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

1. Ampliacién de capital
Aumentar el capital social en 10.400.000 (DIEZ MILLONES
CUATROCIENTOS MIL) euros, con emision de 20.000.000 de acciones

ordinarias de cincuenta y dos (52) céntimos de euro de valor nominal

cada una, representadas en anotaciones en cuenta. La ejecucion del
aumento queda condicionada a la suscripciéon y desembolso total del

aumento a que se refiere el acuerdo anterior.

Alternativamente, para el caso de que a la fecha de ejecucion del
aumento de capital se hubiera ejecutado la reduccion de capital propuesta
a la Junta General en el punto 2° del orden del dia, el acuerdo que se
propone a la Junta es el siguiente:

Aumentar el capital social en 10.400.000 (DIEZ MILLONES
CUATROCIENTOS MIL) euros, con emision de 20.000.000 de acciones
ordinarias de cuarenta y nueve (49) céntimos de euro de valor nominal
cada una, representadas en anotaciones en cuenta. La ejecucion del
aumento queda condicionada a la suscripciéon y desembolso total del

aumento a que se refiere el acuerdo anterior.

2. Destinatarios
El presente aumento de capital estard destinado exclusivamente a las
entidades financieras que participen en la colocacion de la ampliacién

referida en el acuerdo anterior, con el fin de que puedan ejercitar la opcion



de suscripcion de acciones que les concedera la Sociedad durante un
plazo de treinta (30) dias desde la admision a cotizacion de las acciones
procedentes del aumento anterior, generalmente conocida como “green
shoe”, y que tiene por objeto facilitar la estabilizacién de la cotizacion tras

la oferta.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Se excluye el derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

Tipo de emisiéon

El tipo de emision sera el que se determine para los inversores
institucionales segun el procedimiento indicado en el acuerdo anterior,
debiendo ser superior en todo caso al valor neto patrimonial de la accién.
El nominal y la prima de emision del valor de las acciones deberan ser

integramente desembolsadas.

Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuyen los derechos politicos a sus titulares
desde el momento de la emision. Las acciones tendran los mismos
derechos politicos y econémicos que el resto de las acciones a partir del

momento de su inscripcidn en el registro de anotaciones en cuenta.

En consecuencia tendran derecho a percibir los dividendos que se
distribuyan con posterioridad a la fecha de inscripcion, pero no tendran
derecho a los dividendos a cuenta del ejercicio 2000 pagados con

anterioridad a la fecha de inscripcion.

No tendran por el contrario derecho a percibir los dividendos que se

distribuyan con cargo a los beneficios sociales del ejercicio 1999.

Suscripcidon incompleta




Si el aumento de capital no se suscribe integramente dentro del plazo
fijado para la suscripcion, el capital se aumentard en la cuantia de las

suscripciones efectuadas.

Delegacién en el Consejo de Administracién

Se faculta al Consejo de Administracién para fijar, de conformidad con lo
previsto en el articulo 153.1 a) de la Ley de Sociedades Andénimas, la
fecha en que el acuerdo debe llevarse a efecto, en todo o en parte dentro
de la cifra acordada en un plazo inferior a un afio, asi como para
determinar las condiciones del mismo no acordadas por la Junta General
y en particular la cifra por la que finalmente se realice la ampliacién de
capital la prima de emision segun lo previamente indicado. Asimismo se
faculta al Consejo de Administracién para determinar los suscriptores
destinatarios de la ampliacién de capital, entre las entidades financieras
que hubieran participado en el procedimiento de colocacién de los titulos,

segun el procedimiento usual de las ofertas publicas de valores.

Solicitud de admisién a cotizacion:

Solicitar la admision a cotizacion oficial a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continto) en las Bolsas de Valores de
Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia de las acciones que se emitan en
virtud del anterior acuerdo de ampliaciébn del capital social, previo
cumplimiento de la normativa que fuere de aplicacién, facultando a ese
efecto al Consejo de Administracion de la sociedad, con expresas
facultades de sustitucion en la Comision Delegada Permanente y/o en
uno o varios de los miembros del Consejo, para otorgar cuantos
documentos y realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, asi como
ante los organismos que correspondan en las Bolsas de Valores de
Nueva York, Londres, Milan, Frankfurt y Zurich, incluyendo cualquier
actuacion, declaracién o gestion ante las autoridades competentes de los



Estados Unidos de América para la admisién a negociacion de las

acciones representadas por ADS’s.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del

Reglamento de las Bolsas de Comercio aprobado por decreto 1506/1967,

de 30 de junio, se declara expresamente el sometimiento de la sociedad a

las normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de

Bolsas y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de

la cotizacion oficial.

En especial, estara facultado para:

(@)

(b)

Redactar, suscribir y presentar el correspondiente Folleto
Informativo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, y
del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y
ofertas publicas de venta de valores, asumiendo la responsabilidad
del contenido del mismo, asi como redactar, suscribir y presentar
cuantos suplementos al mismo sean precisos, solicitando su

verificacion o registro.

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante las Bolsas
nacionales o extranjeras, la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la
Sociedad de Bolsas, el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, la Direcciéon General de Politica Comercial e Inversiones
Exteriores y cualquier otro organismo o entidad o registro publico o
privado, para obtener las correspondientes autorizaciones,
verificaciones y la cotizacion en los correspondientes mercados de

las acciones emitidas.



(€)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o

convenientes.

Redactar, suscribir, otorgar y en su caso certificar, cualquier tipo de
documento, entre otros, los relativos a la suscripcion de las

acciones objeto de emision.

En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0

meramente convenientes para alcanzar el buen fin de la emision.

Determinar la cifra final de ampliacion de capital y declarar cerrado
el aumento de capital, una vez finalizado el plazo de suscripcién y
realizados los desembolsos de las acciones finalmente suscritas,
otorgando cuantos documentos publicos y privados sean

convenientes para la ejecucion del aumento de capital.

Modificar el articulo 5° de los Estatutos Sociales, adaptandolo a la
nueva cifra de capital resultante en funcién de la determinacién del
importe de la ampliacion de capital y del nimero de acciones que
finalmente sean suscritas si la suscripcion fuera incompleta, asi
como en cuanto al valor nominal de las acciones teniendo en
cuenta la propuesta de acuerdo de reduccion de capital que se
hace a la Junta en el punto 2° del Orden del Dia.

Delegar las facultades conferidas en el presente acuerdo en la
Comision Delegada Permanente con expresa facultad de

sustitucion.

Determinar las entidades financieras beneficiarias de la opcién
entre las que participen en la colocacién y otorgar los documentos
y contratos necesarios a tal efecto.



ACUERDOS SOBRE EL SEXTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE 2000.

Informando a la Junta General que no se ha hecho uso de las facultades
conferidas al Consejo de Administracion por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad celebrada el 27 de Febrero de 1999 en el punto décimo de su
Orden del Dia para ampliar el Capital Social.

1°.- Dejar sin efecto el acuerdo de ampliar el Capital Social adoptado la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de Febrero de 1999 en
el punto décimo de su Orden del Dia.

2°. (a) Ampliar el Capital Social por importe nominal de 761.933.790 euros
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias con idéntico valor nominal y
contenido de derechos que las acciones en circulacion en la fecha de su
ejecucion. Todo ello sujeto a la obtencion de las correspondientes
autorizaciones administrativas y de los organismos reguladores que resulten
necesarias.

(b) Delegar en el Consejo de Administracion y durante el plazo legal de un afio,
las siguientes facultades:

1) Determinar la fecha y fijar las condiciones de la ampliacion.

i) Determinar el tipo de emision por referencia a valor de mercado, y el
contravalor de las nuevas acciones, mediante aportaciones dinerarias, el
importe de la prima, fijar el plazo para ejercitar el derecho de suscripciéon
preferente, ofrecer a terceros, una vez finalizado dicho plazo, las acciones
no suscritas, y poder cerrar la ampliacion de capital acordada en las cifras
que resulten efectivamente suscritas, conforme a lo previsto en el art. 161
de la Ley de Sociedades Andnimas, solicitar la admisién a cotizacién oficial
en las Bolsas de valores tanto espafiolas como extranjeras, de los nuevos
valores emitidos, y dar nueva redacciéon al articulo 5° de los Estatutos
Sociales.

iii) Facultar a los administradores para abstenerse de ejecutar este aumento,
informando de ello en la primera Junta General Ordinaria de accionistas
gue se celebre transcurrido dicho plazo legal de un afo.



Si dentro del plazo sefalado por la Junta para la ejecucién de este acuerdo el
Consejo de Administracién no ejercita, en todo o en parte, las facultades que se
le delegan, las mismas quedaran sin valor ni efecto alguno una vez vencido el
plazo y en lo que se refiere a la cantidad que no se haya aumentado el capital
social.

3°.  Solicitar la admision a cotizacion oficial a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Contindio) en las Bolsas de Valores de Bilbao,
Madrid, Barcelona y Valencia de las acciones que se emitan en virtud del
anterior acuerdo de ampliacién del capital social, previo cumplimiento de la
normativa que fuere de aplicacion, facultando a ese efecto al Consejo de
Administracion de la sociedad, con expresas facultades de sustitucion en la
Comision Delegada Permanente y/o en uno o varios de los miembros del
Consejo, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos actos sean
necesarios al efecto, asi como ante los organismos que correspondan en las
Bolsas de Valores de Nueva York, Londres, Milan, Frankfurt y Zurich,
incluyendo cualquier actuacién, declaracion o gestion ante las autoridades
competentes de los Estados Unidos de América para la admision a negociacién
de las acciones representadas por ADS'’s.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del
Reglamento de las Bolsas de Comercio aprobado por decreto 1506/1967, de
30 de junio, se declara expresamente el sometimiento de la sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas v,
especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion
oficial.



ACUERDOS SOBRE EL SEPTIMO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE 2000.

Informando a la Junta General que no se ha hecho uso de las facultades
conferidas a Consgjo de Administracion por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de Febrero de 1999 en € punto
décimo de su Orden del Dia paraampliar el Capital Social.

1°- Dgar sin efecto € acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de Febrero de 1999 en € punto
décimo del Orden del Dia, autorizando a Consejo para ampliar € capital
social.

2°.- Delegar en e Consglo de Administracion la facultad de ampliar el
Capital Social, con arreglo a preceptivo informe de los Administradores, y
dentro del plazo legal de cinco afos; pudiendo gecutarse la ampliacion en
una o varias veces, en la cuantia que decida hasta la cantidad méxima de
761.933.790 euros correspondiente al 50% del Capital Social del Banco,
mediante la emision de nuevas acciones, ordinarias, privilegiadas, o de
cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, incluyendo acciones
rescatables hasta el limite legal, con o sin prima, con 0 sin voto, y
pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital;
determinar €l valor nomina de las acciones a emitir; las caracteristicas de
las acciones y los eventuales privilegios que se les confiriesen; la
atribucion del derecho de rescate y sus condiciones, asi como €l gercicio
del mismo por la sociedad.

Atribuir a Consgo de Administracion la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en relacion con las emisiones de acciones que sean
objeto de delegacion, cuando concurran las circunstancias previstas en el
art. 159.2 y concordantes de la Ley de Sociedades Anonimas, y siempre
gue €l valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, importe de la
prima de emisién se corresponda con e vaor rea que resulte del
preceptivo informe de los auditores de cuentas de la Sociedad; de emitirse
obligaciones convertibles con relacion de conversion fija 'y caso que sus



tenedores se vieran afectados por la exclusion del derecho de suscripcion
preferente, debera preverse una formula de guste de dicha relacion que
permita compensar la eventual dilucion del importe del derecho de
conversion.

Atribuir igualmente al Consgjo de Administracion la facultad de ofrecer
libremente las acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion
preferente, establecer que en caso de suscripcion incompleta €l capital se
aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas, de acuerdo con lo
establecido en € articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Anénimas y dar
nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Todo ello de acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias que
resultasen aplicables en cada momento, y condicionado a la obtencién de
|as autorizaciones que fuesen necesarias.

3°.  Solicitar la admision a cotizacion oficial a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continlio) en las Bolsas de Valores de
Bilbao, Madrid, Barcelonay Valencia de las acciones que se puedan emitir
en virtud del anterior acuerdo, previo cumplimiento de la normativa que
fuere de aplicacion, facultando a ese efecto a Consegjo de Administracion
de la sociedad, con expresas facultades de sustitucion en la Comision
Delegada Permanente y/o en uno o varios de los miembros del Consgo,
para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos actos sean necesarios
al efecto, asi como ante los organismos que correspondan en las Bolsas de
Valores de Nueva York, Londres, Milan, Frankfurt y Zurich, incluyendo
cualquier actuacion, declaracion o0 gestion ante las autoridades
competentes de los Estados Unidos de América para la admision a
negociacion de | as acciones representadas por ADS's.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del
Reglamento de las Bolsas de Comercio aprobado por decreto 1506/1967,
de 30 de junio, se declara expresamente el sometimiento de |a sociedad a
las normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas
y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.



ACUERDOS SOBRE EL OCTAVO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

Ampliar en 5.000 millones de Euros o su equivalencia en moneda extranjera, el
importe nominal maximo delegado en el Consejo de Administracion de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. en el acuerdo duodécimo de los adoptados por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de Febrero de 2000 que
se mantiene en lo demas en sus mismos términos, para que, previas las
correspondientes autorizaciones administrativas y de conformidad con la Ley
de Sociedades Andnimas, Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones
concordantes, pueda emitir en una 0 varias veces, series numeradas de
obligaciones, bonos de tesoreria o cualesquiera otros valores analogos, en
euros o en divisas, suscribibles en metalico o en especie, simples o con
garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria, con o sin la incorporacion de
derechos a los titulos (warrants), subordinadas o no, con duracién temporal o
indefinida, total o parcialmente canjeables por acciones de la propia Sociedad o
de otra Sociedad ya emitidas, con las mismas condiciones y facultades del
acuerdo de la Junta General de la sociedad celebrada el 27 de febrero de 1999

y asi, entre otras:

Facultar, asimismo, al Consejo de Administracion para que, en la forma que
juzgue mas conveniente, pueda fijar y determinar las demas condiciones
inherentes a la emisién, tanto por lo que respecta al tipo de interés, fijo, variable o
vinculado, precio de emision, valor nominal de cada obligacion, su representacion
mediante titulos simples o mdltiples, o0 mediante anotaciones en cuenta, forma y
plazo de la amortizacibn o cualquier otro aspecto de la referida emision,
pudiendo, asimismo, solicitar de las Bolsas Oficiales de Comercio y demas
Organismos competentes, la cotizacion de las obligaciones emitidas, con sujecion
a las normas sobre admisién, permanencia y, en su caso, exclusién de la

cotizacion, prestando cuantas garantias o compromisos sean exigidos por las



disposiciones legales vigentes. Pudiendo delegar las facultades conferidas en la

Comisién Delegada Permanente.



ACUERDOS SOBRE EL NOVENO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

Primero.- Dejando sin efecto en la parte no utilizada la autorizacion
concedida en la Junta celebrada el 27 de febrero de 1999, en el punto 13° del
Orden del Dia, facultar al Consejo de Administracion para que, previas las
correspondientes autorizaciones administrativas y de conformidad con la
normativa vigente, pueda emitir, durante el plazo maximo de cinco afios a
contar desde la presente Junta, en una o varias veces, hasta el importe
maximo de 600 (seiscientos) millones de euros, o cantidad equivalente en
otra divisa, y con sujecion a la normativa en vigor que fuere de aplicacion,
obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S. A., de conformidad con las siguientes bases y

modalidades de conversion:

A.- Todos las obligaciones emitidas podran convertirse y/0 canjearse en
acciones del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y, a tal fin, las
obligaciones emitidas se computaran por su valor nominal y las
acciones que se emitan para su conversion se valoraran de acuerdo

con alguno de los procedimientos siguientes:

a) Al cambio medio de cotizacion de las acciones de la sociedad en
el mercado continuo durante un plazo no superior a tres meses ni

inferior a quince dias, finalizando dicho plazo al menos cinco dias



antes de la fecha de conversion, con un descuento sobre dicho
cambio que podré ser distinto para cada fecha de conversion de

cada una de las emisiones, pero nunca superior al 30%.

b) A un cambio fijo predeterminado para cada fecha de conversion

gue sera, como minimo, el mayor de los siguientes:

> El cambio medio de cotizacion de las acciones de la sociedad en el

mercado continuo durante el mes natural anterior a la fecha de emisiéon

de las obligaciones o bonos convertibles y/o canjeables.

> El de 10 euros por accion de la sociedad.

c) Unacombinacion de las dos modalidades anteriores.

Cualquiera gue sea el procedimiento utilizado, las acciones nunca se

valoraran por debajo de su nominal.

Las acciones de nueva emision a efectos de la conversion, seran de
igual clase y conferiran los mismos derechos politicos que las acciones
en circulacion y participaran en los beneficios sociales del ejercicio en
gue se emitan. No obstante, en cuanto a los dividendos activos, los
titulares de las nuevas acciones emitidas tendran, ademas, derecho a
recibir integramente los pagos que realice el Banco en concepto de
dividendo con posterioridad a la fecha de emision de las acciones,

siempre y cuando estos dividendos correspondan al mismo ejercicio



en que se hayan emitido dichas acciones, no operando, con relacion a

los mismos, la regla de proporcionalidad.

Los accionistas Y titulares de obligaciones convertibles pertenecientes
a emisiones anteriores, tendran derecho de suscripcion preferente en
los términos establecidos en la Ley, y el remanente de la emision, si
existiere, sera ofertado por el Consejo de Administracion en el modo
gue considere oportuno, salvo que acuerde limitar el importe de la
emision a la parte suscrita efectivamente en virtud del citado derecho

de suscripcion preferente.

Se aplicaran a los efectos de la conversion las medidas de antidilucion
necesarias en funcion de las operaciones financieras que puedan
producirse desde el momento de la emision hasta la fecha o fechas de

la conversion.

La conversion y/o canje se realizara en la fecha o fechas que determine
el Consejo de Administracion de la sociedad, y que figuraran en la
escritura de emision de cada una de las emisiones que se efectle y el
plazo maximo no podra exceder de quince afios a partir de la fecha de

emision de cada una de ellas.

El emisor se reserva el derecho de optar en cada momento entre la
conversion de los valores en acciones nuevas 0 Su canje por acciones
en circulacion, concretdndose la naturaleza de las acciones a entregar
en el momento de realizarse el canje y/o conversion. El emisor podra

asimismo optar por entregar una combinacion de acciones de nueva



emision con acciones en circulacion. En cualquier caso, el emisor
debera respetar la igualdad de trato entre todos los obligacionistas que
gjerciten su derecho de conversion o canje en una misma fecha o

periodo de conversion o canje.

Segundo.- Delegar en el Consejo de Administracion de la sociedad y por
el plazo maximo de cinco afios, la facultad de determinar todos los demas

extremos de la emision acordada y, en particular:

- Determinar la puesta en circulacion de los valores, en una o varias
veces, previo cumplimiento de los trdmites que fueran necesarios,

fijando la fecha o fechas de emision.

- La denominacion de los valores de renta fija a emitir como bonos,

obligaciones o cualquier otra denominacion que proceda.

- Ladistribucion de la emision en una o varias series.

- La determinacion del valor nominal de los valores que se emitan, que
en cualquier caso no podré estar por debajo de su valor nominal, y su
numeracion.

- El tipo de interés, que podra ser fijo o variable, de acuerdo con las
condiciones de mercado existentes en cada momento para este tipo de

valores.

- La posibilidad de ampliacion, dentro de cada serie de la emision.



La moneda en que se emitan los valores.

El establecimiento o no de la subordinacion de la emision y la

determinacion de la prelacion del credito con respecto al conjunto de

las obligaciones del emisor.

La incorporacion de derechos (warrants) a los valores.

La determinacion del tipo de emision y del reembolso.

La fijacion del desembolso en metalico o en especie, total o

parcialmente.

La atribucién de los gastos de la emision.

Las fechas de suscripcion, asi como su plazo y, en su caso, ampliacion.

El importe maximo por suscriptor durante el periodo de suscripcion

abierta y las normas de prorrateo.

El cierre de la emision.

La fecha de pago de intereses, asi como su devengo.

El reembolso anticipado y sus modalidades, a eleccion del Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o de los titulares de las obligaciones o



bonos, asi como la incorporacion, en su caso, a los valores de derechos
negociables de modo independiente, dentro del plazo maximo

establecido.

La determinacion, en su caso, del contenido del derecho de
suscripcion preferente a favor de los accionistas y titulares de
obligaciones o bonos convertibles en las ampliaciones de capital en las
que tal derecho sea exigible y en la emision de obligaciones

convertibles.

El lugar de la suscripcion.

Los plazos de amortizacion.

La solicitud de la admision a cotizacion de los valores y derechos, en

su caso, en Bolsas espafiolas o extranjeras y demas mercados

autorizados.

El rescate.

La designacion del Comisario y la constitucion del Sindicato de

Obligacionistas.

Todos los demas extremos no acordados por la Junta General que

fueren precisos o convenientes.



Tercero.- Ampliar el capital social, de conformidad con lo previsto en el
articulo 292.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, en una o varias veces,
en la fecha o fechas que se determinen, para atender la conversion o
conversiones de los valores que se refiere el presente acuerdo, en la
cuantia o cuantias que resulten necesarias para tal fin, hasta un maximo
de 600 (seiscientos) millones de euros, conforme a las bases y
modalidades de conversion establecidas anteriormente y los extremos
regulados por el Consejo de Administracion de la sociedad, emitiendo las
correspondientes acciones, y modificando, en lo preciso, el articulo 5° de
los Estatutos Sociales, delegandose en el Consejo de Administracion de la
sociedad, las mas amplias facultades para determinar la fecha o fechas en
que debe llevarse a efecto el aumento o aumentos del capital social,
determinando las condiciones de la ampliacion, concediéndose dicha
delegacion por el plazo necesario para poder atender las operaciones de

conversion.



ACUERDOS SOBRE EL DECIMO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

Facultar al Consejo de Administracion para que, previas las
correspondientes autorizaciones administrativas y de conformidad con la
normativa vigente, pueda emitir, durante el plazo maximo de cinco afos
a contar desde la presente Junta, en una o varias veces, hasta un importe
maximo de 1000 (mil) millones de euros, o cantidad equivalente en otra
divisa y con sujecién a la normativa en vigor que fuere de aplicacion,
valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones del Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., de conformidad con las siguientes

caracteristicas, bases y modalidades de la conversion:

El tipo de emision sera a la par, libre de gastos para el suscriptor.

El tipo de interés anual a devengar por estos valores, desde la fecha
de su desembolso hasta la fecha de su amortizacién, podra ser fijo o
variable y sera determinado en funcion de los tipos de interés vigentes en
el mercado para emisiones de similares caracteristicas. Este tipo de interés
podra ajustarse a la baja, en el caso de que se considere conveniente

realizarla con una prima de amortizacion.

En este ultimo caso, tanto el tipo de interées como el valor de

amortizacion, se fijaran de tal forma que la combinacion de ambos ofrezca



al suscriptor la posibilidad de obtener una rentabilidad en linea con la

vigente en el mercado en el momento de la emision.

Asimismo podra utilizarse la modalidad del cupodn cero.

La amortizacion de esta emision tendra lugar en metalico, en la
divisa en que estén denominados los valores, bien a la par o bien
aplicando una prima de amortizacion, caso de que la emision se realizase
a un tipo de interés por debajo del de mercado, tal como se mencioné en
los parrafos anteriores, en un plazo que no exceda de los 15 afios para
aquellas obligaciones, bonos o cualquier otra denominacion que proceda
gue no hubieran optado por la conversién y/o canje en las condiciones

gue se detallan seguidamente.

Los valores de esta emisién podran ser rescatados, reembolsados o
amortizados anticipadamente a voluntad de los suscriptores o del emisor,
Unicamente en la forma que se establezca en el momento de llevar a cabo

la emision.

Los valores de esta emision podran ser convertidos en acciones del
Banco, de nueva emision o canjeados por acciones en circulacién, siempre
gue sus titulares sean propietarios de las obligaciones el dia anterior a la
fecha sefialada para el canje y/o conversion y manifiesten su deseo de

realizar la operacion en el plazo que se fije.

El emisor se reserva el derecho de optar en cada momento entre la

conversion de las obligaciones en acciones nuevas o su canje por acciones



en circulacion, concretandose la naturaleza de las acciones a entregar en
el momento de realizarse el canje y/o conversion. El emisor podra
asimismo optar por entregar una combinacion de acciones de nueva
emision con acciones ya en circulacion. En cualquier caso, el emisor
debera respetar la igualdad de trato entre todos los obligacionistas o
tenedores de los valores que ejerciten su derecho de conversion o canje en

una misma fecha o periodo de conversion o canje.

La conversion o canje de los valores se efectuara con la periodicidad
y dentro de los plazos que al efecto se establezcan en el momento de la
emision. En todo caso, el plazo maximo para efectuar la conversion y/o el

canje sera de quince afios desde la fecha de la emision.

A efectos de la conversion o canje, el valor de los valores emitidos y

de las acciones sera el siguiente:

a) Obligaciones o bonos u otros valores de renta fija: Su valor
nominal; en caso de que el valor u obligacibn estuviera
denominada en alguna moneda extranjera, la fijacion en euros
del valor de la obligacion se realizara en la forma que se

determine en la fecha de emision.

b) Acciones: Al cambio que resulte por la aplicacion de las
condiciones que se establezcan por el Consejo de Administracion
en el acuerdo de emision de las obligaciones o bonos y siempre
con el limite minimo del mayor entre el cambio medio de las

acciones en el mercado continuo de las Bolsas espafiolas, segun



las cotizaciones de cierre durante los 30 dias naturales anteriores
al dia de celebracion de la presente Junta General, y el cambio de
las acciones en el mercado continuo de las Bolsas espariolas,
segun la cotizacion de cierre del dia previo al de lanzamiento de
la emision de los valores, obligaciones o bonos, y sin que en
ningun caso puedan emitirse por cifra inferior a su valor

nominal.

El mencionado tipo de emision se considera ajustado al valor real
de las acciones, por ser la cotizacion en Bolsa la mas

representativa de ese valor real.

El nimero de acciones que correspondera a cada obligacionista
como consecuencia de la conversion y/o canje sera el cociente de dividir
el valor atribuido a las obligaciones que presente a la conversion o canje,
por el valor por accion que se determine de acuerdo con lo establecido en
el parrafo anterior. Si no resultara exacto el nimero de acciones, se podra
redondear bien por exceso o por defecto, liquidandose la diferencia en

efectivo.

Se aplicaran, a los efectos de la conversion y/o canje, los parametros
de antidilucion necesarios en funcién de las operaciones societarias o
financieras que puedan haberse producido desde el momento de la

emision hasta el momento o momentos de la conversion y/o canje.

En caso de conversion las acciones que se entreguen seran acciones

ordinarias de nueva emision, que gozaran de iguales derechos politicos



gue las acciones ordinarias en circulacion y tendran derechos econémicos
desde su fecha de emision. No obstante, en cuanto a los dividendos, los
titulares de las nuevas acciones emitidas tendran, ademas, derecho a
recibir integramente los pagos que realice el Banco en concepto de
dividendo con posterioridad a la fecha de emision de las acciones,
siempre y cuando esos dividendos correspondan al mismo ejercicio en
gue se hayan emitido dichas acciones, no operando, con relacion a los
mismos, la regla de proporcionalidad. Las acciones que se entreguen, si el
emisor optara por el canje, seran acciones ordinarias en circulacion con
plenos derechos politicos y econémicos, completamente suscritas y

desembolsadas, libres de cargas y gravamenes.

En tanto subsistan las obligaciones o valores de esta emision por no
haberse convertido o canjeado por acciones, sus titulares tendran cuantos

derechos les reconozca la legislacion vigente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.1 de la vigente Ley
de Sociedades Andnimas, la Junta General de Accionistas acuerda la
supresion total del derecho de suscripcion preferente a que se refiere el
articulo 158 de la misma Ley, con objeto de que la totalidad de los valores
emitidos en virtud del presente acuerdo sean destinados a su colocacion

en las condiciones fijadas en el presente acuerdo.

No obstante la exclusion del derecho de suscripcion preferente, los
accionistas de la compafia tendran la posibilidad de suscribir las
obligaciones o bonos con caracter previo a los inversores institucionales

mediante una oferta publica en los términos y condiciones que determine



el Consejo de Administracion y que sean autorizados por los organismos

publicos correspondientes.

De conformidad con lo previsto en el articulo 292 de la Ley de
Sociedades Anonimas, se acuerda ampliar el capital social en la cuantia
gue resulte necesaria para atender la conversion de valores convertibles
emitidos por la sociedad hasta un importe maximo de 1000 (mil) millones
de euros, mediante emision de nuevas acciones ordinarias del mismo
valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones en

circulacion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas, se hace constar que no ha lugar al derecho de
suscripcion preferente en relacion con el presente aumento de capital, ya

gue se debe a la conversion de bonos u obligaciones en acciones.

Facultar al Consejo de Administraciéon para que, en un plazo de
cinco anos contados a partir de la presente Junta, pueda llevar a cabo, en
una o varias veces y hasta el importe fijado, la presente emisién de
conformidad con los términos fijados por la Junta, asi como, a titulo
meramente enunciativo, la concrecion de los siguientes extremos:
determinar la puesta en circulacion de los valores, previo cumplimiento
de los tramites que fueran necesarios, fijando la fecha o fechas de emision,
las bases de colocacion sefialando los plazos y condiciones de la oferta
publica en sus Tramos de accionistas y de inversores institucionales, los
mercados para su colocacion, asi como la moneda o divisa, la

denominacion de los valores a emitir, bonos, obligaciones o cualquier otra



denominacion que proceda; la distribucion de la emision en una o varias
series; la determinacion del valor nominal de los mismos, su forma de
representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta; la concrecion
del tipo de interés; la fecha y procedimiento de pago de intereses; la
posibilidad de ampliacién, dentro de cada serie, de la emision; el
establecimiento o no de la subordinacion de la emision y la determinacion
de la prelacion del crédito con respecto al conjunto de obligaciones del
emisor; la determinacién del importe del reembolso; la atribucién de los
gastos de la emision; las fechas y procedimiento de la suscripcion, asi
como su plazo y ampliacion; el importe maximo por suscriptor; las
normas de prorrateo; el cierre de emision; el reembolso anticipado y sus
modalidades; las fechas y plazos de la conversion; la determinacion,
teniendo en cuenta las bases anteriormente sefaladas, de la valoraciéon de
las nuevas acciones a efectos de la conversion; los plazos de amortizacion;
la peticion o no de la admision a cotizacion de los nuevos valores en las
Bolsas espafiolas o extranjeras y demdas mercados autorizados; la
designacion del Comisario y el Reglamento del Sindicato de
Obligacionistas; la elevacion a instrumento publico de la emision de
valores u obligaciones convertibles o canjeables; la solicitud de las
autorizaciones necesarias o convenientes; la solicitud de la inscripcion en
el Registro Mercantil y demas Registros Publicos; el otorgamiento de las
escrituras de rectificacion, ratificacion, subsanacion o aclaracion que sean
precisas, a la vista de la calificacion verbal y/o escrita del Sr. Registrador
Mercantil; y en general, tan ampliamente como en Derecho se requiera,
interpretar, aplicar y desarrollar, incluso subsanandolos si fuera preciso,
todos los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas hasta

dar cumplimiento a cuantos requisitos puedan resultar legalmente



exigibles para la eficacia de la emision de [valores u] obligaciones

convertibles o canjeables.

Asimismo se faculta al Consejo de Administracion para que, en
relacion con la indicada ampliacion de capital, pueda llevarla a cabo en
una o varias veces Yy en la fecha o fechas de la conversion, de conformidad
con las bases y modalidades sefialadas para la misma, determinando las
demas condiciones no sefialadas por esta Junta General, adaptando, en su

caso, el articulo 5° o su equivalente de los Estatutos Sociales.

Asimismo se faculta al Consejo de Administracion para dejar sin
efecto el acuerdo de colocacion de las obligaciones o bonos en el supuesto
de que concurran, a su exclusivo juicio, circunstancias en los mercados

gue lo hagan aconsejable.



ACUERDOS SOBRE EL PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

1.- Dejando sin efecto el acuerdo adoptado en la Junta General de 27 de
febrero de 1999 en lo no ejecutado, autorizar a la Sociedad para que,
directamente o a traves de cualquiera de sus sociedades filiales, y durante
el plazo maximo de dieciocho meses a partir de la fecha de celebracion de
la presente Junta, pueda adquirir, en cualquier momento y cuantas veces
lo estime oportuno, acciones del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
por cualquiera de los medios admitidos en Derecho, incluso con cargo a
beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicion, asi como a que
se puedan enajenar 0 amortizar posteriormente las mismas, todo ello de
conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades

Anonimas.

2.- Aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que seran los

siguientes:

- Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que
ya posea el Banco y sus sociedades filiales, no exceda, en cada
momento, del cinco por ciento del capital social del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., respetdndose en todo caso las limitaciones
establecidas para la adquisicibn de acciones propias por las
autoridades reguladoras de los mercados donde la accion de Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se encuentre admitida a cotizacion.



- Que se pueda dotar en el pasivo del Balance de la Sociedad una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias
computado en el activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las

acciones no sean enajenadas o amortizadas.

- Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

- Que el precio de adquisicidén no sea inferior al nominal ni superior en
un 20 por ciento al valor de cotizacién o cualquier otro por el que se
estén valorando las acciones a la fecha de su adquisicion. Las
operaciones de adquisicion de acciones propias se ajustaran a las

normas y usos de los mercados de valores.

3.- Expresamente se autoriza que las acciones adquiridas por el Banco o
sus sociedades filiales en uso de esta autorizacion puedan destinarse en
todo o en parte a su entrega a los trabajadores o administradores de la
sociedad, bien directamente o como consecuencia del ejercicio de
derechos de opcion de que aquéllos sean titulares, a los efectos previstos
en el parrafo ultimo del articulo 75, apartado 1, de la Ley de Sociedades
Anonimas, introducido por la Disposicion Adicional Decimonovena,
apartado 1, de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas fiscales,

administrativas y del orden social.

4.- Reducir el capital social, con el fin de amortizar las acciones propias
del Banco que pueda mantener en su Balance, con cargo a beneficios o
reservas libres y por el importe que en cada momento resulte conveniente
0 necesario, hasta el maximo de las acciones propias en cada momento

existentes.



5.- Delegar en el Consejo de Administracién, de conformidad con el
articulo 30° c), de los Estatutos Sociales, la ejecucién del precedente
acuerdo de reduccién de capital, quien podréa llevarlo a cabo en una o
varias veces y dentro del plazo maximo de dieciocho meses, a partir de la
fecha de celebracién de la presente Junta General, realizando cuantos
tramites, gestiones y autorizaciones sean precisas o0 exigidas por la Ley de
Sociedades Anonimas y demas disposiciones que sean de aplicacion y, en
especial, se le delega para que, dentro del plazo y los limites sefialados
para dicha ejecucidn, fije la fecha o fechas de la concreta reduccion o
reducciones del capital, su oportunidad y conveniencia, teniendo en
cuenta las condiciones del mercado, la cotizacién, la situacién econdmico
financiera del Banco, su tesoreria, reservas y evolucion de la empresa y
cualquier otro aspecto que influya en tal decision; concretar el importe de
la reduccion de capital; determinar el destino del importe de la reduccion,
bien a una reserva indisponible, o bien, a reservas de libre disposicion,
prestando, en su caso, las garantias y cumpliendo los requisitos
legalmente exigidos; adaptar el articulo 5° de los Estatutos Sociales a la
nueva cifra del capital social; solicitar la exclusion de cotizacion de los
valores amortizados y, en general, adoptar cuantos acuerdos sean
precisos, a los efectos de dicha amortizacion y consiguiente reduccion de
capital, designando las personas que puedan intervenir en su

formalizacion.



ACUERDOS SOBRE EL DECIMOSEGUNDO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE
ABRIL DE 2000.

Reelegir como Auditores de Cuentas del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. y Grupo Financiero Consolidado BBVA, para el gjercicio
2000, a la firma Arthur Andersen y Cia., S. Com., con domicilio en
Madrid, c/Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65 y C.I.F. D-79104469 e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja n® M-54414, folio 1, tomo

3.190, secc. 82, inscripcion 12

Facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que
pueda concertar el correspondiente contrato de arrendamiento de
servicios con la firma Arthur Andersen & Cia., S. Com. por el plazo

expresado



ACUERDOS SOBRE EL PUNTO DECIMOTERCERO DEL ORDEN DEL DIA
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE
ABRIL DE 2000.

1.-  Modificar el Articulo 45 de los Estatutos Sociales en lo relativo a los
miembros natos de la Comisién Delegada Permanente, a fin de que los
Vicepresidentes del Consejo puedan, o no, formar parte de la misma,
sustituyendo el texto actual del citado Articulo 45 de los Estatutos por el

siguiente:

“Articulo 45°. Creacion y Composicion.

El Consejo de Administracion podrd nombrar, con el voto favorable de las
dos terceras partes de sus componentes y su inscripcion en el Registro
Mercantil, una Comision Delegada Permanente, integrada por los
Consejeros que él mismo designe y cuya renovacion se hara en el tiempo,

forma y numero que el Consejo de Administracion decida.

Para ser miembro de la Comisién Delegada Permanente sera necesario
haber formado parte del Consejo de Administracion durante, al menos,
los tres dltimos afos anteriores a dicha designacion, salvo que la misma
se lleve a cabo con el voto favorable de, al menos, las dos terceras
partes de los integrantes del Consejo de Administracion.

La Comisién Delegada Permanente estara Presidida por el Presidente,
gue sera miembro nato de la misma, y, en su defecto o ausencia, por el
Vicepresidente o Vicepresidentes del Consejo de Administracion que

formen parte de ella, siguiendo el orden establecido en el articulo 38° de



estos Estatutos, y a falta de éstos por el Consejero miembro de la
Comisién Delegada Permanente que ésta determine. El Consejo de
Administracion designard un Secretario que podra no ser Consejero; en
su defecto o ausencia, sera sustituido por la persona que designen los

asistentes a la respectiva sesion.”

2.- Introducir un nuevo Articulo 50 bis de los Estatutos Sociales, con la

siguiente redaccion:

“Articulo 50 bis.
Los Administradores que tengan atribuidas funciones ejecutivas en la

Sociedad, sea cual fuere la naturaleza de su relacion juridica con ésta,
tendran el derecho a percibir una retribucion por la prestacion de estas
funciones, que consistir4 en: una cantidad fija, adecuada a los servicios
y responsabilidades asumidos, una cantidad complementaria variable y
los sistemas de incentivos que se establezcan con caracter general para
la Alta Direccion del Banco, que podran comprender entrega de
acciones, o de derechos de opcion sobre las mismas o retribuciones
referenciadas al valor de las acciones con sujecion a los requisitos que
se establezcan en la legislacion vigente en cada momento. Asi como
una parte asistencial, que incluird los sistemas de prevision y seguro
oportunos y la seguridad social. En caso de cese no debido a

incumplimiento de sus funciones tendran derecho a una indemnizacion.

3.- Las precedentes modificaciones estatutarias quedan sujetas a la previa
obtencion de cuantas autorizaciones resulten legal o reglamentariamente
exigibles, delegandose expresamente en favor del Consejo de Administracion, de
la forma mas amplia y eficaz posible en derecho, cuantas facultades sean
necesarias para la obtencion de las referidas autorizaciones o las deméas que

resulten precisas para ejecutar e instrumentar los precedentes acuerdos,



pudiendo, a su vez, sustituir total o parcialmente dichas facultades en favor de su

Comision Delegada Permanente o en cualquiera de los Consejeros.



ACUERDOS SOBRE EL DECIMOCUARTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE 2000.

PRIMERO:

Aprobar la aplicacion de un sistema de retribucion referenciado al valor de las

acciones, con las siguientes bases:

12,

22,

32,

El sistema se articula mediante un programa de retribucion variable, que se
aplicara a los consejeros ejecutivos y miembros de la alta direccion del Banco,
y que dara derecho, en su caso, a percibir una cantidad en dinero en el
supuesto en que el valor de la accion de BBVA experimente un aumento en su
valor de cotizacion durante el periodo de vigencia del programa, que finalizara
el 31 de Diciembre del aflo 2002.

Esta cantidad se calculara por la diferencia que se pudiera producir entre el
valor de la accion al inicio del programa, que a estos efectos se establece en
15 € mas un 10% (valor inicial), y el valor de cotizacion medio que resulte de
las dltimas sesenta sesiones bursétiles previas a la fecha de vencimiento del
programa (valor final), en funcién del numero de opciones que idealmente se
asignen a cada uno conforme a lo que mas adelante se especifica,

equivaliendo cada opcion ideal a una accion.

Para tener derecho a la percepcion de las cantidades que resulten del
programa sera requisito imprescindible contar con una inversion en acciones de
BBVA, efectuada desde el 19 de Octubre de 1999 de 60, 45, 30, 20, 10y 5
millones de pesetas, segun el tramo que se aplique a cada uno de los incluidos
en el programa, que debera mantenerse durante el periodo de vigencia de éste.



42,

S

62.

A cada uno de estos tramos se les asignaran el numero ideal de opciones que
servira de base para determinar, en su caso, el importe de la retribucion que a

cada uno de los incluidos en el programa corresponda.

Con independencia de lo cual, el Banco se reservara opciones para poder
incluir en el programa de retribucién, durante la vigencia del mismo, a quienes
puedan incorporarse como consejeros ejecutivos o0 altos directivos a la
sociedad, asi como para poder asignar un numero superior de acciones a
cualquiera de los que se integren en los distintos tramos antes indicados, en
funcion de su dedicacion al Banco y de la valoracién de las responsabilidades

asumidas.

El nimero total de opciones incluidas en el programa sera de 15.476.500, y de
éstas se asignaran inicialmente un nimero de 2.800.000 opciones ideales a los
Consejeros ejecutivos, Directores Generales y asimilados del Banco.

El céalculo de la cantidad que resulte por aplicacién de las anteriores bases, se
efectuara de la siguiente forma: producido un aumento de valor en la cotizacion
de la accién a la finalizacién del programa superior al 10%: se abonara en
efectivo la diferencia entre el valor final y el valor inicial multiplicado por el
namero de opciones ideales asignadas a cada uno de los ejecutivos incluidos

en el programa.

No obstante establecerse como fecha de vencimiento del programa la que
antes se ha indicado, el devengo de la cantidad que pueda resultar por su
aplicaciébn se producira transcurrido un afio desde dicha fecha, siendo
condicion necesaria para consolidar los derechos que del programa se deriven
permanecer en el Banco en ese momento, salvo supuestos de jubilacion,

prejubilacion, invalidez o fallecimiento.



78, La cantidad que finalmente resulte atribuida a cada uno de los integrados en el
programa se invertira en su cifra neta, después de la retencién por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas que corresponda, en la adquisicion de

acciones de BBVA.

82. El Banco contratara la oportuna cobertura externa del coste del programa.

Como complemento de este sistema de retribucion el Banco podra conceder
préstamos o créditos, a un tipo de interés fijo o variable, cuyo importe se destine
exclusivamente a la adquisicion en el mercado de acciones de BBVA, contratandose
un seguro de cobertura externa, cuyo coste asumiria el Banco, que garantice una
pérdida en el valor de la accién al transcurso de los tres afios superior al 5% del
precio de adquisicion, excluyéndose de este seguro de cobertura las acciones que se

correspondan con las inversiones sefaladas en el apartado 3° anterior.

SEGUNDO:

Aprobar en lo relativo a Consejeros ejecutivos y Directores Generales y asimilados, la
ejecucion del programa establecido en el afio 1997 por Argentaria, Caja Postal y
Banco Hipotecario, S.A., como sistema de retribucidn para directivos de dicha
sociedad referenciado al valor de las acciones de Argentaria, y que vencié como
consecuencia de la inscripcion de su fusién con el Banco Bilbao Vizcaya, S.A., por
importe de 4.436.702.169 pesetas (y cuyo coste efectivo para el Banco ha sido de
1.102.900.611 pesetas por la cobertura del programa), distribuido en funcion de los
importes de inversion previa en acciones del banco que se establecid como condicién
del programa entre las 117 personas incluidas en éste, correspondiendo de este
importe la cantidad de 1.035.562.527 pesetas a distribuir como retribuciones entre los

3 gue eran consejeros ejecutivos y 8 Directores Generales y asimilados de Argentaria.

TERCERO:



Aprobar en lo relativo a Consejeros ejecutivos y Directores Generales y asimilados, la
ejecucion del Programa DOS 1000 establecido en el afio 1998 por Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. como sistema de retribucion para directivos y empleados de la Sociedad
consistente en la entrega de derechos de opcidn sobre las acciones de BBV por un

numero maximo de 12.765.000.

Estas opciones podran ser canjeadas por acciones de BBVA en razén de una accion
por cada opcién desde el 1 de Junio del afio 2003 hasta el 31 de Julio del afio 2004, a
un precio de 1.000 pesetas por accidén para las opciones asignadas respecto de los
resultados del ejercicio 1998 y de 1.772 pesetas para las correspondientes al ejercicio
1999, de las que correspondera distribuir entre 2 Consejeros ejecutivos y 8 Directores
Generales y asimilados del Banco Bilbao Vizcaya, S.A., 50.523 opciones del ejercicio
de 1998 y 50.523 del ejercicio de 1999, en total.

CUARTO:

Delegar en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucion en la Comision
Delegada Permanente, las mas amplias facultades para disponer, en lo no previsto en
los anteriores acuerdos, sobre su desarrollo y ejecucién, y establecer las condiciones

complementarias o aclaratorias que fueran precisas a esos efectos.



ACUERDOS SOBRE EL DECIMOQUINTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

Traspasar, previo cumplimiento, en su caso, de los tramites y
requisitos legalmente establecidos, en la cuantia que el Banco de Espafia
autorice, reservas de libre disposicion del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. a un fondo especial destinado a cubrir los costes
derivados de las jubilaciones anticipadas y prejubilaciones que se realicen
durante el ejercicio 2000. Todo ello dentro del "Plan Especial de
Reduccion de Plantilla" que ha sido disefiado para este afio y de acuerdo
con la autorizacion que, en su momento, conceda el Banco de Espafia,
para cargar contra las mencionadas reservas voluntarias los costes que se

deriven del citado Plan.

Si asi es recogido en la mencionada autorizacion del Banco de
Espafia, la totalidad de los impuestos anticipados que se deriven de la
constitucion del fondo antes citado, se contabilizaran simultaneamente

con el mismo, efectuandose su correspondiente abono a reservas.

La constitucion del fondo autorizado debera corresponder
exclusivamente a las jubilaciones anticipadas o prejubilaciones
efectivamente formalizadas durante el afo 2000, no pudiendo
considerarse afecto a la cobertura de otras contingencias por pensiones

diferentes de las citadas.



ACUERDOS SOBRE EL DECIMOSEXTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA DE
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE ABRIL DE
2000.

Nombrar miembro del Consejo de Administracidén por el periodo estatutario de
cinco afios a Telefénica de Espafia, S.A., Sociedad Unipersonal, de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Madrid (Gran Via n® 28),
constituida mediante escritura publica otorgada el 24 de abril de 1998, con n°
de protocolo 3.028, ante el notario de Madrid D. Agustin Sanchez Jara, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.170, Libro 0, folio n°® 27,
Seccion 82, Hoja n°® M-213.180, inscripcidon 252 Numero de identificacion Fiscal
A-82/018474.

En consecuencia el Consejo de Administracion quedara compuesto por 33

miembros.



ACUERDOS SOBRE EL DECIMOSEPTIMO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA
DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEL BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. A CELEBRADA EL DIA 17 DE
ABRIL DE 2000.

Facultar al Consejo de Administracion para formalizar, interpretar y
ejecutar los acuerdos anteriormente adoptados asi como para subsanar,
regularizar, aclarar y armonizar estos acuerdos en relacién con el sentido que
pueda resultar de la calificacion verbal y/o escrita del Registrador Mercantil,
hasta su inscripcion, en los Registros correspondientes, asi como sustituir
todas o parte de las anteriores facultades en la Comision Delegada
Permanente y/o en uno o varios miembros del Consejo de Administracion, en el

modo que estime conveniente.

Facultar a los Presidentes D. Emilio de Ybarra y Churruca y D. Francisco
Gonzalez Rodriguez, al Vicepresidente y Consejero Delegado, D. Pedro Luis
Uriarte Santamarina, al Consejero Secretario General, D. José Maldonado
Ramos y al Director General y Letrado Asesor del Consejo, D. Mariano
Fernandez Pelaz, para que cualquiera de ellos indistintamente pueda realizar
cuantos actos y otorgar todo tipo de documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes para la efectividad de los anteriores acuerdos y
gestione cuantas autorizaciones o tradmites sean exigidos hasta la inscripcién

de los mismos en los Registros Publicos correspondientes.



