Madrid, 12 de septiembre de 2000

De confermidad con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y en la Carta
Circular 9/1997 de la Comigién Nacional del Mercado de Valores, DINAMIA
CAPITAL PRIVADO, S.C R, 8.A. les comunica por [a presente &l siguiente

HECHO RELEVANTE

A fecha 30 de junio de 2000, la socledad gestora de DINAMIA CAPITAL
PRIVADO, 5.C.R, B.A, esto es, AB Asesores Electra Capital Privado,
S.G.E.C.R., S.A ha realizado la valoracion de |a cartera de inversiones que
DINAMIA mantenia a dicha fecha. Tal valoracién, ha sido revisada por un
experto Independiente (KPMG), el cual ha emitido un Informe sobre Ia
razonabilidad de dicha valoracién. Les remitimos el citade Informe gque ha
ernitido el experto con fecha 31 de agosto de 2000, y que ya ha sida enviado a
esa Comision con fecha.de enirada 11 de septiembre de 2000.

, Jorge M‘atﬁ?-'. e
. €onisgjere Delegado de AB Asesores Electra Capital Privado, 3.G.E.C.R., S.A.
‘Bocieddd Gestora de Dinamia Capital Privado, S.C.R., S.A.

DINAMA Capftal Privedo 5.C.M., 3.A. Tamo 12530 ds la Seccion &, Folio 183, Hoja ndmaro M-199058, Inscripridn 18 C.1F. A-T1862724 Inscrits on of Aegiatro Ezpacial de Socipdades de Capital
Fiasgo de la Direecidn Genaral def Tasaro v Palltica Financiera gon el nimera 21.



Madrid, 11 de septiembre de 2000

Una vez disponible, les remitimos Informe emitide por KPMG sobre la
razonabilidad de la valoracion de la cartera de inversiones de DINAMIA
CAPITAL PRIVADO, S5.C.R., S.A. que a 30 de junio de 2000 ha realizade su
sociedad gestora AB ASESORES ELECTRA CAPRITAL PRIVADO, S.G.E.C.R,
5.A. Esta informacién quedaha pendiente de remitir a esa Comisién en Ia
comunicacion de [a situacion financiera de DINAMIA a 30 de junio y que tuvo
entrada en esa Comisién en fecha 26 de julic de 2000.

Sin ofro pariicular, y quedandd a su disposicion para cuantas aclaraciones o

informacion adicionalfueran-necesarias, reciban un cordial saludo.
£ L, [

" DINAMIACAPITAL PRIVADO, S.C.R, S.A.
Fdo..-Adolfo Antén

DINAMIA Cepital Privado 5.C.R., 5.A. Toma 12530 te fa Seccion 8, Folia 163, Heja pamero M-199056, Insaripoion 14, C.1F. A-1862724 Inzerita en ! Registro Especial de Sodedades de Copital
: Aiesao de la Direcclén Genaral del Tasero y Pelitiza Finangigra con el ndmarg 21,




Dinamia Capital Privado
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

- Revisién de la valoracién de la cartera
I - deinversiones de la Sociedad a 30 de
junio de 2000 realizada por el Gestor

Py

LHE SE




Dinamia Capital Privado
Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Revisién de la valoracidn de la cartera
de inversiones de la Sociedad a 30 de
junio de 2000 realizada por el Gestor

KPMG Corporate Finance
Este informe contiene 5 pdginas
Este informe contience | anexo
Ref: 0z04prnml




Corporate Finance

. A los Administradores de

' Dinamia Capital Privado,

| Sociedad de Capital Riesgo, 5. A.

!

De acperdo con sus instrucciones, hemos Hevado a cabo los trabajos que a continuacién se

é describen en relacién con la revisidn de Ia valoracidn de la cartera de inversiones de Dinarmia
Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en adelante Dinamia o la Sociedad),

realtzada por AP Asesores-Electra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Capital

iesgo, S.A. (en adelante el Gestor), siguiendo, fundamentalmente, los criterios de valoracidn

ef" nldos por European Venture Capital Association (en adelante EVCA).

g egﬁn hemos mdo mfunnados las signientes participaciones accionariales y créditos
o Qﬂ:t:(:ip&tnos mtcgran la c:arcera de: inversiones de Dinamia en sociedades no cotizadas a 30 de

Porcentaje de

Participaciones accionariales participacidn
45,18%
56,82%
MdI'IE CIajre S A 25,06%
DWW Deutsche Woolworth Holdings GmbH (Grpo Deutsche 4.94%

= Woolworth)
DWW Beteilingungs GmbH (Grupo Deutsche ' 5,55%

e, Woolworth)
Capital Safety Group Limited 7,46%
- Arco Bodegas Unidas, S.A., 8,00%
Tem:dora de Acciones Ywat, §.A. (Grupo Tsolux) 30.00%
‘ Cables Pertj, §.A. 80,00%
@ ¢ . Industrias. Anayak, 5.A. 56,87%
- Nova.Robbialac Industria Ibérica de Tintas, 5.A. 33,46%
Sociedad Gestora de Televisién, Net TV, 5.A. ‘ 1,50%

KPMG Azezerer 8.0,
KPMG Asvgnres 5.L. o5 miemibro dw
KPMG Inlernanional, Soeivdad Swiza,

Rog. Mer, Madiid, en procesa regisiral
N.L.F. B-B2A38550 (provisionat)




Dinamia Capital Privade, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
- 3 = ‘ Revision de la valoracison de la cartera de inversiones de la
Sociednd a 30 de junio de 2000 realizads por el Gestar

Principal
(miillones de pesetas)

Créditos participativos
Marie Claire, 5.A. 451
Otros Créditos
Deutsche Woolwaorth 534

. Capital Safety Group Limited 313
Educa Sallent, S.A. 150

c¢uerdo con el contrato de gestion suscrito entre la Sociedad y el Gestor el 24 de noviembre
crde 997 se deberd realizar, sin perjuicio de la valoracién correspondiente conforme a los
'Qr:":'ié_e‘ﬁ"éi'p'imfcontab]es generalmente aceptados, una valoracién del activo de la Sociedad. De
aciiérdo con el mencionado contrato, los procedimicntos a seguir scrian los siguientes:

.;E'I' Gesmr preparard una valoracién trimestral del activo de la Sociedad gue serd aprobada,
su caso, por el Consejo de Administracién de la misma.

ciedad designe, revisard o examinard, semestral y antalmente, la valoracién del active de
' Sociedad preparada por el Gestor con cardcter previo a la aprobacién de la misma por ¢l
C pecieds

nsejo de Adminisiracion.

as participaciones de la cartera de la Sociedad se valorardn de acuerdo con ctiterios y
A L - ! - - - . - -
“CONVenciones que gocen de generalizado reconocimiento en la prictica internacional en
Telacién con empresas cuyo objeto de actividad sea equivalente al de Dinarmnia.

éxo I al mencionado contrato de gestion recoge una descripeidn de los criterios a utilizar,

cuales estén basados, fundamentalmente, en los propuestos por EVCA y se resumen
Tevemente a continuacidn:

Se distingven tres tipos de participaciones: capital riesgo, capital desarrollo o inversiones
cotizadas,

Las inversiones en “capital riesgo”, como regla general, deberdn valorarse por su coste de
adquisicién,
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Dinamia Capital Privado, Svciedad de Capital Riesgo, 5.4,
Reavisidn de la valoracidn de g cartera de inversiones de la
Sociednd a 30 de junio de 2000 realizada por el Gestor

m Las inversiones en “capital desarrollo” se valorardn habitnalmente aplicando sobre el
beneficio mantenible un miltiplo que tenga en cuenta la iliquidez de 1a participacién y otros
factores relevantes. Altemmativamente, s¢ utilizardn otros criterios, por ejemplo el precio
desembolsado recientemente en transacciones simnilares. '

m  No obstante, sélo excepcionalmente eabrda revalorizar una participacién en el primer afio
desde su adguisicidn.

Las inversiones cotizadas, como regla general, deben registrarse por su valor de cotizacién.,

I]gbjetivo de nuestro trabajo ha consistido en efectuar una revisién de Ia razonabilidad de la
loracién a 30 de junio de 2000 de Ia cartera de inversiones de Dinamia en sociedades no
tizadas preparada por el Gestor, de acuerdo con los criterios de EVCA.

, este respecto, debemos mencionar que toda valoracidn lleva implicitos, ademds de factores
bjetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y que, por lo tanto, el "valor” obtenido
tuye un punto de referencia para las partes interesadas en la operacién.

OCUmentacion relativa a la toma de participacién en Sociedad Gestora de Television
e..tT\l(,‘ S_A. por Dinamia Capital Privado, §.C.R., S.A..

Acuerdo de ampliacin de capital social de Arco Bodegas Unidas S.A..

Contrato de eoncesién de préstamo de Ddinamia Capital Privado, $.C.R, S.A. a favor de
Educa Sallent, ...

“Informe de valoracién a 30 de junio de 2000 de la cartera de inversiones de Dinamia
 Preparada por el Gestor.

Cuentas anuales auditadas correspondientes al iltimo ejercicic de las sociedades
participadas, .
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Dinamia Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, S5.A.
Revisign de la valoracion de ln cartera de inversianes de la
Svciedad a 30 de junio de 2000 realizada por «f Gestor

w Presupnestos o ultimas estimaciones disponibles de las sociedadss participadas
correspondientes al ejercicio 2000.

w  Uhima informacién financiera disponible de las sociedades participadas.

w Otra informacién utilizada en la realizacién de los trabajos para la emisién de nuestros
informes de fecha 29 de julio de 1999 y 29 de febrero de 2000 relativos a la revision de la
valoracién de la cartera de inversiones de la Sociedad a 30 de junio y 31 de diciembre de

1999, respectivamente,

0s:; procedimicntos empleados para la realizacién de muestro trabajo han consistido,
-amnente, en lo signiente:

Andlisis de la valoracién de las inversiones en socicdades no cotizadas realizada por ¢l
estor y de la adecuada aplicaci6n de los criterios de EVCA en la misma,

omparacién, en su caso, del valor asignado por el Gestor a las participaciones accionariales
de capital de las mismas.

Revisién de los céleulos materndticos realizados en la valoracion de la cartera de
articipaciones accionariales y créditos participativos.

T R N ) . . - . - '
lantenimiento de diversas conversaciones con la Direccién de Dinamia con el propdsito de
P - . a . . - - r s

.ﬁlb otra informacién que se ha considerado de interés para la realizacién de nuestro
abajo 0 para aclarar aspectos sobre Ios que ya habjamos sido informados.

e si6n" de la valoracién del préstamo participativo y los otros créditos, realizada de
icuerdo con su nominal mds los intereses devengados y pendientes de cobro a 30 de junio de

ic1on de una carta firmada por el Gestor donde se nos manifiesta que hemos sido
ados de todos aquelios aspectos de interés que pudieran afectar a la realizacién de

o Debﬁmos mencionar que la aplicacidn de log criterios de valoracién definidos p'or EVCA por si
Mo supone necesariamente que los valores a los que &stos conducen representen un valor
rcado de las participaciones accionariales valoradas, constituyendo una aproximacién a

ot su coste de adqguisicién, segiin la documentacidn soporte de compraventa o ampliaciones




Dinamia Cupital Privads, Sociedad de Cupital Riesga, 5.4,
S Revision de la valaracion de la cartera de inversiones de lo
Sociedad a 30 de junio de 2000 realizada por ol Gestor

narzo de 2000 de las socicdades participadas Educa Sallent, S.A. y Capital Safety Group
imited, cuyo ejercicio anual termina a dicha fecha. El gestor considera que, si hubigsemos
'spuesto de dichas cuentas anuales auditadas, las conclusiones de nuestro trabajo no se habrian

diﬁcado_

nfoﬁnc-. a la informacién de que hemos dispuesto, ¢l trabajo realizado y & lo mencionado en
_ﬂ;{%"fjé;rtados anteriores, no s& ha puesto de manifiesto ningrin asunto de importancia que
indique que deban introducirse modificaciones en la valoracién a 30 de junio de 2000 de la
A ?t%“fra ¢ inversiones de Dinamia Capital Privado, Sociedad de Capital Riesgo, $.A. realizada
hor AR Asesores-Electra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo,
: acuerdo con los criterios de European Venture Capital Association, que se incluye
X0 a este informe,

or_mgé y 1a informaci6n en €l contenida han sido preparados con el propésito descrito en
tado 1. anterior, por lo qu¢ no deberdn ser distribuidos a terceros ni utilizados para
ra-finalidad, ’

THE T



Dinamia Capital Privado, Seciedad de Capital Riesgo, 5.4.
Revisidn de iz valoracion de la cartera de inversiones de In
Sociedad a 30 de juniv de 2000 realizada por el Gestor

A .
e - : ;
Jaloracién de la cartera de inversiones de la Sociedad a 30

de.junio de 2000 realizada por el Gestor

(Estc anexo debe ser leido junto con el informe
de KPMG de fecha 31 de agosto de 2000)
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SESORES ELECTRA

= Sapheie

n el punto 5.2 del contrato de gestién entre DINAMIA CAPITAL PRIVADO,
VAR ASESORES ELECTRA CAPITAL FRIVADO, SG.ECR., S.A. esta
estora del patrimonio de Dinamia Capital Privado, S.C.R.; S.A., debe
cpreseniarcsemestralmente al experto independiente designado por ésta la valoracién del

ie'l3 Sociedad integrado por participaciones accionariales y créditos participativos en

PER. . . - . -
adéiﬂm‘ cotizadas para su revision, la cual incluimos a continuacion.

o -

orna‘general para llevar a cabo esta valoracion, se han seguido fundamentalmente
15que la EVCA (European Venture Capital Association) fija para la valoracion de

iorman parte de |a cariera de una sociedad de capital riesgo:

gun mdltiplos de compaiiias cotizadas comparables, aplicando descuentos

qug; -~ €n la medida en que se dispongan de datos fiables, se utilizaran
Tfml_,'{!;ﬁplos de operaciones de compra de companias comparables.

‘ %Tpaﬁias €on menos de un afio de permanencia en cartera, se mantiehe
Jalor.el del coste de adquisicion.

enerales han sido ajustados en alguna de las valoraciones cuando por las

$ particulares de la compafia o por la naturaleza de los datos recogidos se
distorsiones importantes en las mismas.

:don estos criterios, AB ASESORES ELECTRA valora las participaciones y
articipativos y ofros créditos concedidos a las sociedades participadas que
a 30 de Junio de 2000 de acuerdo con el siguiente cuadro:

188008 Electra
:

nGmarp 7 CIF A-41,741 &0z,

) AB Asezores Blectra e5 una gestora de entidades de capital riesgo copropiedad
Privado SGECR SA - de AB Asesores Morgan Staniey Deart Witter y Blactra Fartriers Lirnited.

AB Asssores Electra Capilal Privado SGECE SA. Inscrita an &l Registro Mercantil
de Sevilla Tomo 2242 de i Seccicn General, Folio 172, Hoja num SE- 24357,
Inecripcién 12, scrita em al Registro Especial Administiativo ds Socjedades
Gestoras de Capital Riesgo del Ministrerio de Econamia y Hacienda con ef
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iz .
o Valor
; Participacion Participacién
‘ cie d participada Dinamia (%) Dinamia (Mns.
e Ptas.)
Movinord, S.A 45,18% 14182
Educa Sallent, S.A. 56,82% 615,8
Marie Claire, S.A. 25,06% 4135
A “'Deutsche Woolworth Heldings GmbH* 4,84% 154.6
'Betemgungs GmbH* 5,55% 21,7
ta 'Safety Group Limited 7,46% 4584
8,00% 3.001.8
30,00% 6.0727
80.00% 0624
las Ah \ . 56,87% 1.055,4
Jova'Robbialac Industria [hérica de Tintas, S.A ** 33,46% 24354
beiedad Gestora de Television NetTV, S.A, 1,50% 7.9
16.617,6

articipativos y otros créditos concedidos a compafifas paricipadas se han
alor norninal mas los intereses devengados hasta la fecha. El detalle es el

Millones de Pesetas

Intereses
Nominal Devengados Total
451,1 77,9 5290
150,0 1.5 151,85
5342 57,8 591.8
5127 23.9 536,7
1.643,0 160,9 1.808,9
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