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La Corufa, a 3 de septiembtrre de 2012.

Estimado Sr. Garcia Suarez:

En cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, y la Circular
1/2008 de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre informacién
‘ periddica de los emisores con valores admitidos a negociacién en mercados fegula dos relativa
a los informes financieros semestrales, las declaraciones de gestion intermedias y, en su caso,
los informes financieros trimestrales, correspondientes a la Informacion Financiera $Semestral al
30 de junio de 2012 a enviar a la Comision Nacional del Mercado de Valores, le informo que el
Consejo de Administracion de NCG BANCO, S.A., en su reunién de 30 de agosto de 2012 ha
formulado los Estados Financieros Semestrales Consolidados, correspondientes al periodo
finalizado el 30 de junio de 2012, constituidos por el balance de situacién resumido
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, el estado de ingresos y
gastos reconocidos resumido consolidado, el estado de cambios en el patririonio neto
resumido consolidado, el estado de flujos de efectivo resumido consolidado y a memoria
resumida consolidada, asi como el informe de gestién intermedio consolidado,
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, tal y como se
comunicé a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por el sistema CIFRADOC,, el pasado
31 de agosto de 2012.

En este sentido y en cumplimiento del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, v la Circular
1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, adjunto al presente
escrito original del Informe Especial requerido por la O.M.de 30 de Septiembrz de 1992,
emitido por la auditora Deloitte, S.L., relativo a las circunstancias que dieron lugar a la
salvedad que fue expresada en su informe de auditoria sobre las Cuentas Anua'es de NCG
BANCO, S.A. y su Grupo Consolidado correspondiente al Ejercicio 2011, y cuya copia escaneada
fue remitida a la Comision Nacional del Mgr‘ca o dq Valores junto con el Informe Se nestral.

Atentamente,
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INFORME ESPECIAL DE ACTUALIZACION DE SALVEDAD

A los Administradores de NCG Banco, S.A.
para su remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de NCG Banco, S.A. y las cuentas anuales consolidadas de
NCG Banco, S.A. (en adelante, “el Banco”) y sociedades que componen el Grupo NCG Banco,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, emitimos niestros informes
de auditoria de las cuentas anuales y consolidadas con fecha 23 de abril de 2012, en las que expresamos
nuestra opinién que incorporaba sendas salvedades por limitacién al alcance al nc disponer de la
informacion suficiente para llegar a la conclusion de si en los proximos ejercicios se generaran bases
imponibles positivas que permitan la recuperacion de los activos fiscales diferidos registrados en las
mencionadas cuentas anuales. A continuacion se transcriben textualmente dichas salvedades:

Cuentas anuales individuales

“Segun se indica en las Notas 1.1. y 25 de la memoria, con fecha 30 de septiembre de 2011 el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) adquirié una participacion del 93,16% en el capital
social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real Decreto-ley 9/2009, sobre reestructuracion
bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la desinversion del FROB de los tiulos suscritos se
debe realizar mediante su enajenacion a través de procedimientos competitivos dentro de un plazo no
superior a los tres afios desde su suscripcion. Teniendo en cuenta el estado actual de este proceso de
enajenacion (véase Nota 1.3.} y lo indicado en el pdrrafo 2 siguiente, a la fecha actual no se dispone de
informacion suficiente para llegar a la conclusion de si, en los proximos ejercicios, se generaran bases
imponibles positivas que permitan la recuperacion de los activos fiscales diferidos que, a 31 de
diciembre de 201 1, figuran registrados en el balance por importe de 1.911 millones de zuros.”

Cuentas anuales consolidadas

“Segun se indica en las Notas 1.1. y 26 de la memoria consolidada, con fecha 30 ae septiembre de
2011 el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) adquirié una participacion del
93,16% en el capital social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real Decreto-ley 9/2009,
sobre reestructuracion bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la desinversion del FROB
de los titulos suscritos se debe realizar mediante su enajenacion a través de procedimientos
competitivos dentro de un plazo no superior a los tres afios desde su suscripcion. Teniendo en cuenta el
estado actual de este proceso de enajenacion (véase Nota 1.3.) y lo indicado en el pdrrcfo 2 siguiente, a
la fecha actual no se dispone de informacion suficiente para llegar a la conclusién de si, en los
proximos ejercicios, se generaran bases imponibles positivas que permitan la recuveracion de los
activos fiscales diferidos que, a 31 de diciembre de 2011, figuran registrados en el balance consolidado
por importe de 2.071 millones de euros.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién exclusivamente referica a la situacion
actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en los estados financieros semestrales consolidados
resumidos del Grupo NCG Banco correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 junio de
2012 (en adelante “los estados financieros semestrales™), que se adjuntan como anexo 1 a este informe
y que han sido formulados por el Consejo de Administracién del Banco el 30 de agosto de 2012, segin
lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 1/2008, de 30 de enero, sobre

Deloitte S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folic 188,
hoja M-54414, inscripcién 96°. C.1.F.: B-79104469.Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1,
Torre Picasso, 28020, Madrid.
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informacién periédica de los emisores con valores admitidos a negociacién en mercados regulados
relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones de gestién intermedias y, en su caso,
los informes financieros trimestrales.

Adjuntamos como anexo I del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los Administradores, en
la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre del 2012 de las salve dades incluidas
en los informes de auditoria del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha limitado a analizar la situacién de dichas salvedades y se ha realizado de acuerdo
con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 que
debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas o una revisién limitada,
no permite expresar una opinién o conclusién sobre la correccion del resto de la informacién semestral
ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria o revisién complementarios, no
hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Por este
motivo, no expresamos una opiniéon o conclusién sobre la informacién financiera adjunta
correspondiente al primer semestre de 2012.

Tal y como se indica en los estados financieros semestrales adjuntos y en la carta de manifestaciones de
los Administradores, que se acompafia como Anexo I, el Banco considera que siguen manteniéndose las
condiciones que justifican el registro de los activos fiscales diferidos. En relacién a la situacién
actualizada de las salvedades, entendemos que las mismas continian siendo aplicables y no resultan
subsanables a la fecha actual, ya que vienen impuestas al Banco por las circunstancias an peculiares y
excepcionales de las medidas tomadas por distintos Organismos y Administraciones relacionadas con la
reestructuraciéon del Sistema Financiero Espaiiol, siendo algunas de las mas significativas las
relacionadas con los Reales Decretos 2/2012 y 18/2012 y las Pruebas de Resistencia, cuyas
explicaciones detalladas y su potencial impacto en el Banco se encuentran descritos en la carta de
manifestaciéon de los Administradores incluida como Anexo I a este informe.

Por la propia naturaleza de las salvedades mencionadas anteriormente, no es posible determinar los
efectos de las mismas ni en los resultados ni en los fondos propios individuales y consolidados del
Banco a 30 de junio de 2012. No obstante, cabe sefialar que tal como se detalla en la informacion
semestral adjunta, a 30 de junio de 2012 los activos fiscales diferidos que figuran registrados en el
balance individual y consolidado del Banco ascienden a 1.934 y 2.105 millones de euros,
respectivamente. '

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la O.M.

de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
no debe ser usado para ningin otro propdsito.

0692/

DELOITTE, S.L.
ita en el R.O.A.C. N°

Miguel Ange!l Bailén
30 de agosto de 2012
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ANEXO |: CARTA DE MANIFESTACIONES DE LOS ADMINISTRADORES

Deloitte, S.L.

Calle Ferro}, 1
15004 La Corufa
La Corufia, 30 de agosto de 2012

Sefores:

En los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales de NCG Barico, S.A. y
consolidadas de NCG Banco, S.A. (en adelante, “el Banco”) y Sociedades que componen el
Grupo NCG Banco correspondientes al ejercicio 2011, emitidos por ustedes en fecha 23 de
abril de 2012, se hacia constar la existencia de sendas salvedades de auditoria con los
siguientes literales:

Cuentas anuales individuales

“Segun se indica en las Notas 1.1. y 25 de la memoria, con fecha 30 de septiembre de 2011 el

Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) adquirié una participacién del 93,16%
en el capital social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real Decreto-ley 9/2009, sobre
reestructuracion bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la desinversion del FROB
de los titulos suscritos se debe realizar mediante su enajenacion a través de procedimientos
competitivos dentro de un plazo no superior a los tres afios desde su suscripcién. Teniendo en
cuenta el estado actual de este proceso de enajenacién (véase Nota 1.3.) y lo indicado en el
pdrrafo 2 siguiente, a la fecha actual no se dispone de informacion suficiente para llegar a la
conclusion de si, en los proximos ejercicios, se generaran bases imponibles pocitivas que
permitan la recuperacién de los activos fiscales diferidos que, a 31 de diciembre de 2011,
figuran registrados en el balance por importe de 1.911 millones de euros.”

Cuentas anuales consolidadas

“Segtin se indica en las Notas 1.1. y 26 de la memoria consolidada, con fecha 30 de septiembre
de 2011 el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB) adquirié una participacion
del 93,16% en el capital social del Banco. Tal y como prevé el articulo 9 del Real Decreto-ley
9/2009, sobre reestructuracién bancaria y saneamiento de las entidades de crédito, la
desinversion del FROB de los titulos suscritos se debe realizar mediante su enajenacicn a través
de procedimientos competitivos dentro de un plazo no superior a los tres afios desde su
suscripcion. Teniendo en cuenta el estado actual de este proceso de enajenacién (véase Nota
1.3.) y lo indicado en el pdrrafo 2 siguiente, a la fecha actual no se dispone de informacién
suficiente para llegar a la conclusién de si, en los préximos ejercicios, se generaran bases
imponibles positivas que permitan la recuperacion de los activos fiscales diferidos que, a 31 de

diciembre de 2011, figuran registrados en el balance consolidado por importe de 2.071 millones
de euros.”

Con la finalidad de informar sobre la evolucién de las citadas salvedades, manifestamos lo
siguiente:

AY1391769



En relacion con los activos por impuestos diferidos reconocidos en balance al cierre de 30 de
junio de 2012, cabe destacar:

e los administradores hemos (preparado los estados financieros semestrales al 30 de
junio de 2012 siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, por entender que
la actividad del Banco continuard normalmente. En este sentido, la estrategia prevista
en los planes presentados al Banco de Espafia en cumplimiento de los Rzales Decretos-
ley 2/2012 y 18/2012 contienen diversas alternativas: se prevé la venta de la
participacion del FROB mediante un proceso competitivo de subasta; la entrada de
inversores privados mediante la concesién de un esquema de protec:ién de activos
similar a los ya aprobados para otras entidades del sector; y la ampliacion de capital
suscrita integramente por el Estado, con la posible entrada de inversoras privados por
medio de bonos emitidos por NCG Banco, obligatoriamente convertibles en acciones.

e Lla informacién mas relevante que se ha tomado en consideracion por parte de la
Direccién para_sustentar el registro contable de los créditos fiscales ha sido la serie
numérica que estimaba la evolucidon futura de los resultados del Banco y que sirvié de
soporte al Plan aprobado. Bajo las hipétesis consideradas, las proyecciones permitian
estimar la obtencién de ganancias fiscales antes de que prescriba el derecho de
compensacién de los correspondientes créditos fiscales.

e El plazo de aprovechamiento de los créditos fiscales por bases imponibles negativas es
de 18 afios, plazo cuyo computo se inicia una vez que las diferencias temporarias
deducibles, por aplicacion de los criterios temporales de imputacidon fiscal, se
convierten efectivamente en bases imponibles negativas. Esta circunstzincia hace que,
en el caso del Banco, una parte relevante de los activos fiscales difer dos tengan un
plazo de compensacién que podria ir alld de los 18 afios, contados desde la fecha
actual, lo que ademas facilitaria la posibilidad de aprovechar las oportutidades de una
adecuada planificacién fiscal dentro del grupo.

e Las pérdidas del ejercicio 2011 derivaban de una situacién coyuntural como es el
impacto de la crisis econémica y su especial incidencia por la fuerte exposicién del
Banco al sector promotor y constructor. Se trata de pérdidas derivadas principalmente
del deterioro de la cartera crediticia y la cartera de inmuebles, sin que 2n ningun caso
se hayan producido lo que podriamos denominar pérdidas operativas.

Consideramos que estas circunstancias contempladas en nuestros estados finaricieros al 30 de
junio de 2012 contindan siendo aplicables ya que se sigue cumpliendo lo establecido en la
normativa contable para proceder con el registro de los activos fiscales diferidos.
Adicionalmente, entendemos que la salvedades descritas en los respectivos informes de
auditoria contintan siendo aplicables pero no resultan subsanables a la fecha actual, y le
vienen impuestas al Banco por las circunstancias tan peculiares y excepcionales de las medidas
tomadas por distintos Organismos y Administraciones relacionadas con la restructuracion del
Sistema Financiero Espafiol, algunas de las mas significativas se resumen a continuacién:
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1.- Reales Decretos 2/2012 y 18/2012

Ante los problemas de confianza en el sector®finaneard y la persistencia en la restriccion del
crédito, motivado fundamentalmente por la exposicién del sector a los activos inmobiliarios, el
Gobierno de Espafia ha disefiado una estrategia integral de reforma con el objeto ce lograr el
saneamiento de los balances de las entidades de crédito, afectados negativamente por el
deterioro {impairment) de los activos vinculados al sector inmobiliario, en un proceso
transparente, en grado tal que se recupere la credibilidad y confianza en el sistema espafiol.

Para conseguir este objetivo el Gobierno ha promulgado dos Reales Decretos-tey: R.D.L.
2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero y R.D.L. 18/2012, de 11 de
mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero.

Los tres ejes centrales en los que impactan los R.D.L. antes indicados son:
a) Saneamiento del riesgo, a través del incremento de las coberturas en la exposicion al

crédito inmobiliario, articuldndose un nuevo esquema de cobertura para todas las
financiaciones o activos adjudicados relacionados con el sector inmobiliario.

b) Capitalizacién de las entidades, mediante la constitucion de un “buffer” de capital
principal, adicional al requisito de solvencia vigente hasta el momento, para la
cobertura adicional de la financiacidn de los activos adjudicados relacionados con el
suelo y las promociones no finalizadas.

c) Desconsolidacidn del negocio inmobiliario, de los balances de las eatidades
financieras, incentivando la constitucidn de sociedades de gestion inmobiliaria y la
transferencia a la misma de los activos adjudicados.

Los plazos para el cumplimiento de las medidas contenidas en los R.D.L. estan supeditados a la
realizacidn de procesos de integracién por parte de las entidades financieras y en los que se
establecen como fechas clave el 31 de diciembre de 2012 para el cumplimiento de los
requisitos en entidades que no se hayan fusionado y 12 meses después de la fecha de
aprobacién del plan de integraciéon para las entidades fusionadas. Adicionalmentsz, para
asegurar el cumplimiento de los nuevos requisitos las entidades de crédito deber haber
presentado al Banco de Espafia para su aprobacién, y con fecha limite del pasado 11 de junio,
un nuevo plan en el que se detallen las medidas previstas. En concreto, el Banco presentd ante
el Regulador el mencionado nuevo plan el pasado 11 de junio.

2.- Pruebas de resistencia

El Consejo de Ministros, en su Resolucién de 11 de mayo de 2012, encomendd al Ministerio de
Economia y Competitividad que encargara un andlisis externo de cardcter agregado para
evaluar la resistencia del sector bancario espafiol ante un severo deterioro adicional de la
economia.




En consecuencia, el Ministerio de Economia y Competitividad y el Banco de Espafia acordaron
el 21 de mayo la contratacién de dos evaluadores independientes para realizar una valoracion
de los balances del sistema bancario espafiol, con el objetivo de incrementar la transparencia
del sector y despejar definitivamente las dudas acerca de la valoracidn de los activos bancarios
en Espafia.

Este proyecto de pruebas de resistencia consta de dos partes. Una primera, consistente en la
evaluacion general y agregada de los balances bancarios en Espafia y de su capacidad de
resistencia ante un escenario adverso, cuyo resultado ya se dio a conocer por el Banco de
Espafia el pasado 21 de junio.

La otra parte fundamental del proyecto consiste en realizar un contraste de los procedimientos
2 estimacion y anotacién del deterioro de los activos bancarios de cada grupo bancario. Para
se estd realizando actualmente un trabajo de campo sobre estos aspectos e 1 las entidades
‘alas, que incluye un andlisis completo de due diligence y un analisis individualizado de las
.ceras de los bancos, con el fin de que los organismos reguladores puecan decidir las
necesidades de capital de cada entidad, basada en los perfiles de riesgo de cada una de ellas.

En principio estd previsto que el resultado de esta evaluacion individualizada se publique a
finales del préximo mes de septiembre. En dicho momento, las entidades tendran que
preparar para su aprobacidn, planes de recapitalizacién en los que se indique cémo van a
subsanar las necesidades de capital identificadas. A mediados de octubre, estos planes se
someteran a la evaluacién del Banco de Espafia y de la Comision Europea, en colaboracién con
el Banco Central Europeo.

Atentamente,

DI-
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