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Calle.Miguel Angel 11 nm‘mm‘l"“

Madrid
En relacion con "TDA SA NOSTRA EMPRESAS 1, Fondo de Titulizacién de
Activos”, adjuntamos la siguiente documentacion:

- Escritura de Constitucién
- NIF del Fondo: V-85501005

Atentamente,

87‘«' odriguez.
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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “'.l.'DA SA  NOSTRA

| S
| |
‘ ' T 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
m‘":“n:m CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION Y
1 R
1 m mz. V!MIUNO
; i ‘ “En &d::id, a c:.nco de aqonto d. dos mil acho. -
- - En‘{J;as of1c1n§s de la entidad Tltullzacmm de‘
" ) Actlvosi ' Soc:.edad Gestora de Fondos de "
’ Titulizacién, S.A., sita en‘la calle Or;ense'nﬁmerov
' 69. » v
~'  Ante mi, ANTONIO MORENES GILES, Notario de
bi Madrid y.de»su Ilustre Colegio, v
DO m mnz mim;z ?méys’r de .edad,
‘l . ‘divorciado, -.vecino de Madrld i‘c':m | domicilio, a : ,,
. ; vestos efectos, -
1




DON FRANCESC COLOM COLL, mayor de edad, mayor

de edad, casado,

INTERVIENEN

A) .- Don Ramén Pérexz Bernindpz,éomb apoderado,

en nombre .y representacidn, de. la entidad

mercantil, < de ' nacionalidad espafiola, denominada

| “PITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD . GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S8.A.” - (la ‘“Sociedad

Gestora”)

Esta domiciliada en Madrid, calle Orense,

numero 69.

Constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacién de Activos, S.G.F.T,
S.A¢?, mediéntewescritura otorgada ante el Notarié
de‘ﬁadrid, bon Juan Romero—Girén'Deleito,Qel dia

doce de mayo de mil novecientos noventa y dos, con

el numero 842 de protocolo;

' Inscrita en el Registro mercantil de Madrid, al

tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja némero 7106S,

. - : - . . . . o . o
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inscripcién 12.

Insezxu en el Rng:.gtro de Sociedades Gestoras
\

d- d‘aldos» ‘de - ".!'itul:.xnc én, con el nﬁmzo‘ff’*s_:.'-fc”om

c.I.rﬁ_nnqqzu,APBQ-BSZTS .

|

ﬁanifiésta el sefior cdmpa;eciente que-4law
entid&d'que-representa iene, por objeto. sec1al la‘
gestlén y admlnlstnac16n’de fondos de tltHllZﬁClén.!w

La zmpsntnnttcién v#lunta:ia que ostenta™ samagQ

apoderado deriva del poder especial conferido
mediante escritura dék poder autorizada por el
Notario dé Madrid Don Manuel Richi Alberti, el dia
dieciocho de abril de dos mil dos, con el nﬁmer¢

737 de su protocolo.

Conplcta su rqpr‘u.ntao&én gon acuczdo del
Consejo de Adn:n:atrae;én ‘de f.chn vuuntzcuttzo de

abril de doa mil ocho, segun se desprende de la

“ ;certlflcac:l.én de fecha veintlocho de mayo de dos ”

mil ocho, - expedida por Don Luls _ Vereterra
_— R

Gutiérrez-Maturana, Secretarlo del Consejo  de

Administracién, con el Visto Bueno del Presidente,

88502838

Pad
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. :’)‘é‘J S “ L
Don Franciseo ' Javier Soriano Arosa, cuyas firmas. "

constan debidamente legitimadas por el Notario de
Madrid, Don Manuel Richi Alberti, y cuyo original
queda incorporado a esta matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la'menciénadé escritura,r
que me es exhibida, asi como de‘la certificacién
-incorporada, resuifan o susbb'il facultades
representativas qﬁ. son,ka mi.jﬁicio, nufici-ntoa
| para la Wtitucién del Fondo de Titulizacién d.
. Activos, cesién de Dorpchos de Crédito Y emisién y :
suscripcién dn c.rtxfxcados dn T:ansn;a;én de
Hipoteca y Emisién de Bonos d- Titul;:acién que se

documenta en la presente escritura.

Me manifiesta el compareciente dque su cargo
continda vigente, que subsiste la entidad a la que
representa, y que no han variado las circunstancias

1dent1flcat1vas de dlcha entidad, espe01almente las

relativas a su objeto social y domicilio.
B) Y Don FRANCESC COLOM COLL, en nombre -y
representac16n, como apoderado, de la sociedad”

mercant;.l denomlnada CAJA DE ABORROS b 4 m DE

prxnnnﬁpminhgwnaglnnns, (SA NOSTRA) .
(En lo sucesivo, “Sa Nostra” o el “Cedente”). —

Con domicilio en Palma de Mallorca, calle Ramén




HP&B(WBWMMWTAHMES Ced o,

8V8502837

LLull, nimero 2 — e - 73;

;?4

‘ Los Estatutos y reglamento de 1a Entldad, fueron

pratocollzados medlante escrltura autorlzada por el

SO Notario ﬁe Palma de Mallorea; Don Mlguel TomaSv_,

S g B s

Sorell en- fecha g de octubre de 1991 —

k3
. 3
i3 xF

Inscrlta en el Registro Mercantll de Balb@;es a}

: o
Sy

tomo 883 de Soc1edades, fOllO 175, hogt nﬁ-.ra !lr

Q‘V
T A

3734,~inscripcién 1&.

Tiene el CIF ntmero G-07-013154.
‘ManifieSta el serfior. cOmpareciente que - la

entidad que representa tlene por ob]eto social la

= act1v1dades proplas del«mercado flnancaero.

4

La :npm.:catacxén vo&untnria querostenta deriva

&y

del podaraaspec1al que se Ie™ conflrié por acuardo

del Congg}o e Adm1nistrac1én de fecha velntlsaeﬁew

de Junlo de dos. mxl ocho, elevgdo a publico

 ?:£“3iﬁ medlante escrltura otorgpda ante el Notario de
Palma de Mallorca, ‘Don Victor Alonso-CueVLllas
Sayrol el dia uno de -agosto de dos mll ocho, con

el numero 2 844 de protocolo.

4



De copia autorizada'dg dicha escritura, que me
entfega y 4que dejo incorporado a la presente

- resultan las facultades represéntativas que son, a
- mi juicio, suficientes para la censtitucxén del

Fondo de Tituliz‘cién~ de hct;vos, ;ﬂﬁllén de

:fb‘:.chOs' de Crédato v -m1sion b4 -uscrzpaién de
f;C‘rtafie;dui éﬂ Transmisién dn Bipoboca 4 Enlsxén*

d‘ Bonos & 'J.'itul;:ac:.on que ag docmtu en J.a‘ v

';;ﬁxoﬂout. .ncritu:a. ’

‘Me manlflesta el compareclente que su cargo
contlnua vigente, que subsiste la entidad a la que
representa, y que no han varlado las circunstancias

identificatlvas de dicha entidad, especialmente las

relativas a su objetovsocial y domicilio.

Im'x::rzcacxéu ! JUICIO DE CAPACIDAD:

K

an id.ntzfico por sus Documentos de Identldad
reseﬂados Yy Tﬁlﬂ!ﬂ a mi leClO, segun 1ntervienen,

n

la capac1dad legal necesarla paxa otorgar esta
escritura de: oousnmmu DE rm&:o DE -nmmcxéu
 DE Ac'.rfsms cr.szén OE DERECHOS DE CREDITO Y mssés
Y susmrcxéu DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

’ﬁIPOEIGA Y EMISION DE BONOS Dl TITULIZACI@N y, al

efecto,:

EXPONEN

B |
- ]
1
1
3
.
1
1
i B
R
1
1
.
B |

l

g
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Que el C-d.nt‘ es una caja de ahorros -

i espaﬁola, entldad de crédito fundac1onal y caréctexj;ﬁ

beﬂéflcp soclal titular de derechos de: créd1tb$7

1nstrumentados » en préstamos, que desea cedgrflﬁ  )

aléﬁho:h é;n iOSV\ﬁenc1onados derechos de créd;té f”'g

para que éstos se agrupen en un FONDO DE

TITU@IEACIGN DE ACTIVOS, conforme a lo establecido

en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo por el

que se regulan 1los fondos de titulizacién de
”“activos y las soc1edades gestoxas de fondos de

'tltullzac16n (el “Real Dgcrotn 926/1998”)

iI.— Que el Consejo de Adm1nxstrac16n del

i v

o

ki o s i L K " i B
H o % . . : . : . & :

I Cedente ha adoptado los acuendos -que se contlenen'ﬁa

‘en la cortzf;cacién adyunta a 1. proaunte .:c:;tura

AN

como innao Anexo 2, con el prop631to de hacer participar

a terceros en ciertos préstamos de la cartera del

c.d.ut.. Tales préstamos se cla31f1can en .dos .

grupos:

(i) No~hipotecaribs,,correspondiente a derechos

de crédito derivados de préstamos no hipotecarios




(los “Préstamos No Hipotecarios”) algunos de los

cuales estan garantizados con garantias personales
“,de terceros o bien sin garantia~ personal sin

‘perjuicio de la responsabilidad * patrimonial

universal del prestatario.

(ii) {Hib@tecarios,;vcorrespoﬁdientéfaa derechdsﬁ

:Jde crédito derivados de préstam&s: con garantia
hipotecaria (los “Préstamos Hipoteosrios”), que no

cumplen con los requisitos de la Seccién Segunda de

la Ley 2/1981 de 25 de marzo de Regulacién del

Mercado Hipotecario y sus modificaciones (la “Ley
del Mercado Hipotecario”) y seran cedidos al Fondo
mediante la emisidén de Certificados de Transmisién

_de'Hipoiéca'y'la suscripcién de los mismdsﬁpor_el

Fondpfﬁe.conformidad con la Disposicién Adicional

Quinta de la Ley 3/1994 de.14‘de abril, por~lé‘que

se adapta la legislacién espaficla en materia.%de ‘

entid;des» de crédito a la Segunda Directiva de
Coordiﬁacién fBéncaria y se introducen E'otfas
modificaciones relativas al sistema financiero (la
“Ley 3/1994”), tal y como ha sido modificada por la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de

Reforma del Sistema Financiero (la “Ley 44/2002") y

en la Ley 41/2007, de 7 de diciembpe, por la que se

. B
. : . v . .
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s

i?% "modgfiéak:ia Ley . 2/1981 de 25 de mario; de

Regula&16n del Mercado Hlpotecarlo y otraa nonmas'
del sxstema‘hlpotecarlo y financiero, de regu;@c16n .
de las hipotecas inversas vy del seguro de

dependencia y por la que se establece determinada

norma tributaria (la “Ley 41/2007”).
En - - adelante, el término “Préstamos” se

utilizara para hacer referencia conjuntamente a los

B b

‘Préstamos No Hipotecarios‘ y a los Préstamos

(SRR

o " a3 N AN 1 B o B . B o 5N - N - ;
. o

Hlpotecarlos o a los Certlflcados que 1nstrumentan

la ce51én de éstos ultlmos.

III.~ wQue la Soci.dad Glctora esté facult&da‘f/~"*'
para éonstltulr Fondoswde‘Tltullzacién de Activos
Y, en consecuencia, para{ejefcéf s administracién
,Q representacién légal, al amparo de lo pievisto en

el Real Decreto 926/1998.

.Iv.— Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con
los deseos del .Cod.nt., desea procéder a la
adquls;c16n de los Derechos de Crédito y a 1la

suacrlpc16n de los- Certificados al amparo de - la

o

‘ l\ ;\1 ‘




S O G R R a4 R D T LD B Tl R
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presente escritura, para su agrupacién en un FONDO

' DE TITULIZACION DE ACPIVOS que se ‘constituye en

viri:ud de ésta, conformé a lo establecido en el
. Real Decrgto’926/1998, con la denominacién de “TDA
"7sa. NOSTRA iﬁ!nlSAS‘ 1, FONDO DE ‘TIT&EIZACIGN 1M;;¢

~ ACTIVOS” (el “ando”), Dichos  'Préstamos No

Hipotecarios y Préstamos Hipotécérids constituirén

el principal activo del Fondo.

V.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de 1llevar a <cabo una emisién de bonos de

titulizacién que integrarén el principal pasivo del

Fondo '-(lqs “Bonos”) .

VI— ‘Que con. fecha 31 de julio de 2008, 1la

Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) ha registrado la constitucién de TDA 8&

ﬁosm“‘msas I, FONDO DE nmxmxéu DE.

AC'I'IVOS, asi .como la emisién de los Bonos con cargo‘4
al mismo, verlflcando el correspondiente folleto
informativo de la emisién (el “Folleto”) como se

acredita con el documento que se adjunta como Anexo

3 a la presente escritura.
En virtud de lo expuesto, los compare’c‘ientes‘,
segﬁn intervienen, torgan la presente escritura

publlca de constitucién del Fondo, ‘de ces:n.én por Sa

) '
'
- ')':
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-
B gt

¢de los Préstamos No Hlpotecarios y de les.

Préétamcs protecarlos mediante la emlslén por “és%e;""‘ ‘j
Yy la suscrlpcn.én\ por el Fondo de los Certificados ‘
de Transms:.én de Hlpoteca y de emisién por el
!'ondq  de 1os Bonoes  (la “.}:cra.tura d‘

Constitucién”), de conformidad con las siguientes:—

ESTIPULR’CI&F!S

.

m mmxctms : :

En la: presente Escrltura d.e Constltucn.én, los

".* o

térm1n0§* en | mayuscula tendrém, salvo que se 1nd1,que"~..

otra cosa, el 81gn1f1cado que se les otorga en el
documento tltulado “Glm:xq ﬁ 'l.'ﬁn:.na , que se

ad]unta como. m_.
comzr:méu ‘DEL mo

La Sociedad Gestora constltuye en este acto, un
mlmo DE.- !IWLI!ACI@ D! AC!IVOS f:errado que giraré
ba]o la denominacién de “m SA mm mm I,

W BB mmxmxéu DE m:vos" ‘que g€ .regird-.’

P

por le dxspueste ee*n ‘ P SRR A

'(51) la presgnte Escritura de Constltucién,k (id)
:5,".14»_%-‘;- = :

i .



ta Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

~Valores, en su redaccién actual (la “Ley del-

Mercado de ' Valores”); (iii) el  Real Decreto .

\ 926/1998 y dlsp031c10nes que lo deSarrollan, (iv)

 la Ley 19/1992, de 7 de jullo,'sgbme régimen de

Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y

sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién;

y (v)y: las demés disposiciones legales y

reglamentarlas en vigor, que resulten de aplicac16n:75;'

e

en cada momento

Aslmlsmo, a- la em131én de lcs Bonos les sera de :

aplicacién, ademés dé las normas a que se ha hechoﬂlffk

refersn01a en el ‘pdrrafo anterior, el Real chreto

1310/2005,m ‘de 4' de noviembre, por el que ‘se.

desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de

Valores, en materia de admisién a negociacién de

valores en mercados secundarios oficiales, de

ofertas pﬁblicas de venta o suscripcién y del

folleto exigible a tales efectos.

El periodo de actlvldad del !bndp se extender4

desde la presente fecha hasta la fecha de

- vencimiento legal del rondo, 25 de agosto de 2040 qag“

j«' .

%

P

l 3
‘v“‘ l
. . S
£
lz;*
.
#
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- si este dia no fuera Dia H&abil, el siguiente Dia

‘ Habil (en adelante, la “Fecha de Vencimiento
l Legal”) jalvo que, previamente, se proceda a la

L | liquidacién anticipada del Fondo conforme a lo

establecido en la Eatipulm:.on 24 s:.gulente.
A los efectos de la presente Esc;rltura de

Constltuc'én, se entenderé como Di.a Hébll cualquier

‘ ; o ' dia que no sea dia 1nhéb11 segun el calendario -
et TARGET (T¥dns European Automated Real-Tlme Gros’!r"’{

: BT Settleme t Express Transfer System) 0 que no sea

~ 0.7 festivo en Madrid capital (“n&a *Eﬁ‘bﬂ.")

-m:vosgmammnmmo

nte es titular, entre otros, de los

SEISCIRNTOS TREINTA Y SIETE (637) Préstamos que se

relacionan en el Anexo 5 que representan, a dia de

b EUROS ﬁv‘;'ivf;~' z OCHO CERTINHS (2&9 999. 339.98),5-~f’

frente |a ﬁpferso,nasg fisicas o ]urldlcas (105@“}“;




“Doudoros”), de los que TB:SCI!NTOS CUARENTA !

. SIETE: (347) corresponden a Préstamos Hlpotecarlosf

con un saldo nominal péndlente de venc1m1ento de
' DOSCIENTOS TRECE MILLONES Qummm:s VEINTIDOS MIL
SBTECIINTOS OCHENTA Y OCHO EUROS CON CINCUENTA Y
OéBO CENTIMOS (213.522.788,58), Y DOSCIENTOS
NOVENTA (290) corresponden a Préstamos No

Hipotecarios, con un Saldo Nominal Pendiente de

vencimiento - de TREINTA Y SEIS  MILLONES .
CUAYROCIENTOS ‘SETENTA Y SIETE MIL DOSCIENYOS ONCE -

EURQS CON CUARENTA CENTIMOS (36.477.211,40).

La;{ cqrachhiisticas sfinanciorna }idn’wj;os;v

Préstamos, asi cano sus criterios de solqcoxén sen

los quh :. :.lnczonnn en el Anexo Anexo 6 de la presenteﬁ  ”.

Escrltura de Const1tuc1én

Los Préstamos, en su mayoria y con caracter
general, han sido concedidos para la financiacién
de la éctividad empresarial de los Deudores, y en

todo caso para las finalidades que se déscriben en

una tabla adjunta al folleto

De los Derechos de Crédito selecc1onados para

su cesién ‘al  Fondo ~que componen la carteréﬁ

audltad&, un  15,54%  del pr1nc1pal pendlente degv

vencer de los préstamos selecc1onados ~Se encuentran




P

P

‘*s.
) 1ntem “mnal apllcahle o “f‘: ;
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actualmente en ‘periodo de carencia de principal,

siendo el maximo periodo actual de carencia de.

hasta:2,65 afios.

Derechos de Crédito

N‘inguno de lqé«fy'
seleccionados para su cesu‘m al rondo que componen
la cartea:a audltada tlenen astableculp un tipo de'

interés npﬁtmal méxlmo y/o miniﬂlo que limita M

varlabllldad al alza ko a la baja &el tipo de

b

5 f’?provisxonal He préstamos hlpotecanos del

Ed

> selecc1onada a. 4 de jullo de 2008 para su
‘ces:tén al Fondo y sobre la que ‘'se ha 1levado a cabo

la venlflca016n de una serie de atributos, m@d&ante

L m»rv";
o . '*w -

unaua‘udltorlaA elaborada utlllzando técnicas de
mu;;tréo. chha auditorla ha 31do reallzada por la
flma Ernst & Young, S.L. (“E;m-t 8 !oung : o los
mditom") ‘1nscr1ta en el Reglstro Of1c1al de ;‘7
Aud.itores de Cué‘ntas (R O A.C.) conv el* numéro“

SO530," ”@ﬁn d0m1c1llo soc1al en Madrld (Espaﬁai,




o

PR

‘Plaza Pablo Ruiz Picasso's/n y--cen C.I.F. nimero A-

78970506, que ha emitido el Informe de Auditoria

e

que se adjunta como Anaxo 10 a la presente

Asimismo, cualquier informacié'n‘ sobre los
Préstamos que pudiera,-k de cualquier modo, afectar a
la estructura f:.nanc:.era o legal del !‘ondo ha 51do
comun.tcada por el quhnt- a la Sociedad &q:baa -—

mm mswén DE CERTIFICADOS DE mms:éw
DE RIBOTIC&

3. . .
g]..qg Préstamos © Hipotecarios son préstamos@

Escritura de Coastitucién. : k o l

hlpotecarlos que <no cumplen todos los requ;sltos f,
establec1dos ‘en la Seccién Sequnda de la Ley defﬁ?‘;'?

Mercado Hipotecario. Dichos Préstamos Hipotecarios

representan, en la presente fecha, un saldo nominal

pendienté de vencimiento, de DOSCIENTOS TRECE

'MILLONES = QUINIENTOS VEINTIDOS MIL SETECIENTOS

. /QCHENTA Y OCHO EUROS CON. CINCUmNTA ! ocao cENTINOS
| (213 522.788,58), que el ‘Cadente transml«te al Fondo

g mediante la - emisién de 1los _ Cer‘tli,‘lficados de
;‘V'Ii‘ransmisiéln’ifide’ Hipoteéfa; En. cdnseeﬁencia, ’?l;yi‘

*Qodunt. emite, en este mismé W’act@, mscxmos

"CUARENTA Y snm (347) Certlficadog por un valor

nomlnal total de DOSCIENTOS TRECE NILLONES

lf‘ “
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QUINIENTOS VEINTIDOS MIL SETECTENTOS OCHEMTA Y OCHO

| EUROS  CON = CINCURMTA . Y ~~OCHO  CENTINOS

| (213.522.788,56) . —— ‘ ‘ *
Mo 5 contxene m rnlmzén de :Les
sig'uion oo utribntoa dc eadl. Mtlno Hipot-cnrio..

(i) nuamero de Préstamo Hlpotscam,o, ; (i:.) entldad,
l (iii) capltal 1n1¢1al, (:Lv) capital pendlente de
vencim;ento, (v) tipo de 1nterés, (vi) plazo, (vii)

liquidacién; (viii) forma de amortizacién; y (ix)

Cada Certificado participa, a partir de la
presente fecha, en' un 100% sobre el principal no
: venc*1da de cada ‘uno de los Préstamos Hlpotecarlos,,

3 JH iy 5 ; B -

y devenga"ré un tlpo de interés 1gual al tlpo de‘

l | datos 'r“egistr'ales;

1nterés ,nom;.nal que devengue ‘-en cada momento el

correspom:h,ente Préstamo Hlpotecarlo.

La cesidn ‘al n‘ondo sera plena e 1ncondlclonal,

by
« I T

7.1 s:Lgu1ente, ' mediante la emlslén de los

Certificados, y se realizarad en la fecha de hoy por

g

l : con 1as excepcn.ones prev1stas en la nutipnhaa.én




5

el plazo restante de vencimientOVAé los Préstamos
Hipqtecarios, no existiendo pacto alguno de
recompra por parte del Cedente. Los Cértificados
comenzarén a devengar el ihterés que corresponda,
desde la fecha de hoy (incluida), por lo que los
1ntereses deVengados por los Préstamos Hlpotecarlos;
desde ;' hoy’ corresponderén - oal Fonde, con
1ndependencma del periodo de devengo que se tenga

P

en cuenta a efeqtos del célculo dal interés en los'

mxsmos.,

El ;cddigt@;g,en virtud de lc-‘previsto en“‘la{;
Estipulacién 10.1 siguiente estid facultado para
acordar con los Deudofes modificaciones en los
tipos de interés de los Préstamos Hipotecarios,
siempre que no se pefjudique en forma alguna la
calificacién otorgada a 1los Bonos no afecte
negativamente a los pagos a fealiéai~al Fondo y se

comunique a la Sociedad ﬁ\scstor\a y ’pér} ésta a 1la

" Agencia de Calificacién.-—
Los. Certificados emitidos en virtud de lo

brevisto en esta Escritura de Constitucién se

representan mediante un (1)  titulo miltiple,

representativo de la totalidad de los Certificados,

que contienen las menciones exigidas por el
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~.drticulo 64 del Real Decretq“68571982'(el “ritulo
fuﬁltiplo”), en la forma .qﬁ-' se adjnntn a la

[px.n«mu. Iuc:atuna de cmmstinuca&n cﬁno Anexo 7,

que lnclulré la relac16n de%Exéstamos Hlpotecar1081~35h

VQA;dontenlda en el annxo 5. -
La transmlslén de rCez::taflcados - est4
limitada a inve:sores cua;ificadqs o profesionales,

ng»,éudiqndo ser adquiridés por el piblico no

especializado.

El Cedente se compromete a sustituir cada doce

(12) kmgses el Titulo Maltiple por uno nuevo. gque

;iés nuevas caracteristicas de  los

a

M,

Certlficados GOmm cpnsecuenc1a de, entre otras, laSj

»i;‘

‘@‘.;‘ modlficaclones habldas en los tipcs de interés Yy enlﬂ‘

los principales de lcs Préstamos ﬁ?potecarlos, aslg_,f“

como ﬁnn los _supuestos de ,sustltuc16n de - log. .

Certlflcadas*p¥QV1stos en la llt;pulaczén 9.1, .

; Tanto para el caso de que se proceda por la
SOc:mdtd Go;torn, en repres‘entaci‘én y por "cuenta'

del lbndo a la sustitucién de un Préstamo
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Hipoteéario, segin lo previsto en la Estipulacién

9.1 siguiente, como a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, segiin lo previsto en la Estipulacién
10.3.4 siguiente, como si procediéndose a la

.

liquidacién,antic;pada del Fondo, en los supuestos.

Y con ;las condiciones de la Estipulacién 24 

siguiente, hayév de tener lﬁgar la venta de los
y L T ’ '
Certificadds asi como para cualquier otro sypuesto

quef!lo reduiriéfa,‘ el Cedente se compr?mgte a

* 5 « i

fraccioﬁaf'cﬁéiquier‘titulo maltiple represenfétivd~">

dé los Certificados en tantos titulos individuales
o miltiples «como fueren necesarios, o a

sustituirlos o canjearlos, para la consecucién de

las anteriores finalidades.

La Sociedad Goqtnfa _procede, en nombre del.

Pondo, a la suscripcién del '100%8 de los

Certificados, para su inmediata\ agrupacién en el

EY
I

rondo.,fﬁA
]

El "Cedente entrega en este misﬁb acto a la

- e

Sociedad Gestora el Titﬁld Mg}tiplaf

La Sociedad G.sto:a' aeéégitaré el Titulo
Miltiple y, en su caso, los titulos multiples o
unitarios en los que aquél se fraccione, en Banco

Santander, S.A., en su condicién de agente

. . . ; ; . E L

E£Y

¥

. . . . € K ot

L
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financiero (“SANTANDER” o el “Agente Financiero”) s
actuando @& estos efectos como dépositario, de
acuerdo éon lo establecido en el Contrato de
gervicios Financieros.—————————————————————————————

QUINTA.-  CESION  DE Los  PRESTAMOS  NO
HIPOTECARIOS.’//_

sa Nostra vende en este acto a 1a Sociedad
Gestora du€ en nombre Y por cuenta del Fondo,
adquiere DOSCIENTOS NOVENTA (290) préstamos NO
Hipotecarios por un capital total de TREINTA Y SEIS
MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA X SIETE MIL
DOSCiENTOS ONCEv EUROS CON CUARENTA CENTIMOS
(36.477.211,40) que corresponden al 100% del saldo
Nominal pendiente de Vencimiento de cada uno de los
Préstamos ﬁo ﬁipotecarios, Yy devengara un tipo de
interés jgual al tipo de interés nominal dgue
devengue en cada momento €l cdrrespondiente
préstamo NO Hipotecario.———————————————————————————

La cesién al Fondo sera plena € incondicional,

con 1las excepciones previstas en 1la Estipulacién




compromiso de hacer frente a los gastos iniciales

en los que se haya incurrido para la constitucién

del Fondo.

6.2.- Plazo de la cesién.

La cesién al Fondo de los Préstamos serai plena
e incondicional y se realizara desde 1la presente
fecha y por la totalidad del plazo remanente hasta
el total vencimiento de los Préstamos, sin

perjuicio de lo establecido en 1la Estipulacién 9.1

de esta Escritura de Constitucién.

6.3.~ Responsabilidad del Cedente.

El Cedente no asumira responsabilidad alguna
por el impago de los Deudores,- ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos. El Cedente tampoco asumiri, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de 1la
operacién, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos, ni en virtud de

la presente Escritura de Constitucién, del Folleto,

ni de ningdn otro pacto o contrato.

El Cedente responderd ante el Fondo de la

|

(v

=

—
[—

l
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L
e W ' existencia Y le-gitimidad"'&e ,':-J»iq:sﬁzfgféstamos en la
~medida que sefialan los articulos 348 del

mlsma

delqo de Comercio y 1.529 del Cédigo civil, asi

-como de la personalldad con la que efectuan la

ro no de la solvencla de los Deudores.——

cesién, pe

' :El"w. en su calidad de adm1nlstnadar deﬁ

los Pﬁéstamos, no antlclparé fondos a la Soaiddnd

ibido: pr:‘ev:.amente de 1os

,‘Gnump sin haberlas rec
Deudores, sea por pr:gn01pal o por intereses debldosl
en v‘i d de los Pas»éstamos. , . ,?‘ .
i»»;

m mcnoscms“mom%n

l !’ondo en cuanto tltular de los Préstam‘bs,

ostentaré los derechos reconoc:.dos en . el articulo

1.528 del Cédigo ‘Civil, Va{si como r_a»specto de los
et i VF,;;Gertlflcados de AT_ransm;_Ls‘i"é_n - de’ »’ﬁigoteca, los
derechos rec:onoc1dos 7 enf la normativa legal -

1’2

titularea de las part1c1paC1ones .

EO

* : ‘.
% . ’ : .
s . ‘ | k 4{/&?7
LW . - : R )
. C
S K 3 - . .
3. il . .

’aa‘pl:'g;cable a~“_los




o T
W e
LA

S

hipotecartas’ En:.concreto, tendrs derecho a;fecibdrv

los pagos. Qque a partir de la presente 'féchag -

PréStamos, siempre que todos ellos correspondan a
los - Préstamos cedidos al Fondo. " Los Préstamos
comenzarin a devengar intereses a favor del Fomdo

desde la presente fecha (inclulda)

R 4

Ademds de 1los pagos que efectﬁenblas Deudores,
corresponderd al Fondo cualquier otro pago que

b e

reciba  élg; Cedente - por _lpsfk Préstamos, 9°§9e
admlnlsfradbr de éstos, 1ncluyendo, en ‘su caso,ﬂlosms
der;vados de - cualquler derecho ' accesorlo al

Préstamo tales como 1ndeﬁnlzaélones derlvadas de

-péllzas de seguro, pagos efectuados por p031bles'
garantes, etc., con 1la ‘excepcién de 1ntereses de
demora, comisiones por reclama016n de recibos
impagados, domisiones de subrogacién, comisiqnes de

A

-’amdrtiZacién/cancelacién anticipada, asi como -1

]

cuaiquier- otra comlslén o supli&é, qué'

corresponderé al ‘Cedente.

x

Adic;onalmentej el ibidbf;tendré' dérechog é»

.,
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percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos, tanto
por el precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la
ejecuéién de las garantias hipotecarias, por la
enajenacién o explotacidn de los inmuebles
adjudicados o© como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en édministracién y posesién interina
dér las finéas en proceso de ejecucidén, asi como
cualeéquiera canﬁidades bienes o derechos de pago
de prin;ipél o intereses de los Préstamos No
Hipotecarios que resulten de la ejecucidén, en su

caso, de las garantias asociadas a éstos por los

procedimientos que sean aplicables.

Conforme a lo gque establece el articulo 67.1
del Real Decreto 685/1982, los Certificados seran
transmisibles mediante declaracién escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los

medios admitidos en Derecho, estando su. adquisicién

o tenencia limitada a inversores cualificados o

8v8502826




Derechos de Crédito y Certificados que emite, a la

presente fecha:

8.1.- Manifestaciones del Cedente en relacién a

Z

s8i mismo.

1l.- Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con 1la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia y se halla facultada para otorgar préstamos

a empresas, asi como para participar en el Mercado

Hipotecario.

2.- Que ni a la fecha de hoy, ni en ningdn
momento desde su constitucién, se ha encontrado en
situacién concursal o de insolvencia, ni ninguna
otra situacién que, dando lugar a responsabilidad,

pudiera conducir a la revocacién de la autorizacién

como entidad de crédito.

3.~ Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesérias, tanto administrativas ' como
corpdfatiV;s, pafa efectuar la cesién de los
Derechos de Crédito (incluyendoAla emisién de los
Ceréificados de Trahsmisién de Hipoteca), el valido

otorgamiento de la Escritura de Constitucidén, de

los compromisos asumidos en la misma y de los demés




contratos relacionados con 1la constitucién del ‘
‘ s . : ’ﬁ‘w . L ) ‘ e e’ )
v e S | ST s oy

f*Que “ﬁiépone de cuentas - auditadas,

t:indlviduales’ y ccnsolldadas, :dg* los ejegbiéioé;

'cezgadqs,»a 317 de | dlciembre ‘de - ?2005, ai3l de N

sl ‘:?’s

dlciambre de. 2906 y a 31 de diciembre de 2097 con Ry~

,opxnxén £axﬁmabie, sin. salvedades de los audltores

»en,'L al menos, el emltldo respe.cto del e3erc1c1o‘

/, ,cerrado a 31 de : dlciembre de 2007, y 'que ha

»;

“,depoaltado dlchas cuentas anuales en la CNMV y en

el Regxstro Mercantll

o ‘~5;¥ Que cumple 1a 1egmslac1én v;gente sobre

B A "
L A f"‘(ﬂ -

L e ’proteccién de datos.

’*iw #

K s . : i ; .

wita [
-

bl g B0 o iﬁ k b
P v i :

1'*”‘1@“8 16; Derech@é de G‘rédlto exlsten, son

N

j';”vélldos y ejecutables de aCuerdU éon iavleglslac1én
s ad g

apllcable, habléndose observa&b en su otorqam;ento/*

: todas 1;s dispos1c1enes legabes apllcables.

2 - Que el G.dnn&. es tltular en pleno domlnlo'

oo . >
. i S N
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de la totalidad de los Derechos de Crédlto, sin que

exista impedimento alguno para que puedalceder lOs‘

mismos al !bado

3 - Que los datos relativos a los Derechos de

) Crédito se Escrltura de

e

- Constitucién reflejar&n,correctamenbe 1a 'situacién

que ~1nclpyen . en _}ﬁf

de los mlsmos a la Ebcha de Con%tituc16n, tal y

,!

como esté mecoglda en los flchﬁros 1ﬁformét1cos ue

»

el

los mismos, que dlChOS datos 3on correctos,

‘Y
'completos Yy no 1nducen ‘a ergor.;yCualquler otra
1nformac1én adlcional sobre las caracteristlcas de
la cartera de préstamos del cod-ab-»reCOgida en el
fblleﬁo o comunicada a la 80@&;@&&15§nlﬁdrau es
correcta, conforme con la informacién'vde» dichos
”préstamos recoglda -en los flcheros 1nformét1cos (o)
en- la docmnentaca,én del Cedents y no ﬂ;induce, a
cualquler 1nformac16n Sﬁhre los

errbr¢ Asxm;smo,

Dereches de Crédfto que pudlera, de cualquxer*deQ:;v *;

-
afectar a la esgructura flnanglera o qual 4del

rogdo ha 31do COmunlcada a la Soci-dad Gol&pra

I.x; Q&e &los Derechos de Crédlto

1ntereses a tipcs fijos o varlables.

5.- Que‘ los Derechos de Crédito ‘han sido

| COncedidos‘Segun criterios de mercado;

TN,

S

o P e . N S X P e -
. . N Lo - . o
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el e - L R L L B B

' empresas Y son- legales.

N B - B > o -
- : . E . [ :
P

: Que ‘ ha deguldo flelmente los cziterios

S

contenldé‘s en : el documento t;tulado wm

.Inh:nq :pnbﬂt Conh‘cz.én de tha a ahp:m

mwn-» udﬁ'ant.u m M a esta’ Escu.;ltufg d;e

Consi;;;tuc;.ém,, s:.endo los utlllzados habltu%;mem:e

@..,‘e

M*a ‘ 3

por - el c-dcntc en la concesidn: de préstamos a

,‘w‘;

7 - Que las Derechos de Crédlto se encuentran
debidamente documentados, ~ya sea “en: pél.lza,

contrato o en escr:.tura publica, y los msmos no

‘Kw

1ncluyen 1mpedlmentosm X} f‘la» Ilbre traMmJ.SJ.én, O en

s Sy

caso contrario, - 'h\a4  sido
.obtgnidq;.m‘ —_ @, —l :
Qng todos ;s"lps s:ontrato | pélizas

escrituzas mediante Las ;,que se han mmala.zado los

'»Derechas de Crédito estﬁn debﬁadpmente depositadas

en el dom:.clllo del c.e.nu a dn.sposﬁ’.tuén de la

SOeiudM MMI. Todos los Derechos de Credlto

estan scka( amente iﬂantlficados, tanto en spporte

1nform&tlco como por sus Acontratoss; pbllzas! o

it

8V8502823.
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“ w’,favor del -

escrituras y son objeto de an&dlisis y seguimiento

por parte del Cedente.

9.~ Que todos los Derechos de Crédito han sido

: fy estén s;endo adminlstrados por el Gudhnto desde

el momento de su conce51én o de la subrogac16n a

J\W‘«

xproced1m1entos~habltualmente utllizados por éste en- -

Lia admlnlstrac16n de las opem§01ones de

financiacién a empresas. i

_10;— Que nogexisten litigios de ningun tipo en
‘relacién con los Derechos de Crédito‘fque puedan
k?erjﬁdicar la validez de ‘los mismos o que puedan

dar lugar a la apiicacién del articulo 1.535 del

; Cédlgo ClVll ‘ w;,

”"v q

11, f Que nlnguno de los Derechos de Crédltof‘wn»'

tiene pagos ‘pendléntes por ‘un. plazo superlor a

trelnta (30) dias en 1a Fecha de Gonst1tuc16n.'

12 - Que nlnguno de los Deudores es titular de. .

nlngﬁn derecho de crédlto frente al c-d.nt- per el~

i

qne tenga deredho a ejercitar la campensaC16n de

- tal forma que pudieran verse afectados

: negatlvamente vlos de:echos atribuidos por los

Derechos de Crédlto.

13 - Que nlnguno de los Deudores puede oponer

"Cedente, de acgerdo‘ con lcs :

. § h “,..

e

-

y

%

o

£

3
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~ }ai;yii5(}2%§2;i'  ?

exgepglén alguna al pago de cualquier.

& o oy

caﬁt;dad4reﬂeryda q los Dereehés de Crédlto.

o

14-, Qus el ACOd-ntn no ha recibido nlnguna.«‘f

~vnot1fica£uxax de amortlzac16n ant1c1pada total ‘te .. .-

los Derechos de Crédlto.
15.ev Que‘ no ex1ste‘«ninguna -cirCuhstancia; que “;J?

impi_dé la ejécucién ‘'de las garantias relativas a

. S . " & #

los‘Degeéhos de Crédito.

16.- Que nlnguna persona tlene un derecho

‘ipreferente sobre el rhndo en cuantd tﬁtular de los

E r>,:‘ Ny,
e

S oS
5" [

Derechos de Crédito, al cobro de las cantldades que

A b

L. T se derlven #de los m;smosif salvo."los derech¢s;}

a

J;preferentes legales. — Ex‘

e ’ ‘17;e Que los Dereches ‘de .Crédito han sldo

Y
A e o

concedldos a empresas dom1c111§ﬂas en Espafia.

18.- Que 1la dltima fecha de - amortizacién

regular de los Derechos de Crédito. es el 30 de

junio de 2037.
19.~- Que 1la 1nformac16n sobre los Derechos de

 Créd1to cantenlda en el Folleto y en la Escrlturat,iﬁ‘“

5

P

g 4 )
% #,

L -
B e .
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de Constitucién, es exacta y se ajusta fielmente a

i la realldad.

20.- Que todos los Derechos de Crédlto estan

denomlnados en euros, son pagaderos exclu31vamente?5“

T4

‘en euros,’%stén dlspuestos en su totalldad, y nd :

iy '-‘:r'«

,contemplan cldusulas que permitan el dlferlmlento
4'en el pago periédico ni de ‘1nte§eses, ni de
principal, sin perjuicio de la existencia de

Derechos de Crédito que se encuentren en un periodo

inicial de carencia de principal.
21.- Que las'obligaciones de pago(de todos los

Derechos - de Crédito se realizan mediante

domACLllacién én una cuenta bancaria del Oudnntb,;(°”L3

31endb ‘la period1c1dad de las cuotas tanto de

prlnCLpal como de interés, mensual, trlmﬁstnal,

semestral o anual, si bien gstas no tienen pordéé*f

coincidlr en periodlc1dad

2§¢; Que el -Cedente no tiene conoc1m1ent® deggw,%

que existan Deudores que hayan sido declarados en

concurso.
23.- Que ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores

inmobiliarios para la construccién de viviendas y/o

locales comerciales destinados para la venta, ni a
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1.- Que todos los Préstames Hlpotecarlos estan

\~gaxantizados por hlpoteca 1nmoblllar1a con rango de

prlmera, segunda. o posterlor hlpoteca constituida’

.

L
"
&

J~q;ﬂ‘5scbre el pleno domlnlo de tcdas y cada una de las

‘#" < R

iéi/w e _-”flncas en cuestlén. En los casos de prestamos

P e

%\garantlzados con segundas o pasterlores hlpotecas, “

R ”T"tanto las prlggras hlponecas que racaem sobre - 10§ *~

e
.

A f;; . ’Eluclnmuebles, como las segundas y posterques han sido

Zkémﬁr?ffﬂjgwi otorgadas en favor del q;di$§55;%; ‘1“*, SRR | o f
2.~ Que todas} laé‘ hipotecas se ;ehcuéntrah |

}debldamente | constituidas‘ e inscritas“}en ios

-correspondientesk ReéiStros de 1a  Propiedad’ cuyos

datos de ihScripcién se corresponden~ con los

-menc;oquos en esta Escritura de Const1tucxén Y en

el Tatulo Mulﬁiple{ La inscr1pc16n de las fincas”":

hlpotecadas esté vigente y sin contrad1c016n algnna

I s! . ; . :%7,‘ 4

4 &




N T I b o L A I T

.y no esta sujeta a ;imitacién alguga*preferente'a‘

la hipoteca de acuerdo ‘ton la normativa aplicable,

salvo lo~p£evisto en el~pérrafd anﬁéfior.v f"LV

f AR 3 -*Qﬂe las hlpotecas estén COQStitUld&S s@brew

fincas que pertenecen en pleno dam;nlo y en su
’totalldad a los Deudores H;pote@arfos y que retinen
'~ los requlsltos exigidos por el articulo 27 del Rea1 
Decreto:685/1982, no teniendo constan01a el c.d‘nt.
de 1la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas.

4v- Que no tiene conocimiento de 1la exxsten01a e

¢ A P
“ B

dg c1rcunstanc1as que puedan dar lugar 'l§f 

. - ?

. v

1neficac1a del ‘contrato de adquisicién ;de ~las;

flncas hipotecadas en garantia de los Préstamo§§“k'3}“

s LF R

Hipotecarles : v 3 S T

5. Que todosklos inmuebles hlpotecadbs estén i
‘termlnados y éituados en Espafia y han sido tasadosf??}j
.por Sociedades de Tasaclén debldamente,inscrltas en
el Banco de Espafia, estando aéreditada dicha
tasacién mediante la correspondiente cértificacién.

Las tasaéiones efectuadas cumplen todos 1los

requisitos establecidogaén’la.legi%quién sobre el

Q'mercado hipotecario.

6 - Que el Cedente no tlene conoclmlento de qne




de tasac16n.
v&'la 81tu3016n de blenes exbluidos para ser admltldos
;*‘en garantia conforme alvarticule 31%1 d) del Real

ﬁ.reunen ninguna ‘de 1as* cqracteristxcas de las

f.crédltes excluldos o : testrlngldos pon el articulo

;cobertura a<la emlslén de titulos hlpotecarlos.

de la emlslén de los Certlflcados de Iransm151én de

‘ mmwvo\mmmsmnms‘

8V8502820

se hayﬁ produc1do el desmerec1m1ento del valor de™

nlnguna flnca hlpotecada en mas de un 20% del valor

7. -»Que -los 1nmuebles hlpotecados -en v1rtud de

los Préstamos Hlpotecarlos no se hallan 1ncursos en

Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarlos no- .

R %

T =

,%

. ‘; 32 del Real Decreto 685/1982 'para Vserv1r ~de

8 - Que los Préstamos Hlpotecarlos ‘no. ‘estéan -

”afectos a emlslén de-bonos hlpotecarlos Y, a“partlr

Hlpoteca, no estarén afectos ‘a emlslén alguna de
Y

‘cédulasﬁ‘* hipotegarlas, bonos : hlpﬁt@carioa,,  o,

partlcipacianes hipotecarlas u otros certlTicados.

kS

Que los Certlflcados .de Transmmslén de o fz ‘f

proteéa se emat&n por el ndsmo plazo qué resta




e

. hasta el vem;imlento y por. el, mismo’ tipb de interés )

?'.

de cada uno de los Préstamos Hlpotecarlos a qqe

-;c;orrespondan .

10.~ Que‘ el Saldo: -ltlomi{nal_vz-Pendien.te de
Vencimientd de cada ~ uno dew “ los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra ‘cﬂie éapital

del Certificado de Transmisi_én.de Hipoteca a que

corresponde.

NOVENA. - camnsos ADICIONALES DEL cmmz EN

| nnméu con’ ucsuéu DE 1LOS pnisms. '

En} el ' supuesto excepc:mnai de que, cqhg
posterlorldad a la presente fecha, Yy no 6bstantq‘

las deélar&c;a.ones ;ﬁormuladas por el c.dpnt. y la .

'dlligenciaw por éste observada para asegurar 30 S

verac1dad, se detectara, durante la vida del l‘cndo,
que alguno de los Préstamos, no se ajustaba en esta

fecha a 1las declarac:Lones formuladas en la

' Is'b:.pulaciéa 8 anterior, el Cedente se obl:.ga*
(A) A sustituir el correspondlente Préstamo por
LA A ﬁ"%

votro de caracteristlca& flnanclefas sim;lares, en

xcuanto a im.porte, plazo resldual, tlpo de interés,

caracteristic&s del deudor Yi en el caso de 1035"

.k"’:*

Préstamos Hlpotecarlos, 1nmueble hlpotecado Yy ratio

4




saldo”a'ctualv/valor de tasacién, que sea' aceptado-
por la Sociedad Gestora, comunlcado a 1a Agenc1a de

Califlcacién, Yy s:.empre que' no se- perjudlque la

callflcac:Lén otorgada a los Bonos._s,,h

s S iy f,.\‘ * ’b,
! £ . S

Las cantidades devangadas Yy no pagaﬁas hasta la

fecha de sust1tuc16n del Préstamo» que corresponda
. A .
sustltulr, deberén sex abonadas al u!‘oudo por el :

\‘.

' Cedente, Y eh ~su calldad de - awﬂlnistr@dor, en"‘*évl“‘

' momento en que se produzca ia sustltacmn de dicho

o

H
,»j g

préstamo-,

En’ todo caso, al sust1tu1r algin Préstamo, el

Wﬁ. deberé acredltar que ’el; préstamo

sust;,tuyente, -se ajuvsta a las declaraciones

conter’iidas en la lst:.puhcién 8 anterior. La

Smim Gostot; comprobaré la idoneidad de las

cond;kb&“bngs del »préstamo sustltuyente. _'

El C@nt‘, tan pronto comeo tenga conocimlento

»

de que a&gunb de ‘los Préstamos agrupados en el




"

Gbnto:a y en el plazo de ¢inco (5) dias 1nd1carle/

los préstamos sobre los que propbne para sustituir
a los afectados. En caso de qué “se produzca la
sustitucién de alguin PréstamO'Hipotegario que sirve
de cobe:tura a algun Certificado de Transmisién de
Hipoteca, de conformidad con lo previsto en la

presente Estipulacién, ‘el c.d.nﬁo‘ procederéd a

emitif‘ﬁhunuevo~Titu}o Maltiple que sustitujrla al .
bl = | Bk

anteéibrfémitido.

i

considere necesaria la Sociedad Gestora. La
sustitucién se comunicarda a la Agencia de

Calificacién y una copia del acta notarial serd

remitida a la CNMV.

el punto (a) anterior y para aquellas aapuestos, en

o F

‘los que la sust1tuc1on regulada en’ el mismo no

~  fuera poslble porque 1os préstamos dlsponlbLgs

#

.resultaran. ser no homogéneos epon ;la cartera;;

-

titulizada en razén de:’ (i) su bmporte, (ii) su

plazo residual; (iii) su tipqhde‘ggterés; (iv) las

El Cadantq se comprometev a formalizar: la
sustltuc1én de Préstamos en acta notarial y en la~w?
forma y plaze que establezca la Soei.dld G-utata, Yy

a prderc1onar la informacién sobre ellos qua:,:

(B) Sub51d1ar1amente a la obllgac1én asumida en




ST . ;
‘cai;'réetk:eristica's _dé,l deudor,y en el caso déb
.;_»préstamos con | g’arantia hxpotecarla. ,'(,v,) ~las . :
v;,garvaéte.r.istlcas del 1nmueble m,pcteoade, o (vi) el |
yﬁzvigfatio saldo actual/valor*adé tasaclén, el c‘d-uﬁc se
-;ycompr’onrzete a 'l'a_ | amorzzizacaaég antficipada del -
i t?réstaxﬁo. a% gc;,;ado, medianté » devoluclén, | e;i;

V_“;ef‘”e'ctivo, _'tanto de‘:alfi; fcapltal ﬁpandiente del

K

m h, correspondiente Préstamo ,y ,ede ‘\J.Qs~ intereses |
o vdeVéngédbs‘ 'y .no- pagados hasta la fecha de
nsuéti«t&ﬁién, como de cualquler otra c;mtldad ‘que
| respecto al Préstamo corresponda al rondo mediante
su - ingreso en la: Cuenta de Cobros (tal y como. dlcho

'térmlno se define en la x-upuz.mm 11 81gu1ente)

.J“v',x"tes recibxdos de los Préstamos ai:éctad@s G, S

R

1nco;;;iqrad‘o§ & les Recursos DlSanlbleS (tal y com%

et
B

dlcho témlno se deflne en/ »1‘*a xstipulacﬁ.én 21

's:Lguae 'te‘) y apllcados en la siguiente Feclla de

Pago s*ﬁgmentﬁ, ebn sujec16n al Orden de Prelat;mnfﬁ:;;

de Pagas 0 al’ Orden de Prelac16n de Pagos de

l SR ’por\r el s;:puesto anterz.ermente menc1onado seréri




LiquldaC1én (tal y comos dlchps ténmlnos se deflnen'

en las Estipulaciones 22.1 y 22, 2,

respectivamente),isegﬁn-corresponda.
En particulaﬂ, la modificacién por el Cadente,
‘durante' la v1gen01a de 1los Préstémos,“ de las

condic1ones de éstos sin sujecién a 1os limites

,establec1dos en lﬁ leglslac16n especial apl$cable ¥

a los térmlnos pdctados ‘entre el !Qnde y el t.ﬁ?'uﬁ‘w

en. la presente ﬁscrltura de Const;tuc;bn, Y por:'
tanto,“absolutamente excep016nal, supqndrla ;un

‘1ncumpllmxento POr parte del Cedante “de . sus

IObllgaCiGﬁes que} no debe ser SOportado por ‘el

!ondo Ante dlaho incumplimiento, el Fondo,. a
"través de la sociodnd Gcstora, podré (1) ex1g1r la
correspondlente § indemnizacién por daﬁos Yy
‘perjuicios e (11i 1nstar la sust1tuc16n o reembolso
de los, Préstamos afectados,‘de conformidad con lo
“:?dlspuesto en las letras (A) (B5ﬁé;%erlores, no
suponlendo ello | que el Cod‘uto ganantlce el buen
fin de lalgpera¢16n, sino Ia necesaria reparaciém
:ide los efectos produc1dos por elwlncumpllmlento déﬁf
sus obllgaciones, de conformldad con. el articulo

1.124 del Cédigo Civil. m.m Gestora

comunicara . de ‘forma inmediata a la CNMV las




B §

S »mﬁawwmm@w& . v

sust1tuc1ones de- Préstamos que se reallcen como

consecuenc1a - del 1ncumpllm1ento por parte del

Cedenite. Los gastos ‘que Wlas  actua01ones para

. remediar < el

1ncump11maento del codunt. orlglnen"

deben ‘bééf soportados pdnx: éste,_? sin ?oder

repercutlrse al Fondo. ‘7’:‘f;“!~!'€éﬁ

'.9727"f e 1, jéne‘ -

Si a pesar de la declaraC16n (12) recogidé en

la Bstipnlleién 8.2. de la presente Escrltura de

: Const1tuc16n, cualqulera, de 1los Deudores llega a

oponer la compensac16n por desconocer la cesién de

1-’~~c

'pcnma en conocimiento de 1la W mtt.ou y

deheré'ébon§r é; Fondo el iqpcrte que. co;;éép@hda

los Darechos de Credlto al Fondo, el c-d&ﬁ&. lo 7

E

al Ednan'de Ja cantldad compenaada, mas l@s daﬁes Yoo

23 =N

perjui01ésa que, en su caso, se pudlexan’ haHQr‘




El Cedente, en uso de sus facultades de
administracién de los préstamos, de acuerdo con Yy

con sujecién a los limites previstos en la

~E¢t1vulaclén 10 sigplente, esté autorizada ;paraha'.~"

permitlr modlflcadlones en los tipos de 1nterés de

b
los Préstamos Hlpotecarlos

En el supuesto de que el ghﬂpnt‘ acordaﬁa la

mod1f;cacxén del plpo de interés de algun Préstamo,

seguiréwiﬁorﬁeﬁpqﬂdlendo al Fondo la totalldad d*“; ;,

los intereses iordinarios kdevengados ~por el

Préstamo, de acuerdo con lo previsto en la

!'tiyuluoién 7.1 anterlor

"En caso de llegar a producirse la mbdificacién
del tipo de 1nterés de algan Préstamo, se procedera
’ por parte del c.ﬂont., actuando como adm;nlstrador
7lde dicho Préstamo, a la comunlcaclén a la Sociedad
ir@..torn de, las condiciones - fesultantes de dlcha"

renegociaciéﬁ, en la forma estableciaa en 1a ¥

Sstipulacién 10.1.

pRCIMA.- CUSTODIA X i1é  DE 1OS

rni:sums

De canform;dad con lo establecido en el

articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, Y en_ei




L £y
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I PAPEL. EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

926/1998 e’l .Cedente se«’ e:gmpromet,
presenteiggm;gtura de Constltucié

custodla y ‘administgac1on;'”dé,

S

 8Y8502816,

AT G

xapartadotvz.b) del articulo 2 -dgliﬁRéal Decreto

AN 4
. ‘E( . ’ _A s TE

@ en:virtud de la
+ 7 [ 5 ;e
n, a .tonservar day

“-1o9 Préstamos,

quedando» obligadé ‘a reixizaiﬁléuaﬁ%bs'°actds ‘sean

necesarmas ‘para la efectividad y el cobro de dichos

Préstamos.
A estos efectos, el. c.dnnt-, <

de los Préstamos, podré 1levar

como administrador

a cabo cualquier

actuacién que con51dere razonable

"'*‘*\ £

,convenlente; dispcnaendo de p

""\

ente . necesarla o

enos‘ pod@res éy;4x>

facultades para ello.

£

En t°d° 1cas°" reSPectodei' 1os Préstamb§‘7

v

Hlpdtecariqsp corregponderé a 13"

" en neﬁbre del !hnﬂb el ejerc1c1o de la tota&rd&dw

de las“facu%%ades que, en. caso

como consecuencza de 1la falta

ﬂb-torc& ,5

de lncumpllmleEQNMww~"

‘de pago de los

Deudores, se atrlbuyen a los tltulares de 1las

partlcipa01ones hlpotecarlas en e

Real- Becreto 685/1982

1 articulo 66 del




articulos 1. 195 y 51gu1entes del delgo Civ1l

'Ser4n  por  cuenta del c.dunﬁ.;’ - como
administradér de los Préstamos, todos aquellos

1mpuesxqs, dlreotps o indirectos, tasas o gastos

que SQ devenguen a eh que incurra el ccdnnxg o que _*

vengq obligado a repercutlr el mlsmo con motlvo del

desarrollo por ‘éste  de .ﬂlps servicios . de. L

adminlstracién de los Préstamos sin perju1¢1o de su'f”

derecho a que éstés les sean reembolsados fen su““

caso, por Tos deudores o por el rbndo enf 17

supuesto de que éste recuperar los mlsmos
El Cad.ata nd percibe una remuneracién por sus

labores de adm1n15trac1én de los Préstamos.

En relac16n con cualesqulera cantldades_ que

’ ,”puedan serle adeudadas por el !bnda en cualquler

'm‘momento durante la v1genc1a del mlsmgfy hasta la

completa liqulda01én de aquél, el Admlnlstradox“

i renuncia expresa e 1rrevocablemente ‘a cualquiew?:

;sderecho de compensaciénifrente al rénda que de otro

modo pudiera corresponderlé de conﬁormldad con los |

?

‘SA NBSTI&,\, respecto de - los Préstamos
Hlpotecarlos, estaré obligado a reallzar cuantos
actos sean necesarlos para su efect1v1dad y buen

fin y de cuantps derechos se. derlven para los

|

I




B

tltulares dnﬁhps Certlflcadoa, tado ell@'de acuerdo*?fi

A

.‘“ﬁmfeon 1o - establec1do en el artiéulofﬁGI del . Real :

Decreto 685/1982

A estos efectos, ‘8A HBB:R& como admlnlstrador

jde los Préstamos, podré con su3ec16n a lo Previsto

en la presente Escrltura de Constltuclon, llevar a
Cabof ~-cualqu1er actuacién que consldere,

razonablemente necesarla o convenlente, dlsponlendo

685/1982 de 17 de marzo y en el Real Decreto

1926/1998, el cmt. no  podrs,  sin - el
’consentlmlento de 1la sociodad G.stbzu,:lcéncelar
Vyvoluntarlamente Alés hipotecas | objetév de ios"
’Préstaﬁos Hipotecarios, renunc1ar o translglr sobre

) °7fﬂpllas, novar los Présfamos, condonanlos en todo o

SR g . R :fﬁ“i

8V8502 815




¢ ipara:

~en parte o pro;crogarlos ni, en general reallzar

cualquler acto que ‘disminuya el range, la a,ficacxa

A!.l

juriélca o el valor econémico de las hlpotecas o, de

los Préstamos e)fcepto por. las . modlficaclones

n} !

autorlzadas menc1ohadas en los pérrafos sigulentes.‘ iV

.El. cﬁnnt. comcwadmxnlstrador de los Préstamos,
quedaré éesde la presente. fecha, autorlzada,
respecto a dlCh0$ Préstamos, siempre que no se
perjudlque en forma alguna la callficac1én @torgada
a los Bonos ni aﬁecte negatlvamente a los pagos a

‘realizar al !‘ondé, y Se comunique a la soc:.Qdad

. Gestora Yy POr ésrta a la Agenc1a de Callflcacn.én

P

4 %

1.- Pemltlr subrogac:.ones en lora contratos de

los Préstamns, exclus:wamente en los supuestos erL

”;que las caracteristlcas del nuevo *deudor sean

| s:.mllares a las del antlguo deudor y las mismas se

S
WY

ajusten a losj criterios c‘ontenldos en el

“Memorindum Int-:no sobro Concesiones de P:“tm. :

fl Empresas” del' c.d-nto y que se adjunta a 1;

pr.mu Escritura de chatitucién como Anexo 8;—

2.- Acordar con los Deudores mod1f1cac1ones en

loswtlpos de in,terés de algun Préstamo, y eﬂ ,,au

casw del Certlfica’do de Transmlslon de Hs.poteca

I

‘i;

£
h.f

l
‘l
1
' !
l
&

1
i
1
1
1
l
l
1
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correspondiente, eﬂ@ﬁ» cnYOw’ féHSO seguiran

g corréspﬁndiendo‘ al !bndo Ia totalldad de los

1ntereses ordlnarlos devengados por el Préstamo —

No_ ‘podrén reallzarse mod1f1cac1ones

que

supongan un camblo en el Préstamo de tlpo fljo a

"tlpo varlable o viceversa.

Adlclonalmente para los

Préstamos a ;Apo varlable ‘no podrén real;zarse

de referencia‘fnif 1a~tii' ¢;
3‘* : B : M‘: ; ,
allza, si o«

modiflcacionea dql tlpo

$*J !

% ﬁgs"

frequgnc;a con’s la que dlChO tlpo se ‘actu

w

~ brem, eE, c-d-ngn podra - renegQC1ar a ,la ba;a elii.¥

k

dlfereﬁcial del tlpo de . 1nterés apllcaﬁle a 103*

~1ndependientemente del tlpo de referencz,a ‘de los

mlsmos, no sea 1nferlor a 0 90 %..

La ﬂeqiodad Gcsta:u, en representaCLén del»

rondp, pcdré en cualquler momento, a lo largo de la

vida del !hndo =cancelar o dejar'en suspenso 1a

 hab111tac16n ’para la modxfrcaciéh del tipo de

i%j 1nterés pqx parte del c.d-nt.

e
F




g

» l
|
o
|
?
A

3.~ Madlflcar la fecha de venc1m1ento» flnal

Préstamos» siempre . y cuando ' se cumplan ©las

81gu1entes ceﬁd1c1anes.

(i) Que, ~todo caso, se mantenga"lam*

&

i.:-

frecuengia‘ de las cuotas de amort12ac1én del;}ﬁw

principal del Préstamo,v mantenlendo el ‘mlsmov

sistema de amortlzac1én.

(ix) Que la nueva fecha de vencimiento final
del - préstamo sea | como maximo el 30 de junlo de

2037.

(iii) Que ei Préstamd' chc,fplazqﬁ se esta
QLmodlflcando no haya tEnido retraso %enl el pago

"\fdurante los ultlmos seis (6) meses anterlores alig

: se encuentre al corrlente de - pagpg En ‘aquellos
* Préstamos que no hayan tenldo ninguna,suota vencida
. en los sels (6) meses anterlores a la: modlflcac16n

y no haya retraso en los pagos, se. entenderé que se

cumple esta condlclbn.

-

&iV) Que, en caso de tratarse de un Préstamo

Hipotecario, se otorgue la 'correspondlente

Y se inscrlba en el Reglstro de la Propledad,

mantenlendq el- rango de la hlpoteca

W

& i

" s,

,Amomento de: 1a mod1f1cac16n del plazo Yy el Préstamc;;? -. |

escritura de modnflcac16n del Préstamo Hlpqtecario e
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asumidos por el Fondo.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(v) Que los gastos que se deriven de 1la

- modificacién de los Préstamos sean a cargo del

Cedente o del Deudor y, en ningGn caso, ' sean

(vi) Que el 1mporte a que asc1enda la suma de

-

que fﬁ » pXOduzca »una extensién del plazo ‘de

In1c1al de los Dere¢hos de Crédito,

8V8502813

'“Saldo Inielal de lo§ Derechos de Crédito sobre 1036f~'"

,venckmlento no “p@dré superar el 10% del Saldow )

En nlngun caso el C.d.nt., como admlni%trador»*‘

de lo& Préﬁtamgsa podré de01d1r, sin que h@dlpﬁ“*

sollc1tud del Deudor, ‘la modiflcac16n del plazo de
ven01m1ento‘derun Préstamo. El administrador*deberé

actuar en relacién con dlcha modificacibdn tenlendo

siempre presentes los intereses del- !bndo

La Sociodad :G-stoza,_(en representac16n del

”'»amondo, podré en cualquiét momento, a lo largo de la

.

R..lv1da ~del !bndo, cancelar 0. dejar en suspenso 1a

“ habilitacién ° para la m°d1f103016h de@ plazo de

3vencim1ento poﬁ parte del chhnt. - - ' ;f

el




En los- supuestos anterlores, la modificacién: 
del Préstamo no provocaré que’ éste no se ajuste a'i‘
las7 declarac1one$ y ~garantias recogidas,%gn; ;a

Est&pulgp&@g 8" de la presente Escrituf&wmééﬂ

Constitucién

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del tipo de intérés de algun Préstamo, o de su
vencimiento final, @se procederd por parte del
Cedente, actuanﬁo como administrédor vde los

, Préstamos, a la comunicacién inmediata a la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de -

dicha renegociacién.

10.2.- Suboontratacién.

El Cod.nto, respecto ‘de los Préstamos, siempre
que esté permltldo por la ﬁormatlva v1gente, estaré
facultado para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la
realizacién de las funciones sefialadas en la

presente Estipulacién, siempre que (i) sea

1eqa1mante p031ble, (ii) prev1amente se comunique a“j

F R

la ;GNMV Yy, en ‘su caso, se hayan obtgnldo las
autcrlzaciones pertlnentes,)“ (iidi) med;e “ela

consentlmlento prev1o por eacrlto de 1la SOGAQdad

Giitp:a, "en  nombre dél Fondo, (1v) ‘el

&
& o




‘subcontratlsta o delegado posea, en su caso, una
’callfxcac1én por la que 'no . se perjudlque lak
‘callflcac16n otorgada a los Bonos  por la Agencia de
Callfﬁﬁaplén Y slempre gue (v) dicho subcontratista

w.}.,,* -
o) ’delegado haya ;;enuncz.ado ‘a ejercitar cgal»qule@zj

» 'aCClén7 en& demanda de responsabllldad conﬁra el;’, o

a;&si - ciomo paﬁa extlngUlr*ﬁiChOS subcontrat&3~¢g f~;

Aiﬁ.f. P Lk : - ek B A

y/c delegac;énes: ég . : ' - ,', '7~4  £ o

xEn ualqnler caso ni la Soexcdnd G.'tora, n1 el

t

'!bndo, asumlrén responsabllldad ad1c1onal alguna$ -

Lo . . @ o P o
. . o N o o . - F -
. : . f ; . ST SR
‘ . B B L .2 oy i - :
5

-dlstlnta a la asumlda en v1rtud de lo aqui,

”ﬁdescr1to,~con respecto a costes o gastos pagaderos o
o 1ncurr1dos con motlvo de la subcontratac16n (o}

‘delegacién © que se deriven de la termlnacién de

3

e “kf,jcualquler centrato al respecto.

lf.l E N .
T, T .
v * i sy i 2% e -
N E
CoTe
%

I
‘ Nc obstante cualquiem subcontratoso delegacién,
o & :‘1 el c.dnnth,no quedaré *exoneradc ini llberado:
1 " ’Qéf{’f;imedlante ta; subcontrato o delegacmén de ninguna de,3~

Sy

(jlas responsabllldades asumldas en. vi;tud de 1la’

J ?Mtl
r i
o
87
X
&

g; ‘1;r;T”fy; presente Escritura de Conﬁxltnclén
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de administracién de X

E

Hipotecarios.—— — -
e AR R ) . L

En 1la Naﬁdministracién de - los Préstamos,ﬁ ‘elt”h

Cedente dedicard el mismo tiempo y atencién a los

mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia,

cuidado y diligencia en la administracidn de éstos,l

que el que dedicaria y ejerceria -~ en la

"« administracién de préstamos que . no hubleran sido

'cedldos Yy, en cualquler .caso, ejerc:Ltaré un nivel

razonable: def pericia, culdado y dlllgenc1a en .1a .

\:,
o e

prestac:Lén da los serv1c1os. e - A

El c.du;u, estaré autorlzvado‘ pa,z:a modlflcar
los criterios para laﬂ.z adm:.nlstfac16n de los
Préstamos que se contienen en el “mzindu
Interno sobre Conma.én de Préstua- a mmas

incluido como % a la promtn !scxitu:a de
Constituocién, s:.empre que dichas mod1f1cac1ones no

supongan un deterioro en la adm:.n:.stracn.én de los

Préstamos y se notiflquen a la Sociedad G.Ibo:a y

no se 'pervjudlque, en modo alguno, la callflcac16n

otorgada a. lqs’k Bonos por la Age,.n,c.i;a de ;e

Cal’ificaci-(m, y *adicionalment‘é ‘siempre que= -xes;té

sujeto a los - 1im1tes de negociacién espec?uficados

en la luWén 10.1 de la presente Escrltura- de”

i3

g

s

" , S
e

a L . . Lo F gt . K L

B " “
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con Ias mﬁﬁmos, bajo, custodla segura, wy*~mox$V

i,

'ejecu016nwde un Préstamo.:

T
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CQnStitucién.

10. 3 1.~ Cn'todia de escrituras, documentos y ey
v e ‘ : Ao o o
@g;% mantendré todas las escrlturas,' :
d@cumantqs y archlvcs relat&vbs a los Présbambs, y’
i i S o . »’ 3
ar cgarﬁuxer otro derecho acceﬁbrio a 1os m18ﬂbi asi
3 §d

cémo'huantos debﬁmentos sean relevantes ehwzekéalénir”:

o

abandonara la posesién, custodla o centrol de los o

4

mlsmos,. si no madla el previo consentimiento

escrlto de  la W Gestora, e:i ~nombre del
!buddr a no ser. que sea (i) en. favor de un

subccntratlsta o delegadv nombrado ziempne ‘que ello :

esté permltldo por %la nbrmﬁt;va vmgénte, o (ii) ey

para permltlr al c.d-ntay comouadminastrador de los

3 3

Préstamdg 5iemprenderk‘ pracadlmlentos para ifié?

e ) : . Y

B Tcdas las escrltufas ykaqaumeﬁtES‘relativgs a

los Préstamos y - a cualqu1ér» ro‘derecho accesorio

a los Préstamos asi como cualquler otro documentc

|
!

i :
%%
! |




s R T

relevanié”%&g}éig;ién con los mismos,-se’guardéféﬁ;J;$¥l
de tal forma "que puedén ser identifibados Yy
‘distinguidos fécilmente de. las escrituras vy
documentos relativos é, otros préstamos y otros
ddcﬁmehtos que se guarden por o En» nombre del
’1c.d.nt., Yy éste fac111taré el aGCeSQ a dichas

eScrlturas y documentos ‘a la Soci.dnd ﬁlitora y a

Toa

sus respectlvos agentes vo:lﬁg empleados, .

razonablemengé, en todo momento, medlante av1so y, Jf@

v ¥ s : & £ e

¢$i asi 1lo 301101ta la Soci‘dad G-dtara, le
' !x”facilitarén, dentro de los C1nco (5) Dias Habiles

31gu1entes a dicha sollc1tud, fotocopla - de

cualquiera de dlchas escrlturas y documentos o, en
caso. de ser necesarios para instar la ejecucién

hlpotecarla, los orlglnales de dichas escrlturas o

documentos.

. IR Az SO

&

m 3 2.- _nu.r.;én de cobzo. ' 2
ér“5 ctdnnx.,‘A como administrador de * lésilf

'Y . : B w
w

X
_ ‘ - ~ -,,..r —

Préstamps, segulra cobrando todas las cantldades

debldas y pagaderas en v1rtud deglas Préstames ‘o de

&

' cualqulex ~ derepho accesorlo a los mlsmos 'y

wg

reallzara sugkmejores esfuerzos para asegurar que

todos los pagos a reallzar por los prestatarios o

-

pdr otras personas, en virtud de los Préstamos o de
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i
H

cobrados, de acuerdo con los térmlnos y conmlones
;’ ’

de dlchos *Pré’stamos, en las fechas correspond;egtep f ‘@

. \r ,.,

iy

obltgéndose sA les:ma como aq:nmstrador ‘de l

‘: ' 3&. . T T ‘

l ; , ~'}Préstamogs, a reallza’r cuantos actos sean nec?esarn,ob
o o S 4o
. ' SMOS . '~—i—i
l para La efect1v1dad y buen fln de los m le) f{a——?-

“"MZ. g k2 "! g

En el supuesto de que exlstleran dlscrepanclap
»Ventre el Cedente vy la Sooiodnd Goltosu en cuanto ah
1mporte que el G.duzt.- deba entregar al l'oado eh
| cada E‘echa de Cobro, referidas tanto a la cantldad
recaudada, como al Avance Técnlco, ambas parte#

(.tratarén de soluc1onar¢a dichas dlacraga\nc1as, slp
':perju1c1o de que, en el supu,esto dé‘x;o obtenerse

i

. ningin acuerdp al respecto antese de la Fecha dg

B -
o

'Célculo, ge efectuaré por el mt. entreg@
..provn.sional al !'ondc de la cantldad qaae establezca

;~ ~$ ~ la socs.-m -Gestora, suflciantemm;e facredltada al

'ajustes en dlcha cantldad.'

1033-Paqod.mt:tdldnaalrondo

l cmu sin perjulc:l.o de acordar posterlormente




. durante ei Periodo de Cobro anterlor

Los pagos realizados pork los Deudores

' Hipotecarios asi como cualesquiera otras cantidades

a 1OSFQue el Pondo tenga derecho como titular de

los Derechos de Crédito, se ingresan en la Cuenta

";de Cobros en cada Fecha de Cbbfo ykcéf?asponderén a

los ingresos recibidos de los Derechos de Crédlto

El dia'ao de cada mes, o en caso de no ser éstez\

" Dia. H&bil, el Dia Hébilwinmed;atamentg;anterlor, la

Sociedad Gestora calcularid -la :cantidad que el

Cedente tendria que haber entregado al Fondo por

 las cantidadessrecibidas de los Préstamos durante

el Periodo de calculo (tal y como dicho término se
define en la Estipulacién 16 siguiente) anterior

(cada ©. una de - dlchas fechas, una “!bchn de

ctiéuié“)r La prlmera Fecha de Célculo seré el 19k>

de s“epéiembre de 2008.

10 3 4. Accian-: contra’ 1oa Dcudoros

Q

: En caso de demora en los pagos a que vengen'

"obllgados . los Deudores, el Cedents, ccmoq

admlnlstra&cr de los mismos, desarrollard las

actuaciones descritas “Memoréndum Interno uobt.

Concesién de Préstamos a !hpt.iis» incluido como

Ansxo 8 a la p:onnt. Escritura de Constitucién,

Lw - : e

e B R T . .

‘-'?




. por los Deudores.
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"ﬁ:%;:ﬁ  i§f,_E;vi}5{EéaM}9

adopténdb al - efecto las medldas que tomaria si

siguiéﬁé 'fmanten1endo la titwlaridad . de,fgiqs¥
PréStambs en ésa situaciéh) ' ‘que se deberiaa

ENe

corresponder ccn las que tomaria un prestaﬁlst&

‘L

EE

razonabléhenbe prudente que realice- operac1onés de
flnanciacién‘en‘Espaﬁa, siempre que el ejercicio de' 
dlchas facultades dlscre01onales no afecte a la
gestién del !bndc 'ni a la callflcac16n otorgada
por la Agencia de Callflcac16n a los Bonos. quedan~

1nclu1das en dichas actuac1ones . todas las

fjudlclales que el c.d‘ntp eon31dere nébesarlas para

la reclamac16n y cobro de las cantldades adeudadas

Sl “ ;
S
3

El*  c.d.nt.. coﬁoy' admlnistrador de ‘ldé

1

A

Préstamos, en virtud de’ la trtularidad f1duc1ar1a

de los mlsmos o en v1rtud dei poder que se cita en

el pérrafo siguiente, ejercitarid las acciones

correspondientes contra los Deudores que incumplan

sus obligaciohes de = pago derivadas de 1 los

 Préstamos. Dicha accidén deberd ejercitarse por los

EA

PN i

i




tramites del procedimiento judicial de ejecucién

que corresponda conforme a lo previsto en los
~articulos 517 'y siguientes de la Ley de
‘ ;( ) B o) Soe
Enjuiciamiento Civil.

A losyefectos anteriores y. a ldSﬂgfectos de lo
 ‘previsto én/iOS>articulos 581.2 y 686.2 de la Léy
L;de Enjulclamlento C1v11 y para el supuesto queb
fuese necesario, la 80czgdld chtorn en virtud de
la presente Escritura de Constltuc16n otorga un
poder tan amplio y bastante como sea requerido en
- Derecho a favof del Cedente para quevéste, actuando
a través de cualesquiera de ‘sus apodérados con

facultades bastantes a tales fines, ©pueda, en

nombre Y representac;én de la Soczodad Go-tora como’ Tl

'representante 1egal del  Pondo, requerir . por

cualquier medio jud1c1al o extrajudicial al*Deudé;g :

de cualqulera de los Préstamos el pago de su - deuda‘
Yy ejer01tar la ac016n judicial contra los. mlsmos,

ademéS$;de; o;;gs~ facultades requeridas para él[

~ ejercicio de sus funciones como administrador.

En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago de algin Deudor Hipotecario, correspbnderé a
la Sociedad Gestora, en nombre del Fomdo, como su

titular, el ejercicio de 1la totalidad de las
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#

facultqdes iprev1stas en el a;ticulo 66 del Real

Decreto 685/1982 — '

-

En el Supuesto de 51tuac16n de concurrengaa qus‘ﬁ
regula el ;partado b) del articulo 66 del ‘Ré;l:
Decreto 685/1982, ‘el derecho de ad3udicac16n en
pago"¢orré3ponderé_ al Fondo y el reparto del"
producto del remate se efectuar4 en 1la forma

descrita.en el referido articulo.

En el supuesto de: que ée praﬁuzcancualqulera de
las 51tua01ones descritas en- loS apartados ¢) y d)
del art;cn;p 66 del Raal Decreto 585/1982 Yo en..
consecugg&ia, la Socw Mgom‘ en nombre *déi,;?zﬂ
Fondo, se subrogase en la p031cién dEI chdqntc en
el procedimiento 1n1c1a&9 p0r¥é§h&, o 1n1c133e un
procedlmlento de. e3ecuc16n hlpotecarLa, la 80ﬂi‘dﬂd‘
Gostoza procedera a la venta de losv inmuebles
adjudlcados ‘en el plazo més breve pOSlble en
cond1c1ones de mercado. El Cedante dlspondré de un
derecho de tanteo para la adqulslc16n de aquellos

1nmuebles que se hubleren hlpotecado en ga@antia de'

A - i A
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los Préstamos Hipotecarios, y que se adjudiquen al

gihndo durante un plazo de diezf(ioﬁ»biés Habiles

'1desde la fecha en que la Socxtdnd Gestora le

gomunlque fehac1entemente la 1ntenc16n de .

transmitir‘%el“ 1nmuebla- ‘El Idérébhd de tanteo”ﬁI?

‘41mpllcaré que el Cedente podré adquirir 1los

1nmuebles en las mismas condlciones que le hayan

ofrecido a la Sociedad Gestora.
Todas las actuaciones sefialadas en la presente

estipulacién en relacién con los Certificados, se

realizardn en 1los términos previstos en el Titulo

: IV del lero III de la Ley 1/2000 de enjuiciamiento

ClVll y ‘en el Real Decreto 685/1982.

10 3 5 - géli:u de seguros y otros dtuchos‘

ace-lon&os.

i O

Bé conformldad con la hiifipul‘ciéﬁ 7:fi'i

anterlar, las 1ndemnlzac1ones y cualesquiera otras- -

N; . - e Ehon e
5

Cantldades“ abOnadas a Sa Nostra derlvadas e

pbélizas de seguros relativas a inmuebles que sean

objeto de garantia de los Préstamos Hipotecarios

corresponderan al Fondo.
Ei'codpnta, como administrador de los Préstamos

Hlpotecarlos, no debera, tomar nlnguna medida ni

Fomltlr la adopcién de nlnguna medlda cuyo'resultado

s

L 3
. PR o Lol e o LT G EE e e R . . ; -
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L

{que se ref;ﬁga el Préstaﬁo Hzpetecarao.f*

Hlpotecarlos, ~en caso ;_de

 PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8

sea ‘el e&i@érquf terminar cualquier - péliza-

seguros © que reduzca el importe a pagar en

cualquier:reélamacién sobre 1a misma'~Elfcbdihtn,

como admlnlstrador de los Préstamos Hzpotecarlos,

deberé utlllzar esfuerzos razonables para mantener

en vxgor 'Y con plenos efectos cada pdéliza de

“ﬂépgeguros (o cualquier o;ra péllza que otorgue una
. cobertura equlvalente) en xelaC1éwh con cada

; Préstamo Hipotecarlo Yy el respectlvo inmueble aljw;

N

El c.dnnt., ‘como adminastrador de los Préstamos'

s." R o

PP L

,coordlnar las actuac1ones para el cobro de las

1ndamnlzac1ones derlvadas de las péllzas de seguros

- de acuerdo con los térmlnos y cond1c1ones de los
Préstamos Hlpotecarlos y de las pélizas de segurcs.~

A51mlsmo el Cedente, como adminisﬁrador de los

e

Préstamos vHipotecarxos, no debers tomar aﬂinquna:”~,

mEdldé',nl °m1tlr la adopcién de ninguna. mau;da;“m

B

- cuyo . resultadq sea el perjudlcar en cualquler f@gmafg

£

u‘v!

4

3 . 1 %

e
ksl
sy ,

“

55Anlg§tro, deberd

fgy8502807
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los derechos  accesorics a, 1lpbs  Préstamos

Hlpotecarlosr y deberé tilizar esfuerzés -

razonables ‘para mantener en vigor y con plenes

efectos dichos derechos_accesorlos.;?

10 .4.~- Informacién.

El  Cedente, como administrador de los
Préstamos, debera coﬁunicar a la 8¢ci.dad,G.sto¥u
toda la informacién que sea requerida por 1la
normativa vigente y ademids la informacién que se
Cstahloce en el Anexo 9 y en los plazos que_en él
se estab}ecen,‘ mantenlendo en sus archlvosu
ev1denc1a de las correspondlentes comunicaciones.—

j"ﬁ', Codpnto, - como admlnistrador 'deff;i6§ 
Présﬁamos, deberé greparar 14 entregar a la: SQQiﬂﬂld
Gottarn la inﬁormac16n adicional en relacxén con. ‘@V”
los Prtstambs ‘o los derechos derivados de les j3 J

mismos para los titulares de los Préstamos que la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.
10.5.- Compromisos ales del Cedante
administrador.

El Cedente, respecto a los;'Préstamos, se

: compromete, frente a la SOQi‘dld Gcitorn y el

!bndn:‘

(1) A /realizar cu‘anto*s‘? ;;gtosv : seéan necesaﬁip}sé\
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para la'efectividad y buen fin de los-Préstamos,,ya
sea en via judicial o 'extrajud1c1al en 1las

condlclones establec1das en la lttiyulaaiouo: 6.3,

9. 3, 10 1, 10.3 y 10 7 anterlores.
(11) A realizar cuantps actos sean necesarios

ipara _‘mantener o

obllgac1ones que se derlven de las Préstamos.

w i ‘ (ix;)kA tener en cuenta los 1ntereses de lqsa
v fitltulare§ de los Bonos en sus,. relacx@nes con 105

prestatarios Yy en eL ‘ejar01cao de cualquier -

o

o,

v$?*~ri ‘ facultad dlscrec1onal derivada dél desarrollo de -
los servicios establec1dos en la presente Escrlturam

de Constltu01én.

(iv) A cumpllr todas las 1nstrucc10nes ‘de 1la
Socxnd:d ‘Gestora, dadas de conformidad c¢on 'lo

prev1sto en la pzesente Escrltura de CODStthC}én.—.v e

(v)‘ *A reahzab cuantos actos sean x‘iecésarios

o “ v

'parav solicitar ;y mantener .en pleno v1g@r las

llcenc1as, '_ aprébaciones, %rdautorlzac1onqs;:5,y:§ R R

consentlmieﬁtos que_ puedan ser -necesarios o = i ]

vta, s
g b




ENR

Jconven1entew en relac1én con el desarrollo de %o

i

i L - e e
pstablec1do - .en la presente Escrltura de

:Constitucién.
(vi) A disponer de f”eduiga; y'f.personal
‘sufiéienteé para cumplir todas sus obligaéiones.———
| El Cedente, ingresarid en la Cﬁenta de Cobros'
los pagos realizados por los Deudores en cada Fecha
.de‘Cobro y corresponderén a los 1ngresos'rec1b1dos

de '165 Préstamos .durante el Periodo de ' Cobro. -, .7"

anterior.!
gi‘ Cld.nt., fﬁcomo administrador 'dé; los;

Préstamos, podra llevar a cabo cualquler actuacxén

quei; con31dere_ ( razonablemente : necesagla | iévi

conveh&apteqs disponlendo de plenos poderes ymﬁ“

facultades para ello.

10.6.- _ Responsabilidad del

El Cedante, como administrador de los
Préstamos, nd seréd responsable de lés deudas de la
;5£Q€cclcdud Gestora © del Ebndo, envrélécién con los

'sBonos, o de las obllgac1ones de cualquler Deudor.
i;El admlnls;xador renunc1a en cualquier caso a losﬂf;
‘prlvileglos xjfacultades due La ley le conflere emf;?’

-‘rvv,su condicién de gestor: de cobros del !‘onde y de
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admlnlstrador de 1os Préstamos y, en: partlculan, a‘

los que disponen los articulos 1730 'y . 1780 del

: Cédlgo Civ1l y 276 del Cédlgo de Comerclo.

.. iy \
A 4 PO

En concreto, el ;bor como - administrador de:‘
los .Préétamos; no gié respansaglé’ de nlnguna
pérdida,. responsabllldad, m reclamécién gasto
sufrzdo o 1ncurr1do por 1a*luc&¢dndisbntonn o pqm

“ L L el rhndo ~como resuitado ded desaéiollo por el

~Cod.nho de los serv1c1o§ estahled:dos en. v1rtud de

P
o

gasto o daﬁo se 3ufra o incurra como resultado de
una- negllgen01a o incumpllmlento del G%dlnti.
respecﬁb de lqs ' Préstamos, "o v def1 cualquler
1ncum§11m1ento por. éste de sus obllgaaionea én~
v1rtud de esta Escrltura de Constltuc%ﬁn y ei
Folleto,, estando en dlchas‘ casos el C§dg§ﬁ.

4,

obllgado a* 1ﬁdemnazar al !bndb ‘0 a 1a

i

G-;tecn por los daﬁos y perju101os sufridas _(f

JustrfipadOSJ por la Soo;-dad Gnamoza)* *qomo

*
?o

la Jpresente~ Escrltura de Const;tucmén,« eXcepto'

cuando dicha pérdlda, responsabilidad, reélamacién,lﬁ

o i
Loy e




»,pago de los Deudores.-

ER
i
EO

consecuencia de dicha negligencia o iricumplimiento.-

Sin perjuicio de lo.anteg%pgiyegigi supuesto de
qﬁe comb consecuehcia de una negligencia o
incumplimiento,delfcud.ntn, como administrador de
1bsAPféstamos; éste‘recibiera, con posterioridad a
la fecha en que sean debidos, pagos relacionadoé»
cOn,ios mismos, el Cedente transferira al‘!bgdo,

con caracter 1nmedxato, los importes asi rédibidds’

’)v,
e

en la @uenta de Tesoreria.

La SQciddhd Gostora, en representacién Yy f'p_or

cuenta del rondo' tendré accién e}ecutlva contra el o

5! &
COd.nﬁq, en-.sus func1ones como admlnlstrador de los .

Préstamos, para la efectividad de los venc1m1entn&ilﬂ
'de~los Préstamos por principal e intereses, cuando

el 1ncumpllm1ento de la obligacién de pago por

diches conceptos no -sea consecuencia de la falta de

Asimismo, en el supuesto de queuel Cedente no

g ffqumpllera las obligacionesf descrltas en la
.g?lctapnltcién 10.3.4 anterlor, el rondo, a través de

.la Schoénd Gostora, dlspondré de accién

declaratlva frente al c-d.nta por el 1ncump11mlentouu

-~ de las cxtadas obllgac1ones ‘en relacaén con los

.Préstamos,_ todo ello de ‘conformidad con los




trémites previstos para dicho proceso en la Ley de :

Enjuiciamiento Civil.

]

Extlnguldos los Préstémos, el rth a través

5

v, de su Sociqdad Gestora, conservaré a’ccién contra el

‘ m has‘:ta El cumpllmmnto de sﬁs Gbllgacmnes'"‘:“ .

En caso de que la Sociedid .GesSsta constate el

', incumplfimiento,‘ por parte. del” c.durbo, com'o‘
admlm.strador de los Préstamos, de las obllgacicnes
establecidas e.n} esta EStlpulaClén, o el
,,acaecmz.ento de hechos que, a juicio de la sm

i G.ttoxt,» supongan un perjulcio o riesgo grave rpara

la e*s&fﬂctum «»flnanglera del Fomdo : o para lcs“

la B&am podré adenids de ex1g1r el_i;
cump&l.lml&ﬂt{):; de sus obllgaciones (salvo ellv.,,u

y )
]_\‘]de que s‘é opte por la sust1tu¢16n daJ.’j-

) Slempre que esté permixido Cpor Ea U

‘normativa ;vi'ge‘nt‘e, y previa c_onsultaa a la Agencia
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de Calificacién y a l;’ CNMV: (i) sustituir al
G‘d‘hﬁ.ycomo administrador de los Préstamos; (ii)
requerir al Cedente para que subcontrate.g'délegue
la realizacién de dichas obligaciones a la persona.
que, .a juicio de la Sociedad Gﬁlto:i, tenga la

capacxdad técnlca adecuada para la reallzac1én da

F

dichas~vfunc1onesp- o  (iii) garantizar por» una L

5,

tertera entldad con una callflcac1én y calxdad

créd1t1c1a sufic1ente, la tgtalldad o} parte de las

P W

obllgac1ones del Cod-nt. ‘La Soc:-aug G |?xg R

i ..4

tend;ﬁ en cuenta las propuestas que el c.dpubo la

Cgms,

haga sobre la designacién de .su sustituto. El

Cedente estard obligado a efectuar dicha-

subcontratacién o delegacién.
Asimismo, si se adoptara una decisién

corporativa, normativa o judicial. para la

T llquldac16n, dlsoluc1en ) intﬁrvenc;éa del c.d.nh.

o éste solicitara ser declarado en situac16n legal
de concurso, o se admltlera a: trémite la 301101tﬁd
B presentada Jpor un tercero, la Saci-dnd Gostotn
.sustltulré al chd.nt. como admlnistrador de los

Préstamos, siempre que- ello esté permltldo al

'amparo de la leglslac16n apllcable.

En ‘caso de concurso, de 1ntervenc16n. ‘por el

.y

3 g
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‘*.‘;’j*»Banco de Espaﬁa, de lifqliidacién o de sust1tuc16n

" del cmnu o porque la® W Miora lo estime

'm rwr:n que notlfique a los Deudorés (y, en s .

e caso, a los terceros ga«z:antes y & Las compaftias

'de dafios apare;;ados a los Préstamos Hipotecamos)' '

_efem:&an en la Ou ’ta de Tesoreria ablerta a ngmbre

del ;!’bpdo No obstante, tanto en caso de que el

| dentr He Ies c.ano (5) Dias Héhlles szgulentes a-

la recepclén del raquerlmlento como en . caso de

swi.a:hﬂ Gccta:‘, dlrectamente °, ‘en. su caso, ;Va_“"

e

razonablaitente Justlflcado, ésta podra requerlr afl e

S P

aseguradoras con las qué“ IQS:,- De‘dﬂores pudieran

haber suscrlto, en su caso, los contratos de seguro

la transnuslén al l!nndo de:los Préstams pendlentes‘ '
de reembolso, asi como que los pagcs derlvados de‘

los xglsmos sélo tendrén carécter liberatorio nsl se

e

¥
C«hnh comb admi@nlstrador mz; hpblese cumplado J,a

&

nOtlf‘J.C'aClén a los Deudcres y,:’ en su caso, a las

{ z

terqétds garant,es 'y a las qompafiias aseg.ux@doras,

7 -
‘(v =, ”‘ B \&1‘%!

concumc 0 llquidac16n del cma,; seré la propia




e,

través de un nuevo administrador que hubiere

designado, la que efectie la ‘notificacién -a los

Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a

las ccmpaﬁias aseguradoras.

En el supuesto de que la leglslacibn aplleable

asi lo, perm;ta, el nuevo admlnistrador de las ;

Préstamos seré en su caso,kﬁde31gnado ,por la

Soeﬂcdﬂd *G"t°1ﬂ:; una Vez»wiconsultadas : l&;ﬁ»nuf7

autoridades admanistratlvas competentes, de forma

s

A

que no se perjudlque la calificacién otorgada a lbs |

Bcnos por la Agen01a.de Callflcac1én, siendo dlcha
designacién comunicada a ésta y a la CNMV. La

Sbcinédd Gestora podrd acordar con rel nuevo

administrador la cuantia a percibir, con cargo al.

rondo, que estime oportuna chho xmporte tendré la

 5cons1derac16n de Gasto Extraordlnarloq(tal y como
dlChO término se define en la z:ﬁzpvlacién 23. 2

j”fi : 51gulentet wy se abonaré cenforme al Orden de
| .Prelacién de Pagos y el’ Orden de Prelac;bn de Pagos

ey

“ de L1qu1dac16n establec1dos en la utipulaca.én 22

51gu1ente.
En caso de gue la leglsla016n apllcable asi lo

permlta, el c-dnnb. podré sollc1tar la sustltucién

en la administrac16n de los Préstamos, 31endo de

- ‘vﬂ;?z




_ cuenta da éste la totalidéd de los gastos que dlcha

‘Ji' sustxtuqﬁén conllevﬁ L&n;; aqniQd-d B.iﬁbag

'autorlzér}‘i dicha suStzituclén s:.emprea 2 cuando el,
Fg

éendcah.!'haya encontrqdo ung ggtldad que 'la

"L el

lisustituya en la funcién de admlnlstraclén y: no se

,vea penjudlcada lav callflcac1én otorgada a los»~‘

JBonos por la Agencxa de Callflcac16n, 51endo dicha
‘sustltucién comunlcada a ésta y a la CN&V
F.:n caso de sust:.tuc:.én, el. cﬂd.nt. pondré a

d;apasician d@l nuevo adm;nistrador los gaqumeatpswﬂ

,neeEBarinsﬁpapa gue éste desarrolle las activ1dadesfi

e

qua le abrxespendan.

’rundb, sin perjulcio de las. ac01ones que pueda

'empreuder cantra la Soci.d.d.eoutorn.'
mm mmm

El lbudo dlspondré en el Agente Flnanc1ero, de -

acuerdo con lo prev1sto en el Contrato de Servic1os

&
. .
e .

AT e ey
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*Cuenti de Cobros ss mantendrén en efectlvo —-H__;_ﬁ

total recaudada, derivada de los Derechos de”k

s

Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del

1lbndo a través de la cual se realizarén en cada

Fechaa*,,;de Cobro},l todos los ingresos que. el m&
debaAfQCibir”dei G‘d.nt. (la “Cusnta d.erbGOI )

La Cuenta ~de eobros no . poﬁxé tener saldc

negativv ea contra del !ondn.ﬁuLos saldos de l&

Los 1mpoxtes que hayan sido depos;tados en” La*,

Cuenta de Cobros Yy que correspondan a la. cantldad

Crédito durante, el mes . natural anteiior‘ a cada.v
Fecha de  Célculo (en  adelante, - “¢nnt&4ﬁ¢,”

N n.c.pd.d; ) se. ingresarén, . junto cag el Avaﬁce

SR v‘h;, N y,

}*Técnlcg correspondlente, en la CUenta de Tesoreria

)

) antes de las 11:30 horas (hora CET) de la Fecha de

,

“‘Célculo copxespondlente, con- fecha valor de esef

."'

RO g : £ . i

mismo dia.>2”

3

Los rendimientos de la Cuenta de Cobros se

5

'transferirén en cada Fecha de«CaIéaio a la Cuentav

de Tesoreria.

Las cantidades dep051tadas en la Cuenta de»

Cobros devengarén intereses a favor del !ondo los“

cuales se: liquldarén mensualmente (el primer dia de

cada méad,w sobrela base. de un tipo_ de interés = .

S o . :

&

L

EER T
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fqnlnce (15) puntos bé51cbs el tlpo de refereneia,
': que - sera la medla mensual deﬁalos‘“tlpos EOQIA,»“
 ‘determinado conforme a lo establec1do ‘en”'eij,

Contrato de *Servicios'~Financieros;>'Dicha suma_~5eﬁ

redondearé al alza a la centé31ma superlor.

En el supuesto de que la callflcac16n del

”vAgente Flnanc1ero.votorgada> por la Agenciaw de‘

:,;alifiﬁaéiéﬁ \pana 'su deuda a corto plaio noj

i 'Callﬁicaca§n 1nferlor e

pqrAlafﬁzencla dé Callflcac1én, la SOGi.dnd

g Y ﬁ

,dehera pcner‘”en préétlca,; por. - cuenta del Fcn&a”

#

_serén aplicables ‘lgsﬁ medldas degcritas»jen la

‘i!tﬁpuilczén 25 smgulente v
NTRATO. DE m DR umxéu

El !bndo dlspondré en el Chd.nt., de acuerdo

A2

5 R o ¥ e c - - - . N .. - - ST -

"gon;‘lo prevlsto -en elﬁ-Cbntratg;wde 4Cueﬁta ~de

‘. Reinversién, de una cuenta bancariad & nombre del

. ; . 3
oy ek . ) 1

i _ Iy
k]
;
y
e
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‘Fbpibf (en adelante, la "Cuenta de Rninv-:ai&nn) —

En la -Fecha dg Desembolso, el c.dnntc ingresaré

en ;a+Cugnta de(Relnver31én el. importe deleréstamam o

o

Partibiéativoa - S
y ) v ) s ‘i

#

El c.d-nt- prestaré al Fondo los sexv1c1os

"7.’ s

rtiplpos de mantenimlento y admlnlstrac1én de dicha M

.

’cuenta, conforme a las préctlcas} bancarlasw'

habituales. Los gastos que en su Caso‘seldevenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de'ReinVe:sién
serén,con cargo al Cedente, todo ello salvo que'los

gastos sean causados por negligencia de 1a s&etoddd~

‘G.ltbtl- A} 'f.w e  %,:

El Cedente transferlré a la Cuenta de Tesoreria
ablerta en- el Agente Financ1ero, cen ‘fecha valor el

segundo;nia Hébll anterlor a cada Fecha de Page,

7 las .- cantidades deposxtadas gn;i,lgi Cuenta de

ReinVerSién que en func16n ,dgv los Recursos-

Dlsponlbles ‘sean necesarlas, para hacer frente a

flas obllgac1ones de pago prev1stas en’ el Orden de

Prela01én de Pagos o en el Orden de Prelac16n de

'Pagos de Liquidacién, establecidos, respectlvamente

en la l'tapulacién 22 de la presente Escrl;ura de

Constitucién, para lo que la Sociedad. Gﬂstara daré“

laS" Ihstrucc1ones oportunas. Estas cantldades
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.vrendlmlentos generados por dicho 1mporte.

AT R s T T e e

8V8502800

{ B
- kS * G ; %
ﬁnlcaaente corresponderén%al !buﬂo dg Reserva y los

[

Los saldos p051tlvos que reSulten, ‘en’ cada?
ﬁomento, en la Cuenta de Relnver316n a favor del
ronda* devengarén wuﬁ interés anual variable'
trlmestralmente a favor de éste, que seré 1gual al

=

Tl@d_,QQ?;Inﬁeﬁéa‘ de ‘Referenc1af de les Bgnos

dete%m&nadq par *‘cadak.Peiiodo de Devenga . de ¢

Int6@€333;141 1@1&10 de cadampiazo computabia ——4—% i   '$§
Dé esta hmnera, cada 1qgﬁ§§o dara lugar a pn é, “E

plazo%ccm;utable,féuya durac16n serd la degfnﬂqproAJ

de diaﬁ ‘j;aééntgé entreﬁla fecha valor del 1ngr93Q”

(1nclu1da) v la fecha ‘en la que se reallce la'

transferenc;a de' los‘ importes correspcndlentes,f'

'depoaxtados en: la Cuenta de Re1nverszén a la Cuenta

de Tesoreria (exclulda) Los intereses generados‘se

llquldarén el dia anterlor a la fecha en 1la que

7“3corresponda reallzar 1a transfexencla ‘a la Cuenta

e VV

de Tesorerla y se transfemiﬁén, junto con el resto

de cantzﬁadgs el segundo Dia Hébll anterlor a cada

o g S e N
S s B s . 5 ;
B o : T R i . - 0



Fecha de Pago.

zLdS saldos de 1la Cuenta de Reinversién se
: §

mantendrén en'efectivo. Los saldos que resulten de

la Guﬁnta de Reinver31én, a favor del raagb ngkﬁwi‘

podrén ser utillzados, de ninguna forma, pornfﬁig?;;ﬁf§

Cedente para compensar ningin tipe de deuda

‘ mantenida frente a éste por el Pondo o0 por terceros

relacionados con éste, salvo que cuente con la

aprobécién previa por escrito de la Sociedad

Goatoza.

Todas y cada una de las oblxgacxongs asumidas

. por SA NOSTRA bajo el Contrato de Cuenta de

Y

& ; *9 K
: LW e

790r caM,  una tercera .entldad COnj callflcac16nﬁ”ﬁ

ﬁcred1t1c1a suficlente de acuerdo con’ lds crlterios
 de la Agencia de Callflca016h A esto; efectos, CAM
ha suscrito junto con la sociodnd‘Gl;tozn,‘actuando
‘por cuenta  del Fondo, un Contrato de Garantia

Bancaria a Primer Requerimiento, tal y como se

deSCribe en la Estipulacién 19 posterior.

En el supuesto de que SA NOSTRA haya obten;doww
para su. deuda a c;orto plazo no subordlnada y no-

garantlzada una Callflcac16n de Fl o superlor |

g n ‘y‘,

 (F1§eh9, ~y¢"ésta . le sea repagggav o_ fuera;;‘pér,'

mRelnver316n estén garantizadas por plazo llmltaaomi“

o N T ey BRI S -
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“;}asuma, en las mismas qond;czones, lastfunciones de

Z‘CAM por uﬁa entldad cqn callflcacaén credltlcla naf

i inferior a F1 (Fitch) ga;anque asuma, en las mismas

-.,'*’ T
Yoty
£
,”,
{
] RS
. o 2
s PR
¥ :
! k] P L
5 &
; 54 -
¥ F £ 3
. £ %,
_— L
i [
1. i

B et

cualquier motivo, retirada por la Agencia de

i

calificacién; SA*NOSTRA*debe:é'p@ne:;en practica1
dentro de los treinta (30) dias naturales desde la
fecha -en quevténga lugar tal rebaja'o,retirada,.y 

previa comunxca016n a la misma, una de las opclonesm‘J

w ”“‘; ~,1v

necesatias",dentro de las descritas a continyanxéurfc;f{% )
¢ . . i

que parm;ta mantener un adecuado nlvel de garanu&a*

reSpect0+a fos compromlsos de SA NOSTRA derxvados;\gif”«

e

de la Cuenta de Rexnver316n' ; f.v . J ’  ﬂ ﬁ“ﬁﬂ

“ una entfﬁéd 5 entldades de crédlto con califlca&fénff

no inferlor a Flv'(FltCh),' que garantice los

compromlsos asumldos por SA NOSTRA; o-
Sustltulr a SA NOSTRA por una entldad con

callflcac16n no inferior a F1 (Fltch)» para .que

Sa N@STRA bajo la Cuenta de Relnversién.

Adxcmnalmente, SA fNaos'rRA;, deberéa: sustituir ;a

W




,
o

~condiciones, las obllgac1oness Qe - CAM~ bajc"éilf;lf’“

L

Il

Cont%ato i‘de? :~Garant1a Bancarla a Pramgrif*

Requefimienté,‘en aaso de que se den alguno dg losf_ 

T ‘“\‘

dos supuestos siguientes:

la calificacién de CAM, otorgada por la Agencia
de Calificaciéh para su deuda a corto' plazo no
subordiﬁada'y no garantizada, fuera rebajada a'uné
calificacién inferior a F1 (Eitchj, 6 fuefa, por
«,xﬂchalquier motivo, ret;xéda prr Ia Agenc1a de

“délificacién; o

CAthayaroptado porfrenuﬁciar.éxpresamente y,,;
'por eSCrlto é 1a prérroga automatlca establec1da envi“‘
o él Contrato de Garantia Banqarla. Ta Primer

Requerlmlento descrlto en la Iatunn%ici&n 19 y SA

NOSTRA no disponga, a la fecha en la que como
consecuencia de la renuncia se resuelva el Contfato
de Garantia‘Bancaria a.Primer Requerimiento, de una
calificacién crediticia de al menos Fl1 (Fitch)

otorgada por la Agenc1a de Callflcac16n. ——

 La sustituC16n ‘de CAM, de acuerdo f¢¢n i6,  
antégibr, deberé llevarse a cabo dentro de los i‘
treinﬁa (30) dias naturales desde la feChﬁ~en laﬁ ::'
queﬁ se desencadenen cualquiera *de . los‘ sapuestos‘jﬁ’

prevfgtps en~los apartados (i) y (ii) anterxo;gs, y r f

w«_

g
L, -
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~~previa comunicacién a la Agencia de Calificacién.—~
81 transcurrldo el referldo perlodo de treinta : ',i

(30) dias naturales menc1onado en los pérxqfos

# o s TR e
antén&orgs, SA NOSTRA no ha podldo p@nex ‘en~_y T ﬁ
préctlca 1a %b las medidas, segin Scorrespenda,é R

¥

descﬂitas en 1osﬁpétrafos anterlores para cada casef: ’f 1fwvﬂ

ELEPY

ﬁ||,> U

condreto, SR NDSTRA;deberé traﬁgféfir dentra de 1033;4

v« &

CIHCQ ﬁlas Hablles 31gu1entes al mencionado paf%odomw-;

o

de trerntam eaaq “dias naturales, a la Cuenta «deﬁ“'f

Tesoreria la totalidad del = saldo que’ :estéf

depositado‘en.la Cuenta de Reinversién.
Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones anterjormente definidas seran a cargo de

o . SA NOSTRA e mfﬂa
. f{ . A los efectos de lo estab&%omdo én los pérrafos
fffbg : ﬁ.anteriores,u SA NOSTRA ‘.asumira ‘éi} compromlso :

flrrevocable dq comunlcarfa la Sa&iqdaﬂ G.lto:n, enfqﬁ

E ‘t : ¥
el nmmento en que se produzca,_a lo largo de la

L
TR &

v;da;de la Emisién de BonbshAcuqlqulzpémodlflcaclén

L e

~de su calificacién a cortowgiézo*dtorgada por 1la

A

&
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‘3} Fondo (la “Cucnta de Tosaxo:sa ):
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Agencia de Cailficac16n

mcmmu DEPOSITO DE LOS m'.cunms m
FONDO: LA CUENTA DE TESORERIA.

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del

1.- El Cedente transferlra_ a‘ la Cuenta def

Tescrer;a, en cada Fecha ‘de Célcule cpn fecha valer

ese mismqjdia, aquellas cantldades qqe se 1nd1can§

en el Estipulanién 11 antorior, para las ‘que la

Sociedad G.ltarn daré las 1nstquCiones oportunasp-
2.~ El Cedente transferlré en su caso, el
segundo Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago con

fecha valor ese mismo dia, las = cantidades

necesarias correspondientes al Pondo de Reserva y a -

los rendimiento generadas por el mismo, tal y como

se”éstéblébé”en laamstipulacién 12, para lo qﬁéTla,,,ff4

Socigdud G.qta:a daré las 1nstrucc1ones opdftunasn-

3.— En cada Fecha de Paga se 1ngresar&n en laj,L
Cuenta de Tesoreria, en sg.fcapo, las cantldagesi_
Netga a favor del Fondo derivadas de los Contratos

de P@éﬁut@iQinntereses y del Cont:ra’co'deT‘:El,’vatpV',T“;éd*t%;',,m,»;f»‘j

Tipos de Interés;
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4-.7-” En la v'Fechav. de Desembolso el Cedente

1ng,;éaar§ en J.a Cuenta de Tesoreria el 1mpo;:te del Lo

J, 2

oo™

Préﬁ‘tamﬁ Subord*lnadé y— S RSN if'

5 - Se 1ngmsaré en la Suenta de Tesoterﬁa 4;

cualeéquma etraa cant:.dade& q‘he corresptmdan afl'
Ak e bV
,rqadoa%@uy@ J.ngreso. no corresponda en otra de lasj‘ R

T ; !\. . ; foa
B )

“Cuenta,s dgl yw S y %L

6 -- El c-é.nh- transferiré a la Cuenta Tde

: & S -
LS - . .

Tesoreria la totalldad del saldo depos:.tado en la
_Cuenta da RelnversuSn en el supuesto de que esto
sea necesarlo de- acuerdo con lo establecs.do en la

E-tiwlmén 12

A través de la v*Cue;nta ﬂ;esoreri’a sé

reallzaran todos los pagos del: m& confome al «
Orden de, Prelacz.én de Pagos o al Ordeh de. Prelac16n

- ny

‘ © o de Paggﬁ: de quuldacnén, e»stablealdos en ‘la "’

Estipu: 22 de _la,- presente Escrltura de '

N L . w
a8

g . Constitucién, s:.gulendo las ‘f“g;qtf;ucca,ones de. . la ]

. s«:cioﬁé G-lton.

it

L~ajrCu'entva de Tesoreria no .1'p6dré ‘tener saldo
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‘negativo en contra del Fondo. Los saldos de la

Cuenta de Tesoreria se mantendrdn en efectivo.

Las cantidades depositadas en laA~Cuenta de
Tesoreria devehgarén intereses a favdr del Fondo,
blos cuales se liquidaréan nensualmente (el primér

'dia de cada mes), sobre la base de un tipo de

"interés anual varlable que seré 1gual al resultado-

 _de dlsmlnu;r;qulnce (15)vpuntoszbésxeos la nmdlaw_

1 ;

‘mensual de “lios tipos EONIA (“um de Interés da.

~!n£oc‘nc1; de la Cuhnta de ?-gun.zia”) de
conformidad con lo establec1@g en. el Contrato de

Servicios Flnan01eros. Dicha suma se redondeara al

alza a la centésima superior.

En el supuesto de qué la calificacién del

Agente Financiero otorgada por la Agencia de

Callfleac16n para su deuda a cdrto plazo» no

subondinada y no- garantlzada fuera rebajada a una4

callflcac1én 1nferlor a Fl (Fltch) o dicha

callflcac16n fuera, por cualquier motivo, retlrada ,
por la Agennaa de Callflcac16n, la SOciodad G.dhora o
deberagvponer' en préctlca, por cuenta del ibndb, g

seran aplicables las medidas descritas en' la

latxpnltnién 25 siguiente.

nncmm - PRESTAMO SUBCRDINADO.

g

L Nl : . woowf . .
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Fecha de Pago. —

V8502796

EI cmu otobgaré, de ‘acuerdo con lo prev:.stort’; S

en el Cam:‘rato de Préstamo Subordlnado, en :La Ma

i E _‘

; 3.» medq.ante su lngreso en la Cuaqta deaj.fk .

Tesoreﬁa@

e

n‘n préstamo subonrilnaclo al rnndo pox am

1nip¢z‘te . totalw de - DOS ms

p!!. (2.325. ooo) eurcs. (e“l -

s I . ’~' .d}ﬂv”)).‘

El-v' 1mporte del ~ Préstamo . Suborda.nado se

destlnaré por la Socicdwd G.atom al pago de los -

'gastos 1n1c1ales del rundo correapondientes a la

constltucién del Pondo y :a la Emls;g.cn de Bonos y a'

A icubrlr el desfase correspandien'ee ex:,s;ente en la o k

: prlmexa Fecha de Pago entme él d&veﬁgq de 1ntereses

& ¥

£

. hasta clléhaﬁE Fecha de f Pago y el eobro de lés

"*gl.lntere‘ses" de *1Qs Préstamos ant,eriores a la prlme’ré:“: &

La remuneracién del P’réstémb Suburdinado se | .

realizaré sobre la base de un: tlpO de 1nterés *anual
variable trlmestralmente J.gual al Tipp de Interés;'

de Referencla de los Bonos determlnadb para cada !




. baSe: (i) los dias efectlvos ex1stentes en cada

’f"de< Vencimlento Legal; .my (AAJ a fecha de

B

Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del
0,75%. Los intereses se liquidarédn en cada una de

las Fechas de Pago, y se calcularin tomando como

:’Perlodo de Devengo de Interésesg (§i) un afio

vl compuesto por tresc1entos sesenta (360) dias. .
El vencamlento del Préstamo Smbordlnado tendrﬁ 3

lugar en la fecha mas temprana entre.,(x) la Fecha

P ‘;,r"'

liquidacién del rcndo No obstante lo anterior 1la
amortlza016n del Préstamo Subordlnado, en cada
Fecha de Pago, serd un importe igual al 50% de la

diferencia positiva entre los Recurscos Disponibles

del !bndo y la apllca016n de los conceptos (i) a

: *ﬁ_ﬂ' _ “ Pt ol ~ s _ ” . “ — - — “ - p
R ey ek PPN - R B S N ‘ E -

(xw;i) &el .Orden’ de\Pre13016n de Pagos. M&j"“

£
v";‘

%

Tudas‘ las\ can@idades que deban abonarse al

c.dnahc: tanto en concepto de 1ntereses devengades

como en. concepto de amortlzacién de prlncipal dei

&

Préstamo Subordxnado, estaran sujetas al Orden de

~
N

s a T
v e B - ii?f N P
i - S B

< g ’df

Prelaexén de Pagos o al Orden de Prelacién de.gagaa

dekquULdac16n.
Todas 1las 'cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los pArrafos anteriores, no hubieran

 sidoeentregadas al Cedente se haran efectivas en




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelaciéh
de Pagos de Liquidacién y se abonardn con
preferencia é las cantidades que corresponderia
abonar en relacién con el Préstamo Subordinado en

dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente y no
entregadas en virtud de lo previsto en los péarrafos
anteriores no devengardn intereses de demora a

favor de éste.

DECIMOQUINTA. - PRESTAMO PARTICIPATIVO.

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Participativo, un
préstamo subordinado al Fondo (el “Préstamo

Participativo”) destinado por la Sociedad Gestora a

la dotacién inicial del Fondo de Reserva.
El importe total del Préstamo Participativo

seri de VEINTINUEVE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA

MIL (29.750.000) euros. La entrega del importe del

%
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lugar por el hecho de encontrarse los Derechos de
Crédito sometidos a tipos de interés variables con
diferentes indices de referencia y diferentes
periodos de revisién y de liquidacién a los tipos
de interés variables establecidos para cada una de
las Series de los Bonos; y por otro lado, al riesgo
que supone que tanto los Préstamos Hipotecarios
como los Préstamos no Hipotecarios puedan ser

objeto de renegociaciones que disminuyan el tipo de

interés pactado.

Parte A: CALYON.

Parte B: la Sociedad Gestora, en representacién

y por cuenta del Fondo.

Fechas de Liquidacién: Las fechas de
liquidacién coincidiradn con las Fechas de Pago de
los Bonos, esto es, los dias 25 de febrero, mayo,
agosto y noviembre de cada afio, o en caso de no ser
éste Dia H&abil, el inmediatamente siguiente Dia
Habil. La primera Fecha de Liquidacién serd el 25

de noviembre de 2008.—

Periodos de Liquidacidn: los Periodos de
Liguidacién serdn los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacién

consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
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Lo v ks

vseréﬁ

ﬁlti‘ma

quuléaclén tendré una . durac16n equlvalente a lcs
dias efectlvamente transcurridos entre la Fecha de

Desembnlso de la meﬁ”ibn d‘e ~Banos ﬁln'i:lulda) y al

25 de

los .di

‘excluy»endo el ultimo. Exeepcionaiﬁente, el p‘ri’mer

D@gembﬁflso (1nclu:|.da) y el 25 de agoata de
{i ' ; ey - i ' i 5. X 3 ;’, :
. él;do) " ' EN N TR ooy
“}‘ : EEE S Y6 gy 4 R ' ? .
T dﬂ M-mciu serén Fbchas ae £
Refere f idt:dias 20 de cada mes, comenzando el

Excepciaaalmente, el prrfme[r*‘ Periodo 7. de

Ay,

novlembre ~de 2008 "‘(exclﬁldo) ~E1 ultlmo

R ,mv "
R s

:”‘ﬁé“’ vgiquldac1én /se extemie;ré «dbsde el prlmer:‘;

Vencmuenta Legal, ambos“mmm

‘“é la Fecha e -~

'cz.én z.nmeda.atameateg agdterl«of y la Fecha de

correspcndieﬁtev

i

é. c&z.culo. los periodo»s de célculo
los dias efectlvamente transcurrldos entre

.as 25 de cada mes, incluYendo «elmprimero Yy

f ey de 2007‘_‘,

..cé,leulo tenda:é una clurac:.én equivalente S
efect,mvamente transcurrldos desde la

U R - % w:: .
E - il A




kVencimientobdé_los Derechos de Crédito‘No Fallidos‘f

‘que se actualmza el tlpo de 1nterés anualmente.

"interés anualmente.

“fde quuidac16n, la Parte A abonaré, en la_Cuenta de
iTesbreria, la Cantidad a Pagéf pof la-éértebA.que_
serd 1gual -al resultado de multlpllcar el Importe

U,Nocional Anual por el TLvade Inteﬁés deaReferenc1a
jjde los Bonos establecido’ para cada Faﬁha de Pago

1t;a3ustado per un margen comprendiGOsenare -0,2% y
tO 1%, el aualmdebe ser fzjado‘po: lﬁ garte A en L@,ﬂg>~

| }fQFecha de Const1tuc16n del: !bndn fl]éhd@&b en -0,2%

la Cantldad a Pagar,por la Parte A se tomaran los
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Importe MNocional Anual: en cada Fecha de

Liquiﬁhcién} serd el Saldo Nominal - Pendiente de

L - (e . y

P
R

el 1ltimo dia del mes‘inmediatamente anterior al

RER L AL

inicio del Periodo de quu1dac16n en curso'y en los.

Exgepq&dnalmentg, para el primer Periodo de v

PN 50 R

Liquigéciéﬁ) el Importe NOClonal seré igual al

00 & s
£

Saldb‘ Naminal Pendlente de *Vehc1m1ento de Los

b W e
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Dereehos de Crédlto No Fallidos en la Feché; deﬂ”“

W
¥
g
,\“‘V'v.
Y
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Constltu516n y en los que se actuallza el tlbo de. ;i Ry

Cnutmdu& a !ugax po: la Pa:t“a. en cada Fecha

- .

,M?,

£

en ausencxa,de tal comunlcaciénu Baxaﬂél cdlculo de

< " v Lo,
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360,

" anteri

base amual 360

“devlés dias efectlvamenté@txags¢uxtidas

\’gual al resultado-de multlpllcazf

~

dias efectlvamente transcurrldos en cada

“wre‘, ]

*5*

ac16n del Contra;é dg ?eﬁmuta gsﬁ{ntereses en

Periodo de;’a

uldaékén, la Canﬁidadra Pagar pqi

».‘K»

1él' Importe Noc1cnal‘f Anual

céda.Fecéﬁig
la Parte B/ .
len f#ncién

y en base

" definido

‘para el

'  la me,la de los EURIBQR 12 meses obteni oS en doce

“ para '”'%!I’Ciax?'t:u'mr de los “doce, meses =del aﬁc&*ﬁhnu;J“d

ormente, poriel “rachmr dl

”

El !icbox de Calaonlo nnzu ol Bumg ”?séré

(121

‘ .

tercér

.g. &

determlnarén an. el momento de celebracién del

Contrato de Permuta de Intereses Anual
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Los célculos de la cantidad a ‘Paga.r por la -
~Parte B se efectuardn por Periodos de Calculo y se"
acumularadn para su liquidacién en cada Fecha de

Liquidaci6én del Contrato de Permuta de Intereses

- Bnual, - o — JEELRE @v L T,
., &3 ,,,s ___Ggatmtso _de R&__ rwaim;!

mu be:.d,nil Smutxal " en cada Fecha de

quulda016n, sera el Saldo Nomlnal Pendiente @e

Venc1mlento da<los Derechos de Crédlto No Fﬁﬂlldos

»H%s, »*,v‘ ‘-.

‘el ultlmo dfa del mes 1nmed1atamente anterior’ al
_1n101o del Periodo de quulda016n en curso y en 1os
que se actuallza el tipo de 1nterés semestralmente—
Excepcionalmente, para el primer Periodo de
Liéuidacién, el Importe Nocional ser& 1gual al
&VSaldO- Nomihal vPendiénte” de Vegzxmiento de los
;;Derechos de Crédito en. la Fecha de Comst1tuc;6n y
en los que se actualiZa’ e}'inpp; de - interés-

*

Semestralnqate. ‘ a ’ ‘1"’2, ' 3 ﬂ;ﬁ}

%
4%
¥
i

Cantadnd a Eugat pdr la PagteAA' en cada Fecha

,,

: de Liquxdacibn, la Parte A abenazé,sqn la Cuenta de

'Tesereria, 1a Cantldad a Pagar por la Parte A queu 

se,r& igual al resultado de multiplicar el Importe ' '
Nocional Semestral por el Tipo de Interés de '
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. B de Pa
Lo 2y

*en la

,'-0,2%

céalcul

 Itomaré

fide Int

dias g

: por el
seré l

 ,desde

. ) . . ” : G A ol i
. ‘ Ny NS p

"las Ehchas de Referenc1a de los ‘seis

JFT o fS&

‘\c1a de los Bonosgestable01de para cada Fecha

»“"éfé,

6&

en ausenc;a de tal comunicaglén.»
o de la Cantldad a Pagar por ‘la Parte A se

los dias efectivamente transcurridos en

' .cada Periodo de L1qu1dac16n del Contrato de Permuta

ereses en base Semestral 360.

o ajustado per un margen cnmprendldo entre :
0 1%, ‘el c:ual debe ser *fn.jado por la Parte A
Fecha de Constltucién del Eondq, f;]éndose en

Para elf

Cantidad a Ptq-: por la. rn:t. B: en cada Pecha
‘ de quuidac;bn, la Cantidad a Pagar por layg@btu Bu;p

*:3 1 nesultado de multipllcar, en func16n de lps;fxwa

5

!, &'1"

Impﬁrte Npcxonal Semestral definido anterlorménte,%'j

% !. ‘q o odme #5.

%lhu&br dggqilcuIO'puru el 8uup

a. medla de 1os EURIBOR 12 mases obtenidos:en
{6) meses,

el -octavo al tercer mes anterlor que se

;correspenda con el mes de inicio de cada Periodo dey’

fectlyamente transcurrldes y en base 360, eltf>




’Parte B se efectuarén por Periodos de Célculo y é%~

- Semestral.

Txipestral.

f%fLiquidaéién, seré' el 'Saldd kﬁbﬁiﬁal~??§ndiente de |

Loy

¥
Le

f§ ~

N

’o en los que se haya pactada un tipo de interés :

fljo."

C4lculo de los Contratos de Permuta de. Intereses,
aplicando para el calculo de dichas medias las

ponderaciones que para cada uno de los doce meses

del* ‘afio se’ determinardn en el momdhéé defw%iﬁ

celebrac1én del Contrato de Permuta de ‘Iﬁtereses;

1

N 6w N
: ;. . S R e 3

Seméstral.—— ' S SENCLE S

Los- céldu103’~de la cantﬁ&ad a Pagat? por ~la.

- PR "
Yo U “a
- e o A F i £

acumu&aran para” su liquidacién en cada Fetha ‘d

Liquidacién del Contrato de: Permuta’.de Intereses

17.3.-  Contrato de Permuta Fipanciera

Inporho ﬂbciong1 Trinaatral: en cada7E6cha’de

Venc1m1ento de los Derechos de Crédlto No Fallidos

el ultlme dia del mes. 1nmed1atamente anterlor aLJM

v

‘inicio del Berlodo de quuldac16n en cursa ¥y en‘&osiz;

e

" que se actuallza el tlpo dé 1nterés trimestralmente.

Excepc1onalmente, para el primer Periodo de

L1qu1d3016n, el Importe Nocional sera -igual. al

Saldo Nominal Pendiente de Vehcimiento de _lcsv
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Derechos de Crédlto e;1 la Fecha de Constltuc:Lén y

se actua],iza el tipb de ;1ntefr.=és

)
kv
o
=
X,

i

trlmestralmente. — ‘ e - =*

M a P&qa: pﬁ!"h e-‘zi‘ cada;i- "Ee‘fai:hé

~de quus.dacién, la Barte A abonara, en la Cuenta de -

Tesoreria, la Cant:.d:ad@ a Pagar pOf la Parte A que
seré igual al resultadc de multipllcar el Impcrte
Nocional Trlmestral por el Tlpo de Interés de -

Referemna de lns Bonos establec1do para cada E‘echa

e

| de Bago ajustadb por un margen comprendlda ezhtre**

’0 2% y 0,‘1%, él c:ual debe ser f:u.jado pgr la*?alrteﬂA

‘ct

[ T ‘-0,,2% *en; gﬁsencma de tal‘*“’bemunlcaca.én., Paré el ’

» i, Hm: ‘poxr la mu B. en’ aada Fecha -
de Liqui:dacién, la Cantldad a Pagar por la Parte B

o seréa el resultadc de mu}:ta,pllcar, en funcién’ de ios
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dias efectivamente transcurridos y en base 360, el

Importe Noc1onal Tmmestral definido anterlormente,,ﬂb

por el “!‘mto: d- Ciléulo para el Swap !rimtxal”'

El “!‘autor d. Cﬁlculo para 01 Swap '!rinn,ml :
seré . la medla de los EURIBOR 12 m.eses obterudos en e

las E‘echas de Referencm de los tres (3)‘f meses,.

desde el qu:,nto al tercer mes antemor que se

‘k’i

s x”

f.f N

corresponda con el mes de 1n1c1o de cada Periodo de

Célculo de los Contratos de Permuta de Intereses,'
apllcando para el célculo  de dlchas medias las»

ponderac:.ones que para cada uno de los doce meses

del .afo se determinardn en ‘el momento - de

celebrac:.én del Contrat,Q de Parmuta de Intereses'

Trlmestral

E4
%

Los célculos de la - cant:.dad a Pagar por 1a“

v

Parte B se ‘efigctuaran por Per.’goglos de calculo y se~‘j§"*“’~:'

A b gead

qcumularén para su llqw;.dacz.én en cada Fecha de

Liquldac16n del Contrato de Bﬁmmta;u de Intereses

Seme_stral P

Sl en dos Fechas de Pago la Parte B no pagase

la cantldad que le correSpondlera satlsfacer a la

Parte A, el corres;pondlente Contrato de Eernmta db

N
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.procede, la oblxgacxén del pago de ,la cantidad

per;yicio de lo anterlor, salvo en una. sxpﬂas&énﬁ,¢4

'permanente ne desequlllbrlo financmero deIw!bndef;“'

’_que 1e correapondlera satlsfacer a la Parte B, la

*del paqo de la cantldadxarquidétiva px!vista en el

 correspondiente Contrat&”de Permuta dd Intereses y

8V8502787
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Parte A En caso de hue ggrrbspﬁndlera pagar

w,}@

‘K

cantldad liquldatlva, (la Parte' B asumaré,' si

laquidatlva preV1sta ‘en los térmanS< dé‘ 1037
Contratos de Permuta de Intereses, y todo ello de

conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos. Sin

LY

“vrw,e i

frente a sus obllga01ones de pago po: la cantidad

Soci.dnd Gaptama podré optar' por resolver el
correspondlente Contrato de Permuta de Intereses.;

En estevcaso, (i) la Parte A asumlré 1a obllgaclénV
.'J'"z

SR TR
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v(iia 1as cantidades que la Parte B tuzigra “qﬁé.f

'abonar, en su caso,‘a la Parte A, de acuerdﬁféoh lo-

et

e
g,

preg;sta ep“los Contratos de. Penmuta de Intereses,

se‘pagaxén de conformldad con, ei Qrden de Prelaalbni’
de &@gaﬁ del Fondo9 Si la Sociedad G.tﬁom@ tharaﬂ_
por cuﬁcelar ant1c1padamente todos © alguno de losj,w(i5

.Contratos de Permuta de Intereses, tratard de

encontrar una ‘entidad financiera alternativa que
sustituya a la Parte A bajo los correspondientes

Contratos  de Permuta de Intefeses lo masl

répidamente posible.

La- cantidad llquidatlva de los Gontratos de

?

Permuta de Intereses sera calculada por la Parte A,

‘A,t

,”‘como agente;: de calculo. de los Ccntratos de Permuta

‘§i E M«

de Interes@s, en funclén del valor de mercado del%

. Contrato de Permuta de Intereses corr38pond1ente.——:~'

' ﬁ?%s*f,' SQEgggtos, ,6§“kiu§d£§§égg§§n» en la

La Parte A asumird el compromiso irrevocable de

‘que si, -durante cualquier momento é lo largo de la

’ dqbago-de a p@ra la deuda a largo plazo y/e Fl para;»

vidé de la Emisién de Bonos, la calificacién de su

deud‘ no. subordinada y no garantlzada se 31tua por

*‘u

la deuda as corto plazo para el caso de Fltch 1a“

C
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Parte A reallzaré en el piﬂ@&”“ﬂ%lmo de trelnta
(30) dias naturales desde el dia. en que 'tuv1era
lugar cualqulera de dichas 01rcunstan01as,’alguna'
?.de Ias 81gu1;ntes opc1ones ‘en los términes y

,‘condlclones que estlme pertlnentes la Sociedad

VG-utqjii yprev1a comunlcacién a 1la Agencma deA‘

B

‘ Caflficagién,v'para mantener las 'callflcaclbnesntTQ;{;wﬁ
»;5381gn;d;s; a 'cada una de las . Serles por . diéh? LQ;?‘f&vJ'?
. b ‘ " IRV S
Ageacia de»CallflcaC1én,, : 255% ~ : ;’§if ;f‘ s
A , . <5 T ERE
f(gl}f q@S‘ uﬁaf tercera  entidad’ &l :
‘callf&caC1én de ﬁghv deuda no f; EL

Y éi i . .
garantizada 1gual o superlor a A, para 1a deuda a
larg‘o"plaza, y Fi1, para la deuda a corto plazo,
segun la escala de calificac16n de Fitch, garantice

el cumpllmlento de sus ob11g301ones contractuales,

(iz) gue una tercera entidad con- las mlsmas‘
‘"~Jcaliflcac1ones .requer;éasﬁ“pama-xia»wopc1én' i) }
'~ anterior, asuma - su pbamc1én contra@tual en los i

Contratos de‘ Permuta de Intereses_*medlante su;f'

-
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'Callflca016n; o

contrato en condlclones sustanc;almente 1dént1cas a

este,‘ccntrato vy .a - las operac1ones, afebtadas,

siempte que “no‘ﬁafecten a las. callficacionés

e
v

°t°r§ﬁdas ‘ﬂa kiés Bonos por la Agencaa \;de ’;',

™ . w : e
e S,

(i4i) si la calificacién de la deuda no

subordinéda y no garantizada de la Parte A‘Se Sitﬁa

por debajo de A, para la deuda a largo plazo,»y/o

Fl, para la deuda a corto plazo,'segun la escala de
."ir

;ﬁycallfxcac16n de E&tcn;-constltulr un&d&péslto de

célculo esté aprobado . por - ana teﬁgera entldgd

‘*' [ \

r 5
&

Eg s

efectlvo o .de valores a favor dei !Qudo cuyo;

ﬁ*-:"

I:entldad con callflcaCLgn para la Qgﬁda a corto

- de - sus obligaciones~contractuales de la Parte A y

mércado de la operacién, e incluyéndo el beneficio

&7 oy

é?lndependleﬁte, en una cuenta ablerta en otna}g

| plazo 1gual o superlor éa F1. seqﬁﬁ' la escala de

calificacién de Fitch, en garantia del cumpllmlento‘
- por un importe calculado en funcién del valor de4

que apgrtan estos Contratos de Permuta de Intareses

al pagar sobre el nocional de los Boh¢a,, quev

b e R

: cada"*Serle de Bonos segun lo ‘requerldo por los'

&]'

Cruterlos dﬁ Swap de la AgeﬂCla de Callflqac1én enq;”““

: permlta mantener. . las callflcac10nes asignadas a -




unlcamente serén vél:.das las opcmnes (i.) (u.)
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) v:.gm: kert ese momento. En ese sentxdo lcs "Cn&mioa

‘ criterios of1c1ales publlca;ios por Fitch que  se

la kgumx; d- c;lizamién" serén los

encuentren v1gentes en cada momento y:en lOS que se

cuantifigacion Vel .

N
i

SR F

fl&:ﬁﬁﬁa a corto plazo, segun la esd’&la. dei. ¢

callflcacldn de F:Ltch, éste podré cons:.derar que‘

b-anteriores, 1o que comunlcara a la Socw m::
Yy a la Parte A para que ésta ultlma adopte en un

plazo de diez (10) Dla}g, ,“Héblles:,;_,a;‘;guna ‘de dichas

£

opc;.ones .

&
He A

A‘ estojs ve,féc':tos,v la- Parte »;‘A as-umi-.té - el

v ‘xi.?"

: compromipo' irrevocable d‘e &emumcar ‘a la

o

Glmton*“eﬁi e,L momento eh ;q;xe se: produzca, d 1o~ ' e

: largo de la Vlda de la ’”Em31én de Bonos, cualqu.xer : - : ’M

o
% “!_'L
]

P FEEN «.x*
5, . R




'plazo atorgada por la Agencia de CallflcaCLén *MFW—

entre: (i) la Fecha de Ven01m1ento

mod1§1cac1éa,o retlrada de su califlca016n a cortb

17. 6 - Vbnctnxggta del gggt:ato

La ocurrencia, en su caso, de 1a resolucxén

' antlclpada de los Contratos de Permuta de Intereses '

no constituird en: si mlsma una causa de venCLmlento

antlclpado del Fondo ni llquldac16n antic;pada del

- mlsmo, salvo que en ccnjunéién con~otros eventos o
;jcircunstanc1as relativos: a la 31tuac16n patrlmonlal

Vvidel Pondo se produjera una alteraclén austanclal 0.

’permanente de su equlllbrlo flnanciero. y~— — ‘ ivuf
- £ H
. “ § ¥

N R

El1l venc1m1ento de los Contratos de Permuta de?‘

s'

”;?Intexeses tendré lugar er la feeha, més temprana  :; ‘.

%»"\

egal del Fondo;

y (ii) fecha de extincié4n del Fondo.
'DECIMOCTAVA.- CONTRATOS DE CAP DE TIPOS DE

La Sbciodnd : Gestora celebrara, en

represéntaclén y pQr cuenta del !bndo, un contrata

de capwde tlpOS de lnterés (el “Contrato d. Q-pud.

!zpos d. Iatprﬁa") con CALYON cono contrapartlda,'_a

cuyos térmlnos més“ relevantfs se descrrben‘"QJ;”

contihuacién- '

Blrhn A&‘ﬂi&xﬂﬂ




"f_nov1embre de 2009,

faEd

!hxt- B: La Soci.dnd~enaharu, en representac16n -

y por cuenta del rondo

Dputeién. E& ~Contrato- de Cap de Tlpos dei

P 3

Intgﬁés seré efect;vq desde 1la qulnta (5‘) Fecha def‘

Pago, : 1ncluida,= iy ~estard v1gente hasta l\

¥

decimosexta (16‘) Fecha de PagéL ﬁnclulda ——**~A“_h;451' ~‘“i

i( §

g?béhul ﬂn Liﬂnxdncxén Cada ~ fechaLﬂadélif

llquldaclén (lai“!bchl d- Ln,f_ ‘”&n") 001n61diré

bcon las FEChas de Pago de los Bonos, esto es, los S

dias »25 de febrero, mayo, agesto y nov1embre dey
cada afio, o, en caso de no ser éste'Dia Hébil, el
inmediatamente siguiente Dia Hébll._ La prlmera‘

Fecha de Pago ‘para ,la Parte A seré el 25 de

e Y
g ¢ Ed

T Pexfodos de Liqnééﬁuiéa:'”losi;?eriodosf,de

_° Liquidacién .. son ‘losf; dias 'efectivamente",,

- F

transcurridﬁsb ‘entre déé Fbchas de Liquidaciénfi?i;*

consecutlvas, 1ncluyendo la prlmera y excluyendo la 

ultlma. e - R a—

o
&

s an

I.part. Nhe;onal d-l qu d- Tipen dn Intbril




’En c&dé Fecha de L1qu1dac16n del Contrato degCap Qe[;‘;?;

.

Tlpos de Interés, el Nocional del Cap de TlpOS de |

Interés serd equivalente al 20% del Saldo Inicial

de los Derechos de Crédito.

"Iipo ds Interés Méximo: El nivel maximo del
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos para el
Periodo de Devengo de'IntereSes eﬁfcumso, sin que

la Parte A, como contrapartlda, deba reallzar pagos

al amparo del Contrato de Cap de Tlpos de Interés,

seré del, 7% ‘{el “Tipo do Int.ris Hﬁxiuo ).
Cantadad a Pagar pQ: la Pnrt. B. ﬁnlcamente en
la Fecha de Desembolso, -y con. c&rgo al Préstamo

Subordinado, la Parte B abonara una cantidad igual

a la comisién estipulada en el Contrato de Cap de

Tipos de Interés (la “Cantidad a Pagar por la Parte

BII)

cantmdad a Pagar por la Pa:t. A: En cada Fecha

de quuldaclén del Contrato de Cap de T;pos de f~’

 Interés, y sélo en el supuesto de que el TlpG de -

Interés de Refetenc1afde los Bonos para el;Periodo

dé Devengo de’ Intereses en cursc exceda del TlpO de'

In@erés,Méx&mo, 'la Parte A abonari una cantldad (la '

5

“c:ntiﬁﬁ&miam‘ragnr ~por la Parte A"), que~ﬁseiﬁ"h

calculard en base a la siguiente férmula:

o

ey Siedo S 3

. . : i B
. . : PR S I
N . N R R C el PR )

o




e R

“‘(5 - R e ol ) el e o M e i B el S

N B . TR e ey ! oy . &

et satisfacer al ando 1la  ?’;3:“ ] G-stnxa podré

Qi = Max[(r;-Cap);0)]1*N* ny .

’ﬁ Txgo de Interés de Referen01a de 1&3 Banasmﬂ
para e%wﬁetind¢ dé Devengo de Intereses en curéﬁaww

Cap' Tipo de Interés Méxlmo.

13

. = N.,'Importe‘ Nocxonal del Cap de Tipos de

Interés.

ni; Humerc de dias ‘del Periodo de Devengo de

Intereses en CUrS80., ————iur —

optar por resolver el Contrato de Cap de Tipos de

Interés. En esteM caso; la Parte A asumiré 1a



LTI R

obligacién del pago de la cantidad liquidativa
' prevista en el Contrato de Cap de Tipos de Interés:
'Si la Sociedad Gestora optara por cancelar

‘anticipadamente-todos o alguno de los Contratos'dé

Permuta de Intereses, tratara de* encontrar una
 entidad financiera alternatiia1gue‘§u$tituya a la

“ LBl Wy s

‘ Parte A bajo los correspondlgntes _Contratos de.
ﬁﬁvézi . Permuta dg Intereses lo»més répidamante posible. ~¢1

:' K f}w' : i. La cantldad llquldatlva seré calculada y;o}ik s
l"i fxaéﬂh “g§f£‘CALYON, como agente de célculo del Cehtratc de Cap

de Tipos de Interés, en funC16n del ‘valor de

mercado de dicho contrato.
Sin perjuicio de lo anterior, salvo .en una

- situacién permanente de alteracién del equilibrio

,financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en

representa@ién y pgr cuenta del !bndo, tratara de

| coﬁtrat&r un nuewe contrato de cap de tapos de'*‘;

oy W F E
S T s .
g o
V“

xlnterés,

A
¥
) ‘

; 13'2 .A ,i~ o X

La Parte A asumlré el compromiso 1rrevocable de 7;;'
que si, durante cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de Bonos, la calificacién de su

deuda no subordinada y no garantizada se sitta por




 ¥@,Agencia de Califlcacxbﬁ

de 1L opc1ones en los térmlhosf(“
"condicianes§5qua estime pertlnantes la SDci-duﬂ
'fG.ltora, preV1a‘ comunlc301én a la Agen01a de
Caleigaq;éﬁr para mantener 1as'yca&1f;caclon¢st°

asigna&és -é, cada una de ‘las ,Seriésr pcr;.dichai

(i) que : una tezcera entldad . una

~ca11ficagléh de su deuda nn smb&rdinada yﬂmno

segun ia escala de callfiaacgﬁgﬂde Fltch gaxaﬁtice
,;el cumpl;maento de aus oblngC1ones ccntractuales.~
| ‘ (ti? que~ una tercera entidad con’ las mismas
icalificaclones requeridas para ~1a ~opcién: (i)

Janterior,; asuma su posic16n contractual en los




Contratos de Permuta de Intereses mediante su
~ subroqacién-en'el mismo, o en virtud de un nuevo
contrato en condlclones sustan01almente idénticas a

‘ft;egte cantrato y a 195 operac;enes:‘afectadas,

§
f: 4
4“%

&siempre que no afecten a . las. callflcac1ones

S

‘otorgadas @}é’l los Bonos Fan*;;;a;

gAQGHC1a de:

LT ‘ :

T Callficac1én, o —_— ;'*>;‘ % or

"1Q‘§¢‘ (1ii) si 1la califfcatibn qde la ‘deuda_ no

subordlnada y no garant1zada=de ia,?arte A se. sitﬁa

;_por d§b330 de A, para 1a deuda a largo plazo, y/o.

Fl, para la deuda a corto plazo, segun la escala de
callflcacn.én de Fitch, constltulr ‘un dep6sito de

efectlvo o de valores a favér del’ !éﬁdb, cuyo

célculo esté aprbbado por ‘una ‘ﬁercérér entidad ‘ *f 
1nde§;nd1ente, nenj ;ha cuenta ébiérta en.{otrav.w

entidad con callflcac16n para la deuda a coxta

:fika : | plazc 1gu§l 9 superlor a Fl segun la - escala A§
B call§;ca016ﬁ de Fltch, en garé%tia del cummemlento
de sus obllgaclones/contractuales de la Parte A y

;“"'.‘,»rﬁ

por un 1mporte calculado en. funcién del valor de?

Qmercado de la operac16n, e 1ncluyendo el beneficio
que aportan estos Contratos de Permuta de Intereses_
al pagar sobre el nocional de los Bonos, que

permita mantener las callflcac1ones aslqnadas a

i o




. s ":r& L

cada, Sei'jm)‘ ﬁe Bon?s segun l&: )

v1gdm en ese mamento.

'&;“

'~d. squ ui“!wVquncz; d‘ Chltfznaexﬁn serén le“

En ese sentido los

crlter;es ofioiales publlcados por Fltch que se
enaueutren vigentes en cada momento y en los: que se}7

deflnan las pautas »para la cuant1ficac1én,ydél

lmporte del ‘mencionado depéslto.

En Su caso y si la ca11f4cac;¢ni'a la deuda no

3

- | - - i

*;{iif'f@;subordlnada y no garant&;&da dé la Paﬂﬁa A se 31tua

l_por dsbajo gg BBB+ para la d&uda(aylargo plazo, p wf

w L F2, para laadauda a cor@o plazp,gsegunila escala dﬁ
R S PRLTEN i

callflcacién. de . Fltch,‘ éste podré@ con31derar* que

A s,f’

Gni camente ‘seran vélldas las ppcioges (i) y JiirV

anterxores, 1o que cemunicaré a la ’»fﬂﬁi&oﬁn

Yy a la Parte A para que ésta ﬁltlma adopte ‘en un

plazo de dlez (10) Dias Héblles alguna de dichas!

opc1on§s:

A estos »efectos,' la Parte A

=

i”;héaxlrrev°caQ;e de comunicar a

- : il e,
- . R



‘Gestoxra, en el momento en gque se produzca, a lo

Elargo de la vida de la Emlswén dB Banas, cualquler.

K
¥

( “‘modificac16n o retlrada de su. callfx¢ac16n ‘a corto

plazo otorga@a por la Agenc1a de Callfncac16n e
. ) L

R , La m:hdqd Gestora, ,yv,,en~ repreaentac:lén y por
)  cuenta del !bmdo, celebraré éon éAM un Contrato de

Garantia Bancarla a Prlmer Requerlmiento en V1rtud

j'del‘ cual; 'esta ﬁltima entidad fgarantlzaré las
,bbliéaéiones.de'cualquieﬁ naturaleza aéUmidas por

SA NQSTRA bajo el Contrato de Cuenta de Reinversién

dascrrto en la R:t&yulacaén 12 anterior.

+

L@ garantia objeto del Contrato de Garantia“;*

}_ 2 Banbarla a’ Primer Requerlmiento .se. otorga en favor=:*
St U S \ b

et . -deQ z?dndo‘*~i(i)‘" con carét&er 1ncond1c1ohal

'1rﬁevo®able y scilﬁarlo, con renuncxa expreaa ‘a- los

‘benef101os-QQ§~ ‘excusién, orden y d1v1siénrmqggﬁbm *
éuaiéfé tener CAM; (ii) a primef teqﬁerimiento”o‘
demandé; En consecuencia, CAMVp acepta
: 1rrevogablémente ‘pagarv en <cualquier momento al

‘EOndpi la cantidad requerida tras la simple

Jrecepcién por éste del requerlmlento de pago.

a0 % Como consecuenc1a,5ﬂe la prestaclén de 1la



QEIN Contrato. dew‘Garéntial Bancaria a Prlmer
:Jl?if” C ff}.xafRequeeriento entraré en v1gor en la fecha de su

otorgamiento y tendné una durac16n .anual, esto es

hasta el 5 de agosto de 2009. No obstante lo-
anterlor, el Contrato de Garantla Bancarla a Prlmer-
Requerlmlento se prortogaré por penibdos anuales
sucesivos y de forma autométxcay salvo que . CAM
renuncle eﬁpgesamente y por Epanltq don cuarenta y

" cinco (4% %as Hébileg de antélncién a la fecha*orf“:‘ ;

‘5

“la que cada ‘afio haya de grodu01rsgll ?prérroga del -

se praduclré hasta la fecha de extlncién del. Pondo
o, en su caso, hasta la Fecha de: Venc1m1ento Legal

del !bado

NOr obstante lo anterlor, las obllgac1ones de

-CAM @i amparo de la Garantia permanecerén en v1gor

réqpecto ~de las', chamaciones efectuadas? pcr »el

&
£,

5
R

Sbn&b deﬁ;ro de 105\60 dias naturales 31gulenﬁes a

 4[¥”*;»;;m“gw”@ : m;smo (5 de agesto) La ptérrogamanu%l aqui pactadaqﬂ




':la fecha inicial de expirac1én de- séta ga&antia o

de. suces:Lvas prorrogas, slemp,re que se refieran a

1ncump11mientos de las Obligacn.ones acaec:,dos cqm ,

R 4

‘yianterloridad a las referldas ﬁechas de explracién*
La no. conflrmacién en la Fecha d& ASuscrlpclén
de’ los Bonos de alguna ﬁe' la"s*‘ callrficac‘lonesv
provisionalevs ‘otorgada_s a los Bonos por la Agencia
de Calificaéién constituird un s'u‘puestb' _ de
- resolucién del Contréto de .Ga‘ram’v:ia“Bax.u‘:'a‘riaf a

Primer Requerimiento.

Ad~£cionqlmenté;, el Contrato de Gara;ntia

e

vBancarla a Primér ' Requerimiento se reaso,lveré,

prevLa comun:ucac:Lén a la Agenc;.a de Callflcpclém, -

, ‘»dentro de las sesenta (60) dias naturales desde la %

@. ( ‘j.

fecha ‘en que tenga lugar cualqun.era de los dos

. & * . . - I
supues;::es s;guientes* - e

By

(i) si la calificacién otorgada a CAM porbla
Agenc1a de. Callficac16n para su deuda a ccrto plazo
no subordinada y no garant:l.zada fuera rebajada a
- una calificacién inferior a Fl (F’it;ch), o dicha
»ckalific}acién ~fuefa, por cualquier ‘motivd, retirada
»_:_,N{por la Agencua de Callfn.cac;z.én (y sie;np:;e y cuando

Q-el saldo dlsponlble de. la Cuenta d@ Re:mvermén’

% hubiera sid@ transferldo*s e mgx:esad@ en ‘la Cuenta

E o
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de Tesoreria en su integridad y con anterioridad a
la resolucién del Contrato de Garantia Bancaria a
Primer Requerimiento o SA NOSTRA hubiera sustituido

a CAM en los términos de la Estipulacién 12

anterior); o

(ii) si la Agencia ‘de Calificacién otorgara a

plazo no subordinada y no garantizada 3igual o

superior a Fl1 (Fitch).

A lds eféctos de lo establecido en los parrafos
anteriores, CAM y SA NOSTRA asdmirén el cbmpromiso
irrevocable de comunicar.é lé‘égciedad Gestora, en
el momeﬁto en que se produzca, a lo largo de la
vida de la Emisién dé Bonos, cualquier modificacién
de su calificacién a corto plazo otorgada por 1la

Agencia de Calificacién.

VIGESIMA. - EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién

del  Fondo ’y bcon cargo al - mismo, procéde 1a 1a

I SA NOSTRA una calificacién para su deuda a corto




determinado segin se expone a continuacién. —— l

La fecha de determinacién del Tipo de Interés

‘
de Referencia para cada Periodo de Devengo de !
Intereses serd el segundo (2°) Dia Habil anterior a : l |
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Determinacién”) y
serd de aplicacién para el siguiente Periodo de !
Devehgo de Intereses. Excepcionalmente, para el '
primer Periodo de Devengo de Intereses el Tipo de
Interés de Referencia serd determinado el segundo

(2°) Dia HA&bil antérior a la Fecha de Desembolso

(es decir, el 6 de agosto de 2008).

En cada una de las Fechas de Determinacién, 1la
Sociedad Gestora, con la informacién recibida del
Agente Financiero, determinard el Tipo de Interés
de Referencia, que serd igual al EURIBOR, entendido

como:

(i) El tipo EURIBOR a tres (3) meses que
resulte de la pantalla de’REUTERS, ﬁéginé EURIBORO1
a las 11:00 horas de la mafiana (horavC.E.T.) de la
Fecha de Determinacién. “éantalla REU*ERS, Pé&gina
EURIBORO1” qué es aquella que refleja el contenido
de 1la pagina “EURIBOROl1” en el REUTERS MONITOR

MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagina que

pueda reemplazarla en este servicio).




segﬁm;lo seﬁalado:en
. g P "‘“‘g Aif

(1) anter;or, se estaf&; a la medla

k“ *7..-"

ar1tmétmqa» ,simp&e dé los tlpoé egv~1nterés

lntexbanﬂgﬁgos de Lendres para las peraciOnes’de

ERE L . | .y
depésiﬁp no transferfbles eﬁ“eﬁros ‘a Qres (3) meses
. ,‘ FAE K‘ xé;
de vsneimiento por 1mporte"eqd1v§lente al Saldo '

Nomlnal Pendlente de Cobro “de” 168 Bonos -en la Eecha
de Be;erminaclén por las entldades seﬁakadas a
 continuac16n, cen posterlorldad y prexlmidad a: las
11: 00 horas (hora C E.T.), szendo dlcho tpo de

1nterés sollc1tado a estas entldades de ‘manera

»51mu&§énea~ ; *“;. - v ‘” e {, Ai:A - ‘k ,k

',', /,a*. ;,‘ ; . - B "!s,f’(q,‘-

Banﬁ : B%lbao Vl‘zcay»a_; Argentarla, S A kgf.f

o ~ &if- RS,
m T - Bare?ays Bank, PLC (Londres) i ?' _ﬂ'ﬁ.;; : ;f’

(Sucursai*en'Londres)

“En el supuesto de que. alguna(s) de 1as citadas

entidades ... 'no suminlstrara declarac;én  ~ de

A




e

—, Referenéia haya sido publicado.

‘f{entidades msnclonadas en el aparnado (11) anterlor,w

Qdeterm;nado.

‘cotizaciones, 'sera de aplicacién el tipo que

uresulte de apllcar la: medla arltmétlca Smele de

"los tipos declarados por las que .los declaren,

,81empre que lo hagan al ‘menos dos (2) entidades.
&;;ii‘En ausenelaade tipos segun lo seﬂakade eh
los apartados (i) :Y‘ (ii), se estaré al Tipo de

¥

‘Interés des: R‘feremla del Periede de Devengo de l

Intes@ses inﬁqa;atamente anteriér. En la prxmexa &*

Fecha de Determlnac;én, en el supuesto rggf\np i ‘Gill,

~pub11ca%40n da; lepo de 'Interé3~‘de’ Referenéié?*'”

conforme a los apartados (1) y (ii) anterlores, se

"tomaré,el publicado, confonme al apartado (i), el

‘filtimo Dia Habil en el que dicho Tipo de Interés de

;taontenido de las pantallas ‘de’ REUTERE o, en su

caso, las declarac1ones de' cotlzac1anes de las

taomo documontos facredxtatlvogy del tlpo EURIBQR

La Sooiqdnd Gestora conservaré los llstados del" l

P

:No obstante lo anterior, el‘TipGNde Interés de<

Referenc1a para el primer Perlodo de Devengo de

: Inte?eses, esto es, el comprendldo entre la~Fecha . _-llr

deqbgsembolso y«la primera Fecha de Pago, sera el ‘ l'




S

[N

iresulte de la 1nterpolac16n‘ lineal entre el.

‘f).

";Tlpo EURIB@R @ tres (3).mes y el tLpo EURIBOR a

duatro (4) maaes, tenlendo en cuenta el numero dg

i
RIS

dias del primer Periodomde Bevengo deJintereses. El

prlmer Perlodo de Devengo de Intereses se reallzaré

C0n arreglo a la slguiente férmula.'

%

‘V;ande:

R »f Tlpo de Intexés de Referencza para el

AT i
'st KL
,‘ B

‘“H

prlmnrveerigdﬁ éé Devengo de Intereses;”

#

l . R=E3M (d-—tl)/tZ*(E4 -E3)

éﬁNﬁmera de dias del primer Per1°d° de

5 i e 7 B} 5

] G
5 L
1 .

?;

vencimiente

@;:, mmpsunmoa a cuatro (4) -

vencimlentc.

tl = Numero de dlaa reales comprendidos en el

periodo corraspondlente a E3

't2.= Numero dﬁ.dias reales comprendidOS'entre”




RSt S . R A # v
i T ’
> é‘;}’ s
el periodo correspondiente a E4 y el

correspondiente a E3.

El tlpo EURIBOR a tres (3) meses y el tipo
‘{ ¢ ‘;\‘,»‘,‘*

EURIBOR a cuatro (4) meses para el primer Peridddff“f‘

. de Devengo de Intereses se determlnaré confarme a ke

> las reglas establecidas en los pérrafos gnﬁerioresﬁ% o
. de la preaente Est;pulac1én.
En 1a mlsma Fecha de Determ1nac1on, l;%f“;
ﬁ;GQst;:& caloalané y determinaré para cada “una: deﬁf?w
las Series de Bonos el Tipo de Interés Nomlnal
7apli¢able al sigulente, Periodo de Devengo de
In't;erésve‘s.~ - -
| 20.1.4.- Margen a apiicar al npokdmmmf-‘ai'»
. Jxrfnniozonaaa d. los Bonoa - :
: 3 El margen que se apllcaré al Tipo ée Interés de.
RE Referencxa determlnado como ‘H;$?  , especlflcaﬁ
}:Z' anterlormente, para calcular el Tléo de Inteuee:
_; Nomlnal‘que devengarén los Bonos de cada una de lasf
O N Serles~seré el siguiente: : ,“”
e - Bonos:de la Serie A: 0:§6§:H
—vaonds‘dg la Serie B: 0,50%.
- Bénos de la Serie C: 1,25%.
'— Bono§:de.lé Serie D: 2,00%.
_ Bonos de 1a Serie E: 2,50%.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

El Tipo de 1Interés Nominal resultante se
expresara enr tanto por ciento redondeado a 1la
milésima de entero mas préxima o a la superior méas
préxima en caso de queV las diferencias a 1las
milésimas de entero superior e inferior mas

préximas sean iguales.

20.1.5.- Férmula para el calcule de los

intereses de los Bonos.

El calculo de los intereses devengados para los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:

donde:

Ii; Importe total de intereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.
Ni; Saldo Nominal Pendiente de Cobro del Bono

al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.—

8V8502774
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porcentaje superior del Saldo Nominal Pendiente de

Cobro de los Bonos de las Series A, B, C, Dy E

conjuntamente;

(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, con impagos
superiores a noventa (90) dias, sea inferior al
2,5% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los

Derechos de Crédito No Fallidos agrupados en el

Fondo;

(iii) que el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva en la Fecha de Pago en curso sea dotado en

su totalidad, y

(iv) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos sea superior o
igual al 10% del Saldo Inicial de los Derechos de

Crédito.

(C) Para proceder a la amortizacién a prorrata

de la Serie D:

(i) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos de la Serie D represente el 11,04% o un
porcentaje superior del Saldo Nominal Pendiente de

Cobro de los Bonos de las Series A, B, C, Dy E

conjuntamente;

(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

1
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, conjuntamente,

* PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCYMENTOS NOTARIALES =

M o D v e

St

vloswaaﬁeQHWS'de Crédlto No Fallldes,icon<dﬂ@agos,“

SupéyﬁeresAa noventa (90) dias, sea 1nfer10r*al 2%

.*4

-del BaldOw;Namlﬁal Pendlente de Cobro de loﬁ;y“

Ty

Dereahos dE Qrédlto No Fall%gos« agrupados en. el."*R

5 w o H

an&bﬁ Jﬁ

N %, D
-

- . '.’* 5
R wa
¥ w0

(1&;‘) v*que e;L Nivel Requerldo del Fonds de?}_ &

g\‘?

Reserva en la- Fecha de Paqo en curso sea dctado en

su tota&idad, y’

(ﬂv) que el Saldo Nomlnal Pendlente de Cobro de '

"

los Dexechos de Credlto No Eallldos sea superior: o_

igual al lQ% del Saldo In1c1al de los Derechos de

'"'-;"~~rf7;c:réd:.a.to.,. — P

(i) qu‘é@ e1-saldo Nommalméndz.ente de Cobro des
 Hos Bohos de la Serie E,represente el 4,80% o un
porcentaje superlor del Sardbwﬂcm;nal Pendlente de’

Cobro de los Bonos*de las Serles A, B, C, D Yy E

(zi) que el Saldo Nomlnal Pendlente de Cobro de

way
5 C ) o o . ERR
,
;
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los Derechos de Crédito No Fallides, con impagos

superiores a noventa (90) dias, sea inferior al

1,5% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los

Derechos de Crédito No Fallidos agrupados en el

s,

‘ Fondo;

(iii) que el Nivel. Requérida~%dé1' Fondo de

Reserva en 1a Fecha de Pago ‘en curso sea dotado’ *en‘

' su totalldad, Y .
(:Lv) que el Saldo. Nomlnal\ Pendxemte de Cobro de
- los Derechos de Crédito No FaIlldos sea superlor o
igual al 10% del Saldo Inicial de ,los Derechos de
Crédito. — :
20.2.3.- Cantidad disponible para amortizacién,
dist:;'ibucién 4 tplicacién
20.2.3.1 Cantidad disponible para n-oztsudcién 2
En cada Feé:ha de Pago, la cantidad;rque;se@
destlnaré a la amortlzacién de los Bonos de las , » :
. Series A, B,,,‘C, D y E sera un 1mporte 1gual ala;
w ~ 4 ~ :

menor: de xla s:.gulentes cantldades

‘Diappniblpﬁm ;aorti:ae;én”)

vvvvvv

(1) La diferencia positlva en esa Fecha de Pago

entre (i) el Saldo Nomlnal Pendiente de Cobro de

las Series A, B, C, Dy E (previo a la amortizacién».«

que se realice en esa Fecha de Pago);’, 'y (i) el

1 Gantldnd w

L

: i L i ; - . .
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Los RecurSOs Dlsponlbles en . esa Fecﬂa deiw

',/ Bonos,

5 desde: la

Dlsponlbles,-,y

Pago, deducidos los 1mportes correspondlentes a los‘
conceptos 1nd1cados en los apartados (i) a (vii)

del Orden de Prelacién de Pagos.

En  consecuencia, los Derechos - dev Créditb?~

Fallidos,, darén lugar a ;a amartizac16n de lcs

por un 1mporte,’1gual a su Saldo Nomlnal

dia del mes natural anterlor”a ia Fedha de . Pago‘enﬂ‘

ey PR
curso, més, los 1mpe;tes venaldps y no cobrados

4

anterior Fébha de« Bago. Para dicha
amortizacién‘ se utlllzérén los Recursos.

51empre tras el pago de. todos-.’

‘aquellosfrcampnomlsos que precedan a este en el'b

Orden der Prelac16n de- Pagos o. en’ el Orden de

,Rrelacgén . de . Pagos ~de lequldacién desc:itos'
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establecido en la Estipulacién 22 de la presente
Escritura de Constitucién. En el caso de que no
L -e,xistan Recursos Dispc‘mibl‘es‘ suflglemtes para

. *reallzar estos pagos, los’ corresporrdient‘bs 1mportes

quedarén pendlentes de amortlzacn.én para la Fecha

e a gie Pago 1nmed3.ata 31gu1ente.

’ 20 2.3. 2 Distr:.buc:.én Yy apl:.cacxén

o ,1‘_ Ini-cialmente, la Cantldad Dmgponlble para
| Amort,iiacién se' distribuirda vy apllcaré en prlme,r‘
‘lugar a la amortizacién ‘de la Serie A hasta su

total 'ahortizacién, ‘en segundb lugar, a 13,,
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacién, en tercer lugar a la amortizaciép de

la Sérle o hasta su “total amortizacidn, enw{;uarﬁb STy

lugar a 1a amort:.zac16n de la Serie D hasta su

by
$

to.tal amorf:izacién y por ultvlmo' lugar, a '.'-l=a'j’

s amort12a01én ;de la Serie .E hasta su total,f'r :

amortizamén. i ~ L

2. Cuando en "una Fecha de Pago concurran **153.
‘c1rcunstan01as de Amortlzacn.én a Prorrata entre
‘Serl_es, : establem,das en el upartado 20 2.2., 1la
Céntidad ,Eisponible para Amortizacién se

distribuir4 a prorrata entre las Series A, B, C, D

y/o E.

()




. : iy

comprendldos ' entre

en las que el CAdnntu, como admlnistrador de los
Préstamps, reallzara los abonos en la Cuenta de

Cobros, por las ‘cantldades :rec1b1das de los

"Derechos de Crédlto ‘durante el Perlodo de .Cobro

inmediatamente anterlor. ‘Las transferenclas ‘se

‘“*reallzarén semanalmenfe cada jUQves q, ‘en caso. de"

no ser éste Dia Hébll, el Dia Hgba.‘ L

4*3

anterlor.;5'h¢ , ,f“ ‘ff°fﬂ“

¥

mm - de Cobm sa.gniﬁcaré " los

{Zidoa‘w Fechas ;de ‘

:

consecutlvas, 1ncluyendo 1a¢pg1ﬁgga § excluyenda la

ultln;a o ‘ _
!héha de: Cilculo”; significa cada unarde las,l

fechas en las que la Soei.dud*eoctonu calculara que

la cantldad recaudada por el C.d-ut. en cada

Perlod& de Célcglo se corresponda con: lo 1ngresado

-)

5

por'el*cmdunt. en l& Cuenta de Cobros, a51 COmG la; ;1ff

8V8502767
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5a la Cuenta de Tesoreria la referlda cantidad
k’(ﬁrecaudada. Las Fechas de Galculo serén los dias 20
 %de cada mes~o, en caso de no ser éste U&a Habil, el
1,
fDia Hébll 1nmed1atamente anterior. La prxmera Fecha
7??de Calculo seré el 19 de sgptlembre de 2008
P‘xzodo de . cilculo” 51gn1ficaré cada periodo

que c01nc1de con el mes ,natural. Sobre - estos

- Excepcionalmente el primer Periodo de Calculo seré

31 dé agosto de 2008.

?T o Hébxl anter;or a cada Fecha dé Eago durante toda la

v1gencia' del rondo En estas fechas la SOclqdmd-

fecha en la que transferira de la Cuenta de Cobros

' pariodcs~se realizarén las liquidaciones del Fondo

de los importes cobrados a los = Deudores. -

el comprendidovéntrg la Fecha de Constitucién y. el

“Eﬁﬁha de meificaczén”, serd cada segundo Dla ﬁ

Goﬂtoga‘notlflcara los importes a pagar en concepto ”

"3.

~de prlnC1pal e intereses a los titulares de 1os
Bonos, en la forma descrita en 1la natxpulacxén 27.—

. 20. 2 5.~ Auart;zae;on ant1c1pada de la Emisién

dh‘Beno-.
Con 1ndependenc1a de la obllgac1on del Fondo, a
',.-?través de su sz‘dld*r: Gos,‘bo'r-, de 'amortizar los

" Bonos en la Ebcha de Vénc1m1ento Legal o de las

¥

. . L
. : . Y
i SR e . R e T L L = 4

4
3
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W Gam estara facultada pa:;a proceﬂer a
;Cfla quugdaczén anticzgada del !bado*y con eilo a la
l'f'amortlzacién »‘ ; anticlpada ’ (Wnnowtasaciah

;. en una Fecha de Pago, de- la totalldad

e de lat Emlsién de Bonosf de ‘canfarm;qad con los

gﬂ; agcxgu'ﬁ{gug;ngugprocedéré a;notifiCar a los
7‘titulareS dé,1os Bonds}'cada dos (Z)Iﬁias Habiles
;‘antes de cada ;Fecha de Eago durante ‘toda la

: v;genc1a del !bndo (cada una de esas fechas, ‘una

1

—ng$e1atereses y el reembolso de prlncfpal de

E

los. anos ﬁe cada @na de las Sﬁrxgs a abonag a lns

3
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™ tenedores de los Bonos.i-i— — e

- As1m;§mo, y si procediara, Las cantidades- éev

A{ 1ntereses y de amortlzaclén devepggdas- por lgs;év

L A

" mismos y “no satlsfechas, por 1ﬁsu£1¢1enc1a de

L .- Recursos Dlsponlbles, de»&onformldaé con las reglas

del Orden de Prelacién de Pagops del Fondo y el

- Orden de Prela016n de Pagos de quuldac1én.

Y

- Los Saldos Nom1nales~Pend1entes de Cobro de
los Bonos de cada Serle, después de la amortlzac16n
a 1Lqu1dar en cada Fecha de Pago,\y los porcentajes

g v, &

,que dlchos saldos representan sobrs el i ﬁrte y

nominal‘hnlclab de cada Bono. .
. ;L

% En cada Fecha de Determlnac16n, procedera af

- 3; o - I Lok
comunlcar a los tenedores de lcs Boncs, él Tlpo de*f“

#

Int@!és Nomlnal ﬁpllcable a cada una de laaASEraeg -

de Bonae pana el Perlodo de Devengo de Inteﬁesua

siguiente.
»Asimismb dentro de los siete~€7) Digs~Habiles‘_
VSiguientes a cada Fecha de Pago/v'la ;soh1d¢gd
Aﬂutou remitiré a la CNMV y al Mercado AIAF de L
Renta Fl]a (“AIAP”) un ‘1nform§‘ ponforme a la

. Tm ’ ST A T

ﬁ?!ltipullciém 25.3 51gu1ente.,

gt S

Las anterlores notlficac1ones a@ran eféctuadas

H B ’, #
segln L¢;;:dlspuesto Sen la wzqt4ﬂglncién 25,

§ T g R 3 PR N
s 3 - : ‘o .
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Los Bonos a que se reflere esta Escrltura de

R L T
X BN R L ,
o
"
]

AN constltuclén ]se repre,sentarén exclusivamente 5 ‘

mediante anotacn.ones en cuenta, de a’qﬁerdo con el , ‘i

apartadok 9. del articulo 5 de la Ley 19/1992,_’

surtlendo" lé prese,nte Escrat*ura de Constituc:.én Ios? ‘,
‘ -"~r(¢ T . J ;;\* " A«f’»’

) efectds de la preausug en el articul@“ 6 de 1la Ley

,' Y

del Merca’do de Valoresk =t'al _z cgmp 'éste ha 51do :

g-s

Top g ‘,‘ e ey

; modlfic:ado por el Real~ Decreto~ley 5/2005, de 11 de
marzo, . de refomas urgentes para el 1mpulso de’ la

productlwidad Y- para la: mejora de la contratacién

fpubhca. ‘,
' Lé' entidad ”encargada fde'- la lievanza del

regi s‘rﬁgm

.‘sf,“

nbmb;raamenj;m que se realiza a los efa&t&os del

5 J‘

artigculo? 45; del“ Real Decre;:’e 116/1992 de 14 de

kcewtabl*e de los Boncs seré IBERGI%W v

) febrexo,» sobrse; :!:ayresentac:léii ‘de valores spo;r metflo

d’e fanotaean_@; -en cuenta y »comper;saeiéq 'i‘v“y »*'
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;

11qu1dac16n de operac1ones bursatlles, 'y que se -

;nscriblré en el corrdspondlente reglstro de la

.f e

}ﬂ‘ PR f;;WCNMV,*segun~lo dispuesto enﬁios‘a;;ipglos,7 y 92 de

1a Ley del Mercado de Valores.v

La Boci‘dad ﬂn‘tora, en nombre y representac16n
del !bndo sollcitaré la admlsién a cotizacién
_oficial de 1la presente.emisién de Boﬁas, ﬁna vez

conStituido el rondo, en AIAF para que cotlce en. un

il

plazo no Superior a~un (1) mes desde la Eecha de

Desembolso.

B

En caso de produc1rse un 1ncump11m1ento en*el

menqxonado plazc de la admisidn- ascotlzac16n de los

Bonos. 1a Sooi-dad Gtstora lo comunlcara a 1a CNMy e

£,

X

y *Entidadas Directoras publlcaré en ‘a»un’;j 8

'perlédlco de dlfu51én nac1onal,,tanto las causas de‘
dlcho incumplimiento, como la nueva fecha'prev1sta-‘

: para la admlslén. a cotizacién de los Benos,. sin .
perjuicio de la eventual responsab;lldad de la

. Sociedad G-ctq:a si el 1ncump11m1ento es por causas

w

félmputables a la misma.

vv La Sociodnd Goshora,ven nombre y :apresentac1én
}fjdel !bmdo,;s§11c1tara la iﬂclus1éﬁ en el reglstrélhw”
Ni: contable gestionado por : IBERCLEAR de la Emlslén dﬂ“*“

'“%ﬁBoncs de forma que se éfectue la compensa016n y

5 e k8 .
e K ' e . S




s

’ llquldracn.én de los mismos de acuerdo con las normas
de func1onamlento que reSpecto de los valores

admltldos a cctizac16n en el Mercgdo AIAE' tenga
b . ww- ; -
o establec:.das o puedan ger ap”robadaﬁk{.:ﬁn un futuro . 2

(v,:; D #8 ;w;‘;‘ ;yﬁy
%

e

por IBERCLEA;R

s

Copia, @ esta Esg:rltura & :Constltuclén ~ge -
depos:.tara £n. la CNMV; en el Mé,tcade Q}IAF de Renhé -

7 Fija y en IBERCLEAR a las e;Eectos del" ‘articulo 6 de

e e 1a Ley del Mercado de Valéma, AL

Los titulares de los Bonos tendrén todos los

derechos. que les reconoce ‘1la presente Escrltura de

Constltucién y la normat:Lva v1gente.

L& suscrlpc&{an o adqulslclén de los ﬁnBonos

t U v *
"“ -J~ N e

supcmew» 1& aqeptac:lén de tcdos los téfmlﬁos y { Sy

5’9'% ..... R T "4

condica.ones estAbie01dos en la presente Eserltura - ‘

- e de Ccnstiéucién -t

sy

*e’

" yt

e Los t:,tulares de lcs §dho§ no tendrén "én

% %

nlngs.‘m saso, der&cho a exigir la recompra* ﬂe 1as

Bonos ﬁbﬁ‘él‘ﬂhﬁdp — » ‘ SRR

. . . . E o K N X At : . .‘Urhf il I SN Padle N [T . oo
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contra los mismos.

Const;tgc1en,y,ep laﬁncrmatlva v1gente.
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El  ejercicio de. las,ﬁacckoﬁea contra los
Deudores vendréa determinado‘pbr*lowdlspuesto~en el

articulo 12 del Real Decretd 926/1998 y en lo

_previsto en la Estipulacién 10.3.4, no pudiendo los

titulares de 1los Bonos ejercitar accién alguna

Lpsft;mulares de los Bonos no tendrén aceaén‘ww

Y =4 A

connra la auciddnd Gh-tora sino por 1ncumpi1mlentm E

'de sua fun91ones o: 1nobservancxa de lo dlspuesto éﬁ '

S

1

i

cién ‘de los Bonos.

La suscr1pc16n de los Bonos se reallzaré en a

"Fecha de Suscr1p01én que serd el dia 6 de agosto d‘.

del 2008.
‘La Sociedad G.btora, por cuenta del Fondo, SA

NOSTRA ' (en adelante, 1la “Entidad~8ﬁ-cr£pto:ah) y

gnEBN Banco y CALYON SUCURSAL BN ESPA&A (en adelante,
Jias ‘“Entidades Directoras”), celebraran, en la

presente fecha, con el ¢dd-nt‘: oun’ Contrato de % |

ki%Dlrecc1én yASuscr1p016n de la Emisién dé Bonos, porf

wel cual se regulan las func;ones a desarrollar por. .

"o

la Ent;dad Suscriptora y las Entldades Directoras,

o
£ » T

segun corresponda, y el compromiso de~susc;1p016n

. 5
. ~ SV TR .
. . B . - '7’1

.el Eolleto,, en ' la preSEnﬁe EeCrituts ,ééﬁ@;":’t
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&7klde la Emlslén. S ?g;»w__;ﬁ'”%

~;manterlor, .da  no. conflrmaC1én ‘en la Fecha de»l
?Suscrlpcmén%ﬂﬂb las callflcacionhs

59torgadas a los Boaps

1nterv13nen ‘como  Entidades Direc%bras, ‘no

v(apar;ado 6 de la tha de Valorés~del Folleto por lh
'realazqalén’ del *dis«eﬁo fmancwro del Fondo 'y de lh

.,Emlslon de B%nos. Sh NOSTRA interviene como’Enﬁadad o

de la Entldad Suscrlptora quien suscrlblré el 100%

a5

G

Sln per3u1c1o de lo estableclde\en el parrafo

-

tpmpv131onale$

ot g

w20

14 AgenCLa ~de

”t

Callfica016n censtltulré u?;supuesto de rasoluc1én

ek
it :

del Contrato de Dlreccaén >y “Suscrlpcién de la

Emlslén'deprnos.

CALYON {SUCURSAL EN ESPANA y EBN -Banco

per01blendo COMlSlén’ alguna por las labnres ~de

dlregqgénw 8dn perju1c1o de la comlsién 1ncluidg en - v
el mmporte de gastos 1n101ales descrlto en el ,? A

s

A ok,

s Ty - o s

T

Suscrigxora, no Eprc1b1endo comisién alguna po:‘h

oy g w i

compromxsa de suscrlpC16n.

La Entldad Suscrlptora asumira las obllgac1ones



Suscripcién de la  Emisién de Bonos y que

k4

bédsicamente son las siguientes:

2
o
<
-
-
A

contenidas 'en el Contrato de Direccién y

1) compromiso de suscripcién por cuenta propia -

de los Bonos de las Series A, B, C, Dy E en la

g

&

Fecha de Suécrlpelﬁn,

2) abono al Agente Financiero en la FeCha deﬂﬁ*
Desembolso, antes de las 11 00 horas (hora CET) Y

valormfese mismo dia, el xmpqrte nomlnal de 1os‘

t,

«;

Bonos de las Ser;es A, B, C, Dy E; Vgi"

37:demas aapectos que regulan la suscr1pc1énﬁx@4;:*

dlrecc1én.

El servicio financiero de la emisién correrd a
cargp del Agente Financiero en . virtud de lo
previsto en el Contrato de Se£v1c;os Flnanc1eros,
conforme al cual todos 1os pagos a reallzar por el

lbndo a Ios titulares de los Bonos se reallzaréﬁ’a‘

. través del” EQEnte Flnanc1ero.4 — i Th - ’*“‘,

- 20. 8 - c:l;ficacién dn 10-.80921

De conformidad con lo pteV1Sto en el Real

Decreto‘926/1998, el riesgo financiero: de los Bonos

ha sido objeto de evaluacién ~pdr FITCE RATINGS

I » K O i L g . g o

e

-




S.AU

| cnumm") , entida '

o Valores;~ Ba$ﬁca11f1cac16m»*otgxgada 1n1c1almente a

tl

”‘A%ff. los Bonos, segun,const&ﬁén e14£blletaa ha sido.—~—~¥;

’St

=

AAA" para los Bonoswﬁé*raﬂsérle A;

-~“A” para los éonos de la Serle B:

- “‘BBB- para 1os B@nos de la Serle c: --———--«-

—_“BB—” para los Bonos de la Serie Bi y

- “B” para los Bcnos de la Serie E.

926/199& y *el geglamento (CE) n° 809/2004/ ael la,

comsmr; dev 39.'a& abril de 2004, ha sidofinst:rité

"

énA eﬂ ‘gexkespondlente Reglstro ~de la deléiéni

= Py g
) + f

Naﬂ&oﬁa}» mi Me«rcado de Valores con- fee’n& 31 «de

T ~§

julio% 2093 —  ' A — :«‘“‘
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'Los'Recuiécslnispoﬁibiésien'cada,FQCha de*Pégo '
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'Y, (v;) en su caso, las: cantldades d¢1 Contrato de ¥

2 Fomdo; ’ EE - T
b . .

para,hacer'frente a las obligaciones de pago o de

* “retencién seran:

(i) cualquier cantidad que, en concepto de

1 1ntereées ,axd;narlos 'y reembolso de: prlncipal,

 xcorrespon6a a los ﬂ@rechos de Crédlto agrupados en
,fel !budo (corﬁespondlentes a los tres (3) Periodos

de C&lculo inmedlatamente anterxores a esa Fecha de

¥

“'M

(iik el«Avanqe Técnlco,

2

(iiz) las cantidades que compongan en. Cada o

' momento el Eendo de Reserva;
(iv) los rendimlentos produC1dos por dichos
importes en la Cuenta de Cobros, en la Cuenta'de

,Reinversién'y en la Cuenta de Tesereria;

’gh (v) en su caso, las Cantldades»Netaadperc1b1das

LTI
B

por el ronde en virtud de los Contratas ‘de Permuta

de Intereses,v-

“‘,

e

Cap de TpoS de Interés devengadas a | faVOr del

: w

M TR PN
i g s

(vii) en su caso, cualesquiera otras cantidades

que hubiera percibido el Fondo ccrrésﬁondientés a

los Derech08~ de Crédito agrupadbs~fen el mismo

(corfespondientes- a los tres (3) meses naturales

N X ¥ P
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[

_ Fondo e ;impuestOS' que ccr:gspondavfabpnar'wpar, el

1nmed1atamﬁn§e anterlores a eSa Eecha<ﬁe Pago).

cdgg de llquidacién del '!ﬁndo. estaﬁéﬁ

\th« ) e v e

dlsponlbie el importe de la llquigaglén de los

actlvos del lbndo Yy se:én Recurst DLSponibles

todos los 1mportes dep051tados en la. Cuenta de

v~Tesoreria; ‘en.,la 'Cuenta de Rexnversién y en’ la

Cuenta de Cebros.

vzmw SEGUNDA . - m:nm DE m m RL
mo mxmxéummsmmsasmm!
mmwmlemosmmmo

ik
o,

la fénha l&é *llquldacién del
81guientes conceptos, establec1éndose como Orden de

Erelacién de ‘Pagos el que se enumera a

cont1nuac1én'

(i) Gastos OrdlnarloS‘ y Extraordlnarios del.




(:Li) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a

paqaza ‘pQr el. Fondp ‘en virtud de los Contratos de

R

Permuta de. Interases, Y, solamente en el carso de
resoluclén &_ *dé v',ﬁlﬂos c1tados contratos pbr e
1ncump11m1ento del Fondo, abano «vde la cantldad a

N

satléfacer por el Fondo qgue corresponda al pago

»‘z‘

_llquidath, si procede. ’ : —

(iii) Pago de intereses de los Bonos de 1la

Serie A.

(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
B. EI pago de estos intereses de ‘1a Serie B se

postergaré pasando a ocupar la pQSiClén (ix) del

B o

. ‘presente Orden de Prelacién de Pagos, er) el caso de

.. que: a) la d1ferenc1a entre el Saldo Pendlente de

Cobro de las Series A, B, C*, D y E Y el Saltbv,
o s i ¥ vg‘

ijomlnal Pendlente de Vencxmlento de los Derechos de

*

Crédlto No Fallldos correspondlente al dltimo dia
del mes natural anterior al de la Fecha de Pago,
fuera superlor al 50% del saldo 1n1c1al de  los
Bonos de la Serle B en la Fecha de Constitucién; y
b) los Bonos de 1la Serie A no -hubiesen sido

amortlzados en su totalidad o no fueran a ser

tqtalmente amertlzados en esa Fecha de Pago.

T
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.postergaré, pasando a ocuparv la pesunén (=) del

'presente Orden de Pralacién de Pagos, €n el caso de

i totalmente amortlzados ‘en’ esa E‘echa ‘de Pago.

'postergaré,,pasando a ocupar 1a pos:.ca.én {xd) del

' ‘:.-que: ;‘) la d:i.ferenc:La éntré el Saldo "Fendiente de

E
i

o
'&‘ ﬁ & i,

i

 " a) la dlferencux entre el Saldo Pendlente de

B, C, D y E y el Saldo

(ti) Pago de’ 1ntere§es de 1os Bonos de la Serie

El pago de estos :mtereses de la Serle D se

presente Oraen de Prelac:.én de Pagos, en el caso de '

Cobro de las Serles a, B,L C, D.y E

PR S R ¥
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A o B “
Ncmlnal ?endzente ‘de Vencimiento de los Derechqs de

Crédxta No Fallldos correspondiente al ultlmo dia,‘"

del mes natural anterlor al de la Fecha de Pag@,’

’fuera snperior alt 50% del &a;do 1n1c1a1 de: absf"
Bonga«de la Serie 5 en la Fecha de Const1&uclén,i5‘jj}5*~f

b) ldb Banosf ‘de 1la Serle 'C no hublesen sigo

' amortlzadOS» en su totalldad o no -fueran a ser

J.«‘L

~totalmente amortlzados en esa Fecha de Pago.

el . Salds” Nomlnal Pend&ente de Vehcim;ento de los%*

(vzi) Pago de 1ntereses de los Bonas de la
Serle E. El pago de estos 1ntereses de la Serle E

se postergaré pasando a ocupar la,9031ci6n (xii)

del presente Orden de s" Prelacién : q ,f?qg@s, en el
D
caso de que: a) la dlferenc1a thre el Saldo

';i; Pendlente dg Cobro de las Serles A, E, C, Dy E ff"w

*fDerechos de Crédito No Eallldos qprxezpondiente al.

ﬁltlmo dia del mes natural dn&erfbf al de la Fecha:

de Pago, fuera superlor al 50% del saldc 1nlclal de

los Bonos de la Serie E en  la Fecha de

Constitucién; -y b) los Bonos de la Serie D no -

hubiesen sido amortizados en su totalidad o no

fueran a ser.totalmente amortizados en esa Fecha de
A SRR ’ s e T

friii) Amortizacién de los Bonos de las:Series

7 o - &




8V8502759

B

RN :
e ; s% M . *
PR *
,
,
&
1
e
%
R

n&wl;“;;,éa< - B, Bg‘ C, D ¥y ,E-_cﬁhfa;meTbai”laS‘Afeglas, de
amervtizaciénb establecidas en el apum 2}0._22.1..

antéribr.

(ixi En el ‘caso de que concurra la- 31tuacién

descrlta en el “numero (1v) anterlor, pago - de

lntereses de log Bonos de la Serle B.

a
- +

(ﬂ“ﬁh el rcaéo de que concurra la. "*sa‘cuacién v

desqrita ea el nimero (v) anterior, 'pagé de =

2

*

"é 1nbate$es dg 103 Bonos de 1akser1e Com— f] '“;Ty"?"? 

enﬂ e%; numero (vi) anterlor,x pago depﬁﬁiQ

muziés Bonos de la Serie Do

(xxi) En el caso ‘de que concurra- la situac;énf'

B i i . . B

descrlta en el nimero (vii} anterior, pago de

,intereses de-lcSoBongs de la Serie E.-

-(z.‘ii.i) : Dotacién, en su caso, del ' Nivel

Requerldo del Fondo de Beserva.

b

(xiv) Pago de la cantldadﬁaxsatlsfacer por e1 -

'»_!bndp,.en su caso, que cqmponga el pago llquldatlvo'

ey

de ‘los Contxatos de Permuta<de In;ereses excepto gng' "

S T B oo
“ . N o i . i .
. : . 37
*
-
£ .
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los éﬁpuestos’ contemplados en. el orden (ii)

antegibr.
{xv) ‘Remuneracién fija  del Préstamo?[dl
bParticipatiYo.

(xvi) Intereses devengados por el Préstaﬁaﬁwwwg‘

. Subordinado.

(xvii) Amortizacién del principal del Préstamo

vPa;ticipativo.

(xviii) Amortlzac1én del principal del Préstamo

Subordlnado. : , ~ —_—

(xix) Remuneraciénmjﬁvariablé‘ dglﬁﬂ Préstamo

~Participativo.

22.1.1a;u9irll Rnglas;

- En el supuesto de que Ips Recursa% Dlsponlbles

‘“no fueran suficientes para abonﬁr alguno de los

A e ',v.~t.

1mportes mencionados en los apartados anterlores,

se apllcarén las siguientes reglas:

(1) los Recursos Dlsponlbles ‘se abllcarén a los
distlntos conceptos menc10nados en vel apartado
: anterlor, segun el orden de prelacién estable01do Yy
a pr@trata del 1mporte debldo entre aquelkos que

¥

’ jteng&n ﬂerecho a rec1b1r el pago. — Lt ?w

(iié"LOS’VlmpOIteS que quedgn 1mpagadps se .-’

situi?éh, en 1a slgulente Facha de Pago,; en. uﬁj\~J '?;
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orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

22.2.- Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera
lugar, con arreglo a lo previsto en la Estipulacién
24 siguiente, mediante la aplicacién de los
Recursos Disponibles en el siguiénte orden de

prelacién de pagos (en adelante, el “Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién”):

(i) Gastos Ordinarios, Extraordinarios y de
Liquidacién del Fondo e impuestos éﬁe corresponda
abonar por el mismo, asi» como la reserva para

gastos de extincién del fondo.

(ii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a

pagar por el Fondo en virtud de los Contratos de




vencido todos los Derechos de Crédito y existan
importes pendientes de cobro de los Derechos de
Crédito y obligaciones pendientes de pago a los
titulares de los Bonos, el Fondo se extinguira en
la Fecha de Pago inmediata siguiente a los treinta
y seis (36) meses desde la fecha de vencimiento del

Gltimo Derecho de Crédito agrupado en el mismo, es

decir, en la Fecha de Vencimiento Legal.

(iii) Cuando se amorticen integramente los

Bonos.

(iv) Cuando no se confirme el 6 de agosto de
2008 (la “Fecha de Suscripcién”) alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos.

En este caso se consideraréan asimismo
resueltos: la constitucién del Fondo, la cesidn de
los Derechbs de Crédito (incluida 1la emisién y
suscripcién de los Certificados), la Emisién de
Bonos, el Contrato de Servicios Financieros, el
Contrato de Direccién y Suscripcién, el Contrato de
Préstamo Subordinado, el Contrato de Préstamo
Participativo, los Contratos de Permuta de

Intereses, asi como el resto de los contratos del

Fondo.

En este supuesto de resolucién anticipada del



1ncurr1d® para 1a constltuc1én del Fondo.}

L

En el easo de ‘que ‘en ‘el momento de producere

liquldacxén del E’ondo quedaran | obllgacmnes
pendlentes de pago por. parte del !‘ondo a cualqm.era

de- lcxs tltulares de losjBonos, la SM Mtnra

reallzaré las 51gu1entes (aﬁi;v1&ade,s' . - o <)

s

RO Procederé a vend’e:r 1es acti\ros, para lo que

Y

. recabaré ogerta ‘de, al memas* Q:an:e (5) ent:.dadesk

s ;

LA T de entrg;fa& mas actlvas en la~ gompxaventa de eitéxevz

S E

Lo ’ 4 . MY y Ve ed ki R
3
&
2

actlvos_ que, a su. ‘]ulcfla, puedan ﬁar valor de

¥ oan W

mercado. 'L'a/, Sociedad Q aetaré obllgada a
aceptar la ne]or oferta rec1b1da por los activos
ofertados por' dlchas entidades. Para la f1]ac16n‘f
del valor, de .merc'ado, la SQQ:LM m podré'

’obtener los 1nformea de valoracién que juzgue

neceaarlos . La deszgnacuén de las. entldades o
) . 'Mf“ - ,.»f_% e B w P % .
1n&ep¢rxd enut,egl seré comunlcada a la CNMV :@y a la
S Lot o et
Ageneia de Caliﬁicac16n. —
i S% * * £

T SE ol
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Rl c.donto tendra un derecho de ftanteo para,

%

”[w‘recuperar los Derechos de Crédltg quq pertenezcan

fxal ando en las condlcxones que establezca 1afi

L;£*5;ff aoci-dnd Gcsﬁora y de. confprmldad con 1615®%

. o T :
Pt }establec1do en el pérrafo anterlor.“ El anterior

oy

A e derecho‘de tanteo nb~1mplica,'en%hingﬁn caso, un

pacto o declarac1én de recompra de los Derechos de

R o gh

Crédlto otorgado por el c-d.nto Para el ejercicio
Ade dicho derecho de tanteo, el Cedente dlspondré de

un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde:la.fecha

en que‘:lg s°qm¢dad Gastora le comunlque las’
condiclones en que se procederé a la enagenacmén de  {
los Dareches de Crédlto, deblendo 1gualar, féif 
| ‘menés; la me]or de las ofertaa. efectuadas poif"?&
LW ik S AR PR e F .

tercezos ﬁ* — — —s

T

Procederé a cancelar aquellos contratda gue
e & ‘5 SRR y £ S

no . resulten “necesarios para el ‘.proceso de o

liquidacién del Fondo.

- En caso de gue lo anterior‘fﬁera insuficiente

o existleran préstamos u otros activos remanentes,‘
procederé a vender los demés bienes que permanezcan
‘}‘en el activo del Fondo. La soa:odad Gbltozn estaré
afacultada para aceptar aquellas ofert&s que, a su.

‘«;julclo,_cuggangel valor de‘me:t§dq.gelwb1en de queffc

i

.
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4

y necesarios.

Vg

'obtener los _informes de 'valoraciién que ' juzgue

- 8V8502752

. & ,

,‘u*

. se tra«te y'se paguen al ccntado. Para la fljac16n

del va,l-or de mercado, la Smw equ. podré‘

- La Scci«hd Gcntoxa, una vez efectuada la

-reserva para gastcs de,. extlrtclén, aplzcaré tedas

é"

,resto de %eéursos Dlspomhle§ queJ tmueta el I"f" -

,V_en . ese»’ momento,

conceptos, conforme al Ordqﬁ de Prelacs.én de Pagos

S e "“”"‘w L

anterlor.

En el Jsupuesto te que, au‘na’ vez '~ .liqﬁida'dd el

"v'flas‘ cantldades 'que Vaya 4obten1,ea‘d<5 por‘ la

pago de los wdlferentes

de Liquldacuén establec1dc en la MWMM 22

l'ondo y realizados todos 1os pagos prev:.stos la'

ht:.pulam.én 22 de ‘lav- PreSente Escrltura de

g

>

~
# N '*‘

Constltuw énﬂ;, exlst{tera algun remanente, ést& seraff}f““";

*{

b
PR
os




de resoluc:ién " de procedirﬁientos' "fj’udiciales ;‘k_b‘
: notarlales *:Li’llCladOS como ccnsecuenc:.a del 1mpagb;,

por algun Deudor de los Devrechos de;'CrédJ.to, tanto

: L

. su- contlnuacxén como el ‘producta Ete 'su resolucién

serén a favor del C.d.nto
}En t_odo caso, la Sociedad B.até:g, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a

la extincién del Fondo y a la c.ancelac‘ién, de su

1nscr1pc1én en. los reglstros achnlnlstratlves que

Ceresp onda hasta ‘que no haya Procedn.da a. la‘

e

llquidacz.én de 103 activos remanentes del !'oudo x a -

'~la, dlstrlbuc1én de los Recursos Dlsponlbles ‘:

i

. ctmfome al ' m'den de Prelac16n de ’Pagas d@

PR

e
ey,

Ll;;uddaélan, e:;cepcn.én hecha de 1la oportuna reservag’ B

,para\haeei‘:‘” frengé a los gastos de extlnc16n.——--'-;-a-éai,

“Dentro del piazo de seis (6) meses desde la

Tliquidaicién ‘de los activos remanentes del Fondo Vy

g la diétribuCién de .los Recursos Disponibles, ‘la

Sociedad Gestora otorgara un acta not‘aria_l'

. . 7 declarando (d) extinguido el !'ondbx asi como las
$ causas previstas en la Escrltura de Cc;nstituc:lén Yy

en el Folleto que motlvaron su - extinc:Lon, (ii) el

procedmyibato de comunlcaclém a lQS* tenedores d¢“

PO R ALY N,

los Bonos y-a la CNMV lleva@o a cabd. (x:u_) lab

e

'*
e "
2'
.’ Y
l |




03720

dlstrlbucs.én de les Recursos Disponibles s:.gulendo
el Orden de Prelac1én .de Pagos de quuldac16n, lo

que ~se.anun01aré en un 'dlarlo de difusién nacional

w

B Y ‘daré cumpllmlento - a ‘los <d3més trémitesl

e ", s, - Y

N, EE b

'-'admini'stratlv'os que resulten procedentes. chho .

W S WS NE N am e em

tr ! 141 documento notarial seré remitldo par la 8¢ci¢du‘;

. Guhon a la‘ CNMY. MR '; fea i —

e S
vmﬁ%n écm mcnﬁm mm‘

e e 25.1.- !mm- ¥~

iia saci-dndﬁﬂnstéinfdstentaré ia administracién
y representa016n legal ‘del Fomdo al amparo de loa
prev:.sto ~ en el lReal Decreto - 926/1998,‘“
correspondiénd01e lés' funcionésk;previétaS' en la

pres"mﬁe Escmt“m ‘de  Conmstitucién y .&u. la

;v.
* L3

namat:,wa »vlgentq, e IS CERCII

3‘

rA laQSoG;.M Gestora, en calldad de gestqra de'f

negoc1®s aj,,enos, le correspondafa la representa,cigén:

vs

o ¥ e ¥, i ) 4

y defensa de l,os iptereses de los tltularas de los
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Los titulares de 1DS‘Bonos:no?te§§r§n accién
contra la Sociedad Gostoga;sind,pog;ﬁncumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

esta Escritura de Constitucidén, en el Folleto y en

la normativa vigente.
Con caracter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la

presente Escritura de Constitucién y el Fol%g;ojg%ewxﬁj?”ﬁ

e

E 3

corfé$p0nderén‘a la Sociedad Gestora las si@ﬂieﬁﬁg$;“3f~vfﬁ

func1®nes.

L P
~ w7
Lo

(1) C(xnprobar que el 1mprom:e de los inqresb

que “efectlvamente rec1ba el Fondo se corresponda

W

. . P N

con los lngresos*que debié haber recibido el Rnﬁdny

e, ¥ et

de ‘acuerdo con lo previsto en los distintos

contratos de los que se deriven dichos‘ingfesos.fEn.
'@l supuesto de que sea hecesario, deberé:ejercitér
‘las acciones judiciales o) extréjudiéiaies que seén
necesarlas o convenientes para la protecc16n de los
‘tﬁderechos del Fondo y de los titulares dé -10s Bonos.-
| (1i) Aplicar los 1ngresos del !ongo al pago de -
:Eilas obllgaC1ones del ando, de acuerdo con. lo

-

.prev1sto aen -esta Escr;tura de Constitu016n dgl

e

rondn y en el Folleto. J‘“u' - ;:'_ gli?

?ﬁﬂlig EJSJ‘ . (izi) Prorrogar o modiflcar l@s contratos que
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en la normativa tlgsnﬁe"qn tada ihmshto.

haya suscrite en nombxe del !hnda para permltlr la

operatlva del lbndo en’ los térmlnos previstos en,

o "Ti

esta Escrltura de quﬁt&tucién:y:enﬂel Eolleto, y

“‘.

g

de 1as autorxﬂades competentes, en caso :de»;ser
necesarlo, 'séi notlflque ‘avJ la Agentza 'de

_Calif;cac16n y no se perjuquuen los 1ntereses de

los tltulares de los Bonos.:En partlculax,,enAcaso

’*:-

deﬁ; 1ﬁcump11mrbnﬁe por el c.d-aﬁ. ‘?dE

obligaciones como admlniStrador de los Préstamgs

'la ﬂboleWﬂ ﬂia&axn tomaré las medldas neCesarzaé

para abbenhr> unaﬂ adecuada#gﬂmminlstraélén de ~io§

Préstamns »“i ;jf' : N fj* ,:*q
(iw;gCuxsa?* las instrﬁcciones opartunaém al

“Agente Flnanc1ero en relac1én con la Cuenta de

(;v@ Sustitulr a cada uno dé 1os,pxestadqreside_

"vigente en cada mnmanto,,se thenga lafautoriza01bn

g
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" .. .4 Tesoreria y con la Cuenta ‘de. Cobzos;" ‘asi como. las -

com:'éQandientes al Cedente en relacién con 1la

Cuenta“de Reinver.s_‘i‘én

f‘(vi) Cursar las in'strucdiones 'oportunas al
Agente F1nanc1ero en relacién conv los pagos a
efectua,,r a los tltulares de los Bonos y en su caso

.a las dem&s ‘entidades a las que corresp@nda

R 'l

"'reallzar pagps% MW

(vi:L) Determlnar y efectfuéxg los pag,é’s{ -_;an»

ot ,concepte de princupal e intef’eis?‘és‘ del Pféstaméf}i/z?
Subordinado ~y el Préstamo Partlcn_patnm. - _ 7 |
(v:.ii*) Determinar ‘ y efectuar 1los pagos del’ B
»roudo' ‘en virtud de los Contratos de Permut»a de
Inﬁlereses. ~ _ i v l
.‘ (ix) Designar y sustituir, en su caso, al l
aﬁditoi, cbn la aprobaéién p'revia’;de, la CNMV en
" caso de que‘s‘ea necesaria.- — I
'/ (x) Preparar y "Asﬂ-o‘mefe'r” a los 6rganos l
;;kcomp'ei-:‘eht‘e‘sl todos 'los docuﬁentoé be_. ,kJ;.nforx‘naciones , _ .
Lque deban *someterse, segun lo est.ablzéet:ldo en la o l
? o normatlva ﬁ‘.fge;te a la CNMV, asi como preparar y “ l
- G j ;lar a conocer a los tltu}ares de los Bonos la
o o 1nformacz.6n que sea legalmente requer;da. '
(xi). Adopta;: las ' decisionas oportunas en . '
|




¥

o relac16n con la llquidaclén del l'om incluyendoi -

g

g

el

0 *:

i oy Determmar el 3190* de Aﬁterzés apllcable a"’

R

N cada Serle de Bonos en cmi‘a Perwdé &e’ Devengo de

) o - T
7 : 5 4 R R SO
o R PR A M:gi" :
& et e L N

Intereses_ i , 2

(x&ii) Tener dlsponlble para el publlco toda la'
documentac:.én e 1nformar:1én necesaria de - acuerdo‘

con la presente Escmtura de Constltucién Yy ccn el

" Folleto.

in:evisto" en eai Real«

e

mm se. reallzaré de - acuerdo ‘con "ei

~ptocedimentp que ' VSeA , detalla a c:‘ontl_'nuaciénf,_

s:.empre que no sea cdht,rario a las dis‘posi‘ciones

o a0

X i 8 . e

g




reglamentarias establecidas al efecto:
1. La Socciedad Gestora podrd - fen,unciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar

voluntariamente su sustitucién, mediante escrito

g

prﬂserﬁzadeﬂ 2 la CNMV. A tal escrito se Qaémpaﬁar 4. 0

H

el- de la'v: mxeva sociedad gestora debidamente

autorizada e :Lnacrlta como: tal en. los Eeglstrqsﬁ

especd,ales de la CNMV, en. el que se dqcla;e

f'diapuesta a aceptar tal funcién y solleite la

,v‘

ucorragpoadientg# autorlza016n. La renuncia; de sla

T e

Sociedad Goa*l;pm' y el nombramiento de una nueva

‘sociedad como Sociedad Gestora de'l‘ Fondo deberén

ser aprobados“pOr la CNMV. En ningin caso pqodré la

kSaciqdld Gestora renunciar al ejercicio' de sus

func:.cmes mientras no se hayan cumplldo todos los

Fe

requlsltos y tramites’ para que' 5“ su‘tltuta pueda,

asumir plenamente sus func:.ones enirela:t:lén con el

Fondo. wampoco podré la Soca.tdqd Gtm:a .renunc:.,a,rﬁ

TR

a s‘us _avfdnclones ’siv,’ft por razén de la referida,.ﬁk

sustxtuc:.én, las callflcacz.ones otp;gadas por la

E

Agencia de CallflcaClén a. las Baﬁos disminuyesen.’

e

Todos los gastos que se generen como consecuencia

~de dicha ‘sustitucién serén ‘Sop'e'rtados por la propia -

Sociedad Gestora o, en su defecto, por la nueva

iy

5




sociedad gestora.

2 En ei supuesto de concurrir en la SOQicdmd

Gestora cualqulera de las causas de dlsolucién

b
¥

prev1stas en el numer@ 1 dar”hrticulo 260 de la Ley
de Soc1edades Anénlmas, 'Se _ procederd a la

sustltucién de la: 8auiodnd qu&org. La concurrencia

i

‘de cua;quiera de dlchas pausas se qomunlcaré‘por la
4 Jf vi;;; ‘3oci.dnd G.ltoza 'a -la CNMV y a la Agencia de
P Callflcac16n. ‘En’ este supuasto, la Sociedad G.ctora
estaré»obligada al cumplimiento de . lo previsto‘enﬁ

el gpaztndo 1 precedente con anterlorldad a su

disolu01én.;

3. En e.l supuesto de que la M Gestora

fuera declarada en concurso y 8in per3u1c1o de los

f/efectos de d;eha 51tuaclén concursalﬁf o fuera ;

G

revocada »éq;f autorlza01én, ~debera pzoceder vib o e fff

‘encontrargunaﬁsoc1edad geatofa que la s&stituya.'ﬁ'

%
i,

gy,
,
e
%

:que transcurran cuatro (4) meses’ desdekla fecha en'\

“qub sé

‘:el, evento determlnante dg L&

. e - i B SRR el T R ] Lo . .
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E tA§1masmo, la Sociedad Gnatora debéré entregar a la

AT e TR TR AT T e e ST TR AT TR AT RS SRR s S T RTR EREE RS A it X TR

';sugtituéién; Si la Sociedad Gestora ndjggébntrara
.-dtra sociedad gestora dispuesta a'hacerse cargo de

la administracién y representacién del Femdo o en

]

~ese plazo la CNMV no considerara  idénea la

'propuesta, se procedera a la liquidécién anticipada

del Fondo y a la amortizacién de los Bonos, a los

cuatro (4) meses de que hubiese ocurrido el evento

determinante de la sustltuclén forzosa.

4. La sust1tuc1én de la Soci.dnd Gestora y el

nombramlento de ‘la nueva soc1edad,,aprobada por la:

.

CNMV de. conformldad con lo previsto eh los pérrafos

anterlores, deberé ser aceptada por la Agen01a de>
Callflcac16n,‘ asi‘ como publicada en el Boletin‘V““?Lm
~Diario del Mercado AIAF. La Sociedad Gestora se
f:obliga a otdrgar los documentos:pﬁﬁlicos y privados

que fueran necesarios para proceder a su

sustitucién por otra sociedad gestora de

conformldad con el régimen prev1sto en los pérrafos

anterlores. La 8001edad gestora sustituta deberéa
_quedar subrogada en los derechbs y obllgac1ones

: que, en rela01én con el Folleto y esta Escrltura de

4

"Constltuc16n,<correspondan a la ﬂbg;.d‘d ﬂostora.mw"\’

iy

nueva socledad“ -gestora cuantes documentos y‘u




reglstros contables e informéticosi,»/vi;‘elativos -al

Fondo. obren en su podar.ﬁ__ e ' A,

Aa M Gu:to:a gare:bmré, por su gust‘nén,

en cada Fecha de Pago, @na comlsibn de gestlén que

¥ \1 .p.

se devengaré trlmestralmente y 'serd un importe‘

fljo,. Blcha comlslén : se entenderé bruta, en el

'sentldo de ' ;nclulr cualquler 1mpuesto directe fe)

' 1nd1recto o retenc:.on que pudiera gravar la mz.sma

- E1l rmporte de la comi316n de gestlén de la m&m

.*natua:aJ, (comenzando en” enero de 2009)* de acuq,g‘&o,

con._ el Inﬂme General de Prec:las“ al "*‘Coné\'ffno

G.storui se’ré actuallzado 'al ccmie.nzo de Cada afio

f*s

4 3

"_".publica.do pér el. Instltutow Nac:.onal da: éstadistlca. ¥

[

Lu- orgamamo mze lo sust;&uYa.

& g AN T k:y i S .
dias transcu;:rides desde la Fecha de Constltuca.én. N

ek

vzaismsm mmzmzmm
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La Sociedad Gestora, en representacién y. por

_cuenta del Pondo, celebrara simultédneamente al

otorgamiento de la  presente Escritura = de

ConétitdCién, con SANTANDER un contrato que regula

el depésito de 1&3 Certlflcados, la Cuenta der*
~"Tesor:e:cia,( la Cuenta de Cobros y el serv1c¢n:§f{

o fiﬁé;néierc 'de-« la ‘em1516n de Bonos (“Contrato de .

Las gg%igacibﬁgs gqpé‘ asumirid SANTANDER como-

agente def&pggosw‘enfﬂéste Contrato de Servicios .

Fihancieros son resumidamente las siguientes:

(i) ﬁn la correspondiente Fecha de Pago,
realilar lds pagos de intereses;y'amortizacién_de
los éonos y el resto de pagos del Fomdo, una vez

recibidas las oportunas instrucciones de la

Gestoxra.—

(11) ’ En cada una de: las Fechas de

i 30eterm1nac16n, comunicard a la Soci.dnd Ganﬁorl el
“lepp de Interés deaReferencxa que §ervlré de base
-ﬁapara Qel célculo del Tlpo*»det“Interésa'Nomlnal

a;;aplicable a cada una de las Seriee dexBonps en cada.

Periodo de Devengo de Intereses correspondlente.

ASlmleO, 'SANTANDER asumird las funciones dev

§ b
L E E ’
N : . S .

< g ®
= ol T, W
i' S 2
e

o o
g S

&
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et 7

entldad depositailaa del TituLo Muitiple, de 1a ﬁ;;f

¥
]

Cuenta de Tesoreria y da La Cuenta de Cobros.

En contraprestﬂc:.én a las serv1c1os a. reallzar SN ‘

#3%f e : por Ql Agente Flnancienyfebvlbnﬂo abanaré al mlsmO“’

;¥; i en. cada Fecha de Pago uﬁa comasién que se regularég'

.«t»

en el chtrato du Semv cios Financlercs 'y que =il

ot

e I : P

» estaré compuesta por una cantldad fija, y ot;a‘ﬂb y :ﬁ
varlable que- seré el resultado‘ de iapllcar un » R
_kporcen;age (en base anual) sobre el Saldo quinél
Pendiéﬁte de'vbnc1m1entofdefloererecHos de Crédito

<agrupadosigen el rbndo en la Fecha de Pagp

ig, 1nm§&iguameatg anterior.

-~

- La, no~¢onfirmac16n en la Fecha de Suscrlpcién
7 x"‘?‘ ‘;‘-a I V

T - deA Tas B@hcs de alguﬁa@*de las gdallficacionesf

t"a ?",’

-
t * W T ;

{;ykdé‘» Callf;q§016n , constltulré Wlsupyeato !:d@;??
“resolngiﬁﬁ’gel Centrato de Serv1cios Financlazcs;;ﬁf,
En el supuesto de que la calif;caclén del v "
‘ Agente Flnanc1ero ipggrgada por‘ 13 Agencia deix FE fﬁ

Callf;cac16n‘~para su deuda a corto plazo no

BN GO O3 AN NN NS ONE NS MND NN NN P AR UM 0N OB GAB AEN BN BNp
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subbrdinada y no garantizada fuera rebajada a una

calificacién inferior a F1 (Fitch), o dicha

calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada

por. la Agencia de Callfrcac16n, la: 8001.dﬁd Gestora -

deberé p@nex en‘ préctlca, por cuenta del rondpu; A

.
X v
. O . A
- £

L,
»
N E EE e e B R BE a Es g
. . 5

dentro de los tfeLnta (30) dias naturales desde laf‘

”‘fecha en que tenga lugar tal rebaja g ret1rada,~

. * .

para mantﬁner las callflcac1ones aslgnadas a cada

e,

£

una de las SerieS' de Bonos por. la Agenc1a dea”

V:F‘ R

CallflcaC1én, Y Prévaa comunica016n a la misma, una R

de las opc1ones necesarias, dentro de las descritas'

a continuacién,.que permlta mantener un  adecuado
'nivel de garantia 'respecto a  los compromisos
derlvados de 1las func1ones como depositario del
Iitulo Multlple, agente de pagos ¥, mantenxmiento de
la Cueﬁta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros.

Obtener garantias o) compromlsos 31milares de .

‘una entldad o eatldades de crédito c@n callfmcac16n
;n  ;1nfer1or a Fl (Fltch), que garantlce los
QA ;“; comyrom;sos asumidos por el Agente ananc1ero,

o Sustltulr al Agente Flnanc1ero pg;‘uha entldad:

con cglifmcacxén no 1nferlor a Fl‘(Fitch)fpara que

asuma, en las mismas condiciones, las funciones del

Agente Financiero.

hid
L
“
: ik
P
R
¥ i £

N

¥




Agente Flnanc1ero.

A estos efectos,,,el Agaﬁte Flnanc:Lero asum:.ré »

M G A

M mna, en el momento en que se produz*r:a,

cualquler . Amodlflcacz.én o retirada de 8u

calificac1én & corto plazo otcrgada por la Agencla»

< ‘de Caiiﬁfcacaém

el primer ejercicio | contabl;
comenzaré en -la Fecha de Constltucwn del ‘Fondo y

el -&ltimo ej;erc;icio cont‘able fina_lizaré- en la fecha

en la gue se extinga el Fondo.

el comprom:.so 1rrevocable de ‘comu—nlcar a, ‘la»

a lo largo de la v1da de la Em1516n de Banoa, ff"?%i
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) kemltiré un lnforme que recogeré

Aque ha sido amortizado ant1c1padamente.,:

‘:representan sobre el total.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes 3l

final dal periodo contabie, Y junto con las cuentasj?(wm ;‘

~anuales auditadas del rondo, la SOczicdad Goatm:i,‘.f

(1). Un 1nventar1c» de la cartera de PrestamoS'"'

agrupados en el !bndo y, adicionalmente,

(ii) Un%informaide gestién que contendré:

(a) El Saldo Nomlnal Pendiente de Vencimiento y

Saldo Nomlnal Pendlente de Cobro de los Derechos de

Crédito.

(b) El porcentaje de'los Derechos dé Crédito

‘/jc) Los camblos prodncid@s en  la ‘tasa de

Tt

amortlzac16n ant1c1pada

 a(d) El im@brte de 1los lerechos de Crédlto que

hayan sido declarados Fallldos y el porcentaje que “

(e) La vida media de la cartéra”déknerechos de

Crédito.

(f) El tipo medio de la cartera de de Derechos

de Crédito.

(g) El Saldo Nominal Pendiente'de;Vencimiento y

Séido‘Ngmid§i~Bendiehte“de Cobro de los Bonos.——=" 7;“ ‘a“'

¥
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(h) _f pog¢eﬁ§a§e{ déilﬁoéés pendleﬁte“

T ' vencimlento.4,.m ” ‘n[i‘ S P A

?%i);. Eg'.ﬁsuj«_cééby“”” de‘ 1ntereses

correspondlentes a -los Bones devengados yﬂ&np&:’i' e

pagados.'“ : - =
(3) El saldo de 1a Cuenta de . Cobros, deu la‘

\ Cuenta de Relnversién yade la Cuenta ds Tesoreria.

.df'

(k) 'E; -saldo pendlente de regmpolso’ 9@1“,

oz,
LM TR e
EE A A R

Brésft:aﬂmJ‘:ﬂbcﬁffdinado.:’~ 7' ‘,"Q‘:' ifg_“f”ﬂ“ﬂ”‘j”

Ea " :
U e

y commﬁiones de gestlén cpzoduc;dos durﬂnt@ l

periodo contable.

Cada tres mé§és,’dént§bj3¢glés siete (7) Dias

FRE PR
8o is
£ E




e

o AIAF un 1nf@rme que contendré

 f'los Bonos desde la anterior Fecha de Bago

I TR

TR g P A TEE el e TR R R v T

Habiles 31gu;entes ?é* cada Fecha de Pago, j}é‘;Q;,x

Sociedad mton rem:.t:Lré a la CNMV y al Mercadc‘_

4%

(i) Gon relac1én a cada una de 1as Series de 

w o
]

Bonos y referlda a cada Fecha de Pago:-

B u
:

1. Impogte ael saldo nominal 1n1c1al

2. Importe del saldo nominal vencido.

«3."importe del Saldo Nominal Pendiente de

Venc1m1entol

4. Importe “del. Saldo Nomlnal Pendlente de

Cobro.

ff”fji‘ 5.‘ Impoite" del saldo ‘nbminal~f,venc;go Yy

: efec@fVaﬂente satisfebho a *ihs ;tifuléxés .de los

.Bonos. — _ e

é;?Intereses tetales devengados y pagadds por

»w7. Intereses devengados de@de la Féoha de
Desembolso y que, debiendo haber 31do abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan  sido

satisfechos (no devengaran intereses adicionales).— -

(ii)iCoh relaCién a los Derechos de Crédito y

referida a cada Fecha de Pago:

1. Saldo Nomlnal Pendlente de Vencimiento " yv

Saldo Nomlnal Pendlente ‘de Cobro de ‘1os Derechos de;"
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Faen

Crédito.

2 Importe de 1os:Derechos de‘Crédlto que ha

‘ szdc amdrt;z*adg‘ reg‘ulat y antw:.padament»e.

3 .»'Basas de amortlzaca.én antic;:.pada.
54. Saldo ﬁnmnal «?enmente de Vem:imlento de

los Derqﬂhos de Crédit@ que hayan s.1do declarados

Falbi-@gc y,‘pgrcentaj’es de J,mpago scl,zxae ek ’totai de o

los De!;e&hw *de Crédito.( oy "

de Relnvera’zén y d.e la Cuenta de Tesoreria, 'y ‘losfﬁ:‘

mtereses qenerados por las mismas."

2 %stbs e J.mporte del Eondo de Reserva.

,La_*-. notlficacmne.s ,que hg de reallzar la

W th ,a . los “"wtitulares

de loq,; *ﬁ.’?ncs




CA

emitidos éﬁ‘ cada‘ Fecha de 'Notificacién estdfi « .
@ descrltas en la !-ﬁpuimion 20.3 an::exior.

g

£

fen conoc1mxento del Agente Financiero, . de AIAF y dekflw‘"’

 IBERCLEAR, en’ cada Fecha de Notlficacién.‘

: Escritura de Constituc;on.

A CEEES U TR S e S T TR AT T IR

b DLchas notlfica31ones serén, as;miamo, Puestaij g

Serén~objeto de notificacién extxaerdinaria:—++—

1. Cualquler' modlflcaclén de la presente.

2. Todo hecho relevante queApueda produ01rse en

S

»}M‘l;relac16n con. los Derechos de Crédlto,"con los

AiBonep, con el gbadb ¥y con 1a propia» apci.dmd~

E]&G.lto:a, que puadaglnflulr de - modo ﬁenSLble en la

h

':fnegoc1ac16n dé 163 Bonosfay,;;en general, de”

#

fgcualquler mod1f1cac1én relevante en‘ el aatlvo o

b

‘:«“paslvo del rondo o ‘en caso» de reseluaién de la

constltucién del ando o de una eventual deczsxén*

de liqu1dac16n anticipada del Fondo. y Amortlzac1dn
Antlclpada de la Emisidn- deJBonos p@n cualqulera de»'
'las causas prev1stas en la presente Escrltura de

' Constitnc1én,,s1éngle remltldo, n este supuesto,y%

¥ x,y._

Va la CNMV y a la Egencia de Callficac16n, el acta'm;

notarlal de extin61én del ando Ré procedlmlento dgfflwl i

e

lquldaClén $?QuidQ f,ttque‘ hace tbferenc1a la. .

z’.'
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.Iias-notifica:ci"one‘s a los f.‘ten'edores de 'los '-Bahos"

.

quea a tenormde lo anterlor,_ haYa de e&ztuar la

: m"

Bolefrin.blarlo del Mercado AIAF, o cualquler otra

‘que 10 sustituya o de s1m11ares eara&tmrj.stmas, 0l
: b:.en medxante publs.cacién de um annnc:lo en ‘un.
dJ.arJ.o de amplla diquJ.én an Espaﬁa, ya sea def

carécter ’ econémxcs-—fznamzlezo S o" «genazal “} 2R

Adlcmnalmente,\ la w‘hg;a o el Agente

@ los catsal‘es : y ;

& g

“‘ B

proplos, de los mercados flnam:g.eros tales como\
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*Reuters} =Bridge‘?Téléfate, Bloodbexg o cualqulerﬂgﬁ.

rifg 1"; -ﬁ_ e
- otro de 31m11are3 caracterlstlcas.

(ii) Noxlﬁxcaclones extraordlnarlas.

- Las notlflcaciones extraordlnarlas serén'

efectuadas medlante publlcac16n de . un anunc;o bien

en el Boletin Dlarlo de AIAF, o cualquler otro que

lo sustltuya o de s;mllares caracteristlcas, o bien

A

7?‘f amplla dlfusién en Espaﬁa, vya-»sea da earécter

;,i‘*

e eCOnémlco-flnanc1ero o) general cons&deréndbse esas

§i~ not;f1cac1ones reallzadas en la fecha de dlcha

.

publ;caC1én, 5xﬂﬂd° aptos para. las mxsmas cualquler B

i

dLﬁ del calendarlo, bien seé Dia Hébli 9/ 1nhabll

e #(segun To establec1do en la pmesente Ewcrltura de

' Const1tuc16n)

Excgp01onalmente la llquldac1én del !budn habrar

VQevser,efectuada mediante publlcac16nfde un anuncio

 eﬁ unfdiario de amplia difusién en Espafia, ya sea;;"

de = caricter econémlco financiero o general

§"‘s;‘v

-con51deqénd05e esas aotiﬁ1cac1ones reallzadas en\ia# ’fVV'

4k

fecha de dmcha publlcac1én, 51endo aptos para: las

/‘§ “5 mismas gualqu&er dia del calendaxiog blen sea ! Dia

. r

medlante publlcaclén de un anuncio en un dlarlo de

present&z}sﬁrltura dQ.QOnstltuC16n)

at
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Mm; podré poner a dlspos:Lciénh*

: de los tlt;;.lafes de los chos las not1f1cac1ones Nyy

s

B @
w i

*

o

medmos : '-_ d?: teletr&nmsién ‘ deé‘,« :
: Q % J ! ; :fof,: , DY ; s oo

'caractorismas- —

+

g :;,;j?,.m);

" Gutou en- Bu reunlon del dia 24 de abrll de 2008
; ha designado a Ernst & Young como audltores de
chentas del mﬁo »s:.n especiflcar el ~numero de
Apericdos corxtable& para‘ '163 cuales E hav sido -

s S .de31gnaada., gn casa de e - exist: "un acuerdo

I

1. posterior de ag.ka _para la o %

By ’**‘

des:.gnaclén de naevbs* ; austores del !‘bado jS,el by |

!, $oT
#
3

B i NP

s

o
£
‘

»

l . !




s

.
S

En todo caso tales mod1f1cac1ones J:equexlran la

‘La. presﬁnte. Escxlturé de Constituc:Lén podré ser
modiflcada en ”circnnstanmas excepcmnales s:.empre
qu’e fuera legalmente posible porque se digran los
:requj.sitOS E ‘
esfa-bleéer para dicha 'modificaciézi,

cuando tal mcdlficacz.én no resulte una rebaja de

que

g

reglamentariamente

se

‘la«s callflcamones as:Lgnadas a lgs Bénos
perg\idique los intereses de'» los' borust.as.

presente Escritura, de Constltucu’m tambléﬁ podré

ser Qb]eto de s\.ﬂasanacién a instanpla de l& _CNMV.

x““

puédan

2 siempre y

co;npnicaCJ.én previa de la SQQLM gp-tmrn a la

ni

> ey
R

& : i
B B B B s N : L % L

e &
La s
H & 1'1
""}‘54
3y
.

e |

CNMV ‘u organlsmo adm:.nlstratlvo‘ competente, Ke) =
deberén contar con su previa autorlzacn.én caso de l
ser necesaria, y a la Agencia de Calificacién. .

| Ctialqu-ier modificacién a 1a ﬁ(:s‘critur.av de

Constltucién requerird el otorgamiento de la | _ l
corr,espondiente esc'rit:;:a publlca de modlflcacn.énr y“ ';’
deberé ser” comﬁnlcada - 1a CNMV para su puest; a sk
disp081c16n, del publlco, segin sea ;El' caso cor!po;,v » ‘. f,l
hecho relge\fanta © medlante el régi§tro de }m ) '

| supl*emente}‘ al E‘olletg. — - ~ -
Cualquier _dlsputa, f.gue : pﬁdiérar y. survgir en , '
i
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relacién con lo previsto en la presénte Escritura
de Constitucién serd sometida al conocimiento de
los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid,
renunciando SA NOSTRA, los titulares de-los»Bonos,y

la Sociedad Gestora a cualquier otro fuero que

pudiera corresponderles.

TRIGESIMO PRIMERA.- DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo estd exenta de la
modalidad de Operaciones Societarias del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo quinto, apartado 10, de la Ley 19/1992.——

TRIGESIMO SEGUNDA.- REGISTRO.
La constitucién del Fondo ha sido objeto de
registro por la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.

Ni la presente Escritura de Constitucién ni la
emisién de los Bonos serd objeto de inscripcién en
ningin Registro Mercantil espafiol, de acuerdo con

la normativa especial aplicable.




Hipotecarios del Cedente, sin que pueda hacer uso
de los mismos para su difusién, transmisién o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en los supuestos de

transmisién de los Préstamos.

lLa Sociedad Gestora, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999 de 13 defdiciembre de Proteccién de Datos
de Caréacter Personal, unicamente trataré”los datos
de caracter personal contenidos, en su caso, en la
documentacidén y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicaria, ni siquiera para su conservacién, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacién
contractual, tanto los datos de caracter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberdn ser devueltos al Cedente o0, no siendo esto

posible, deberéan servdestruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
las medidas de seguridad de 1indole técnica y
organizativas necesarias para garantizar la

sequridad de los datos de caracter personal, que
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ev;ten su alterac16n, pérdlda, tratamlento 0, accesb}

| "" nb autoriza‘do(.r En todo c;aaso, la smadad »Gutem se

i

obllqa a Cumpllr las observancias. fecogidas én layf

E N
| IS
. L
APONE S

. *a 4 7

A“Ley Orgégjca l5/1999 de 13 de dlclembre dﬂ

Protecc16n de Datos de Caréacter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

m&wm-mrcrﬁum
En el ;supuestq de que no se confirmen como
definitivas, en la Fecha de"Suscripcién, las
“f“*ngi > calificacionesf p{ovls;onales de AAA para lds

£ 0%

o " Bonos de la Serie A, Spn pa:a I&s Bonos de la Serie

o . B; “BBB~”'para los Bonos de la Serle C; “BB-" _para.
: A’”? : ; }% . ‘ \__j; ‘; .
: - los.: ”',s de la Sérle D,”y “B” para los Bones de la - R RS

Biog B

,Serle E otorgadas por la Agencxa de. Callflcacién,

se con31derarén Besuéltgs *la const1tuc16n del BT

Fondo, la cesz,én de los - Derechos de Crédlto, la .

emlsxén y suscrlpclén de los Certlflcados, los

Contratos del Fondo y la Emlslén de los Bonos.

La presente escrltura "~ ha sido ‘redactada

~ conforme a minuta facilitada por las partes.

Vg e : . "‘

. B TR - e
i
<. . . . . g " . w " —
7 i DS Basune 5 N B e 5o
»




OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION
fAsi lo dicen y otorgan.
Hago reservas y . ,;:adiIe,x‘.‘teﬁci“as.,,v. legales

pertlnentes a este otorgamlento.

3

Eormulo, 1gualmente, las re?Servas_ " legales

«»;,?. - e § ,f i} - . ) . 5 )
o relatlvas al artieulo 5 de la LO *15/1‘99&9, de

X

»Protecc16n de datos de Carécter Personal

" Permito a los serfiores comparecientes v,»la: lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después

de advertidos de la opcién del articulo 193‘7de»‘l

Reglamento Notarial.

Los seflores comparecientes hacen constar que por

la lectura que han- practicado y por mis

expllcac1ones vérbales . han quedado enterados éy

e, ¥

d.bidmntn mfoundos del contenido del presente Pe

=3

&
g

Notario. ——

Y §o ele6t5r£6“ag§ fe de la identidad de ios
otorganﬁes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el COnsentimiento ha sido
libfémeﬁte prestédo y de que el otorgamiento. se

adecua a la legalidad 'y a la voluntad debidamente

i«hnfbrma‘da de los otorgantes e intervir;iente‘s"‘.

'1nstrumento publlco y q\n prestan a- “to su 1;1;5.52»:‘( ,

_mmt@, ‘y firman 1a escr:.tura conm1go, el

at .
. 3
ey - .

&g

. . R
. , W . . ‘ A

R S TS

"
“

L P % e

A

g
o
&
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_DgIV integro 'contzgidé de\'esta esctltuga,

extendida ;eﬁ c1ento tres fOllOS dei Timbre delf‘

B &,u

Estadé**”de - papel- exclu31vo. para- documéhtos‘

notariales, serie 8V, numeros 8516501 los ciento;

uno 51gu1enﬁes en orden correlatlvo cr301ente, y el,f

del presente, yo, el Notarlo, Bo! !!
Slguen las ~f1rmas~ de 1los compaxéaientes;-

Signado;-Antcnioyggféngg,—a Rubricados y sellado.—
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T 'CAJA DE AHORBDS:SA WOSTRA =




MIL .OCHOCIENTOS Cuam;m ¥ CUATRO. |
Palmn de Hallorca mi renxdencia,a pri-
gosto de dop ud.l ochc -

.,a*(

: i L . v g
3;«: s . ‘, ot : — i

- m* 16, cm D N I. 42. 965’.608 ~L.

andon, M.;nta eacritura mtoruadn porwg; uq,tari‘o .

: mmmm mrdem cn-
.m de ‘euta W do-sieuim en la calla Ter : S

Rl nm-,Cmpgxuc:tente, a quien idémtifico
\ por su D‘.!n‘f“I“: mibido concurre a este acfo en |

| oy, roaétmeo de la Entidiad, fueron M{-

(s
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- de ‘idtg,

cion 1°*, folio 175, tomo 883 de SOCiedades, hoja
uum:o ?uwsvz-t. en el Ragist:re Mexcantil de Balea-
res; y-modificados parciilmto por asamblea Gene-
ral de la nnf.idad de fecha 27 de Abril de 2.004,
gprot.ocﬁli:adol mediante escritura autorizada por
el Notario de esta C:.udad Pon Victor Alonso Cuevi-
llas Sayrol en fecha. 15 de’ mie d- dpa mil cuatro'
que causd la inlcr:l.p;ién 75' en el Regutro Mer-
_cant:il de Mallcrca 3y cuya rcpreqem:aclén acredi-
ta‘ged:l:ante copia autlutica de lu escrztura de po-

Notario de esta cimd D, V:l:otor Alonso -Cuevillas
: sa,yxwol . bajo el mme:o 1 1‘5, que mnb la ins-
cripcm 193, al folio 111, dﬁl tomo 2.006 dg So-
' _ciad;dcs. hoja P_nvs'iu,‘li.bro 0, Seccion 8° en el
Registro Mercantil de n;llotca.- ‘De dicha copia de
apoderamiento de la que tengo a la vista copia au-
tintiég b4 dala que yo, el Notario considero com
tmlﬁndta suficientes para ‘el presente otoxga-
micn}:u de todo lo cual, doy fé. ‘

cmdldnn:kgml Tomas Sorell, en iecha— .
dos- e bctibre de 1. 991; la cual causé la inscrip-

,?,-,

dey Witorizada el dia 9 e, Lbril da 2,008 ante el‘ . f' 3

e

;latquuru el apodezado la vigencia del_l_»,

SR S A

Hic 1 i A L




04/2008

Y mediam:e la certificncién de’ fechn 7 de
|ic da 2* 008 ,:;ei;tiva a la ’s&unién dal cenucjo

dida pm»-z;. suq;wsa u " dicho cql!ile CA
F. Sk ihxcf ccmnl Avum hhtno del
Don. M’*ua’ora Cubeun cuyas _"

1* s K ,«Qa"’ . , %

! m&m a mi juicia, ugfm intmim

hcwimwmia para }.or w
B.Iﬂ:

ﬂncnmién”de fecha 27 de Junio de
(2.008, me “Wtﬁ pbr un-niuw . siguium:.
| "EII.-Que en el mtnmom m. Atds
, de mdificlciﬁn del ..mm m

g "



22-02-08", el Consejo aprobd por unanimidad los
siguie;n:o- :cua:doa, que se !:mscriben literal-
mente a cmtimmcién

'Ptimro Ceder préstamos o derechos de
cridito dbrivados de préstamos, u otro tipo de ac-
tivos . croditici,m. que se 'hlyln conccdido poxr CAJA
_DEWYMDE‘PIWD!IAS BAI.‘;ARBS 8A
NOSTRA, a un Fomdo de 'n,}tu}iucim de Activos de
naturalcza cerxada crea.ao al’ qﬁacto pa;ra agrupar
los ﬁéta@os activcs en el miduo (en ad@lante, el

»Pondof) . por Titulxzncién da Activas, Sociedad |

Gestora de Pondos de Titullzacién, §.A. (en ade-

lante, la "Socimd Geshcn'), a1 a!npub del Rul kS

Decreto 926/1998 de 14 de’ uqm paf el que se  Te-
gulan 1« toma de titulizacifn de a.ctivos y las
aociedldms gestoras de tondoc de tmtulizacién (en

 adelants, el "Real Decreto 926/1998') ;
k ~ El importe wﬁxm de los préstunos o dere-
chos de. cridit:o a eoder seré de DOSCIEN‘I‘OS,
cmcummx nxnm DE EUROS (250 000 000 E). Dicho
in\poxu ﬁqrﬁ aL correapondiente al pr:mc:.pal pen-,,
_ aiente de 1oa<§W§ptanol, sin incluir los. incersff{; 
“&nc-:;; '

.‘i"' "’{

rg. .‘ctﬁ:kén de todos y c.m uno de los pre--' -,

. ¥

R
#f
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‘tamos o. dsrecheu "ﬂe crédiﬁﬁ reﬁerxdcp se etecr.w&
-de_forma pura e w::ioqa&y pbr la totalzidad

la imiii&ﬂ de cartificadan de
: B ide da h,ipoma y/o pnrticipacim hipo- :
":,tmiu; :mcsontttivos de dichos pmums hi— , :
| ‘pm:io- n« &rochos de cridito con gu-anth hi-
'pétccu‘.tldo la ¢artcrademnxmsvm
DB PMD DB 1AS: ‘BALEARRS, SA NBTRA pn:a. . gque
- mmq;ie«mmmmmrnsm \

de tmnuiaidn de himcdpar
) h#nbt.amm podrtn estar Wﬁa— .




Mayol, con nfmero de NIF 41.373.428-Q, D. Pablo

Miguel Dols Bover, con nGmero de NIF 78.195.923-\!,

D. Antonio Fleixas Antén, con nGmero de NIF
41.398.072-G, D. Karl Walter Klobuznik, con nfimero
de NIE- x—ozsssvs -R y D &m-a Ccﬂom Coll, con

ntmero de NIF 42. 9§5 ym-s, pam que ~ cualquiera

de ellos, indistintamanta, gxoceda,,_en nombre de

MWWYWMQMDBMWS,
samsmn.- S

- -sglqcciomr 103 préit.amos o derechoa de

crédito objeto de la e&ion,vw —

A -net:emimr 1a“tntalimwdé las condicio- |

'ne- de la cuién, ‘en los términos que se eatxmen
convenientes, aai como las condiciones de la emi-
sién de 10l mtiﬂcadol de tranmin.én de h:.pota-

culparticipuaims hipatecariu que no hayan sido -

etttblocidua en el pm.nte uuerdo .
-Fimr los certificados de txa.nsmisién de

awttgn mehh ’ﬁ.m podrd reproducirse en m ti-

"{', l‘-‘ulOﬂ nor lai modio- que se estim nis adecunﬂoq,
-Mtl{zar cuantos ;ctos y otorgar cqtnm

i ducqncntot. §pﬁblicom ° pri\mh- estimen c@enien~

R x:es o*‘nscnghri? tanto en relacj.én -eon 14  emisién

5

p
e
;

. SAT Fot

N:noteca ﬂ-o part;icipaeime- hipam;:iu que se




8X6079132

,{,

pmtm b mtias. o.gnneiu de pugos, agqneh £i-
mc:!.era, de depSsito, de parmca de :Lnt:mns o
"'vaind.lam) rmiera la tomliz:cibn de la estruc- -

f?‘ -

tY ‘en relacién con la funcién de la entidu! co-: -




mo cedente de los préstamos o derechos de crédito,
) como en su calidtd de emisor de los certificados
de transmisién de, htpoteca y/o partiemaciones hi-
potecarias, asi cm ;n relac:.én .con aquellas

otras funcicnes que los apodet;dos consideron con-

vegiente que la umidnd uuma. en. re“lacién con eit o

"‘\:v“

FPohdé de Titulxznc.dabn da Aptiwu

-Acordu' lip eendiciones d; admim'tra-
cién, gcstién y/o ejuc\wiﬁn dc las pr&atamos o  de
los derechos de crid.u:o cad*i&mw al Fondo.

-m-uwtar ante la Cwiaién Nacional del
mrcado de Valores y cualesquiera otros © organismos
piblicos ° privados loa doc\mntos que los mismos
requieran en rclm:.én con la cesién de 1os actx-

vos, con la emisién de los certificados de trans- |

.. misién de hipoteca/participaciones hipotecarias Yy
- la cmﬂcitpctgq, del Fondo.

e

J-Dna m conntituido el Fcndo mbituin%,

los. pmtnm los certificadcs de transmiai{m de ;

hipqtnca ylo gm:ticipacionu hipotecarias que se
emim;por em;\ DE AHORROS ﬁngmz DE PIEDAD DE .

LAS' W ﬁl Nosm 6 los restam:es actn.vol.?f‘ |

O ctadi*é‘iciot cadidos en las condiciouss que se es-(

' ublnm on la sscritura de cwsutucién del B
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: q.umm dn hiputuu/ptttieipa- |
om. mweimc quﬁ se en-a’.
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A estos efectos, se Mlt:aa ’1;3&)&5@.:3 indica-
das en el lm antctior psura que solz.danmn

te m realizar cu#uos actos ymgongnr cuantos ~ -

Wﬂ pahlicon o pziamhs opn;iﬂer-n necesa- . o
m_::l.oQ' -

t<7!

as.ce lu rmrvu y advméencun 1ega1es.

nn mgrdu con lo utablecido en la Ley
Orgh&u de Proteccién de Dnr.m el otorgante que-‘

da intm y ampta “la inepmracién de sus da-
tos a lot tiche:e- autelwtml uistantau en la
Notarfa, que se consmau&n en. 1:. misma con. cnric—

t.er contidnncj.l.;l.. sin parjuicio as lu remisiones

dﬁ ebligudo Mlimcntc s ‘ -

Mi 1 q‘bqrgm .l coupc:eciente, a q:xieu

um aacritura por ‘haber remm

si, en m*cgnb‘-n&do se ra.tiﬁim Y firma canmigc.
: el Nomio " '

w‘<

timiento ha sido. librmm:e pmtadn Y de que el
otorgmimta ae adecua a la 10«9;15@16 y a 1a vo-

& ‘;
i w
o -
%
oy

P que le digo tim de hacerlo - par ; g

Dor 7!3 Me que a mi juicxo, al otorgant.g

“"',.Awa-
¥

dy ‘lgg’it:i‘mcibn, Ge qvﬂ al méﬁx“,:_a LN

S

&
f & o

e

- . p
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Lm;d mimu mowmx mimo,. m
-quc de. todo ‘ello, ut:en&lldo en seis foliba de  se-

' omlut&vor posterior.~ Mgue/n 1 /s firma/s
victgr

mta‘no mjaw[
© sin’ cuantia)

'
¥
)
1
]
1
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3 Quddhl?bhnbk%ued#émhh&dn%mndﬂiﬁm&
mcmumumm 16, naa reunidn del Cotsejo de Adimisiiateacidn
thﬁtMyﬂth*hMﬂymmndm
ﬁhmrhmc'b:

iy umn
. peasidesse; . Fernando Atsamon. Mmhmuw-uuiﬂu.a
 malber: D, WMM’”WWT&Q&M-
Borrds Llabrds, D. Francisco Javier Croepf Sitmdn, D. Miquel M* Deyh Serms, T
Morgalide Estarciios Rabdasss, D* M® Dulec. Fuster Rossells, D* M Antonis Gerela
Sastes, D. MMMD‘WL&OM D. José Muri Jum,
wmlmmamnmrm.ums Ssmpol Masti y D* L.
- Mane Vertayol Peos mammam:mmm

gl 'Em-dmumquwmamm ‘ -d»v

: Haplizaed ;.wam*m mwaw& ‘
Ady de focha 23-83-88 dmwmwuim
“Prigsere: Coder présamoe o degeckd decivados de pratambe, v otro tipadle actives
w&ummwcmmwmv PMEDAD DB
'mnvg,mawaw cervida
2 do Activos, Sucieded Gessom ds- o Tiuliiaeidn, S.A. (on sdoldine, la

4 ‘ 'M;lqwdﬂmmuxnma l4kmﬁﬂw‘nm
“ji-findos de tinilismcidn de activos y Jes:sociedadiss gestoras de
" adelents, el “Res! Ducreso 926/1998™).

- ‘mkhmomym-mmam
kN Amm mmnmmmaw

u.h-unaclmmmvmmwmmmwmmu
m&.ﬂimuﬁmnm&%FuduwhWMymu
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vam ‘oxdan decrec: 'ztc qua  signo,

#sllo, el mismo dia de su oeorghs-
4 adgaka.otro folic de
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Y ssllo para la ;
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"MmbWM*MMhMyCOM*m& o
- Hipetica a agrupar en ¢l Fondo tsi como con elflos Suscripior/es de los volores qus se emitam, los
?W&M&nythantaMbmymwm
oportunos. :

S ek I HI tos.

; thdtkaMycmmdchPmﬁMavm& ‘A
- W_mqaml‘bmcagod}’mdo ; R 5
y, ‘mum&mawm : Conl o ¢
,,_"‘;-Obmnqwun:omm”mmhmwm
;_»*mmumm

muhcﬂnmbmwcw
’ »&w*m,u

"f‘émkmdllumwkkmovduﬁdcrmﬁd ,
-Ehganrd ndbwcmmmyommdom«m:pﬁeaom
~mmom«p¢aMMyMbdchamm

anteriormente.
 CUARTO; ,‘_,_mamacmwmrm “TDA- SA. NOSTRA
. wm.l , M AC -DEACW”alEMW&m%m, ‘
“ o CLF.. W'Mndmyadmw&m*mﬁmd -
MMSJ&“ o

mmmmmmmmuwwmmk
eaidn, provediendo ¢l sefior Wsmum&thMMnMw
Wumﬁhwm&hm
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Alieho Fondo, Dishos certificados de
M‘%&hmmmwm

»mmum4nmmm

NI 78.195.923-V, D. Ansomio Fleixas Astda, cod sdeero
MD m#ﬁwmnmm;xm“;n
y £

ol 406 prbetacncs o mamm«am S
- hmammnbmdmm e‘hm

4

i Wﬁomw“n.
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- TDA SA NOSTRA EMPRESAS |, Fondo de Titulizacién de Activos
Pégina 2
21 de julio de 2008

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revisién de determinadas partidas
(atributos) de la cartera de operaciones de ﬂhandacidn a tttullz&rﬁeﬂlante 1a plkack'm de
técnicas de muestreo por atributos,

Las técnicas de muestreo constituyen un método oeneralmcnte aceptodo para verificar jos: -
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y
permiten obtener una conciusién sobre dicha poblacién mediante el anénsls deun nﬁmero -
de partidas inferior ("mues‘tra") af de la poblacién total. ' :

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el m.'tmero real‘de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una
determinada cuantfa (“nivel de precisién”). Tanto el nivél de conflanza como e# nivel de
precisién se expresan en forma de porcentaje.

' ’ ’ B

El muestreo de atributos supone la: !
- Obtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacién (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que
Integran la muestra redinen las caracteristicas que se quieren comprobar en ia
poblacién.

— Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestraa la poblaclén
total.

En cuaiquier caso, las técnicas estadisticas sdio facilitan estimacionas.de las deMaslpnes
existentes on hs‘wndomsmlmdu

Los procedimientos estadfsticos apﬂtados en nuestro trabajo parten de la hlpétbsls de que
la poblacién es de tipo: blnomhl a sfectos de su distribucién de probabilidades. .

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el anéﬂ&ls efectuddo
sobre ia muestra seleccionada y e! porcentaje maximo de desviacién estimado considerando
el tamalio de la muestra y el nivel de confianza es el siguiente:
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“TDA SA NOSTRA EMPRESAS |, Fondo de Titulizaclén de Activos
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21 de jullo de 2008

15. Propdsito de los préstamos: B

Hemos verificado que el propésito del préstama que figura en la base de da:gs ;deJa Entidad
Cedente coincide con el que figura'en'el ddcumiento de formatizacién del préstamo
(Contrato, Péliza o Escritura Piblica), y prdslmtarrla sigulente finalidad:

[ —

o [ ]

Tipo de finalidad Numero de Préstamos (Euros)
Adquisicién de aparcamiento 2 474.908,22
Adquisicién de materias primas 2 104.695,62
Adquisicién de. suelo sistico . . 1 30.286,00
Adquisicin de. suslo urbana 2 845.737,85
Adquisicidn de vlvfondasl spartamentos 5 848.120,52
Cancelacion otros prisl 2 316.505,09
Circulante - 1 197:962,04
Circulante (varios) 8s 15.996.054,45
Compra de local comercial 1s 2.275.002,40
Compra de local consultorio / despacho 1 144.478,30
Compra de plaza parking 3 303.410.66
Compra de terreno ’ 8 15.175.267.05
Construccién de focal comercial 3 '5.993.083.47
Construccion de local consultorio 1 1.227.616,93
Embarcaciones y aeronaves 1 120.000,00.
Gastos de establecimiento 22 5.259.085,31
im seguros sacisjas ; 6 495.593,50
inmuebles e lnshhdoncs ; 189 97. 172.075,41
Maquinaria, equipsmiénito y mobiiario 52 * 8.290.208,66
Otros (inmuebies) 11 11 8.142.877,63 -
Reconversién.de pasivos 13 5.030.656,87
Rohrmdohﬂpbluulmtdadmu L . 16 .. .4.781.548.24
Vehiculgs ¥ remolques. I 20 . | 92"
461 173.714.864,14

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del’'99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta
caracterfstica.

De la muestra seleccionada, 245 préstamos (53,14%) con un saldo total de
149.328.636,95 euros que representan un 85,96% en términos de saldo vivo de la muestra
seleccionada correspenden a operaciones de préstamos con garantfa hipotecaria. Para
estos préstamos hemos verificado que:




Radis

o T
g . 3
H -
b . “ s
W% o

e, B . S e

b nendi T Rkl o o
S e R PRRRNC S w <
E L.

mmmmmmmmmumm
o3 of que resulta de dividir ¢ saido actust (capitel pendiente) de «
E uwn IR

de tasacién,

NMMMWG&Wk bajo PO
mwsmwmmwubm

A p £
3
%
g




F o :

. s.maenﬁmam SRR S
. : s21m~m ' . k y
e N

'29 mdsuw":‘"dm M % Fondos de et 4
| <mmnmamwpww mmﬂrmm

o ) D ) e : :

E3

i




x

% i : v K g o . Sas A - TE 2 ) Eh ’ }

o






