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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 15/10/1997

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de Renta Variable Internacional que invierte en valores emitidos por compaiiias de los

sectores de Tecnologia y Telecomunicaciones a lo largo de cualquier area geografica. El Fondo tiene un alto porcentaje de
activos denominados en divisas distintas del Euro.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,24
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,12 0,00 0,00 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

28.936.097,87

22.338.022,76

N° de Participes

49.769

38.807

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

600 EUR

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 812.230 28,0698
2019 379.180 21,8803
2018 249.404 15,3105
2017 212.818 15,9104
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,13 0,00 1,13 2,25 0,00 2,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,10 0,20 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC 28,29 7,59 7,24 25,57 -11,46 42,91 -3,77 12,16 11,62

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,18 28-10-2020 -12,11 16-03-2020 -12,11 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,63 04-11-2020 10,18 13-03-2020 10,18 13-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 35,59 18,11 22,95 29,78 58,32 16,80 20,06 11,41 20,89
Ibex-35 34,44 25,92 21,71 32,42 50,35 12,48 13,76 12,96 18,20
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,51 0,14 0,80 0,56 0,72 0,71 0,60 0,23
B-C-FI-BOLSA
TECNOL Y TELECO- 35,59 18,25 21,65 29,73 58,77 15,73 17,75 10,83 21,64
4114
VaR histérico del
o -9,50 -9,50 -9,50 -9,50 -9,50 -8,92 -8,83 -6,69 -7,08
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 2,53 0,63 0,63 0,64 0,63 2,56 2,46 2,45 2,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios
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Se advierte que el indice de referencia reflejado en el grafico hasta 2014 inclusive, no recoge
rertabilidad por dividendos.
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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22,00 %
24,00 %
20,00 %
16,00 %
12,00 %

2,00 %

400 %

0.00 % gy
4,00 %
8,00 %
1200 %

B-C-FHEOLSA TECNOL ¥ TELECO-4114

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.573.714 29.258 1,16
Renta Fija Internacional 1.423.042 41.989 0,36
Renta Fija Mixta Euro 800.192 26.697 2,08
Renta Fija Mixta Internacional 1.627.439 65.254 2,96
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.975.421 77.069 3,61
Renta Variable Euro 177.511 16.354 15,72
Renta Variable Internacional 3.612.824 180.487 13,87
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 25.227 584 0,87
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 170.246 8.456 -0,11
Global 21.221.150 654.682 4,90
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.352.101 83.972 0,26
IIC que Replica un indice 1.317.187 41.408 11,91
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.830.920 63.143 0,66
Total fondos 38.106.973 1.289.353 4,99

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 643.885 79,27 500.644 92,13
* Cartera interior 104.927 12,92 108.224 19,92




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 538.958 66,36 392.420 72,21
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 145.173 17,87 21.064 3,88
(+/-) RESTO 23.173 2,85 21.715 4,00
TOTAL PATRIMONIO 812.230 100,00 % 543.423 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

543.423
25,92
0,00
14,12
15,53
-0,05
0,35
0,00
9,43
0,00
5,19
0,84
-0,23
0,00
-1,41
-1,13
-0,10
-0,03
0,00
-0,15
0,00
0,00
0,00
0,00
812.231

379.180
28,37
0,00
10,27
11,65
-0,04
0,53
0,00
5,79
0,00
5,51
0,22
-0,36
0,00
-1,39
-1,12
-0,10
-0,05
0,00
-0,12
0,01
0,00
0,00
0,01
543.423

379.180
53,75
0,00
25,25
28,04
-0,09
0,84
0,00
16,03
0,00
10,62
1,20
-0,56
0,00
-2,80
-2,25
-0,20
-0,08
0,00
-0,27
0,01
0,00
0,00
0,01
812.231

44,30
0,00
117,19
110,53
-113,31
5,90
-1.653,65
157,28
0,00
48,81
499,61
-2,65
-1,75
60,31
-59,82
-59,82
0,35
-54,09
-91,94
-71,88
0,00
0,00
-71,88

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 100.003 12,31 104.867 19,32
TOTAL RENTA FIJA 100.003 12,31 104.867 19,32
TOTAL RV COTIZADA 4.923 0,60 3.357 0,62
TOTAL RENTA VARIABLE 4.923 0,60 3.357 0,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 104.926 12,91 108.224 19,94
TOTAL RV COTIZADA 494.838 60,94 367.361 67,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 745 0,14
TOTAL RENTA VARIABLE 494.838 60,94 368.106 67,73
TOTAL IIC 44.115 5,43 24.321 4,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 538.953 66,37 392.427 72,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 643.879 79,28 500.651 92,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

SECTOR

OTROS
10,16%

GOVERNMENT
12%

COMMUNICATI
ONS 17,64%

4 TECHNOLOGY
34,85%

FINANCIAL
23,35%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|NASDA
indice de renta variable Q 100 STOCK 237.562 Inversion
INDX|20|
FUTURO|STXE
indice de renta variable 600 Telcomm 48.333 Inversion
EUR|50]|
Total subyacente renta variable 285895
FUTURO|EUR-
Tipo de cambio/divisa USD X- 144.426 Inversion
RATE|125000|
Total subyacente tipo de cambio 144426
TOTAL OBLIGACIONES 430321

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X




SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Tras los minimos alcanzados en marzo por la crisis pandémica y su impacto econémico (no vistos desde 2016, indice
mundial -32%), con las bolsas emergentes liderando las caidas y un abultado repunte de la volatilidad (a 85, no visto




desde 2008), a finales del 1T20, la contundencia de las medidas expansivas monetarias y fiscales y la mejora de la
situacion sanitaria permitieron la recuperacion de las bolsas, acelerada en noviembre tras los resultados electorales en
EE.UU. y las noticias positivas sobre las vacunas. Asi, la volatilidad retrocedia, finalizando el afio en 22,75 (zona de
minimos anuales post-pandemia), y se alcanzaban nuevos méaximos histéricos en algunos indices (S&P500, Dow Jones
Ind., Nasdaqg, MSCI World +14,3%, DAX +3,5%). Entre las bolsas desarrolladas en el afio destaca el buen comportamiento
de la americana y el retroceso de la europea (S&P500 +16,3%, Topix +4,8%, Stoxx600 -4%). En Europa, pese al liderazgo
de las periféricas en la recuperacioén, no ha sido suficiente para compensar su mal comportamiento del 1T20, y finalizan
2020 en negativo (salvo Irlanda, Ibex35 -15,5%, Grecia -11,7%, MSCI lItalia -8,3%). Asimismo destaca el mal
comportamiento de Francia (CAC40 -7,1%) y Reino Unido (afectado por el Brexit, MSCI UK -16,1%), y el bueno de
Alemania y otras bolsas de corte mas defensivo, como Suiza y algunas ndrdicas, en positivo en el afio. Tras el buen
comportamiento del 2S, en 2020 las bolsas emergentes lideran el movimiento al alza, destacando el mejor
comportamiento de Asia, menos afectada por la caida del 1T, y pese a la fuerte recuperacion que han experimentado
Latam y Europa Emergente (especialmente en el 4T), comportamiento mas acusado en ddlares por el retroceso de las
divisas de ambas regiones frente al délar en el afio.

En el 2S las estimaciones de crecimiento de beneficios han sido revisadas al alza tanto en EE.UU. como en Europa,
finalizando el afio en niveles de -15,3% y -33,7% para 2020, 22,8% y 41,4% en 2021,y 17% y 17,2% de cara a 2022.
Mientras, las estimaciones de ventas se sitian en -2,9% y -9,4% para 2020, 8,1% y 6,5% de cara a 2021,y 7% y 4,1%
para 2022, respectivamente.

Pese a la rotacién de los tltimos dos meses, en el acumulado anual se mantienen las tendencias de buen comportamiento
de crecimiento vs valor y del factor de momentum (alcanzando en ambos casos niveles maximos histéricos), y malo de
minima volatilidad y elevado dividendo. Sectorialmente, se observa un claro sesgo defensivo en la caida y ciclico en la
recuperacion, siendo destacables para el conjunto del afio el buen comportamiento de tecnologia (ratio Nasdaq vs
S&P500 +23,5%, a 4,2% de sus maximos histéricos del 2000), consumo discrecional y materiales, utilities europeas y
compafiias de comunicacién americanas, el malo de consumo estable, utilities americanas y farmacéuticas, y el retroceso
de energia y bancos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del trimestre la vision del House View se ha traducido en un posicionamiento positivo en bolsa europea.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice FTSE WORLD TECH TELCO 100

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha aumentado un 49,47% en el periodo y el nimero de participes ha aumentado un 28,25%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 1,26%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,12%. La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del
15,38%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 4,99%. Los fondos de
la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 13,87% y la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un 15,93%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del cuarto trimestre de 2020 hemos cerrado la posicién de Publicis y hemos construido una posicién en SS&C.
En 2020 el impacto del COVID19 en las economias mundiales ha sido un evento inesperado. En ese contexto, la labor del
equipo gestor ha sido la de realizar estimaciones del impacto que esta crisis puede tener en las compafiias que conforman
la cartera, asi como en nuevas inversiones. Nos centramos en compariias con balances sélidos, y en los pocos casos en
los que la deuda es considerable por el tipo de negocio, empresas que en una recesién no quemen caja y cuyo calendario
de vencimientos sea comodo y esté respaldado por caja operativa. Esto es imprescindible, ya que como venimos
advirtiendo desde hace tiempo el mercado estaba enormemente complaciente con la deuda de las compafiias en un
entorno de tipos cero, y ahi es donde veiamos un riesgo muy relevante en caso de haber sustos en el mercado de crédito;
sustos que ya estamos viendo y que podrian ir a mas.

b) Operativa de préstamo de valores




No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

Durante el periodo no se ha realizado operativa de préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

El fondo mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en derivados que implican obligaciones de Renta Variable por
un importe de 285.895.000 €, obligaciones de Tipo de Cambio por un importe de 144.426.000 €.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,97. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 53,43%.

A 31 de diciembre el fondo ha realizado operaciones de recompra, segun criterio CNMV, entre un dia y una semana en
las que BBVA ha actuado como contraparte por un importe de 100.003.834,77 euros, lo que supone un 12,31% sobre el
patrimonio del fondo. No obstante, estas operaciones han sido ejecutadas en mercado como una simultdnea. El activo
utilizado como garantia real son unos Cupones Segregados del Tesoro Publico de vencimiento de menos de un afio con
un rendimiento de -10958,91 euros. Esta garantia esta denominada en euros. El custodio de esta garantia es BBVA y se
encuentra mantenida en cuenta separada.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo mantiene posiciones residuales en empresas cuya cotizacion estd suspendida: Qimonda AG-Sponsored ADR.
Esta situacion se ha mantenido de manera prolongada en el tiempo y no se prevé que vaya a revertir (de acuerdo a las
noticias de las principales fuentes de informacion financiera, informes y auditorias de las propias compafiias e
intermediarios del mercado), reflejando esta circunstancia en su valoracion, que es cero. No se espera, por tanto, impacto
negativo futuro de estas posiciones, que continlan siendo monitorizadas por si se produjera algin cambio en su estado.
No se ha recibido todavia indemnizacién por las class action o demandas colectivas a las que esta adherido el Fondo. Se
estima que el importe a recibir no va a tener un impacto material en el valor liquidativo. Adicionalmente el fondo se ha
adherido a varias class actions o demandas colectivas, si bien el importe que se espera recibir de ninguna de ellas se
estima que vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo.

La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de
procedimientos judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara
exclusivamente una comisién de éxito por dicho servicio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del fondo ha sido del 20,63% , superior a la del indice de referencia que ha sido de un 19,97%. El VaR
histérico acumulado en el afio alcanz6 -9,50%.

A lo largo del cuarto trimestre de 2020 el fondo ha mantenido un tracking error expost de 6,0% sobre su indice de
referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante 2020, BBVA AM ha ejercido, en representacion de BBVA BOLSA TECNOLOGIA Y TELECOMUNICACIONES, FlI,
el derecho de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades que se indican a continuacion.
Estos derechos se han ejercido en todo caso en los supuestos previstos en el articulo 115.1.i) del RIIC.

Se ha asistido y votado a favor de todos los puntos del orden del dia en las juntas de accionistas de las siguientes
sociedades: AMADEUS IT GROUP SA, DEUTSCHE TELEKOM AG, TELEFONICA SA, CELLNEX TELECOM SA.
Se ha asistido y votado a favor de determinados puntos del orden del dia y en contra o abstenido de otros en las juntas de
accionistas de las siguientes sociedades: ORANGE SA, STMICROELECTRONICS NV, VODAFONE GROUP PLC, NOKIA
OYJ, VIVENDI SE, CAPGEMINI SE, DASSAULT SYSTEMS SA.

El voto ha sido a favor de aquellos puntos del orden del dia que se han considerado beneficiosos (0o no desfavorables)
para los intereses de las IIC y en contra de los puntos del orden del dia en que no se han apreciado dichas circunstancias.
En particular, se ha votado en contra de determinados acuerdos relativos a la independencia del consejo de
administracion y los planes de remuneracién. También en menor medida en contra de ciertas politicas financieras
(principalmente emisiones de bonos), operaciones corporativas (sobre todo ampliaciones de capital) o peticién de
acuerdos por mayorias excesivas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.




No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo soporta comisiones de analisis. El gestor/gestores del fondo reciben informes de entidades locales e
internacionales relevantes para la gestién del fondo y relacionados con su politica de inversion. En base a criterios que
incluyen entre otros la calidad del analisis, su relevancia, la disponibilidad del analista, la agilidad para emitir informes
pertinentes ante eventos potenciales o que han sucedido en los mercados y pueden afectar al fondo, la solidez de la
argumentacion y el acceso a compaiiias. El gestor selecciona 18 proveedores de servicios de analisis que se identifican
como generadores de valor afiadido para el fondo y por ende susceptibles de recibir comisiones por ese servicio. Los 5
principales proveedores de servicios de analisis para el fondo han sido: J.P. Morgan, BNP Paribas, Fidentiis, Redburny
Morgan Stanley.

Durante 2020 el fondo ha soportado gastos de analisis por importe de 204.207 €. Para 2021 el importe presupuestado
para cubrir estos gastos son: 346.060,00 €.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El deterioro de la situacién sanitaria pone en jaque el crecimiento del 4T

Las ultimas previsiones de crecimiento global para 2020 (-3,9%) ratifican el desplome histdrico de la actividad debido a las
medidas restrictivas adoptadas por la mayoria de gobiernos del mundo para frenar el avance de la Covid-19. El inicio del
proceso de vacunacién (que supero6 las expectativas de los analistas) se ha visto eclipsado por el aumento reciente de los
casos en los principales paises desarrollados, que ha traido consigo nuevas restricciones.

En EE.UU. el crecimiento del PIB del 3T se sitla en el 33,4% trimestral anualizado y la inflacion subyacente ha
permanecido por debajo del 2% durante el segundo semestre de 2020, como consecuencia de la debilidad de la demanda.
Cobra especial relevancia la aprobacién antes del cierre del afio de un nuevo paquete de ayuda frente a la pandemia de
$900mm (4,4% del PIB). En cuanto a la Fed, ha mantenido los tipos en el rango del 0-0,25% y ha continuado comprando
titulos por valor de 120mm de doélares mensualmente. En la eurozona, el PIB registr6 un crecimiento del 12,5% t/t en el 3T,
liderado por Francia (18,7%) y Espafia (16,4%). La inflacion subyacente en la eurozona se sitta en el 0,2% en noviembre
(minimo histérico) y el BCE continlla con su politica monetaria expansiva (extensién del programa TLTRO3 y del PEPP
durante 2021, asi como ampliacién del PEPP en 500 mm de euros). En clave fiscal, destaca el desbloqueo del
Presupuesto plurianual de la UE. En China, el PIB registra un crecimiento del 4,9% a/a en el 3T, impulsado por los
estimulos fiscales y monetarios adoptados.

Retornos positivos en la mayor parte de los activos

La euforia provocada por el adelanto en el proceso de vacunacidn ha convivido con nuevas medidas restrictivas, en un
contexto de alta incertidumbre en torno a la aprobacion de tres grandes acuerdos (desbloqueo del Presupuesto plurianual
de la UE, Brexit y paquete de estimulos en EE.UU.). En este contexto, se ha producido una subida generalizada de las
bolsas (S&P 21,2%, Stoxx600 10,7%), y una caida de la volatilidad (VIX) de 7,7pp en el 2S hasta 22,75 (+9pp en el afio).
En renta fija, la subida de rentabilidades de la parte larga de la curva estadounidense contrasta con la evolucién de la
alemana (+26pb y -12pb en el 2S). El apetito por el riesgo ha propiciado, a su vez, un estrechamiento generalizado de los
diferenciales de crédito. En el mercado de divisas, destaca la depreciacion global del délar. EI EURUSD cierra 2020 con
una subida del 8,9% (8,7% en el 2S) hasta el 1,2225. Por Ultimo, las materias primas también experimentan grandes
subidas (el Brent sube un 25,1% en el 2S, aunque cae un 23,0% en el afio) incluyendo, aunque en menor medida, activos
refugio como el oro.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123G8 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51]2020-07-01 EUR 0 0,00 12.473 2,30
ES0000011967 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51|2020-07-01 EUR 0 0,00 10.727 1,97
ES0000012031 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51|2020-07-01 EUR 0 0,00 6.689 1,23
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012411 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51|2020-07-01 EUR 0 0,00 10.950 2,02
ES00000125X8 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51|2020-07-01 EUR 0 0,00 11.065 2,04
ES00000126M9 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-1,00]12021-01-04 EUR 1.289 0,16 0 0,00
ES0000012605 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-1,00]2021-01-04 EUR 28.225 3,48 0 0,00
ES0000012700 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51|2020-07-01 EUR 0 0,00 5.366 0,99
ES0000012726 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-1,00]2021-01-04 EUR 34.395 4,23 0 0,00
ES0000012759 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51|2020-07-01 EUR 0 0,00 6.660 1,23
ES00000127Q8 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-1,00]2021-01-04 EUR 6.522 0,80 0 0,00
ES00000127S4 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-1,00|2021-01-04 EUR 29.572 3,64 0 0,00
ES00000129C4 - REPOIKINGDOM OF SPAIN|-0,51]2020-07-01 EUR 0 0,00 6.771 1,25
ES00000129F7 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51]2020-07-01 EUR 0 0,00 10.849 2,00
ES0000012911 - REPOIKINGDOM OF SPAIN|-0,51|2020-07-01 EUR 0 0,00 10.661 1,96
ES00000129J9 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51]2020-07-01 EUR 0 0,00 6.359 117
ES00000129K7 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|-0,51]2020-07-01 EUR 0 0,00 6.297 1,16
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 100.003 12,31 104.867 19,32
TOTAL RENTA FIJA 100.003 12,31 104.867 19,32
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 3.367 0,41 2.080 0,38
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 942 0,12 626 0,12
ES0178430098 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 32 0,00 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 582 0,07 625 0,12
ES06784309C1 - DERECHOS|TELEFONICA SA EUR 0 0,00 26 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.923 0,60 3.357 0,62
TOTAL RENTA VARIABLE 4.923 0,60 3.357 0,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 104.926 12,91 108.224 19,94
BMG5876H1051 - ACCIONES|MARVELL TECHNOLOGY G UsD 1.007 0,12 689 0,13
CA12532H1047 - ACCIONES|CGI INC CAD 599 0,07 441 0,08
CA21037X1006 - ACCIONES|CONSTELLATION SOFTWA CAD 820 0,10 661 0,12
CA7751092007 - ACCIONES|ROGERS COMMUNICATION UsD 517 0,06 413 0,08
CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC UsD 3.710 0,46 2.885 0,53
CH0011795959 - ACCIONES|DORMAKABA HOLDING AG CHF 2.741 0,34 2.863 0,53
CHO0102993182 - ACCIONES|TE CONNECTIVITY LTD UsD 1.278 0,16 798 0,15
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 1.873 0,23 1.596 0,29
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 1.458 0,18 827 0,15
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 4.268 0,53 4.220 0,78
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 4.267 0,53 5.143 0,95
FR0000125338 - ACCIONES|CAPGEMINI SE EUR 6.204 0,76 4.899 0,90
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI SA EUR 814 0,10 601 0,11
FR0000130577 - ACCIONES|PUBLICIS GROUPE SA EUR 0 0,00 4.774 0,88
FR0000130650 - ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES SE EUR 6.885 0,85 6.252 1,15
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 723 0,09 674 0,12
GB0059822006 - ACCIONES|DIALOG SEMICONDUCTOR EUR 3.857 0,47 1.868 0,34
GBOOBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 1.307 0,16 1171 0,22
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 5.239 0,65 3.994 0,73
1T0005090300 - ACCIONES]|INFRASTRUTTURE WIREL EUR 3.383 0,42 0 0,00
JP3165650007 - ACCIONES|INTT DOCOMO INC JPY 0 0,00 918 0,17
JP3236200006 - ACCIONES|KEYENCE CORP JPY 3.204 0,39 2.237 0,41
JP3242800005 - ACCIONES|CANON INC JPY 583 0,07 563 0,10
JP3249600002 - ACCIONES|KYOCERA CORP JPY 592 0,07 494 0,09
JP3436100006 - ACCIONES|SOFTBANK GROUP CORP JPY 3.722 0,46 2.249 0,41
JP3496400007 - ACCIONES|KDDI CORP JPY 1.527 0,19 1.440 0,26
JP3571400005 - ACCIONES|TOKYO ELECTRON LTD JPY 1.711 0,21 1.061 0,20
JP3732000009 - ACCIONES|SOFTBANK CORP JPY 752 0,09 716 0,13
JP3735400008 - ACCIONES|NIPPON TELEGRAPH & T JPY 1.036 0,13 881 0,16
JP3756600007 - ACCIONESININTENDO CO LTD JPY 2.292 0,28 1515 0,28
JP3788600009 - ACCIONES|HITACHI LTD JPY 1.143 0,14 854 0,16
JP3814000000 - ACCIONES|FUJIFILM HOLDINGS CO JPY 593 0,07 447 0,08
JP3818000006 - ACCIONES|FUJITSU LTD JPY 889 0,11 675 0,12
JP3914400001 - ACCIONES|IMURATA MANUFACTURING JPY 1.598 0,20 969 0,18
LU0088087324 - OTROS|SES SA EUR 8.829 1,09 6.760 124
NL0000226223 - ACCIONES|STMICROELECTRONICS N EUR 6.782 0,83 5.335 0,98
NL0009538784 - ACCIONES|NXP SEMICONDUCTORS N UsD 1.401 0,17 932 0,17
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 6.434 0,79 4.512 0,83
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 1.326 0,16 770 0,14
SE0000103699 - ACCIONES|HEXAGON AB SEK 785 0,10 467 0,09
SE0000108656 - ACCIONES|TELEFONAKTIEBOLAGET SEK 1.074 0,13 776 0,14
SG1T75931496 - ACCIONES|SINGAPORE TELECOMMUN SGD 432 0,05 407 0,07
US00206R1023 - ACCIONES|AT&T INC UsD 6.501 0,80 6.336 117
US00507V1098 - ACCIONESI|ACTIVISION BLIZZARD UsD 2.248 0,28 1.704 0,31
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE INC UsD 7.616 0,94 6.147 113
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVIC UsD 3.388 0,42 1.802 0,33
US00971T1016 - ACCIONES|AKAMAI TECHNOLOGIES UsD 537 0,07 508 0,09
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 16.942 2,09 12.677 2,33
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 16.565 2,04 12.428 2,29
US0320951017 - ACCIONES|JAMPHENOL CORP UsD 1.231 0,15 837 0,15
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0326541051 - ACCIONES|ANALOG DEVICES INC UsD 1.718 0,21 1.323 0,24
US03662Q1058 - ACCIONES|ANSYS INC UsD 987 0,12 734 0,14
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 73.351 9,03 46.748 8,60
US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS IN UsD 2.503 0,31 1.626 0,30
US0527691069 - ACCIONES|AUTODESK INC UsD 2122 0,26 1.541 0,28
US0530151036 - ACCIONES|JAUTOMATIC DATA PROCE UsD 2.403 0,30 1.883 0,35
US1113371034 - ACCIONES|BROADRIDGE FINANCIAL UsD 555 0,07 424 0,08
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM INC UsD 5.524 0,68 3.692 0,68
US12514G1085 - ACCIONES|CDW CORP/DE UsD 594 0,07 486 0,09
US1273871087 - ACCIONES|CADENCE DESIGN SYSTE UsD 1.207 0,15 787 0,14
US16119P1084 - ACCIONES|CHARTER COMMUNICATIO UsD 3.064 0,38 2.191 0,40
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC UsD 5.994 0,74 5.793 1,07
US1773761002 - ACCIONESICITRIX SYSTEMS INC UsD 478 0,06 504 0,09
US1924461023 - ACCIONES|COGNIZANT TECHNOLOGY UsD 1.420 0,17 913 0,17
US20030N1019 - ACCIONES|COMCAST CORP UsD 7.503 0,92 5.176 0,95
US2193501051 - ACCIONES|CORNING INC UsD 868 0,11 579 0,11
US22266L1061 - ACCIONES|COUPA SOFTWARE INC UsD 713 0,09 541 0,10
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 10.309 1,27 5.883 1,08
US2561631068 - ACCIONES|DOCUSIGN INC UsD 1.197 0,15 860 0,16
US2855121099 - ACCIONES|ELECTRONIC ARTS INC UsD 1.311 0,16 1.118 0,21
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 20.710 2,55 15.963 2,94
US31620M1062 - ACCIONES|FIDELITY NATIONAL IN UsD 2.754 0,34 2.420 0,45
US3377381088 - ACCIONESI|FISERV INC UsD 2.078 0,26 1.652 0,30
US3390411052 - ACCIONES|FLEETCOR TECHNOLOGIE UsD 735 0,09 629 0,12
US34959E1091 - ACCIONES|FORTINET INC UsD 688 0,08 589 0,11
US37940X1028 - ACCIONES|GLOBAL PAYMENTS INC UsD 2.039 0,25 1.489 0,27
US3802371076 - ACCIONES|GODADDY INC UsD 455 0,06 373 0,07
US40434L1052 - ACCIONES|HP INC UsD 1.113 0,14 732 0,13
US4262811015 - ACCIONES|JACK HENRY & ASSOCIA UsD 392 0,05 413 0,08
US42824C1099 - ACCIONES|HEWLETT PACKARD ENTE UsD 484 0,06 369 0,07
US44891N1090 - ACCIONES|IAC HOLDINGS INC UsD 470 0,06 0 0,00
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 6.730 0,83 7.495 1,38
US4592001014 - ACCIONES|INTERNATIONAL BUSINE UsD 3.532 0,43 3.142 0,58
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC UsD 3.125 0,38 2.260 0,42
US4824801009 - ACCIONES|KLA CORP UsD 1.282 0,16 893 0,16
US49338L1035 - ACCIONES|KEYSIGHT TECHNOLOGIE UsD 784 0,10 554 0,10
US5128071082 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 2171 0,27 1.379 0,25
US5253271028 - ACCIONESI|LEIDOS HOLDINGS INC UsD 446 0,05 369 0,07
US5303073051 - ACCIONES|LIBERTY BROADBAND CO UsD 534 0,07 388 0,07
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 10.089 1,24 7.750 1,43
US57667L1070 - ACCIONES|IAC/INTERACTIVECORP UsD 811 0,10 0 0,00
US57772K1016 - ACCIONES|MAXIM INTEGRATED PRO UsD 754 0,09 478 0,09
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 50.762 6,25 43.068 7,93
US5950171042 - ACCIONES|MICROCHIP TECHNOLOGY UsD 1.045 0,13 739 0,14
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY IN UsD 2.638 0,32 1.676 0,31
US6200763075 - ACCIONES|MOTOROLA SOLUTIONS | UsD 916 0,11 700 0,13
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 7.478 0,92 5.835 1,07
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 10.094 1,24 6.810 1,25
US6792951054 - ACCIONES|OKTA INC UsD 910 0,11 665 0,12
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP UsD 4.588 0,56 3.635 0,67
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO NETWORKS | UsD 1.119 0,14 671 0,12
US7043261079 - ACCIONES|PAYCHEX INC UsD 949 0,12 716 0,13
US70432V1026 - ACCIONES|PAYCOM SOFTWARE INC UsD 715 0,09 454 0,08
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 8.243 1,01 5.686 1,05
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM INC UsD 5.500 0,68 3.053 0,56
US76680R2067 - ACCIONES|RINGCENTRAL INC UsD 865 0,11 603 0,11
US78467J1007 - ACCIONES|SS&C TECHNOLOGIES HO UsD 7.853 0,97 0 0,00
US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE.COM INC UsD 5.923 0,73 4.623 0,85
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 3.300 0,41 2.252 0,41
US83088M1027 - ACCIONES|SKYWORKS SOLUTIONS | UsD 822 0,10 637 0,12
US83304A1060 - ACCIONES|SNAP INC UsD 1.378 0,17 600 0,11
US8486371045 - ACCIONES|SPLUNK INC UsD 837 0,10 908 0,17
US8522341036 - ACCIONES|SQUARE INC UsD 2.439 0,30 1.091 0,20
US8716071076 - ACCIONES|SYNOPSYS INC UsD 1.230 0,15 858 0,16
US8725901040 - ACCIONES|T-MOBILE US INC UsD 1.920 0,24 1.310 0,24
US8725901123 - DERECHOS|T-MOBILE US INC UsD 0 0,00 2 0,00
US8740541094 - ACCIONES|TAKE-TWO INTERACTIVE UsD 743 0,09 463 0,09
USB8825081040 - ACCIONES|TEXAS INSTRUMENTS IN UsD 4.842 0,60 3.473 0,64
US88339J1051 - ACCIONES|TRADE DESK INC/THE UsD 1.033 0,13 486 0,09
US90138F1021 - ACCIONES|TWILIO INC UsD 1.266 0,16 761 0,14
US90184L1026 - ACCIONES|TWITTER INC UsD 1.335 0,16 681 0,13
US9022521051 - ACCIONES|TYLER TECHNOLOGIES | UsD 543 0,07 400 0,07
US92343E1029 - ACCIONESI|VERISIGN INC UsD 716 0,09 635 0,12
US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON COMMUNICATIO UsD 7.658 0,94 6.663 1,23
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 11.786 1,45 9.652 1,78

US9581021055 - ACCIONES|WESTERN DIGITAL CORP UsD 523 0,06 387 0,07

US98138H1014 - ACCIONES|WORKDAY INC UsD 1.264 0,16 916 0,17

US9839191015 - ACCIONESIXILINX INC UsD 1.114 0,14 717 0,13

US9892071054 - ACCIONES|ZEBRA TECHNOLOGIES C UsD 656 0,08 405 0,07

US98980L1017 - ACCIONES|ZOOM VIDEO COMMUNICA USD 1.155 0,14 805 0,15
TOTAL RV COTIZADA 494.838 60,94 367.361 67,59

US44919P5089 - ACCIONES]|IAC/INTERACTIVECORP USD 0 0,00 745 0,14
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 745 0,14
TOTAL RENTA VARIABLE 494.838 60,94 368.106 67,73

1E0032077012 - ETF|INVESCO EQQQ NASDAQ- USD 44.115 5,43 24.321 4,48
TOTAL IIC 44.115 5,43 24.321 4,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 538.953 66,37 392.427 72,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 643.879 79,28 500.651 92,15
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):

US7469041013 - ADR|QIMONDA AG uUsb 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC [en adelante BBVA AM] dispone de una politica de remuneracién de aplicacion
a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las IIC
que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de forma que contribuya a prevenir una excesiva
asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente con las medidas y procedimientos para evitar
conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la politica de remuneracion del Grupo BBVA 'y
es coherente con la situacion financiera de la Sociedad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la total, en
base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye
cualquier otro beneficio o complemento que, con caracter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no
giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como pueden ser aportaciones a sistemas de
prevision social y otros beneficios sociales, y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la
consecucion de objetivos previamente establecidos y a una gestién prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable se configura de forma individualizada en base a un perfilado funcional y una
combinacion de indicadores de grupo, area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con
mayor peso de estos Ultimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestidn de riesgos. No se contempla retribucion
vinculada a la comision de gestion variable de las 1IC gestionadas, comision que no es de aplicacion a esta IIC.

El disefio individual para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa
sobre el perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control, incluye la presencia de indicadores plurianuales para el
célculo del componente variable que favorecen la alineacion de la remuneracién con los intereses a largo plazo tanto de la
Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar los
indicadores: miembros pertenecientes al area de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con el
resultado de la gestién de las IIC mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros
pertenecientes al area de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones, y
miembros responsables de otras funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.
Adicionalmente, el esquema de liquidacion y pago de los miembros del colectivo identificado puede incluir la entrega de
instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del componente variable. Asimismo, puede
diferirse , difiriéndose el pago del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose al final de dicho periodo en base a
indicadores plurianuales previamente definidos que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su totalidad pero que no
serviran en ningun caso para incrementarla. Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencién, este Gltimo de 1
afio de duracion, la totalidad de la remuneracion variable estara sometida a clausulas de reduccién (malus) y recuperacién
(clawback) para los supuestos en que algin miembro del colectivo actie de forma irregular o negligente que impacte
negativamente en el desempefio de BBVA AM.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacién del texto actual de la politica a los objetivos
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perseguidos, sin que se hayan propuesto modificaciones al mismo.

La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio 2020, ha sido
la siguiente: remuneracioén fija: 12.346.582 euros; remuneracion variable: 5.929.022 euros; y el nimero de beneficiarios
han sido 223 empleados, de los cuales 214 han recibido remuneracion variable. Adicionalmente, la remuneracion
agregada de los 3 altos cargos y otros 14 miembros del colectivo identificado, cuya actuacién haya tenido una incidencia
material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las |IC gestionadas (entendidos como los miembros del consejo de
administracién de BBVA AM y el personal de BBVA AM que, durante 2020, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar
las actividades de la SGIIC) ha sido de 694.942 euros de retribucion fija y 335.857 euros de retribucién variable para los
primeros, y de 1.210.147 euros de retribucion fija y 904.383 euros de retribucién variable para el resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacién adicional.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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