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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIBOS CONSOLIDADOS

Alos Accionistas de Tubos Reunidos, S.A., por encargo del Consejo de Administracidn:

1. Hemos realizado una revisiém limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los "estados financieres infermedios™) de Tubos Reunidos, S.A. (la
"Sociedad dominante™) y sociedades dependientes (el "Grupo"), que comprenden el
balance a 30 de junic de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado
global, el estado de cambios en ¢l pairimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de
seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad dominanie son
responsables de 1a elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con
los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién
de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusidn sobre
estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

2, Nuestra revisidn se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisioén de Informaciéon Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios
consiste en la formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los
asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revisién. El alcance de una revisién limitada es sustancialmente
menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los
asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro
conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinidn de auditoria sobre los estados
financieros intermedios adjuntos.

3. Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin memento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no hallegado a nuestro conocimiento ningiin
asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no han sido preparados, en todos
sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Norma
Internacional de Contabilidad {NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada
por la Unidén Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007, para Ia preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

4. Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencion respecto a los sefialado en la
Nota 2 adjunta, en la que se menciona gue los citados estados financieros intermedios no
incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deber4n ser lefdos junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 044 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 8os, www.pwe.con/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, toma 9.267, tibro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290




Bl informe de gestién consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este perfodo y su incidencia en
los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de
qunio de 2012, Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta dela
obtenida a partir de los registros contables de Tubos Reunidos, S.A. v sociedades dependientes.

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracion de Tubos Reunidos,
S.A. en relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto
1362/2007 de 19 de oclubre,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

José Antonio Simoén

Socio

27 de julio de 2012
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(En miles de Euros)

ACTIVO Nota 30.06.12 31211 30.06.11
Inmovilizado material 5 299.976 301.234 291.663
Otros activos intangibles - 5.371 5.765 4,670
Inversiones inmobiliarias 5 405 459 439
Activos financieros no corrientes - 13.836 13.841 16.661
Activos por impuestos diferidos - 26.674 25.168 17.673
ACTIVOS NO CORRIENTES 346.262 346.467 331.106
Existencias - 123.107 110.844 131.335
Clientes y otras cuentas a cobrar - 99.577 93.120 95.536
Otros activos corrientes - 19 - 28
Instrumentos financieros derivados 2.4.1) - - 1.648
Otros activos financieros corrientes 6 18.726 47.73%9 42.348
Efectivo y otros medios liguidos equivalentes - 23.038 15.951 14.090
ACTIVOS CORRIENTES ‘ 264.467 267.654 284.985
ACTIVOS DE GRUPO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMO

MANTENIDOS PARA LA VENTA 7 68.502 79.746 78.114
TOTAL ACTIVO 679.231 693.867 694.205

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 8 17.468 17.468 17.468
Prima de emisidn 8 387 387 387

Otfras reservas - 48.636 48.924 49.140
Ganancias acumuladas - 177.608 168.065 157.126
Diferencia acumulada de tipo de cambio - (2.961) (2.548) {2.659)
Menos: Accienes Propias 8 (4.625) (5.512) {(4.607)
Menos: Dividendo a cuenta 8 - {2.062) -
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 236.513 224,722 216.855
Intereses minoritarios - 10.886 13.604 8.852

PATRIMONIO NETO 247.399 238.326 225.707
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 9 6.677 5.965 38.036
Recursos ajenos 10 154.269 144,799 147.309
Pasivos por impueslos diferidos - 17.816 17.646 17.918
Provisiones 11 11.884 26.742 13.799
Ofros pasivos no corrientes - 18.383 12.620 13.004
PASIVOS NO CORRIENTES 202.352 201.807 192.030
Recursos ajenos 10 25,752 31.874 33.437
Proveedores y otras cuentas a pagar - 111.576 119.969 126.189

Pasivos por impuestos corrientes - 13.941 8.364 5.884
Instrumenios financieros derivados 2.4.f} 718 1.555 -
Ofros pasivos corrientes - 12.516 125 21

Provisiones 4.675 23.512 3.631

PASIVOS CORRIENTES 169.178 186.399 169.162

PASIVOS DE GRUPO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMO

MANTENIDOS PARA LA VENTA 7 53.625 62.370 68.270

TOTAL PASIVOS 431.832 455.541 468.498

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 679.231 693.867 694.205

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 41 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

R

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
(En miles de Euros)

Pericdo de 6 meses finalizado
el 30 de junio

Nota 2012 2011
Importe neto de la cifra de negocio - 238.580 233.954
Oftros ingresos - 2.256 2.227
Variacion de existencias de productos terminados o en curso - 17.114 12.666
Aprovisionamientos = (120.782) {119.515)
Gastos por prestaciones a los empleados - {53.381) (51.800)
Dotacién a la amortizacion - (12.862) (11.781)
Otros gastos - (47.037) (43.143)
Otras ganancias/(pérdidas netas) (88} -
RESULTARO DE EXPLOTACION 23.800 22.608
Ingresos financieros - 574 584
Gastos financiercs - (5.473) (5.628)
Diferencias de cambio (netfao) - 1.276 (48)
Resultado por variacicnes de valor de insfrumentos financieros
a valor razonable - 98 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 20.275 17.526
Gasto por impuesto sobre las ganancias 12 (5.731) (3.370)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 14.544 14.156
RESULTADO NETO DE OPERACIONES NO CONTINUADAS 7 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 14.544 14.156
Intereses minoritarios - {126} 82
RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIQ NETO DE LA DOMINANTE 14.418 14.238

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

Nota 2012 2011
Ganancias/Pérdidas por accion de las actividades que continGan y de las
interrumpidas atribuible a los propietarios de la dominante
(expresado en Euros por accion) 13

Ganancias basicas por accion:

- De las actividades que contingan 0,084 0,08

- De las actividades interrumpidas - -
0,084 0,08

Ganancias diluidas por accion:

- De las actividades que contintan 0,084 0,08

- De las actividades interrumpidas - -
0,084 0,08

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 41 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.




TUBOS REUNIDOS, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS

DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
{En mites de Euros)

Periodo de 8 meses

BENEFICIO DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO GLOBAL
Diferencias de conversién moneda extranjera
Efecto impositivo

TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO,NETO DE IMPUESTOS

Atribuible a;
- Accionistas de la Sociedad Dominante
- Intereses minoritarios

finalizado el
30 de junio
Nota 2012 2011
14.544 14.156
- {413) (168)
14,131 13.988
14.005 14,070
126 (82)
14131 13.988

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 41 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS

DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO PE 2012 Y 2011

(En miles de Euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacidn

Efectivo generado por las operaciones continuadas e
inferrumpidas

Neto de intereses e impuestos {pagados)/cobrados

Efectivo neto generado por actividades de explotacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de inmovilizado material

Ingresos por venta de inmovilizado

Adquisicion de activos intangibles

Desinversidn de activos financieros no corrientes
Subvenciones de capital recibidas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion por
actividades interrumpidas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Obtencidn de recursos ajenos

Reembolso de recursos ajenos

Adquisicion/enajenacion de acciones propias

Dividendos pagados

Pago de otras deudas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion por
actividades interrumpidas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion
{Disminucion}aumento neto de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efective y descubiertos bancarios al inicio del gjercicio de las
actividades continuadas e interrumpidas

Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio de
las acfividades continuadas e interrumpidas

Periodo de seis meses
finalizado 30 de junio

Notas 2012 2011
15 47.339 6.965
. (6.897) (6.366)
40.442 599

5 (12.281) (8.119)
. 1.164 446
- (263) (115)
- - 1.332
524 .

7 837 615
(10.219) (5.841)

- 15.233 30.876
. (11.486) (33.601)
8 887 (153)
- (3.101) -
(19.299) -

7 (5.370) 2.870
(23.136) (8)

7.087 (5.250)

- 15.951 20.773
- 23.038 15.523

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 41 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2012

(En mifes de euros)

1.  Informacion general

1.1 Estructura del Grupo y actividad

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), como sociedad holding, es cabecera de un grupo compuesto
por varias sociedades (ver cuadro adjunto) con actividades en las areas de tuberia sin
soldadura, distribucion, autemocién y otros. Su domicilio social y fiscal estda en Amurrio

(Alava).

La Sociedad dominante es una sociedad anénima que cotiza en las Bolsas de Bilbao y

Madirid.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de
integracion global, por poseer en todos los casos una participacién mayoritaria o el control

de la Sociedad, es la siguiente:

Sociedad del

Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Tubos Reunidos Industrial, S.1. (Sociedad Uniparsonal). (TRI) Industrial 100 T.R.
Amurrio { Atava)
Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersenal) (PT) Industrial 100 T.R.
Vaile de Trapaga (Vizcaya)
Almacenes Mataldrgicos, 5.A.U. (ALMESA) Comercializadora 100 T.R.
Glefies (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. (TRANDSA) Industrial 100 T.R.
Chiclana (Cadiz)
Indastria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA) Industrial 50 T.R.
Amurrio (Alava)
Aceros Catibrados, S.A. (ACECSA) Industrial 100 T.R.
Pampiona {Navarra)
T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Apticaciones Tubulares, S.L. Sin actividad 100 T.R.
Bitbao (Vizcaya)
T.R. Ameérica, Inc. Comercializadora 100 T.R.
Housten (Texas)
Aplicaciones Tubulares, C.A, (ATUCA) Gomercializadora 100 T.R.
Edo. Miranda {Venezuela)
Clima, S.A.U. (CLIMA) Sociedad de 100 TR.
Bilbao cartera
Profesionales de Calefaccidn y Saneamiento, S.L. (PROCALSA) Comercializadora 100 Almesa
Barcelona
Almesa Internet, S.A. Sociedad de 100 Almesa
Glefies (Vizcaya) (*) cartera
Almacenes Agrelo, S.L. (Sociedad Unipersonat) Comercializadora 100 Almesa
Santiago de Compostela {Galicia} (*}
Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAI) Holding 50 TR
Amorebieta (Vizcaya)
EDAI Technical Unit, A.LE. Ingenieria 50 EDAF
Amorebieta (Vizcaya)
Inaumex, S.A. de C.V. industrial 50 EDA}
Celaya (México)
Kunshan [nautek Automotive Components Co. Lid. Industrial 50 EDAI

Kunshan (China)

(*} Sociedades dadas de baja en el primer semestre de 2012




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2012
(En miles de euros)

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Durante el primer semestre de 2012, el Grupo ha perfeccionado la venta de la participacion
gue mantenia en la Sociedad Depésitos Tubos Reunidos Lentz, TR Lentz, S.A., dedicada a
la fabricacion de depésitos de polietileno, clasificado a 31 de diciembre de 2011 como grupo
enajenable mantenido por la venta. Esta operacién no ha supuesto resultados en los
estados financieros al 30 de junio de 2012.

Durante el primer semestre del egjercicio 2011 se enajend la Sociedad Macrofluidos-
Equipamientos Industriais, Unipessoal LDA., sociedad dependiente a su vez de Almacenes
MetalGrgicos S.A. (Sociedad Unipersonal) e incluida dentro del segmento de actividad de
distribucion, clasificado como grupo enajenable mantenido para la venta. El resultado
generado por la Sociedad hasta su enajenacion asi como la plusvalia generada por su venta
a un tercero independiente (plusvalia de 72 miles de euros) se incluye dentro del epigrafe
“‘Resultado de las actividades interrumpidas” (Nota 7).

El 14 de julio de 2011, {a Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
Industria Auxiliar Alavesa, S.A. aproboé la ampliacion de capital por importe de 600 miles de
euros coh emision de nuevas acciones de igual valor nominal que las antiguas acciones y
una prima de emision de 4.027 miles de euros. Asimismo, enh fa misma fecha, la Junta
General Extraordinaria y Universal de Socios de Engineering Developments for Automotive
Industry, S.L. (EDAI) aprobo la ampliacion de capital por importe de 200 miles de euros con
emision de nuevas participaciones sociales de la misma clase y serie que las anteriores y
una prima de asuncién de 173 miles de euros. Estas ampliaciones de capital fueron
integramente suscritas por la mercantil Gestién de Capital Riesgo del Pais Vasco SGECR,
S.A., que actia por cuenta de su fondo gestionado denominado EZTEN Fondo de Capital
Riesgo. Tras estas ampliaciones, el porcentaje de participacidon que ostenta Tubos
Reunidos, S.A. en cada una de las citadas sociedades es del 50% (30 de junio de 2011,
62,5% de participacion en cada sociedad).

Durante el segundo semestre del ejercicio 2011, las sociedades del Grupo, Engineering
Developments for Automotive Industry, S.L. {(EDA!) y Apiicaciones Tubulares, S.L., socios
fundadores de la Agrupacion de Interés Econdmico denominada EDAI Technical Unit, A.LE.
dedicada a la realizacion de proyectos de investigacion, desarrollo e innovacién y su
transformacion en procesos, productos y servicios, realizaron un desembolso por un importe
de 650 miles de euros.

En el segundo semestre del gjercicio 2011 se produjo un desembolso de 901 miles de euros
en la sociedad del grupo, Kunshen I[nautek Automotive Components Co. Lid.
Adicionalmente, durante el primer semestre del ejercicic 2012 se ha lievado a cabo un
desembolso en la citada sociedad de 484 miles de euros. Dado que en el primer semestre
del ejercicio 2011 las Sociedad no tuvo actividad, se ha producido a la consolidacion de la
mencionada sociedad a 31 de diciembre de 2011.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2012
(En miles de euros)

Sociedades asociadas

La relacién de sociedades asociadas del Grupo integradas todas ellas por el método de
puesta en equivalencia es la siguiente:

Sociedad Valor (miles
del Grupo de euros)
Sociedad y domicilio social Actividad % fitular 30.06.12 31.12.11 30.66.11
Landais Outsourcing, S.L. {Vizcaya) (1) Servicios 30 P.T. - 71 57
informaticos
Perimetral Sallen Technologies, S.L. (Madrid) 1+D 25 P.T. 86 88 125
(t Durante el primer semestre de 2012 se ha producido |a venta de la participacion que mantenia el Grupo en Landais

Outsourcing, S.L.
1.2 Formulacion de los estados financieros intermedios

Estos estados financieros resumidos consolidados han sido formulados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante el 23 de julio de 2012.

2. Resumen de las principales politicas contables

Excepto por lo indicado en las Notas 2.1 y 2.5. siguientes, las politicas contables adoptadas
en la presentacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 guardan uniformidad con las
utitizadas en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, Estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2012 han sido preparadas de acuerdo con la Norma de
Contabilidad Internacional (IAS) 34, “Informacion Financiera-Intermedia” y deben ser leidos
con las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2011, preparadas de acuerdo
con las NIIF-UE.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junic de 2012 se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizaciéon en la Unidn
Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea y que estan vigentes al
30 de junio de 2012.

Los estados financieros intermedios se han preparado bajo el enfoque del coste histdrico,
aunque modificado por la revalorizacion los activos financieros disponibles para la venta y
los activos y pasivos financieros (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable con
cambios en resultados.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2012
(En miles de euros)

La preparacion de los estados financieros intermedios asi como la de las cuentas anuales
consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables del Grupo. Los juicios y estimaciones realizados por la direccién en la
preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de
2012 y 2011 son consistentes con aguellos realizados en [a preparacidén de las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2011.

Con la entrada en vigor el 1 de enero de 2012 de determinadas Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF-UE) ha resultado necesario adaptar sus estados financieros
intermedios a dichas normas. Las normas gque han entrado en vigor se detallan en la Nota
2.5, siguiente.

2.2 Principios de consolidacion

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes
incluidas en el perimetro de consolidacién, asi como los métodos de consolidacion
utilizados.

Los criterios utilizados en el proceso de consolidacién no han variado con respecto a los
utilizados en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.

La informacion utlizada en el proceso de consolidacidn son, en todos los casos, los
correspondientes al periodo de seis meses al 30 de junio de 2012 y 2011.

2.3 Informacion financiera por segmentos

Tras el andlisis realizado por la Sociedad del impacto de la entrada en vigor de la NilF 8
“Segmentos operativos”, la definicién de segmento y la forma en que el Grupo segmenta la
informacion financiera no ha variado respecto al ejercicio 2011, asi el Grupo sigue
segmentando la informacién financiera en tres segmentos operativos principales: Tubos sin
soldadura, Distribucién y Automocién (Nota 4).

2.4 Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a
los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y
criterios de valoracion se indican en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2011.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad Dominante y
de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcidn de la mejor informacién disponible, se refieren a:
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a) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los periodos de seis meses
finalizados al 30 de junio de 2012 y 2011 se ha estimado en funcién del resultado antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
y/o temporales, contempladas en la legislacién fiscal relativa a la determinacién de la base
imponible del citado impuesto.

b)  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo de una transaccion distinta
de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccidén no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punio de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas
compensables de las bonificaciones y deducciones de la cucta del Impuesto sobre
Sociedades a que tienen derecho, se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones, la contrapartida de los importes
reconocidos es la cuenta de Ingresos a distribuir en varios ejercicios. La imputacidn
contable, como otros ingresos de explotacion, se periodifica en funcidén del plazo en que se
amortizan los bienes del Inmovilizado material que han generado los creditos fiscales.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda
controlar |la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

c) Prestaciones de personal

En los premios de jubilacion, prestaciones por cese y/o reduccion del emplec de sus
trabajadores actuales, el Grupo realiza estimaciones sobre las cuantias de las prestaciones
a abonar y el colectivo de personas al que es aplicable, en base a la experiencia histdrica de
la respuesta de los empleados en la percepcion de las prestaciones y criterios e hipdtesis
actuariales de aplicacién general en estos casos.

Cualquier cambio en el numero de personas que definitivamente se acojan a las
modalidades de prestacion indicadas o en las hipdtesis tenidas en cuenta, tendran efecto
sobre el importe en libros de las correspondientes provisiones asi como en la cuenta de
resultados.

Las hipdtesis usadas para determinar el coste (ingreso) nefo por prestaciones al personal
incluyen la tasa de descuento.
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El Grupo determina la tasa de descuento apropiada al final de cada periodo. Esta tasa es el
tipo de interés que se debe usar para determinar el valor actual de los flujos de salida de
efectivo que se espera que sean necesarios para liquidar las obligaciones por pensiones. A
la hora de determinar la tasa de descuento apropiada, el Grupo considera los tipos de
interés de bonos empresariales de alta calidad gue estan denominados en la moneda en la
gue se pagaran las prestaciones, y que tengan unos plazos de vencimiento que se
aproximen a los plazos del correspondiente pasivo por prestaciones al personal.

Estas estimaciones se revalian al cierre de cada ejercicio contable ajustando las
provisiones a las mejores estimaciones existentes en cada cierre (Nota 11).

d) Provisién del deterioro de Activos no corrientes mantenidos para ia venta y actividades
interrumpidas

Como consecuencia del traspaso del segmento de distribucidn a activos no corrientes
mantenidos para la venta y actividades interrumpidas en base a la decision adoptada por el
Consejo de Administracién en su reunion de diciembre de 2010, la Direccidn estimé a cierre
del ejercicio 2010 una provision de deterioro de negocio del segmento de distribucion. La
estimacion de la provisién, que fue contrastada con estudios externos, se realizé teniendo
en cuenta el valor actual de los flujos de caja futuros del negocio de distribucién, la deuda
financiera asumible asi como los costes de venta del grupo enajenable.

Las hipotesis mas significativas asumidas por parte de la Direccion para el calculo del valor
actual de los flujos de caja futuros del negocio de distribucion fueron: la proyeccion de
EBITDAs para los préoximos 5 afios, un incremento a perpetuidad del 0,5% asi como una
tasa de descuento (WACC) del 9%.

A 30 de junio de 2012 la Direccion ha reestimado la mencionada provisidn confirmando que
no se ha producido variaciones significativas en la estimacion realizada. Durante el gjercicio
2011 y el primer semestre de 2012 se ha aplicado parte de la provisidon de deterioro
establecida.

e) Valoracién de actividades productivas

Como consecuencia de la evoiucién de determinadas actividades productivas, el Grupo ha
estimado las provisiones necesarias para reflejar el gasto necesario (por la pérdida de valor
de los activos) para adecuar la capacidad instalada a la situacion y previsiones de mercado,
asi como la disminucién del valor de los activos materiales y circulantes afectos a las
mismas.

Las estimaciones realizadas se han basado en la evolucion de los negocios de los ultimos
gjercicios y tendencias de mercado y costes.

En consecuencia, la mejora en las circunstancias de producto-mercado tenidas en cuenta,
supondrian una disminucién de las provisiones creadas al efecto con efecto positivo en los
resultados del ejercicio en el que se produzca.
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Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se han producido
hechos que permitan evaluar que se ha producido una reversion de las pérdidas de valor
estimadas en el ejercicio 2011 y anteriores, ni que sea necesario ampliar las provisiones
existentes.

f) Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, principalmente
seguros y opciones de divisas e intercambio de tipos de interés, viene dado por los informes
entregados por las Entidades Financieras con las que han sido coniratadas dichas
operaciones, y cuya informacion se contrasta por la direccién Financiera de la Sociedad de
acuerdo con los analisis histéricos de los distintos instrumentos analizados.

A 30 de junio 2012 y a cierre del gjercicio 2012 la Direccion de la Sociedad considera que
las variaciones superiores al 10% (en positivo o en negativo} de las estimaciones realizadas
no afectan significativamente a los importes que se han registrado contablemente.

Los instrumentos financieros derivados del grupo presentaban en el balance la siguiente
valoracion:

30.06.12 31.12.11 30.06.11
Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos

Contratos a plazo de
moneda extranjera - 718 - 1.555 1.648 -
- 718 - 1.655 1.648 -

Al 30 de junio de 2012 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas para
operaciones realizadas o altamente probables por un importe de 52,7 millones de ddlares
(USD) (31 de diciembre 2011, 59,2 millones de ddlares) y 1,5 millones de libras (GBP
esterlinas) (31 de diciembre 2011, 1,2 millones de libras esterlinas). Ei vencimiento de estas
operaciones se produce en todos los casos en el segundo semestre del ejercicio 2012 y en
el primer semestre del ejercicio 2013.

La variacién del valor de estos instrumentos derivados han determinado un ingreso neto
reflejado en la cuenta de resultados en el ejercicio de seis meses terminado el 30 de junio
de 2012 de 837 miles de euros (30 de junio de 2011, ingreso de 1.438 miles de euros).

g) Vidas utiles del inmovilizado material

La Direccion de la Sociedad determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes
cargos por amortizacion para su fabrica y equipos. Esta estimacion incrementara el cargo
por amortizacion cuando las vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente
o amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan
abandonado o vendido.
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Durante el ejercicio 2009 y de acuerdo con la nueva estimacion de vida util de los activos
materiales realizada por ciertas filiales del Grupo, se incrementé la vida Util de determinadas
instalaciones y maquinaria, pasando de 12,5 afios a 15 afios. El valor bruto de estos activos
a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 asciende a 54 millones de euros
aproximadamente. El efecto de este cambio de estimacion en el ejercicio 2011 y siguientes
supone una disminucion del gasto de amortizacién de 0,96 millones de euros anuales
aproximadamente.

El cambio de estimacion fue originado por estudios internos realizados por cierias filiales del
grupo, avalados por técnicos de la Sociedad, de la vida Gtil en produccion a capacidad
maxima dando lugar a la reestimacion citada. Los estudios se basan en la propia
experiencia de las filiales sobre el comportamiento y mayor aprovechamiento de equipos de
similares caracteristicas. Estos estudios no tienen en cuenta una posible infrautilizacion de
los equipos.

2.5 Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF

a) Normas adaptadas con anticipacién

En el periodo 2012 no se ha adoptado ninguna norma NIIF con anticipacion.

b)  Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los _ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2012

NIIF 7 (modificacion) “Instrumentos financieros: Informaciéon a revelar -
Transferencias de activos financieros”

La modificacion a la NIIF 7 requiere que se revele desgloses adicionales sobre ias
exposiciones de riesgo surgidas de activos financieros traspasados a terceros. Se requiere
la inclusién de informacion sobre la evaluacion de riesgos y beneficios efectuada ante
transacciones gue no han calificade para la baja de activos financieros, y la identificacion de
los pasivos financieros asociados a los mismos, y se incrementa el detalle de informacion
sobre operaciones que si han calificado para la baja de activos financieros: el resultado
generado en la transaccion, los riesgos y beneficios remanentes y el reflejo contable de los
mismos, inicial y futuro, y el valor razonable estimado de la "involucracion continuada™
registrada en balance. Entre otros, esta modificacidn afectaria a las transacciones de venta
de activos financieros, los acuerdos de factorizacion, las titulizaciones de activos financieros
y los contratos de préstamo de valores.

Las modificaciones de fa NIIF 7 son de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de julio de 2011. El Grupo ha aplicado la modificacion desde el
1 de julio de 2011, sin efecto.

c¢) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no_han sido
adoptadas por la Unién Europea a la fecha de esta nota

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el [FRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones
gue se detallan a continuacién, que estan pendientes de adopcion por parte de la Union
Europea.
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No se espera que la norma/ modificacion/ interpretacion tenga un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo.

NIIF 1 {Modificacién)} “Elevado nivel de hiperinfiacién y eliminacion de las fechas fijas
aplicables a primeros adoptantes”

Las modificaciones relacionadas con el alto nivel de hiperinfiacion proporcionan una guia
sobre como presentar por primera vez, o resumir con la presentacion de estados financieros
elaborados bajo NIIF, después de un periodo durante el cual la entidad no podia cumpilir los
requisitos de las NIIF porgue su moneda funcional estaba sometida a niveles elevados de
hiperinflacién.

En cuanto a la eliminacion de fechas fijas en la NIIF 1, la horma reemplaza las referencias a
la fecha “1 de enero de 2004” por “la fecha de transicién a NIIF”. Por tanio, los primeros
adoptantes no estan obligados a re-expresar transacciones que tuvieron lugar antes de la
fecha de transicién a NIIF.

Esta maodificacion es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de julio de 2011.

NIC 12 (Modificacion) "Impuesto diferido: Recuperacion de los activos subyacentes™

La modificacion a la NIC 12 ofrece un enfoque practico para valorar los activos y pasivos por
impuesto diferido relacionados con inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable,
una de las opciones de valoracion ofrecida por la NIC 40 "Inversiones inmobiliarias”. En
cuanto a la valoracion de estos impuestos diferidos, la modificacion introduce la presuncion
refutable de que los beneficios econdmicos inherentes en las inversiones inmobiliarias
valoradas a valor razonable se recuperaran a través de la venta de los inmuebles y no
través de su uso. La modificacidon incorpora la guia previamente incluida en la SIC 21
"Impuesto sobre las ganancias - Recuperacion de activos no depreciables revalorizados " en
la NIC 12, dejando claro gue sus requisitos no aplican a las inversiones inmobiliarias
valoradas a valor razonable.

Esta modificacion es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2012,

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La emisién de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en noviembre de 2009 representaba el
primer paso en el proyecto integral del IASB para sustituir la NIC 39, ‘Instrumentos
financieros: Reconocimiento y valoracién®. La NIIF 9 simplifica la contabilizacidn de los
activos financieros e introduce nuevos requisitos para su clasificacion y valoraciéon. Requiere
que los activos financieros gue se mantienen principalmente para cobrar flujos de efectivo
gue representan el pago de principal e intereses se valoran a coste amortizado, mientras
que los demas activos financieros, incluyendo los mantenidos para su negociacion, se
valoran a valor razonable. Por tanto, sélo se requiere un modelo de deterioro del valor para
los activos financieros registrados a coste amortizado. En octubre de 2010, el IASB actualizd
el contenido de la NIIF 9 para incorporar los criterios de reconocimiento y valoracion
posterior de pasivos financieros y los criterios de baja de instrumentos financieros. No se ha
modificado los anteriores requisitos de la NiC 39 en estos aspectos, excepto en lo relativo al
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registro posterior de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. Para los mismos, se contempla gue las variaciones de valor razonable derivadas
de la consideracion del propio riesgo de crédito se registren como ingresos y gastos
reconocidos directamente en el patrimonio. Los importes registrados en el patrimonio no se
reciclan a resultados, atin cuando podran reclasificarse a otras partidas de patrimonio neto.
No obstante, si se identificara, en el momento inicial de reconocimiento de dichos pasivos,
que dicho registro contable implicaria un desajuste con la valoracion de activos financieros
asociados, todos los cambios de valor se imputarian a resultados. De momento, los
requisitos actuales de la NIC 39 en cuanto al deterioro de activos financieros y la
contabilidad de coberturas siguen siendo de aplicacion.

Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2015, si bien esta permitida su aplicacion anticipada.

NIIF 9 (Modificacion} "Fecha de entrada en vigor obligatoria y desgloses de
transicion”

El IASB ha publicade una modificacion en virtud de la cual se retrasa la entrada en vigor de
la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que pasa a ser de aplicacién obligatoria para los
gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Segln sus disposiciones
transitorias originales, 'a NIIF 9 entraba en vigor el 1 de enero de 2013. Se sigue
permitiendo la aplicacion anticipada de la NIIF 9.

Asimismo, el IASB ha ampliado el calendaric de finalizacién de las restantes fases del
proyecto para reemplazar a la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion™ (la contabilizacidon de las pérdidas por deterioro y la contabilidad de cobertura).
Esta modificacion destaca la importancia de permitir la aplicacién simultanea de todas las
fases de la nueva norma.

También cabe destacar que la modificacion de la NIIF 9 infroduce cambios en cuanto a la
infformacién comparativa y los desgloses adicionales que habria que desglosar fras la
adopcion de la nueva norma, en funcion de la fecha de primera aplicacién de la norma,
como se indica a continuacion:

° Si la NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen antes del 1 de enero de 2012, no
es obligatorio reexpresar las cifras comparativas ni tampoco es obligatorio incluir los
desgloses adicionales en la fecha de aplicacion inicial de la norma;

. Si fa NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2012 y
antes del 1 de enero de 2013, hay que elegir entre reexpresar las cifras comparativas o
incluir los desgloses adicionales en la fecha de aplicacion inicial de la norma,

. Si la NIiF 9 se aplica para ejercicios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2013, no

es obligatorio reexpresar las cifras comparativas, pero hay que incluir los desgloses
adicionales en la fecha de aplicacion inicial de [a norma.

10
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NHF 10 "Estados financieros consolidados”

La NIIF 10 introduce cambios en el concepto de control, que sigue definiendose como el
factor determinante de si una entidad debe o no incluirse en los estados financieros
consolidados. La NIIF 10 sustituye las pautas sobre control y consolidacién recogidas en la
NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados” y elimina la SIC 12 “Consolidacion -
Entidades con cometido especial” que queda derogada.

Para que exista control, es necesario que confluyan dos elementos: poder sobre una entidad
y rendimientos variables. El poder se define como la capacidad de dirigir las actividades de
la entidad que afectan de forma significativa el rendimiento de la misma. La norma
proporciona una guia de aplicacion extensa para aquellos casos en que resuite dificil
determinar si existe control 0 no, por ejemplo, cuando un inversor ostenta de menos de la
mitad de los derechos de voto en una entidad. El concepto de unidad de la sociedad
dominante y sus dependientes a efectos de los estados financieros consolidados, asi como
los procedimientos de consolidacién no han sufrido cambios con respecto a la NIC 27
anterior.

Esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013.

Se permite su aplicacioén anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 11
“Acuerdos conjuntos”, la NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones en otras entidades”, la
NIC 27 (modificada en 2011) “Estados financieros separados” y la NIC 28 (modificada en
2011) “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”.

NIF 11 "Acuerdos conjuntos”

La NiIF 11 proporciona un tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los
derechos y obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Los tipos de acuerdos
conjuntos se reducen a dos; explotaciones conjuntas y negocios conjuntos. Las
explotaciones conjuntas implican que un participe tiene derechos directos sobre los activos y
obligaciones surgidos del acuerdo, por lo que registra su participacion proporcional en los
activos, pasivos, ingresos y gastos de la entidad en la que participa. Por su parte, los
negocios conjuntos surgen cuando un participe tiene derecho al resultado o a los activos
netos de la entidad en la gue participa y por tanto, emplea el método de puesta en
equivalencia para contabilizar su participacion en la entidad. Ya no se permite contabilizar
las participaciones en los negocios conjuntos de acuerdo con el método de consolidacion
proporcional.

Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Los cambios de tratamiento contable requeridos por la NIIF 11
se reflejan al comienzo de! periodo mas antiguo presentado en los estados financieros. La
propia norma contiene una guia especifica sobre como llevar a cabo la transicién del método
de consolidacion proporcional al método de puesta en equivalencia y viceversa.

Se permite la aplicacion anticipada de la NIIF 11, siempre que se adopten al mismo tiempo
la NIIF 10 “Estados financieros consolidados®, la NHF 12 “Desgloses sobre participaciones
en otras entidades”, la NIC 27 (modificada en 2011) “Estados financieros separados” y la
NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”.

11




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2012
(En miles de euros)

NIIF 12 "Desgloses sobre participaciones en otras entidades”

La NIIF 12 contiene los requisitos de desglose para entidades que reportan bajo la nueva
NIIF 10 "Estados financieros consolidados” y la nueva NIIF 11 "Acuerdos conjuntos’.
Adicionalmente, sustituye los requisitos de desglose anteriormente incluidos en las antiguas
NIC 28 ‘“Inversiones en empresas asociadas” y NIC 31 "Participaciones en negocios
conjuntos”. Bajo la NIIF 12, hay que desglosar informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar la naturaleza, los riesgos y los efectos financieros asociados con
las participaciones de la entidad en dependientes, empresas asociadas, acuerdos conjuntos
y entidades estructuradas no consolidadas. Entre otros requisitos, hay que desglosar
informacion sobre:

. l.as hipotesis y juicios significativos empleados en la determinacion de la existencia de
control, control conjunto o influencia significativa;

. La composicion del grupo, incluso la participacion de las participaciones no
dominantes en las actividades del grupo v sus flujos de efectivo;

. Los riesgos asociados con entidades estructuradas consolidadas, por ejemplo
acuerdos que pueden requerir que el grupo preste ayuda financiera a la entidad;

. La contabilizacion de transacciones con las participaciones no dominantes en
situaciones en las que se mantiene y se pierde el control sobre la dependiente,

o Las participaciones en empresas asociadas y acuerdos conjuntos (similares a los
requisitos de la NIC 28 anterior};

o En cuanto a las participaciones en entidades estructuradas no consolidadas,
informacion sobre su naturaleza, propésito, tamafio, actividades y financiacién, informacién
financiera sobre la entidad (ingresos, activos), informacion sobre los activos y pasivos
reconocidos en balance que pertenecen a estas entidades estructuradas, las pérdidas
maximas que pudieran surgir de esa participacién y las ayudas financieras prestadas a la
entidad o si existe la intencidn actual de prestarlas.

Esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013.

Para fomentar la inclusion en los estados financieros de los nuevos desgloses de la NIIF 12
antes de su fecha de entrada de vigor, la propia norma aclara que e! hecho de desglosar
parte de la informacion exigida por la NiIF 12 no obliga a la entidad a cumplir con todas las
disposiciones de la norma, ni tampoco adoptar al mismo tiempo la NilF 10 “Estados
financieros consolidados”, la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, la NIC 27 (modificada en 2011)
“Estados financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en entidades
asociadas y negocios conjuntos”.
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NIC 27 (Modificacion) "Estados financieros separados”

Los requisitos anteriormente recogidos en la NIC 27 respecto de ia elaboracién de estados
financieros consoclidados se han recogido en la nueva NIIF 10, por lo que el ambito de
aplicacion de aquella queda reducido a la contabilizacion de inversiones en dependientes,
negocios conjuntos y empresas asociadas en los estados financieros individuales bajo NilF
de la entidad inversora, qgue no han sufrido modificaciones con respecto a la normativa
anterior (es decir, contabilizaciéon a coste o valor razonable segun los requisitos de la NilF
9).

La NIC 27 modificada es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

Se permite su aplicacién anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIiF 10
“Estados financieros consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIIF 12 “Desgloses
sobre participaciones en otras entidades” y la NiC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en
entidades asociadas y negocios conjuntos”.

NIC 28 (Modificacién) "Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”

La NIC 28 se ha actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, gue bajo ia
nueva NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” tienen que contabilizarse segun el método de puesta en
eguivalencia. Al mismo tiempo se ha afiadido informacién sobre los siguientes aspectos:

. Tratamiento contable de los instrumentos que proporcionan derechos de voto
potenciales;

. Valoracidn de participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos en manos
de entidades de capital riesgo, entidades de caracter mutualista y otras entidades similares;

o Tratamiento contable cuando se disminuye la participacion en una empresa asociada o
un negocio conjunto pero el método de puesta en equivalencia sigue siendo de aplicacion; y

. Tratamiento contable de la aportacion de un activo no monetario a una empresa
asociada o un negocio conjunto a cambio de recibir una participacién en el patrimonio de la
entidad.

La NIC 28 modificada es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

Se permite su aplicacidon anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo que la NIIF 10
“Estados financieros consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NilF 12 “Desgloses
sobre participaciones en ofras entidades” y la NIC 27 {modificada en 2011) “Estados
financieros separados”.
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NUF 13 "Valoracion a valor razonable”

La NIF 13 es fruto del proyecto conjunto del IASB y el FASB (Financial Accounting
Standards Board de los EEUU) que explica como valorar elementos a valor razonable y
tiene como propésito mejorar y ampliar los requisitos de desglose sobre valor razonable.
Esta norma no establece qué elementos deben valorarse a valor razonable ni tampoco
afiade nuevos requisitos de valorar a valor razonable con respecto a los ya existentes.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria en la venta de un activo o que se
pagaria para traspasar un pasivo en una transaccién ordenada entre participes del mercado
en la fecha de valoracion (precio de salida). Es una valoracion basada en ias expectativas
del mercado y no en las de la entidad. Se establece una jerarquia de 3 niveles, igual que la
jerarquia establecida en la NIIF 7, para las valoraciones a valor razonable, en base al tipo de
insumos (inputs) y a las técnicas de valoracidon utilizadas. En cuanto a los requisitos de
desglose de la nueva norma, entre otros, hay que revelar los métodos de valoracion
utilizados, los datos utilizados en las valoraciones y cualquier cambio en las técnicas de
valoracion empleadas.

Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

La nueva norma se aplica prospectivamente a partir del comienzo del ejercicio anual en el
que se aplica por primera vez. Los requisitos de desglose no apiican a la informacion
comparativa que se presente respecto de los ejercicios anteriores al de primera aplicacion
de la NIIF 13.

NIC 1 {(Modificacion) "Presentacion de estados financieros”

Esta modificacién cambia la presentacion del otro estado del resultado global, exigiendo gue
las partidas incluidas en el otro resultado global se agrupen en dos categorias en funcién de
si las mismas se van a traspasar a la cuenta de resultados o no. Aquellas partidas que no
vayan a acabar traspasandose a la cuenta de resultados, tales como las revalorizaciones de
elementos del inmovilizado material, se presentaran separadas de aquellas otras que en el
futuro afectaran a la cuenia de resuitados, como por ejemplo, las pérdidas y ganancias por
coberturas de flujos de efectivo.

Al igual que en la versién anterior de la NIC 1, se mantiene la opcién de presentar las
partidas del ofro resultado global antes de impuestos. Si una entidad optara por esta
posibilidad, debera mostrar el efecto impositivo de ambos grupos de partidas por separado.
La NIC 1 también ha cambiado el nombre del "estado del resultado global®, que ahora pasa
a denominarse "estado de pérdidas y ganancias y de ofro resultado global” ("statement of
profit and loss and other comprehensive income"). Se mantiene la posibilidad de utilizar
denominaciones alternativas.

Esta modificacion se aplicara para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de
2012. La aplicacién anticipada esta permitida.
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NIC 19 {(Modificacion) "Retribuciones a fos empleados”

La modificacién a la NIC 19 cambia significativamente el reconocimiento y la valoracion del
gasto por pensiones de prestacion definida y de las indemnizaciones por cese, asi como los
desgloses de todas las prestaciones a los empleados. Entre otros, se han modificado los
siguientes aspectos de la NIC 19:

° Las pérdidas y ganancias actuariales (ahora denominadas "revalorizaciones") solo
podran reconocerse dentro del otro resultado global. Se eliminan las opciones de diferir las
pérdidas y ganancias actuariales mediante el enfoque del corredor y de reconocerlas
directamente en la cuenta de resultados. lL.as revalorizaciones que se reconozcan en el otro
resultado global no podran traspasarse a la cuenta de resultados.

. El coste de los servicios pasados se debera reconocer en el gjercicio en el que se
produce la modificacion del plan, no permitiéndose el diferimiento de las prestaciones no
consolidadas en un periodo de servicio a futuro. Las reducciones se producen unicamente
cuando se disminuye significativamente el nimero de empleados afectados por el plan. Las
pérdidas y ganancias derivadas de las reducciones se reconoceran igual que los costes de
los servicios pasados.

° El gasto anual de un plan de prestaciones financiado incluira el gasto o ingreso neto
por intereses, que se calculara aplicando el tipo de descuento al activo o pasivo neto por
prestaciones definidas.

. Las prestaciones que requieran de la realizacidon de servicios futuros, no se
consideraran indemnizaciones.

La NIC 19 modificada es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

CINIIF 20 "Costes de eliminacion de residuos en la fase de produccidon de una mina a
cielo abierto”

Esta interpretacion es fruto de una peticion para aclarar como y cuando contabilizar los
costes relacionados con el proceso de eliminacion de residuos de una mina a cielo abierto
para poder obtener acceso a depdsitos de mineral. La CINIIF 20 define cuando los referidos
costes deben reconocerse como un active en el balance y cémo deberia valorarse en la
fecha de su reconocimiento inicial y posteriormente.

La CINIF 20 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1
de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 32 {(Modificacién) y NIIF 7 (Modificacion) “Compensacion de activos financieros
con pasivos financieros”

En diciembre de 2011, el IASB emitié una modificacion de la NIC 32 “Compensacion de

activos financieros con pasivos financieros”, y una modificacion de la NIIF 7 “Informacién a
revelar - Compensacion de activos financieros con pasivos financieros”.
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En la enmienda de la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacidén”, se modifica la Guia
de Aplicacion de la norma para aclarar algunos de los requisitos para la compensacién de
activos financieros con pasivos financieros en el balance de situacidon. La modificacién no
conlleva cambios al modelo de compensacion ya existente en la NIC 32, que sigue siendo
aplicable cuando, y solo cuando, una eniidad tiene actualmente el derecho, exigible
fegalmente, de compensar los importes reconocidos, y la intencion de liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente. La enmienda aclara que
el derecho de compensar tiene gue estar disponible en el momento actual - es decir, no
depende de un evento futuro. Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible legalmente
en el curso ordinario de las operaciones de las contrapartes implicadas en ia transaccion,
incluso en los casos de incumplimiento ("default"), insolvencia y quiebra. La modificacién de
la NIC 32 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de
enero de 2014 y aplica de forma retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada.

Dado que los requisitos para la compensacion de activos financieros con pasivos financieros
siguen siendo diferentes a los requisites bajo US GAAP, el IASB publicé a la vez una
modificacion de la NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacién a revelar’. La enmienda de
la NIIF 7 requiere el desglose de informacidn cuantitativa tanto sobre los instrumentos
financieros reconocidos que hayan sido compensados en el balance de situacién, como
sobre los instrumentos financieros sujetos a acuerdos basicos de compensacién ("master
netting arrangements"), independientemente de si se han compensado o no en el balance
de situacion. La madificacion de la NliIF 7 es de aplicacion obligatoria para todos los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013 y aplica de forma retroactiva.

NIIF 1 (Modificacién) “Préstamos publicos”

El IASB ha modificado ia NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, con el objeto de permitir a l[as entidades que adopten por primera
vez las NIIF aplicar las disposiciones recogidas en la NIC 20 “Contabilizacién de las
subvenciones oficiales e informacién a revelar sobre ayudas publicas” aplicables a entidades
qgue ya aplican NIIF, en relacidén con los préstamos publicos a tipo de interés inferior al de
mercado.

La nueva excepcion de la NHF 1 exige la aplicacién prospectiva de los requisitos de la NIC
20 y de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (o la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién” en su caso) en relacion con los préstamos publicos existentes
en la fecha de transicion a NiIF. Cabe destacar que una entidad puede elegir aplicar los
requisitos de la NIC 20 y la NIIF 9 (o NIC 39) a los préstamos publicos de forma retroactiva
en la fecha de transicion a NIiF, si la informacion necesaria para hacerio se hubiera obtenido
en la fecha de la contabilizacion inicial del préstamo.

La modificacion de la NIIF 1 es de aplicaciéon obligatoria para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacidn anticipada.
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Proyecto de mejoras de 2011
e NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”

La modificacion aclara que la NIIF 1 puede ser aplicada mas que una vez por la misma
entidad bajo ciertas circunstancias. En los casos donde una entidad, que anteriormente
presentaba sus estados financieros conforme con NIF pero dejé de hacerlo, posteriormente
haya vuelto a aplicar las NIIF, se permite, pero no se obliga, la nueva aplicacion de la NilF 1.
Si esta circunstancia fuera relevante, se requiere un desglose de por qué se dejo de
presentar los estados financieros de la entidad bajo NIIF y las razones por las que se haya
retomado la presentacion de sus estados financieros conforme con NHF.

Esta modificacién es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

e NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF”

Aclara que los adoptantes por primera vez de las NIIF mantienen sin ajuste en su balance
de apertura los costes por intereses activados bajo su plan de contabilidad anterior. En
cambio, la NIC 23 “Costes por intereses” aplica al tratamiento contable de los costes por
intereses incurridos posteriormente a la fecha de transicién a NIIF, incluse en el caso de
activos aptos bajo construccién en la fecha de transicion a NIIF. Se puede elegir aplicar los
requisitos de la NIC 23 desde una fecha anterior a la fecha de transicién a NilF, en relacion
con los activos aptos para los que la fecha de inicio de la capitalizacion fuera dicha fecha u
otra posterior.

Esta modificacién es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

° NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

Esta modificacion aclara que la informaciéon comparativa requerida por la NIC 1 forma parte
de un conjunto completo de estados financieros. Asimismo, aclara los requisitos minimos
para el desglose de informacion financiera comparativa cuando una entidad cambie una
politica contable, o efectde una reexpresion retroactiva o una reclasificacion de partidas en
sus estados financieros. En tal caso, seria obligatorio presentar un estado de situacion
financiera al inicio del periodo comparativo requerido (un “tercer balance®), pero no seria
necesario desglosar las notas al mencionado estado de situacion financiera. En cambio, si la
direccion desglosase informaciéon comparativa adicional de forma voluntaria en sus estados
financieros (por ejemplo, una cuenta de resultados para un tercer ejercicio, un tercer
balance), deben acompafarse las notas correspondientes en la memoria. Esta mejora ha
modificado también la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIlF” para dejar claro que un
adoptante por primera vez de las NilF debe desglosar las notas correspondientes a todos
los estados principales presentados.

La modificacion es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los gjercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.
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° NIC 16 “Inmovilizado material”

Aclara que las piezas de repuesto y los equipos auxiliares deben clasificarse como
inmovilizado material, y no como existencias, cuando cumplen {as condiciones para ser
calificados como elementos de inmovilizado material. A raiz de esta modificacion, en vez de
clasificarse como existencias, los equipos auxiliares que se esperen utilizar durante mas de
un gjercicio seran clasificados como elementos de inmovilizado material.

Esta modificacién es de aplicacién retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

Indicar el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion en las cuentas anuales
cansolidadas del Grupo.

® NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”

La modificacién resuelve un conflicto entre la NIC 32 y la NIC 12 “impuesto sobre las
ganancias”. Aclara que los incentivos fiscales relacionados con las distribuciones a los
tenedores de un instrumento de patrimonio y los incentivos fiscales relacionados con los
costes de transaccion que corresponden a cualquier partida de patrimonio deben
contabilizarse segin los requisitos de la NIC 12, De esta forma, los incentivos fiscales
relacionados con distribuciones se registran en la cuenta de resultados, y los incentivos
fiscales relacionados con los costes de transaccidn correspondientes a instrumentos de
patrimonio se registran en patrimonio.

Esta modificacion es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

® NIC 34 “Informaciodn financiera intermedia”

Con esta modificacion se homogeneizan los requisitos de desglose de la NIC 34 y la NIIF 8
“Segmentos de explotacion”. Se deja claro que un entidad que prepara informacion
financiera intermedia bajo la NIC 34 Unicamente desglosaria informacion sobre los activos y
los pasivos por segmento si esa informacion se facilita con regularidad a la maxima
autoridad en la toma de decisiones de explotaciéon, en caso de haber registrado una
variacién significativa con respecto a los importes indicados en los ultimos estados
financieros anuales.

Esta modificacion es de aplicacidn retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a pariir de 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

2.6 Estacionalidad del negocio

El negocio del Grupe no muestra estacionalidad, por lo que la distribucion de la cifra de
ventas es homogénea a lo largo del ejercicio. Durante los ejercicios 2011 y 2012, salvo por
el efecto de la clasificacién y provisién dotada de los activos no corrientes mantenidos para
la venta y actividades interrumpidas, no se han producido hechos excepcionales con
impacto contable significativo a considerar.
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2.7 Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros y otros asuntos, el Grupo, de acuerde con la NIC 34, ha tenido en
cuenta la importancia relativa en relacidn con los estados financieros intermedios
consolidados del semestre.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacion
y desgloses sobre la gestidn del riesgo financiero obligatorios para los estados financieros
anuales, por lo que deberian leerse conjuntamente con los estados financieros anuales del
Grupo para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

No se han producido cambios en el departamento de gestién del riesgo ni en ninguna
politica de gestién del riesgo desde la fecha de cierre del gjercicio anterior.

3.2 Riesgo de liquidez

Los cambios en los flujos contractuales de salida de efectivo sin descontar en el ejercicio no
han supuesto ninguna modificacion sustancial en la evaluacion del mismo con respecto a la
fecha de cierre del ejercicio anterior.

3.3 Estimacion del valor razonable

En la tabla siguiente se presenta un analisis de los instrumentos financieros que se valoran
a valor razonable, por método de valoracion. Los diferentes niveles se han definido como

sigue:

® Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos (Nivel 1).

) Datos distintos a los precios de cotizacion incluidos en €l nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, ya sea directamente (es, los precios de referencia) o
indirectamente (esto es, derivados de los precios) (Nivel 2).

. Datos del activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado (esto es,
datos no observables) (Nivel 3).
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La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30
de junio de 2012:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos
Derivados de negociacion - 718 - 718
Pasivos totales - 718 - 718

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31
de diciembre de 2011:

Nivel 1t Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos
Derivados de negociacion - 1.5656 - 1.555
Pasivos totales - 1.555 - 1.555

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30
de junio de 2011:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Derivados de negociacion - 1.648 - 1.648
Activos totales - 1.648 - 1.648
4. Informacion financiera por segmentos

El Consejo de Administracion y la Comisiéon Delegada se han identificado como las maximas
instancias de toma de decisiones del Grupo. Estos organos revisan la informacion financiera
interna del Grupo a efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a los
segmentos.

La Direccion ha determinado los segmentos de operacién basandose en la estructura de los
informes examinados por los referidos 6rganos de administracion.

Dichos 6rganos de administracién analizan el negocio del Grupo tanto de una perspectiva
geografica como de productos. Asi se analizan las operaciones desde la perspectiva de fres
tipos o familias basicas de productos:

a)  Tubos sin soldadura

b)  Distribucién
c) Automocion
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Adicionalmente, los odrganos de administracion analizan bajo el concepto de Ofras
operaciones el resto de actividades/productos (principalmente la fabricacién de depésitos de
polietileno de alta densidad y la fabricacion de elementos de presion de calderas e
isométricas).

Aungue ninguna de estas operaciones relinen los umbrales cuantitativos que determina la
NIIF 8 para ser considerado un segmento operativo, se presentan como segmento adicional
agrupado ya que asi es analizado por estos érganos de administracién.

Los cilados organos de administracién evalian el rendimiento de los segmentos de
operacién basandose, principalmente, en el resultado de explotacién antes de intereses,
impuestos y amortizaciones (EBITDA). Esta base de valoraciéon no incluye los efectos de los
gastos no recurrentes o procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacion
segmentada recibida por estos 6rganos también incluye los ingresos y gastos financieros y
los aspectos impositivos, aunque estos Ultimos son analizados de forma conjunta a nivel de
Grupo.

a) Informacién segmentada

Los resultados por segmento para el periodo finalizado a 30 de junio de 2011 son los
siguientes:

Tubos sin

soldadura Distribucion{*)  Automocion Otros Grupo
Total ventas brutas def segmento 235.033 33.750 21.655 5673 296.111
Ventas entre segmentos (25.574) (3.958) (2.832) {1 (32.365)
Ventas 209.459 29.792 18.823 5,672 263.746
Beneficio de explotacién 23.647 (7.014) (339) {700) 15.594
Costes financieros nefos (4.859) (880} (113) (110) (5.962)
Aplicacién provision por depreciacién del
segmento en venta - 7.894 - - 7.894
B® antes de impuestos 18,768 - (452) {810y 17.526
Impuesto scbre ias ganancias (3.764} - 358 36 (3.370)
Socios externos - - 35 47 82
B® del gjercicio 15.024 - {59) {727) 14.238
] Segmentoe de actividad clasificado como resultado del ejercicio neto de operaciones no continuadas.
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Los resultados por segmentos para el periodo finalizado a 30 de junio de 2012 son los

siguientes:

Total ventas brutas del segmento

Ventas entre segmentos

Ventas

Beneficio de explotacion
Costes financieros netos
Aplicacion provisidn por depreciacion del
segmento en venia

B° antes de impuestos

Impuesto sobre las ganancias

Socios externos
B® del ejercicio

"

Tubos sin
soidadura Distribucion{*)  Automocidn Otros Grupo
255.948 23.660 25927 1.687 307.222
(41.110) (1.773) (3.872) - (46.755)
214.838 21.887 22.055 1.687 260.467
24,429 (3.017) 284 (613) 20.783
{3.314) {1.034) (109) (102) {4.559})
- 4.051 - - 4.051
20.815 - 175 (715} 20.275
{5.808) - 77 - {5.731}
- 8 {126) - (126}
15.007 - 126 (715} 14.418

Segmento de actividad clasificado como resultado dei ejercicio neto de operaciones no continuadas.

Otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del periodo de seis
meses son las siguientes:

Amortizacion del
inmovilizado material
{Nota 5)

Amortizacion de
activos intangibles
Amortizacién de

inversiones
inmobiliarias

Pérdida por deterioro
existencias

Pérdida por deterioro
cuentas comerciales
a cobrar

¥

Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de

mercado.

2012 2011
Distri- Distri-
Tubos sin  Pucion Auto- Tubossin  bucidon  Auto-

soldadura *) mocion  Otros  Grupo soldadura * mocién Ofros  Grupo
10.896 322 1.352 245 12.815 9.838 434 1.312 501 12.085
268 181 a7 - 496 35 182 50 3 274
54 - - “ 54 31 - - - 31
3.330 - - - 3330 899 - - “ 839
327 341 - - 668 327 - - - 327

Segmento de actividad clasificado como resultado del ejercicio neto de operaciones no continuadas.
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2011 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucion Automocién Otros consolidacion Grupo
Activos 618.141 - 53.913 8.080 (66.170) 613.964
Asociadas 157 - - - 157
Activos mantenidos
para la venta 8.514 59.897 - 11.235 - 79.746
Total activos 626.812 59.997 53.913 19.315 (66.170) 693.867
Pasivos 387.371 - 31.533 7.080 (32.793) 393.171
Pasivos mantenidos
para la venta - 56.820 - 5.550 - 62.370
Total pasivos 387.371 56.820 31.533 12.610 (32.793) 455,541
Inversiones en
inmovilizado 33.855 483 6.784 179 - 41.301
™ Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafiias del grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2011 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {*} Ajustes de

soidadura Distribucion Automocion Otros consolidacion Grupo
Acfivos 607.326 - 41,903 20.265 (53.703) 615.791
Asociadas 300 300
Activos mantenidos
para la venta 9.475 68.639 - - - 78.114
Total activos 617.101 68.639 41.903 20.265 {53.703) 694.205
Pasivos 391.401 - 23.564 12.791 (28.528) 399.228
Pasivos mantenidos
pata la venta - 68.270 - - - 69.270
Total pasivos 391.401 69.270 23.564 12,791 {28.528) 468.498
Inversiones en
inmovilizado 9.101 254 2.471 38 - 11.864
* Estos ajustes de consolidacidn corresponden, bésicamente, a eliminaciones de saldos entre compafifas del grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2012 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucion Automocién Otros consolidacion Grupo
Actlivos 636.820 - 53.073 4.404 {83.653) 610.644
Asociadas 85 - - - - 85
Activos mantenidos
para la venta 8.834 59.668 - - - 68.502
Total activos 645.739 59.668 53.073 4.404 (83.653) 679.231
Pasivos 392.184 - 30.616 4,100 (48.693) 378.207
Pasivos mantenidos
para [a venta - 53.625 - - - 53.625
Totai pasivos 392.184 53.625 30.616 4.100 (48.693) 431.832
Inversiones en
inmovilizado 11.506 83 2.262 - - 13.851
*) Estos ajustes de consolidacién corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafifas del grupo.
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La informacion facilitada en esta Nota recoge la totalidad de los activos (excepio las
inversiones en sociedades dependientes eliminadas en consolidacién) y pasivos de cada
uno de los segmentos de acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del
Grupo incluida en cada segmento.

b)  Informacién sobre areas geograficas y clientes

Los 4 segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 3 areas geograficas,
aungue son gestionados sobre una base mundial.

Espafia es el pais de origen de la Sociedad, que es a su vez sede de las principales
companias operativas de] Grupo.

Las ventas del Grupo, asignadas en base al pais en que se localizara el cliente, se realizan
principaimente en los siguientes mercados:

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

2012 2011

Ventas
Espafta 63.518 70.974
Resto Union Europea 102.365 79.864
Resto Mundo 94.584 112.908
Total ventas 260.467 263.746
Los activos del Grupo se localizan en los siguientes paises:

30.06.12 31211 30.06.11
Total activos
Espafia 634.853 665.212 669.317
Resto Mundo 44,378 28.855 24,888
Total activos 679.231 693.867 694,205

Las inversiones en asociadas se incluyen en el segmento de Espafa.

La practica totalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se
han realizado en plantas situadas en Espafia (Nota 1).

En ninglin caso, los ingresos ordinarios procedentes de un cliente superan el 10% del total
de ingresos ordinarios del Grupo.
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5. Inmovilizado material e Inversiones Inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran
en la tabla siguiente:

Ejercicio 2011

Saldo 01.01.11 Adiciones Saldo 30.06.11
Coste 698.646 8.119 706.765
Amortizaciones (402.444) {11.651) (414.095)
Provisiones {1.007) - {1.007)
Valor Neto 295.195 291.663
Ejercicio 2012

Saldo 01.01.12 Adiciones Saldo 30.06.12
Coste 712.069 11.235 723.304
Amortizaciones (409.753) {12.493) (422.246)
Provisiones (1.082) - {1.082)
Valor Neto 301.234 299.976

a)  Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo procedieron a actualizar los
bienes del inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales
correspondientes (Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de
noviembre y Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre) por un efecto neto de 13,7
millones de euros, incluyendo los activos clasificados como mantenidos para la venta.
Desde el 31 de diciembre de 2008 esta actualizacion se encuentra totalmente amortizada.

b) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2011 y 30 de junio de 2011 diferentes elementos del inmovilizado
material se encontraban afectos a la garantia de operaciones de préstamo y al aplazamiento
de pagos institucionales por un importe 8 millones de euros y 3,3 millones de euros,
respectivamente. Al 30 de junio de 2012 no hay elementos afectos a garantia de
operaciones de préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales.

¢c) Seguros

El Grupo tiene contratados pdélizas de seguros para cubrir l0s riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material.

La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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d)  Arrendamiento financiero

Los epigrafes de terrenos, construcciones, maquinaria y otro inmovilizado incluyen los
siguientes importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

30.06.12 31.12.11 30.06.11

Coste arrendamientos financieros capitalizados 2.867 2.867 3.346
Depreciacion acumulada (1.234) (1.070) (2.448)
importe neto en libros 1.633 1.797 898

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Cuentas a pagar
(corrientes y no corrientes).

e) Inversiones inmobiliarias

Al 30 de junio de 2012 se encuentran clasificados en este epigrafe un importe de 0,4
millones de euros (0,5 millones de euros, al 31 de diciembre de 2011 y 0,4 millones de
euros, al 30 de junio de 2011) que corresponden naves industriales en propiedad que se
mantienen para su alquiler o posterior venta.

f) Pérdidas por deterioro de valor

Como consecuencia de la evolucién de los negocios en la actividad de tubos sin soldadura
del Grupo, asi como de las tendencias de los mercados y costes de dicha actividad, el
Grupo en los ejercicios 2003 y 2005 estimé (en funcion de los valores de recuperacion de
los activos calculados en funcién de los cash-flow futuros) las provisiones necesarias para
adecuar la valoracion de determinados activos materiales y existencias, afectos a dicha
actividad, de acuerdo al uso futuro de los mismos.

Dichas estimaciones son revisadas, al menos, anualmente. En los primeros seis meses de
2012 no se ha producido variacién alguna.

6. Otros activos financieros corrientes

Ejercicio 2011

Total
Saldo 1 de enero de 2011 52.883
Movimiento neto del ejercicio (10.535)
Saldo 30 de junio de 2011 42.348
Ejercicio 2012

Total
Saldo 1 de enero de 2012 47.739
Movimiento neto del gjercicio {29.013)
Saldo 30 de junio de 2012 18.726
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La composicion de este saldo a 30 de junio de 2012 y 2011 y 31 de diciembre de 2011,
clasificado como préstamos y partidas a cobrar, es la siguiente:

30.06.12 311211 30.06.11

imposiciones a plazo y cesiones de valores

de renta fija a corto plazo 18.716 47.739 42.284
Otros 10 - 64
18.728 A47.739 42.348

La rentabilidad promedio durante los primeros semestres del gjercicio 2012 y 2011 de estas
inversiones ha sido de 3,29% y 2,34%, respectivamente.

7. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Los activos correspondientes a determinadas inversiones inmobiliarias, los activos y pasivos
de los segmentos de distribucion y en su mayor parte al segmento relativo a la fabricacion y
comercializacion de depositos, incluido dentro del segmento “Otros” (Nota 4), se
presentaban como mantenidos para la venta a 31 de diciembre de 2011 tras las decisiones
adoptadas por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, en sus
reuniones del 22 de diciembre de 2010 y 20 de diciembre de 2011 y, en su caso, &l
mantenimiento del compromiso con el plan de venta tras el retraso causado por
circunstancias ajenas a la Sociedad.

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 se ha materializado la venta del segmento
relativo a la fabricaciéon y comercializacion de depdsitos la cual no ha supuesto resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los seis
primeros meses del gjercicio 2012. A 30 de junio de 2012 se mantienen clasificados como
activos no corrientes mantenidos para la venta determinadas inversiones inmobiliarias y los
activos y pasivos de los segmentos de distribucién.

a) Flujos de efectivo de activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas

30.06.12 30.06.11

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 4.657 {3.474)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 637 615
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {5.370) 2.870
Flujos de efectivo totales (76) 11
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b)  Activos de grupo enajenable clasificado como mantenido para |la venta y otros activos
no corrientes

30.06.12 311211 30.06.11

Inversiones inmobiliarias 8.834 8.514 9.475
Inmovilizado material 26.398 32.777 29.108
Inmovilizado intangible 2.314 2.5186 2.677
Qtros activos no corrientes 6.949 8.002 7.073
Existencias 16.409 18.154 19.827
Deudores y otras cuentas a cobrar 13.616 17.617 23.848
Otros activos corrientes 314 415 1.619
Provisién deterioro del negocio en venta (5.332) (8.249) (15.513)
Total 68.502 79.746 78.114

¢) Pasivos de grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta

30.06.12 3112411 30.06.11
Pasivos no corrientes 16.561 21.839 24.339
Cuentas a pagar 4.676 4713 7.435
Oftros pasivos corrientes 33.388 35.818 40.496
Total 53.625 62.370 69.270

E! Grupo ha valorado las inversiones inmobiliarias al menor entre el coste de adquisicion y el
valor razonable menos los costes de venta, estimando el valor razonable en funcién de
operaciones de venta recientes o basandose en estudios realizados por expertos
independientes.

A 31 de diciembre de 2010 el Grupo estimé la provision para el segmento de distribucion
hasandose en alternativas que fueron analizadas y contrastadas con estudios externos.

Durante los ejercicios 2011 y 2012 se ha aplicado parte de la provision por deterioro
establecida, no habiendose producido desviaciones significativas respecto a las
estimaciones realizadas.

El movimiento de la provisiéon durante el ejercicio 2012 se corresponde fundamentalmente a
las pérdidas netas de impuesto del ejercicio del segmento de distribucion.
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d) Ingresos y gastos acumulados reconocidos directamente en patrimonio neto en
relacion al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta

El analisis del resultado de las actividades interrumpidas, y el resultado reconocido en &l
deterioro de los activos o grupo enajenabie, es como sigue:

30.06.12 30.06.11

Ingresos 22232 29.792

Gastos (26.284) (40.755)
Pérdida antes de impuestos de actividades interrumpidas (4.052) (10.963)
Impuestos 1.135 3.069

Pérdida después de impuestos de actividades interrumpidas (2.917) {(7.894)
Beneficio antes de impuestos reconocida en [a depreciacion del

segmento en venta 4.052 10.963

Impuesfos (1.135) (3.069)
Beneficio después de impuestos reconocida en la depreciacion

del negocio 2.917 7.894

Pérdida del ejercicio de operaciones interrumpidas - -

No existen ingresos y gastos acumulados reconocidos directamente en el patrimonio neto en
relacion al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta.

8. Capital y prima de emision

Ejercicio 2011

Capital Prima de Acciones

social emision  propias Total
Saldo al 1 de enero de 2011 17.488 387 {4.454) 13.401
Movimiento neto de acciones propias - - (153) {153)
Saldo al 30 de junio de 2011 17.468 387 {4.607) 13.248
Ejercicio 2012

Capital Prima de Acciones

social emision propias Total
Saldo al 1 de enero de 2012 17.468 387 {5.512) 12.343
Movimiento neto de acciones propias - - 887 887
Saldo al 30 de junio de 2012 17.468 387 {4.625) 13.230

a) Capital social
En los ejercicios 2011 y 2012 no se han producido variaciones en el capital, que se

encuentra constituido por un nlmero total de acciones ordinarias que asciende a
174.680.888 acciones con un valor nominal de 0,1 euros por accion.
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Las sociedades que participan en el capital social de Tubos Reunidos, 5.A. en un porcentaje
igual o superior al 10% son:

30.06.11, 31.12.11 y 30.06.12

N° de % de
acciones participacion
Grupo BBVA 40.881.325 23,40

La totalidad de las acciones de ia Sociedad dominante estdn admitidas a cotizacién oficial
en las Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julioc de 2005 cotizan en la modalidad
principal (OPEN) del Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE). La cotizacion al 30 de junio
de 2012 era de 1,59 euros por accion (31 de diciembre de 2011, 1,54 euros por accién y al
30 de junio de 2011, 2,17 euros por accion).

b) Prima de emisién de acciones

Esta prima es de libre disposicion.

¢)  Acciones propias

El neto que las acciones propias presentan al 31 de diciembre de 2011 procede de las
siguientes operaciones:

Niimero de Importe

accionhes {Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2011 2.211.509 4,454
Adquisiciones 557.637 1.130
Ventas {421.443) (977)
Saldo a 30 de junio de 2011 2.347.703 4.607
Adquisiciones 642.356 1.124
Ventas {134.919) (219)
Saldo final a 31 de diciembre de 2011 2.855.140 5512

Con fecha 5 de mayo de 2011, la Junta General de Accionistas autorizd la adauisicion de
acciones propias hasta el nUmero maximo de acciones permitido por la legislacion vigente
por un periodo maximo de 5 afios

Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato
de ligquidez con Norbolsa, S.V, S.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones
ordinarias y Unicas de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2011, Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad que mantiene

vigente el anteriormente mencionado contrato de liquidez, poseia 2.855.140 acciones con un
valor de 5.512 miles de euros.
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El neto gue las acciones propias presentan al 30 de junio de 2012 procede de las siguientes
operaciones:

Namero de Importe
acciones (Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2012 2.855.140 5512
Adguisiciones 298.813 510
Ventas {750.162) {1.397)
Saldo final a 30 de junio de 2012 2.403.791 4,625

A 30 de junio de 2012, Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad que mantiene vigente
el anteriormente mencionado contrato de liquidez, poseia 2.403.791 acciones con un valor
de 4.625 miles de euros.

d) Dividendo a cuenta

Durante el ejercicio 2011 el Consejo de Administracion aprobd en su reunion del 27 de
octubre de 2011 un dividendo a cuenta por importe de 0,012 euros por accién por un importe
total de 2,1 millones de euros que se hizo efectivo el 20 de diciembre de 2011.

Con fecha 3 de mayo de 2012, fa Junta General de Accionistas de la Sociedad acordéd la
distribucién de un dividendo complementario con cargo al resultado del ejercicio 2011 de
0,018 euros por accion que se ha hecho efectivo el 20 de junio de 2012.

Durante el ejercicio 2012 no se ha aprobado ningtn dividendo a cuenta con cargo al
beneficio del ejercicio 2012.

9. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

30.06.12 Ma42.1 30.06.11

Créditos fiscales por deducciones por inversiones 5.185 5185 37.100
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.492 780 936
6.677 5.965 38.036

El movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses

terminado
30.06.12 30.06.11
Saldo inicial 5.185 37.285
Abono al resultado del ejercicio - -
Otros - {185)
Saldo final 5.185 37.100
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Los créditos fiscales generados por el grupo se han procedidc a registrar y a imputar a
resultados de acuerdo al criterio descrito en la Nota 2.4.b).

A 31 de diciembre de 2011 se traspasé un importe de 31.735 miles de euros a los epigrafes

“Provisiones a largo plazo” y “Provisiones a corto plazo” por importe de 12.989 miles de
euros y 18.748 miles de euros respectivamente.

10. Recursos ajenos

30.06.12 31.12.11 30.06.11
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 154.289 144.799 147.309
154.269 144.799 147.309
Corriente
Parte a corto de préstamos a largo 19.714 21.523 21.664
Financiacion a la importacion - - 295
Dispuesto en cuentas de crédito 1.433 4.690 3773
Efectos descontados pendientes de vencimiento 1.936 3.414 4474
Deudas por intereses y ofros 2.669 2.247 3.231
25,752 31.874 33.437
Total otros recursos ajenos 180.021 176.673 180.746

El Grupo no tiene una exposicidn importante a los tipos de interés por lo que mantiene sus
préstamos a tipo variable sin utilizar instrumentos financieros que cubran este riesgo.

Los tipos de interés efectivos medios en el periodo han sido los siguientes:

%
Junio 2012 Junio 2011

Créditos y préstamos con entidades financieras 3,4% 2,7%
Proveedores de inmovilizado 3,0% 3,0%
Financiacién importaciones 4,0% 2,4%

Efectos descontados 2,4% 2,7%

El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

30.06.12 311211 30.06.11
Entre 1y 2 afios 47.724 34.433 27.144
Entre 2 y 5 afios 103.481 106.451 117.472
Mas de 5 afios 3.064 3.915 2.693
154.289 144.799 147.309
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Adicionalmente, dentro del epigrafe de pasivos mantenidos para la venta se presentan
pasivos por el mismo concepto con el siguiente calendario de vencimientos:

30.06.12 3M.12.11 30.06.11
Entre 1y 2 afios 5.444 6.815 5.914
Entre 2 vy 5 aflos 4.888 7.872 7.088
Mas de b afios 821 1.207 3.707
11.153 15.804 16.709

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su
totalidad.

Los importes en libros y los valores razonables (basado en el descuento de flujos de efectivo
a los tipos de mercado de los recursos ajenos) de los recursos ajenos corrientes y no
corrientes no difieren significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados
devengan unos intereses de mercado.

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

30.06.12 31.12.11 30.06.11
Tipo variable:
— con vencimiento a menos de un aflo 37.548 40.515 40.980
- ¢con vencimiento superior a un afio 30.000 28.294 22.697
67.548 68.809 63.677
11. Provisiones
Ejercicio 2011
Plan de Provision
adecuacion actividades
ptantiltas productivas Pensiones Otros Total
Al 1 de enero de 2011 13.231 1.272 101 1.427 16.031
Cargo/(abono) en cuenta de resultados;
- Dotacion de provisiones - - - 754 754
- Aplicado durante el gjercicio - - - (1.010) (1.010)
Traspaso a corto plazo (1.976) - - - (1.976)
Traspasos 101 - {(161) - -
Al 30 de junio de 2011 11.356 1.272 - 1.171 13.799
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Ejercicio 2012

Plan de Provision
adecuacion actividades
plantiilas productivas Pensiones Otros Total
Al 1 de enero de 2012 9.650 1.162 101 15.829 26.742
Cargo/(abono) en cuenta de resultados:
- Dotacion de provisiones - - - 397 397
- Aplicado durante el gjercicio - - {70} (1.297) {1.367)
Traspaso a corto plazo (899) - - (12.989) (13.888)
Al 30 de junio de 2012 8.751 1.162 31 1.940 11.884

a) En el ejercicio 2011, conforme a la mejor estimacion de los importes y vencimientos
previstos, el Grupo incluyé en los epigrafes de Provisiones a largo plazo ( dentro de
Otras provisiones) y Provisiones a corto plazo unos importes de 12.989 y 18.748 miles
de euros respectivamente (Nota 9), como consecuencia del requerimiento de pago
realizado por la Diputacién Foral de Alava, en relacion con las sentencias del Tribunal
de Justicia de la Union Europea de junio y julio de 2011, por la que se reclamé la
devolucion de determinadas ayudas recibidas en ejercicios anteriores, no teniendo
efecto en la cuenta de resultados del ejercicio ni en el patrimonio neto del Grupo
durante el egjercicio 2011. En el primer semestre del ejercicio 2012, como parte del
anterior requerimiento, se ha materializado un pago por importe de 19.298 miles de
euros, manteniéndose a 30 de junio de 2012 el importe pendiente de pago por 12.439
miles de euros dentro del epigrafe “Otros pasivos corrientes”.

b) El epigrafe “Plan de adecuacion de plantillas™ recoge, principalmente, los costes
estimados para la adecuacion y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de
Competitividad del Grupo. En una primera instancia, se materializd en el Grupo en
unos acuerdos de jubilaciones anticipadas y la formalizacién de distintas modalidades
de bajas de personal que afectaron a 292 trabajadores, que cubrian bajas del periocdo
2004 al 2009, y cuyos pagos vencen en Ultima instancia en el 2014. Por ofro lado
durante los ejercicios 2009 y 2010 se formalizaron nuevas modalidades de bajas de
personal que afectaron a 194 trabajadores, que cubrian bajas del periodo 2009 al 2012
cuyos pagos vencen en Ultima instancia en el 2016.

c) Provisiones actividades productivas: responde, basicamente, a los costes de
renovacién medioambiental de las instalaciones en proceso de desmantelamiento de
una actividad productiva en la Sociedad del grupo, Productos Tubulares, S.A.
(Sociedad Unipersonal).

d) Adicionalmente a lo comentado en el punto a) las “Otras provisiones” incluyen los
gastos generados por la emision de gases CO2Z en el proceso productivo, que han
ascendido a 350 miles de euros (746 miles de euros al 30 de junio de 2011 y 1.300
miles de euros al 31 de diciembre de 2010}, en la medida en que dichas emisiones
suponen el consumo de derechos de emision asignados). Asi mismo, este epigrafe
incluye provisiones constituidas para cubrir gastos, quebrantos o hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso u oftras
obligaciones derivadas del desarrollo de la actividad del Grupo que incluyen litigios
relacionados con reclamaciones de tipo comercial.
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El epigrafe de “Provisiones a corto plazo” incluye fundamentalmente a 30 de junio de 2012,
la parte a corto del plan de adecuacién de plantillas por 3.896 miles de euros asi como
provisiones de garantias y responsabilidades.

12. Impuesto sobre las ganancias
El gasto/(ingreso) por impuesto sobre sociedades se ha registrado en funcion de la mejor

estimacion de la direccion de acuerdo con el tipo impositivo medio anual estimado. Este
gasto/(ingreso) se desglosa en:

30.06.12 30.06.11
Impuesto corriente 6.032 3.478
Impuesto diferido (301) {108)
5.731 3.370

A 30 de junio de 2011 y 2012 el saldo de pasivos por impuestos corrientes del balance
recoge, principalmente, el saldo a pagar de impuesto sobre sociedades correspondiente al
ejercicio anterior y la provision estimada por el periodo de seis meses de los afios 2011 y
2012.

Desde el gjercicio 1998, la sociedad Tubos Reunidos, S.A. tributa en régimen de declaracion
consolidada. En el gjercicio 2010 se incorporoé la nueva sociedad, Tubos Reunidos Industrial,
S.L.U. (Nota 1). La configuracién actual del Grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)

- Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal}
- Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal)

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal)

El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades continuadas difiere del importe
tedrico gue se habria obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las
sociedades del Grupo como sigue:

30.06.12 30.06.11
Beneficio antes de impuestos 20.275 17.526
Resultado 20.275 17.526
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales 5677 5.097
BPeducciones fiscales generadas en el ejercicio - {1.706)
Ajustes de consolidacion y otros conceptos 54 21)
Gasto/ingreso por impuesto 5.731 3.370

El tipo impositivo medio ponderado, en términes nominales, aplicable al Grupo es del 28%
{en el mismo periodo del ejercicio 2011), sin considerar el grupo enajenable.
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El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades interrumpidas no difiere del
importe tedrico que se habria obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado
aplicable a las sociedades del Grupo.

Las sociedades que componen el subgrupo enajenable clasificado como mantenido para la
venta mantienen a 30 de junio de 2011 bases imponibles negativas declaradas pendientes
de compensar por importe de 28,3 millones de euros y 46,8 millones de euros al 30 de junio
de 2012.

La legislacion aplicable para ia liguidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2011
y 2012 es la correspondiente a la Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones
posteriores.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados
con este impuesto para el gjercicio 2012 y aquellos abiertos a inspeccién de acuerdo con la
normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucién final
de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara
un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad ha venido aplicando la normativa fiscal vigente en cada momento, y ademas el
efecto de la sentencia, si alguno, en ninglin caso seria significativo en las cifras registradas
en ias presentes cuentas anuales consolidadas.

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los impuestos que les son de aplicacion
varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan
los tres o cuatro ultimos egjercicios.

13. Ganancias por accion

a) Béasicas

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el nlUmero medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion durante el ejercicio, excluidas |las acciones propias adquiridas por la Sociedad
{Nota 8).

30.06.12 30.06.11
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad de las 14.418 14.238
actividades que contindan
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles) 172.166 172.347
Ganancias/(Pérdida) basicas por accion (€ por accion) 0,084 0,08
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30.06.12 30.06.11
Beneficio/(Pérdida)} atribuible a los accionistas de las actividades - -
interrumpidas
N° medic ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 172.166 172.347

Ganancias/(Pérdida) basicas por accidn (€ por accion) - -

b} Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones
ordinarias potenciales dilusivas. lLa sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales
dilusivas.

14. Dividendos por accion

Los dividendos brutos por accion aprobados durante el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2012 son los siguientes:

2012
Importe
Fecha de aprobacion Euros Concepto
Junta General {3 de mayo de 2012) 0,018 Dividendo complementario con cargo al
resultado de 2011 (Nota 8)
TOTAL 0,018

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no se aprobaron dividendos a
repartir, si bien en octubre de 2011 se aprobé el primer dividendo a cuenta del resultado de
2011 por importe de 0,012 euros por accion (Nota 8).
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15.

Efectivo generado por las operaciones

Beneficio del ejercicio
Ajustes de:

Impuestos

Amortizacion de inmovilizado materiai

Ameortizacion de activos intangibles e inversiones inmobiliarias
(Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado e inversiones
inmobiliarias

Otros gastosf(ingresos)

{Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos
financieros derivados

Ingresos por intereses y participaciones en capital
Gasto por intereses

Variaciones en el capital circulante:

Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar

Otros activos financieros y otras inversiones financieras
Proveedores y ofras cuentas a pagar

Efectivo generado por las actividades continuadas

Efectivo generado por las actividades interrumpidas

Efectivo generado por las actividades continuadas e interrumpidas

16.

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con

Contingencias

30.06.12 30.06.11
14.544 14.156
5.731 3.370
12.493 11.651
423 162
88 (66)
(1.060) 175
(837) (1.438)
(574) (594)
5473 5,628
(12.646) (15.161)
(4.222) (12.148)
29.018 10.532
(5.749) (5.828)
42,682 10.439
4.657 (3.474)
47.339 6.965

el curso normal del negocio por importe de 6,9 miliones de euros al 30 de junio de 2012 (6,6

millones de euros al 31 de diciembre de 2011 y 7,5 millones de euros, al 30 de junio de
2011) de las que se prevé que no surgira ningln pasive significativo.

17. Compromisos

a)

Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas al 30 de junio de 2012 (no incurridas) ascienden a 21
millones de euros (al 31 de diciembre de 2011, 5,6 millones de euros y al 30 de junio de
2011, 14 miliones de euros).
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b)  Financiacion de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiardn mediante acuerdos de pagos con los proveedores y
suministradores de equipos y otros activos, asi como cen la generacion prevista de tesoreria
de la actividad de! Grupo.

18. Transacciones con partes vinculadas

Las fransacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a)  Operaciones con Sociedades Asociadas y Sociedades del Grupo no consolidadas

30.06.12 30.06.11

Compra de bienes y servicios - 201
Ventas de bienes y servicios - -

Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de
mercado similares a los aplicables a terceros no vinculados.

Asimismo, se realizan transacciones de financiacién con el Grupo BBVA, a precios de
mercado. :

A continuacion adjuntamos los saldos, expresados en miles de euros, mantenidos a 30 de
junio de 2012 y 2011 y 31 de diciembre de 2011 con el Grupc BBVA, principal accionista del
Grupo, desglosado por conceptos, asi como las condiciones de contratos:

30 de junic de 2012

Saido i
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 52.181 2017 Personal
Pélizas de crédito 7.457 Renovacion anual Personal
Efectos descontados 2.522 Renovacion anual Personal
Confirming 4.905 Renovacion anual Personal
Financiacion impertacion 1.356 Renovacion anual Personal
68.421
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31 de diciembre de 2011

Saldo .
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 41.312 2016 Personal
Polizas de crédito 6.976 Renecvacion anual Personal
Efectos descontados 1.811 Renovacion anual Personal
Confirming 2737 Renovacion anual Personal
Financiacion importacion 504 Renovacion anual Personal
53.340
30 de junio de 2011
Saldo )
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garaniias
Préstamos a largo plazo 42.759 2016 Personal
Polizas de crédito 7.253 Renovacion anual Personal
Efectos descontados 5610 Renovacién anual Personal
Confirming 6.089 Renovacién anual Personal
Financiacion importacion 800 Renovacién anual Personal
62.521

El importe de intereses pagados por todas las Sociedades del Grupo al Grupo BBVA
durante el primer semestre del ejercicio 2012 como retribucion de los contratos
mencionados anteriormente y registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
ha ascendido a 1.397 miles de euros.

b)  Saldos al cierre con Sociedades Asociadas derivados de ventas y compras de bienes

Y Servicios
30.06.12 311211 30.06.11
Cuentas a cobrar - 4 4
Cuentas a pagar - 100 100
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c} Compensaciones al personal directivo clave

La retribucién agregada vy semestralizada de los Directores Generales y asimilados de todas
las Sociedades del Grupo, que desarrollan su funcién bajo dependencia directa de los
Organos de Administracion para el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2012
ha ascendido a 750 miles de euros (30 de junio de 2011, 1.044 miles de euros y
comprendia a siete personas) y comprende a cinco personas, tal y como se detalla en el
siguiente cuadro:

30.06.12 30.06.11
Retribucién a corto plazo 725 1.019
Prestaciones post-empleo 25 25
750 1.044

El Grupo a 30 de junio de 2011 no tenia comprometidos otros beneficios con el personal
considerado como alta direccion, bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones. En el
segundo semestre de 2011 se aprobd un plan de incentivos 2011-2014 consistente en el
abono de una retribucion variable referenciada al valor de sus acciones de la sociedad en el
periodo 2011 a 2014, pagadera al final del mismo, cuyo importe se situara entre 0 euros y el
150 por ciento de la retribucion fija media anualizada percibida por cada beneficiario en los
afios de vigencia del incentivo. Las prestaciones post-empleo satisfechas durante el gjercicio
corresponden a las aportaciones al Sistema de Prevencidon Social que tiene con caracter
general el Grupo para toda la plantilla mediante aportaciones definidas a una Entidad de
Prevision Social Voluntaria (EPSV).

d) Retribuciones de los administradores de |a Sociedad dominante

Las percepciones cobradas en los periodos de seis meses ferminados al 30 de junio de
2012 y 2011 por los miembros del Consejo de Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por
su condicién de Consejeros de la Sociedad y de otras sociedades del Grupo, de cualquier
clase y cualgquiera que sea su causa, incluidos los sueldos y salarios de los Consejeros que
adicionalmente desarrolian funciones como directivos y ejecutivos en el Grupo, han
ascendido en su conjunto y en total a 1.264 miles de euros (2010, 1.194 miles de euros).
Asimismo, en 2012, de acuerdo a los estatutos de la Sociedad, se ha realizado aportaciones
a planes de previsién social por dos de los miembros del Consejo de Administracién por un
importe conjunto de 562 miles de euros, tal y como se detaila en el siguiente cuadro:

30.06.12 30.06.11
Retribucion a corto plazo 1.264 1.194
Prestaciones post-empleo 562 11
1.826 1.205

Eil Grupo a 30 de junio de 2012 y 2011 y 31 de diciembre de 2011 no tienen comprometidos
otros beneficios bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones.

En los egjercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha concedido préstamos a los miembros del
Consejo de Administracion.
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1.- Hechos significativos del periodo

En el primer semestre de 2012 se han producido los siguientes hechos significativos que
han sido debidamente comunicados a la CNMV:

e Con fecha 3 de mayo se celebrd la Junta General Ordinaria de accionistas de
Tubos Reunidos, aprobandose todos los puntos del orden del dia.

e Tubos Reunidos ha cerrado la venta de su pariicipacion del 50 por cienio en TR
Lentz, empresa dedicada a la fabricacién de depdsitos de polietileno, a Sotralentz,
sociedad propietaria del otro 50 por ciento. En consecuencia, Sotralentz se
convierte en el Unico propietario de TR-Lentz, la cual pasa a denominarse
“Sotralentz Espania, S.A.”

Los activos y pasivo de TR-Lentz figuran reclasificados como grupo enajenable
mantenido para la venta en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Tubos
Reunidos a 31 de diciembre de 2011, y el precio de venta de las acciones ha sido
similar a su valor teérico contable. En consecuencia, la operacidn no tiene incidencia en
ias referidas cuentas anuales del Grupo Tubos Reunidos.

La operacion se enmarca y cumple lo previsto en el Plan Estratégico del Grupo Tubos
Reunidos, que contempla la progresiva salida de los negocios no estratégicos para el
Grupo, para centrarse en exclusiva en la fabricacion de tubos de acero sin scldadura.

2.~ Evolucién de los negocios

El primer semestre de 2012 ha seguido sujeto a la incertidumbre derivada de la situacion
macroecondmica en Europa y las repercusiones que pudiera tener para el resto de la
economia mundial.

El Grupo Tubos Reunidos, aun con eso, ha mantenido una evolucidn positiva en el periodo,
lo que se refleja en el incremento en ventas del 2% frente al mismo periodo del afio anterior,
hasta alcanzar una cifra de 238,6 Mn de euros, con un Ebitda de 36,7 Mn de euros, que
representa un margen de rentabilidad sobre las ventas del Grupo del 15,4%.

Esta positiva evolucidon se ha dado gracias a la fortaleza del mercado americano, asi como
diversos paises del lejano oriente, que ha servido para compensar la debilidad del mercado
europeo, fruto de las turbulencias macroeconomicas.

El Beneficio neto, por su parte, ha sido de 14,4 Mn de euros, cifra ligeramente superior a fos
14,2 Mn de euros registrados en la primera mitad de 2011.

Por lo que se refiere a la situacion financiera de la compaiiia, el endeudamiento neto de las
actividades continuadas al cierre del primer semestre del ejercicio 2012 ha ascendido a
138,3 Mn de euros, 2,2 veces el EBITDA Junio 2011-Junio 2012. Cabhe destacar que del
endeudamienta de la compatia un 86% es a largo plazo.
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3.- Riesgos e incertidumbres para el sequndo semestre

Los principales riesgos e incertidumbres que podrian darse en el segundo semestre y que
son inherentes a la actividad del Grupo son los propios del mercado, los derivados del
comportamiento de las divisas (el dolar principaimente) y de las materias primas.

Para paliar su posible efecto, el Grupo viene adoptando desde hace afios unas medidas de
gestidon activa gue incluye sistemas de coberfura de! riesgo de divisas (seguros de cambio,
opciones en divisas, etc....), asi como medidas internas de gestién y productividad en el
caso de las materias primas.

4.~ Previsiones

La evolucién de la actividad en los proximos meses estara sujeta a los efectos que la crisis
macroeconomica tenga en los sectores destinatarios de la oferta de Tubos Reunidos. Por el
momento, tal como hemos comentado previamente, a excepcion del mercado europeo, los
demas sectores, en especial el de Peirdleo y Gas en Estados Unidos, siguen mostrando
unos niveles de actividad satisfactorios.
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FORMULACION DE LOS _ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL. PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
2012

El Consejo de Administracién de la Scociedad dominante formula los estados financieros
intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado al
30 de junio de 2012 mediante la firma del siguiente documento:

Amurrio (Alava), a 23 de julio de 2012

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante manifiestan gue, hasta donde
alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomados en su conjunto, y que el informe de gestién incluye un analisis fiel de
la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas
comprendidas en la consoclidacidn tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

A los efectos oportunos y como introduccidn a las referidas cuentas e informe firman este
documento:

FIRMANTES

Don Pédro Abasolo Alboniga Don Luis Fernando Noguera de Erquiaga
(Presidente- tnfas externos) (Consejero-birector General)
4 o
! >
——Don Emilic Ybaréa Aznar Don/All;) ejclaux de la Sota
(Vicepresidente — Gonsejero Dominical) (Consejerg Dominical)
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Don Franéisco José Esteve Romero Don Joaglin Gp de Olea Mendaro

(Consejero Dominical) iero Dominical)
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Don Juan-José Iribecampos Zubia ch(ll_giéﬁhﬁoﬂeﬁam:ﬁn
T fn ejero Independiente) wm

Don Enrltﬁ;le 'F‘ortocarrero Zorrilla-Lequerica Don Roberto Velasco Barroetabeiia

(Consejero Domlmcal) {Consgjero Independiente)
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~Doiia Leticia Zorrilla de-k6querica Puig
Sejera Dominical}




