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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/10/1996

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escala de 7, en la que 2 significa un riesgo bajo

Descripcion general

Politica de inversion: Invierte en renta fija piblica y privada emitida/negociada en paises de la OCDE. con calidad creditica
mediana (al menos BBB-), pudiendo invertir hasta un 15% en activos con un rating inferior a BBB-. La duracién de la
cartera no esta predeterminada.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,61 0,90 1,52 1,52
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 112,53 2,75 48,59 -0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
7.296.146,3 | 7.797.315,2
CLASE R 5 2 2.958 3.091 EUR 0,00 0,00 500 euros NO
CLASE C 49.385,60 49.385,60 6 6 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE R EUR 89.090 91.931 98.398 36.404
CLASE C EUR 613 542 5

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASER EUR 12,2105 11,6732 12,5096 12,7969
CLASE C EUR 12,4173 11,7715 12,5112

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 0,53 0,00 0,53 1,05 0,00 1,05 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
CLASE C 0,11 0,00 0,11 0,21 0,00 0,21 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,60 5,10 -1,23 -0,04 0,80 -6,69

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,47 17-10-2023 -0,75 28-09-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,61 14-11-2023 1,16 15-03-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,46 4,35 4,76 3,97 4,70 2,58

lbex-35 13,97 12,11 12,15 10,91 19,13 19,41

Letra Tesoro 1 afio 3,08 0,47 0,49 5,86 2,02 0,87

Ind RLG 2,88 2,25 2,50 2,48 3,93 7,44
VaR histérico del

. 2,39 2,39 2,24 2,16 2,21 2,15
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,26 0,32 0,32 0,31 0,31 1,26 1,26 1,26 1,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,49 5,33 -1,02 0,17 1,01 -5,91

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,46 17-10-2023 -0,75 28-09-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,61 14-11-2023 1,16 15-03-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,46 4,35 4,76 3,97 4,70 2,58

lbex-35 13,97 12,11 12,15 10,91 19,13 19,41

Letra Tesoro 1 afio 3,08 0,47 0,49 5,86 2,02 0,87

Ind RLG 2,88 2,25 2,50 2,48 3,93 7,44
VaR histérico del

o 2,56 2,56 2,28 2,23 2,38 2,31

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,11 0,11 0,10 0,10 0,42 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 88.897 3.036 3,81
Renta Fija Internacional 26.679 813 0,44
Renta Fija Mixta Euro 401.910 22.440 2,91
Renta Fija Mixta Internacional 234.124 3.271 2,83
Renta Variable Mixta Euro 228.024 4.325 2,91
Renta Variable Mixta Internacional 343.001 5.011 3,23
Renta Variable Euro 23.428 1.392 10,03
Renta Variable Internacional 482.994 6.807 5,17
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 325.365 7.906 3,81
Garantizado de Rendimiento Variable 505.296 6.314 3,12
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 254.185 5.852 4,33
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 68.371 5.728 1,93
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.982.273 72.895 3,60

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 87.543 97,59 90.437 97,98
* Cartera interior 20.634 23,00 18.223 19,74
* Cartera exterior 65.897 73,46 71.645 77,62
* Intereses de la cartera de inversion 1.011 1,13 568 0,62
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.274 2,54 1.721 1,86
(+/-) RESTO -114 -0,13 145 0,16
TOTAL PATRIMONIO 89.703 100,00 % 92.303 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 92.303 92.473 92.473
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,60 -0,95 -7,41 560,57
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,67 0,77 4,37 355,22
(+) Rendimientos de gestion 4,32 1,39 5,64 196,11
+ Intereses 0,97 0,69 1,66 32,86
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 3,37 0,73 4,03 339,97
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,03 -0,01 -0,04 223,89
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,05 -0,03 -0,08 51,11
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,07 0,01 0,07 722,46
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,65 -0,62 -1,27 -0,72
- Comision de gestion -0,53 -0,52 -1,04 -3,13
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 -3,09
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 4,65
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 57,66
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 1.111.355,86
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -75,76
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -75,76
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 89.703 92.303 89.703




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 20.634 23,01 18.223 19,74
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 20.634 23,01 18.223 19,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.634 23,01 18.223 19,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 63.917 71,29 68.760 74,49
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 1.485 1,61
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 63.917 71,29 70.245 76,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.980 2,21 1.400 152
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 65.897 73,50 71.645 77,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 86.531 96,51 89.868 97,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

BANKING: TESORERIA:
N e 381%

FoNDOS RF-

“lzzw
OTROS: 17.20%

- LIQUIDEZ:351%

RENTA FlUA: _ FONDOS: 221%
o428k oTROS:D02%

SoveREIGN:
B5.40%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Fut. RXH4
SOBRE BONO
RXH4 SOBRE EUROBUND 10 ANOS ALEMAN 10 1.242 Inversion
ANOS VCTO
MAR2
C/ Fut. DUH4
- SOBRE BONO L,
DUH4 SOBRE EURO-SCHATZ 2 ANOS - 2.859 Inversion
ALEMAN 2 ANOS
VTO MAR24
Total subyacente renta fija 4100
TOTAL OBLIGACIONES 4100




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participaciones significativas

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segun la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacidon se enumeran:

MAPFRE VIDA:

Participacion directa: Volumen 37.527 miles de euros (41,84% sobre patrimonio)
Participacion indirecta: Volumen 530 miles de euros (0,59% sobre patrimonio)

f) Adquisicion de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra 1IC gestionada

Durante el periodo de referencia, se han contratado compraventas de valores de renta fija cuya contrapartida ha sido una
entidad del grupo econémico del depositario por importe de 593.102,00 euros (compras). La unidad de cumplimiento
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normativo verificé que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por
el fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializacién, suponen un 0,42% sobre el patrimonio medio de la
clase R en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En un contexto caracterizado por la escalada de las tensiones geopoliticas, el comportamiento de los mercados durante el
segundo semestre de 2023 se podria dividir en dos periodos, con el corte en las reuniones de los bancos centrales
celebradas en septiembre, momento en el que acordaron hacer una pausa en la senda alcista de tipos, como consecuencia
de la moderacién en las tasas de inflacién y el deterioro de los datos macroeconémicos de actividad. Estos factores
motivaron el cambio de sesgo en la politica monetaria a ambos lados del Atlantico, lo que ha modificado las expectativas de
los inversores respecto a la flexibilizacion de dichas politicas por parte de la Fed y del BCE, anticipando el mercado los
primeros recortes (en el caso de la Reserva Federal) para finales del primer trimestre o principios del segundo trimestre de
2024).

En esta situacion, marcada por la apreciacion del euro y la libra esterlina frente al resto de principales divisas, se han
producido aumentos generalizados en las rentabilidades de los bonos soberanos, especialmente en los tramos de las
curvas de tipos a corto plazo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las dltimas reuniones de los principales bancos centrales en 2023 sefialaron, en mayor o menor medida, el posible final
del ciclo alcista de los tipos de interés oficiales. Especial relevancia tuvo el comunicado de la Reserva Federal
norteamericana que, lejos de oponerse a las expectativas bajistas en tipos del mercado, reconoci6 los progresos en la
lucha contra la inflacion y admitié en sus previsiones hasta tres recortes de los fondos federales en 2024. Por su parte, el
Banco Central Europeo, en un tono mas conservador, declaré su dependencia de los futuros datos macroeconémicos para
tomar sus proximas decisiones. En este contexto, la exposicién de la cartera del Fondo al riesgo de tipo de interés se sitla
en 4,7 afios. Se ha seguido primando la incorporacién a la cartera de activos liquidos de elevada calificacion crediticia.
Dentro de la renta fija, ha sido la renta fija puablica la que durante este semestre ha registrado un mejor comportamiento
relativo respecto al crédito corporativo.

c) indice de referencia.
El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no

condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversién.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
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FONDMAPFRE RENTA FIJA FLEXIBLE F.l. CLASE R

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del -3%, situandose a
la fecha del informe en 89.090 miles de euros. El nUmero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 2.958
frente a los 3.091 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado anual fue del 4,60% tras haber
soportado unos gastos totales del 1,26%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia Ind RLG como consecuencia de la
diferente exposicién al riesgo de crédito y de tipo de interés.

FONDMAPFRE RENTA FIJA FLEXIBLE F.I. CLASE C

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del 4%, situdndose a
la fecha del informe en 613 miles de euros. El nimero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 6 frente a
los 6 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado anual fue del 5,49% tras haber soportado
unos gastos totales del 0,42%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia Ind RLG como consecuencia de la
diferente exposicion al riesgo de crédito y de tipo de interés.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

FONDMAPFRE RENTA FIJA FLEXIBLE F.I. CLASE R

La rentabilidad de esta clase se sitla por encima de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente exposicion a los riesgos de
crédito y de tipo de interés.

FONDMAPFRE RENTA FIJA FLEXIBLE F.I. CLASE C

La rentabilidad de esta clase se sitla por encima de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente exposicion a los riesgos de
crédito y de tipo de interés.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ademas de ajustar la exposicion de la cartera al riesgo de tipo de interés mediante compraventa de deuda publica, tanto en
contado como a través de futuros, se han realizado operaciones de valor relativo vendiendo deuda publica espafiola y
adquiriendo deuda belga a largo plazo. Asimismo, se ha sustituido deuda publica espafiola a corto plazo por deuda de la
Unién Europea a plazo similar. Desde el punto de vista de la renta fija privada, se han aprovechado oportunidades tanto en
mercado primario como secundario, incorporando bonos de emisores como Banco Santander, Toronto Dominion, Infineon,
Mercedes Benz, Siemens o Schneider. También se han adquirido pagarés de lberdrola y CIE Automotive. Parte de la
liquidez se ha invertido en Letras del Tesoro espafiolas y francesas.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del trimestre el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 1,17%.
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No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos.
d) Otra informacion sobre inversiones.

Al Ultimo dia del periodo, las posiciones del fondo en activos con calificacién crediticia inferior al grado de inversién, o sin
rating, suponian un 0,85% del patrimonio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sitla en 4,46% vs 2,88% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

MAPFRE AM ejerce sus obligaciones respecto del ejercicio del derecho del voto en todos los valores que componen sus
carteras de acuerdo con los principios establecidos en su politica. En particular, teniendo en cuenta los intereses de los
clientes por encima de cualquier otra consideracion y la filosofia de crear valor a largo plazo, asi como el espiritu de los
Principios de Inversion Responsable (PRIs) de los que MAPFRE es firmante. Una versién actualizada de su Politica de
implicacién y de derecho de voto puede encontrarse en su pagina web (www.mapfream.com/politicas).

Durante el ejercicio 2023, MAPFRE AM ha ejercido los derechos inherentes a los valores cotizados en los que ha invertido
por cuenta de las IIC en beneficio exclusivo de los participes, siguiendo los principios y criterios de su politica. Puede
encontrarse mas informacién a este respecto en el informe anual sobre el Ejercicio de la Politica de Voto publicado en la
pagina web (www.mapfream.com/informes-obligatorios/).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los gastos derivados del servicio de andlisis imputables a la IIC en 2023 han sido asumidos por MAPFRE ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A. El presupuesto derivado del gasto por el servicio de analisis para el ejercicio 2024 se estima
en 1.294 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
No aplica.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Observando las dltimas reuniones del BCE y de la Reserva Federal, lo que estd claro es que la politica monetaria ha
entrado en una fase de pausa que, creemos, se mantendra durante un periodo de tiempo mas largo de lo estimado por el
consenso del mercado. Aunque se haya producido una moderacion de las tasas de inflacién, éstas todavia se encuentran
en niveles muy superiores a los objetivos de los bancos centrales, lo que unido a la incertidumbre generada en torno a los
precios de la energia y el resultado de las elecciones presidenciales de noviembre en EEUU, podrian retrasar las
decisiones de recortar los tipos de interés. Por estas razones, creemos que la clave para tener éxito en 2024, es hacerlo a
través de una buena diversificacion de las carteras.
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Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012L78 - BONO|TESORO)|3,55/2033-10-31 EUR 4.881 5,44 1.918 2,08
ES0000012L60 - BONO|TESORO|3,90]2039-07-30 EUR 4.246 4,73 4.088 4,43
ES0000012K38 - BONO|TESORO]|1,90[2025-05-31 EUR 730 0,81 1.816 197
ES0000012J15 - BONO|TESOROI0,55/2027-01-31 EUR 4.761 5,31 4.589 4,97
ES00000128S2 - BONO|TESORO|0,65[2027-11-30 EUR 23 0,03 23 0,02
ES00000127C8 - BONO|TESORO]|1,00]2030-11-30 EUR 512 0,57 499 0,54
ES00000126A4 - BONO|TESORO]1,80[2024-11-30 EUR 0 0,00 684 0,74
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 15.154 16,89 13.617 14,75
ES0L02409065 - LETRA|TESORO|3,67|2024-09-06 EUR 652 0,73 0 0,00
ES0L02407051 - LETRA|TESORO|3,91|2024-07-05 EUR 1.041 1,16 0 0,00
ES0L02403084 - LETRA|TESORO|3,30|2024-03-08 EUR 0 0,00 194 0,21
ES0L02311105 - LETRA|TESORO|2,87|2023-11-10 EUR 0 0,00 195 0,21
ES0000012H33 - BONO|TESORO|-0,46|2024-05-31 EUR 1.020 1,14 2.209 2,39
ES00000126A4 - BONO|TESORO]1,80|2024-11-30 EUR 692 0,77 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 3.407 3,80 2.597 2,81
ES0413900905 - CEDULAS|SCH]|3,38|2026-01-11 EUR 503 0,56 0 0,00
ES0213679HN2 - OBLIGACION|BANKINTER|0,88|2026-07-08 EUR 184 0,21 177 0,19
ES0413900848 - CEDULAS|SCH]|2,38|2027-09-08 EUR 0 0,00 476 0,52
ES0343307015 - OBLIGACION|KUTXABANK S.A.|0,50/2024-09-25 EUR 0 0,00 575 0,62
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 687 0,77 1.228 1,33
ES0343307015 - OBLIGACION|KUTXABANK|0,50]2024-09-25 EUR 589 0,66 0 0,00
ES0313040075 - OBLIGACION|MARCH]|3,00]2025-11-17 EUR 395 0,44 387 0,42
ES0313679K13 - OBLIGACION|BANKINTER|0,88|2024-03-05 EUR 402 0,45 395 0,43
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.386 1,55 781 0,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 20.634 23,01 18.223 19,74
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 20.634 23,01 18.223 19,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 20.634 23,01 18.223 19,74
DEO00A254PS3 - BONO|KREFUEWIE|0,01]2025-03-31 EUR 62 0,07 0 0,00
AT0000A2WSC8 - BONOJAUSTRIA|0,90|2032-02-20 EUR 529 0,59 511 0,55
F14000523238 - BONO|GOBFINLANDIA|1,50]2032-09-15 EUR 558 0,62 537 0,58
BE0000357666 - BONO|BELGICA|3,00/2033-06-22 EUR 24.436 27,24 14.720 15,95
DEOOOA30VUG3 - BONO|KREFUEWIE|2,50|2025-11-19 EUR 899 1,00 883 0,96
EUO000A3K4DJ5 - BONO|EUROPUNIONI|0,80|2025-07-04 EUR 1.868 2,08 1.466 159
FR0013516549 - BONO|FRANCIA|-0,04/2030-11-25 EUR 2.654 2,96 2.521 2,73
FR0014007L00 - BONO|FRANCIA|0,57|2032-05-25 EUR 502 0,56 478 0,52
FR0013451507 - BONO|FRANCIA|0,09|2029-11-25 EUR 1.718 1,92 1.638 1,77
FR0013410552 - BONO|FRANCIA|0,10|2029-03-01 EUR 2.370 2,64 2.279 2,47
FR0013200813 - BONO|FRANCIA|0,25|2026-11-25 EUR 287 0,32 277 0,30
FR0013519253 - BONO|FRANCIA|0,10|2026-03-01 EUR 1.972 2,20 1.924 2,08
FR0014001GV5 - BONO|CAISSE FINAN|0,01]2031-03-18 EUR 579 0,65 548 0,59
BE0000349580 - BONO|BELGICA|0,10[2030-06-22 EUR 2.839 3,17 2.703 2,93
BE0000342510 - BONO|BELGICA|0,50|2024-10-22 EUR 0 0,00 1.728 1,87
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 41.274 46,02 32.213 34,89
FR0128071059 - ACTIVOS|FRANCIA|3,74]2024-10-02 EUR 1.154 1,29 0 0,00
FR0127921080 - ACTIVOS|FRANCIA|3,87|2024-06-12 EUR 122 0,14 0 0,00
FR0127921072 - ACTIVOS|FRANCIA|3,70|2024-05-15 EUR 0 0,00 678 0,73
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0127921072 - ACTIVOS|FRANCIA|3,61]2024-05-15 EUR 0 0,00 165 0,18
FR0127921072 - ACTIVOS|FRANCIA|3,57|2024-05-15 EUR 0 0,00 968 1,05
FR0127921064 - ACTIVOS|FRANCIA|3,79|2024-04-17 EUR 198 0,22 0 0,00
FR0127462911 - ACTIVOS|FRANCIA|3,29|2023-11-29 EUR 0 0,00 536 0,58
FR0127462911 - ACTIVOS|FRANCIA|3,19|2023-11-29 EUR 0 0,00 780 0,85
FR0127462911 - ACTIVOS|FRANCIA|3,17|2023-11-29 EUR 0 0,00 2.634 2,85
BE0312792642 - ACTIVOS|BELGICA|3,35|2024-01-11 EUR 0 0,00 292 0,32
BE0312792642 - ACTIVOS|BELGICA|3,07|2024-01-11 EUR 0 0,00 582 0,63
BE0312792642 - ACTIVOS|BELGICA|2,94|2024-01-11 EUR 0 0,00 4.754 5,15
BE0312792642 - ACTIVOS|BELGICA|2,92|2024-01-11 EUR 0 0,00 533 0,58
BE0312792642 - ACTIVOS|BELGICA|2,89|2024-01-11 EUR 0 0,00 339 0,37
BE0312792642 - ACTIVOS|BELGICA|2,88|2024-01-11 EUR 0 0,00 436 0,47
BE0312792642 - ACTIVOS|BELGICA|2,83|2024-01-11 EUR 0 0,00 436 0,47
FR0012159812 - BONO|CADES|1,38|2024-11-25 EUR 331 0,37 0 0,00
1T0005367492 - BONO|ITALIA|1,75|2024-07-01 EUR 0 0,00 1.071 1,16
BE0000342510 - BONO|BELGICA|0,50|2024-10-22 EUR 764 0,85 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.569 2,87 14.206 15,39
XS2508690612 - BONO|TORONTODOMBA|1,71]|2025-07-28 EUR 195 0,22 0 0,00
DEOOOA3LGGLO - BONO|DAIMLERINTLF|3,40]2025-04-13 EUR 499 0,56 0 0,00
FR0013311503 - BONO|SOCIETE|1,13|2025-01-23 EUR 96 0,11 95 0,10
XS2577127884 - BONOJANZ BANKING|3,65|2026-01-20 EUR 303 0,34 297 0,32
XS2550897651 - BONO|BANKNOVASCOT|3,05|2024-10-31 EUR 0 0,00 395 0,43
XS2558953621 - BONO|SKAENS|3,25|2025-11-24 EUR 300 0,33 294 0,32
XS2533012790 - BONO|COCACOLAHBC]|2,75|2025-09-23 EUR 789 0,88 779 0,84
XS2526839175 - BONO|SIEMENS FINA|2,25|2025-03-10 EUR 0 0,00 98 0,11
FR0012159812 - BONO|CADES|1,38|2024-11-25 EUR 0 0,00 326 0,35
DK0030467105 - BONO|NYKREDITREAL|0,25|2026-01-13 EUR 364 0,41 352 0,38
XS2202744384 - BONO|CEPSAFINANCE]2,25|2026-02-13 EUR 195 0,22 189 0,21
XS2485259241 - BONO|BBVA|1,75|2025-11-26 EUR 486 0,54 471 0,51
XS2441244535 - BONO|NOVONORDISK]|0,75|2025-03-31 EUR 194 0,22 189 0,21
XS2463505581 - BONO|EON SE|0,88|2025-01-08 EUR 0 0,00 477 0,52
XS2466172280 - BONO|DAIMTRINFIN|1,25]2025-04-06 EUR 195 0,22 190 0,21
XS2104915033 - BONO|NATGRIDELECT|0,19]2025-01-20 EUR 383 0,43 374 0,41
XS2133390521 - BONO|VATTENFALLAB|0,05|2025-10-15 EUR 0 0,00 183 0,20
XS2404629235 - BONO|SVENSKAHANAB|0,13]2026-11-03 EUR 276 0,31 264 0,29
XS2087622069 - BONO|STRYKERCORP|0,25|2024-12-03 EUR 0 0,00 379 0,41
XS2441296923 - BONO|SANTCONSBANK|0,50]2025-08-11 EUR 189 0,21 184 0,20
XS1198117670 - BONO|SCAHYGIENEAB|1,13]2025-03-05 EUR 199 0,22 194 0,21
XS1201001572 - BONO|SCHISSUANCES|2,50|2025-03-18 EUR 601 0,67 586 0,63
XS1195574881 - BONO|SOCIETE|2,63|2025-02-27 EUR 310 0,35 302 0,33
XS2163320679 - BONO|SODEXO|0,75|2025-04-27 EUR 295 0,33 287 0,31
XS2177013252 - BONO|RECKITTBE.TS|0,38|2026-05-19 EUR 0 0,00 184 0,20
XS2241090088 - BONO|REPSOLINTFIN|0,13]|2024-10-05 EUR 0 0,00 95 0,10
XS1996441066 - BONO|RENTOKILIPLC]|0,88]2026-05-30 EUR 284 0,32 275 0,30
XS2031862076 - BONO|RBCCANADA|0,13|2024-07-23 EUR 0 0,00 480 0,52
XS2170362326 - BONO|NESTLEFIN|-0,06[2024-11-12 EUR 0 0,00 214 0,23
XS2020670779 - BONO|MEDTRONICGLO|0,25[2025-07-02 EUR 287 0,32 279 0,30
XS2443921056 - BONO|INFINEON]|0,63]|2025-02-17 EUR 193 0,22 95 0,10
XS2436807866 - BONO|P3GROUPSARL|0,88|2026-01-26 EUR 560 0,62 530 0,57
FR0013359197 - BONOJORANGESA|1,00]2025-09-12 EUR 490 0,55 477 0,52
XS1996435688 - BONO|CEPSAFINANCE]|1,00|2025-02-16 EUR 587 0,65 570 0,62
XS2239553048 - BONO|DAVIDECAMPAR|1,25|2027-10-06 EUR 369 0,41 356 0,39
XS1204154410 - BONO|CREDITAGRICO|2,63|2027-03-17 EUR 303 0,34 290 0,31
FR0013519048 - BONO|CAP GEMINI|0,63]2025-06-23 EUR 193 0,22 189 0,20
XS1840618059 - BONO|BAYERCAP|1,50|2026-06-26 EUR 0 0,00 190 0,21
XS1470601656 - BONO|BNPPARIS|2,25[2027-01-11 EUR 401 0,45 382 0,41
XS1851268893 - BONO|BLACKSTONEPP|2,20/2025-07-24 EUR 398 0,44 377 0,41
XS2375836553 - BONO|BECTON|0,03|2025-08-13 EUR 0 0,00 92 0,10
XS1579039006 - OBLIGACION|BBVA|4,35|2027-03-16 EUR 1.314 1,47 1.280 1,39
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 11.250 12,58 13.257 14,38
XS2049616548 - BONO|SIEMENS FINA|3,81]|2024-09-05 EUR 292 0,33 0 0,00
FR0013518024 - BONO|BANQUEPOSTAL|0,50|2026-06-17 EUR 286 0,32 0 0,00
FR0013201308 - BONO|SCHNEIDER|0,25|2024-09-09 EUR 389 0,43 0 0,00
XS2563348361 - BONO|LEASYSPA|4,38|2024-12-07 EUR 401 0,45 0 0,00
XS2014287937 - BONO|SCH]|0,25|2024-06-19 EUR 97 0,11 0 0,00
XS2004880832 - BONO|MIZUHOFINAN|0,52|2024-06-10 EUR 194 0,22 0 0,00
XS2055758804 - BONO|CAIXABANK SA|0,63|2024-10-01 EUR 96 0,11 0 0,00
FR0013429073 - BONO|BPCE SA|0,63|2024-09-26 EUR 96 0,11 0 0,00
XS2468378059 - BONO|CAIXABANK SA|1,63|2026-04-13 EUR 386 0,43 377 0,41
XS2550897651 - BONO|BANKNOVASCOT|3,05|2024-10-31 EUR 399 0,44 0 0,00
XS1314318301 - BONO|PROCTER]|1,13|2023-11-02 EUR 0 0,00 197 0,21
XS0971213201 - BONO|INTESA|6,63]2023-09-13 EUR 0 0,00 1.212 1,31
XS1517196272 - BONO|NATAUSBANK]|0,63|2023-11-10 EUR 0 0,00 397 0,43
XS2463505581 - BONO|EON SE|0,88|2025-01-08 EUR 486 0,54 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013398070 - BONO|BNPPARIS|2,13|2027-01-23 EUR 98 0,11 94 0,10
XS1547407830 - BONO|BNPPARIS|1,13|2023-10-10 EUR 0 0,00 500 0,54
XS2463974571 - BONOJABBFINANCEBV|0,63]|2024-03-31 EUR 299 0,33 294 0,32
XS1998025008 - BONO|SUMI|0,47|2024-05-30 EUR 496 0,55 487 0,53
XS1839105662 - BONO|SUMI|0,82|2023-07-23 EUR 0 0,00 203 0,22
XS1985806600 - BONO|TORONTODOMBA|0,38|2024-04-25 EUR 199 0,22 196 0,21
XS2087622069 - BONO|STRYKERCORP|0,25|2024-12-03 EUR 387 0,43 0 0,00
XS2436160779 - BONO|SCH|0,10|2024-01-26 EUR 299 0,33 195 0,21
XS2241090088 - BONO|REPSOLINTFIN|0,13]|2024-10-05 EUR 98 0,11 0 0,00
XS2031862076 - BONOJRBCCANADA|0,13]|2024-07-23 EUR 490 0,55 0 0,00
XS1! ) - BONO|RABOBANUTREC|0,63|2024-02-27 EUR 201 0,22 197 0,21
XS2168625460 - BONO|PEPSICO|0,25|2024-05-06 EUR 395 0,44 388 0,42
F14000261201 - BONO|NESTEOYJ|1,50]|2024-06-07 EUR 407 0,45 399 0,43
XS2170362326 - BONO|NESTLEFIN|1,62|2024-11-12 EUR 412 0,46 0 0,00
FR0013482817 - BONO|LVMH|-0,14|2024-02-11 EUR 300 0,33 294 0,32
XS1411535799 - BONOJJOHNSON&JOHN]|0,65]2024-05-20 EUR 299 0,33 294 0,32
XS2126093744 - BONO|HONEYWELL|-0,03|2024-03-10 EUR 199 0,22 195 0,21
XS2322254165 - BONO|GOLDMAN|4,97|2026-03-19 EUR 407 0,45 405 0,44
XS1457608013 - BONO|CITIGROUPINC|0,75|2023-10-26 EUR 0 0,00 502 0,54
FR00140087C4 - BONO|BANQUEPOSTAL|1,00]2028-02-09 EUR 0 0,00 260 0,28
XS1884706885 - BONO|BANQUEINTLUX]|1,50|2023-09-28 EUR 0 0,00 303 0,33
FR0011538222 - BONO|BPCE SA|4,63|2023-07-18 EUR 0 0,00 114 0,12
XS2387929834 - BONO|BOAM|4,97|2026-09-22 EUR 717 0,80 707 0,77
XS1458405898 - BONO|BOAMI|0,75|2023-07-26 EUR 0 0,00 203 0,22
XS2243983520 - BONOJALD|0,38|2023-10-19 EUR 0 0,00 199 0,22
XS2125913942 - BONO|ABBVIE|1,50[2023-11-15 EUR 0 0,00 472 0,51
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 8.824 9,82 9.085 9,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 63.917 71,29 68.760 74,49
XS2639075584 - PAGARE|JANAENEFINFIL|4,05|2023-09-18 EUR 0 0,00 495 0,54
XS2637120135 - ACTIVOS|CIE AUTOMOTI|4,15|2023-09-12 EUR 0 0,00 396 0,43
XS2636776259 - PAGARE|IBERDROLAINT|3,47|2023-09-11 EUR 0 0,00 594 0,64
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 1.485 1,61
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 63.917 71,29 70.245 76,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEO0BZ005D22 - PARTICIPACIONES|AEGONEUROABS EUR 1.980 2,21 1.400 1,52
TOTAL IIC 1.980 2,21 1.400 152
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 65.897 73,50 71.645 77,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 86.531 96,51 89.868 97,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Datos cuantitativos:

A lo largo del ejercicio 2023 la gestora ha abonado:

Remuneraciones a 65 empleados y consejeros, por un total de 5.190.457,50 (3.871.722,83 euros en concepto de
remuneracion fija, 580.985,75 euros en otros conceptos y 737.748,92 euros de remuneracién variable cobrada en el 2023
con respecto al variable del 2022 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 262.003,47 euros
correspondientes al ejercicio 2022 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara
en la fecha de entrega).

Remuneraciones a 6 altos cargos, por un total de 1.074.978,27 euros (722.254,22 euros en concepto de remuneracion fija,
122.788,84 euros en otros conceptos, y 229.935,21242.786,45 euros de remuneracion variable cobrada en el 2023 con
respecto al variable del 2022 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 183.226,93 euros
correspondientes al ejercicio 2022 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara
en la fecha de entrega).

Remuneraciones a 7-empleados personal relevante, por un total de 1.021.749,87 euros (720.425,9 euros en concepto de
remuneracion fija, 140.172,33 euros en otros conceptos y 161.151,64 euros de remuneracién variable en el 2023 con
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respecto al variable del 2022 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 78.776,54 euros
correspondientes al ejercicio 2022 y anteriores.

Contenido cualitativo:

El Consejo de Administracion de MAPFRE Asset Management, S.G.I.I.C, S.A, es el érgano responsable de aprobar la
Politica de Remuneraciones de la sociedad. El 7 de marzo de 2022 se aprobd la versién actualmente vigente para detallar
los tipos de instrumentos financieros en los que se puede abonar la retribucién variable de acuerdo con la normativa
vigente.

La Politica de Remuneraciones promueve una adecuada y eficaz gestion del riesgo y se orienta a promover la rentabilidad
y sostenibilidad de la misma a largo plazo, incorporando las cautelas necesarias para evitar la asuncién de riesgos y la
recompensa de resultados desfavorables. Atendiendo a cada grupo de empleados, se describen las tipologias de objetivos
fijados para el afio 2023 a efectos de la obtencion de la remuneracion variable anual de los empleados bajo ndmina de
MAPFRE Asset Management:

Altos cargos: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras
areas, consecucion de diferentes proyectos, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de
rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras areas, consecucion de diferentes proyectos, integracion de criterios
ESG en el proceso de inversion, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados que controlan riesgos: Una parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencién de
riesgos entre otros. La politica de remuneracion de MAPFRE AM contempla los riesgos no financieros; en concreto los
riesgos de sostenibilidad. Cumplimiento Normativo ha ejecutado una revision con el propésito de indagar como se ha
puesto en practica este principio, a nivel de los objetivos establecidos para el cobro de la parte variable de la retribucion.
Se ha constado satisfactoriamente este aspecto.

Resto de empleados: Cuantitativos (resultados del grupo, rentabilidad de las IIC gestionadas entre otros) y cualitativos
(puesta en marcha de proyectos o labores propias de la funcion desarrollada entre otros).

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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