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FOLLETO INFORMATIVO
ADMISION A NEGOCIACION DE ACCIONES
DE GRUPO EZENTIS, S.A.

35.294.118 acciones ordinarias

El presente folleto informativo ha sido inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 28 de julio de 2011.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y de la Orden EHA
3537/2005, de 10 de noviembre, el presente folleto informativo ha sido redactado de conformidad con
los modelos establecidos en los anexos I, 11 y 111 del Reglamento CE 809/2004, relativo a la aplicacién
de la directiva 2003/71/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo.
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1. RESUMEN

Este resumen debe leerse como introduccion a la nota sobre las acciones (en adelante la “Nota”) y al
documento de registro (el “Documento de Registro”, conjuntamente con la Nota, el “Folleto”) que ha
sido elaborada en relacion con el aumento de capital de Grupo Ezentis, S.A. mediante aportaciones no
dinerarias, acordado en la pasada Junta General extraordinaria de 14 de septiembre de 2010, al
amparo del punto primero de su orden del dia (en adelante la “Ampliacion de capital”) (en adelante,
denominada de forma abreviada como “Ezentis” o la “Sociedad”), de conformidad con las reglas
establecidas por la Ley del Mercado de Valores y sus disposiciones de desarrollo.

En este resumen se describen las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio de la
restante informacion del Folleto, deben tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la
operacion aqui referida.

No obstante, se advierte expresamente que:

- Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

- Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto.

- No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
resumen (o por una traduccién del mismo), a no ser que el resumen sea engafioso,
inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto.

- Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se
presente en un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del derecho nacional
de los estados miembros de la Union Europea, tener que soportar los gastos de la
traduccion del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacion consiste en la admision a negociacion de las nuevas acciones emitidas para atender al
contravalor de la aportacion no dineraria del 100% del capital de Asedes Capital, S.L. Unipersonal (en
adelante “Asedes™) que se acordd en la Junta General extraordinaria de 14 de septiembre de 2010 y
que a continuacion se detalla.

El 18 de junio de 2010 la Sociedad alcanzé un acuerdo de inversion por el que se integraria el 100%
del capital social de Asedes, asi como de un conjunto de sociedades de las que ésta era titular directa o
indirectamente y, a través de las cuales, desarrollaba todas sus actividades nacionales e internacionales
la division de infraestructuras del grupo Sedesa (en adelante “Sedesa”).

En cumplimiento del citado acuerdo, el 14 de septiembre de 2010 la Junta General extraordinaria de la
Sociedad acordd, al amparo de su primer punto del orden del dia, un aumento de capital mediante
aportaciones no dinerarias en la cantidad de DIECISIETE MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA
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Y SIETE MIL CINCUENTA Y NUEVE EUROS (17.647.059 €), mediante la emision y puesta en
circulacion de TREINTA Y CINCO MILLONES DOSCIENTAS NOVENTA Y CUATRO MIL
CIENTO DIECIOCHO (35.294.118) nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con
una prima de emision de 0,35 euros (las “Acciones Nuevas™), esto es, por un importe total de
TREINTA MILLONES DE EUROS CON TREINTA CENTIMOS DE EURO (30.000.000,30 €),
todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y obligaciones,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, desembolsada mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L., esto es, ocho mil
cuatrocientas ochenta y cinco (8.485) participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive,
acciones suscritas en su totalidad por don Vicente Cotino Escriba (la “Ampliacion de capital”).

La Ampliacion de capital se elevd a publico el dia 4 de noviembre de 2010 ante el notario de Madrid,
don Francisco Calderon Alvarez, con el nimero 1.848 de orden de su protocolo.

El tipo de emision de las nuevas acciones es de OCHENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO (0,85
€) por accion, de los que CINCUENTA CENTIMOS DE EURO (0,50 €) corresponden al valor
nominal y TREINTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO (0,35 €) a la prima de emision.

El capital social después de la ampliacién ha quedado fijado en CIENTO CINCUENTA Y OCHO
MILLONES SETECIENTOS DOS MIL SETECIENTOS SESENTA Y NUEVE (158.702.769) euros,
representado por TRESCIENTAS DIECISIETE MIL CUATROCIENTAS CINCO MIL
QUINIENTAS TREINTA Y OCHO (317.405.538) acciones.

El objeto de la aportacién no dineraria como contravalor a la entrega de las acciones son la totalidad
de las participaciones en que se divide el capital social de la compafiia Asedes propiedad de don
Vicente Cotino Escriba, esto es, 8.485 participaciones sociales, numeradas de la 1 a 8.485, ambas
inclusive (la “Aportacion”).

Las acciones emitidas mediante la Ampliacion de capital han sido suscritas y desembolsadas por el
Unico participe de Asedes, don Vicente Cotino Escribd, titular del NIF n°® 52.674.402-D. El aportante
ostenta en su conjunto un 11,12% del nuevo capital social de Ezentis.

Se solicitara la admisién a cotizacion de las nuevas acciones en el Sistema de Interconexién Bursatil
Espafiol en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

Las TREINTA Y CINCO MILLONES DOSCIENTAS NOVENTA Y CUATRO MIL CIENTO
DIECIOCHO (35.294.118) nuevas acciones emitidas para atender al contravalor de la aportacién no
dineraria descrita representan un porcentaje superior al 10% del capital de Grupo Ezentis, S.A.
resultante de la ampliacién. En consecuencia, dado que se no cumple el limite establecido en el
articulo 26.1.a) del RD 1310/2005, de 4 de noviembre, Ezentis no puede acogerse a las excepciones a
la obligacion de publicar un folleto para la admision a negociacion de las nuevas acciones.
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2. FINALIDAD DE LA OPERACION

La operacion de adquisicion de Sedesa estaba enfocada a lograr nuevas oportunidades de crecimiento
en distintas areas de negocio de Ezentis y su grupo de sociedades (en adelante el “Grupo”, o el “Grupo
Ezentis”).

El antiguo Grupo Sedesa era un grupo empresarial dedicado a las infraestructuras, con mas de 60 afios
de experiencia e implantacion nacional e internacional. Tenia como principales areas de negocio la
obra civil, edificacién, conservacion, energias renovables y concesiones en las que Sedesa prestaba
una amplia gama de servicios. Se ha caracterizado por ser un Grupo altamente especializado, lo que le
habia permitido estar presente en multiples sectores y proyectos de infraestructuras ligados a
tecnologia. En los ultimos afios ha llevado a cabo un importante proceso de expansion, tanto a nivel
nacional como internacional, principalmente en paises de Europa del este y el norte de Africa.

El enfoque de la operacion ha estado alineado con los objetivos establecidos en el plan estratégico
2010-2013 que fue comunicado al mercado mediante hecho relevante de 16 de marzo de 2010. Con
ella, los negocios de Sedesa se han integrado en la division de infraestructuras de Ezentis, agrupando
asi todas las actividades del Grupo en esa area de negocio.

Uno de los grandes objetivos de este proyecto ha sido facilitar el acceso de Ezentis a nuevos mercados
internacionales y mejorar su posicion en aquellos en los que ya estd implantada, en concreto, en
Rumania, Hungria, Bulgaria, Marruecos o Argelia, donde la presencia de aquélla es especialmente
destacada.

3. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

Las acciones emitidas en la Ampliacién de capital han sido suscritas y desembolsadas por el Gnico
participe de Asedes, don Vicente Cotino Escriba, titular del NIF n° 52.674.402-D.

4. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

Ezentis ha solicitado a las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y el Sistema de Interconexion
Bursétil (Mercado Continuo) que las nuevas acciones emitidas como consecuencia de la Ampliacién
de capital coticen transcurridos diez dias habiles desde la verificacion del presente Folleto.

5. DESCRIPCION DEL EMISOR

5.1. Grupo Ezentis, S.A.

El Grupo Ezentis es un grupo empresarial con méas de 50 afios de experiencia en los negocios de
tecnologia, infraestructuras y telecomunicaciones. EI Grupo esta organizado en tres areas de negocio:
Ezentis Tecnologia, Ezentis Infraestructuras y Ezentis Telecom; adicionalmente, posee una
participacion del 28,610% en Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., empresa de servicios
audiovisuales que cotiza en Bolsa.
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El Grupo Ezentis cuenta con una amplia presencia internacional en Latinoamérica, Caribe, Norte de
Africa y Europa del este, con cerca de 4.000 empleados repartidos en los cuatro continentes y 30
paises.

La vision del Grupo es ser una sola compafiia, que basa su modelo de crecimiento en tres pilares
bésicos: la tecnologia, las comunicaciones y las infraestructuras, que seran sectores dinamizadores y
de futuro.

Actualmente las lineas de actividad del Grupo se concretan en:
Ezentis Tecnologia

Ezentis Tecnologia dedica su actividad a proyectos de consultoria, planificacion, disefio, ingenieria,
implantacion, gestién y mantenimiento de tecnologias de comunicacion, sistemas y servicios de
localizacion, estando especialmente enfocados a los sistemas de informacion de telecomunicaciones,
redes, e-administracion y soluciones de localizacion y movilidad.

Ezentis Tecnologia cuenta con profesionales altamente cualificados, grandes aliados tecnoldgicos y
una probada capacidad para desarrollar proyectos de gran complejidad técnicas y de ejecucion.

Ezentis Infraestructuras

Es en esta linea de actividad donde se ha integrado la actividad principal del antiguo Grupo Sedesa.

La nueva division de Infraestructuras de Ezentis, tras la adquisicién de Sedesa, esta capacitada para
ofrece a sus clientes una amplia gama de servicios y experiencia en los ambitos de la obra civil,
edificacion, instalacion y conservacion, infraestructuras del transporte y energias renovables. Entre sus
clientes se encuentran administraciones estatales, autonémicas y locales, tanto nacionales como
internacionales, asi como empresas privadas.

El antiguo Grupo Sedesa es un grupo empresarial de &mbito nacional e internacional que nacié como
empresa familiar en 1942 y que, tras 68 afios de existencia y actividad, consiguié convertirse en una
solida y destacada corporacion empresarial en el sector de la construccién y las infraestructuras en
general, concentrando sus actividades en las areas de obra civil, edificacion industrial y residencial,
mejoras de seguridad vial, ejecucidon de zonas comerciales y parques tematicos, urbanizacion de
sectores y poligonos y conservaciones. Estas obras van desde autopistas y carreteras hasta obras
maritimas, infraestructuras ferroviarias y parques tematicos.

Gracias a su integracion en Ezentis, esta Gltima cuenta ahora con presencia internacional estable en
Europa del este (Hungria, Bulgaria y Rumania) y nuevos enclaves en el norte de Africa (Argelia).

Ezentis Telecom

Ezentis Telecomunicaciones con mas de 40 afios de presencia en Espafia en el mercado de las
telecomunicaciones, ha desplegado 4 millones de lineas telefénicas, 1 millon de lineas ADSL en
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operacion y mantenimiento tanto a nivel nacional como internacional. Con un volumen de negocio de
268 millones de euros en los Gltimos 5 afios y mas de 9.000 Km de tendido de fibra.

Esta unidad de negocio cubre toda la cadena de valor tanto en las comunicaciones fijas como moviles
que van desde la ingenieria, obra civil, puesta en servicio y mantenimiento.

Ezentis Internacional.

Por ultimo, destacamos la vocacion internacional del Grupo con presencia en treinta paises en
Lationamérica, Europa del este y norte de Africa, Ezentis mantiene una apuesta decidida por la
internacionalizacion, lo que tiene su reflejo en el hecho de que en diciembre de 2010 méas del 40% de
sus ventas provienen de fuera de Espafia. Ademas cuenta con referencias en los principales sectores
productivos: Infraestructuras y Construccién, Tecnologia y Telecomunicaciones.

5.2. Magnitudes financieras mas relevantes.

5.2.1.Informacién financiera histdrica seleccionada relativa al emisor, que se presentara
para cada ejercicio durante el periodo cubierto por la informacion financiera
histérica, en la misma divisa que la informacion financiera. La informacion
financiera histdrica seleccionada debe proporcionar las cifras clave que resumen la
situacion financiera del emisor

En la tabla siguiente se muestra la evolucion histérica resumida de las principales partidas de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y auditadas de Ezentis durante los ejercicios 2007,
2008, 2009 y 2010.

10
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010

(Miles de euros)

2007 2008 2009 2010
Ingresos 304.129 365.779 158.105 278.896
Aprovisionamientos -121.890 -148.113 -68.223 -156.803
Gastos de personal -99.778 -125.542 -72.908 -81.477
Otros gastos de explotacion -35.913 -59.154 -23.618 -33.832
EBITDA 46.548 32.970 -6.644 6.784
Anortizaciones y provisiones de trafico -33.408 -25.048 -2.079 -2.371
Beneficio de explotacion (EBIT) 13.140 7.922 -8.723 4.413
Resultados financieros -8.814 -10.831 -11.105 -7.996
Otros ingresos (gastos) 15.425 5.520 -37.786 -15.720
Beneficio antes de Impuestos 19.751 2.611 -57.614 -19.303
Impuestos sobre beneficios -3.100 -1.098 10.395 -115.693
Resultado atribuido a la minoria -665 -800 -502 -324
Beneficio atribuible a Grupo Ezentis, S.A. 15.986 713 -47.721 -135.320

11
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Un resumen de las principales partidas de los balances de situacion consolidados y auditados de
Ezentis al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 se detalla en la tabla siguiente.

EZENTIS

(Miles de Euros)

Balances de Situacién Consolidados

al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009y 2010

2007 2008 2009 2010

Inmovilizado Material 26.615 37.396 5.955 40.298
Fondo de Comercio 100.582 105.717 35.634 88.567
Otros Activos Intangibles 72.960 73.637 1.226 6.458
Inversiones inmobiliarias 14.531
Activos Financieros no corrientes e Inversiones en asociadas 37.388 36.292 66.612 82.294
Activos por Impuestos Diferidos 105.667 108.320 105.475

ACTIVOS NO CORRIENTES 343.212 361.362 214.902 232.148
ACTIVOS CORRIENTES 194.834 155.822 79.441 209.500
TOTAL ACTIVO 538.046 517.184 294.343 441.648
PATRIMONIO ATRIBUIDO A GRUPO EZENTIS 144.705 158.923 143.158 33.633
INTERESES MINORITARIOS 77.008 81.178 1.624 1.923
Deudas con Entidades de Crédito y derivados 11.574 37.981 1.186 68.957
Otros Pasivos Financieros 31.661 21.339 3.848 6.103
Pasivos por Impuestos Diferidos 4.523 2.130 0
Provisiones 33.174 28.038 32.266 33.325
Otros pasivos corrientes 18.323 2.132 229 606
PASIVOS NO CORRIENTES 99.255 91.620 37.529 108.991
Pasivos vinculados con activos para la venta 6.225
Deudas con Entidades de Crédito y derivados 79.489 31.061 28.672 48.887
Otros Pasivos Financieros 35.786 30.361 16.284 41.049
Proveedores y acreedores 70.214 92.413 41.453 152.644
Provisiones 5.049 2.309 5.703 8.910
Pasn_/o_s por Impges.tos Corrientes y otras deudas con 12.974 12.664 10.134 18.528
administraciones publicas

Otros Pasivos Corrientes 14.266 16.655 9.786 20.858
PASIVOS CORRIENTES 217.078 185.463 112.032 297.101
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 538.046 517.184 294.343 441.648

12
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Un resumen de la estructura historica de financiacion de Ezentis correspondiente a los ejercicios
gjercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 se refleja en el siguiente cuadro.

EZENTIS

(Miles de Euros)

2007 2008 2009 2010

Deudas con Entidades de Crédito y Derivados 11.574 37.981 1.186 68.957
Otros Pasivos Financieros 31.661 21.339 3.848 6.103
DEUDA FINANCIERA BRUTA A LARGO PLAZO 43.235 59.320 5.034 75.060
Deudas con Entidades de Crédito y Derivados 28.416 31.061 28.672 48.887
Deudas por efectos descontados 51.073

Otros Pasivos Financieros 35.786 30.361 16.284 41.049
DEUDA FINANCIERA BRUTA A CORTO PLAZO 115.275 61.422 44.956 89.936
Clientes efectos descontados 51.073

Otros Activos Financieros corrientes 3.728 3.550 2.610 19.008
Efectivo y otros Medios Liquidos equivalentes 26.376 16.073 9.299 29.369
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 81.177 19.623 11.909 48.377
DEUDA FINANCIERA NETA A CORTO PLAZO 34.098 41.799 33.047 41.559
DEUDA FINANCIERA NETA TOTAL 77.333 101.119 38.081 116.619
PATRIMONIO NETO 221.713 240.101 144.782 35.556
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 299.046 341.220 182.863 152.175
INDICE DE APALANCAMIENTO 0,26 0,30 0,21 0,77

Este indice de apalancamiento se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el
efectivo y otros medios liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital
total aportado en el negocio se calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas

consolidadas, més la deuda neta.

En la tabla siguiente se muestra la evolucion resumida de las principales partidas de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas y auditadas de Sedesa, en su etapa anterior a la integracion en
Ezentis, durante los ejercicios 2007, 2008 y 2009.

13
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

(Miles de euros)

de los ejercicios, 2007, 2008 y 2009

2007 2008 2009
Ingresos 277.244 271.523 238.458
Aprovisionamientos -176.214 -189.569 -177.574
Gastos de personal -34.798 -24.509 -23.181
Otros gastos de explotacion -53.157 -45.966 -29.418
EBITDA 13.075 11.479 8.285
Anortizaciones y provisiones de trafico -9.629 -35.788 2.000
Beneficio de explotacion (EBIT) 3.446 -24.309 10.285
Resultados financieros 5.757 19.944 -8.039
Otros ingresos (gastos) -3.124 -5.169 22.926
Beneficio antes de impuestos 6.079 -9.534 25.172
Impuestos sobre beneficios 3.050 -678 -10.363
Resultados operaciones interrumpidas 0 -2.711 -3.486
Resultado atribuido a la minoria 671 -78 23
Beneficio atribuible a Sedesa 8.458 -12.845 11.300

Un resumen de las principales partidas de los balances de situacion consolidados y auditados de
Sedesa al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009, con anterioridad a su integracién en Ezentis, se

detalla en la tabla siguiente.

14
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SEDESA

Balances de situacion consolidados
al cierre de los ejercicios 2007, 2008y 2009
(Miles de euros)
2007 2008 2009
Inmovilizado material 100.728 43.592 17.169
Fondo de comercio 12.547 40.644 39.706
Inversiones inmobiliarias 15.710 9.102 12.452
Otros activos intangibles 379 121 26
Activos financieros no corrientes 92.044 31.438 28.323
Activos por impuestos diferidos 20.176 17.660 3.639
ACTIVOS NO CORRIENTES 241.584 142.557 101.315
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0 22.004 44.306
ACTIVOS CORRIENTES 375.858 279.206 246.876
TOTAL ACTIVO 617.442 443.767 392.497
PATRIMONIO ATRIBUIDO A GRUPO SEDESA 31.246 2.545 13.655
INTERESES MINORITARIOS 2.229 1.074 1.239
Deudas con entidades de crédito 199.609 114.164 116.011
Otros pasivos financieros 62.359 55.305 11.410
Pasivos por impuestos diferidos 16.016 10.403 6.188
Provisiones 0 1.429 2.609
Ingresos diferidos a largo plazo 0 0 0
PASIVOS NO CORRIENTES 277.984 181.301 136.218
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0 9.811 32.644
Deudas con entidades de crédito 88.393 54.747 34.842
Otros pasivos financieros 45.714 13.221 12.442
Acreedores comerciales 148.692 149.584 133.100
Provisiones 3.236 11.843 3.490
Pasivos por impuestos corrientes 1.732 1.927 395
Otros pasivos corrientes 18.216 17.714 24.472
PASIVOS CORRIENTES 305.983 258.847 241.385
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 617.442 443.767 392.497

Un resumen de la estructura de financiacion de Sedesa previa a su integracion en Ezentis,
correspondiente a los ejercicios 2007, 2008 y 2009, se refleja en el siguiente cuadro.

15
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GRUPO SEDESA
(Miles de euros)
2007 2008 2009
Deudas con entidades de crédito 199.609 114.164 116.011
Otros pasivos financieros 62.359 55.305 11.410
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 261.968 169.469 127.421
Deudas con entidades de crédito 88.393 54.747 34.842
Otros pasivos financieros 45.714 13.221 12.442
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 134.107 67.968 47.284
Otros activos financieros corrientes 78.922 20.569 20.601
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 17.033 19.084 18.504
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 95.955 39.653 39.105
DEUDA NETA 300.120 197.784 135.600
PATRIMONIO NETO 33.475 3.619 14.894
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 333.595 201.403 150.494
INDICE DE APALANCAMIENTO 0,90 0,98 0,90

Este indice de apalancamiento se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos financieros menos el
efectivo y otros medios liquidos equivalentes y menos los activos financieros corrientes. El capital
total aportado en el negocio se calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas
consolidadas, mas la deuda neta.

5.2.2.La informacién financiera seleccionada relativa a periodos intermedios, también se
proporcionaran datos comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior, salvo
qgue el requisito para la informacion comparativa del balance se satisfaga
presentando la informacién del balance final del ejercicio
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La altima informacion financiera auditada de la que se dispone es a 31 de diciembre de 2010,
gue se ha dejado reflejada en el apartado 3.1. precedente, que, asimismo, recoge la informacién
comparativa del mismo periodo de ejercicios anteriores.

Sin embargo, la dltima informacion financiera difundida por la Sociedad —no auditada- se
corresponde con la declaracion intermedia del primer trimestre de 2011, comunicada a la
CNMYV el dia 6 de mayo de 2011, que se proporciona en los siguientes cuadros relativos a la
cuenta de pérdidas y ganancias y balance consolidados, que contienen asimismo los datos
comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior:

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

(Miles de euros)

al cierre del primer trimestre de los ejercicios 2010y 2011.

31/03/2010 31/03/2011 % Var.
Ingresos 42.252 71.662 70%
Aprovisionamientos -4.868 -6.887 41%
Gastos de personal -17.731 -18.681 5%
Otros gastos de explotacion -20.366 -44.611 119%
EBITDA -713 1.483
Amortizaciones y provisiones de tréfico -354 -979 177%
Beneficios de explotacion (EBIT) -1.067 504
Resultados financieros -613 -2.754 349%
Resultados financieros -613 -2.754
Resultados extraordinarios 247 -1.059 -529%
Beneficio antes de impuestos -1.433 -3.309
Impuesto sobre beneficios -264 -731 177%
Beneficios consolidados del ejercicio -1.697 -4.040
Resultado atribuido a la minoria -176 -165 -6%
Beneficio atribuible a avanzit -1.873 -4.205
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Balances de situacion consolidados

al cierre del ejercicio 2010 y del primer trimestre de 2011 ACTIVO

(Miles de euros)

31/12/2010 31/03/2011
Inmovilizado material 40.298 40.954
Fondo de comercio 88.567 88.567
Otros activos intangibles 6.458 6.583
Inversiones inmobiliarias 14.531 14.496
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 46.807 46.954
Otras inversiones financieras 35.487 36.980
Activos por impuestos diferidos 0 130
ACTIVOS NO CORRIENTES 232.148 234.664
Activos mantenidos para la venta 4.025 3.885
Existencias 11.575 7.148
Clientes por ventas y prestacion de servicios 92.734 76.327
Obra ejecutada pendientes de facturar 40.249 40.582
Activos por impuestos corrientes 6.095 4,151
Deudores varios 6.445 12.556
Otros activos financieros corrientes 19.008 22.031
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 29.369 21.476
ACTIVOS CORRIENTES 209.500 188.156
TOTAL ACTIVO 441.648 422.820
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Balances de situacion consolidados
al cierre del ejercicio 2010 y del primer trimestre de 2011 PASIVO
(Miles de euros)
31/12/2010 31/03/2011
Capital social 158.703 158.703
Prima de emision 69.169 69.169
Otras reservas -57.126 -192.758
Beneficios consolidados del ejercicio -135.320 -4.205
Diferencias acumuladas de conversion y operaciones de cobertura -1.793 -2.348
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 33.633 28.561
INTERESES MINORITARIOS 1.923 1.936
PATRIMONIO NETO 35.556 30.497
Deudas con entidades de crédito y derivados 68.957 75.027
Otros pasivos financieros 6.103 5.831
Pasivos por impuestos diferidos 0 0
Provisiones 33.325 34.534
Otros pasivos no corrientes 606 1.021
PASIVOS NO CORRIENTES 108.991 116.413
Pasivos vinculados con activos para la venta 6.225 6.230
Deudas con entidades de crédito y derivados 48.887 51.017
Otros pasivos financieros 41.049 38.924
Acreedores comerciales 152.644 130.260
Provisiones 8.910 9.324
Pasivos por impuestos corrientes 18.528 20.125
Otros pasivos corrientes 20.858 20.030
PASIVOS CORRIENTES 297.101 275.910
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 441.648 422.820

6. FACTORES DE RIESGO.

6.1. Situacion preconcursal.

Ezentis comunico el pasado 3 de junio de 2011 el siguiente hecho relevante, por el que se
informaba de que los consejos de administracion de Asedes Capital, S.L.U. y su filial Ezentis
Infraestructuras, S.A.U. han decidido solicitar voluntariamente el preconcurso de acreedores
de ambas sociedades:
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“En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, y para su puesta a disposicion del publico como hecho relevante, Grupo Ezentis, S.A.
comunica que los consejos de administracion de sus filiales Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis
Infraestructuras, S.L.U, han acordado acudir a la via preconcursal prevista en el articulo 5.3
de la Ley concursal, a fin de lograr la aceptacion de una propuesta anticipada de convenio
con sus acreedores y asi permitir la continuidad de las actividades de ambas filiales.

Mediante este cauce, que puede durar hasta cuatro meses, se pretende, por un lado, proteger
el interés y la igualdad de trato de los acreedores de las citadas filiales y, por otro, consolidar
la viabilidad de las citadas compafiias.

Ademas de empezar a trabajar en una propuesta anticipada de convenio con sus acreedores
en este nuevo marco, ambas sociedades han puesto en marcha un plan de viabilidad que
comprende, entre otras, medidas de reduccién de costes, de blsqueda de eficiencias y
potenciacién del negocio internacional. Todo ello, sin perjuicio de que se continda con las
negociaciones para una posible entrada de nuevos inversores y de otras fuentes de
financiacion en el capital.

Las solicitudes realizadas por las filiales afectan Unicamente al area de infraestructuras, y no

’

comprometen al resto de las areas de negocio del Grupo Ezentis.’

La filial Asedes Capital, S.L.U. era la matriz del antiguo Grupo Sedesa, y continta siendo la
sociedad que participa directa o indirectamente del capital de todas las filiales que constituian
el Grupo Sedesa incorporado a Ezentis. Por su parte, la filial Ezentis Infraestructuras, S.A.U.
(antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.U.) es la sociedad cabecera de todas las filiales que
desarrollaban y contintian desarrollando la actividad de infraestructuras del Grupo Sedesa.

Como cabia esperar, la difusion de este hecho relevante ha tenido un marcado impacto
negativo en la cotizacién de la accién de Ezentis en los dias siguientes a su publicacion.

La principal razén que ha aconsejado la declaracion de concurso voluntaria de estas dos
filiales ha sido la consecucion de un convenio anticipado con la totalidad de sus acreedores.
Ademas, es importante destacar que la estructura del Grupo permite aislar las
responsabilidades y contingencias del area de negocio de Infraestructuras del resto de negocios
del Grupo.

Por otro lado, la via preconcursal prevista en el articulo 5.3 de la Ley concursal se caracteriza
por su temporalidad, de manera que transcurridos tres meses desde su comunicacién al
juzgado, Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U., hayan o no alcanzado las
adhesiones necesarias para la admision a tramite de la propuesta anticipada de convenio,
deberan solicitar la declaracion de concurso dentro del mes siguiente. Sin embargo, de
lograrse las adhesiones necesarias para la consecucion de un convenio con sus acreedores, las
filiales se encontrardn ante una situacion procedimental més benévola para permitir la
continuidad de sus actividades.

El riesgo radica, por un lado, en que la potencial situacion de concurso a la que se enfrentan
Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U. pueda arrastrar a la misma situacién
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a sus filiales directas e indirectas (ver organigrama del punto 7 del capitulo de informacion
sobre el emisor). Por otro lado, concurre el riesgo de que la situacién preconcursal y la
potencial declaracion de concurso de estas filiales debilite la confianza de los bancos en el
proceso de renegociacion de la deuda financiera del Grupo.

A fecha de este documento, Grupo Ezentis, S.A. ni ninguna de sus sociedades dependientes
mantiene préstamos o créditos de caracter financiero o comercial con Ezentis Infraestructuras,
S.A.U., Asedes Capital, S.L.U. o con alguna de las sociedades dependientes de ésta ultima
sociedad, a excepcidn de las cuentas que se mencionan en el parrafo siguiente.

Grupo Ezentis, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que tributa en el
Impuesto sobre el Valor Afiadido en el Régimen Especial de Grupo de Entidades. Desde el 1
de enero de 2011, Ezentis Infraestructuras, S.L.U., Asedes Capital, S.A.U. y el resto de
sociedades dependientes de esta Ultima que cumplen, en su relacion con Grupo Ezentis, S.A.
(sociedad dominante), las condiciones precisas al respecto, pertenecen a dicho Grupo de
Entidades a efectos del citado Impuesto sobre el Valor Afiadido. Como consecuencia de ello, y
derivado de las liquidaciones mensuales correspondientes a los cinco primeros meses del
gjercicio 2011, a 31 de mayo de 2011, Grupo Ezentis, S.A. mantiene las siguientes cuentas con
Ezentis Infraestructuras, S.A.U., Asedes Capital, S.L.U. y sociedades dependientes:

Miles de
Euros
Ezentis Infraestructuras, S.A.U. 676
Asedes Capital, S.L.U. y rsto de dependientes
(saldo neto)
71
Total 747

La cuenta a cobrar que mantiene Grupo Ezentis, S.A. con Asedes Capital, S.L.U. y sociedades
dependientes por este concepto a 31 de mayo de 2011 se incrementara en los préximos meses
en el importe que resulte a pagar en sus liquidaciones individuales del citado Impuesto sobre
el Valor Afadido. No obstante, no se espera que el incremento de dicho saldo sea
significativo como consecuencia de las proximas liquidaciones mensuales del citado impuesto
que se presenten en el Régimen Especial de Grupo de Entidades.

A 31 de marzo de 2011 la cuenta a cobrar que mantenia Grupo Ezentis, S.A. con Asedes
Capital, S.L.U. y sociedades dependientes por este concepto ascendia a 103 miles de euros.
Dicho importe esta incluido en el epigrafe “Deudas con empresas vinculadas a corto plazo”
del balance de situacion de Grupo Asedes que se adjunta en este apartado y cuyo saldo total
asciende a 31 de marzo de 2011 a 5.862 miles de euros. El resto del saldo de este epigrafe
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corresponde a deudas mantenidas con empresas asociadas y entidades vinculadas a don
Vicente Cotino.

A fecha de este documento, Grupo Ezentis, S.A. ni ninguna de sus sociedades dependientes ha
otorgado o constituido garantias de ningln tipo a favor de Ezentis Infraestructuras, S.A.U.,
Asedes Capital, S.L.U. o alguna de las sociedades dependientes de ésta Gltima sociedad.

La situacion preconcursal de Ezentis Infraestructuras, S.A.U. y Asedes Capital, S.L.U. afecta a
los flujos de efectivo futuros de sus negocios, por lo que es necesario realizar un test de
deterioro del fondo de comercio de 53 millones de euros generado en la combinacién de
negocios entre Grupo Ezentis y Grupo Sedesa.

A este respecto, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en reunion celebrada
el 20 y 21 de junio de 2011 aprobo encargar la realizacion de un test de deterioro a un experto
independiente en relacién con el citado fondo de comercio, con la finalidad de evaluar y
determinar el impacto de las nuevas circunstancias en las cifras consolidadas del Grupo
Ezentis y sociedades dependientes en el ejercicio 2011. En consecuencia, dichos impactos no
han podido ser determinados a la fecha de este documento.

En el hipotético caso de que Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U. no
superen la situacion de insolvencia y se vean abocadas a un situacioén de concurso, dado que
Asedes Capital, S.L.U. es la sociedad holding del resto de filiales del antiguo Grupo Sedesa,
los activos y pasivos que se verian afectos serian todos aquellos de las filiales dependientes de
Asedes Capital, S.L.U., entre las que se encuentra Ezentis Infraestructuras, S.A.U. Estos
activos y pasivos a 31 de marzo de 2011 son los que se detallan en el siguiente balance de
Asedes Capital, S.L.U:

ACTIVOS Marzo 2011 PASIVOS Marzo 2011

A) ACTIVO NO CORRIENTE 104.462||A) PATRIMONIO NETO

3.921

I. Inmovilizado intangible 43.098( [A-1) FONDOS PROPIOS

Il. Inmovilizado material 28.535(|1. Capital

Ill. Inversiones Inmobiliarias 14.496| |II. Reservas

IV. Inversiones en empresas vinculadas a largo plazo 14.911||IV. Resultado de ejercicio atribuido a la sociedad dom.
V. Inversiones financieras alargo plazo 3.420(|V. Diferencias de conversién

VI. Activos por impuesto diferido -||A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR

A-3) SOCIOS EXTERNOS

5.259
51
6.729)
(1.378)
(143)
(1.315)
(23)]

B) PASIVO NO CORRIENTE

52.383

I. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a largo plazo

Ill. Pasivos por impuesto diferido

1.676|
50.708|

B) ACTIVO CORRIENTE 118.163||C) PASIVO CORRIENTE

166.320]

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 3.885([l. Pasivos vinc. con act. no corrientes mant. para la venta
Il. Existencias 2.399(/(II. Provisiones a corto plazo

I1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 79.647||lll. Deudas a corto plazo

IV. Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo 57||IV. Deudas con empresas vinculadas a corto plazo

V. Inversiones financieras a corto plazo 15.520||V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

V1. Periodificaciones a corto plazo 3.325([VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.329

6.230
2.689
45.058|
5.862
106.458,
23]

TOTAL ACTIVO (A+B) 222.625 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

222.625]

Los activos reflejados en el cuadro anterior representan el 53% de los activos totales
consolidado de Grupo Ezentis a 31 de Marzo de 2011.
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A continuacion se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias del primer trimestre del ejercicio
2011 de Asedes Capital, S.L.U. y sociedades dependientes:

Marzo 2011

A) OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 23.947
Aprovisionamientos -15.539
Otros ingresos de explotacion 682
Gastos de personal -4.515
Otros gastos de explotacion -3.995
Amortizacion del inmovilizado -490
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 3
RESULTADO DE EXPLOTACION 94
Ingresos financieros 148
Gastos financieros -1.346
RESULTADOS FINANCIEROS -1.198
Otros resultados 98
Resultados sociedades puestas en equivalencia -119
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.125
Impuesto sobre beneficios 17
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONTINUADAS -1.108
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado de operaciones interrumpidas neto de impuestos -296
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -1.404
Socios Minoritarios 26
RESULTADO DEL EJERCICIO -1.378

La cifra de negocios reflejada en el cuadro anterior representa el 57% de la cifra de negocios
consolidada de Grupo Ezentis correspondiente al primer trimestre de 2011.

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de Asedes Capital, S.L. y
sociedades dependientes a 31 de marzo de 2011 integran proporcionalmente los activos,
pasivos, gastos e ingresos de las Uniones Temporales de Empresas, Ley 18/82, en las que
participan las sociedades de dicho perimetro, fundamentalmente Ezentis Infraestructuras,
S.AU.

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participa Ezentis Infraestructuras, S.A.U. son
financieramente autdnomas y su actividad no tiene porqué verse afectada en caso de que ésta
no supere su situacion de insolvencia. En este sentido, se ha realizado una revision de las obras
gue realizan las Uniones Temporales de Empresas en las que participa Ezentis Infraestucturas,
S.AU., y de la misma no se desprende que puedan derivarse contingencias 0 pasivos
significativos adicionales para la Compafila como consecuencia de su actual situacion de
insolvencia o por una eventual declaracion de concurso de acreedores.

6.2. Riesgos por operaciones con partes vinculadas.

23



zentis)

Desde el afio 2008 el accionista TSS Luxembourg I, S.a.r.l. (“TSS”) ha otorgado préstamos a
la Sociedad por un importe global de 11.700.000 euros en las fechas y las condiciones que se
detallan en el capitulo 19 del presente folleto.

El primero de estos préstamos, por importe de 6 millones de euros, se otorgd el 20 de octubre
de 2008, cuando TSS aln no era accionista de la Sociedad (su entrada en el capital se produjo
en virtud de la suscripcion de la ampliacion de capital elevada a publico el dia 4 de diciembre
de 2008). El Consejo de Administracion celebrado el 25 de septiembre de 2008 autorizd
expresamente al entonces Presidente del Consejo para firmar cuantos documentos fueran
necesarios 0 meramente convenientes para facilitar la financiacion ofrecida por TSS en el
proceso de negociacion de su entrada como inversor. Con carécter adicional, en la sesion del
Consejo celebrada el 21 de noviembre de 2008 se ratificé la firma del acuerdo de inversion
entre TSS y don Javier Tallada, el cual incluia la consideracién de este préstamo.

El segundo préstamo, por importe de 2,5 millones de euros, se otorgd ante notario el 30 de
junio de 2009. El Consejo tratd este asunto en su reunion del 26 de junio de 2009, autorizando
expresamente las condiciones y firma del contrato de préstamo. En el Libro de Actas de la
compafiia no ha sido reflejado si el acuerdo se tomd siguiendo las directrices impuestas por el
entonces vigente articulo 127 ter.3 de la Ley de sociedades andnimas.

El 27 de mayo de 2010 Ezentis y TSS otorgaron una ampliacion del ultimo préstamo en 3,2
millones de euros, contando con la autorizacion del Consejo de Administracion, expresada en
su reunion del dia 26 de mayo de 2010, y votada siguiendo las limitaciones del entonces
vigente articulo 127 ter.3 de la Ley de sociedades an6nimas.

La amortizacion del Gltimo de esos préstamos se realizd mediante los fondos procedentes de la
emision de las 21.400.0000 obligaciones convertibles suscritas por TSS el 30 de julio de 2010
por un importe de 10.700.000 euros, en las condiciones que se detallan en el Riesgo 6.8, que
fueron aprobadas por el Consejo de Administracion en la reunidn celebrada el 26 de julio de
2010, respetando en su votacion las restricciones impuestas por el articulo 229 de la Ley de
sociedades de capital.

Asimismo, la Sociedad y TSS suscribieron el 29 de noviembre de 2010 la venta a esta Gltima
de acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. titularidad de Ezentis por un precio
de 2.150.227 euros. La transaccion fue aprobada por el Consejo de Administracion el 10 de
noviembre de 2010, respetando en su votacion las restricciones impuestas por el articulo 229
de la Ley de sociedades de capital.

Durante los afios 2009 y 2010 la Sociedad ha abonado a TSS ademas un total de 1.378.000
euros en concepto de gastos financieros (552.000 euros corresponden al afio 2009 y 826.000
euros corresponden al ejercicio 2010) derivados de intereses por los préstamos y la emision de
obligaciones convertibles, cuyo otorgamiento fue autorizado por el Consejo de Administracion
en la manera que se ha indicado.

Por otro lado, durante los afios 2009 y 2010 la Sociedad ha abonado a Thesan Capital, S.L.,
compafiia vinculada a don José Luis Macho Conde y a don Santiago Corral Escribano, un total
de 228.000 euros en concepto de gastos incurridos por cuenta de Ezentis y, por tanto,
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repercutidos a la misma, los cuales no han sido expresamente autorizados por el Consejo de
Administracion.

El accionista y miembro del Consejo de Administracion a través de su sociedad Rustraductus,
S.L., don Javier Tallada Garcia de la Fuente, concedi6 en el afio 2008 un préstamo a la
Sociedad por valor global de 1.500.000 euros. Igualmente, respald6 con avales personales por
valor de 9.000.000 de euros un préstamo concedido a la Sociedad por la entidad Banif. Tanto
el préstamo como las garantias han sido cancelados. Estas operaciones no fueron
expresamente autorizadas por el Consejo de Administracion.

Ademas, la propia Rustraductus, S.L. habia otorgado con la Sociedad un contrato de
prestacion de servicios de asesoramiento al Consejo de Administracion y a los 6rganos
directivos de la Sociedad por el que debia percibir 360.000 euros anuales, de los que, sin
embargo, se le han abonado 270.000 euros. La Sociedad ha terminado unilateralmente este
contrato con efectos de 31 de mayo de 2010. A fecha de hoy, existe un procedimiento judicial
ante el Juzgado de 12 Instancia n°® 90 de Madrid, que conoce la controversia existente entre
Rustraductus, S.L. y la Sociedad respecto del contrato de asesoramiento otorgado con ésta.

Este contrato fue aprobado en la sesion del Consejo de Administracion de 21 de noviembre de
2008, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. A la Sociedad no le
consta si el acuerdo se tomd siguiendo las directrices impuestas por el entonces vigente
articulo 127 ter.3 de la Ley de sociedades an6nimas, dado que nada se aclara al respecto en el
acta de la referida reunion.

Existen tres compafiias que han resultado estar especialmente relacionadas con la ex consejera
dofia Maria José Elices Marcos y que han prestado servicios a la Sociedad durante los afios
2009 y/o 2010:

- Special Class, S.L., a la que se le han abonado un total de 15.000 euros.
- Mintral Inversora, S.L., que ha percibido 5.384 euros.
- Provar Unipessoal, LDA, a la que se le han pagado 100.000 euros.

El Consejo de Administracién analizé por vez primera estos contratos en su sesion del 25 de
noviembre de 2010. Respecto del primer contrato ya se habia decido no renovarlo y los dos
siguientes ya habian terminado a esa fecha.

Luelca Capital, S.L., vinculada al consejero don Santiago Corral Escribano, ha prestado
servicios de asesoramiento en 2010, por los que ha percibido un total de 42.000 euros, lo que
no ha sido sometido a la aprobacion del Consejo de Administracién.

A continuacion se resefian aquellas transacciones vinculadas entre don Vicente Cotino
Escriba, o personas fisicas y/o juridicas vinculadas a este ultimo, y las sociedades
dependientes de Asedes Capital, S.L. Cabe destacar que ninguna de estas operaciones ha
requerido el acuerdo por parte del Consejo de Administracion de Ezentis, dado que se
otorgaron con anterioridad a la firma del acuerdo de inversién suscrito entre Ezentis y don
Vicente Cotino Escribé el 18 de junio de 2010, con la Unica excepcion del préstamo concedido
por Pontia a Ezentis Infraestructuras, S.A. (antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.) en julio de
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2010 por valor de 1 millén de euros, que fue otorgado con anterioridad al acuerdo de emision
de acciones y a la entrada de Vicoes Capital, S.L. en el Consejo de Administracion de Ezentis,
en representacion del Sr. Cotino.

1. Préstamos (vivos a la fecha de presentacidn del Folleto):

A

Otorgados con anterioridad a la fecha de otorgamiento del acuerdo de inversion
suscrito entre Ezentis y don Vicente Cotino Escriba el 18 de junio de 2010:

Préstamo concedido en julio de 2007 por Asedes Capital, S.L. a Pontia Equity
SCR de Régimen Simplificado, S.A. (“Pontia”) por importe de 1.960.000 euros,
por el plazo de un afio, prorrogable de manera automatica. El interés aplicable es
de Euribor a tres meses mas un punto diferencial.

Préstamo concedido en mayo de 2010 por Ezentis Infraestructuras, S.A. (antigua
Sedesa Obras y Servicios, S.A.) a Green Network, S.L. por importe de 493.815
euros. Este capital no devenga intereses. EI deudor debe reembolsar el importe del
préstamo antes del 6 de noviembre de 2011.

Préstamo concedido por Share Capital, S.L. a Ezentis Infraestructuras, S.A.
(antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.) en mayo de 2010 por valor de 4.136.842
euros, que ha vencido el 1 de diciembre de 2010. El tipo de interés aplicable es el
Euribor mas tres puntos.

Pago aplazado del precio de 969.530 euros por la compra de acciones a don
Vicente Cotino Ferrer de la mercantil Servicios de Excavaciones, S.A. por parte
de Irsouca Inversiones, S.L.

Préstamo concedido en marzo de 2009 por Autovia del Camp del Turia, S.A. a
Ezentis Infraestructuras, S.A. (antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.) por
importe de 915.136 euros. El tipo de interés aplicable es de Euribor a un mes mas
0,10%. Este préstamo se considera vencido el 15 de diciembre de 2010.

Préstamo concedido en diciembre de 2006 por Sistemas Globales Inmobiliarios,
S.L. (“SGI”) por importe de 748.387 euros. El interés es de Euribor a tres meses
mas un punto diferencial.

Contrato de préstamo y cuenta corriente entre Impega Energy, S.L. y Sedesa
Proyectos, S.L.U. por 8.900 euros. Fechado en octubre de 2008 por el plazo de un
afio renovable tacitamente por los mismos periodos. El interés aplicable es de
Euribor a tres meses mas un punto diferencial, revisable de manera trimestral.
Cuenta a cobrar (en proceso de regularizacién) por valor de 50.000 euros con
Worldwide Circuit Management, S.L., sociedad participada al 50% por Pontia.

Otorgados con posterioridad a la fecha de otorgamiento del acuerdo de inversion
suscrito entre Ezentis y don Vicente Cotino Escriba el 18 de junio de 2010:

Préstamo concedido por Pontia a Ezentis Infraestructuras, S.A. (antigua Sedesa
Obras y Servicios, S.A.) en julio de 2010 por valor de 1 millon de euros de los que
quedan por amortizar 472.000 euros. El interés aplicable es de un 3,5% fijo anual,
y el mismo venci6 el 23 de enero de 2011.
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2. Gastos e ingresos financieros derivados de los préstamos (devengados durante el

gjercicio 2010 y hasta la fecha):

>
>

Intereses asociados al préstamo con SGI: 33.454 euros.

Intereses asociados al préstamo con Autovia del Camp del Turia, S.A.: 9.136
euros.

Intereses asociados a la actualizacion de la deuda con don Vicente Cotino Ferrer
(compraventa de acciones de Servicios de Excavaciones, S.A.): 8.696 euros.
Intereses asociados al préstamo con Pontia: 16.772 euros

Gastos por razon de la devolucion de pagarés librados por Ezentis Infraestructuras,
S.A. a favor de Excavaciones Mineras y Obras, S.A. (“EMOSA”): 6.961 euros

3. Servicios (prestados durante el ejercicio 2010):

>

>

Servicios de retirada de escombros prestados por EMOSA a Ezentis
Infraestructuras, S.A. en el ejercicio 2010: 77.394 euros.

Facturacion de Ezentis Infraestructuras, S.A. a EMOSA por servicio de linea
telefonica en el afio 2010: 673 euros.

Prestacion de servicios de outsourcing informéatico por Enetic Proyectos, S.L. a
Asedes Capital, S.L. durante 2010: 71.607 euros.

Arrendamiento de las oficinas sitas en el parque tecnoldgico de Paterna (Valencia)
a Ezentis Infraestructuras, S.A. por Gespatco, S.L., en 2010: 120.588 euros.
Facturacion a Ezentis Infraestructuras, S.A. por Gespatco, S.L. de gastos de la
oficina sita en el parque tecnolégico de Paterna, correspondientes al ejercicio
2010: 33.942 euros.

Refacturacion a Inverseco, S.L. por parte de Asedes Capital, S.L. por Ia
prestacion de servicios de suministro eléctrico durante el ejercicio 2010: 21.718
euros.

Refacturacion a SGI por parte de Asedes Capital, S.L. de los gastos de luz y de
comunidad incurridos durante 2010 en relacion con las oficinas sitas en Rivas-
Vaciamadrid: 16.008 euros.

Servicios de facturacion a través de Inmobest Rom, S.R.L.: 780.680 euros

Gastos varios refacturados por Asedes Capital, S.L. a sociedades del grupo Sedesa
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010: 1.667 euros.

Gastos varios refacturados por sociedades del grupo Sedesa a Asedes Capital, S.L.
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010: 36.917 euros.

4. Retribuciones de don Vicente Cotino Escribd y personas vinculadas a él (durante el

ejercicio 2010):

>

Un total de 312.752 euros facturados por el Sr. Cotino Escriba y su esposa, dofia
Iria Souto Catoira, a Ezentis Infraestructuras, S.A. en concepto de servicios de
direccion.
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» Pago de la cuota del régimen fiscal aplicable al Sr. Cotino Escriba y a la Sra.
Souto Catoira como auténomos durante el segundo semestre de 2010: 54.816
euros.

Ninguna de las transacciones resefiadas en los cuatro apartados precedentes ha sido tratada por
el Consejo de Administracion de Ezentis. No obstante, aquellas operaciones que tengan para
Ezentis el caracter de vinculadas y cuya vigencia se renueve, seran analizadas con caracter
previo a su renovacién por la Comision de Auditoria y por el Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Por ultimo, como se expone en el citado capitulo 19 sobre operaciones vinculadas, con la
autorizacion otorgada por el Consejo de Administracion en su reunion del 20 de diciembre de
2010, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, la sociedad
propiedad del accionista don Vicente Cotino, Puntarenas Proyectos, S.L., ha otorgado un
contrato de prestacion de servicios de asesoramiento comercial con la filial Ezentis
Infraestructuras, S.A. (antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.), por un plazo de seis meses,
por un precio de 150.000 euros, que ha sido resuelto por mutuo acuerdo el pasado mes de abril
de 2011.

6.3. Riesgos operativos en tecnologia y telecomunicaciones.

Los continuos progresos que se producen en el ambito de la sociedad de la informacion hacen
gue Ezentis esté sujeta a los riesgos habituales propios de los cambios tecnoldgicos en los
sistemas informaticos y aplicaciones, como son la obsolescencia y la innovacién continua.

No obstante, el Grupo desarrolla y participa en programas de innovacion, que le permiten
paliar los riesgos de adaptacion, anticipando en la medida de lo posible los cambios y
tendencias en estos mercados.

6.4. Riesgos operativos en infraestructuras.

6.4.1.Entorno econémico.

En los tres Gltimos afios se ha producido un deterioro del mercado nacional de infraestructuras,
en buena medida derivado de la crisis inmobiliaria, cuyo efecto mas importante es una
reduccion significativa de la inversion tanto publica como privada.

6.4.2.Dependencia del sector publico

La situacion econdémica actual ha provocado contracciones importantes en la licitacién de obra
publica, principal fuente de ingresos de Ezentis Infraestructuras.

No obstante, aunque persiste una elevada concentracion de la actividad del Grupo en el sector
publico, los principales clientes publicos siguen ofreciendo una mayor garantia de cobro y
desde la nueva direccion, se estan llevando a cabo esfuerzos considerables comerciales y
técnicos para mejorar las ofertas y hacerlas mas competitivas.
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Por otro lado, y a pesar de los ajustes presupuestarios que se estan llevando a cabo en las
administraciones publicas con el objeto de minimizar el impacto de los mismos, destacamos la
puesta en marcha por parte del Ministerio de Fomento del Gobierno de Espafia del Plan
Extraordinario de Infraestructuras, en el que mediante la apuesta conjunta entre
administraciones, entidades financieras y del sector se movilizaran en torno a 17.000 millones
de euros, y donde estamos trabajando activamente para ser un agente relevante en el sector.

6.4.3.Internacionalizacion

Si bien la mayor parte de la actividad de Ezentis Infraestructuras en 2009 y 2010 se ha
desarrollado en Espafia, en la actualidad, Ezentis esta presente en Latinoamérica, Europa del
Este y en el norte de Africa, y sigue estudiando oportunidades de negocio en nuevos mercados
geograficos.

Asimismo, la integracion de Sedesa en Ezentis ha permitido a la Sociedad incrementar su
presencia internacional en zonas como norte de Africay Europa del este.

Por lo general, toda expansion internacional conlleva exposicién a riesgos de tipo politico,
econdmico y regulatorio, que estan siendo revisados de forma exhaustiva en aras de prevenir
potenciales deterioros futuros por cualquiera de estas causas.

6.4.4.Competencia

En los Gltimos dos afios, el nivel de competencia en el sector de la construccion se ha visto
incrementado como consecuencia de la reduccién de oferta, si bien la desaparicion de
importantes actores, ha abierto nuevos nichos locales o de especializacion. Antes de la
integracion dentro del Grupo Ezentis, Sedesa venia enfrentdndose a problemas derivados del
mayor namero de referencias y capacidades de grandes grupos, lo que la situaba en una peor
posicién competitiva. Sin embargo, fruto de la integracion, Ezentis Infraestructuras goza de
una mayor capacidad técnica, econdémica y presencial, lo que le permite competir en todos los
niveles, y mejorar su esquema de alianzas y socios en los distintos mercados en los que estan
presentes. La nueva direccion esta invirtiendo una importante cantidad de recursos en
reconfigurar la oferta de Ezentis Infraestructuras, redefinir sus alianzas y mejorar la
comunicacién al mercado de sus ventajas como elemento integrado dentro del Grupo Ezentis,
en aras de mantener un nivel adecuado de contratacion y cartera, y que a Su vez permita
garantizar flujos de caja adaptados a su nueva dimension.

6.4.5.Desviaciones de plazo y costes.

Como en cualquier tipo de proyecto, existe el riesgo de producirse retrasos en la ejecucion de
las obras que realiza la Sociedad como consecuencia de errores de planificacion, negligencia,
propia o de subcontratistas, o interrupciones, tanto por condiciones meteoroldgicas adversas
como por problemas técnicos no previstos.

Asi mismo, la escasez e incremento de los costes de determinados materiales, maquinaria y
mano de obra, asi como la aparicion de problemas técnicos, imprevistos u otras circunstancias
pueden ocasionar que se produzcan desviaciones en los costes estimados de las obras.
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En este sentido, la Sociedad dispone de diversos sistemas de control econémico y productivo
disefiados para conocer con fiabilidad las previsiones econdmicas y de plazo asociadas a las
obras. Dicho sistema permite a los distintos responsables del negocio controlar los riesgos de
desviaciones en plazo y costes y, en su caso, adoptar de forma oportuna las decisiones de
gestion méas adecuadas.

Por otra parte, algunos de los contratos de obra otorgados con clientes contemplan revisiones
de precios en caso de incremento de los costes de los materiales empleados. Asi mismo, la
politica de seleccion de proveedores y subcontratistas y las garantias exigidas y condiciones
pactadas en los contratos suscritos, permiten a la Sociedad mitigar estos riesgos.

6.5. Riesgo de dependencia de Telefonica.

Las sociedades del Grupo Ezentis estan diversificando su actividad en nuevos mercados y
clientes, las recientes integraciones de nuevas sociedades y ramas de actividad como la de
Sedesa coadyuvan encarecidamente a ello. No obstante las lineas de negocio de Tecnologia y
muy especialmente la de Telecomunicaciones han tenido en los ultimos afios una fuerte
dependencia del Grupo Telefonica.

Expuesto lo anterior, ello también supone que este nivel de dependencia respecto de un grupo
lider en su sector asegure unos niveles de contratacién, por unos periodos de tiempo béasicos
para el desarrollo futuro de la Sociedad, como es el ejemplo mas reciente el caso de Ezentis
Telecom, a quién el Grupo Telefdnica en Espafia, con fecha 24 de abril de 2007, comunicé la
adjudicacion a través de su mesa de compras, y por un periodo inicial de 5 afios (1-5-2007 al
31-12-2012) y prorrogable por 5 afios adicionales, del contrato “Bucle de Cliente Global”. El
grado de dependencia con el Grupo Telefonica en el total del Grupo Ezentis no supera el 35
%.

En el ejercicio 2010 el Grupo Ezentis obtuvo unos ingresos de 278.896 miles de euros, de los
cuales la facturacion a distintas sociedades del Grupo Telefonica supuso 95.946 miles de
euros, es decir, el 34,4 % de la facturaciéon del Grupo Ezentis se realizdé a sociedades del
Grupo Telefonica.

6.6. Riesgo de insolvencia de proveedores subcontratistas.

El sector de las nuevas Tecnologias y las Telecomunicaciones en que se encuentra inmersa
una parte importante de la actividad de las sociedades de Ezentis a menudo requiere, con
objeto de cumplir con coberturas geogréficas exigidas por los proyectos, se emplee la
subcontratacion a terceros de parte de la actividad. Un entorno econdmico negativo puede
derivar en insolvencia de empresas subcontratistas y subsidiariedad en compromisos de pagos
a las sociedades de Ezentis, que, de producirse de forma generalizada, podria afectar a los
resultados del Grupo.

6.7. Riesgo de los tipos de cambio y tipos de interés.

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente
con las sociedades dependientes ubicadas en el extranjero. EI Grupo no contrata derivados
sobre divisas. El analisis de sensibilidad demuestra que las variaciones sobre el tipo de cambio
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de cierre, hubieran tenido un impacto directo sobre la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada gque en todo caso no es significativo.

Determinados activos financieros estdn sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés. Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés
de mercado. El grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacion al tipo de
interés.

6.8. Riesgo derivado del incumplimiento de los convenios.

Los convenios de acreedores alcanzados con ocasion de las suspensiones de pagos de Ezentis,
el 10 de septiembre de 2003 con la Hacienda Pdblica, y de su filial Avanzit Tecnologia, S.L.,
el 16 de diciembre de 2003 con la Hacienda Publica y el 23 de marzo de 2004 con la Tesoreria
General de la Seguridad Social, y el 30 de enero de 2004 con la Hacienda Puablica y el 23 de
marzo de 2004 con la Tesoreria General de la Seguridad Social, han sido cumplidos en la parte
relativa a la capitalizacion de los créditos concursales en acciones de Ezentis, asi como en el
abono del primer, segundo, tercer y cuarto pago aplazado que en los mismos venian
contemplados, cumpliéndose el calendario de pagos fijado.

El convenio de acreedores, de 23 de marzo de 2004, de Avanzit Telecom, S.L. ha sido
cumplido en su totalidad, por lo que el 17 de diciembre de 2010 se procedid a solicitar que se
declare judicialmente su cumplimiento.

Durante el ejercicio 2010 Ezentis y Avanzit Tecnologia, S.L.U. solicitaron el aplazamiento del
pago de la quinta y Gltima anualidad de los convenios de acreedores, que se hubiera producido
en el primer trimestre del ejercicio 2010. Las comisiones de seguimiento y control del
convenio de acreedores de dichas sociedades autorizaron dichos aplazamientos al primer
trimestre del ejercicio 2011, y en la actualidad se estan atendiendo los pagos a demanda de los
acreedores que acuden al cobro de sus créditos.

6.9. Riesgo derivado de la hipétesis de falta de financiacion del Grupo y de falta de liquidez.

Las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente desconfianza en los
clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades financieras, lo que suele
comportar dificultades en cuanto a las posibilidades de recurso a la financiacion ajena.

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo Ezentis presenta un fondo de maniobra negativo: activo
corriente — pasivo corriente = 32.591 miles de euros (en la pagina 6 de las cuentas anuales del
afio 2009 por error, al realizar la resta, se dijo que era 31.842 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2010, el Grupo Ezentis presenta un fondo de maniobra negativo: activo
corriente — pasivo corriente = 87.601 miles de euros (87.754 miles de euros a 31 de marzo de
2011), encontrandose la direccion de Ezentis en proceso de refinanciacion de deuda,
incluyendo negociaciones de nuevas lineas de crédito circulante, entre otros. La deuda
financiera a largo plazo del grupo al 31 de diciembre de 2010 era de 75.060 miles de euros
(80.858 miles de euros a 31 de marzo de 2011).
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El accionista TSS Luxembourg, S.a.r.l. ha concedido a la Sociedad varios préstamos que se
detallan en el punto 19.1 del presente folleto. Los préstamos han estado garantizados mediante
la pignoracion a favor de TSS de determinadas acciones de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. titularidad de Ezentis.

El Gltimo de tales contratos de préstamo fue otorgado entre la Sociedad y TSS y elevado a
publico el 27 de mayo de 2010, novandose en virtud del mismo un contrato de préstamo de
fecha 30 de junio de 2009, de manera que se amplié la cantidad prestada en 3.200.000 euros
hasta los 5.700.000 euros, a un 11,2025 de interés nominal, y se fijé la fecha de vencimiento
en el 30 de julio de 2010.

El 26 de julio de 2010 Ezentis y TSS suscribieron un acuerdo de financiacion aprobado por el
Consejo de Administracion de Ezentis en sesion celebrada en la misma fecha (el “Acuerdo de
Financiacion”).

En virtud de ese acuerdo, TSS suscribio, mediante escritura otorgada el 30 de julio de 2010
ante el notario de Madrid don Francisco Calderén Alvarez, nimero de protocolo 1.359,
21.400.000 obligaciones convertibles emitidas por Ezentis, por importe de 10.700.000 euros.

Las condiciones basicas de esta emisidn de obligaciones fueron las siguientes:

» Importe 10.700.000 euros.

» Valor nominal: cincuenta céntimos de euro (0,5 €).

» Las obligaciones convertibles se emitieron por su valor nominal.

> Nu0mero de obligaciones convertibles: 21.400.000, integradas en una Unica serie,
numeradas del 1 al 21.400.000, representadas por medio de un titulo maltiple.

> Unico suscriptor: TSS Luxembourg I, S.a.r.l,

» Vencimiento: 5 afios desde la suscripcion o la fecha en que tenga lugar la

amortizacién anticipada voluntaria, el vencimiento anticipado o fecha en que TSS
gjercite la conversién.

» Intereses: anual, durante los dos primeros afios, del 10%, el tercer afio, del 12%, el
cuarto afio, del 14% y el ultimo afio, del 16%.

» Comisiones:

- 200.000 euros al tiempo de la suscripcion.

- 0,15% del nominal pagadera trimestralmente o capitalizable a la fecha de
vencimiento que corresponda, 0 en acciones en caso de que opte por la
conversion.

» Derecho de conversion de las obligaciones en acciones:

- Conversion total o parcial en cualquier momento transcurridos 6 meses desde
la fecha de la suscripciéon y desembolso de las obligaciones hasta la fecha de
vencimiento.

- Relacion de Conversion: tipo de conversion fijo, determinable como sigue a
continuacion:

e En la parte correspondiente al importe de la emision, esto es,
10.700.000 €, se emitira un numero de acciones equivalente al
resultado de dividir el importe de la emision entre el valor nominal de
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las acciones en el momento de ejercicio del derecho a convertir,
incrementado en un 10%.

Por los intereses y comisiones sobre las que hubieran podido acordar
su capitalizacion, se emitira un numero de acciones equivalente al
resultado de dividir el importe de la emision entre el valor nominal de
las acciones en el momento de ejercicio del derecho a convertir.

El ndmero de acciones a emitir para atender la conversion se
determinara dividiendo el importe adeudado por la Sociedad
(incluyendo principal, intereses devengados y/o comisiones
capitalizadas en cada caso) por las obligaciones convertibles respecto
de las cuales se haya ejercitado su derecho de conversion, entre el tipo
de emision.

Las cantidades que no puedan ser compensadas con acciones por no
alcanzar el tipo de emisién para la conversion seran satisfechas en
metalico.

El 26 de enero de 2011 Ezentis elevo a publico la modificacion de las
condiciones de la emision de obligaciones en el sentido de extender el
plazo para el comienzo de ejercicio del derecho de conversion a 10
meses desde la fecha de la suscripcion y desembolso de las
obligaciones, esto es hasta el 26 de mayo de 2011. Sin embargo, el
Consejo de Administracion acordd en la sesion celebrada el 28 de
marzo de 2011 revocar esta novacion de las condiciones de la
emision, y volver al plazo original, es decir, 6 meses desde la fecha de
la suscripcion y desembolso de las obligaciones. Este acuerdo de
Consejo esta sujeto a la condicion suspensiva del otorgamiento con
TSS del acuerdo de modificacion del acuerdo de financiacion
otorgado por esta Gltima y la Sociedad el 26 de julio de 2010.

» Amortizacion de las obligaciones:
- Amortizacién Ordinaria;

La amortizacion de las obligaciones que no hubieran sido convertidas
tendra lugar en la fecha de vencimiento.

- Amortizacion anticipada voluntaria:

Podra realizarse por la Sociedad en cualquier momento. La Sociedad
debera notificar por escrito con, al menos, tres meses de antelacion a
la fecha en que proponga la amortizacion anticipada, indicando el
importe y la fecha de la amortizacion anticipada.

S6lo podra realizarse por el importe pendiente de amortizacién en
cada momento -incluidos los intereses devengados no pagados si las
partes acuerdan su pago en especie-.

Intereses: 16% anual capitalizado afio a afio sobre el nominal de las
obligaciones convertibles desde la fecha de suscripcion y desembolso
hasta la fecha de vencimiento propuesta para su amortizacion segun
se indique en la notificacion. La Sociedad debera abonar la diferencia
entre las cantidades efectivamente pagadas en concepto de interés
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segun el tipo que corresponda en cada momento y la cantidad
resultante de aplicar el 16% mencionado.

e En caso de que el obligacionista y la Sociedad hubieran acordado la
capitalizacion de los intereses o de las comisiones, la Sociedad debera
pagar en metalico las cantidades devengadas recalculadas en la fecha
de vencimiento propuesta.

e En todo caso y con anterioridad a la fecha de vencimiento propuesta
por la Sociedad, el Obligacionista podra exigir el pago del total de la
nueva deuda, esto es, recalculados los intereses, mediante la entrega
de acciones de la Sociedad, segun la relacién de conversion acordada.

e (Gastos: seran integramente asumidos por la Sociedad.

- Amortizacién anticipada por nuevas oportunidades de financiacion:

e Durante un plazo maximo de 6 meses desde el acuerdo de emisién de
obligaciones convertibles.

e Cuando cualquier inversor de acreditada solvencia haya consentido
conceder financiacion a la Sociedad

e La Sociedad podrd comunicar a TSS su voluntad de amortizar
anticipada y voluntariamente con quince dias naturales al menos a la
celebracion del contrato relativo a la nueva oportunidad de
financiacion, en cuyo caso desde la fecha en que se celebre dicho
contrato, el importe correspondiente al principal, intereses y, en su
caso, comisiones de las obligaciones convertibles sera liquido,
vencido y exigible de manera que la Sociedad deberd destinar las
cantidades recibidas a la amortizacion total o parcial de las
obligaciones convertibles.

e Intereses: 8% anual capitalizado afio a afio sobre el nominal de las
obligaciones convertibles desde la fecha de suscripcion y desembolso
de éstas hasta la fecha de amortizacion anticipada.

e Gastos: seran integramente asumidos por la Sociedad.

e EI 26 de enero de 2011 Ezentis elevo a publico la modificacion de las
condiciones de la emision de obligaciones en el sentido de extender el
plazo para el ejercicio de este tipo de amortizacion anticipada a 10
meses desde el acuerdo de emision de obligaciones convertibles. Sin
embargo, el Consejo de Administracion acordd en la sesion celebrada
el 28 de marzo de 2011 que se entienda revocada y sin efectos la
primera novacion de dicho acuerdo, por lo que se volveria al plazo
original, es decir, 6 meses desde el acuerdo de emision de
obligaciones convertibles. Este acuerdo de Consejo esta sujeto a la
condicidn suspensiva del otorgamiento con TSS del acuerdo de
modificacion del acuerdo de financiacion otorgado por esta Gltima y
la Sociedad el 26 de julio de 2010.

Con carécter adicional, como elemento esencial para la concesién de la financiacion a la
Sociedad, el Acuerdo de Financiacion regula el derecho de TSS Luxembourg I, S.ar.l. a
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adquirir un méximo de 10.700.000 acciones (que supondria un 3,371% sobre el capital actual)
por un precio de 0,85 euros por accion. La redaccién originaria del Acuerdo de Financiacion
regulaba que TSS Luxembourg I, S.a.r.l. podria ejercitar este derecho de adquisicion a partir
del 26 de mayo de 2011 y en un plazo méaximo de cinco afios desde el 30 de julio de 2010,
fecha de suscripcion y desembolso de las obligaciones convertibles, por un nimero de
acciones equivalente al importe del principal de las obligaciones que se halle pendiente de
pago en la fecha de ejercicio del derecho. Sin embargo, en la sesién del Consejo de
Administracion celebrado el 28 de marzo de 2011 se acord6 modificar el Acuerdo de
Financiacién de manera que se solicite a TSS Luxembourg I, S.a.r.l. que renuncie al derecho
de opcién de compra de acciones reconocido en su favor en virtud de la clausula 10 del
Acuerdo de Financiacion. EI Consejo en la citada sesion también acordd solicitar a TSS
Luxembourg I, S.a.r.l. la conversion de las obligaciones suscritas.

Ezentis informd el 27 de abril de 2011 mediante hecho relevante de que el pasado 26 de abril

a. De un lado, se ejecut6 un aumento de capital en la suma 9.727.272,5 euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 19.454.545 nuevas acciones ordinarias, de la
Unica clase y serie existentes, de 50 céntimos de euro de nominal cada una, mas una
prima de emision de 5 céntimos de euro cada una (lo que conlleva una prima de
emision global de 972.727,5 euros), resultante de la conversion por TSS Luxembourg
I, S.a.r.l. de las obligaciones convertibles. El contravalor de esta emision de nuevas
acciones viene dado, por tanto, por la conversion y amortizacion de las 21.400.000
obligaciones convertibles.

En consecuencia, el capital social queda fijado en 168.430.041,5 euros representado
por 336.860.083 acciones, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las nuevas acciones representan el 5,78% del capital social tras la ampliacion de
capital.

b. De otro, se otorgd un acuerdo de novacion modificativa no extintiva del Acuerdo de
Financiacién suscrito por la Sociedad y TSS el 26 de julio de 2010, que fue elevado a
publico el dia 27 de julio de 2010, en virtud de la cual se deja sin efecto la Clausula 10
del mismo de forma que TSS renuncia al derecho que ésta le atribuia de adquirir
10.700.000 acciones de Ezentis.

Con fecha 3 de agosto de 2010 TSS otorgd ante notario carta de pago total por la cancelacion
del préstamo referido, y levantamiento de la prenda constituida sobre las acciones de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. en garantia de pago del préstamo.

El 29 de noviembre de 2010 Ezentis y TSS suscribieron y elevaron a publico un contrato de
compraventa de 9.175.026 acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. titularidad de
Ezentis, representativas del 2,961% del capital actual de aquélla, por un precio de 2.150226,70
euros. Ezentis se reservo el retorno de las acciones de Vértice mediante una opcion de compra
que podia ejercitar hasta el 29 de marzo de 2011, lo que no ha hecho.
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Ezentis no ha tenido que abonar ningun precio a TSS por no haber ejercitado el derecho de
recompra e las acciones de Vértice dado que el precio resultante de la diferencia entre el
precio de la compraventa para el supuesto del ejercicio de la opcion de compra por parte de
Ezentis y el promedio de la cotizacion media de las acciones de Ezentis durante las treinta
sesiones bursatiles inmediatamente anteriores al dia siguiente en el que finaliz6 el plazo de
gjercicio de la opcion de compra no fue inferior a aquel, lo que era una condicion sine qua non
a tenor del contrato de compraventa de acciones.

6.10. Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados y otras salvedades del informe de
auditoria.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de Ezentis
correspondiente al ejercicio 2009 contiene la siguiente salvedad:

“Tal y como se detalla en la nota 18 de la memoria adjunta, al Direccion ha presentado el
Plan Estratégico para los ejercicio 2010 a 2013 del Grupo, que pasara a denominarse
EZENTIS. Dicho Plan de Negocios en base al cual los Administradores consideran razonable
la recuperacion de los créditos fiscales reconocidos (nota 12 de la memoria). El Grupo ha
implementado una serie de proyectos que persiguen el crecimiento sostenible y rentable,
basado medias de transformacién de algunos segmentos de actividad asi como en el negocio
internacional y concretado en acciones como el refuerzo de equipos, entrada en el capital de
socios institucionales, renegociacion de deuda y reestructuraciones de costes. En este
contexto, los Administradores de la Sociedad han decidido mantener registrados impuestos
anticipados y créditos fiscales generados por la misma en el epigrafe “activos por impuestos
diferidos” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 por importe de 49,8 millones
de euros, cuya recuperacion esta sujeta a que se alcancen las expectativas reflejadas en su
plan de negocios conforme a su desarrollo actual. Adicionalmente, los informes de auditoria
de las sociedades filiales Avanzit Telecom, S.L.U. y Navento Technologies, S.L. refleja que la
recuperacion de parte de los impuestos anticipados y créditos fiscales registrados en sus
cuentas anuales por importes de 255 millones de euros y 4,1 millones de euros,
respectivamente, estd asimismo sujeta a que se alcancen las expectativas mencionadas

’

anteriormente.’

Y el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Ezentis
correspondiente al ejercicio 2009, contiene también la siguiente salvedad:

“Tal y como se detalla en la nota 22 de la memoria consolidada adjunta, al Direccion ha
presentado el Plan Estratégico para los ejercicio 2010 a 2013 del Grupo, que pasara a
denominarse EZENTIS. Dicho Plan de Negocios en base al cual los Administradores
consideran razonable la recuperacion de los créditos fiscales reconocidos (nota 15 de la
memoria). El Grupo ha implementado una serie de proyectos que persiguen el crecimiento
sostenible y rentable, basado medias de transformacion de algunos segmentos de actividad asi
como en el negocio internacional y concretado en acciones como el refuerzo de equipos,
entrada en el capital de socios institucionales, renegociacion de deuda y reestructuraciones
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de costes. En este contexto, los Administradores de la Sociedad han decidido mantener
registrados impuestos anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de Sociedades
en el epigrafe “activos por impuestos diferidos” del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2009. La recuperacion de dichos impuestos anticipados y créditos fiscales por la Sociedad
Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U. y Navento Technologies, S.L., cuyos importes totales
ascienden a 49,8 millones de euros, 25,5 millones de euros y 4,1 millones de euros,
respectivamente, estd sujeta a que se alcancen las expectativas reflejadas en su plan de
negocios conforme a su desarrollo actual.”

En un principio, el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales de Ezentis del
ejercicio 2010 que los auditores de la Sociedad emitieron en relacion con las cuentas anuales e
informe de gestién individuales formulados por el consejo de administracién el 29 de abril de
2011 contenia la siguiente salvedad:

“Tal como se indica en la Nota 16 de la memoria adjunta, la Sociedad durante el ejercicio
2010 ha regularizado importe de 36.000 miles de euros de activos por impuesto diferido,
manteniendo en su balance al 31 de diciembre de 2010 impuestos diferidos de activo por
importe de 13.811 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad has estimado la
recuperacion de dichos activos sobre la base de un Plan de Negocios del Grupo donde Grupo
Ezentis, S.A. es la Sociedad Dominante, que contempla la desinversion de ciertos activos no
estratégicos para el Grupo, un proceso de refinanciacion de su deuda y la emision de
instrumentos financieros. Tal y como se indica en el parrafo 4 siguiente, a la fecha de emision
del presente informe, el Grupo mantiene abierto el proceso de refinanciacion de sus pasivos
financieros, asi como la gestion de la obtencion de nuevas fuentes de financiacion, con el
objeto de asegurar la liquidez suficiente para poder llevar a cabo con garantias el referido
Plan de Negocios del Grupo. Entendemos que a la fecha de nuestro informe no se cumplen las
condiciones requeridas por la normativa contable vigente para mantener registrados los
importes indicados en el balance de situacién. Por lo tanto, los impuestos diferidos de activo
deberian eliminarse del balance de situacion con cargo al resultado del ejercicio 2010 por

>

importe de 13.811 miles de euros.’

Asimismo, el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de
Ezentis del ejercicio 2010 que los auditores de la Sociedad emitieron en relacién con las
cuentas anuales e informe de gestion consolidados formulados por el consejo de
administracion el 29 de abril de 2011 contenia la siguiente salvedad:

“Tal como se indica en la Nota 16 de la memoria adjunta, la Sociedad durante el ejercicio
2010 ha regularizado importe de 52.704 miles de euros de activos por impuesto diferido,
manteniendo en su balance al 31 de diciembre de 2010 impuestos diferidos de activo por
importe de 63.736 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad has estimado la
recuperacion de dichos activos sobre la base de un Plan de Negocios del Grupo donde Grupo
Ezentis, S.A. es la Sociedad Dominante, que contempla la desinversién de ciertos activos no
estratégicos para el Grupo, un proceso de refinanciacion de su deuda y la emision de
instrumentos financieros. Tal y como se indica en el parrafo 4 siguiente, a la fecha de emision
del presente informe, el Grupo mantiene abierto el proceso de refinanciacion de sus pasivos
financieros, asi como la gestion de la obtencién de nuevas fuentes de financiacion, con el
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objeto de asegurar la liquidez suficiente para poder llevar a cabo con garantias el referido
Plan de Negocios del Grupo. Entendemos que a la fecha de nuestro informe no se cumplen las
condiciones requeridas por la normativa contable vigente para mantener registrados los
importes indicados en el balance de situacion. Por lo tanto, los impuestos diferidos de activo
deberian eliminarse del balance de situacion con cargo al resultado del ejercicio 2010 por

>

importe de 59.899 miles de euros.’

No obstante, la Sociedad resolvio eliminar del balance de situacién individual y consolidado el
registro de los activos netos pasivos por impuesto diferido reflejados en las citadas salvedades,
con cargo a los resultados del ejercicio, a fin de lograr unos informes de auditoria limpios de
las mismas. Este ajuste contable motivé una nueva formulacion de las cuentas e informes de
gestion, tanto individuales como consolidados, correspondientes al ejercicio 2010, acordada el
25 de mayo de 2011. En consecuencia, los informes de auditoria correspondientes a las
cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, del ejercicio 2010 (que
son finalmente los reformulados el 21 de junio de 2011) no contienen ninguna salvedad.

Riesgo de insolvencia de clientes.

La crisis econdmica actual provoca incumplimientos o retrasos en las obligaciones de pago
por parte de los clientes del Grupo Ezentis lo que, de convertirse en una situacion
generalizada, podria afectar de forma significativa en los resultados del mismo.

Sin embargo, el Grupo Ezentis cuenta entre sus principales clientes con Telefénica, Aena y
administraciones publicas, clientes en una buena situacion de solvencia que representan mas
del 80% de los ingresos de esta compafiia.

En el ejercicio 2009 la dotacion por riesgo de insolvencias de clientes fue de 111 miles de
euros, lo que represento un 0,07 % de las ventas de Grupo Ezentis.

En el ejercicio 2010 la dotacion por riesgo de insolvencias de clientes fue de 671 miles de
euros, lo que represento un 0,24% de las ventas de Grupo Ezentis.

Riesgo derivado de los litigios.

A la fecha de registro de este folleto existen provisiones dotadas por Ezentis para los litigios
en curso contra la Sociedad o entidades de su Grupo por importe de 31.296 miles de euros.

Los principales y mas significativos procedimientos en los que Ezentis es parte en la
actualidad estan relacionados en el apartado 20.8 del presente folleto.

Dado el importe global afecto a estos litigios, si los mismos se resolvieran de una manera
desfavorable para los intereses de la Sociedad, podria afectar negativamente a la cuenta de
resultados.

Riesgo de integracion.

El principal objetivo de la integracion de Sedesa por parte de Ezentis era la busqueda de
sinergias en la actividad de infraestructuras, el aprovechamiento de sus enclaves estratégicos
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en el extranjero asi como la mejora de posicién competitiva de Ezentis en el sector de las
infraestructuras.

El proceso de integracion ha implicado principalmente una integracion contable,
administrativa, la coordinacion de los métodos de gestion, la integracion del capital humano, y
el alineamiento de las estrategias comerciales e industriales. Ha sido un cambio no exento de
dificultades en el que Ezentis se ha encontrado con que esta hueva rama de infraestructuras no
ha podido superar sus problemas financieros, lo que ha avocado a la antigua matriz del Grupo
Sedesa, Asedes Capital, S.L.U., y a su filial Ezentis Infraestructuras, S.L.U. (antigua Sedesa
Obras y Servicios, S.A.U.) a acogerse al régimen preconcursal previsto en el articulo 5.3 de la
Ley concursal.

Esta circunstancia ha impedido el aprovechamiento maximo de las potenciales sinergias
mencionadas y ha supuesto un impacto negativo en los resultados del Grupo, por lo que, a dia
de hoy, se puede concluir que la operacion no ha generado el incremento de valor para el
accionista que se perseguia.

Riesgo de pérdidas continuadas y de continuidad del negocio.

Debido a las pérdidas que viene experimentando la Sociedad en los ejercicios 2009 y 2010, la
misma debe prestar especial atencién al riesgo de que, de seguir acumulando pérdidas de
considerable entidad, puede verse afectada por alguna de las causas de reduccion de capital
obligatoria para reequilibrar los fondos propios o, incluso, de disolucién obligatoria
contempladas en el articulo 363 de la Ley de sociedades de capital.

Ademas, debido a los resultados negativos que la Sociedad ha presentado al cierre de los
gjercicios 2009 y 2010 la misma no ha repartido ni tiene previsto repartir dividendos.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad ha cerrado el ejercicio 2010 cambiando la tonica de un
EBITDA negativo a uno positivo.

De manera adicional, y en cuanto a las filiales del Grupo, Navento Technologies, S.L.,
Naverggi, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Radiotronica Zona Centro, S.A.,
Radiotronica de Galicia, S.A., Avanzit Global Services, S.L., Avanzit Telecom, S.L., Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L., Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A., y Avanzit
Infraestructuras y Servicios, S.A. han cerrado los Gltimos dos ejercicios con las pérdidas que
se detallan en el siguiente cuadro:
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PRINCIPALES PERDIDAS FILIALES (MILES EUROS) 2009 2010

AVANZIT TELECOM, S.L. -7.672 -24.957
AVANZIT TECNOLOGIA, S.L. -6.066 -12.967
AVANZIT INSTALACIONES E INGENIERIA, S.L. -3.377 -7.124
ELECTRIFICACIONES FERROVIARIAS CATENARIA, S.A. -1.597 -2.548
NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L. -8.151 -284
NAVERGGI, S.A. -3.962 -1
AVANZIT INFRAESTRUCTURA Y SERVICIOS, S.A. -816 -1.778
AVANZIT COMUNICACIONES PUBLICAS, S.L. -40 -6
RADIOTRONICA ZONA CENTRO, S.A. -1 -1
RADIOTRONICA GALICIA, S.A. 0 0
RADIOTRONICA CATALUNYA, S.A. 0 -1
AVANZIT GLOBAL SERVICES, S.L. 4 -11
TOTAL -31.678 -49.678

Las pérdidas del cuadro anterior corresponden a las registradas en los libros individuales de las
sociedades filiales. En las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ezentis del ejercicio 2010
se incluye la informacion financiera de filiales a nivel de los distintos subgrupos en los que

participa Grupo Ezentis, S.A.

Estas pérdidas han obligado a restablecer el equilibrio patrimonial mediante préstamos
participativos otorgados por la matriz Grupo Ezentis, S.A., cuyos importes vigentes a 31 de

diciembre de 2009 y de 2010 son los siguientes:

SOCIEDAD 2009 (en miles) 2010 (en miles)
AVANZIT TELECOM, S.L. 41.627 49.627
AVANZIT INSTALACIONES E
INGENIERIA, S.L. 3:500 11.500
ELECTRIFICACIONES
FERROVIARIAS CATENARIA, S.A. 2.000 4.500
NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L. 12.600 12.486
NAVERGGI, S.A. 4.000 5.657
AVANZIT INFRAESTRUCTURA Y
SERVICIOS, S.A. 2.000 3.000
AVANZIT COMUNICACIONES 60 60
PUBLICAS, S.L.
RADIOTRONICA ZONA CENTRO, S.A. 50 50
RADIOTRONICA DE GALICIA, S.A. 50 50
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AVANZIT GLOBAL SERVICES, S.L. 60 60

TOTALES 65.947 89.991

Los administradores de Ezentis consideran que los resultados del 2009 y 2010 son
consecuencia de los ajustes de valor realizado sobre diversos activos, del proceso de
reestructuracion que estd realizando el Grupo y la carga de gastos financieros, que se
encuentran reestructurando actualmente.

El auditor ha dejado reflejada la siguiente incertidumbre en su informe de auditoria
correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2010:

“Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo sefialado
en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, en la que se menciona que a 31 de
diciembre de 2010, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 87.601
miles de euros. Las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2010 presentan una deuda
corriente relacionada con pasivos financieros por importe de 89.936 miles de euros (Deudas
con entidades de crédito y otros pasivos financieros) y acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar por importe de 192.030 miles de euros, en contraste con un activo por deudores por
importe de 145.523 miles de euros, otros activos corrientes por importe de 19.008 miles de
euros y efectivo y equivalentes al efectivo por importe de 29.369 miles de euros.

A la fecha de este informe, el Grupo esta inmerso en un proceso de reestructuracion de su
endeudamiento financiero y la obtencion de nuevas fuentes de financiacién, con
negociaciones actualmente en curso y cuyo resultado final no es susceptible de evaluacion
objetiva. Estas condiciones junto con otros factores y acciones que estan llevando a cabo los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo, indicados en las Notas 2.1 y 30 de la
memoria consolidada adjunta indican la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad
del Grupo para continuar con sus operaciones.”

Adicionalmente, como se indica en la nota 30 de la memoria de las cuentas consolidadas
correspondientes al ejercicio 2010, el Grupo ha iniciado un proceso de renegociacion con sus
entidades acreedoras a fin de reordenar su pasivo financiero y obtener nuevas fuentes de
financiacién que le permitan desarrollar su plan estratégico 2010-2013.

Entre las principales acciones desarrolladas destacan:

- La conversion de las obligaciones titularidad de TSS Luxembourg I, S.a.r.l.
que se formalizo el 26 de abril de 2011, por importe de 10.700.000 euros.

- El registro de la baja del activo correspondiente y el pasivo asociado a la
opcion de recompra que asistia a Ezentis por las acciones de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. que la Sociedad vendié a TSS Luxembourg
I, S.a.r.l., ya que la opcion ha vencido sin que Ezentis llegara a ejercitarla.

- Se ha renovado hasta marzo de 2012 el préstamo recibido de una empresa

asociada, que a 31 de diciembre de 2010 ascendia a 915 miles de euros y esta
clasificado como pasivo corriente en el balance consolidado.
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En el mes de marzo de 2011 las autoridades judiciales competentes han
declarado cumplido el convenio de acreedores de Avanzit Telecom, S.L. En el
ejercicio 2011 se dara de baja el pasivo registrado por importe de 774 miles de
euros como otros pasivos financieros. Por otra parte, Ezentis y Avanzit
Tecnologia, S.L. solicitaran durante el ejercicio 2011 la declaracion de que los
convenios de acreedores de dichas sociedades se den por cumplidos, y, una
vez obtenidas las declaraciones judiciales en ese sentido, se dara de baja el
correspondiente pasivo no exigido.

El Grupo se encuentra en proceso de negociacion de la deuda que mantiene
con sus principales entidades de crédito acreedoras, en concreto:

e En marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo con Caixa Galicia
por importe de 750 miles de euros, con vencimiento en 2016 y un
interés en torno al 7,5%.

e Las entidades financieras practicamente en su totalidad han
manifestado en las reuniones mantenidas la semana del 23 al 29 de
mayo la aprobacion a la refinanciacion de las actuales posiciones, con
unos aplazamientos maximos de 7 afios, con 2 afios de carencia y una
tabla progresiva de amortizacion a partir del 3 afio. Ala fecha registro
de este folleto no se ha cerrado dicha financiacion, habiéndose visto
afectada por la situacion precondursal de Asedes Capital y Ezentis
Infraestructuras. Estas sociedades estan trabajando en una propuesta
anticipada de convenio con sus acreedores, incluidas las entidades
financieras en este nuevo marco. Hasta que se cierre este proceso de
refinanciacion, y en lo que respecta a las operaciones fuera del ambito
de las sociedades en situacion preconcursal, se han renovado las
operaciones que han ido venciendo. En este sentido, en julio de 2011
se ha renovado por un periodo de seis meses (con prérroga de otros
seis meses) el préstamo de EBN por importe de 6.650 miles de euros.

e Por el momento no se ha alcanzado un acuerdo con las entidades
financieras en referencia a la obtencion de nuevas lineas de circulante.

e Mencion especial requiere la financiacion asociada a las plantas
fotovoltaicas que tendran una refinanciacion de 15 a 20 afios. Esta
previsto firmar esta refinanciacion en un corto plazo de tiempo.

Se ha solicitado el aplazamiento de deudas con las administraciones pablicas
por importe de 3.700 miles de euros por el plazo de cuatro afios adicionales.
Como garantia de los aplazamientos, el Grupo otorgara una segunda hipoteca
sobre determinados inmuebles. En concreto, la Agencia Tributaria ya ha
concedido el aplazamiento de 2.337 miles de euros.

Se planea una desinversion de activos estratégicos:

e Laaeronave esta a la venta;
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e El consejo de administracién ha aceptado en una compafiia del Grupo
una oferta por su inversion financiera en Gerocentros del
Mediterraneo por un importe de 6.500 miles de euros, que supondra
una entrada de efectivo directa en la Sociedad. Esté prevista la venta
de esta participada antes de tres meses.

e Existen actualmente negociaciones para que la adquisicién de la
participacion en la sociedad Reciclados del Mediterraneo, S.A., lo
que, de tener éxito, permitiria cancelar determinados activos y pasivos
financieros que se mantienen en balance por importe de 10.396 miles
de euros y cancelar un crédito con Banesto por importe de 4.250 miles
de euros. En mayo de 2011 se renovo el crédito de Banesto por un
plazo de 6 meses, mas prorroga de otros 6 meses, con objeto de
facilitar la adquisicion y posterior venta de esta participada.

e Planta fotovoltaica: ademas, esta previsto en breve la firma de un
mandato de venta de este activo. El precio estimado de venta coincide
aproximadamente con su valor contable (24 millones de euros), lo que
permitira cancelar la deuda asociada y generar una liquidez adicional
de unos 4 millones de euros. Se trata de un activo relativamente
liquido, por lo que esté previsto que su venta efectiva no se demore en
exceso.

e Participacion en Vértice 360°: esta participacion esta a la venta y ha
habido conversaciones con inversores potenciales. Esta previsto que
el precio de venta supere el valor contable de la inversion, lo que
permitira cancelar la deuda asociada (23 millones de euros) y generar
liquidez adicional por un importe en torno a 10 millones de euros.

- Adicionalmente, el pasado 25 de mayo, el consejo de administracion aprobd
una emision de obligaciones convertibles por un importe minimo de 15 MM €
sujeta a la condicion de que se cierre el acuerdo de financiacion con los
bancos y se obtenga el preceptivo informe de un auditor de cuentas distinto
del de la Sociedad y designado por el Registro Mercantil, sobre las bases y
modalidades de la conversion.

El riesgo reside en la efectividad de las medidas relacionadas.
Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion.

6.15.1. Admision a negociacién de las Acciones Nuevas.

Ezentis va a solicitar la admision a cotizacion de las nuevas acciones emitidas en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusion de las mismas en el Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

6.15.2. Acciones susceptibles de venta posterior

En la medida en que la suscripcién de las acciones de Ezentis por parte del Gnico suscriptor de
la ampliacion de capital por aportacion no dineraria, don Vicente Cotino, es una inversion con
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vocacién de permanencia en el capital de la compafiia, Ezentis y el Sr. Cotino han pactado la
obligacion por parte de este Ultimo de no realizar transmision ni gravamen de las acciones
suscritas por el plazo de 3 afios contados desde la fecha de otorgamiento de la escritura de
aumento de capital.

Se pactaron asimismo una serie de excepciones a la restriccion de disposicion de las acciones
mencionada, que constituirian ventas permitidas. Sin embargo, los limites a las mismas son lo
suficientemente restrictivos para controlar en cualquier caso el posible impacto negativo en la
cotizacion de las acciones de Ezentis.

6.15.3. Volatilidad de la cotizacion.

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o similar al
que se ha realizado la emision. EI precio de las acciones de Ezentis en el mercado puede ser
volatil. Factores tales como la evolucidon de los resultados de explotacion de la sociedad,
cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles sobre Ezentis o cambios en los
sectores en los que actia el Grupo, asi como las condiciones globales de los mercados
financieros o la propia situacion patrimonial y financiera de la sociedad podrian tener un
efecto negativo importante en la cotizacion de las acciones de la sociedad.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacion y precios
de cotizacion de los valores en los mercados de valores en Espafia y a nivel mundial podrian
tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacidn de las acciones de Ezentis con
independencia de cuales sean la situacion financiera y los resultados de explotaciéon de la
sociedad.
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FACTORES DE RIESGO.

1. SITUACION PRECONCURSAL.

Ezentis comunicé el pasado 3 de junio de 2011 el siguiente hecho relevante, por el que se
informaba de que los consejos de administracion de Asedes Capital, S.L.U. y su filial Ezentis
Infraestructuras, S.A.U. han decidido solicitar voluntariamente el preconcurso de acreedores
de ambas sociedades:

“En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, y para su puesta a disposicion del pablico como hecho relevante, Grupo Ezentis, S.A.
comunica que los consejos de administracion de sus filiales Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis
Infraestructuras, S.L.U, han acordado acudir a la via preconcursal prevista en el articulo 5.3
de la Ley concursal, a fin de lograr la aceptacion de una propuesta anticipada de convenio
con sus acreedores y asi permitir la continuidad de las actividades de ambas filiales.

Mediante este cauce, que puede durar hasta cuatro meses, se pretende, por un lado, proteger
el interés y la igualdad de trato de los acreedores de las citadas filiales y, por otro, consolidar
la viabilidad de las citadas compafiias.

Ademas de empezar a trabajar en una propuesta anticipada de convenio con sus acreedores
en este nuevo marco, ambas sociedades han puesto en marcha un plan de viabilidad que
comprende, entre otras, medidas de reduccién de costes, de busqueda de eficiencias y
potenciacién del negocio internacional. Todo ello, sin perjuicio de que se continda con las
negociaciones para una posible entrada de nuevos inversores y de otras fuentes de
financiacion en el capital.

Las solicitudes realizadas por las filiales afectan Gnicamente al area de infraestructuras, y no

>

comprometen al resto de las areas de negocio del Grupo Ezentis.’

La filial Asedes Capital, S.L.U. era la matriz del antiguo Grupo Sedesa, y continla siendo la
sociedad que participa directa o indirectamente del capital de todas las filiales que constituian
el Grupo Sedesa incorporado a Ezentis. Por su parte, la filial Ezentis Infraestructuras, S.A.U.
(antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.U.) es la sociedad cabecera de todas las filiales que
desarrollaban y contintan desarrollando la actividad de infraestructuras del Grupo Sedesa.

Como cabia esperar, la difusién de este hecho relevante ha tenido un marcado impacto
negativo en la cotizacién de la accion de Ezentis en los dias siguientes a su publicacion.

La principal razén que ha aconsejado la declaracion de concurso voluntaria de estas dos
filiales ha sido la consecucion de un convenio anticipado con la totalidad de sus acreedores.
Ademéds, es importante destacar que la estructura del Grupo permite aislar las
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responsabilidades y contingencias del area de negocio de Infraestructuras del resto de negocios
del Grupo.

Por otro lado, la via preconcursal prevista en el articulo 5.3 de la Ley concursal se caracteriza
por su temporalidad, de manera que transcurridos tres meses desde su comunicacion al
juzgado, Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U., hayan o no alcanzado las
adhesiones necesarias para la admision a trdmite de la propuesta anticipada de convenio,
deberdn solicitar la declaracion de concurso dentro del mes siguiente. Sin embargo, de
lograrse las adhesiones necesarias para la consecucion de un convenio con sus acreedores, las
filiales se encontrardn ante una situacion procedimental mas benévola para permitir la
continuidad de sus actividades.

El riesgo radica, por un lado, en que la potencial situacion de concurso a la que se enfrentan
Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U. pueda arrastrar a la misma situacion
a sus filiales directas e indirectas (ver organigrama del punto 7 del capitulo de informacién
sobre el emisor). Por otro lado, concurre el riesgo de que la situacion preconcursal y la
potencial declaracién de concurso de estas filiales debilite la confianza de los bancos en el
proceso de renegociacién de la deuda financiera del Grupo.

A fecha de este documento, Grupo Ezentis, S.A. ni ninguna de sus sociedades dependientes
mantiene préstamos o créditos de caracter financiero o comercial con Ezentis Infraestructuras,
S.A.U., Asedes Capital, S.L.U. o con alguna de las sociedades dependientes de ésta Gltima
sociedad, a excepcion de las cuentas que se mencionan en el parrafo siguiente.

Grupo Ezentis, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que tributa en el
Impuesto sobre el Valor Afiadido en el Régimen Especial de Grupo de Entidades. Desde el 1
de enero de 2011, Ezentis Infraestructuras, S.L.U., Asedes Capital, S.A.U. y el resto de
sociedades dependientes de esta Gltima que cumplen, en su relaciéon con Grupo Ezentis, S.A.
(sociedad dominante), las condiciones precisas al respecto, pertenecen a dicho Grupo de
Entidades a efectos del citado Impuesto sobre el Valor Afiadido. Como consecuencia de ello, y
derivado de las liquidaciones mensuales correspondientes a los cinco primeros meses del
gjercicio 2011, a 31 de mayo de 2011, Grupo Ezentis, S.A. mantiene las siguientes cuentas con
Ezentis Infraestructuras, S.A.U., Asedes Capital, S.L.U. y sociedades dependientes:

Miles de
Euros
Ezentis Infraestructuras, S.A.U. 676
Asedes Capital, S.L.U. y rsto de dependientes
(saldo neto)
71
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Total 747

La cuenta a cobrar que mantiene Grupo Ezentis, S.A. con Asedes Capital, S.L.U. y sociedades
dependientes por este concepto a 31 de mayo de 2011 se incrementara en los proximos meses
en el importe que resulte a pagar en sus liquidaciones individuales del citado Impuesto sobre
el Valor Afadido. No obstante, no se espera que el incremento de dicho saldo sea
significativo como consecuencia de las proximas liquidaciones mensuales del citado impuesto
gue se presenten en el Régimen Especial de Grupo de Entidades.

A 31 de marzo de 2011 la cuenta a cobrar que mantenia Grupo Ezentis, S.A. con Asedes
Capital, S.L.U. y sociedades dependientes por este concepto ascendia a 103 miles de euros.
Dicho importe esta incluido en el epigrafe “Deudas con empresas vinculadas a corto plazo”
del balance de situacion de Grupo Asedes que se adjunta en este apartado y cuyo saldo total
asciende a 31 de marzo de 2011 a 5.862 miles de euros. El resto del saldo de este epigrafe
corresponde a deudas mantenidas con empresas asociadas y entidades vinculadas a don
Vicente Cotino.

A fecha de este documento, Grupo Ezentis, S.A. ni ninguna de sus sociedades dependientes ha
otorgado o constituido garantias de ningun tipo a favor de Ezentis Infraestructuras, S.A.U.,
Asedes Capital, S.L.U. o alguna de las sociedades dependientes de ésta Gltima sociedad.

La situacion preconcursal de Ezentis Infraestructuras, S.A.U. y Asedes Capital, S.L.U. afecta a
los flujos de efectivo futuros de sus negocios, por lo que es necesario realizar un test de
deterioro del fondo de comercio de 53 millones de euros generado en la combinacion de
negocios entre Grupo Ezentis y Grupo Sedesa.

A este respecto, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en reunion celebrada
el 20 y 21 de junio de 2011 aprob6 encargar la realizacion de un test de deterioro a un experto
independiente en relacion con el citado fondo de comercio, con la finalidad de evaluar y
determinar el impacto de las nuevas circunstancias en las cifras consolidadas del Grupo
Ezentis y sociedades dependientes en el ejercicio 2011. En consecuencia, dichos impactos no
han podido ser determinados a la fecha de este documento.

En el hipotético caso de que Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U. no
superen la situacion de insolvencia y se vean abocadas a un situacién de concurso, dado que
Asedes Capital, S.L.U. es la sociedad holding del resto de filiales del antiguo Grupo Sedesa,
los activos y pasivos que se verian afectos serian todos aquellos de las filiales dependientes de
Asedes Capital, S.L.U., entre las que se encuentra Ezentis Infraestructuras, S.A.U. Estos
activos y pasivos a 31 de marzo de 2011 son los que se detallan en el siguiente balance de
Asedes Capital, S.L.U:
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ACTIVOS Marzo 2011 PASIVOS Marzo 2011

A) ACTIVO NO CORRIENTE 104.462||A) PATRIMONIO NETO 3.921

I. Inmovilizado intangible 43.098|A-1) FONDOS PROPIOS 5.259

IIl. Inmovilizado material 28.535| . Capital 51

Il Inversiones Inmobiliarias 14.496(|1l. Reservas 6.729

IV. Inversiones en empresas vinculadas a largo plazo 14.911|[IV. Resultado de ejercicio atribuido a la sociedad dom. (1.378)]

V. Inversiones financieras a largo plazo 3.420||V. Diferencias de conversién (143)

VI. Activos por impuesto diferido -||A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (1.315)|

A-3) SOCIOS EXTERNOS (23)|

B) PASIVO NO CORRIENTE 52.383

1. Provisiones a largo plazo 1.676

Il. Deudas alargo plazo 50.708

Ill. Pasivos por impuesto diferido -

B) ACTIVO CORRIENTE 118.163||C) PASIVO CORRIENTE 166.320]

1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 3.885| 1. Pasivos vinc. con act. no corrientes mant. para la venta 6.230

1. Existencias 2.399([I1. Provisiones a corto plazo 2.689

IIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 79.647||1ll. Deudas a corto plazo 45.058|

IV. Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo 57([Iv. Deudas con empresas vinculadas a corto plazo 5.862|

V. Inversiones financieras a corto plazo 15.520(|V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 106.458

VI. Periodificaciones a corto plazo 3.325(|VI. Periodificaciones a corto plazo 23|
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.329]

TOTAL ACTIVO (A+B) 222.625 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 222.625]

Los activos reflejados en el cuadro anterior representan el 53% de los activos totales
consolidado de Grupo Ezentis a 31 de marzo de 2011.

A continuacion se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias del primer trimestre del ejercicio
2011 de Asedes Capital, S.L.U. y sociedades dependientes:

Marzo 2011

A) OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 23.947
Aprovisionamientos -15.539
Otros ingresos de explotacion 682
Gastos de personal -4.515
Otros gastos de explotacion -3.995
Amortizacién del inmovilizado -490
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 3
RESULTADO DE EXPLOTACION 94
Ingresos financieros 148
Gastos financieros -1.346
RESULTADOS FINANCIEROS -1.198
Otros resultados 98
Resultados sociedades puestas en equivalencia -119
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.125
Impuesto sobre beneficios 17
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONTINUADAS -1.108
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado de operaciones interrumpidas neto de impuestos -296
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -1.404
Socios Minoritarios 26
RESULTADO DEL EJERCICIO -1.378
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La cifra de negocios reflejada en el cuadro anterior representa el 57% de la cifra de negocios
consolidada de Grupo Ezentis correspondiente al primer trimestre de 2011.

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de Asedes Capital, S.L. y
sociedades dependientes a 31 de marzo de 2011 integran proporcionalmente los activos,
pasivos, gastos e ingresos de las Uniones Temporales de Empresas, Ley 18/82, en las que
participan las sociedades de dicho perimetro, fundamentalmente Ezentis Infraestructuras,
S.A.U.

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participa Ezentis Infraestructuras, S.A.U. son
financieramente auténomas y su actividad no tiene porqué verse afectada en caso de que ésta
no supere su situacion de insolvencia. En este sentido, se ha realizado una revision de las obras
gue realizan las Uniones Temporales de Empresas en las que participa Ezentis Infraestucturas,
S.AU., y de la misma no se desprende que puedan derivarse contingencias o pasivos
significativos adicionales para la Compafila como consecuencia de su actual situacion de
insolvencia o por una eventual declaracion de concurso de acreedores.

2. RIESGOS POR OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

Desde el afio 2008 el accionista TSS Luxembourg I, S.a.r.l. (“TSS”) ha otorgado préstamos a
la Sociedad por un importe global de 11.700.000 euros en las fechas y las condiciones que se
detallan en el capitulo 19 del presente folleto.

El primero de estos préstamos, por importe de 6 millones de euros, se otorgd el 20 de octubre
de 2008, cuando TSS aln no era accionista de la Sociedad (su entrada en el capital se produjo
en virtud de la suscripcion de la ampliacion de capital elevada a publico el dia 4 de diciembre
de 2008). El Consejo de Administracion celebrado el 25 de septiembre de 2008 autoriz6
expresamente al entonces Presidente del Consejo para firmar cuantos documentos fueran
necesarios 0 meramente convenientes para facilitar la financiacion ofrecida por TSS en el
proceso de negociacion de su entrada como inversor. Con caracter adicional, en la sesion del
Consejo celebrada el 21 de noviembre de 2008 se ratificé la firma del acuerdo de inversion
entre TSS y don Javier Tallada, el cual incluia la consideracién de este préstamo.

El segundo préstamo, por importe de 2,5 millones de euros, se otorgd ante notario el 30 de
junio de 2009. El Consejo trat6 este asunto en su reunién del 26 de junio de 2009, autorizando
expresamente las condiciones y firma del contrato de préstamo. En el Libro de Actas de la
compaiiia no ha sido reflejado si el acuerdo se tom6 siguiendo las directrices impuestas por el
entonces vigente articulo 127 ter.3 de la Ley de sociedades andnimas.

El 27 de mayo de 2010 Ezentis y TSS otorgaron una ampliacién del ultimo préstamo en 3,2
millones de euros, contando con la autorizacion del Consejo de Administracién, expresada en
su reunion del dia 26 de mayo de 2010, y votada siguiendo las limitaciones del entonces
vigente articulo 127 ter.3 de la Ley de sociedades an6nimas.
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La amortizacion del dltimo de esos préstamos se realizé mediante los fondos procedentes de la
emision de las 21.400.0000 obligaciones convertibles suscritas por TSS el 30 de julio de 2010
por un importe de 10.700.000 euros, en las condiciones que se detallan en el Riesgo 6.8, que
fueron aprobadas por el Consejo de Administracion en la reunidn celebrada el 26 de julio de
2010, respetando en su votacion las restricciones impuestas por el articulo 229 de la Ley de
sociedades de capital.

Asimismo, la Sociedad y TSS suscribieron el 29 de noviembre de 2010 la venta a esta ultima
de acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. titularidad de Ezentis por un precio
de 2.150.227 euros. La transaccion fue aprobada por el Consejo de Administracion el 10 de
noviembre de 2010, respetando en su votacion las restricciones impuestas por el articulo 229
de la Ley de sociedades de capital.

Durante los afios 2009 y 2010 la Sociedad ha abonado a TSS ademas un total de 1.378.000
euros en concepto de gastos financieros (552.000 euros corresponden al afio 2009 y 826.000
euros corresponden al ejercicio 2010) derivados de intereses por los préstamos y la emision de
obligaciones convertibles, cuyo otorgamiento fue autorizado por el Consejo de Administracion
en la manera que se ha indicado.

Por otro lado, durante los afios 2009 y 2010 la Sociedad ha abonado a Thesan Capital, S.L.,
compafiia vinculada a don José Luis Macho Conde y a don Santiago Corral Escribano, un total
de 228.000 euros en concepto de gastos incurridos por cuenta de Ezentis y, por tanto,
repercutidos a la misma, los cuales no han sido expresamente autorizados por el Consejo de
Administracion.

El accionista y miembro del Consejo de Administracion a través de su sociedad Rustraductus,
S.L., don Javier Tallada Garcia de la Fuente, concedi6 en el afio 2008 un préstamo a la
Sociedad por valor global de 1.500.000 euros. Igualmente, respaldé con avales personales por
valor de 9.000.000 de euros un préstamo concedido a la Sociedad por la entidad Banif. Tanto
el préstamo como las garantias han sido cancelados. Estas operaciones no fueron
expresamente autorizadas por el Consejo de Administracion.

Ademas, la propia Rustraductus, S.L. habia otorgado con la Sociedad un contrato de
prestacion de servicios de asesoramiento al Consejo de Administracion y a los 6rganos
directivos de la Sociedad por el que debia percibir 360.000 euros anuales, de los que, sin
embargo, se le han abonado 270.000 euros. La Sociedad ha terminado unilateralmente este
contrato con efectos de 31 de mayo de 2010. A fecha de hoy, existe un procedimiento judicial
ante el Juzgado de 1@ Instancia n°® 90 de Madrid, que conoce la controversia existente entre
Rustraductus, S.L. y la Sociedad respecto del contrato de asesoramiento otorgado con ésta.

Este contrato fue aprobado en la sesion del Consejo de Administracion de 21 de noviembre de
2008, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. A la Sociedad no le
consta si el acuerdo se tomd siguiendo las directrices impuestas por el entonces vigente
articulo 127 ter.3 de la Ley de sociedades anonimas, dado que nada se aclara al respecto en el
acta de la referida reunion.
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Existen tres compafiias que han resultado estar especialmente relacionadas con la ex consejera
dofia Maria José Elices Marcos y que han prestado servicios a la Sociedad durante los afios
2009 y/o0 2010:

- Special Class, S.L., a la que se le han abonado un total de 15.000 euros.
- Mintral Inversora, S.L., que ha percibido 5.384 euros.
- Provar Unipessoal, LDA, a la que se le han pagado 100.000 euros.

El Consejo de Administracion analizo por vez primera estos contratos en su sesion del 25 de
noviembre de 2010. Respecto del primer contrato ya se habia decido no renovarlo y los dos
siguientes ya habian terminado a esa fecha.

Luelca Capital, S.L., vinculada al consejero don Santiago Corral Escribano, ha prestado
servicios de asesoramiento en 2010, por los que ha percibido un total de 42.000 euros, lo que
no ha sido sometido a la aprobacion del Consejo de Administracion.

A continuacion se resefian aquellas transacciones vinculadas entre don Vicente Cotino
Escriba, o personas fisicas y/o juridicas vinculadas a este ultimo, y las sociedades
dependientes de Asedes Capital, S.L. Cabe destacar que ninguna de estas operaciones ha
requerido el acuerdo por parte del Consejo de Administracion de Ezentis, dado que se
otorgaron con anterioridad a la firma del acuerdo de inversion suscrito entre Ezentis y don
Vicente Cotino Escriba el 18 de junio de 2010, con la Unica excepcion del préstamo concedido
por Pontia a Ezentis Infraestructuras, S.A. (antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.) en julio de
2010 por valor de 1 millén de euros, que fue otorgado con anterioridad al acuerdo de emision
de acciones y a la entrada de Vicoes Capital, S.L. en el Consejo de Administracién de Ezentis,
en representacion del Sr. Cotino.

1. Préstamos (vivos a la fecha de presentacion del Folleto):

C. Otorgados con anterioridad a la fecha de otorgamiento del acuerdo de inversién
suscrito entre Ezentis y don Vicente Cotino Escriba el 18 de junio de 2010:

» Préstamo concedido en julio de 2007 por Asedes Capital, S.L. a Pontia Equity
SCR de Régimen Simplificado, S.A. (“Pontia”) por importe de 1.960.000 euros,
por el plazo de un afio, prorrogable de manera automatica. El interés aplicable es
de Euribor a tres meses mas un punto diferencial.

» Préstamo concedido en mayo de 2010 por Ezentis Infraestructuras, S.A. (antigua
Sedesa Obras y Servicios, S.A.) a Green Network, S.L. por importe de 493.815
euros. Este capital no devenga intereses. El deudor debe reembolsar el importe del
préstamo antes del 6 de noviembre de 2011.

» Préstamo concedido por Share Capital, S.L. a Ezentis Infraestructuras, S.A.
(antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.) en mayo de 2010 por valor de 4.136.842
euros, que ha vencido el 1 de diciembre de 2010. El tipo de interés aplicable es el
Euribor mas tres puntos.
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Pago aplazado del precio de 969.530 euros por la compra de acciones a don
Vicente Cotino Ferrer de la mercantil Servicios de Excavaciones, S.A. por parte
de Irsouca Inversiones, S.L.

Préstamo concedido en marzo de 2009 por Autovia del Camp del Turia, S.A. a
Ezentis Infraestructuras, S.A. (antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.) por
importe de 915.136 euros. El tipo de interés aplicable es de Euribor a un mes mas
0,10%. Este préstamo se considera vencido el 15 de diciembre de 2010.

Préstamo concedido en diciembre de 2006 por Sistemas Globales Inmobiliarios,
S.L. (*“SGI”) por importe de 748.387 euros. El interés es de Euribor a tres meses
mas un punto diferencial.

Contrato de préstamo y cuenta corriente entre Impega Energy, S.L. y Sedesa
Proyectos, S.L.U. por 8.900 euros. Fechado en octubre de 2008 por el plazo de un
afio renovable tacitamente por los mismos periodos. El interés aplicable es de
Euribor a tres meses mas un punto diferencial, revisable de manera trimestral.
Cuenta a cobrar (en proceso de regularizacion) por valor de 50.000 euros con
Worldwide Circuit Management, S.L., sociedad participada al 50% por Pontia.

Otorgados con posterioridad a la fecha de otorgamiento del acuerdo de inversion
suscrito entre Ezentis y don Vicente Cotino Escriba el 18 de junio de 2010:

Préstamo concedido por Pontia a Ezentis Infraestructuras, S.A. (antigua Sedesa
Obras y Servicios, S.A.) en julio de 2010 por valor de 1 millon de euros de los que
guedan por amortizar 472.000 euros. El interés aplicable es de un 3,5% fijo anual,
y el mismo venci6 el 23 de enero de 2011.

2. Gastos e ingresos financieros derivados de los préstamos (devengados durante el

gjercicio 2010 y hasta la fecha):

>
>

Intereses asociados al préstamo con SGI: 33.454 euros.

Intereses asociados al préstamo con Autovia del Camp del Turia, S.A.: 9.136
euros.

Intereses asociados a la actualizacién de la deuda con don Vicente Cotino Ferrer
(compraventa de acciones de Servicios de Excavaciones, S.A.): 8.696 euros.
Intereses asociados al préstamo con Pontia: 16.772 euros

Gastos por razon de la devolucion de pagarés librados por Ezentis Infraestructuras,
S.A. a favor de Excavaciones Mineras y Obras, S.A. (“EMOSA”): 6.961 euros

3. Servicios (prestados durante el ejercicio 2010):

>

>

Servicios de retirada de escombros prestados por EMOSA a Ezentis
Infraestructuras, S.A. en el ejercicio 2010: 77.394 euros.

Facturacion de Ezentis Infraestructuras, S.A. a EMOSA por servicio de linea
telefonica en el afio 2010: 673 euros.

Prestacion de servicios de outsourcing informéatico por Enetic Proyectos, S.L. a
Asedes Capital, S.L. durante 2010: 71.607 euros.
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» Arrendamiento de las oficinas sitas en el parque tecnol6gico de Paterna (Valencia)
a Ezentis Infraestructuras, S.A. por Gespatco, S.L., en 2010: 120.588 euros.

» Facturacion a Ezentis Infraestructuras, S.A. por Gespatco, S.L. de gastos de la
oficina sita en el parque tecnolégico de Paterna, correspondientes al ejercicio
2010: 33.942 euros.

» Refacturacién a Inverseco, S.L. por parte de Asedes Capital, S.L. por Ia
prestacion de servicios de suministro eléctrico durante el ejercicio 2010: 21.718
euros.

» Refacturacidén a SGI por parte de Asedes Capital, S.L. de los gastos de luz y de
comunidad incurridos durante 2010 en relacion con las oficinas sitas en Rivas-
Vaciamadrid: 16.008 euros.

» Servicios de facturacion a través de Inmobest Rom, S.R.L.: 780.680 euros

» Gastos varios refacturados por Asedes Capital, S.L. a sociedades del grupo Sedesa
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010: 1.667 euros.

» Gastos varios refacturados por sociedades del grupo Sedesa a Asedes Capital, S.L.
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010: 36.917 euros.

4. Retribuciones de don Vicente Cotino Escriba y personas vinculadas a él (durante el
gjercicio 2010):

» Un total de 312.752 euros facturados por el Sr. Cotino Escriba y su esposa, dofia
Iria Souto Catoira, a Ezentis Infraestructuras, S.A. en concepto de servicios de
direccién.

» Pago de la cuota del régimen fiscal aplicable al Sr. Cotino Escriba y a la Sra.
Souto Catoira como auténomos durante el segundo semestre de 2010: 54.816
euros.

Ninguna de las transacciones resefiadas en los cuatro apartados precedentes ha sido tratada por
el Consejo de Administracion de Ezentis. No obstante, aquellas operaciones que tengan para
Ezentis el caracter de vinculadas y cuya vigencia se renueve, seran analizadas con caracter
previo a su renovacion por la Comision de Auditoria y por el Consejo de Administracién de la
Sociedad.

Por altimo, como se expone en el citado capitulo 19 sobre operaciones vinculadas, con la
autorizacion otorgada por el Consejo de Administracién en su reunién del 20 de diciembre de
2010, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, la sociedad
propiedad del accionista don Vicente Cotino, Puntarenas Proyectos, S.L., ha otorgado un
contrato de prestacion de servicios de asesoramiento comercial con la filial Ezentis
Infraestructuras, S.A. (antigua Sedesa Obras y Servicios, S.A.), por un plazo de seis meses,
por un precio de 150.000 euros, que ha sido resuelto por mutuo acuerdo el pasado mes de abril
de 2011.

3. RIESGOS OPERATIVOS EN TECNOLOGIA'Y TELECOMUNICACIONES

53



zentis)

Los continuos progresos que se producen en el ambito de la sociedad de la informacidn hacen
gue Ezentis esté sujeta a los riesgos habituales propios de los cambios techoldgicos en los
sistemas informaticos y aplicaciones, como son la obsolescencia y la innovacion continua.

No obstante, el Grupo desarrolla y participa en programas de innovacion, que le permiten
paliar los riesgos de adaptacion, anticipando en la medida de lo posible los cambios y
tendencias en estos mercados.

4. RIESGOS OPERATIVOS EN INFRAESTRUCTURAS.
4.1. ENTORNO ECONOMICO.

En los tres ultimos afios se ha producido un deterioro del mercado nacional de infraestructuras,
en buena medida derivado de la crisis inmobiliaria, cuyo efecto mas importante es una
reduccién significativa de la inversién tanto pablica como privada.

4.2. DEPENDENCIA DEL SECTOR PUBLICO.

La situacion econdémica actual ha provocado contracciones importantes en la licitacién de obra
publica, principal fuente de ingresos de Ezentis Infraestructuras.

No obstante, aunque persiste una elevada concentracion de la actividad del Grupo en el sector
publico, los principales clientes publicos siguen ofreciendo una mayor garantia de cobro y
desde la nueva direccion, se estan llevando a cabo esfuerzos considerables comerciales y
técnicos para mejorar las ofertas y hacerlas mas competitivas.

Por otro lado, y a pesar de los ajustes presupuestarios que se estan llevando a cabo en las
administraciones publicas con el objeto de minimizar el impacto de los mismos, destacamos la
puesta en marcha por parte del Ministerio de Fomento del Gobierno de Espafia del Plan
Extraordinario de Infraestructuras, en el que mediante la apuesta conjunta entre
administraciones, entidades financieras y del sector se movilizaran en torno a 17.000 millones
de euros, y donde estamos trabajando activamente para ser un agente relevante en el sector.

4.3. INTERNACIONALIZACION

Si bien la mayor parte de la actividad de Ezentis Infraestructuras en 2009 y 2010 se ha
desarrollado en Espafa, en la actualidad, Ezentis estd presente en Latinoamérica, Europa del
Este y en el norte de Africa, y sigue estudiando oportunidades de negocio en nuevos mercados
geograficos.

54



zentis)

Asimismo, la integracion de Sedesa en Ezentis permitird en un futuro a la Sociedad
incrementar de forma mas agil su presencia en el contexto internacional.

Por lo general, toda expansion internacional conlleva exposicion a riesgos de tipo politico,
econdmico y regulatorio, que estan siendo revisados de forma exhaustiva en aras de prevenir
potenciales deterioros futuros por cualquiera de estas causas.

4.4. COMPETENCIA.

En los ultimos dos afios, el nivel de competencia en el sector de la construccién se ha visto
incrementado como consecuencia de la reduccion de oferta, si bien la desaparicién de
importantes actores, ha abierto nuevos nichos locales o de especializacion. Antes de la
integracion dentro del Grupo Ezentis, Sedesa venia enfrentdndose a problemas derivados del
mayor numero de referencias y capacidades de grandes grupos, lo que la situaba en una peor
posicion competitiva. Sin embargo, fruto de la integracion, Ezentis Infraestructuras goza de
una mayor capacidad técnica, econdémica y presencial, lo que le permite competir en todos los
niveles, y mejorar su esquema de alianzas y socios en los distintos mercados en los que estan
presentes. La nueva direccion estd invirtiendo una importante cantidad de recursos en
reconfigurar la oferta de Ezentis Infraestructuras, redefinir sus alianzas y mejorar la
comunicacién al mercado de sus ventajas como elemento integrado dentro del Grupo Ezentis,
en aras de mantener un nivel adecuado de contratacion y cartera, y que a su vez permita
garantizar flujos de caja adaptados a su nueva dimension.

4.5. DESVIACIONES DE PLAZO Y COSTES.

Como en cualquier tipo de proyecto, existe el riesgo de producirse retrasos en la ejecucion de
las obras que realiza la Sociedad como consecuencia de errores de planificacion, negligencia,
propia o de subcontratistas, o interrupciones, tanto por condiciones meteoroldgicas adversas
como por problemas técnicos no previstos.

Asi mismo, la escasez e incremento de los costes de determinados materiales, maquinaria y
mano de obra, asi como la aparicién de problemas técnicos, imprevistos u otras circunstancias
pueden ocasionar que se produzcan desviaciones en los costes estimados de las obras.

En este sentido, la Sociedad dispone de diversos sistemas de control econdmico y productivo
disefiados para conocer con fiabilidad las previsiones econémicas y de plazo asociadas a las
obras. Dicho sistema permite a los distintos responsables del negocio controlar los riesgos de
desviaciones en plazo y costes y, en su caso, adoptar de forma oportuna las decisiones de
gestion més adecuadas.
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Por otra parte, algunos de los contratos de obra otorgados con clientes contemplan revisiones
de precios en caso de incremento de los costes de los materiales empleados. Asi mismo, la
politica de seleccién de proveedores y subcontratistas y las garantias exigidas y condiciones
pactadas en los contratos suscritos, permiten a la Sociedad mitigar estos riesgos.

5. RIESGO DE DEPENDENCIA DE TELEFONICA

Las sociedades del Grupo Ezentis estan diversificando su actividad en nuevos mercados y
clientes, las recientes integraciones de nuevas sociedades y ramas de actividad como la de
Sedesa coadyuvan encarecidamente a ello. No obstante las lineas de negocio de Tecnologia y
muy especialmente la de Telecomunicaciones han tenido en los Ultimos afios una fuerte
dependencia del Grupo Telefénica.

Expuesto lo anterior, ello también supone que este nivel de dependencia respecto de un grupo
lider en su sector asegure unos niveles de contratacion, por unos periodos de tiempo basicos
para el desarrollo futuro de la Sociedad, como es el ejemplo mas reciente el caso de Ezentis
Telecom, a quién el Grupo Telefdnica en Espafia, con fecha 24 de abril de 2007, comunico la
adjudicacion a través de su mesa de compras, y por un periodo inicial de 5 afios (1-5-2007 al
31-12-2012) y prorrogable por 5 afios adicionales, del contrato “Bucle de Cliente Global”. El
grado de dependencia con el Grupo Telefonica en el total del Grupo Ezentis no supera el 35
%.

En el ejercicio 2010 el Grupo Ezentis obtuvo unos ingresos de 278.896 miles de euros, de los
cuales la facturaciéon a distintas sociedades del Grupo Telefonica supuso 95.946 miles de
euros, es decir, el 34,4 % de la facturacion del Grupo Ezentis se realiz6 a sociedades del
Grupo Telefonica.

6. RIESGO DE INSOLVENCIA DE PROVEEDORES SUBCONTRATISTAS.

El sector de las nuevas Tecnologias y las Telecomunicaciones en que se encuentra inmersa
una parte importante de la actividad de las sociedades de Ezentis a menudo requiere, con
objeto de cumplir con coberturas geogréficas exigidas por los proyectos, se emplee la
subcontratacion a terceros de parte de la actividad. Un entorno econdmico negativo puede
derivar en insolvencia de empresas subcontratistas y subsidiariedad en compromisos de pagos
a las sociedades de Ezentis, que, de producirse de forma generalizada, podria afectar a los
resultados del Grupo.

7. RIESGO DE LOS TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES.
El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio esta basicamente

con las sociedades dependientes ubicadas en el extranjero. EI Grupo no contrata derivados
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sobre divisas. El analisis de sensibilidad demuestra que las variaciones sobre el tipo de cambio
de cierre, hubieran tenido un impacto directo sobre la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada que en todo caso no es significativo.

Determinados activos financieros estdn sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de
interés. Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés
de mercado. El grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacion al tipo de
interés.

8. RIESGO DERIVADO DEL INCUMPLIMIENTO DE LOS CONVENIOS.

Los convenios de acreedores alcanzados con ocasion de las suspensiones de pagos de Ezentis,
el 10 de septiembre de 2003 con la Hacienda Publica, y de su filial Avanzit Tecnologia, S.L.,
el 16 de diciembre de 2003 con la Hacienda Publica y el 23 de marzo de 2004 con la Tesoreria
General de la Seguridad Social, y el 30 de enero de 2004 con la Hacienda Publica y el 23 de
marzo de 2004 con la Tesoreria General de la Seguridad Social, han sido cumplidos en la parte
relativa a la capitalizacion de los créditos concursales en acciones de Ezentis, asi como en el
abono del primer, segundo, tercer y cuarto pago aplazado que en los mismos venian
contemplados, cumpliéndose el calendario de pagos fijado.

El convenio de acreedores, de 23 de marzo de 2004, de Avanzit Telecom, S.L. ha sido
cumplido en su totalidad, por lo que el 17 de diciembre de 2010 se procedié a solicitar que se
declare judicialmente su cumplimiento.

Durante el ejercicio 2010 Ezentis y Avanzit Tecnologia, S.L.U. solicitaron el aplazamiento del
pago de la quinta y ultima anualidad de los convenios de acreedores, que se hubiera producido
en el primer trimestre del ejercicio 2010. Las comisiones de seguimiento y control del
convenio de acreedores de dichas sociedades autorizaron dichos aplazamientos al primer
trimestre del ejercicio 2011, y en la actualidad se estan atendiendo los pagos a demanda de los
acreedores que acuden al cobro de sus créditos.

9. RIESGO DERIVADO DE LAS HIPOTESIS DE FALTA DE FINANCIACION DEL
GRUPO Y DE FALTA DE LIQUIDEZ.

Las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente desconfianza en los
clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades financieras, lo que suele
comportar dificultades en cuanto a las posibilidades de recurso a la financiacion ajena.

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo Ezentis presenta un fondo de maniobra negativo: activo
corriente — pasivo corriente = 32.591 miles de euros (en la pagina 6 de las cuentas anuales del
afio 2009 por error, al realizar la resta, se dijo que era 31.842 miles de euros).
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A 31 de diciembre de 2010, el Grupo Ezentis presenta un fondo de maniobra negativo: activo
corriente — pasivo corriente = 87.601 miles de euros (87.754 miles de euros a 31 de marzo de
2011), encontrandose la direccion de Ezentis en proceso de refinanciacion de deuda,
incluyendo negociaciones de nuevas lineas de crédito circulante, entre otros. La deuda
financiera a largo plazo del grupo al 31 de diciembre de 2010 era de 75.060 miles de euros
(80.858 miles de euros a 31 de marzo de 2011).

El Gltimo de tales contratos de préstamo fue otorgado entre la Sociedad y TSS y elevado a
publico el 27 de mayo de 2010, novandose en virtud del mismo un contrato de préstamo de
fecha 30 de junio de 2009, de manera que se ampli6 la cantidad prestada en 3.200.000 euros
hasta los 5.700.000 euros, a un 11,2025 de interés nominal, y se fijé la fecha de vencimiento
en el 30 de julio de 2010.

El 26 de julio de 2010 Ezentis y TSS suscribieron un acuerdo de financiacion aprobado por el
Consejo de Administracion de Ezentis en sesion celebrada en la misma fecha (el “Acuerdo de
Financiacion™).

En virtud de ese acuerdo, TSS suscribid, mediante escritura otorgada el 30 de julio de 2010
ante el notario de Madrid don Francisco Calderén Alvarez, nimero de protocolo 1.359,
21.400.000 obligaciones convertibles emitidas por Ezentis, por importe de 10.700.000 euros.
Las condiciones basicas de esta emision de obligaciones fueron las siguientes:

» Importe 10.700.000 euros.

» Valor nominal: cincuenta céntimos de euro (0,5 €).

» Las obligaciones convertibles se emitieron por su valor nominal.

» Numero de obligaciones convertibles: 21.400.000, integradas en una Unica serie,
numeradas del 1 al 21.400.000, representadas por medio de un titulo maltiple.

> Unico suscriptor: TSS Luxembourg I, S.a.r.l,

» Vencimiento: 5 afios desde la suscripcion o la fecha en que tenga lugar la

amortizacién anticipada voluntaria, el vencimiento anticipado o fecha en que TSS
gjercite la conversién.

» Intereses: anual, durante los dos primeros afios, del 10%, el tercer afio, del 12%, el
cuarto afio, del 14% y el ultimo afio, del 16%.

» Comisiones:

- 200.000 euros al tiempo de la suscripcion.

- 0,15% del nominal pagadera trimestralmente o capitalizable a la fecha de
vencimiento que corresponda, 0 en acciones en caso de que opte por la
conversion.

» Derecho de conversion de las obligaciones en acciones:

- Conversion total o parcial en cualquier momento transcurridos 6 meses desde
la fecha de la suscripcion y desembolso de las obligaciones hasta la fecha de
vencimiento.

- Relacion de Conversion: tipo de conversion fijo, determinable como sigue a
continuacion:

e En la parte correspondiente al importe de la emision, esto es,
10.700.000 €, se emitira un numero de acciones equivalente al
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resultado de dividir el importe de la emision entre el valor nominal de
las acciones en el momento de ejercicio del derecho a convertir,
incrementado en un 10%.

Por los intereses y comisiones sobre las que hubieran podido acordar
su capitalizacion, se emitira un numero de acciones equivalente al
resultado de dividir el importe de la emisién entre el valor nominal de
las acciones en el momento de ejercicio del derecho a convertir.

El nimero de acciones a emitir para atender la conversion se
determinard dividiendo el importe adeudado por la Sociedad
(incluyendo principal, intereses devengados y/o comisiones
capitalizadas en cada caso) por las obligaciones convertibles respecto
de las cuales se haya ejercitado su derecho de conversion, entre el tipo
de emision.

Las cantidades que no puedan ser compensadas con acciones por no
alcanzar el tipo de emisién para la conversion serdn satisfechas en
metalico.

El 26 de enero de 2011 Ezentis elevo a pablico la modificacion de las
condiciones de la emision de obligaciones en el sentido de extender el
plazo para el comienzo de ejercicio del derecho de conversion a 10
meses desde la fecha de la suscripcion y desembolso de las
obligaciones, esto es hasta el 26 de mayo de 2011. Sin embargo, el
Consejo de Administracion acordd en la sesion celebrada el 28 de
marzo de 2011 revocar esta novacion de las condiciones de la
emision, y volver al plazo original, es decir, 6 meses desde la fecha de
la suscripcion y desembolso de las obligaciones. Este acuerdo de
Consejo esta sujeto a la condicion suspensiva del otorgamiento con
TSS del acuerdo de modificacion del acuerdo de financiacion
otorgado por esta Gltima y la Sociedad el 26 de julio de 2010.

» Amortizacion de las obligaciones:
- Amortizacion Ordinaria:

La amortizacién de las obligaciones que no hubieran sido convertidas
tendra lugar en la fecha de vencimiento.

- Amortizacion anticipada voluntaria:

Podré realizarse por la Sociedad en cualquier momento. La Sociedad
deberda notificar por escrito con, al menos, tres meses de antelacién a
la fecha en que proponga la amortizacion anticipada, indicando el
importe y la fecha de la amortizacion anticipada.

Sélo podra realizarse por el importe pendiente de amortizacion en
cada momento -incluidos los intereses devengados no pagados si las
partes acuerdan su pago en especie-.

Intereses: 16% anual capitalizado afio a afio sobre el nominal de las
obligaciones convertibles desde la fecha de suscripcion y desembolso
hasta la fecha de vencimiento propuesta para su amortizacion segun
se indique en la notificacion. La Sociedad debera abonar la diferencia
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entre las cantidades efectivamente pagadas en concepto de interés
segun el tipo que corresponda en cada momento y la cantidad
resultante de aplicar el 16% mencionado.

En caso de que el obligacionista y la Sociedad hubieran acordado la
capitalizacion de los intereses o de las comisiones, la Sociedad debera
pagar en metalico las cantidades devengadas recalculadas en la fecha
de vencimiento propuesta.

En todo caso y con anterioridad a la fecha de vencimiento propuesta
por la Sociedad, el Obligacionista podra exigir el pago del total de la
nueva deuda, esto es, recalculados los intereses, mediante la entrega
de acciones de la Sociedad, segun la relacion de conversion acordada.
Gastos: seran integramente asumidos por la Sociedad.

- Amortizacién anticipada por nuevas oportunidades de financiacion:

Durante un plazo méaximo de 6 meses desde el acuerdo de emision de
obligaciones convertibles.

Cuando cualquier inversor de acreditada solvencia haya consentido
conceder financiacion a la Sociedad

La Sociedad podra comunicar a TSS su voluntad de amortizar
anticipada y voluntariamente con quince dias naturales al menos a la
celebracion del contrato relativo a la nueva oportunidad de
financiacion, en cuyo caso desde la fecha en que se celebre dicho
contrato, el importe correspondiente al principal, intereses y, en su
caso, comisiones de las obligaciones convertibles serd liquido,
vencido y exigible de manera que la Sociedad deberd destinar las
cantidades recibidas a la amortizacion total o parcial de las
obligaciones convertibles.

Intereses: 8% anual capitalizado afio a afio sobre el nominal de las
obligaciones convertibles desde la fecha de suscripcion y desembolso
de éstas hasta la fecha de amortizacion anticipada.

Gastos: seran integramente asumidos por la Sociedad.

El 26 de enero de 2011 Ezentis elevo a publico la modificacion de las
condiciones de la emision de obligaciones en el sentido de extender el
plazo para el ejercicio de este tipo de amortizacion anticipada a 10
meses desde el acuerdo de emision de obligaciones convertibles. Sin
embargo, el Consejo de Administracion acord6 en la sesién celebrada
el 28 de marzo de 2011 que se entienda revocada y sin efectos la
primera novacion de dicho acuerdo, por lo que se volveria al plazo
original, es decir, 6 meses desde el acuerdo de emision de
obligaciones convertibles. Este acuerdo de Consejo esta sujeto a la
condicion suspensiva del otorgamiento con TSS del acuerdo de
modificacion del acuerdo de financiacion otorgado por esta Ultima y
la Sociedad el 26 de julio de 2010.
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Con caréacter adicional, como elemento esencial para la concesion de la financiacion a la
Sociedad, el Acuerdo de Financiacion regula el derecho de TSS Luxembourg I, S.a.r.l. a
adquirir un maximo de 10.700.000 acciones (que supondria un 3,371% sobre el capital actual)
por un precio de 0,85 euros por accion. La redaccion originaria del Acuerdo de Financiacion
regulaba que TSS Luxembourg I, S.a.r.l. podria ejercitar este derecho de adquisicion a partir
del 26 de mayo de 2011 y en un plazo maximo de cinco afos desde el 30 de julio de 2010,
fecha de suscripcion y desembolso de las obligaciones convertibles, por un numero de
acciones equivalente al importe del principal de las obligaciones que se halle pendiente de
pago en la fecha de ejercicio del derecho. Sin embargo, en la sesién del Consejo de
Administracion celebrado el 28 de marzo de 2011 se acordd modificar el Acuerdo de
Financiacion de manera que se solicite a TSS Luxembourg I, S.a.r.l. que renuncie al derecho
de opcion de compra de acciones reconocido en su favor en virtud de la clausula 10 del
Acuerdo de Financiacién. EI Consejo en la citada sesién también acordd solicitar a TSS
Luxembourg I, S.a.r.l. la conversion de las obligaciones suscritas.

Ezentis informd el 27 de abril de 2011 mediante hecho relevante nimero 142822 de que el 26
de abril

a. De un lado, se ejecut6é un aumento de capital en la suma 9.727.272,5 euros, mediante
la emisién y puesta en circulacion de 19.454.545 nuevas acciones ordinarias, de la
Unica clase y serie existentes, de 50 céntimos de euro de nominal cada una, mas una
prima de emision de 5 céntimos de euro cada una (lo que conlleva una prima de
emision global de 972.727,5 euros), resultante de la conversién por TSS Luxembourg
I, S.a.r.l. de las obligaciones convertibles. El contravalor de esta emisién de nuevas
acciones viene dado, por tanto, por la conversion y amortizacion de las 21.400.000
obligaciones convertibles.

En consecuencia, el capital social queda fijado en 168.430.041,5 euros representado
por 336.860.083 acciones, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las nuevas acciones representan el 5,78% del capital social tras la ampliacion de
capital.

b. De otro, se otorgd un acuerdo de novacion modificativa no extintiva del Acuerdo de
Financiacién suscrito por la Sociedad y TSS el 26 de julio de 2010, que fue elevado a
publico el dia 27 de julio de 2010, en virtud de la cual se deja sin efecto la Clausula 10
del mismo de forma que TSS renuncia al derecho que ésta le atribuia de adquirir
10.700.000 acciones de Ezentis.

Con fecha 3 de agosto de 2010 TSS otorgd ante notario carta de pago total por la cancelacion
del préstamo referido, y levantamiento de la prenda constituida sobre las acciones de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. en garantia de pago del préstamo.

El 29 de noviembre de 2010 Ezentis y TSS suscribieron y elevaron a pablico un contrato de
compraventa de 9.175.026 acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. titularidad de
Ezentis, representativas del 2,961% del capital actual de aquélla, por un precio de 2.150226,70
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euros. Ezentis se reservo el retorno de las acciones de Vértice mediante una opcién de compra
gue podia ejercitar hasta el 29 de marzo de 2011, lo que no ha hecho.

Ezentis no ha tenido que abonar ningin precio a TSS por no haber ejercitado el derecho de
recompra e las acciones de Vértice dado que el precio resultante de la diferencia entre el
precio de la compraventa para el supuesto del ejercicio de la opcion de compra por parte de
Ezentis y el promedio de la cotizacion media de las acciones de Ezentis durante las treinta
sesiones bursétiles inmediatamente anteriores al dia siguiente en el que finalizé el plazo de
gjercicio de la opcion de compra no fue inferior a aquel, lo que era una condicién sine qua non
a tenor del contrato de compraventa de acciones.

10. RIESGO DERIVADO DE COMPENSACION INCOMPLETA DE CREDITOS FISCALES
POR BASES IMPONIBLES NEGATIVAS E IMPUESTOS ANTICIPADOS Y OTRAS
SALVEDADES DEL INFORME DE AUDITORIA.

El auditor establece literalmente, en el punto 3 de su opinién correspondiente al ejercicio 2009
gue “El Grupo Ezentis ha implementado una serie de proyectos que persiguen el crecimiento
sostenible y rentable, basado en medidas de transformacion de algunos segmentos de
actividad asi como en el negocio internacional y concretado en acciones como el refuerzo de
equipos, entrada en el capital de socios institucionales, renegociacion de deuda y
reestructuraciones de costes. En este contexto, los Administradores de la Sociedad Dominante
han decidido mantener registrados impuestos anticipados y créditos fiscales generados por el
Grupo de Sociedades en el epigrafe — Activos por impuestos diferidos — en el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009. La recuperacién de dichos impuestos
anticipados y créditos fiscales por la Sociedad Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U. y Navento
Technologies, S.L. cuyos importes totales ascienden a 49,8 millones de euros, 25,5 millones de
euros y 4,1 millones de euros, respectivamente, esta sujeta a que se alcancen las expectativas
reflejadas en su plan de negocios conforme a su desarrollo actual”. Y en el punto 4 de su
opinién, que: "basada en nuestra auditoria y el informe de los otros auditores de las filiales
auditadas del Grupo Ezentis S.A., excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el punto 3
anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Grupo Ezentis, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y
de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las Norma Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las
aplicadas en la preparacion de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior
gue se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 a efectos

’

comparativos.’
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Incertidumbre que los auditores han incluido en los informes de ejercicios anteriores 2007 y
2008.

En un principio, el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales de Ezentis del
ejercicio 2010 que los auditores de la Sociedad emitieron en relacion con las cuentas anuales e
informe de gestién individuales formulados por el consejo de administracién el 29 de abril de
2011 contenia la siguiente salvedad:

“Tal como se indica en la Nota 16 de la memoria adjunta, la Sociedad durante el ejercicio
2010 ha regularizado importe de 36.000 miles de euros de activos por impuesto diferido,
manteniendo en su balance al 31 de diciembre de 2010 impuestos diferidos de activo por
importe de 13.811 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad has estimado la
recuperacion de dichos activos sobre la base de un Plan de Negocios del Grupo donde Grupo
Ezentis, S.A. es la Sociedad Dominante, que contempla la desinversién de ciertos activos no
estratégicos para el Grupo, un proceso de refinanciacion de su deuda y la emision de
instrumentos financieros. Tal y como se indica en el parrafo 4 siguiente, a la fecha de emision
del presente informe, el Grupo mantiene abierto el proceso de refinanciacion de sus pasivos
financieros, asi como la gestién de la obtencién de nuevas fuentes de financiacién, con el
objeto de asegurar la liquidez suficiente para poder llevar a cabo con garantias el referido
Plan de Negocios del Grupo. Entendemos que a la fecha de nuestro informe no se cumplen las
condiciones requeridas por la normativa contable vigente para mantener registrados los
importes indicados en el balance de situacion. Por lo tanto, los impuestos diferidos de activo
deberian eliminarse del balance de situacion con cargo al resultado del ejercicio 2010 por
importe de 13.811 miles de euros.”

Asimismo, el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de
Ezentis del ejercicio 2010 que los auditores de la Sociedad emitieron en relacién con las
cuentas anuales e informe de gestion consolidados formulados por el consejo de
administracion el 29 de abril de 2011 contenia la siguiente salvedad:

“Tal como se indica en la Nota 16 de la memoria adjunta, la Sociedad durante el ejercicio
2010 ha regularizado importe de 52.704 miles de euros de activos por impuesto diferido,
manteniendo en su balance al 31 de diciembre de 2010 impuestos diferidos de activo por
importe de 63.736 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad has estimado la
recuperacion de dichos activos sobre la base de un Plan de Negocios del Grupo donde Grupo
Ezentis, S.A. es la Sociedad Dominante, que contempla la desinversién de ciertos activos no
estratégicos para el Grupo, un proceso de refinanciacion de su deuda y la emision de
instrumentos financieros. Tal y como se indica en el parrafo 4 siguiente, a la fecha de emisién
del presente informe, el Grupo mantiene abierto el proceso de refinanciacion de sus pasivos
financieros, asi como la gestion de la obtencién de nuevas fuentes de financiacion, con el
objeto de asegurar la liquidez suficiente para poder llevar a cabo con garantias el referido
Plan de Negocios del Grupo. Entendemos que a la fecha de nuestro informe no se cumplen las
condiciones requeridas por la normativa contable vigente para mantener registrados los
importes indicados en el balance de situacion. Por lo tanto, los impuestos diferidos de activo
deberian eliminarse del balance de situacion con cargo al resultado del ejercicio 2010 por

bl

importe de 59.899 miles de euros.’

63



11.

12.

zentis)

No obstante, la Sociedad resolvié eliminar del balance de situacion individual y consolidado el
registro de los activos netos pasivos por impuesto diferido reflejados en las citadas salvedades,
con cargo a los resultados del ejercicio, a fin de lograr unos informes de auditoria limpios de
las mismas. Este ajuste contable motivé una nueva formulacién de las cuentas e informes de
gestion, tanto individuales como consolidados, correspondientes al ejercicio 2010, acordada el
25 de mayo de 2011. En consecuencia, los informes de auditoria correspondientes a las
cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, del ejercicio 2010 (que
son finalmente los reformulados el 21 de junio de 2011) no contienen ninguna salvedad.

RIESGO DE INSOLVENCIA DE CLIENTES.

La crisis econdmica actual provoca incumplimientos o retrasos en las obligaciones de pago
por parte de los clientes del Grupo Ezentis lo que, de convertirse en una situacién
generalizada, podria afectar de forma significativa en los resultados del mismo.

Sin embargo, el Grupo Ezentis cuenta entre sus principales clientes con Telefénica, Aena y
administraciones publicas, clientes en una buena situacion de solvencia que representan mas
del 80% de los ingresos de esta compafiia.

En el ejercicio 2009 la dotacion por riesgo de insolvencias de clientes fue de 111 miles de
euros, lo que represento un 0,07 % de las ventas de Grupo Ezentis.

En el ejercicio 2010 la dotacion por riesgo de insolvencias de clientes fue de 671 miles de
euros, lo que represento un 0,24% de las ventas de Grupo Ezentis.

RIESGO DERIVADO DE LOS LITIGIOS.

A la fecha de registro de este folleto existen provisiones dotadas por Ezentis para los litigios
en curso contra la Sociedad o entidades de su Grupo por importe de 31.296 miles de euros.

Los principales y mas significativos procedimientos en los que Ezentis es parte en la
actualidad estan relacionados en el apartado 20.8 del presente folleto.

Dado el importe global afecto a estos litigios, si los mismos se resolvieran de una manera
desfavorable para los intereses de la Sociedad, podria afectar negativamente a la cuenta de
resultados.

13. RIESGO DE INTEGRACION.

La integracion de Sedesa tiene como objetivo la blsqueda de sinergias en la actividad de
infraestructuras, el aprovechamiento de sus enclaves estratégicos en el extranjero asi como la
mejora de posicion competitiva de Ezentis en el sector de las infraestructuras.
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Este proceso de integracion no esta exento de dificultades, ya que implica principalmente una
integracion contable, administrativa, la coordinacion de los métodos de gestion, la integracion
del capital humano, y el alineamiento de las estrategias comerciales e industriales. Este
proceso podria no llevarse a cabo exitosamente, lo que tendria un impacto negativo en los
resultados de la compafiia.

Asimismo, en el caso de que no se llegara al aprovechamiento méximo de las potenciales
sinergias mencionadas, la operacidn no resultaria en el incremento de valor para el accionista,
tal y como se persigue.

14. RIESGO DE PERDIDAS CONTINUADAS.

Debido a las pérdidas que viene experimentando la Sociedad en los ejercicios 2009 y 2010, la
misma debe prestar especial atencion al riesgo de que, de seguir acumulando pérdidas de
considerable entidad, puede verse afectada por alguna de las causas de reduccion de capital
obligatoria para reequilibrar los fondos propios o, incluso, de disolucion obligatoria
contempladas en el articulo 363 de la Ley de sociedades de capital.

Ademas, debido a los resultados negativos que la Sociedad ha presentado al cierre de los
gjercicios 2009 y 2010 la misma no ha repartido ni tiene previsto repartir dividendos.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad ha cerrado el ejercicio 2010 cambiando la tdnica de un
EBITDA negativo a uno positivo.

De manera adicional, y en cuanto a las filiales del Grupo, Navento Technologies, S.L.,
Naverggi, S.A., Avanzit Comunicaciones Publicas, S.L., Radiotrénica Zona Centro, S.A.,
Radiotronica de Galicia, S.A., Avanzit Global Services, S.L., Avanzit Telecom, S.L., Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L., Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A., y Avanzit
Infraestructuras y Servicios, S.A. han cerrado los ultimos dos ejercicios con las pérdidas que
se detallan en el siguiente cuadro:

PRINCIPALES PERDIDAS FILIALES (MILES EUROS) 2009 2010
AVANZIT TELECOM, S.L. -7.672 -21.145
AVANZIT TECNOLOGIA, S.L. -6.066 -1.981
AVANZIT INSTALACIONES E INGENIERIA, S.L. -7.012 -3.377
ELECTRIFICACIONES FERROVIARIAS CATENARIA, S.A. -1.597 -2.548
NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L. -8.151 -284
NAVERGGI, S.A. -3.962 -1
AVANZIT INFRAESTRUCTURA'Y SERVICIOS, S.A. -816 -1.778
AVANZIT COMUNICACIONES PUBLICAS, S.L. -40 -6
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RADIOTRONICA ZONA CENTRO, S.A. -1 -1
RADIOTRONICA GALICIA, S.A. 0 0
RADIOTRONICA CATALUNYA, S.A. 0 -1
AVANZIT GLOBAL SERVICES, S.L. 4 -11
TOTAL -35.313 -31.133

Las pérdidas del cuadro anterior corresponden a las registradas en los libros individuales de las
sociedades filiales. En las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ezentis del ejercicio 2010
se incluye la informacion financiera de filiales a nivel de los distintos subgrupos en los que
participa Grupo Ezentis, S.A.

Estas pérdidas han obligado a restablecer el equilibrio patrimonial mediante préstamos
participativos otorgados por la matriz Grupo Ezentis, S.A., cuyos importes vigentes a 31 de
diciembre de 2009 y de 2010 son los siguientes:

SOCIEDAD 2009 (en miles) 2010 (en miles)
AVANZIT TELECOM, S.L. 41.627 49.627
AVANZIT INSTALACIONES E
INGENIERIA, S.L. 3:500 11.500
ELECTRIFICACIONES
FERROVIARIAS CATENARIA, S.A. 2000 4500
NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L. 12.600 12.486
NAVERGGI, S.A. 4.000 5.658
AVANZIT INFRAESTRUCTURAY
SERVICIOS, S.A. 2000 8.000
AVANZIT COMUNICACIONES 60 60
PUBLICAS, S.L.
RADIOTRONICA ZONA CENTRO, S.A. 50 50
RADIOTRONICA DE GALICIA, S.A. 50 50
AVANZIT GLOBAL SERVICES, S.L. 60 60
TOTALES 65.947 89.991

Los administradores de Ezentis consideran que los resultados del 2009 y 2010 son
consecuencia de los ajustes de valor realizado sobre diversos activos, del proceso de
reestructuracion que esta realizando el Grupo y la carga de gastos financieros, que se
encuentran reestructurando actualmente.
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El auditor ha dejado reflejada la siguiente incertidumbre en su informe de auditoria
correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2010:

“Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo sefialado
en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, en la que se menciona que a 31 de
diciembre de 2010, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 87.601
miles de euros. Las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2010 presentan una deuda
corriente relacionada con pasivos financieros por importe de 89.936 miles de euros (Deudas
con entidades de crédito y otros pasivos financieros) y acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar por importe de 192.030 miles de euros, en contraste con un activo por deudores por
importe de 145.523 miles de euros, otros activos corrientes por importe de 19.008 miles de
euros y efectivo y equivalentes al efectivo por importe de 29.369 miles de euros.

A la fecha de este informe, el Grupo estd inmerso en un proceso de reestructuracion de su
endeudamiento financiero y la obtenciéon de nuevas fuentes de financiacion, con
negociaciones actualmente en curso y cuyo resultado final no es susceptible de evaluacién
objetiva. Estas condiciones junto con otros factores y acciones que estan llevando a cabo los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo, indicados en las Notas 2.1 y 30 de la
memoria consolidada adjunta indican la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad

>

del Grupo para continuar con sus operaciones.’

Adicionalmente, como se indica en la nota 30 de la memoria de las cuentas consolidadas
correspondientes al ejercicio 2010, el Grupo ha iniciado un proceso de renegociacion con sus
entidades acreedoras a fin de reordenar su pasivo financiero y obtener nuevas fuentes de
financiacion que le permitan desarrollar su plan estratégico 2010-2013.

Entre las principales acciones desarrolladas destacan:

- La conversién de las obligaciones titularidad de TSS Luxembourg I, S.a.r.l.
que se formaliz6 el 26 de abril de 2011, por importe de 10.700.000 euros.

- El registro de la baja del activo correspondiente y el pasivo asociado a la
opcion de recompra que asistia a Ezentis por las acciones de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. que la Sociedad vendi6é a TSS Luxembourg
I, S.a.r.l., ya que la opcion ha vencido sin que Ezentis llegara a ejercitarla.

- Se ha renovado hasta marzo de 2012 el préstamo recibido de una empresa
asociada, que a 31 de diciembre de 2010 ascendia a 915 miles de euros y esta
clasificado como pasivo corriente en el balance consolidado.

- En el mes de marzo de 2011 las autoridades judiciales competentes han
declarado cumplido el convenio de acreedores de Avanzit Telecom, S.L. En el
gjercicio 2011 se dara de baja el pasivo registrado por importe de 774 miles de
euros como otros pasivos financieros. Por otra parte, Ezentis y Avanzit
Tecnologia, S.L. solicitaran durante el ejercicio 2011 la declaracion de que los
convenios de acreedores de dichas sociedades se den por cumplidos, y, una
vez obtenidas las declaraciones judiciales en ese sentido, se dara de baja el
correspondiente pasivo no exigido.
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- El Grupo se encuentra en proceso de negociacion de la deuda que mantiene
con sus principales entidades de crédito acreedoras, en concreto:

En marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo con Caixa Galicia
por importe de 750 miles de euros, con vencimiento en 2016 y un
interés en torno al 7,5%.

Las entidades financieras practicamente en su totalidad han
manifestado en las reuniones mantenidas la semana del 23 al 29 de
mayo la aprobacidn a la refinanciacién de las actuales posiciones, con
unos aplazamientos maximos de 7 afios, con 2 afios de carencia y una
tabla progresiva de amortizacién a partir del 3 afio. Ala fecha registro
de este folleto no se ha cerrado dicha financiacion, habiéndose visto
afectada por la situacion precondursal de Asedes Capital y Ezentis
Infraestructuras. Estas sociedades estan trabajando en una propuesta
anticipada de convenio con sus acreedores, incluidas las entidades
financieras en este nuevo marco. Hasta que se cierre este proceso de
refinanciacién, y en lo que respecta a las operaciones fuera del ambito
de las sociedades en situacion preconcursal, se han renovado las
operaciones que han ido venciendo. En este sentido, en julio de 2011
se ha renovado por un periodo de seis meses (con prorroga de otros
seis meses) el préstamo de EBN por importe de 6.650 miles de euros.
Por el momento no se ha alcanzado un acuerdo con las entidades
financieras en referencia a la obtencién de nuevas lineas de circulante.
Mencion especial requiere la financiacion asociada a las plantas
fotovoltaicas que tendran una refinanciacién de 15 a 20 afios. Esta
previsto firmar esta refinanciacion en un corto plazo de tiempo.

- Se ha solicitado el aplazamiento de deudas con las administraciones publicas
por importe de 3.700 miles de euros por el plazo de cuatro afios adicionales.
Como garantia de los aplazamientos, el Grupo otorgara una segunda hipoteca
sobre determinados inmuebles. En concreto, la Agencia Tributaria ya ha
concedido el aplazamiento de 2.337 miles de euros.

- Se planea una desinversion de activos estratégicos:

La aeronave esta a la venta;

El consejo de administracion ha aceptado en una compafiia del Grupo
una oferta por su inversion financiera en Gerocentros del
Mediterraneo por un importe de 6.500 miles de euros, que supondra
una entrada de efectivo directa en la Sociedad. Esta prevista la venta
de esta participada antes de tres meses.

Existen actualmente negociaciones para que la adquisicion de la
participacion en la sociedad Reciclados del Mediterraneo, S.A., lo
que, de tener éxito, permitiria cancelar determinados activos y pasivos
financieros que se mantienen en balance por importe de 10.396 miles
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de euros y cancelar un crédito con Banesto por importe de 4.250 miles
de euros. En mayo de 2011 se renovo el crédito de Banesto por un
plazo de 6 meses, mas prorroga de otros 6 meses, con objeto de
facilitar la adquisicion y posterior venta de esta participada.

e Planta fotovoltaica: ademas, esta previsto en breve la firma de un
mandato de venta de este activo. El precio estimado de venta coincide
aproximadamente con su valor contable (24 millones de euros), lo que
permitird cancelar la deuda asociada y generar una liquidez adicional
de unos 4 millones de euros. Se trata de un activo relativamente
liquido, por lo que esté previsto que su venta efectiva no se demore en
exceso.

e Participacion en Vértice 360°: esta participacion esta a la venta y ha
habido conversaciones con inversores potenciales. Esta previsto que
el precio de venta supere el valor contable de la inversion, lo que
permitira cancelar la deuda asociada (23 millones de euros) y generar
liquidez adicional por un importe en torno a 10 millones de euros.

- Adicionalmente, el pasado 25 de mayo, el consejo de administracién aprobd
una emision de obligaciones convertibles por un importe minimo de 15 MM €
sujeta a la condicion de que se cierre el acuerdo de financiacion con los
bancos y se obtenga el preceptivo informe de un auditor de cuentas distinto
del de la Sociedad y designado por el Registro Mercantil, sobre las bases y
modalidades de la conversion.

El riesgo reside en la efectividad de las medidas relacionadas.

15. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES OFERTADOS Y/O
ADMITIDOS A COTIZACION.

15.1. ADMISION A NEGOCIACION DE LAS ACCIONES NUEVAS.
Ezentis va a solicitar la admisién a cotizacién de las nuevas acciones emitidas en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusién de las mismas en el Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

15.2. ACCIONES SUSCEPTIBLES DE VENTA POSTERIOR.

En la medida en que la suscripcién de las acciones de Ezentis por parte del Gnico suscriptor de
la ampliacion de capital por aportacion no dineraria, don Vicente Cotino, es una inversién con
vocacion de permanencia en el capital social de la compafiia, Ezentis y el Sr. Cotino han
pactado la obligacion por parte de este Gltimo de no realizar transmision ni gravamen de las
acciones suscritas por el plazo de tres afios contados desde la fecha de otorgamiento de la
escritura de aumento de capital.
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Se pactaron asimismo una serie de excepciones a la restriccion de disposicion de las acciones
mencionada, que constituirian ventas permitidas. Sin embargo, los limites a las mismas son lo
suficientemente restrictivos para controlar en cualquier caso el posible impacto negativo en la
cotizacion de las acciones de Ezentis.

15.3. VOLATILIDAD DE LA COTIZACION.

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o similar al
gue se ha realizado la emision. EI precio de las acciones de Ezentis en el mercado puede ser
volatil. Factores tales como la evolucion de los resultados de explotacion de la sociedad,
cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles sobre Ezentis o cambios en los
sectores en los que actia el Grupo, asi como las condiciones globales de los mercados
financieros o la propia situacion patrimonial y financiera de la Sociedad podrian tener un
efecto negativo importante en la cotizacion de las acciones de la misma.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacion y precios
de cotizacion de los valores en los mercados de valores en Espafia y a nivel mundial podrian
tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las acciones de Ezentis con
independencia de cuales sean la situacién financiera y los resultados de explotacion de la
Sociedad.
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3.  INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR (ANEXO III
DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29
DE ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables de la informacion de la Nota sobre las Acciones.

Don Mario Armero Montes, con D.N.I. nimero 00381017-E, en su condicion de Presidente
Ejecutivo y Consejero-Delegado de GRUPO EZENTIS, S.A. (en adelante "Ezentis" o la
"Sociedad"), en nombre y representacion de ésta, y en virtud de (i) la delegacién de todas las
facultades legal y estatutariamente delegables conferida por el Consejo de Administracion de la
Sociedad de fecha 26 de mayo de 2010, y (ii) por la delegacion especifica acordada por la Junta
General extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 14 de septiembre de 2010, en
segunda convocatoria, punto primero de su orden del dia, asume la responsabilidad del
contenido de la presente Nota sobre las Acciones (en adelante la "Nota"), cuyo formato se
ajusta al Anexo Il1 del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004.

1.2. Declaracién de las personas responsables sobre la informacién contenida en la Nota sobre
las Acciones.

Don Mario Armero Montes declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacidn contenida en la presente Nota es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO
Véase Capitulo Il del presente folleto.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. DECLARACION SOBRE EL CAPITAL CIRCULANTE.

Ezentis comunicé el pasado 3 de junio de 2011 un hecho relevante por el que se informaba de
gue los consejos de administracion de Asedes Capital, S.L.U. y su filial Ezentis
Infraestructuras, S.A.U. habian decidido solicitar voluntariamente el preconcurso de
acreedores de ambas sociedades. Las sociedades afectadas representan un 57% de la cifra de
negocios consolidada de Grupo Ezentis correspondiente al primer trimestre de 2011.

Est hecho conduce a no poder afirmar que a fecha de registro de este folleto Ezentis dispone
de capital circulante suficiente para el desarrollo de su actividad.

Los activos del Grupo Sedesa, del que Asedes Capital, S.L.U. es la sociedad holding,
representan el 53% de los activos totales consolidado de Grupo Ezentis a 31 de diciembre de
2011. Por otra parte, la cifra de negocios del Grupo Sedesa representa el 57% de la cifra de
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negocios consolidada de Grupo Ezentis correspondiente al primer trimestre de 2011. Asi
mismo, el fondo de maniobra del Grupo Sedesa a 31 de marzo de 2011 es negativo por
importe de 48.157 miles de euros.

Durante los seis primeros meses del afio desde las sociedades afectadas por la via preconcursal
se ha trabajado con la méxima intensidad y esfuerzo desde distintos planos con el objetivo de
cumplir con el Plan de negocios 2011-2015. Las sociedades venian negociando con sus
acreedores financieros un acuerdo de refinanciacion de la deuda que les permitiese adecuar sus
obligaciones de pago al ritmo actual de generacion de caja, todo ello de acuerdo con el plan de
negocio. Las entidades financieras, se mostraron, en todo momento, interesadas Yy
participativas en dicho proceso lo que llevd a considerar, hasta el pasado viernes 27 de mayo
de 2011, que la renegociacion tenia muy razonables visos de prosperar exitosamente. No
obstante, en la reunién citada con las entidades financieras, a pesar de que confirmaron su
disponibilidad a refinanciar la deuda en los términos del plan de reestructuracién que les habia
sido planteado, descartaron la posibilidad de aportar nueva liquidez. Esa aportacion de nueva
liquidez por parte de las entidades financieras resultaba clave para la viabilidad del plan que se
habia planteado y era, ademas, imprescindible para que el resto de formulas de obtencién de
liquidez que se habian articulado —y que estaban practicamente listas para su ejecucion— se
activaran. Estas otras formulas quedaban frustradas como consecuencia de la negativa de las
entidades financieras a este respecto. Este extremo condujo a la decision de acudir a la via
preconcursal.

Mediante el cauce de la declaracién de preconcurso, pretende, por un lado, proteger el interés
y la igualdad de trato de los acreedores de las citadas filiales y, por otro, consolidar la
viabilidad de las citadas compafiias.

Ademas, las sociedades estan trabajando en una propuesta anticipada de convenio con sus
acreedores en este nuevo marco, todo ello, sin perjuicio de que se continla con las
negociaciones para una posible entrada de nuevos inversores y de otras fuentes de financiacién
en el capital.

Es importante sefialar que la situacién preconcursal de estas filiales afecta Gnicamente al area
de infraestructuras, y no comprometen al resto de las areas de negocio del Grupo Ezentis.

3.2. CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO.

A continuacion se proporciona una declaracion de la capitalizacion y endeudamiento histdrico
de Ezentis al 31 de diciembre de 2007, 2008, 2009 y 2010. Las cifras son las auditadas.
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(Miles de Euros)

DEUDA FINANCIERA GRUPO EZENTIS 2007 2008 2009 2010
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 26376 16.073 9.299 20360
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 3.728 3.550 2,610 19.008
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 64.202 61.422 44.956 89.936

DEUDA BANCARIA A CORTO PLAZO Y DERIVADOS 28.416 31.061 28.672 48.887

OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A CORTO PLAZO 35.786 30.361 16.284 41.049
DEUDA FINANCIERA NETA A CORTO PLAZO 34.098 41.799 33.047 41.550
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 43.235 50320 5.034 75.060

DEUDA BANCARIA A LARGO PLAZO Y DERIVADOS 11.574 37.981 1.186 68.957

OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A LARGO PLAZO 31.661 21.339 3.848 6.103
DEUDA FINANCIERA NETA GRUPO EZENTIS 77333 101.119 38.081 116.619

DEUDA NO FINANCIERA GRUPO EZENTIS
IMPUESTOS CORRIENTES 12.274 12.664 10.134 18.528
ACREEDORES COMERCIALES 75.652 99.266 41.453 152.644
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 13.625 12,111 32495 33.931
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 101.551 124.041 84.082 205.103
PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 144.705 158.923 143.158 33633
INTERESES MINORITARIOS 77.008 81178 1624 1.923
PATRIMONIO NETO 221.713 240.101 144.782 35.556
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A continuacién se proporciona una declaracion de la capitalizacion y del endeudamiento
histérico de Sedesa correspondiente a los ejercicios 2007, 2008 y 2009, esto es, en su etapa
anterior a la integracion en Ezentis. Las cifras son las auditadas.

SEDESA

(Miles de Euros)

2007 2008 2009
DEUDA FINANCIERA GRUPO SEDESA
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 17.033 19.084 18.504
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 78.922 20.569 20.601
DEUDA FINANCIERA BRUTA A CORTO PLAZO 134.107 67.968 47.284
DEUDA BANCARIA A CORTO PLAZO 88.393 54.747 34.842
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A CORTO PLAZO 45.714 13.221 12.442
DEUDA FINANCIERA NETA A CORTO PLAZO 38.152 28.315 8.179
DEUDA FINANCIERA BRUTA A LARGO PLAZO 261.968 169.469 127.421
DEUDA BANCARIA A LARGO PLAZO 199.609 114.164 116.011
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A LARGO PLAZO 62.359 55.305 11.410
DEUDA FINANCIERA NETA GRUPO SEDESA 300.120 197.784 135.600
DEUDA NO FINANCIERA GRUPO SEDESA
IMPUESTOS CORRIENTES 1.732 1.927 395
ACREEDORES COMERCIALES 148.692 149.584 133.100
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES * 16.016 11.832 8.797
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 166.440 163.343 142.292
PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 31.246 2.545 13.655
INTERESES MINORITARIOS 2.229 1.074 1.239
PATRIMONIO NETO 33.475 3.619 14.894

* Otros pasivos no corrientes incluye: "Pasivos por impuestos diferidos" , "Provisiones no corrientes
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Por ultimo, se muestra la Gltima informacion financiera disponible de Grupo Ezentis a 31 de marzo de
2011, no auditada, que fue difundida el 6 de mayo de 2011 como declaracién intermedia:

(Miles de euros)

31/03/2010 31/03/2011
DEUDA FINANCIERA GRUPO EZENTIS
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 9.619 21.476
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 3.180 22.031
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 47.071 89.941
DEUDA BANCARIA A CORTO PLAZO Y DERIVADOS 27.186 51.017
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A CORTO PLAZO 19.885 38.924
DEUDA FINANCIERA NETA A CORTO PLAZO 34.272 46.434
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 922 80.858
DEUDA BANCARIA A LARGO PLAZO Y DERIVADOS 856 75.027
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A LARGO PLAZO 66 5.831
DEUDA FINANCIERA NETA GRUPO EZENTIS 35.194 127.292
DEUDA NO FINANCIERA GRUPO EZENTIS
IMPUESTOS CORRIENTES 9.390 20.125
ACREEDORES COMERCIALES 47.623 130.260
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES, PROVISIONES NO 32.440 35.567
CORRIENTES Y PASIVOS POR IMPUESTOS ' ’
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 89.453 185.952
PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 145.793 28.561
INTERESES MINORITARIOS 1.921 1.936
PATRIMONIO NETO 147.714 30.497
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Desde el 31 de marzo de 2011 hasta la fecha de registro de este documento no se han producido
variaciones significativas en el endedudamiento y capitalizacion del Grupo Ezentis.

3.3. INTERES DE LAS PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS PARTICIPANTES EN LA
ADMISION A NEGOCIACION

La Sociedad desconoce la existencia de vinculacién o interés significativo de las personas que
han participado en la admision a negociacion.

3.4. MOTIVOS DE LA ADMISION A NEGOCIACION.

El motivo es la admision a cotizaciéon en las Bolsas de Madrid y Bilbao de las 35.294.118
acciones ordinarias de Ezentis suscritas por don Vicente Cotino Escribd en el marco de la
ampliacion de capital descrita en este folleto.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES.

4.1. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES OFERTADOS Y/O
ADMITIDOS A COTIZACION, CON EL CODIGO ISIN (NUMERO
INTERNACIONAL DE IDENTIFICACION DEL VALOR) U OTRO CODIGO DE
IDENTIFICACION DEL VALOR

Los valores a los que se refiere la presente Nota son TREINTA Y CINCO MILLONES
DOSCIENTAS NOVENTA Y CUATRO MIL CIENTO DIECIOCHO (35.294.118) acciones
ordinarias de Ezentis de 0,5 euros de valor nominal (las "Acciones Nuevas"), cada una de la
misma clase y serie que las existentes, por lo que atribuyen a sus titulares los mismos derechos
politicos y econdmicos que las acciones de Ezentis actualmente en circulacion. Por otro lado,
las Acciones Nuevas lleva aparejada una prima de emisién de 0,35 euros cada una de ellas, por
lo que el precio de suscripcion de las mismas es de 0,85 euros, lo que determina un precio de
suscripcion global de las Acciones Nuevas de 30.000.000,30 euros.

Las acciones de Ezentis actualmente en circulacion tienen asignado un codigo ISIN
ES0172708317.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores, entidad dependiente de la CNMV, asignara
un nuevo codigo ISIN para identificar las acciones objeto de la ampliacion de capital en el
momento del registro del Folleto por la CNMV. No obstante, las acciones objeto del aumento
de capital equipararan su Cédigo ISIN con el de las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion al inicio de su negociacion en las Bolsas de Madrid y Bilbao a través del Sistema
de Interconexion Bursétil Espafiol (SIBE).

4.2. LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES
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El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el contenido en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y en demas
legislacion complementaria que resulte de aplicacion.

4.3. INDICACION DE SI LOS VALORES ESTAN EN FORMA REGISTRADA O AL
PORTADOR Y SI LOS VALORES ESTAN EN FORMA DE TITULO O DE
ANOTACION EN CUENTA. EN EL ULTIMO CASO, NOMBRE Y DIRECCION DE
LA ENTIDAD RESPONSABLE DE LA CUSTODIA DE LOS DOCUMENTOS

Las Acciones Nuevas de Ezentis estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta,
siendo la entidad encargada de su registro contable la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) con domicilio
en Plaza de la Lealtad n° 1, 28014 Madrid, y sus entidades participantes.

4.4. DIVISA DE LA EMISION DE LOS VALORES

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a las que se refiere la presente Nota estdn denominadas en
euros.

4.5. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES, INCLUIDA
CUALQUIER LIMITACION DE ESOS DERECHOS, Y DEL PROCEDIMIENTO
PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran, desde la inscripcion de las mismas a su nombre
en el registro de anotaciones en cuenta de Iberclear y de sus Entidades Participantes, los
derechos y obligaciones inherentes a su condicion de accionistas recogidos en la Ley de
Sociedades de Capital y en los estatutos de la Sociedad.

4.5.1.Derecho al dividendo
45.1.1. Fecha o fechas fijas en las que surgen los dividendos.
Los titulares de las Acciones Nuevas gozardn del derecho a participar en el
reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion
en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion que se
hubieran podido percibir desde el 1 de enero de 2010, concediendo a sus

titulares derecho al dividendo sobre los beneficios.

Al igual que las demas acciones que componen el capital social, no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

45.1.2.  Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos e indicacion de
la persona en cuyo favor actua la caducidad.
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Los rendimientos que produzcan los valores se hardn efectivos a través de
Iberclear y sus entidades participantes, siendo el plazo de prescripcion del
derecho a su cobro, el de cinco afios, de acuerdo con lo establecido en el articulo
947 del Codigo de Comercio. El beneficio de los derechos prescritos serd para
Ezentis.

45.1.3. Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes.

No existe ninguna restriccion al cobro de dividendos por parte de tenedores no
residentes, quienes recibiran sus dividendos a través del mismo procedimiento
descrito en el parrafo anterior.

45.1.4. indice de los dividendos 0 método para su calculo, periodicidad y
caracter acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningun dividendo fijo. Por lo
tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira inicamente a partir del
momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de
Administracién de Ezentis acuerde un reparto de las ganancias sociales.

4.5.2.Derechos de voto

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho de asistir y votar en
las juntas generales y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas
condiciones que el resto de las acciones en circulacién. De conformidad con el
articulo 21 de los estatutos de la Sociedad "tendran derecho de asistencia a la
Junta General los titulares de acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el registro de anotaciones en
cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de
celebrarse la Junta General". No se requiere la titularidad de un ndmero
minimo de acciones para poder asistir a la Junta General. EXiste
correspondencia entre la titularidad de la accién y el derecho de voto por lo que
a cada accion corresponde un voto.

El parrafo segundo del articulo 7 de los estatutos sociales establece que cada
accion atribuye al accionista entre otros derechos el de "votar en las Juntas
Generales en las condiciones establecidas en estos Estatutos”. El voto de las
propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de
Junta General podrd delegarse o ejercitarse por el accionista mediante
correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto, y ello en los términos previstos en el articulo 21 del
Reglamento de la Junta General de Ezentis (el "Reglamento de la Junta™).
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4.5.3.Derechos preferentes de compra en las ofertas de suscripcion de valores de la
misma clase.

Todas las acciones de Ezentis confieren a su titular, en los términos establecidos por el
articulo 304 de la Ley de sociedades de capital el derecho de suscripcion preferente en
los aumentos de capital con emision de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas),
salvo exclusion del derecho de suscripcién preferente de acuerdo con el articulo 308
de la Ley de sociedades de capital.

4.5.4.Derecho de participacion en los beneficios del emisor.

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho a participar en las ganancias
sociales en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion.

4.5.5.Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacién.

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que las restantes
acciones en circulacion.

4.5.6.Disposiciones de amortizacion.
No procede
4.5.7.Disposiciones de canje
No procede.
4.5.8.Derecho de informacion.

Las acciones representativas del capital social de Ezentis confieren a su titular el
derecho de informacidn recogido en el articulo 93 d) y 197 de la Ley de Sociedades de
Capital y en el articulo 24 de los estatutos sociales.

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los deméas derechos de informacion
gue se establecen a lo largo de la Ley de Sociedades de Capital para los supuestos de
modificacion de estatutos; ampliacion y reduccion del capital social; aprobacion de
las cuentas anuales; emision de obligaciones convertibles o no en acciones;
transformacidn; fusion y escision; disolucion y liquidacion de la sociedad y otros
actos u operaciones societarias.

Ademas, la Sociedad facilitara la informacién exigida por las disposiciones vigentes
para las sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsa, y cumplira con los deberes de
informar al publico de todo hecho o decisioén que pueda influir de manera sensible en
la cotizacion de las acciones.
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46. EN EL CASO DE NUEVAS EMISIONES, DECLARACION DE LAS
RESOLUCIONES, AUTORIZACIONES Y APROBACIONES EN VIRTUD DE LAS
CUALES LOS VALORES HAN SIDO O SERAN CREADOS O EMITIDOS.

La ampliacion de capital objeto de la presente Nota esta sujeta al régimen de
aprobacion y registro de la CNMV establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, asi como en el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso de la productividad y para la mejora de la
contratacién publica y demas normativa aplicable. No es necesaria ninguna otra
autorizacion administrativa previa para la citada ampliacion de capital.

La Junta General extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 14 de
septiembre de 2010, en segunda convocatoria, ha acordado ampliar el capital social en
la cantidad de DIECISIETE MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA 'Y SIETE MIL
CINCUENTA Y NUEVE EUROS (17.647.059 €), mediante la emision y puesta en
circulacion de TREINTA Y CINCO MILLONES DOSCIENTAS NOVENTA Y
CUATRO MIL CIENTO DIECIOCHO (35.294.118) nuevas acciones ordinarias de
0,50 euros de valor nominal, con una prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un
importe total de la emision de TREINTA MILLONES DE EUROS CON TREINTA
CENTIMOS DE EURO (30.000.000,30 €), todas ellas de la misma clase y serie que
las existentes, con los mismos derechos y obligaciones, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, que serd desembolsada mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L. Unipersonal,
esto es, ocho mil cuatrocientas ochenta y cinco (8.485) participaciones sociales,
nameros 1 a 8.485, ambas inclusive.

Esta operacion se ha acogido al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores previsto en el Capitulo VII del Titulo VIII
del Real Decreto Legislativo 4/2004, del 5 de marzo que aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

4.7. EN CASO DE NUEVAS EMISIONES, FECHA PREVISTA DE EMISION DE LOS
VALORES.
El valor nominal de las Acciones Nuevas ha sido integramente desembolsado
mediante la aportacién de las participaciones de Asedes en el momento del
otorgamiento de la escritura publica del aumento del capital social.
Se ha hecho entrega de la escritura de la Ampliacién de capital a la CNMV, a

Iberclear y a las Bolsas de Madrid y de Bilbao.

4.8. DESCRIPCION DE CUALQUIER RESTRICCION SOBRE LA LIBRE
TRANSFERIBILIDAD DE LOS VALORES.
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No existen restricciones estatutarias, segin se desprende del tercer parrafo del articulo
8 de los estatutos sociales, que establece que "(l)as acciones son libremente
negociables, rigiéndose su transmision por lo establecido en la Ley y disposiciones
complementarias”, ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las acciones de
Ezentis, por lo que serén libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la Ley
de Sociedades de Capital, la Ley de Mercado de Valores y deméas normativa vigente;
si bien existe un pacto de permanencia que restringe al Gnico suscriptor la transmision
de sus acciones de Ezentis por un plazo de tres afios contados desde la ampliacion de
capital (4 de noviembre de 2010), excepto en los siguientes supuestos:

(i) Operaciones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las acciones
pasen a ser titularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente o
mantenga una participacion mayoritaria y el control durante el periodo de tres
afios, y el nuevo titular se subrogue en las obligaciones del acuerdo de
inversion.

(ii) Operaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto
percibido sea igual o inferior a 1.500.000 euros durante el primer afio y
600.000 euros durante el segundo y tercer afio, a contar desde la fecha del
aumento de capital (4 de noviembre de 2010).

(iii) Aceptacion de una oferta publica de adquisicion de acciones conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

(iv) Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad
exclusiva el pago a Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y
como vienen definidas en el acuerdo de inversion.

Asimismo, el acuerdo de inversién otorgado entre Ezentis y don Vicente Cotino
establecio una obligacion de indemnidad por parte de este Gltimo que se garantizara
mediante la pignoracion de un nimero de acciones de Ezentis de su titularidad que
equivaldra a un valor de 10.720.736 euros calculado al valor de entrega de las
acciones de Ezentis al cierre de cotizacion del dia anterior en el que se otorgue la
poliza mercantil de pignoracion de las acciones, lo que ain no ha ocurrido por no
encontrarse las acciones admitidas a cotizacion. De persistir el valor de cotizacion de
la accidn de Ezentis a la fecha de registro del presente folleto, se prevé que deberian
pignorarse la totalidad de las 35.294.118 acciones propiedad del Sr. Cotino a fin de
alcanzar el importe mencionado, lo que, en su caso, deberad llevarse a cabo sin
contravenir el limite maximo de autocartera del 10% exigido por el articulo 509 de la
Ley de sociedades de capital.

La prenda seguird en vigor por el plazo que dure la responsabilidad del Sr. Cotino
Escriba, es decir cuatro afios contados desde la fecha del aumento de capital (4 de
noviembre de 2010), excepto para el caso de reclamaciones de naturaleza tributaria, de
Seguridad Social, laboral, administrativa 0 medioambiental, que estardn sujetas al
plazo de prescripcion legal vigente aplicable a cada caso.

El acuerdo de inversion suscrito entre Ezentis y don Vicente Cotino establece un
sistema de garantias que tiene por finalidad mantener la indemnidad de Grupo
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Ezentis, S.A. de cualesquiera dafios y perjuicios, reclamaciones, cargas, gastos,
obligaciones o contingencias definidas, exceptudndose las que tengan causa de un
cambio de criterios contables, que tuvieran el siguiente origen:

- Falsedad, inexactitud, incorreccion o imprecision de las Manifestaciones y
Garantias;

- Reclamacion de un tercero contra el Grupo Sedesa por Contingencias
anteriores a 18 de junio de 2010;

- Existencia de cualquier pasivo, obligacion o contingencia no declarada y que
no esté suficientemente reflejada o provisionada en los Estados
Financieros o CCAA 2009.

El pasado 26 de mayo de 2011 la sociedad dependiente Inversiones en Alternativas
Energéticas, S.A. recibid una reclamacion de un tercero por importe de 12.078.371,23
€. La reclamacion tiene su origen en la cesion, en diciembre de 2008, de un derecho de
crédito correspondiente a la parte variable del precio de venta de una sociedad que no
pertenecia al perimetro adquirido por Ezentis.

Dicha reclamacion dio inicio al procedimiento de reclamacion de contingencias
establecido en el acuerdo de inversién, por lo que se procedid a notificar a don Vicente
Cotino la existencia de la misma, mediante burofax de 8 de junio de 2011.

El Sr. Cotino, ha contestado mediante burofax de 23 de junio de 2011 que esta en
conversaciones con el tercero reclamante al objeto de extinguir la deuda que reclama,
y que tan pronto se produzca su extincion lo pondra en conocimiento de Ezentis.

A este respecto, en el supuesto de que no se extinguiese totalmente la deuda y se
gjecutase la reclamacién del tercero, Ezentis procederia a ejecutar las garantias
establecidas en virtud del acuerdo de inversion.

A la fecha de registro del presente folleto Ezentis no ha dirigido ninguna otra
reclamacién al Sr. Cotino en el marco del sistema de garantias establecido en el
acuerdo de inversion que se viene comentando.

4.9. INDICACION DE LA EXISTENCIA DE CUALQUIER OFERTA OBLIGATORIA DE
ADQUISICION Y/O NORMAS DE RETIRADA Y RECOMPRA OBLIGATORIA EN
RELACION CON LOS VALORES.

A la fecha de aprobacién y registro de la presente Nota, no se ha formulado ninguna
oferta publica de adquisicion sobre las acciones de Ezentis.

4.10. INDICACION DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION POR TERCEROS

DE LA PARTICIPACION DEL EMISOR, QUE SE HAYAN PRODUCIDO
DURANTE EL EJERCICIO ANTERIOR Y EL ACTUAL. DEBE DECLARARSE EL
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PRECIO O DE LAS CONDICIONES DE CANJE DE ESTAS OFERTAS Y SU
RESULTADO.

No se ha producido ninguna oferta pablica de adquisicién sobre las acciones de
Ezentis.

4.11. CONSIDERACIONES FISCALES.

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacion
espafiola en vigor a la fecha de verificacion del presente Folleto, del régimen fiscal
aplicable a la operacion.

Esta descripcién tiene en cuenta exclusivamente el régimen general aplicable
conforme a la legislacion estatal vigente en la fecha de inscripcién del presente Folleto
en los registros oficiales de la CNMV, sin perjuicio de los regimenes tributarios de los
territorios forales y de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
comunidad autébnoma en el ejercicio de su capacidad normativa.

Debe tenerse en cuenta que el presente analisis no especifica todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen fiscal aplicable a
todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las
instituciones de inversion colectiva) estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales, quienes les podréan prestar un asesoramiento personalizado teniendo en cuenta
sus circunstancias particulares y la legislacion aplicable en el momento de la
obtencion y declaracion de las rentas correspondientes.

Es normativa aplicable el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (la “LIS”), el
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades (el “RIS”), la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (la “LIRPF”), el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “LIRNR”), la Ley 19/1991, de 6 de
junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “LIP”) y la Ley 29/1987, de 18 diciembre,
del Impuesto Sobre Sucesiones y Donaciones (la “LISD”) y sus correspondientes
reglamentos de desarrollo.

4.11.1. Tributacién derivada de la operacién por su acogimiento al régimen fiscal
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores previsto
en el Capitulo VIII del Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo que aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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De conformidad con lo previsto en el articulo 94 de la LIS, es aplicable a la operacion
de ampliacién de capital proyectada, a desembolsar mediante la aportacion no
dineraria del 100% de las participaciones sociales de Asedes, a opcion del sujeto
pasivo de este impuesto o del contribuyente del impuesto sobre la renta de las
personas fisicas, el régimen fiscal especial establecido en los articulos 82 y siguientes
de la LIS, dado que concurren los requisitos exigidos en dicho articulo 94.

La aplicacion de este régimen fiscal determina la neutralidad fiscal en la operacion y
el diferimiento de la tributacién por las rentas que se pondrian de manifiesto en la
transmision de los valores aportados, al momento posterior en que se produzca la
transmisién a un tercero de los bienes recibidos como contraprestacion a la aportacion.
Esta neutralidad fiscal y diferimiento en la tributacion se obtiene asignando a las
acciones atribuidas al aportante en contraprestacion a la aportacién, el mismo valor
fiscal que tenian las participaciones aportadas y asignando a las participaciones
aportadas a la entidad beneficiaria de la aportacion, el mismo valor fiscal que tenian
en el aportante antes de su transmisién.

La aplicacion del régimen fiscal especial, de conformidad con el articulo 96 de la LIS,
requerird que la entidad adquiriente, esto es Ezentis, opte expresamente, de manera
gue conste en el correspondiente acuerdo social o, en su defecto, en la escritura
publica en que se documente el oportuno acto o contrato. En este caso, Ezentis hizo
constar su opcion por el régimen de neutralidad fiscal tanto en el acuerdo de
ampliacion de capital por aportaciones no dinerarias tomado en la Junta general
extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de septiembre de 2010, como en la propia
escritura notarial de ampliacion de capital otorgada el 4 de noviembre de 2010 ante el
notario de Madrid don Francisco Calder6n Alvarez, nimero 1.848 de orden de su
protocolo.

Por su parte, el articulo 42 del RIS, establece que la opcion por el régimen fiscal
especial debera comunicar sea la administracion tributaria dentro del plazo de los tres

meses siguientes a la fecha de inscripcidn de la escritura pablica en que se documente
la operacion, lo que Ezentis esta en tramites de realizar.

Tributacion derivada de la titularidad y transmisién de las acciones.

(A) Personas fisicas residentes en territorio espafiol

(1) Impuesto sobre la renta de las personas fisicas

Tributacidon de dividendos y otros rendimientos

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendran la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de
asistencia a juntas, las participaciones en los beneficios, asi como cualquier otra
utilidad percibida de dicha entidad en su condicién de accionista. Los rendimientos
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gue se deriven de la constitucién o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute,
cualquiera que sea su denominacion o naturaleza, sobre los valores o participaciones
que representen la participacion en los fondos propios de la entidad. Respecto de la
distribucion de la prima de emision de acciones, el importe obtenido minorara, hasta
su anulacion, el valor de adquisicion de las acciones afectadas y el exceso que pudiera
resultar tributard como rendimiento del capital mobiliario.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas se integraran por
el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de administracion y
deposito de su importe bruto, en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean
exigibles para su perceptor, gravandose al tipo fijo del 19% hasta los primeros
6.000,00 euros y del 21% desde 6.000,01 euros en adelante y sin que pueda aplicarse
ninguna deduccion para evitar la doble imposicion.

Sin embargo, de acuerdo con lo dispuesto en la vigente LIRPF, el total de los
dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en beneficios percibidos
por el contribuyente, estaran exentos con el limite maximo de 1.500 euros anuales.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos, primas de asistencia a juntas
y participaciones en beneficios procedentes de valores adquiridos dentro de los dos
meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de
valores homogéneos.

Los accionistas soportaran una retencién a cuenta del 1.LR.P.F. del 19% sobre el
importe integro del beneficio distribuido, sin tener en cuenta la exencion de 1.500
euros, a excepcion de los repartidos con cargo a prima de emision. Esta retencién sera
deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de
cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la L.I.R.P.F.

Tributacion de ganancias patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se
pongan de manifiesto con ocasién de cualquier alteracién de dicho patrimonio daran
lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmision a titulo
oneroso de acciones cotizadas, representativas de la participacion en fondos propios de
una entidad, se cuantificaran por la diferencia negativa o positiva, respectivamente
entre el valor de adquisicion de estos valores y su valor de transmisién, que vendra
determinado (i) por su valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha
transmision o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de
cotizacion.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se incrementard o minorara,
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de las
transmisiones de acciones llevadas a cabo por los accionistas se integraran y
compensaran en sus respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga
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lugar la alteracion patrimonial, gravandose al tipo fijo del 19% hasta los primeros
6.000,00 euros y del 21% desde 6.000,01 euros en adelante, con independencia del
periodo durante el cual se hayan generado.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones no se
computardn como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido acciones
homogéneas dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la
transmision que origind la pérdida. Dichas pérdidas se integraran en la medida que se
transmitan las acciones que permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las acciones no estan
sujetas a retencion a cuenta de impuestos.

(i) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al impuesto sobre
sucesiones y donaciones (la “ISD”) en los términos previstos en la LISD, siendo
sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada comunidad autonoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%);
una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes
multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente y del grado de parentesco del
adquirente, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen de entre un
7,65% y un 81,6% de la base imponible.

(iii)  Impuesto sobre el patrimonio

El Impuesto sobre el Patrimonio esta bonificado con el 100% de la cuota integra con
efectos retroactivos a 1 de enero de 2008, de conformidad con lo dispuesto en la Ley
4/2008 de 23 de diciembre.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
La informacién correspondiente al presente apartado no resulta de aplicacién, dado que el
objeto del presente Folleto es la admision a negociacion de las acciones atribuidas al unico

aportante de una ampliacion de capital no dineraria sin que, en consecuencia, se realice una
oferta de dichas acciones emitidas por Ezentis.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.

6.1. INDICACION DE SI LOS VALORES SON O SERAN OBJETO DE UNA
SOLICITUD DE ADMISION A COTIZACION

De conformidad con el acuerdo de la Junta General extraordinaria de accionistas celebrada el
14 de septiembre de 2010, en segunda convocatoria, de ampliacion de capital por aportacion no
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dineraria que se describe en el presente documento, se ha solicitado la admision a negociacion
en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo) de las Acciones Nuevas.

Esta previsto que las citadas TREINTA Y CINCO MILLONES DOSCIENTAS NOVENTA Y
CUATRO MIL CIENTO DIECIOCHO (35.294.118) acciones sean admitidas a cotizacion en
un plazo de diez dias héabiles contados desde la fecha de registro del presente Folleto.

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas espafiolas en el
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) son basicamente los siguientes:

I.  Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripcion de la misma en el Registro Mercantil de Sevilla.

Il.  Deposito de copias autorizadas o testimonios notariales de la correspondiente escritura
de aumento de capital social inscrita en la CNMV, Iberclear y la Sociedad Rectora de
la Bolsa de Madrid, y préactica de la primera inscripcion de las Acciones Nuevas en
Iberclear y sus entidades participantes.

I1l.  Aprobacion y registro por la CNMV de los documentos necesarios para la admision a
cotizacion.

IV.  Acuerdo de admisién a negociacion oficial de las acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

Se hace constar que Ezentis conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusién de las acciones representativas de su capital social en los
mercados organizados antes referidos, comprometiéndose a su cumplimiento.

6.2. TODOS LOS MERCADOS REGULADOS O MERCADOS EQUIVALENTES EN LOS

QUE, SEGUN TENGA CONOCIMIENTO DE ELLO EL EMISOR, SE ADMITAN YA
A COTIZACION VALORES DE LA MISMA CLASE QUE LOS VALORES QUE
VAN A OFERTARSE O ADMITIRSE A COTIZACION

Las acciones de Ezentis cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

6.3. COLOCACION PRIVADA SIMULTANEA

No procede.

6.4. DETALLES DE LAS ENTIDADES QUE TIENEN UN COMPROMISO FIRME DE

ACTUAR COMO INTERMEDIARIOS EN LA NEGOCIACION SECUNDARIA,
APORTANDO LIQUIDEZ A TRAVES DE LOS INDICES DE OFERTA Y
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DEMANDA Y DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES TERMINOS DE SU
COMPROMISO

No procede.

6.5. ESTABILIZACION: EN LOS CASOS EN QUE UN EMISOR O UN ACCIONISTA
VENDEDOR HAYA CONCEDIDO UNA OPCION DE SOBRE-ADJUDICACION O
SE PREVE QUE PUEDAN REALIZARSE ACTIVIDADES DE ESTABILIZACION
DE PRECIOS EN RELACION CON LA OFERTA

6.5.1.El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no haya ninguna garantia
de que se realice y de que pueda detenerse en cualquier momento.

No procede.

6.5.2.Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion,

No procede.

6.5.3.1dentidad del administrador de estabilizacion para cada jurisdiccion pertinente, a
menos que no se conozca en el momento de la publicacién.

No procede.

6.5.4.El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo.

No procede.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES.

7.1. Nombre y direccién profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender los
valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que los vendedores
hayan tenido en los ultimos tres afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores 0
afiliados.

No procede.

7.2. Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de
valores.

No procede.

7.3. Acuerdos de bloqueo.

Como se explica en el punto 4.8 de la Nota, existe un pacto de permanencia que restringe a don
Vicente Cotino Escriba la transmisidn de las acciones de Ezentis suscritas por un plazo de tres
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afios contados desde la ampliacién de capital (4 de noviembre de 2010), excepto en los

siguientes supuestos:

(i) Operaciones de reestructuracion societaria en virtud de las cuales las acciones pasen a
ser titularidad de sociedades en las que el Sr. Cotino ostente o mantenga una
participacion mayoritaria y el control durante el periodo de tres afios, y el nuevo titular
se subrogue en las obligaciones del acuerdo de inversion.

(ii) Operaciones de venta en el mercado secundario en las que el importe bruto percibido
sea igual o inferior a 1.500.000 euros durante el primer afio y 600.000 euros durante el
segundo Y tercer afio, a contar desde la fecha del aumento de capital (4 de noviembre

de 2010).

(iif) Aceptacion de una oferta publica de adquisicion de acciones conforme a lo dispuesto

en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio.

(iv) Ventas realizadas en el mercado secundario que tengan como finalidad exclusiva el
pago a Ezentis de indemnizaciones por las contingencias, tal y como vienen definidas

en el acuerdo de inversion.

Asimismo, el acuerdo de inversion otorgado entre Ezentis y don Vicente Cotino establecio una
obligacion de indemnidad por parte de este Gltimo que se garantizard mediante la pignoracion
de un nimero de acciones de Ezentis en los términos detallados en el citado punto 4.8.de la

Nota.

8. GASTOS DE LA EMISION.

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/ oferta

El importe de los ingresos brutos de la Sociedad derivado de la ampliacion de capital objeto de
la presente Nota es de 30.000.030 euros. Descontando los gastos totales estimados de la
ampliacion, los ingresos netos totales serian de 29.966.529 euros.

Los gastos de emision y los gastos estimados de admision a cotizacion de las Acciones Nuevas

son los siguientes:

Concepto Importe estimado (Euros)
Publicidad, notaria, Impuesto T.P. y A.J.D, 11.000
Registro Mercantil, Comision de Agencia, etc.
Tasas Iberclear, Bolsa 20.000
CNMV (Emision y Admisidn) 2.471
Total 33.471

Este importe representa un 0,112 % sobre el total de la emision.
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9. DILUCION.

De conformidad con el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, la presente ampliacion
por aportacién no dineraria no otorga derecho de suscripcion preferente de las acciones
emitidas al resto de accionistas.

La ampliacion de capital por aportacién no dineraria se realiza por 35.294.118 acciones sin
derecho de suscripcion preferente, lo cual supone un 11,12 % del total de acciones después de
dicha ampliacion de capital, y un 10,48% del total de acciones en las que se divide el capital
social a la fecha de registro del Folleto (336.860.083 acciones), tras la ampliacion de capital
suscrita por el Sr. Cotino y la ampliacién de capital por conversién de las obligaciones
titularidad de TSS Luxembourg, S.a.r.l.

La participacion de los actuales accionistas de Grupo Ezentis, S.A. representa a la fecha de
registro del Folleto un 89,52 % del total de acciones de Grupo Ezentis, S.A. tras la conversion
de las obligaciones titularidad de TSS Luxembourg I, S.a.r.l. en acciones de la Sociedad
(336.860.083 acciones).

La dilucién de cada accionista en el momento inmediatamente posterior a la suscripcién de la
ampliacion de capital por el Sr. Cotino, es de un 11,12 % de su participacion en Grupo Ezentis,
S.A.

10. INFORMACION ADICIONAL.

10.1. Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una
emisién, una declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores.

No procede.

10.2. Indicacion de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido
auditada o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe.
Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del
mismo.

De conformidad con el articulo 38 de la entonces vigente Ley de Sociedades
Andnimas, y en relacién con los articulos 133, 338 y siguientes del Reglamento del
Registro Mercantil, el 1 de julio de 2010, el IImo. Registrador Mercantil de Sevilla,
don Juan Ignacio Madrid Alonso, designé a Ernst & Young, S.L. como experto
independiente para la elaboracion de un informe en relacion con la aportacién no
dineraria del 100% de las participaciones representativas del capital social de la
sociedad Asedes Capital, S.L.

Este informe fue puesto a disposicion de los accionistas y del pablico en general, a

través de la pagina web de la compafiia y facilitindoselo oportunamente a la CNMV
para su difusion, al tiempo de la convocatoria el 12 de agosto de 2010 de la Junta
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General extraordinaria de accionistas que se celebrd en segunda convocatoria el 14 de
septiembre de 2010.

10.3. Declaraciones o informes de expertos.

Ver apartado 10.2 precedente.

10.4. Informaciones de terceros.

No procede.
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4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR (ANEXO | DEL
REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE
ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES.

1.1. Todas las personas responsables de la informacion que figura en el documento de
registro y, segun los casos, de ciertas partes del mismo, con, en el Gltimo caso, una
indicacion de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los
6rganos administrativos, de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y el
cargo de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio
social.

Don Mario Armero Montes, con D.N.I. namero 00381017-E, en su condicién de Presidente
Ejecutivo y Consejero-Delegado de Grupo Ezentis, S.A. (en adelante "Ezentis" o la
"Sociedad"), en nombre y representacion de ésta, en virtud de (i) la delegacién de todas las
facultades legal y estatutariamente delegables conferida por el Consejo de Administracion de
la Sociedad de fecha 26 de mayo de 2010, y (ii) por la delegacion especifica acordada por la
Junta General extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 14 de septiembre de 2010,
en segunda convocatoria, punto primero de su orden del dia, asume la responsabilidad del
contenido del presente documento de registro (en adelante el "Documento”), cuyo formato se
ajusta al Anexo | del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisidon de 29 de abril de 2004.

1.2. Declaracion de los responsables del documento de registro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion
contenida en el documento de registro es, segln su conocimiento, conforme a los hechos
y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido. En su caso,
declaracion de los responsables de determinadas partes del documento de registro que
asegure que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es,
la informacion contenida en la parte del documento de registro del que sean
responsables es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

Don Mario Armero Montes declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacidn contenida en el presente documento de registro es, segin
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a
su contenido.
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2. AUDITORES DE CUENTAS.

3.

2.1. Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la

informacidn financiera historica (asi como su afiliacion a un colegio profesional).

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Grupo Ezentis, S.A y la sociedades
dependientes de ella correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007 han sido
auditadas por Deloitte, S.L., con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre
Picasso, con C.I.F. B-79104469, que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 de inscripcion.

La Junta General de accionistas de Ezentis, en su reunién de fecha 30 de junio de 2008, acord6
nombrar auditor de cuentas de la Sociedad y de su Grupo Consolidado para los proximos tres
ejercicios a PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L., domiciliada en Madrid, en paseo de la
Castellana, 43, 28046, provista de CIF nimero B-79031290, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 9267, folio 75, seccion 32, hoja 872501, e inscrita con el nimero S0242 en
el ROAC. En consecuencia, PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. ha auditado las cuentas
anuales individuales y consolidadas de Ezentis correspondientes a los ejercicios sociales
cerrados a 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Asedes Capital, S.L. correspondientes al
gjercicio social 2007, han sido auditadas por Pricewaterhousecoopers Auditores, S.L.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Asedes Capital, S.L. correspondientes a los
gjercicios sociales de 2008 y 2009, han sido auditadas por Soroban Auditores, S.L., con
domicilio en Valencia, Gran Via Fernando el Catolico 7, con C.I.LF. B-96971117, que figura
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S1349 de
inscripcion.

Las salvedades de los auditores en relacién con las cuentas de Ezentis y de Sedesa se citan en el
punto 20.4 del Folleto.

2.2. Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones 0 no han sido

redesignados durante el periodo cubierto por la informacion financiera histdrica,
deben revelarse los detalles si son importantes.

No hay ningn motivo importante que haya provocado la asignacion de nuevos auditores.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
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3.1. INFORMACION FINANCIERA HISTORICA SELECCIONADA RELATIVA AL
EMISOR, QUE SE PRESENTARA PARA CADA EJERCICIO DURANTE EL
PERIODO CUBIERTO POR LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA, EN
LA MISMA DIVISA QUE LA INFORMACION FINANCIERA. LA INFORMACION
FINANCIERA HISTORICA SELECCIONADA DEBE PROPORCIONAR LAS

CIFRAS CLAVE QUE RESUMEN LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR

En la tabla siguiente se muestra la evolucion resumida de las principales partidas de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas de Ezentis durante los ejercicios 2007, 2008, 2009 y

2010.
Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010
(Miles de euros)
2007 2008 2009 2010

Ingresos 304.129 365.779 158.105 278.896
Aprovisionamientos -121.890 -148.113 -68.223 -156.803
Gastos de personal -99.778 -125.542 -72.908 -81.477
Otros gastos de explotacion -35.913 -59.154 -23.618 -33.830
EBITDA 46.548 32.970 -6.644 6.784
Amortizaciones y provisiones de tréafico -33.408 -25.048 -2.079 -2.371
Beneficio de explotacion (EBIT) 13.140 7.922 -8.723 4.413
Resultados financieros ** -8.814 -10.831 -4.408*% -7.996
Otros ingresos (gastos) 15.425 5.520 -44.883 -15.720
Beneficio antes de Impuestos 19.751 2.611 -57.614 -19.303
Impuestos sobre beneficios -3.100 -1.098 10.395 -115.693
Resultado atribuido a la minoria -665 -800 -502 -324
Beneficio atribuible a Grupo Ezentis, S.A. 15.986 713 -47.721 -135.320

* El ejercicio 2010 no es completamente equiparable porque incluye al Grupo Sedesa desde el 1 de julio

de 2010.

* *La partida de “Resultados financieros” no incluye el resultado de las sociedades puestas en
equivalencia, razén por la que su importe difiere del registrado en el epigrafe homénimo de las cuentas

anuales.
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En el cuadro siguiente se explica con mayor detalle la partida de “Otros Ingresos (gastos)” por

valor de -37.786 euros del afio 2009 y de -15.720 del afio 2010:

OTROS GASTOS IMPORTE 2009 IMPORTE 2010
Reestructuracion de personal 5.269 5.648
Dotacién por provisiones de riesgos y gastos 4.900

Dotacién por deterioro de activos 15.179 2.972
Deterioro de actividades internacionales 2.254 2.086
Deterioro de actividades nacionales 5.210 3.560
Otros 4.974 1.454
Total 37.786 15.720

A continuacién se ofrece un resumen de las principales partidas de los balances de situacion
consolidados de Ezentis al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010.

Balances de situacién consolidados

(Miles de euros)

2007 2008 2009 2010
Inmovilizado material 26.615 37.396 5.955 40.298
Fondo de comercio 100.582 105.717 35.634 88.567
Otros activos intangibles 72.960 73.637 1.226 6.458
Inversiones inmobiliarias 14.531
Inversiones en asociadas 36.996 46.807
Activos financieros no corrientes 37.388 36.292 29.616 35.487
Activos por impuestos diferidos 105.667 108.320 105.475 0
ACTIVOS NO CORRIENTES 343.212 361.362 214.902 232.148
ACTIVOS CORRIENTES 194.834 155.822 79.441 209.500
TOTAL ACTIVO 538.046 517.184 294.343 441.648
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Balances de situacion consolidados
al cierre de los ejercicios 207,2008, 2009y 2010
(Miles de euros)
2007 2008 2009 2010

Inmovilizado material 26.615 37.396) 5.955 40.298
Fondo de comercio 100.582 105.717| 35.634 88.567
Otros activos intangibles 72.960] 73.637, 1.226 6.458,
Inversiones inmobiliarias 14.531
Activos financieros no corrientes e inversiones en asociadag 37.388 36.292, 66.612, 82.294
Activos por impuestos diferidos 105.667 108.320] 105.475)

ACTIVOS NO CORRIENTES 343.212 361.362 214.902 232.148
ACTIVOS CORRIENTES 194.834] 155.822] 79.441 209.500|
TOTAL ACTIVO 538.046 517.184 294.343 441.648|
PATRIMONIO ATRIBUIDO A GRUPO EZENTIS 144.705| 158.923 143.158 33.633
INTERESES MINORITARIOS 77.008] 81.178 1.624 1.923,
Deudas con entidades de crédito y derivados 11.574 37.981 1.186 68.957|
Otros pasivos financieros 31.661] 21.339 3.848 6.103
Pasivos por impuestos diferidos 4.523 2.130, 0
Provisiones 33.174 28.038 32.266 33.325
Otros pasivos corrientes 18.323] 2.132 229 606
PASIVOS NO CORRIENTES 99.255) 91.620] 37.529 108.991]
Pasivos vinculados con activos para la venta 6.225)
Deudas con entidades de crédito y derivados 79.489 31.061 28.672 48.887
Otros pasivos financieros 35.786] 30.361 16.284) 41.049
Proveedores y acreedores 70.214 92.413 41.453 152.644
Provisiones 5.049 2.309, 5.703 8.910]
Pasqu por |mpu,est_os corrientes y otras deudas con 12.274 12.664 10.134 18.528
administraciones publicas

Otros pasivos corrientes 14.266) 16.655] 9.786| 20.858]
PASIVOS CORRIENTES 217.078 185.463] 112.032] 297.101
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 538.046 517.184 294.343 441.648|

En el siguiente cuadro se refleja un resumen de la estructura de financiacion de Grupo Ezentis

correspondiente a los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010.
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(Miles de euros)

2007 2008 2009 2010

Deudas con entidades de crédito y derivados 11.574 37.981 1.186 68.957
Otros pasivos financieros 31.661 21.339 3.848 6.103
DEUDA FINANCIERA BRUTA A LARGO PLAZO 43.235 59.320 5.034 75.060
Deudas con entidades de crédito y derivados 28.416 31.061 28.672 48.887
Deudas por efectos descontados 51.073

Otros pasivos financieros 35.786 30.361 16.284 41.049
DEUDA FINANCIERA BRUTA A CORTO PLAZO 115.275 61.422 44.956 89.936
Clientes efectos descontados 51.073

Otros activos financieros corrientes 3.728 3.550 2.610 19.008
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 26.376 16.073 9.299 29.369
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 81.177 19.623 11.909 48.377
DEUDA FINANCIERA NETA A CORTO PLAZO 34.098 41.799 33.047 41.559
DEUDA FINANCIERA NETA TOTAL 77.333 101.119 38.081 116.619
PATRIMONIO NETO 221.713 240.101 144.782 35.556
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 299.046 341.220 182.863 152.175
INDICE DE APALANCAMIENTO 0,26 0,30 0,21 0,77

indice de apalancamiento =

Deuda neta /Capital total empleado en el negocio

Este indice de apalancamiento se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total
empleado en el negocio. La deuda neta se calcula como las deudas con entidades de crédito
mas otros pasivos financieros menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes y menos
los activos financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio se calcula como el
patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la deuda neta.

Las deudas por efectos descontados y las obligaciones convertibles suscritas por TSS
Luxembourg, S.A.R.L. se reflejan incluidas en las cifras de “Deudas con entidades financieras

corrientes”.
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32.SI SE PROPORCIONA INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

RELATIVA A PERIODOS INTERMEDIOS, TAMBIEN SE PROPORCIONARAN
DATOS COMPARATIVOS DEL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR,
SALVO QUE EL REQUISITO PARA LA INFORMACION COMPARATIVA DEL
BALANCE SE SATISFAGA PRESENTANDO LA INFORMACION DEL BALANCE
FINAL DEL EJERCICIO.

La altima informacion financiera auditada de la que se dispone es a 31 de diciembre de 2010,
que se ha dejado reflejada en el apartado 3.1. precedente, que, asimismo, recoge la informacién
comparativa del mismo periodo de ejercicios anteriores.

Sin embargo, la dltima informacion financiera difundida por la Sociedad —no auditada- se
corresponde con la declaracion intermedia del primer trimestre de 2011, comunicada a la
CNMV el dia 6 de mayo de 2011, que se proporciona en los siguientes cuadros relativos a la
cuenta de pérdidas y ganancias y balance consolidados, que contienen asimismo los datos
comparativos del mismo periodo del ejercicio anterior:
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

al cierre del primer trimestre de los ejercicios 2010y 2011.

(Miles de euros)

31/03/2010 31/03/2011 % Var.
Ingresos 42.252 71.662 70%
Aprovisionamientos -4.868 -6.887 41%
Gastos de personal -17.731 -18.681 5%
Otros gastos de explotacion -20.366 -44.611 119%
EBITDA -713 1.483
Amortizaciones y provisiones de tréafico -354 -979 177%
Beneficios de explotacion (EBIT) -1.067 504
Resultados financieros -613 -2.754 349%
Resultados financieros -613 -2.754
Resultados extraordinarios 247 -1.059 -529%
Beneficio antes de impuestos -1.433 -3.309
Impuesto sobre beneficios -264 -731 177%
Beneficios consolidados del ejercicio -1.697 -4.040
Resultado atribuido a la minoria -176 -165 -6%
Beneficio atribuible a avanzit -1.873 -4.205
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Balances de Situacion Consolidados

al cierre del ejercicio 2010 y del primer trimestre de 2011 ACTIVO

(Miles de Euros)

31/12/2010 31/03/2011 % Var.

Inmovilizado Material 40.298 40.954 2%
Fondo de Comercio 88.567 88.567 0%
Otros Activos Intangibles 6.458 6.583 2%
Inversiones inmobiliarias 14.531 14.496 0%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 46.807 46.954 0%
Otras inversiones financieras 35.487 36.980 4%
Activos por Impuestos Diferidos 0 130

ACTIVOS NO CORRIENTES 232.148 234.664 1%
Activos mantenidos para la venta 4.025 3.885 -3%
Existencias 11.575 7.148 -38%
Clientes por ventas y prestacion de servicios 92.734 76.327 -18%
Obra ejecutada pendientes de facturar 40.249 40.582 1%
Activos por impuestos corrientes 6.095 4.151 -32%
Deudores varios 6.445 12.556 95%
Otros Activos Financieros corrientes 19.008 22.031 16%
Efectivo y otros Medios Liquidos Equivalentes 29.369 21.476 -27%
ACTIVOS CORRIENTES 209.500 188.156 -10%
TOTAL ACTIVO 441.648 422.820 -4%
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(Miles de Euros)

Balances de Situacion Consolidados

al cierre del ejercicio 2010 y del primer trimestre de 2011 PASIVO

31/12/2010 31/03/2011 % Var.

Capital Social 158.703 158.703 0%
Prima de emisién 69.169 69.169 0%
Otras reservas -57.126 -192.758 237%
Beneficios consolidados del ejercicio -135.320 -4.205 -97%
Diferencias acumuladas de conversion y operaciones de cobertura -1.793 -2.348 31%
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 33.633 28.561 -15%
INTERESES MINORITARIOS 1.923 1.936 1%
PATRIMONIO NETO 35.556 30.497 -14%
Deudas con Entidades de Crédito y derivados 68.957 75.027 9%
Otros Pasivos Financieros 6.103 5.831 -4%
Pasivos por Impuestos Diferidos 0 0

Provisiones 33.325 34.534 4%
Otros pasivos no corrientes 606 1.021 68%
PASIVOS NO CORRIENTES 108.991 116.413 7%
Pasivos vinculados con activos para la venta 6.225 6.230 0%
Deudas con Entidades de Crédito y derivados 48.887 51.017 4%
Otros Pasivos Financieros 41.049 38.924 -5%
Acreedores comerciales 152.644 130.260 -15%
Provisiones 8.910 9.324 5%
Pasivos por Impuestos corrientes 18.528 20.125 9%
Otros pasivos corrientes 20.858 20.030 -4%
PASIVOS CORRIENTES 297.101 275.910 -7%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 441.648 422.820 -4%

4. FACTORES DE RIESGO

[Veéase Capitulo 2: Factores de Riesgo]

5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
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5.1. HISTORIAL Y EVOLUCION DEL EMISOR

5.1.1.Nombre legal y comercial del emisor.
La denominacion social de la entidad emisora es Grupo Ezentis, S.A.
5.1.2.Lugar de registro del emisor y nimero de registro.

La Sociedad esté inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al tomo 5156, folio 29, seccion 82,
hoja SE- 84277.

5.1.3.Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos.

Ezentis, fue constituida por tiempo indefinido, con la denominacion de “Radiotronica, S.A.”,
mediante escritura de fecha 25 de marzo de 1.959, otorgada ante el notario de Madrid, don Luis
Hernandez Gonzélez, con el nimero 1.572 de orden de su protocolo. Mud6 su denominacién
por la de Avanzit, S.A., en virtud de escritura autorizada por el notario de Madrid, don Ignacio
Paz-Ares Rodriguez, de 15 de diciembre de 2000, nimero 3.170 de su protocolo, habiendo
trasladado su domicilio desde Madrid hasta Sevilla, mediante escritura otorgada ante el notario
de Madrid, don Juan Alvarez-Sala Walther, el dia 5 de octubre de 2009, con el nimero 1.966
de orden de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al tomo 5.156, folio 24,
hoja SE-84.277, inscripcion 22,

La sociedad, mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid don Francisco Calderdn
Alvarez, el dia 2 de junio de 2.010, con el nimero 889 de orden de su protocolo, cambi6 su
anterior denominacién de Avanzit, S.A. adoptando la actual Grupo Ezentis, S.A.

5.1.4.Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera,
pais de constitucion, y direccion y namero de teléfono de su domicilio social (o
lugar principal de actividad empresarial si es diferente de su domicilio social)

Domicilio Social: Calle Acustica 24, 41015 Sevilla
Teléfono: +34 954 673 230
Forma Juridica: La Sociedad tiene caracter mercantil y reviste la forma juridica de

Sociedad An6nima.

Legislacion aplicable:  La Sociedad no esta sujeta a ninguna legislacion especifica, rigiéndose
por la vigente Ley de Sociedades de Capital y demas normas de
aplicacion general.

Pais de constitucion:  Espafia
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5.1.5.Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor.

5.1.5.1.  Origeny evolucion.

Ezentis, es el resultado de un largo proceso de adquisiciones y fusiones guiado por el objetivo
de crear una multinacional tecnolédgica con capacitacion en infraestructuras, capaz de dar
soluciones integrales a sus clientes en un entorno cada vez mas global, multimedia y de
tecnologias convergentes en diversos sectores.

Radiotronica, S.A. (hoy Ezentis) se constituyé en 1959 como una sociedad filial de la
constructora Agroman, S.A. y durante sus diez primeros afios de vida, su actividad se centré en
trabajos de instalaciones eléctricas.

Tras su salida a Bolsa, el 5 de octubre de 1988, la Sociedad inicia su experiencia internacional
en el mercado latinoamericano, centrandose en un primer momento en Chile y continuando en
Argentina, Per(, Colombia y Brasil.

Radiotronica cambid su denominacion | 15 de diciembre de 2000 por la de Avanzit, S.A.

Durante los afios 2006 y 2007 se suceden otras operaciones corporativas enfocadas a crear un
gran grupo innovador y competitivo en sus diferentes areas:

(i) Area audiovisual:

El 18 de octubre de 2006 la entonces Avanzit, S.A. constituye Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A., en la que integra a finales de ese afio las sociedades Manga
films, Telson y Videoreport, y, en mayo de 2007, a Telespan y Notro films.

En diciembre de 2007 fue verificado por la CNMV el folleto informativo de admision
a cotizacién de las acciones de Veértice, que se admitieron a cotizacion el 19 de
diciembre de ese mismo afio.

Ezentis permanece como accionista de referencia de Vértice, ostentando en la
actualidad una participacion del 28,610%. Sin embargo, Ezentis dejé de tener el
control directo o indirecto de la mayoria de derechos de voto el 31 de diciembre de
2008, lo que motivo la salida de esa Sociedad del perimetro de consolidacion de las
cuentas de Ezentis del aiio 20009.

(i)  Area de telecomunicaciones:

La adquisicion del grupo Calatel, que desarrolla su actividad en el sector de la
instalacion y gestion de infraestructuras eléctricas y de telecomunicaciones moviles en
Centroamérica y Caribe, fue el complemento perfecto para las actividades
internacionales del Grupo.

(iii)  Area de las infraestructuras:
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La adquisicion en 2007 de Electrificaciones Ferroviarias, S.L. (actualmente
denominada Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L.), significé un importante refuerzo
a la posicion del Grupo en el sector ferroviario, y respondié al objetivo estratégico de
consolidar el negocio junto a la division de Telecom. De esta forma se amplian los
sectores y capacidades en los que el grupo puede operar, lo que actualmente le permite
la construccion de todo tipo de infraestructuras tanto en Espafia como a nivel
internacional.

A principios del ejercicio 2009 se produjo la entrada en el capital de un nuevo accionista, TSS
Luxembourg I, S.a.r.l. (“TSS”). Este fondo, cuyo principal inversor es Nomura (el primer
banco de inversion de Japon), estd asesorado por Thesan Capital y se centra en inversiones
mediante aportacién de capital para fortalecer la estructura financiera de las compafiias en las
que participa. Ademas, colabora activamente en el reforzamiento de las operaciones y en el
desarrollo de los planes estratégicos.

TSS se comprometié con Ezentis, en virtud de un acuerdo de inversion otorgado el 21 de
noviembre de 2008, a realizar una inversion de hasta 30 millones de euros y adquirir una
participacion en el capital social de entre el 9% y el 14%. En concreto, actualmente, de
conformidad con los datos publicados por la CNMV en su pagina web, TSS ostenta una
participacion total en Ezentis, directa e indirecta, de 9,085%. ElI mismo porcentaje es el
declarado por Nomura como participacion indirecta en Ezentis.

La entrada en el capital de Ezentis se ha instrumentalizado mediante cuatro ampliaciones de
capital que han supuesto un efectivo de 21.798.616,10 euros.

Asimismo, a finales de diciembre de 2008 don José Luis Macho asumi6 la presidencia de la
Sociedad, con caracter transitorio y para dotar a la compafiia de mayor estabilidad, estando al
frente de la misma hasta el 4 de febrero de 2010, momento en el que se nombrd al actual
Presidente ejecutivo, don Mario Armero.

TSS otorgd el 20 de octubre de 2008 un préstamo por importe de 6 millones de euros, que fue
cancelado mediante la suscripcion por parte de TSS de una ampliacion de capital por
compensacion del crédito derivado del préstamo, en virtud de escritura publica de fecha 2 de
junio de 20009.

TSS también otorgd a la Sociedad el pasado 30 de junio de 2009 otro préstamo por 2.500.000
euros. El plazo de vencimiento de este Gltimo préstamo ha sido en distintas ocasiones
prorrogado por acuerdo de las partes, habiéndose celebrado el pasado 27 de mayo de 2010 una
Gltima novacion modificativa no extintiva del mismo en virtud del cual TSS y Ezentis
acordaron la ampliacion de su importe en 3.200.000 euros, esto es, hasta 5.700.000 euros. El
préstamo, incluidas sus ampliaciones, ha sido cancelado en su totalidad el pasado 3 de agosto
de 2010, gracias a los fondos obtenidos de una emision de 21.400.000 obligaciones
convertibles en acciones, suscritas el 30 de julio de 2010 por TSS, por valor de 10.700.000
euros. La totalidad de las 21.400.000 obligaciones han sido convertidas en acciones de Ezentis
el 26 de abril de 2011.
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El acuerdo de financiacion en el marco del cual se emitieron las obligaciones convertibles
mencionadas, concedia a TSS un derecho de adquisicion de 10.700.000 acciones de la
Sociedad, a un precio de 0,85 € por accion, por el plazo de cinco afios, al que ha renunciado
TSS por novacion del citado acuerdo de financiacion el 26 de abril de 2011.

Otro hecho destacado en 2009 fue el acuerdo entre Ezentis y la Junta de Andalucia través de la
agencia IDEA (Agencia para la Innovacion y Desarrollo), que se formalizo el dia 26 de octubre
de 2009 con el otorgamiento de un convenio de colaboracion entre esta Gltima y Ezentis, dando
asi entrada a un nuevo inversor institucional. El citado convenio establecia una serie de
principios entre los que se incluia el compromiso de la Sociedad de trasladar su domicilio
social a Sevilla, de manera que la misma pasé a configurarse como una entidad andaluza.

Este nuevo socio institucional supone para el Grupo una palanca de desarrollo comercial en
Andalucia, que tras Madrid y Catalufia es la tercera comunidad auténoma espafiola en cuanto a
namero de empresas del sector TIC o nuevas tecnologias.

El acuerdo recoge el traslado de la sede social de Ezentis a Sevilla y la creacién de un centro de
servicios tecnoldgicos avanzados en Jaén, que ofrece soluciones innovadoras para empresas y
administraciones publicas en toda la cadena de valor de las tecnologias de la informacion y las
comunicaciones y que permite a la compafiia mejorar sustancialmente su posicién competitiva.
Estas actividades ya se estan desarrollando y entre ellas se encuentra un centro de calidad para
la unidad de negocio de telecomunicaciones, una software factory, y un centro de atencion a
usuarios que da soporte a diferentes contratos del area tecnolégica del grupo.

La entrada de IDEA en el capital de Ezentis se llevd a cabo mediante la suscripcidn en enero de
2010 de una ampliacion de capital por valor total de 2 millones de euros (nominal mas prima).
En el mes de octubre de 2010 IDEA ha suscrito ademas, en cumplimiento de los hitos fijados
en el convenio de colaboracion referido, una nueva ampliacion de capital que ha supuesto un
desembolso global de otros 2 millones de euros (nominal y prima). En consecuencia, el
porcentaje actual que ostenta IDEA en el capital de la compafiia —tras la suscripcion de la
ampliacion por don Vicente Cotino- es del 1,105 %.

Otros de los hechos destacados del ejercicio 2010 es el cambio de denominacién social. La
Junta general ordinaria de accionistas celebrada el 26 de mayo de 2010 acordd el cambio de
denominacion por el de “Grupo Ezentis, S.A.” Con esta renovacion se da un importante paso al
adecuar el nombre y la imagen de la compafiia a su realidad empresarial, dando un impulso
adicional a la declarada vocacion de convertirse en empresa global en el sector de las TIC con
capacitacion en infraestructuras.

Por Gltimo, en la Junta de 14 de septiembre de 2010 se aprobo la integracion del Grupo Sedesa,
empresa con mas de sesenta afios de experiencia en implantacion nacional e internacional en el
sector de las infraestructuras, cuyas principales areas de negocio son la obra civil, la
edificacion, conservacion, energias renovables y concesiones.

5.1.5.2.  Proceso de suspension de pagos.
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Como consecuencia de las pérdidas significativas que desde el ejercicio 2001 algunas de las
sociedades del Grupo Ezentis incurrieron, en el ejercicio 2002 Ezentis y sus sociedades
dependientes Avanzit Telecom, S.L.U., Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT,
S.A.U. suspendieron pagos.

Durante los primeros meses del ejercicio 2004, Ezentis y sus mencionadas filiales consiguieron
las correspondientes resoluciones de autos en firme de aprobacion de los correspondientes
convenios de acreedores.

La informacion detallada en relacién con los convenios de acreedores suscritos, tanto
singulares como preferentes, los resimenes de aplicacion de los convenios, las obligaciones y
compromisos asumidos en los convenios de acreedores de las sociedades del Grupo indicadas
anteriormente y la renegociacion de las deudas anteriores a las suspensiones de pagos se
detallaron exhaustivamente en las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo
correspondientes a los ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005.

5.1.5.3. Convenios de acreedores.
- Acreedores ordinarios:

Como caracteristicas de los convenios de acreedores alcanzados en las respectivas suspensiones
de pagos, asi como de determinados convenios singulares otorgados con determinados
acreedores preferentes, cabe destacar:

Los convenios de acreedores aprobados de Ezentis, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit
Telecom, S.L.U. contemplan las siguientes alternativas:

1) Opcion 1: Quita del 50%, capitalizacion del 30% de la deuda en acciones de Ezentis, y
pago aplazado del 20% restante en seis afios, el primero de carencia, sin devengo de intereses.

2 Opcidn 2: Quita del 75% y pago aplazado del 25% restante en seis afios, el primero de
carencia, sin devengo de intereses.

El convenio de acreedores de Avanzit ENA SGT, S.A.U. contempla las siguientes alternativas:
(1) Opcion 1: Capitalizacion en Avanzit ENA SGT, S.A.U.
(2) Opcion 2: Quita del 60% Yy capitalizacion del 40% de la deuda en acciones de Ezentis

3 Opcidn 3: Quita del 95% y pago aplazado del 5% restante en diez afios, los cinco
primeros de carencia, sin devengo de intereses.

Gracias a los convenios de acreedores aprobados se ha superado notablemente el objetivo de
dar viabilidad al Grupo que, como més adelante se detalla, uno de ellos ha sido ya cumplido y
los de Ezentis y Tecnologia solo les resta una ultima anualidad.

- Acreedores preferentes:

Asimismo, con fecha 10 de septiembre de 2003, Ezentis obtuvo y suscribié un convenio
singular con la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la compafiia con
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dicho organismo. En virtud de dicho convenio se logr6 una quita del 22% de la deuda,
aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo maximo de diez afios.

De otra parte, con fecha 16 de diciembre de 2003, Avanzit Tecnologia, S.L.U. obtuvo y
suscribié su convenio singular con la Hacienda Pablica que regula el pago de la deuda que
mantiene la compafiia con dicho organismo. En virtud de dicho convenio se logré una quita del
23% de la deuda, aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo maximo de diez afios.

También con fecha 30 de enero de 2004, Avanzit Telecom, S.L.U. obtuvo y suscribié su
convenio singular con la Hacienda Publica que regula el pago de la deuda que mantiene la
compaifiia con dicho organismo. En virtud de dicho convenio se consiguié una quita del 19% de
la deuda y efectuado el pago de la deuda, aplazéndose el pago del diferencial hasta un plazo
total de diez afos.

Adicionalmente a lo expuesto anteriormente, es de destacar que con fecha 23 de marzo de 2004
las filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. también obtuvieron y
suscribieron sus convenios singulares con la Tesoreria General de la Seguridad Social que
regulan el pago de la deuda que mantienen las mencionadas compafiias con dicho organismo.
En virtud de dicho convenio, en Avanzit Telecom, S.L.U. se consiguié una quita de todos los
recargos (474.941,79 €), aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo total de seis afios.
En Avanzit Tecnologia, S.L.U. se consigui6 una quita de todos los recargos (489.451,38 €),
aplazandose el pago del diferencial hasta un plazo total de seis afios.

- Ofertas de pago anticipado. Capitalizacién de la deuda concursal:

Ezentis, Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U. realizaron una propuesta de
pago anticipado Unico durante el ejercicio 2009 sobre el importe total de su deuda, consistente
en atender la deuda de los acreedores mediante entrega de acciones de Ezentis, valoradas a
estos efectos en 0,85 euros por accién, por como minimo el 100% del nominal de la deuda
actual. Dichas propuestas, aprobadas por las respectivas comisiones de seguimiento del
convenio de acreedores fueron aceptadas por un 83,40% de los acreedores en Ezentis, un 45,25
% en Avanzit Tecnologia y un 32,29% en Avanzit Telecom. El mes de junio de 2009 se realiz6
una ampliacion de capital de Ezentis por un importe efectivo de 22.967.623,90 € desembolsado
mediante compensacién de créditos de los acreedores concursales contra la Sociedad y
aportaciones no dinerarias consistentes en derechos de crédito que tenian los acreedores
ordinarios de las filiales Avanzit Tecnologia S.L.U. y Avanzit Telecom S.L.U. frente a estas y
que han aceptado la oferta de pago anticipado mediante capitalizacién de sus créditos y que
aportan a Ezentis. Dicha ampliacién requirio6 la realizacion de una Nota sobre los Valores, que
fue inscrita en los registros y ficheros de la CNMV con fecha 9 de julio de 20009.

Respecto del crédito concursal de Avanzit Tecnologia, S.L, Avanzit Telecom, S.L y
Radiotrénica do Brasil S.A, la Junta General de accionistas celebrada el 27 de mayo de 2009,
acordd que la ejecucién de la ampliacion de sus créditos concursales frente Ezentis, que
ascienden a 8.913.416 €, quedase diferida por el plazo méximo de un afio, al amparo de lo
dispuesto en el por entonces vigente art.153.1.a) de la Ley de Sociedades Anénimas (hoy el
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital), condicionado a que en ese plazo pudiesen ceder
sus créditos a terceros.
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El 30 de octubre de 2009 el Consejo de Administracion de la Sociedad, en ejecucion de la
delegacion de facultades acordada en la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 27
de mayo de ese afio, llevd a cabo una ampliacion del capital social por importe de 3.529.412
euros mediante la emision de 7.058.824 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, a un
precio de emision de 0,85 euros por accion, desembolsadas mediante compensacion de un
crédito que tenia su origen en el reconocido en el convenio de acreedores que fue cedido
parcialmente por Avanzit Tecnologia, S.L. a la entidad Solarmosa, S.L. Igualmente, EI 15 de
abril de 2010 el Consejo de Administracion de la Sociedad, en ejecucién de la delegacion de
facultades acordada en la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 27 de mayo de ese
afio, amplio el capital social en 1.713.773,50 euros mediante la emision de 3.427.547 acciones
de 0,50 euros de valor nominal cada una, a un precio de emision de 0,85 euros por accién, por
compensacion del crédito de Solarmosa, S.L, que le fue cedido anteriormente por Avanzit
Telecom, S.L., Radiotronica do Brasil, Ltda. y Avanzit Tecnologia, S.L. respecto de la parte
gue adn era titular.

Durante los afios 2009 y 2010, Ezentis ha ampliado su capital social en diferentes ocasiones,
gue se detallan a continuacién, mediante compensacion de créditos, con el fin de dar
cumplimiento a las obligaciones de capitalizacion de los créditos concursales derivadas de los
convenios de acreedores otorgados en los expedientes de suspension de pagos de la Sociedad y
de sus filiales suspensas.

El 5 de junio de 2009 el Consejo de Administracion de Ezentis, al amparo de la delegacion de
facultades acordada en la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 27 de mayo de ese
afio, acordd una ampliacion de capital por importe de 22.967.623,90 euros mediante la emision
de 27.020.742 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, a un precio de emision de
0,85 euros cada una, desembolsadas mediante compensacion de créditos que ostentaban los
acreedores concursales contra Ezentis, y mediante aportaciones no dinerarias consistentes en
los derechos de crédito que tenian los acreedores ordinarios de las filiales Avanzit Tecnologia,
S.L. y Avanzit Telecom, S.L. frente a éstas, que han aceptado la oferta de pago anticipado
mediante la capitalizacién de sus créditos.

El 30 de octubre de 2009 el Consejo de Administracion de la Sociedad , en ejecucion de la
delegacion de facultades acordada en la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 27
de mayo de ese afio, llevo a cabo una ampliacion del capital social por importe de 3.539.412
euros mediante la emision de 7.058.824 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, a un
precio de emisién de 0,85 euros por accién, desembolsadas mediante compensacion de un
crédito cuyo origen inicialmente fue concursal que fue cedido parcialmente por Avanzit
Tecnologia, S.L. a la entidad Solarmosa, S.L.

Igualmente, el 15 de abril de 2010 el Consejo de Administracion de la sociedad, en ejecucion
de la delegacion de facultades acordada en la Junta General ordinaria de accionistas celebrada
el 27 de mayo de ese afio, ampli6 el capital social en 1.713.773,50 euros mediante la emision
de 3.427.547 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, a un precio de emision de 0,85
euros por accion, por compensacion del resto del crédito propiedad de Solarmosa, S.L, que fue
cedido anteriormente por Avanzit Tecnologia, S.L., Avanzit Tecnologia, S.L. y Radiotronica do
Brasil.
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- Grado de cumplimiento de los Convenios:

Como se anunciaba anteriormente, los convenios de acreedores alcanzados en las suspensiones
de pagos de Ezentis y de sus filiales Avanzit Tecnologia, S.L., Avanzit Telecom, S.L. y
Avanzit ENA SGT, S.A.U., han sido cumplidos en su totalidad en la parte relativa a la
capitalizacion de los créditos concursales en acciones de Ezentis.

En cuanto al abono de los pagos aplazados, Avanzit Telecom, S.L. ha cumplido con las cinco
anualidades contempladas, habiendo obtenido la declaracion judicial del cumplimiento del
Convenio mediante auto dictado el 30 de marzo de 2011.

Durante el ejercicio 2009 las sociedades del Grupo afectas a los convenios de acreedores,
Ezentis y Avanzit Tecnologia, S.L. solicitaron el aplazamiento del pago de la quinta y Gltima
anualidad de los convenios de acreedores, que se hubiera producido en el primer trimestre del
ejercicio 2010. Las comisiones de seguimiento y control del convenio de acreedores de dichas
sociedades autorizaron dichos aplazamientos al primer trimestre del ejercicio 2011, y se estan
liquidando los créditos a solicitud de los acreedores que acuden a su cobro.

El importe de la deuda pendiente junto con su calendario de pagos por tipo de acreedores de la
suspensién de pagos, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2009 era el siguiente:

Valor Nominal en Miles de Euros
Vencimientos
Tipos de acreedores Corriente No corriente
2010 2011
Acreedores ordinarios 7.748 2.414
Entidades bancarias 2.433 1.390
Administraciones publicas 1.831 -
Total 12.012 3.804

A la fecha de registro de este folleto el importe de la deuda pendiente, a su valor nominal,
asciende a 9.196 miles de euros y no se ha incumplido ningun pago de los convenios.

En enero de 2011 venci6 el quinto plazo del convenio de Grupo Ezentis, S.A. con acreedores
por importe de 1.518 miles de euros, y en febrero de 2011 el quinto plazo del convenio de
Avanzit Tecnologia, S.L. con acreedores por importe de 2.261 miles de euros. A la fecha del

109



zentis)

presente folleto se estan liquidando los créditos a solicitud de los acreedores gque acuden a su
cobro.

El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspension de pagos, a su valor
nominal, al 31 de marzo de 2011, es el siguiente:

2011 (miles euros)

Acreedores ordinarios 7.948
Entidades bancarias 2.722
TOTAL 10.670

- Situacién preconcursal:

Los consejos de administracion de Asedes Capital, S.L.U. y su filial Ezentis Infraestructuras,
S.A.U. acordaron el 3 de junio de 2011 solicitar voluntariamente el preconcurso de acreedores
de ambas sociedades, al amparo del procedimiento contemplado en el articulo 5.3 de la Ley
concursal.

Esta via se caracteriza por su temporalidad, de manera que transcurridos tres meses desde su
comunicacion al juzgado, Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U., hayan o0 no
alcanzado las adhesiones necesarias para la admision a tramite de la propuesta anticipada de
convenio, deberan solicitar la declaracion de concurso dentro del mes siguiente. Sin embargo,
de lograrse las adhesiones necesarias para la consecucion de un convenio con sus acreedores,
las filiales se encontrardn ante una situacion procedimental més benévola para permitir la
continuidad de sus actividades.

En el hipotético caso de que Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U. no
superen la situacion de insolvencia y se vean abocadas a un situacién de concurso, dado que
Asedes Capital, S.L.U. es la sociedad holding del resto de filiales del antiguo Grupo Sedesa, los
activos y pasivos que se verian afectos serian todos aquellos de las filiales dependientes de
Asedes Capital, S.L.U., entre las que se encuentra Ezentis Infraestructuras, S.A.U. Estos
activos y pasivos a 31 de marzo de 2011 son los que se detallan en el siguiente balance de
Asedes Capital, S.L.U:
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ACTIVOS Marzo 2011 PASIVOS Marzo 2011

A) ACTIVO NO CORRIENTE 104.462||A) PATRIMONIO NETO 3.921

1. Inmovilizado intangible 43.098||A-1) FONDOS PROPIOS 5.259

Il. Inmovilizado material 28.535|I. Capital 51

lll. Inversiones Inmobiliarias 14.496||Il. Reservas 6.729

IV. Inversiones en empresas vinculadas a largo plazo 14.911||IV. Resultado de ejercicio atribuido a la sociedad dom. (1.378)|

V. Inversiones financieras a largo plazo 3.420||V. Diferencias de conversion (143)|

VI. Activos por impuesto diferido -||A-2) AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (1.315),

A-3) SOCIOS EXTERNOS (23)

B) PASIVO NO CORRIENTE 52.383

1. Provisiones a largo plazo 1.676

II. Deudas a largo plazo 50.708

lll. Pasivos por impuesto diferido -

B) ACTIVO CORRIENTE 118.163|(C) PASIVO CORRIENTE 166.320

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 3.885| 1. Pasivos vinc. con act. no corrientes mant. para la venta 6.230

2.399(|I1. Provisiones a corto plazo 2.689

1ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 79.647|1ll. Deudas a corto plazo 45.058|

IV. Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo 57(|Iv. Deudas con empresas vinculadas a corto plazo 5.862|

V. Inversiones financieras a corto plazo 15.520(|V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 106.458

VI. Periodificaciones a corto plazo 3.325( | V1. Periodificaciones a corto plazo 23|
VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.329]

TOTAL ACTIVO (A+B) 222.625 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 222.625]

Marzo 2011

A) OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 23.947
Aprovisionamientos -15.539
Otros ingresos de explotacion 682
Gastos de personal -4.515
Otros gastos de explotacion -3.995
Amortizacién del inmovilizado -490
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 3
RESULTADO DE EXPLOTACION 94
Ingresos financieros 148
Gastos financieros -1.346
RESULTADOS FINANCIEROS -1.198
Otros resultados 98
Resultados sociedades puestas en equivalencia -119
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.125
Impuesto sobre beneficios 17
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OP. CONTINUADAS -1.108
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado de operaciones interrumpidas neto de impuestos -296
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -1.404
Socios Minoritarios 26
RESULTADO DEL EJERCICIO -1.378
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Los activos reflejados en el cuadro anterior representan el 53% de los activos totales
consolidado de Grupo Ezentis a 31 de diciembre de 2011.

A continuacion se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias del primer trimestre del ejercicio
2011 de Asedes Capital, S.L.U. y sociedades dependientes:

La cifra de negocios reflejada en el cuadro anterior representa el 57% de la cifra de negocios
consolidada de Grupo Ezentis correspondiente al primer trimestre de 2011.
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El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de Asedes Capital, S.L. y
sociedades dependientes a 31 de marzo de 2011 integran proporcionalmente los activos,
pasivos, gastos e ingresos de las Uniones Temporales de Empresas, Ley 18/82, en las que
paticipan las sociedades de dicho perimetro, fundamentalmente Ezentis Infraestructuras, S.A.U.

En principio, las Uniones Temporales de Empresas en las que participa Ezentis
Infraestructuras, S.A.U. son financieramente auténomas y su actividad no tiene porqué verse
afectada en caso de que ésta no supere su situacién de insolvencia. En este sentido, se ha
realizado una revisién de las obras que realizan las Uniones Temporales de Empresas en las
que participa Ezentis Infraestucturas, S.A.U., y de la misma no se desprende que puedan
derivarse contingencias o pasivos significativos adicionales para la Compafiia como
consecuencia de su actual situacion de insolvencia o por una eventual declaracion de concurso
de acreedores.

De manera adicional se detalla la deuda bancaria a 30 de junio de 2011 de estas dos sociedades:

Empresa 30/06/201 |

Ezentis Infraestructuras, S.A. 31.489
Préstamo ICO BSCH 1.488
Préstamo ICO BSCH 496
Préstamo ICO Caixa Galicia 743
Préstamo IVF 2.700
Préstamos ICO Caixa Galicia 6.282
Préstamo Hipotecario Caixa Galicia 6.685
Préstamo Caixanova 726
Cuenta de crédito (Banco Popular) 2.889
Descuento comercial 9.379
Derivados de cobertura 101
Asedes Capital, S.L. 17.955
Leasing Edificio Rivas Madrid 6418
Préstamo BSCH 6.337
Préstamo Rural Caja 4.750
Préstamo Bankinter 450
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La deuda bancaria anterior corresponde a las sociedades Asedes Capital, S.L.U. y Ezentis
Infraestruturas, S.A.U. y forma parte de la deuda bancaria del Grupo Sedesa. De la deuda
anterior, la deuda a largo plazo (y vencimientos ltimos) es la siguiente:

- Préstamo ICO BSCH (1.488 miles de euros): 3-6-2012

- Préstamo ICO Caixa Galicia (743 miles de euros): 25-4-2016

- Préstamo IVF (2.700 miles de euros): 15-6-2015

- Préstamo ICO Caixa Galicia (2.282 miles de euros): 25-5-2012

- Préstamo ICO Caixa Galicia (4.000 miles de euros): 25-8-2015

- Préstamo Hipotecario Caixa Galicia (6.685 miles de euros): 1-3-2016
- Préstamo Caixanova (726 miles de euros): 26-2-2015

- Leasing Edificio Rivas (6.418 miles de euros): 9-2-2018

- Préstamo hipotecario BSCH (6.337 miles de euros): 29-5-2017

- Préstamo Rural Caja (4.750 miles de euros): 10-7-2019

5.2. INVERSIONES.

5.2.1.Descripcioén (incluida la cantidad) de las principales inversiones del emisor por
cada ejercicio para el periodo cubierto por la informacion financiera historica
hasta la fecha del documento de registro.

Las principales inversiones y desinversiones de Ezentis en los ejercicios 2007, 2008 y 2009
son las que siguen:

e Integracion en el grupo en el afio 2007 de varias sociedades, destacando por su
volumen:

o Grupo Calatel: valor de adquisicion 32.000 miles de euros, adquirida el 100%.
Fondo de comercio por 28.911 miles de euros.

o Notro Films: valor de adquisicion 29.500 miles de euros, adquirida el 100%.
Fondo de comercio por 28.175 miles de euros.

o Electrificaciones Ferroviarias: valor de adquisicion 6.500 miles de euros,
adquirida el 100%. Posteriormente en 2009 se ajusto el valor final de
adquisicion a 7.250 miles de euros y un fondo de comercio de 6.723 miles de
euros.

o Telespan: valor de adquisicién 13.000 miles de euros, adquirida el 100%.
Fondo de comercio de 9.362 miles de euros.

e Adquisicion en el afio 2007 de una participacion del 30% del capital de Berggi, Inc.,
sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe de 5.667 miles de euros. No
genera fondo de comercio al ser una participacion minoritaria.
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Venta en el ejercicio 2007 de la participacion del 13% en Fresh Interactive
Technologies, S.A. por importe de 456 miles de euros, obteniendo un beneficio de 400
miles de euros.

La disminucién en el afio 2009 corresponde con la salida por integracién global del
Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, realizandose actualmente su integracion por
puesta en equivalencia por el 36,5% de nuestra participacion a esa fecha. Esta salida de
la integracion global se produce por la dilucion en las ampliaciones de capital de
Vértice 360° por entrada de nuevas Sociedades en su Grupo y tiene como consecuencia
la ruptura del pacto de sindicacion de accionistas.

A continuacién se listan las principales inversiones y desinversiones de Sedesa
durante los ejercicios 2007, 2008 y 2009:

Los principales adquisiciones del afio 2007 corresponde a contratos de arrendamiento
financiero por 3.322 m? construidos en las oficinas situadas en el Parque Empresarial
Rivas Futura de Madrid, el valor neto contable es de 6.194 miles de euros. Las deudas
asociadas corresponden 400 miles de euros a menos de 1 afio, 1.845 miles de euros
entre 1y 5 afios y 3.086 miles de euros a mas de 5 afios.

Las principales desinversiones del ejercicio 2008 corresponden:

o Cancelacion de los créditos vinculados con las operaciones de Proyectos
Eolicos Valencianos e Irsouca por importe de 2.451 miles de euros y 35.780
miles de euros respectivamente.

o Disminucion de las imposiciones a plazo fijo de 6.875 miles de euros a 2.500
miles de euros.

o Venta de la participacion en Proyectos E6licos Valencianos por un importe de
37.753 miles de euros con un beneficio de 34.304 miles de euros.

o Enajenacién de Gran Hotel Xirivella, S.L por importe de su valor neto contable
27.427 miles de euros, no ha generado ningun beneficio, ni pérdida.

o Desinversion correspondiente a la enajenacion de una aeronave marca
Gulfstream G450, el beneficio obtenido por la venta fue de 792 miles de euros.

o Rescision del contrato de arrendamiento financiero sobre el edificio Centro
Universitario Estema, ubicado en el Parque Tecnologico de Paterna. La
terminacion de este contrato generd una pérdida en 2008 por importe de 1.189
miles de euros.

Durante el ejercicio 2009 no se han realizado inversiones significativas.

Las principales desinversiones del ejercicio 2009 corresponden:
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o Enajenacion de un inmueble cancelando la deuda hipotecaria correspondiente.
Esta operacién le ha supuesto al grupo unas pérdidas por 75 miles de euros.

o Venta de una parte de la participacién en Afirma Grupo Inmobiliario, S.A.
Sedesa enajend 7.555.702 acciones de Afirma por un importe de 2.493 miles
de euros, con una pérdida de 530 miles de euros.

Durante el afio 2010 no hay inversiones o desinversiones significativas, a excepcion de la
adquisicion del propio grupo Sedesa por Ezentis.

Durante el primer semestre del ejercicio 2011 no se registran tampoco inversiones o
desinversiones significativas.

5.2.2.Descripcion de las inversiones principales del emisor actualmente en curso, incluida
la distribucién de estas inversiones geograficamente (nacionales y en el extranjero)
y el método de financiacion (interno o externo).

La inversion mas importante que Ezentis ha llevado a cabo durante el ejercicio 2010 y 2011 es
la integracion de Sedesa mediante la ampliacion de capital que se viene describiendo en este
folleto.

Adicionalmente, como se indica en la nota 30 de la memoria de las cuentas consolidadas
correspondientes al ejercicio 2010, el Grupo ha iniciado un proceso de renegociacion con sus
entidades acreedoras a fin de reordenar su pasivo financiero y obtener nuevas fuentes de
financiacion que le permitan desarrollar su plan estratégico 2010-2013. Entre otras acciones, se
planea una desinversion de los siguientes activos estratégicos:

- laaeronave, que sigue en venta sin un comprador firme, por el momento;
- se harecibido una oferta sobre la participacion mantenida en la asociada Gerocentros; y

- existen actualmente negociaciones para que la adquisicion de la participacion en la
sociedad Reciclados del Mediterraneo, S.A., lo que permitird cancelar determinados
activos y pasivos financieros que se mantienen en balance por importe de 10.396 miles de
euros y cancelar un crédito con Banesto por importe de 4.250 miles de euros.

- Planta fotovoltaica: ademas, esta previsto en breve la firma de un mandato de venta de este
activo. El precio estimado de venta coincide aproximadamente con su valor contable (24
millones de euros), lo que permitira cancelar la deuda asociada y generar una liquidez
adicional de unos 4 millones de euros. Se trata de un activo relativamente liquido, por lo
gue esta previsto que su venta efectiva no se demore en exceso.

- Participacion en Vértice 360° esta participacion estda a la venta y ha habido
conversaciones con inversores potenciales. Esta previsto que el precio de venta supere el
valor contable de la inversiéon, lo que permitird cancelar la deuda asociada (23 millones de
euros) y generar liquidez adicional por un importe en torno a 10 millones de euros.
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5.2.3.Informacion sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las cuales

sus 6rganos de gestion hayan adoptado ya compromisos firmes.

Los o6rganos de gestion de Ezentis no han adoptado compromisos adicionales sobre nuevas
inversiones, ademas de la comentada en el punto anterior.

6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA.

6.1. LINEAS DE NEGOCIO HISTORICAS.
6.1.1. GRUPO EZENTIS.

Grupo Ezentis es un grupo empresarial con mas de cincuenta afios de experiencia.
Histéricamente ha tenido una divisién por lineas de negocio en: infraestructuras, tecnologia y
media. Seguln estos segmentos los datos mas significativos son:
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DETALLE POR SEGMENTOS 2007, 2008 Y 2009 (miles de euros)

( Cifra de negocios, resultados de explotacion, resultados antes de impuestos, total activo, total pasivos)

NIIF 2007 INFRAESTRUCTURAS TECNOLOGIA MEDIA UNIDAD CORPORATIVA CONSOLIDADO
Cifra de negocios 143.392 43.647 100.223 0 287.262
% 50% 15% 35% 0% 100%
Resultado de explotacion 6.636 5.283 1.221 0 13.140
% 51% 40% 9% 0% 100%
Resultado antes de impuestos 14.741 5.217 -207 0 19.751
% 75% 26% -1% 0% 100%
Total activo 129.977 59.245 241.225 107.599 538.046
% 24% 11% 45% 20% 100%
Total pasivos 62.253 46.690 106.523 95.800 311.266
% 20% 15% 34% 31% 100%
NIIF 2008 INFRAESTRUCTURAS TECNOLOGIA MEDIA UNIDAD CORPORATIVA CONSOLIDADO
Cifra de negocios 166.160 49.874 109.910 0 325.944
% 51% 15% 34% 0% 100%
Resultado de explotacion 2.508 3.116 2.298 0 7.922
% 32% 39% 29% 0% 100%
Resultado antes de impuestos -563 2.849 325 0 2.611
% -22% 109% 12% 0% 100%
Total activo 166.509 63.416 247.278 89.681 566.884
% 29% 11% 44% 16% 100%
Total pasivos 72.457 55.266 104.616 44.744 277.083
% 26% 20% 38% 16% 100%
NIIF 2009 INFRAESTRUCTURAS TECNOLOGIA MEDIA UNIDAD CORPORATIVA CONSOLIDADO
Cifra de negocios 128.804 40.829 0 0 169.633
% 76% 24% 0% 0% 100%
Resultado de explotacion -34.576 -4.895 -6.697 0 -46.168
% 75% 11% 15% 0% 100%
Resultado antes de impuestos -41.019 -9.898 -6.697 0 -57.614
% 71% 17% 12% 0% 100%
Total activo 126.284 57.107 0 110.202 293.593
% 43% 19% 0% 38% 100%
Total pasivos 32.873 37.812 0 78.126 148.811
% 22% 25% 0% 53% 100%

* Los datos del ejercicio 2008 sufrieron una rectificacion en el ejercicio 2009 por la correccién de un error inmaterial.

Sin embargo, a nivel organizativo interno la Sociedad ha distinguido siempre una division
geografica de los negocios, segun la cual la informacidn relevante seria la siguiente:
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DETALLE POR SEGMENTOS 2007, 2008 Y 2009 (miles de euros)
( Cifra de negocios, activos totales, adiciones de activos no corrientes)
NIIF 2007 Nacional Centroamérica Peru Argentina Chile CONSOLIDADO
Cifra de negocios 204.473 23.353 18.172 20.627 20.637 287.262
% 71% 8% 6% 7% 7% 100%
Activos totales 492.688 11.578 15.122 7.773 10.885 538.046
% 92% 2% 3% 1% 2% 100%
Adiciones de activos no
corrientes 29.136 510 874 219 61 30.800
% 95% 2% 3% 1% 0% 100%
NIIF 2008 Nacional Centroamérica Peru Argentina Chile CONSOLIDADO
Cifra de negocios 242.438 14.175 14.539 36.440 18.352 325.944
% 74% 4% 4% 11% 6% 100%
Activos totales 523.369 10.211 11.076 12.871 9.357 566.884
% 92% 2% 2% 2% 2% 100%
Adiciones de activos no
corrientes 31.993 28 25 434 264 32.744
% 98% 0% 0% 1% 1% 100%
NIIF 2009 Nacional Centroamérica Peru Argentina Chile CONSOLIDADO
Cifra de negocios 99.978 5.485 10.873 35.382 17.915 169.633
% 35% 2% 4% 12% 6% 100%
Activos totales 252.012 10.340 8.451 13.448 9.342 293.593
% 47% 2% 2% 2% 2% 55%
Adiciones de activos no
corrientes 121.438 2.906 10.519 8.748 5.200 148.811
% 394% 9% 34% 28% 17% 483%

* Los datos del ejercicio 2008 sufrieron una rectificacion en el ejercicio 2009 por la correccién de un error inmaterial.

6.1.2. GRUPO SEDESA.

Por su parte, Grupo Sedesa histéricamente ha tenido una division por lineas de negocio en:
Construccién, Inmobiliaria, Energia y Otros servicios. Segln estos segmentos los datos mas
significativos son (en el ejercicio 2009 Grupo Sedesa considerd varios activos para la venta,
entre los que se incluye su actividad de energia-parques solares):

CIFRA DE NEGOCIO ( m€) INFRAESTRUCTURAS INMOBILIARIA ENERGIA OTROS TOTAL
ANO 2007 179.714 3.000 0 80.738 263.452
68% 1% 0% 31% 100%
ANO 2008 248.809 24.352 920 2.372 276.453
90% 9% 0% 1% 100%
ANO 2009 236.101 2.515 0 202 238.818
99% 1% 0% 0% 100%
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Segun la distribucion geogréfica, la cifra de negocios del Grupo Sedesa es la siguiente:

DISTRIBUCION GEOGRAFICA (m €) 2007 % 2008 % 2009 %
ESPANA 251.533 95% 238.300 86% 187.175 78%
EXTRAJERO 11.919 5% 38.153 14% 51.643 22%
TOTAL 263.452 100% 276.453 100% 238.818 100%

6.1.3. GRUPO EZENTIS + GRUPO SEDESA.

Los ingresos de la integracion de ambos grupos —Ezentis y Sedesa- distribuidos por area de
negocio (integrando la parte internacional en la division de actividad que corresponda) para el

ejercicio 2010 son:

INFRAESTRUCTURAS

TELECOMUNICACIONES

TECNOLOGIA

TOTAL

GRUPO EZENTIS

7.060

133.375

47.405

187.840

GRUPO SEDESA

94.351

0

94.351

TOTAL

101.411

133.375

47.405

282.191

17%

47%

INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO

M INFRAESTRUCTURAS

B TELECOMUNICACIONES

W TECNOLOGIA
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Los ingresos de la integracion de ambos grupos distribuidos esta vez por zona geografica para
el ejercicio 2010 son:

ESPANA INTERNACIONAL TOTAL
GRUPO EZENTIS 89.898 97.942 187.840
GRUPO SEDESA 71.397 22.954 94.351
TOTAL 161.295 120.896 282.191

INGRESOS POR ZONA GEOGRAFICA

NACIONAL
57%

INTERNACIONAL
43%

Los ingresos en el exterior corresponden a las filiales de Argentina, Chile, Per(, los paises del
este de Europa (Hungria y Rumania) y los paises centroamericanos donde opera el grupo Calatel.

Historicamente la actividad internacional de Grupo Ezentis, es el resultado de la continuidad y
ampliacion de las lineas Ezentis Telecomunicaciones y Ezentis Tecnologia en Argentina, Chile y
Perd. Asimismo, Yy tras la incorporacion del grupo Calatel en noviembre de 2006, Grupo Ezentis
ha extendido sus actividades de instalacion y gestion de infraestructuras eléctricas y de
telecomunicaciones a Centroamérica y Caribe. Y actualmente con la integracion de Sedesa se
produce la expansion a los paises del este de Europa (Hungria, Rumania y Bulgaria).
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6.2. LINEAS DE NEGOCIO ACTUALES.

6.2.1. GRUPO EZENTIS

En el ejercicio 2009 el Grupo Ezentis realiza una reestructuracion del Grupo y presenta un
nuevo plan de negocios. Su participacién en la linea de negocios de Medios desaparece al pasar
a tener Unicamente una participacién minoritaria en Vértice 360° y se realiza una apuesta hacia
un crecimiento en infraestructuras y telecomunicaciones como lineas de negocio separada en
2010. Actualmente el Grupo Ezentis esta organizado en tres areas de negocio:

Ezentis Tecnologia concentra sus actividades en el negocio de las tecnologias de la
informacion (TI) incluyendo servicios como la consultoria y la integracion de sistemas, la
externalizacion o outsourcing, las instalaciones especiales y el area de innovacion y desarrollo.

Ezentis Infraestructuras, ofrece a sus clientes una amplia experiencia en los campos de la
obra civil, la edificacion, las instalaciones y los trabajos de conservacion, infraestructuras del
transporte y energias renovables.

Ezentis Telecomunicaciones, disefia, ejecuta y mantiene redes de telecomunicaciones para
diversos operadores. Realiza también importantes despliegues de fibra dptica por el territorio
espariol.

Por Gltimo, Ezentis posee una participacion del 28,610% en Vértice 360°, empresa del sector
audiovisual.

LINEA DE NEGOCIO EZENTIS TECNOLOGIA.

Se encuadra dentro de la industria de tecnologias de la informacion y comunicaciones (TIC).
Negocio nacional:

Las actividades en el sector de las TIC en el &mbito nacional se desarrollan a través de Ezentis
Tecnologia que cuenta con cuatro areas principales:

e Consultoria tecnoldgica e integracion de sistemas
e Externalizacion/Outsourcing

e Redes e instalaciones espaciales

e Area de innovacion y desarrollo

Esta amplia oferta tecnolégica permite al Grupo desarrollar soluciones de méas valor en
tecnologias de la informacion y redes, para convertir las infraestructuras en una oferta que

busca la calidad de vida de sus usuarios, de forma sostenible econémica, social y ambiental.
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Dentro las actividades de Ezentis Tecnologia destacamos la apuesta por la innovacion y
excelencia, con la puesta en marcha del Centro de Servicios Tecnoldgicos Avanzados
localizado en Jaén. Entre las soluciones de innovacion que ofrece Ezentis Tecnologia
destacamos las soluciones de movilidad que permiten la localizacion mediante el uso de las
tecnologias mas punteras, incluyendo el A-GPS que ofrece una mayor precisién en la
localizacion y una mayor rapidez en el posicionamiento obteniendo servicios a partir de la
localizacion: recorridos, avisos por rebasar perimetros, alarma por cercania entre dispositivos,
etc.

Estas soluciones se desarrollan a través de Navento Technologies, S.L. (con una facturacion en
el afio 2009 de aproximadamente 1 millén de euros) y se espera que sea una de las unidades de
negocio estratégicas del Grupo en 1+D, al cubrir una nueva demanda de servicio que esta
surgiendo en el mercado profesional, donde hasta ahora no habia llegado la tecnologia de
localizacion y movilidad por falta de sencillez de uso, su elevado coste y falta de portabilidad.

Para asegurarse el liderazgo tecnoldgico, las soluciones de localizacion de Ezentis Tecnologia
cuentan con acuerdos de colaboracion estratégica con compafiias tan reputadas como Global
Locate en el area de los GPS, Enfora en los moédems de comunicaciones y Google, en
cartografia e imagenes satelitales.

Entre las lineas estratégicas de innovacion se encuentran también las de de E-Administracion,
plataformas turisticas, y servicios para el sector sanitario, dentro de este destacamos como
proyecto novedoso la creacion de una aplicacién que aporta esta vez servicios para sanidad
(servicio para la monitorizacion de 6rganos en transito), como valor afiadido implementa la
tecnologia de sensores inaldmbricos y la movilidad.

Negocio internacional:

En el mercado internacional Ezentis opera fundamentalmente en el area de las TIC en general
y, en particular, en el sector de las telecomunicaciones desarrollando actividades que guardan
cierta relacion con las lineas de actividad que la Sociedad lleva a cabo en el mercado nacional.

Sus principales clientes son las sociedades del Grupo Telefénica en Latinoamérica que
representan un 85% de la cifra de negocios del area internacional de tecnologia en los Gltimos
tres afos.

En el area internacional Ezentis busca diversificar sus ingresos, con base en su alta experiencia
y conocimiento de tecnologias (TIC), en otros mercados o sectores donde se esta orientando la
diversificacion con base en acuerdos de comercializacion internacional de nuevos productos,
manteniendo una coordinacion de estrategia comercial con Espafa.

Actualmente se encuentra en fase de expansion las actividades relacionadas con la movilidad, y
se espera que sea una de las unidades de negocio estratégicas del Grupo en I+D al cubrir una
nueva demanda de servicio que esta surgiendo en el mercado masivo y profesional, donde hasta
ahora no habia llegado la tecnologia de localizacion y movilidad por falta de sencillez de uso,
su elevado coste y falta de portabilidad.
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En 2008 se firm6 un acuerdo con Telefénica Internacional para que ésta pueda ofrecer sus
productos y servicios de localizacion en aquellos paises en los que tiene presencia en
Latinoamérica. A partir de entonces, se establecieron los accesos y las redes, asi como la
operativa necesaria para proporcionar los servicios en México y Centroamérica y, a principios
del 2009, se hace el lanzamiento oficial de los servicios de localizacion para vehiculos, bienes y
personas con la marca Movistar, para satisfacer las necesidades del sector empresarial. Es
también en 2009 cuando se unen al proyecto las respectivas, Movistar en Chile, Uruguay, Per(
y Argentina.

Paralelamente se han establecido también una serie de partners comerciales que promocionan
los servicios en algunos paises, aprovechando las infraestructuras establecidas con Telef6nica y
otros operadores. Igualmente, en México y en Argentina se ha comenzado la promocion de los
productos de movilidad, instalandose en septiembre pasado, plataformas de localizacion similar
a la de Espafia, para ofrecer asi servicio de una forma local y conseguir reducir costos de
produccion.

LINEA DE NEGOCIO EZENTIS INFRAESTRUCTURAS.

Negocio nacional:

En el afio 2008 la compafiia profundizd en su apuesta estratégica por las energias renovables,
apalancada en la integracion de la compafiia Electrificaciones Ferroviarias, S.L. (ahora Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L.) en 2007, que demostr6 ser un gran éxito al permitir la
diversificacion de clientes y actividades en un area de fortisimo crecimiento y la mejora de los
margenes de toda la unidad de negocio.

En el afio 2009 se han visto minorados los resultados del &rea de infraestructuras debido
principalmente a la ralentizacion y en la ejecucion de proyectos en el sector fotovoltaico vy el
parén registrado en la inversion de las administraciones publicas.

A lo largo del ultimo afio, segun las directrices del plan estratégico del Grupo, el area de
infraestructuras ha estado realizado un saneamiento de su balance y mejorando sus procesos de
gestién con el propoésito de aumentar la eficiencia de sus actividades a través de la disciplina en
costes Por su parte, Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. y su filial Electrificaciones
Ferroviarias Catenaria, S.A., debido a la optimizacion de sus procesos de oferta y a la
contencion de los gastos fijos, ha conseguido ser el adjudicatario de varios importantes
proyectos como son la obra de instalacion del tren tranvia de Chiclana de la Frontera — San
Fernando y el proyecto para la remodelacion de la estacion de Blanes.

Negocio internacional:
En el afio 2007 el &rea de infraestructuras incorporo las compafiias del grupo Calatel.

Calatel aport6 una mayor presencia geografica capaz de desarrollar proyectos de infraestructura
eléctrica, de telecomunicaciones maviles, fibra dptica, hotelera y audiovisual en Centroamérica
y Caribe. En cuanto al area internacional consolidd la presencia en Oceania y en el Caribe, en
Argentina (donde creci6 el negocio con Telefénica y especialmente se consolidd la relacion con
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Repsol) y se procedié a una completa reestructuracion en Per( y Chile, donde fue necesario
llevar a cabo fuertes cambios de gestion que afectaron a los ingresos y la rentabilidad de los
contratos de ambos paises, con la creacion de nuevas sociedades en la organizacion de Calatel y
la expansion a nuevos paises.

Durante 2008 y 2009 se llevaron a cabo una serie de medidas organizativas en Chile y Perd que
tuvieron como consecuencia la reduccién del tamafio operativo de las compafiias para hacerlas
mas efectivas y rentables, teniendo que asumir en algunos casos costes extraordinarios de
reestructuracion o cierre de proyectos no rentables.

En la actualidad se han firmado nuevos contratos del area internacional de infraestructuras en:

e Argentina, Ezentis ha sido adjudicataria de un contrato de distribucién con Petrobras por
valor de 4.300 miles de euros. Por su parte Edenor ha otorgado con el Grupo un contrato
de 1.600 miles de euros.

e A los contratos ya cerrados se afiade uno mas otorgado con YPF para la construccion
electromecéanica de una planta en el complejo La Plata por 2.900 miles de euros.

e En Perq, se ha otorgado con Edelnor por valor de 15.000 miles de euros.

e Consolidacion del negocio de Ezentis en México, Panama y en Marruecos, asi como la
apertura de los mercados de Guatemala y Republica Dominicana.

LINEA DE NEGOCIO EZENTIS TELECOMUNICACIONES.

El sector de servicios de telecomunicaciones aglutina los servicios de telefonia fija y movil, los
servicios de acceso a Internet, los servicios mayoristas de telecomunicaciones (interconexion
principalmente) y los servicios audiovisuales.

Negocio nacional:

El siguiente grafico recoge los trabajos realizados dentro de la linea de actividad de
comunicaciones fijas:
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Comunicaciones fijas

Lineas y Cables

\/

Residencial

Canalizacién

\/\/

Planta Interna

\/

« Cableado de fibra 6ptica,
coaxial, cobre o hibridas

« Acondicionamiento de
emplazamientos

* Ingenieria, obras civiles y
permisos

« Instalacion de equipos

« Infraestructuras asociadas

equipos y lineas en el
domicilio del abonado

xDSL

« Sistemas de gestién de
redes de transmision

equipos

* Mantenimiento integral de
redes

* Solucién de averias
telefonicas

« Integracién e instalacion de

« Configuracion de hardware y
software para clientes ADSL y

« Pruebas y mantenimiento de

« Apertura de
canalizaciones y zanjas
para el cableado
posterior

« Cierre de canalizaciones
« Ingenieria y permisos

* Redes internas para

centralitas

« Integracién e Instalacion

de equipos y lineas

« Configuracion de

circuitos

* Pruebas y mantenimiento

Integral de equipos y
centrales telefonicas

Sistemas “Llave en mano”

El siguiente grafico recoge los trabajos realizados dentro de la linea de actividad de

comunicaciones moviles:

Comunicaciones moviles

proyectos

* Instalacion de
sistema

» Pruebasy
homologacion

« Pruebas y aceptacion
* Suministro de

radioenlaces digitales
y equipos
monocanales

de operador

« Instalacion de

equipos transmisores
para estaciones

« Automatizacion de

. fo Radioenlaces Telefonia ; -
w digitales Inaldmbrica w
* Realizacién de * Instalacion * Instalacién de mesas « Instalacién de

sistemas
« Pruebas y aceptacion

centros regionales

Sistemas “Llave en mano”

El afio 2010 ha supuesto la mejora operativa a través de implantacion de aplicativos GIS de
gestion de fuerzas de trabajo de terreno, automatizacion de procesos, o implantacion de grupos
de calidad y satisfaccién al cliente, asegurando una mejor gestion del servicio de la compafiia y
afianzando la ya longeva y excelente relacién con Telefonica.

Al tiempo que se optimiza la gestion de la compaiiia, se esta realizando un esfuerzo importante
en la consecucion de nuevos contratos y en la diversificacion de la cartera de clientes, todo ello
encaminado a incrementar la cifra de negocio y la rentabilidad de las areas de negocio de la
empresa.

e El contrato global otorgado con Telefdnica de Espafia, S.A.U., tiene una vigencia del 1 de
mayo de 2007 al 31 de diciembre de 2012, contemplandose la posibilidad de prérroga por
periodos anuales hasta un maximo de cinco: supone una adjudicacion por un importe de
aproximadamente 50 millones de euros anuales.
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e El contrato global otorgado con la filial espafiola de la empresa multinacional china
Huawei Technologies, proveedora de equipos y soluciones de telecomunicaciones fijas y
moviles, ampara la ejecucion de actividades de creacion y mantenimientos de red para los
principales operadores del pais, y supone un marco de colaboracién a largo plazo muy
favorable para ambos grupos. La facturaciéon de las actividades amparadas, aun
incipientes, para el afio 2010, se espera supongan una cifra cercana a los 100.000 Euros.

Negocio internacional:

El proceso seguido en este periodo ha sido de consolidacion y crecimiento de las filiales en
Argentina, Chile y Peru en las reas de telecomunicaciones, centrandose principalmente en la
diversificacion de su cartera de clientes. De esta forma, las sociedades han crecido fuertemente
en su actividad con su principal cliente, Telefénica, por un lado, y han potenciado las sinergias
con empresas locales.

Durante 2008 y 2009 se han llevado a cabo una serie de medidas organizativas en Chile y Per(
que han llevado a reducir el tamafio operativo de las compafiias para hacerlas mas efectivas y
rentables, teniendo que asumir en algunos casos costes extraordinarios de reestructuracion o
cierre de proyectos no rentables.

En la actualidad se han firmado los siguientes nuevos contratos del area internacional:

e Telefdnica de Chile ha adjudicado a Ezentis el contrato “bucle de cliente” por un montante
de 38.000 miles de euros para el periodo 2010-2012.

e Se ha otorgado con Telefonica Peru el contrato “bucle de cliente” por un montante de
16.427 miles de euros para los proximos 3 afios.

e Se han cerrado contratos con Telefonica de Argentina por un importe de 33.000 miles de
euros en 3 afios y con Movistar para la construccion integral de sitios de telefonia celular
por importe de 4.000 miles de euros.

6.2.2. GRUPO SEDESA

Grupo Sedesa venia desarrollando una importante actividad de infraestructuras que se
subdivide en dos grandes segmentos:

- Obra civil: autovias, autopistas, carreteras, lineas ferroviarias, obras maritimas, obras
hidraulicas, infraestructuras metropolitanas, aeropuertos, puertos, urbanizaciones
industriales, parques edlicos, etc.

- Edificacion, que a su vez, comprende:

e Residencial: viviendas, promovidas por empresas publicas, empresas privadas y
cooperativas.

e No residencial: hoteles, centros de salud, colegios, centros logisticos, centros
comerciales, oficinas, parques tematicos, etc.
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Las principales actividades que viene desarrollando Grupo Sedesa y que componen la cadena
de valor de su negocio se muestran a continuacion:

PLANIFICAR OBRA EJECUCION OBRA

Gestion de expedientes

Identificacién de licitaciones y
Gestién de aprovisionamientos

analisis preliminar Asignacién de recursos

Recepcion suministros / trabajos
Valoracion del proyecto Registro de la produccién Cierre de obra
N - Revision de precios
Planificacién econémica,

Presentacion de oferta y temporal y de compras Imputacion periédica de costes
adjudicacion indirectos de mano de obra
Replanificacion

Estas actividades se integran ahora en Ezentis, y pasan a formar parte de sus lineas de negocio,
principalmente de infraestructura, que es el area que se apuesta reforzar con esta integracion.

Las principales magnitudes de la actividad durante los ejercicios 2007, 2008 y 2009 se
muestran a continuacion:

PRINCIPALES MAGNITUDES ACTIVIDAD CONSTRUCCION (MILLONES €)

2007 2008 2009
Contratacion 243 301 246
Produccion 170 224 219
Cartera a 31/12 322 321 319

Sedesa ha venido desarrollando su actividad en Espafia y en el extranjero a través de filiales y
sucursales, de la siguiente forma:

- En Espafia a través de sus delegaciones de Valencia, Alicante, Catalufia, Andalucia,
Madrid, Galicia y Valladolid. No obstante, la actual cartera de obras incluye obras en
veintidds provincias.

- En el exterior a través de sucursales y filiales en Hungria, Rumania, Bulgaria vy,
recientemente, en Argelia y Ecuador. Esta previsto que Ezentis Infraestructuras continte
con su estrategia de expansion internacional, consolidandose en aquellos paises en los que
ya esta presente e implantandose en nuevos mercados.

En la actualidad, estas actividades de infraestructuras se incorporan a la division de Ezentis
Infraestructuras, y se instrumentalizaran a través de la filial Ezentis Infraestructuras, S.A.

Sedesa realiza obras tanto para el sector publico, contratando para las distintas administraciones
(central, autondmica, local, empresas publicas y organismos auténomos) mediante el
procedimiento de adjudicacion tras la correspondiente licitacion del concurso publico, como
para el sector privado.
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Mercado nacional:

El desglose de los ingresos de la actividad construccion del ejercicio 2009 por mercado
geografico fue el siguiente:

PRODUCCION 2009 POR AREA
GEOGRAFICA

18%

82%

® Nacional  ® Internacional

Los ingresos de Grupo Sedesa en 2009 derivados de su actividad constructora en el mercado
nacional, desglosados por tipo de obra (obra civil y edificacion) y cliente (Administracion
Publica o Sector Privado), se muestra a continuacion:

PRODUCCION NACIONAL 2009
POR TIPO DE CLIENTE

PRODUCCION NACIONAL 2009
PORTIPO OBRA

47%

& Administracion Publica B Entidades privadas

B Edificacion @ Obra Civil

En el &rea de construccion que viene desarrollando Grupo Sedesa, la menor produccién como
consecuencia de la crisis econémica se ha visto compensada por el fuerte crecimiento del
negocio internacional, tal y como se muestra a continuacion:

AREA GEOGRAFICA ( millones €) 2007 % 2008 % 2009 %
NACIONAL (solo construccion) 163 96% 206 92% 179 82%
INTERNACIONAL (solo construccidn) 7 4% 18 8% 40 18%
TOTAL CONSTRUCCION 170 100% 224 100% 219  100%

En efecto, en la tabla anterior se observa que el fuerte crecimiento del negocio internacional ha
compensado la ralentizaciéon del negocio nacional. En los cuadros siguientes se muestra la
evolucion del volumen de produccidn de Grupo Sedesa durante los Gltimos afios, distinguiendo
por zona geografica (nacional o internacional), asi como la evolucion de la tasa de variacion de

la produccion nacional:
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PRODUCCION (MILLONES €) CRECIMIENTO ANUAL PRODUCCION NACIONAL
250

206

-13%

B%

2005 2006 2007 2008 2009 -20%

-I [ 8 Nacional 8 Internacional ‘

Como se aprecia en el cuadro anterior, la produccion nacional se ha reducido en un 13% en
2009 mientras que la produccién en el &mbito internacional se ha méas que duplicado en el
altimo ejercicio, representando ya en 2009 un 18% del total.

A continuacién se muestra la evolucién de la produccion nacional en los Gltimos afios
desglosada por zona geografica del mercado nacional.

PRODUCCION ( millones €) 2007 % 2008 % 2009 %
ZONA LEVANTE 134 82% 142 69% 84 47%
ZONA CENTRO 27 17% 53 26% 70 39%
RESTO 2 1% 11 5% 25 14%
TOTAL 163 100% 206 100% 179 100%

En el cuadro anterior se observa gque se ha ido reduciendo la dependencia del mercado de la
zona de Levante en los Gltimos afios. De esta forma, en 2009 dicha zona representa el 47% de
la produccion total de Ezentis Infraestructuras.

Entre las obras realizadas desde el afio 2009 por Ezentis Infraestructuras en el ambito nacional,
destacan las siguientes:

a) Obra civil:

- Obras de ampliacion y mejora del puerto de Valencia, por importe de 33,6 millones de
euros.

- Ampliacién de la autopista V-21, por importe de 20,6 millones de euros.

- Metro Madrid (Linea 5), obras de soterramiento de las vias entre las estaciones de
Campamento y Empalme, por importe de 4,3 millones de euros.

- Urbanizacion de diferentes poligonos industriales como son el poligono “Cuesta
Blanca” de Tarazona de la Mancha, por importe de 3,7 millones de euros); San Jordi,
por importe de 0,9 millones de euros); y Villafamés Il — Castellén-, por importe de
14,8 millones de euros.
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- Urbanizacién de diferentes sectores urbanisticos como en Fuensaldafia (Valladolid),
por importe de 17,6 millones de euros); y en Elche (Alicante), por importe de 6,6
millones de euros.

- Construccion de la nueva estacion depuradora de aguas residuales y colectores
generales en Pefiiscola, por importe de 7,4 millones de euros.

- Obras para proyecto de restitucion territorial por las obras del embalse de Lechago en
Calamocha (Teruel), por importe de 4,7 millones de euros.

- Obras para la reutilizacion de aguas residuales de Albufera Sur, por importe de 7,4
millones de euros.

- Obras de sellado del vertedero de residuos solidos urbanos de Alcala de Henares,
Madrid, por importe de 3,4 millones de euros.

- Diversas obras adjudicadas por la Administracién de Infraestructuras Ferroviarias
ADIF, entre otras, de urbanizacion en la estacién de Lleida, supresién paso a nivel en
Gergal (Almeria) o la construccion del nuevo edificio operativo de la Gerencia de
Produccion de Zaragoza en Caspe, por importes respectivos de 1,9, 1,6 y 0,7 millones
de euros.

Edificacion:

- Construccion estructura del complejo Comercial La Grela (A Corufia) con un hotel de
4 estrellas y edificio oficinas, por importe de 16,6 millones de euros.

- Construccion de centros de salud y de dia, como el Centro de Dia de Alzheimer en
Villena-Alicante, por importe de 1,4 millones de euros); y el Centro de Dia “Ciudad
de Soria”, por importe de 2,2 millones de euros.

- Construccion de centros escolares y de formacién, entre ellos, el Centro de Educacién
Especial Sebastian Burgos en Valencia, por importe de 6,3 millones de euros; y el
nuevo centro SERVEF de formacion de Alicante, por importe de 4,3 millones de
euros.

- Construccion del edificio auditorio para el centro cultural musical de Lliria
(Valencia), por importe de 3,1 millones de euros.

- Construccion Hipercor en A Corufia, por importe de 5,3 millones de euros

- Construccion de VPO en Alcorcon-Madrid, por un importe total de 41,7 millones de
euros; de VPP en Paterna-Valencia, por un importe total de 7,7 millones de euros; de
VPP en Arroyomolinos-Madrid, por un importe total de 16,5 millones de euros; de
VPP en San Sebastian de los Reyes-Madrid, por un importe total de 7,5 millones de
euros; de VPP en Aranjuez-Madrid, por un importe total de 6,9 millones de euros; o
de VPPB en Arganda del Rey-Madrid, por un importe total de 7 millones de euros.
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Mercado internacional:

En el mercado internacional, la mayor parte de los ingresos correspondian a obra civil
contratada con el sector publico, si bien en relacién a la cartera, la presencia de clientes
privados, consecuencia de recientes adjudicaciones, da cuenta de la reactivacion de la inversion
en lo relativo al mercado privado, especialmente de edificacion.

Los paises de Europa del este son los que han presentado mayor potencial de crecimiento y los
maés favorecidos por los fondos europeos. Ademas, al ser una zona exportadora, la mejora del
entorno internacional, acelerard la recuperacion de sus economias, al incrementarse su
produccion industrial y sus exportaciones manufactureras. Por ello, la prevision de evolucion
de la construccion en estos paises es mas positiva que para la media europea.

La evolucion de los ingresos de Grupo Sedesa por mercado geografico se muestra a
continuacion:

PAISES (miles de €) 2007 % 2008 % 2009 %
HUNGRIA 0 0% 1.844 5% 31.524 61%
RUMANIA 7.241 61% 16.245 43% 8.475 16%
RESTO INTERNACIONAL 4.678 39% 20.064 53% 11.644 23%
TOTAL INTERNACIONAL 11.919( 100% 38.153| 100% 51.643 100%

En la actualidad se estudian oportunidades de negocio en nuevas areas geograficas, entre ellas
Montenegro.

Entre las obras que ha realizado o realiza Grupo Sedesa desde el afio 2009 en el area
internacional, destacan las siguientes:

- Autovia M-43 de Hungria, transformacién de la actual carretera M-43 en una
autopista de dos carriles que unira la ciudad de "Szeged" con la frontera rumana, por
importe de 45,2 millones de euros.

- La construccién de un embalse regulador del nivel de inundaciones del rio Tisza en
Hanyi-Tiszaslly (Hungria, por importe de 6,1 millones de euros.

- Carretera 5705 en Villany, cerca de la ciudad de Pécs (Hungria, por importe de 6,4
millones de euros.

- Construccion de la red completa de agua potable y de saneamiento y pluviales del &rea
de Smolyanski, en Bulgaria, por importe de 22,3 millones de euros.

- Contrato de renovacion, ampliacion y mantenimiento de la red de abastecimiento de
aguas y saneamiento de varias calles de Bucarest, por valor de 0,6 millones de euros.
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- Construccion del complejo residencial 'Résidence des Jardins', en el barrio de
Cheraga, a las afueras de Argel (Argelia), por importe de 18,9 millones de euros.

- Obras de construccidn de infraestructuras viales y logisticas en Zahony (Hungria), por
importe de 7,3 millones de euros.

Grupo Sedesa ha venido desarrollando también otras actividades, poco significativas en
términos de ingresos directos, pero relevantes por el negocio inducido o la credencial que
aportan frente a determinados clientes, como son la explotacién y mantenimiento de una planta
fotovoltaica de 3,6 MW, diversas concesiones de de infraestructuras viarias y/o sanitarias, asi
como un conjunto de canteras y plantas de fabricacion de hormigon. Estas actividades la ha
asimilado Ezentis y han pasado a integrarse en sus lineas de negocio.

6.3. MERCADOS PRINCIPALES. DESCRIPCION DE LOS MERCADOS PRINCIPALES
EN QUE EL EMISOR COMPITE, INCLUIDO UN DESGLOSE DE LOS INGRESOS
TOTALES POR CATEGORIA DE ACTIVIDAD Y MERCADO GEOGRAFICO
PARA CADA EJERCICIO DURANTE EL PERIODO CUBIERTO POR LA
INFORMACION FINANCIERA HISTORICA.

Ver apartado 6.1.

6.4. CUANDO LA INFORMACION DADA DE CONFORMIDAD CON LOS PUNTOS 6.1.
Y 6.2. SE HAYA VISTO INFLUENCIADA POR FACTORES EXCEPCIONALES,
DEBE MENCIONARSE ESTE HECHO.

La actividad de la Sociedad no se ha visto influenciada por factores excepcionales distintos de
las operaciones descritas en el apartado 5.1.5 anterior y, singularmente, por la situacion de
suspension de pagos en que estuvo incursa.

6.5. SI ES IMPORTANTE PARA LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL O PARA LA
RENTABILIDAD DEL EMISOR, REVELAR INFORMACION SUCINTA
RELATIVA AL GRADO DE DEPENDENCIA DEL EMISOR DE PATENTES O
LICENCIAS, CONTRATOS INDUSTRIALES, MERCANTILES O FINANCIEROQOS,
O DE NUEVOS PROCESOS DE FABRICACION.

6.5.1. EZENTIS TECNOLOGIA.
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Debido a que una de las fuentes de ingresos de la linea de negocio Ezentis Tecnologia es la
comercializacion de su software propietario, se ha procedido a su registro en la Oficina
Espafola de Patentes y Marcas.

Navento Technologies, S.L., sociedad que desarrolla los sistemas de movilidad, protege sus
disefios de software y hardware, asi como del modelo de negocio en la Oficina de Patentes y
Marcas. Esta sociedad ha solicitado la patente de los dispositivos NCard, NAuto-Plus, N-
Ghost y Domestic Violence System. Estas patentes tardan entre tres y cinco afios en otorgarse.

6.5.2. EZENTIS INFRAESTRUCTURAS.

Las actividades de Ezentis Infraestructuras no dependen ni estan significativamente
influenciadas por la existencia de patentes, marcas, contratos en exclusiva u otros factores
significativos propiedad de terceros.

6.5.3. EZENTIS TELECOMUNICACIONES.

Las actividades de Ezentis Telecomunicaciones no dependen ni estan significativamente
influenciadas por la existencia de patentes, marcas, contratos en exclusiva u otros factores
significativos propiedad de terceros.

6.6. SE DIVULGARA LA BASE DE CUALQUIER DECLARACION EFECTUADA POR
EL EMISOR RELATIVA A SU COMPETITIVIDAD.

La base de las declaraciones efectuadas por Ezentis relativas a su competitividad se recoge en
los diferentes epigrafes donde se realizan dichas declaraciones.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA.

7.1. Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la posicion del
emisor en el grupo.

A fecha de registro del presente folleto el Grupo Ezentis lo forman las sociedades que se
reflejan en siguiente organigrama:

133



CALATIL SRDSULC LS,
S

atclacindaa ptarrnd s
el dal WSl LG

De manera adicional, se indica que la filial Ezentis Infraestructuras participa en un total de
cincuenta y nueve uniones temporales de empresa (UTESs), cuyas denominaciones se listan a
continuacion, y cuya cifra de negocios global ascendi6 a 47 millones de euros en el ejercicio
2010, y a junio de 2011 se ha cerrado en 15 millones de euros.

UTE POBLA TORNESA

UTE RONDA NORTE T-7

UTE LA FONT

UTE TERRATEST (GANDIA)

UTE RONDA CARTAGENA

UTE URB. 5.2 CULLERA SEDESA-J.FERRER
UTE VIAL PENISCOLA - BENICARLO
UTE GERIATRICO CAMPANAR

UTE INGENIERIA-SEDESA 2006

10. UTE UNIVERSIDAD VALLADOLID

11. UTE CENTRO COMERCIAL ARANJUEZ
12. UTE METRO 3 ALBORAYA

13. UTE MODERN. ACEQUIA JUCAR

14. UTE EDAR VILLAJOYOSA

15. UTE MUELLE NORESTE PTO.SAGUNTO
16. UTE CARRASCAL

CoNoO~wWNE
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17. UTE LA CERRADURA

18. UTE C.C. ARANJUEZ FASE II

19. UTE EDARES SEDESA-PRAMAR

20. UTE PASEO LINAREJOS

21. UTE COLECTOR FUENTE DE SAN LUIS
22. UTE AUTOVIA CV-50

23. UTE ALBUFERA SUR

24. UTE EDAR ALCALA DE XIVERT

25. UTE N-111 SORIA

26. UTE ABRIGO PUERTO VALENCIA

27. UTE PUENTE COSTANA

28. UTE CAMPAMENTO

29. UTE ZONA FRANCA CADIZ

30. UTE TORDESILLAS - VALLADOLID

31. UTE CENTRO COMERC. A GRELA

32. UTE DGU

33. UTE CENTRO COMERC. MESOIRO

34. UTE COLECTOR PLUV. Z.N. SAN VTE. RASPEIG
35. UTE CAMBADOS

36. UTE QUEIZAS

37. UTE VILAR DO COLO

38. UTE RENOVAC. CONSERVAC. ALICANTE (SED-APUC)
39. UTE QUINTANAR SEDESA-INPROCOSA
40. UTE ALUMBRADO VEDAT

41. UTE SARRIA

42. UTE VILALBA

43. UTE PONTEVEDRA

44. UTE CONSERVACION ZONA NORTE
45. UTE SEGURIDAD VIAL

46. UTE PROTECCION MOTOCICLISTAS
47. UTE URB. FUENSALDANA

48. UTE TUNEL ALTET

49. UTE APARCAMIENTO LA CAROLINA
50. UTE PARAMO BAJO

51. UTE POL. CUESTA BLANCA TARAZONA
52. UTE AS PONTES

53. UTE RESTITUCION LECHAGO

54. UTE SAPU 6 VALVERDE

55. UTE CANALIZACIONES PONTEVEDRA
56. UTE MARCO - EZENTIS

57. UTE ASOGAL EZENTIS

58. UTE EDAR PENISCOLA

59. UTE MERCADO DE PICASSENT

7.2. Lista de las filiales significativas del emisor, incluido el nombre, el pais de constitucion o
residencia, la proporcion de interés de propiedad vy, si es diferente, su proporcion de
derechos de voto.

Se incluye a continuacion un cuadro informativo sobre las sociedades participadas directa o
indirectamente por Ezentis en mas de un 20%, con indicacion de su domicilio social y
actividad principal, en un momento anterior a la integracion de Sedesa.
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No existe variacion entre la proporcion de interés de propiedad y la proporcion de derechos de

voto.

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO EZENTIS, S.A.

zentis)

% Derechos de Voto

Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad
Dominante
Directos Indirectos
Avanzit C/Federico Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y
Telecom, S.L.U. | Mompou, 5 componentes de telecomunicaciones e instalaciones 100%
28050 Madrid eléctricas.
Avanzit C/Federico Fabricacién, ingenieria, disefio, desarrollo, 100%
Tecnologia. Mompou, 5 explotacion, importacion, exportacion,
S.LU. 28050 Madrid comercializacion, instalacion, etc. de productos de
conmutacion y gestion de red.
Avanzit Global | C/Federico Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes 100%
Services, S.L. Mompou, 5 de telecomunicaciones y asesoramiento técnico.
28050 Madrid
C/Federico Mompou, | Disefio, desarrollo, fabricacion, distribucion y 100%
Naverggi, S.A. |5 comercializacién de componentes electronicos de
28050 Madrid base tecnolégico, especialmente aquellos que
integren comunicaciones y localizacion.
Avanzit C/Federico
Infraestructuras Mompou, 5 Ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y 100%
y Servicios, 28050 Mé\drid componentes de telecomunicacion e instalaciones
S.AU. eléctricas.
Avanzit Poligono Guardiel, Ejecucion y mantenimiento de instalaciones 100%
Instalaciones e | s/n, Parcela 146 - eléctricas, y de sistemas, equipos y componentes de
Ingenieria, S.L. | Guarroméan (Jaén) telecomunicacion e informética.
Produccion y comercializacion de electricidad
mediante instalaciones que utilicen fuentes de
Moraleja Solar | C/Federico energias renovables. 100%
I, S.L. Mompou, 5
28050 Madrid
Calatel, Ltd. 20, Micaud Street, Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes 100%
Castries, Saint Lucia | de telecomunicaciones y asesoramiento técnico
Avanzit 16, Rue Jbel Ayachi | Consultoria, disefio, implantacién y mantenimiento
Tecnologie du | — Agdal — Rabat de postventa de soluciones “llave en mano”..
Maroc, S.A.
Tecnimarket de | Calle Hidroeléctrica | Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes 100%
México, S.A. infiernillo nimero de telecomunicaciones y asesoramiento técnico
133, Chtumal,
Estado de Quintana
Roo, Méjico.
Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes
Telecom 16860 NW 80 Court | de telecomunicaciones y asesoramiento técnico 100%
Services Miami Lakes, FI.
Américas, Inc. | 330163494
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% Derechos de Voto
Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad
Dominante
Directos Indirectos
Radiotrénica de C/Lepanto , 256 Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes -
Catalufia, S.A. Entresuelo 08013, | de telecomunicaciones y asesoramiento técnico 100%
Barcelona
Avanzit C/Federico Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes - 100%
Comunicaciones Mompou, 5 28050 | de telecomunicaciones y asesoramiento técnico
Publicas , S.A. Madrid
Radiotrénica Zona C/Federico Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes - 100%
Centro, S.A. Mompou, 5 28050 | de telecomunicaciones y asesoramiento técnico.
Madrid
Avanzit Per(, S.A.C. | Avda. Argentina, | Sistemas  de electricidad, electrificacion,
3090, Callao, sefializacion vial y ferroviaria.
Lima, Per( -
Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes
de telecomunicaciones y asesoramiento técnico.
Radiotronica La Habana 370.
Argentina, S.A. (A) | 1603 Villa
Martelli.
Buenos Aires 5% 95%
(Argentina)
Empresa Vargas Buston, Sistemas  de  electricidad, electrificacion,
Constructora 760. San Miguel. | sefializacion vial y ferroviaria. 5% 94,40%
Radiotrdnica de Santiago (Chile)
Chile Ltda.
Avanzit I+D+l, S.L. | Avda. Ministro Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes
Josep Piqué s/n, de telecomunicaciones y asesoramiento técnico.
Polg. Industrial La 100%
Aquisgrana, CP
23200 La Carolina
(Jaén)
Avanzit Tecnologia, | Av.Julio A. Roca | Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes
S.A 781. Piso 14. de telecomunicaciones y asesoramiento técnico. 5% 95%
C1067ABC —
Buenos Aires
(Argentina)
Avanzit Tecnologia, | Martin Olaya, 129 | Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes
S.A Miraflores — Lima | de telecomunicaciones y asesoramiento técnico. 5% 95%
18 (Pert)
Avanzit Tecnologia | Av. 11 de Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes
Ltda Septiembre 1881. | de telecomunicaciones y asesoramiento técnico. 5% 95%
Of. 1617.
Providencia.
(Chile)
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% Derechos de Voto
Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad
Dominante
Directos Indirectos
Navento C/ Federico Componentes  electrénicos de  base  tecnoldgica, - 100%
Technologies, S.L. Mompou 5 28050 | especialmente aquellos que integren comunicaciones y
(A) Madrid localizacion.
Navento USA USA Componentes  electrénicos de  base  tecnoldgica, - 93%
Corp. EEUU especialmente aquellos que integren comunicaciones y
localizacion.
Navento USA USA Componentes  electrénicos de  base  tecnoldgica, - 93%
LLC EEUU especialmente aquellos que integren comunicaciones y
localizacion.
Electrificaciones Avenida Can Ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, y
Ferroviarias Rosés, n® 29-31, equipos y componentes de telecomunicacion e informéatica - 100%
Catenaria, S.A. Pol.Industrial Can
Rosés, Naves 1 -2
08191 Rubi -
Barcelona
Moraleja Parque C/Federico Produccién y comercializacion de electricidad mediante
Fotovoltaico I, S.L. Mompou, 5 28050 | instalaciones que utilicen fuentes de energias renovables. - 100%
Madrid
Avanzit Energias Avda. Ministro Produccién y comercializacion de electricidad mediante
Sostenibles, S,L, Josep Piqué s/n, instalaciones que utilicen fuentes de energias renovables. - 100%
Poligono Ind.La
Aquisgrana,
CP 23200 La
Carolina (Jaén)
Avanzit Telco, S.L. Avda. Ministro Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
Josep Piqué s/n, telecomunicaciones y asesoramiento técnico. - 100%
Poligono Ind.La
Aquisgrana,
CP 23200 La
Carolina (Jaén)
Avda. Ministro Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
Ezentis Telco, S.L. Josep Piqué s/n, telecomunicaciones y asesoramiento técnico. - 100%
Poligono Ind.La
Aquisgrana,
CP 23200 La
Carolina (Jaén)
Administracion de Avda. Enrique Consultoria en cualquier materia relacionada con el area de
Servicios Energéticos | Granados, 6. energia.
Urbanos, S.L. 28224 Pozuelo de Otros 14%
Alarcén
Calatel Andalucia, Calle Acustican® | Consultoria en cualquier materia relacionada con el rea de
S.L. 24, planta 52, energia.
Edificio Puerta de 100%
Indias, C.P. 41015,
Sevilla.
Calatel El Salvador, | El Salvador Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
SA telecomunicaciones y asesoramiento técnico. - 99,91%
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% Derechos de Voto

Controlados por la

Sociedad Domicilio Actividad Sociedad Dominante
Directos Indirectos
Calatel El Salvador, El Salvador Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de - 99,91%
S.A. telecomunicaciones y asesoramiento técnico.
Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
Calatel Guatemala, Guatemala telecomunicaciones y asesoramiento técnico. - 100%
S.A.
Cala Telecom Jamaica Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de - 98%
Services, Ltd. telecomunicaciones y asesoramiento técnico. Sin actividad
Cala Telecom Republica Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de 95%
Services, Ltd. Dominicana telecomunicaciones y asesoramiento técnico.
Calatel Trinidad & 45, Eastern, Mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de - 100%
Tobago Ltd. Main Road, telecomunicaciones y asesoramiento técnico.
Barataria,
Trinidad &
Tobago
Calatel CL. Martin de Obras civiles, viales, de infraestructura de servicios, y su 100%
Infraestructuras y Murda, 202, San | mantenimiento.
Servicios, S.A. Miguel, Lima.
Calatel Costa Rica, San José Canton | Instalacion y mantenimiento de conmutadores. 95%
S.A. de Montes de
Oca, Yoses,
Costa Rica.
Calatel Honduras, Tegucigalpa, Obras relacionadas con la telefonia movil.
S.A. Departamento de 99%
Francisco
Morazén,
Honduras
Mossfon Venta, alquiler, transmision de bienes muebles e inmuebles de 100%
Calatel Panamé, S.A. | Building, second | cualquier naturaleza.
floor, east 54"
Street, Panaméa
Riegner & Cia. Bogota DC, | La importacion, compra, venta de aparatos y equipos
S.AS. Colombia fotograficos y cinematograficos, de oficina, de educacién 70%
Calle 93 N°.15- | audiovisuales, de ingenieria y geodesia, cientificos y lentes,
59 como también los respuestos accesorios.
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Ademaés de las sociedades resefiadas en los cuadros precedentes, Ezentis ostenta en la
actualidad una participacion del 28,610% en el capital de la cotizada Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A., domiciliada en la calle Alcala, 518, de Madrid.

Se incluye a continuacion un segundo cuadro informativo relativo a las sociedades
dependientes de Asedes Capital, S.L., que quedan integradas en Ezentis. Se indican en él las
sociedades participadas directa o indirectamente en mas de un 20%, con indicacion de su
domicilio social y actividad principal.

SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN EL ANTIGUO GRUPO SEDESA, AHORA INTEGRADAS EN EZENTIS

% Derechos de Voto

Sociedad Domicilio Actividad Controlados por la Sociedad
Dominante
Directos Indirectos

Sedesa Inversiones, | C/ Narciso Monturiol y | Sociedad holding, gestora de participaciones en otras 100% -
S.LU. Estarriol, 7-9; Parque sociedades.

Tecnoldgico; 46980

Paterna (Valencia)
Ezentis C/ Narciso Monturiol y | Construccién: ingenieria, proyecto, construccion, montaje, - 100%
Infraestructuras, Estarriol, 7-9; Parque reparacion, mantenimiento y conservacion de toda clase de
S.A.U. (antes Tecnol6gico; 46980 obras.
Sedesa Obras y Paterna (Valencia)
Servicios, S.A.U.)
Gerpe Contratasy | C/ Copérnico, 1, 1°-dcha; | Construccién: construccion de obras publicas y privadas de - 100%
Construcciones, Edif. Work Center; todo tipo.
S.L.U. Poligono Industrial La

Grela; 15008 A Corufia
Sedesa Calea Floreasca, Nr. 39, | Construccidn: construccion de obras publicas y privadas de - 100%
Constructions and | Etaj 5; todo tipo.
Services Rom, Sectorul 1 - 14453
SR.L. Bucarest (Rumania)
Sedesa Epit6 Bajcsy-Zsilinszky Gt 12. | Construccion: construccion de obras puablicas y privadas de - 100%
K.F.T. V.em. 507.a,; todo tipo.

1051 Budapest (Hungria)
Sedesa Eastern C/ Narciso Monturiol y | Sin actividad - 65%
Europe, S.L. Estarriol, 7-9; Parque

Tecnoldgico; 46980

Paterna (Valencia)
Sedesa Middle Beirut (Libano) Sin actividad - 100%
East, S.A.L.
Sedesa C/ Narciso Monturiol y | Titularidad de concesiones y autorizaciones administrativas - 100%
Concesiones, Estarriol, 7-9; Parque de obras publicas.
S.L.U. Tecnoldgico; 46980

Paterna (Valencia)
Autovia del Camp | C/ Alvaro de Bazan, 10; | Concesiones: construccion, conservacion y explotacion de la - 35%
del Turia, S.A. 46010 Valencia CV-50 tramo variante norte de Benaguasil y Autovia A-3
Gerocentros del C/ Garrigues, 4 , puertas | Concesiones: Promocion y gestion de la contratacion, - 33,46%
Mediterraneo, S.L. |7y8; construccioén y equipamiento de centros gerontoldgicos.

46001 Valencia
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\Valladolid

Centros C/ Garrigues, 4 , puertas | Concesiones: gestion y explotacién de centros y complejos - 33,46%
Residenciales 7y8; residenciales de todo tipo, en especial de geriatricos.
Savia, S.L. 46001 Valencia
Diversia C/ Garrigues, 4 , 4°-9%; Concesiones: obras, servicios y mixtas de cualquier Estado o - 26,89%
Concesiones y 46001 Valencia Administracién ~ publica  extranjera, organismos e
Servicios, S.L. instituciones internacionales.
Sedesa Proyectos, | C/ Narciso Monturiol y | Energias y canteras: Sociedad Holding, gestora de - 100%
S.LU. Estarriol, 7-9; Parque participaciones en otras sociedades.
Tecnol6gico; 46980
Paterna (Valencia)
Inversiones C/ Joaquin Costa, 20, Energias: Sociedad Holding, gestora de participaciones en - 100%
Impega, S.L.U. bajo; 46950 Xirivella otras sociedades.
(Valencia)
Inversiones en C/ Narciso Monturiol y | Energia eléctrica por cualquier medio, para su cesion y venta - 100%
Alternativas Estarriol, 7-9; Parque directa a la red eléctrica o para el suministro y venta a
Energéticas, S.A.U. | Tecnoldgico; 46980 usuarios industriales.
Paterna (Valencia)
Plansofol, S.L.U.y | Camino de Silla, s/n; Promocién y creacién de infraestructuras energéticas y la - 100%
Plansofol 1 a 46960 Aldaia (Valencia) | produccion de energia eléctrica por cualquier medio.
Plansofol 35,
S.L.U.
Sisgenel, S.L. C/ Bruno Naranjo Diaz, | Proyectos, promocién, construccién, implantacion vy - 25%
16. Tafira Baja; 35017 explotacion de instalaciones y centrales de produccién de
Las Palmas de Gran todo tipo de energia.
Canaria (Las Palmas)
Impega Energy, C/ Narciso Monturiol y | Proyectos, promocién, construccién, implantacion vy - 50%
S.L. Estarriol, 7-9; Parque explotacion de instalaciones y centrales de produccién de
Tecnoldgico; 46980 todo tipo de energia.
Paterna (Valencia)
Inversiones Imison, [C/ Narciso Monturiol y Canteras: Sociedad Holding, gestora de participaciones en - 100%
S.L.U. Estarriol, 7-9; Parque otras sociedades.
[Tecnoldgico; 46980
Paterna (Valencia)
Canteras de Muro,  |C/ Copérnico, 1, 1% Edif. | Canteras: Explotacién de canteras. - 100%
S.L.U. \Work Center; Poligono
Industrial La Grela; 15008
IA Corufia
Hormigones C/ Copérnico, 1, 1%; Edif. | Canteras: Fabricacion de materiales de construccién en - 100%
Monterroso, S.L. \Work Center; Poligono hormigén, cemento, yeso, escayolas y otros.
Industrial La Grela; 15008
A Corufia
IAridos de Trazo, C/ Copérnico, 1, 1°-dcha.; | Canteras: Explotacion minera para extraccion de aridos para - 100%
S.L.U. Edif. Work Center; la construccion y cuarzo metaldrgico.
Poligono Industrial La
Grela; 15008 A Corufia
Leitosa, S.A.U. C/ Copérnico, 1, 1°-dcha.; | Canteras: Investigacion y explotacion de yacimientos - 100%
Edif. Work Center; minerales y otros recursos geoldgicos, extraccion,
Poligono Industrial La preparacion y comercializacion de los mismos.
Grela; 15008 A Corufia
Morteros Lugo, C/ Copérnico, 1; Edif. Sin actividad - 100%
S.L.U. \Work Center; Poligono
Industrial La Grela; 15008
A Corufia
C/ Narciso Monturiol y Sin actividad 100% -
Gestnavia, S.L.U. Estarriol, 7-9; Parque
[Tecnolégico; 46980
Paterna (Valencia)
Fitupromo, S.L. C/ Galatea, 3; 47004 Sin actividad - 37,52%
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8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO.

8.1. INFORMACION RELATIVA A TODO INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE
EXISTENTE O PREVISTO, INCLUIDAS LAS PROPIEDADES ARRENDADAS, Y
CUALQUIER GRAVAMEN IMPORTANTE AL RESPECTO.

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, los activos no corrientes totales de Ezentis en los
gjercicios 2007, 2008, 2009 y 2010:

INMOVILIZADO
(Miles de Euros)
2007 2008 2009 2010

Inmovilizado material 26.615 37.396 5.955 40.298
Fondo de comercio 100.582 105.717 35.634 88.567
Otros activos intangibles 72.960 73.637 1.226 6.458
Inversiones Inmobiliarias 14.531
TOTAL INMOVILIZADO 200.157 216.750 42.815 149.854

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, el inmovilizado material total de Ezentis en los
gjercicios 2007, 2008, 2009 y 2010:

EZENTIS
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Inmovilizado material

al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010

(Miles de euros)

2007 2008 2009 2010

Terrenos y construcciones 7.522 7.440 1.927 4.430
Instalaciones técnicas y maquinaria 72.195 88.920 4.368 33.042
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 12.784 15.718 5.593 4.148
Elementos de transporte 3.929 3.492 3.421 3.398
Otro inmovilizado 7.521 8.986 5.126 3.270
Amortizacion acumulada -77.179 -87.003 -14.323 -7.990
Provisiones por deterioro -157 -157 -157

TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL 26.615 37.396 5.955 40.298

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a los aumentos por la
integracion en el grupo en los afios 2007 y 2008 de varias sociedades, destacando por su
volumen Manga Films, Notro Films, Electrificaciones Ferroviarias y grupo Calatel.

La disminucién en el afio 2009 corresponde con la salida por integracion global del Grupo
Vértice Trescientos Sesenta Grados.

En términos generales, las principales variaciones del inmovilizado material en el afio 2010
vienen explicadas porque al 31 de diciembre de 2009 el plan estratégico del Grupo Sedesa
consideraba la venta de varios inmovilizados entre los que se incluyen las instalaciones técnicas
de las plantas fotovoltaicas de las sociedades Plansofol, S.L.U. Al formalizar los acuerdos con
Ezentis, éste considera dentro de su plan de desarrollo potenciar la division de energias
fotovoltaicas y deja de ser un inmovilizado para la venta, para convertirse en un inmovilizado
dentro del negocio estratégico del Grupo Ezentis.

Como dato adicional, se indica que, como se puede observar en el siguiente cuadro, las
variaciones desde el cierre del ejercicio 2010 hasta el 31 de marzo de 2011 son practicamente
insignificantes.
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INMOVILIZADO
Al cierre del ejercicio 2010 y al cierre del primer trimestre de 2011
(Miles de Euros)
31/12/2010 31/03/2011 % Var.

Inmovilizado Material 40.298 40.954 2%
Fondo de Comercio 88.567 88.567 0%
Otros Activos Intangibles 6.458 6.583 2%
Inversiones inmobiliarias 14.531 14.496 0%
TOTAL INMOVILIZADO 149.854 150.600 0%

Terrenos y construcciones:

Los movimientos mas significativos han sido por la integracion de sociedades. Las adiciones
mas significativas del ejercicio 2007 tienen su origen en la incorporaciéon al perimetro de
consolidacion del grupo Elfer por importe de 1.159 miles de euros y las disminuciones del
gjercicio 2009 corresponden a la salida del Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados.

Instalaciones técnicas y maquinaria:

Las principales inversiones en este apartado se realizaron en los ejercicios 2006, 2007 y 2008 y
corresponden, principalmente, a la adquisicién de equipos de edicion y audiovisuales para el
area audiovisual. Las disminuciones del ejercicio 2009 traen causa de la salida del Grupo
Vértice Trescientos Sesenta Grados.

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:

Durante los ejercicios 2007 y 2008 no han existido grandes inversiones en este apartado,
realizandose tan solo compras puntuales en las diferentes filiales del Grupo. Las disminuciones
del ejercicio 2009 corresponden a la salida del Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados.

Elementos de transporte:

Corresponden principalmente a los vehiculos industriales y camiones que componen la flota de
Avanzit Telecom, S.L.U.

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, los activos intangibles de Ezentis en los ejercicios
2007, 2008 y 2009:
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EZENTIS

ACTIVOS INTANGIBLES

al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010

(Miles de euros)

2007 2008 2009 2010
Derechos audiovisuales 220.702 229.874
Otro inmovilizado inmaterial 16.125 20.135 15.684 14.250
Amortizacion acumulada y provisiones -163.867 -176.372 -14.458 -7.792
TOTAL OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 72.960 73.637 1.226 6.458

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a los siguientes
movimientos:

Derechos audiovisuales:

Las adiciones mas significativas del ejercicio 2007 corresponden a la integracion en el Grupo
de Notro Films y Telespan 2000, asi como otras inversiones en obras cinematogréaficas por
importe de 8.700 miles de euros.

Las disminuciones mas significativas se producen en el ejercicio 2009 y corresponden a la
salida del Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados (Grupo que incluye todas las sociedades
del area audiovisual).

Otro inmovilizado inmaterial:

Este epigrafe estd compuesto, basicamente, por aplicaciones informaticas y licencias de uso de
software y por el coste de desarrollo de proyectos que recogen los costes directos incurridos.
Las adiciones del ejercicio 2007 corresponden a la integracion de sociedades en el perimetro de
consolidacion y al desarrollo de las aplicaciones de localizacion de moviles y la implantacion
de sistemas corporativos.

Las disminuciones mas significativas se producen en el ejercicio 2009 correspondientes a la
salida del Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados.

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, los activos no corrientes totales de Sedesa en los
gjercicios 2007, 2008 y 2009, antes de su integracion en Ezentis:
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SEDESA
INMOVILIZADO
(Miles de euros)
2007 2008 2009

Inmovilizado material 100.728 43.592 17.169
Fondo de comercio 12.547 40.644 39.706
Inversiones inmobiliarias 15.710 9.102 12.452
Otros activos intangibles 379 121 26
TOTAL 129.364 93.459 69.353

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, el inmovilizado material total de Sedesa en los
gjercicios 2007, 2008 y 20009.
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SEDESA
Inmovilizado material
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009
(Miles de euros)
2007 2008 2009
Terrenos y construcciones 30.141 6.133 6.128
Instalaciones técnicas y maquinaria 30.261 30.328 4.537
Otras instalaciones, utillaje y mobiiario 5.170 3.852 3.828
Elementos de transporte 37.504 9.349 9.134
Otro inmovilizado 5.551 804 602
Amortizacion acumulada -7.899 -6.874 -7.060
Provisiones por deterioro 0 0
TOTAL INMOVILIZADO MATERIAL 100.728 43.592 17.169

Terrenos y construcciones:

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a las disminuciones por los
terrenos propiedad de la sociedad enajenada Gran Hotel Xirivella, S.L en el afio 2008.

Instalaciones técnicas y maquinaria:

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a la puesta en venta de una
planta fotovoltaica ubicada en el término municipal de Villena en el afio 2009.

Sedesa es titular de una planta fotovoltaica valorada en 22.196 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009, reasignada al epigrafe de activos no corrientes mantenidos para la venta.

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:

Durante los ejercicios 2007 a 2009 no han existido grandes inversiones en este apartado,
realizandose tan solo compras puntuales en las diferentes filiales del Grupo.

Elementos de transporte:

La principal partida dentro de los elementos de transporte del Grupo Sedesa figura una
aeronave adquirida en 2006, marca Bombardier, modelo Learjet 60. El Grupo tiene cedida la
explotacion de dicha aeronave a una sociedad tercera para su uso en trafico comercial de
pasajeros, carga y/o correo mediante un contrato de arrendamiento.

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a la enajenacion de una
aeronave marca Gulfstream G450 en el ejercicio 2008.
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Las principales variaciones del inmovilizado material en el afio 2010 tiene su explicacién en
que a 31 de diciembre de 2009 el plan estratégico del Grupo Sedesa consideraba la venta de
varios inmovilizados entre los que se incluyen las instalaciones técnicas de las plantas
fotovoltaicas de las sociedades Plansofol, S.L.U. Al formalizar los acuerdos con Ezentis, éste
considera dentro de su plan de desarrollo potenciar la division de energias fotovoltaicas y deja
de ser un inmovilizado para la venta, para convertirse en un inmovilizado dentro del negocio
estratégico del Grupo Ezentis.

En el afio 2010 esta planta fotovoltaica valorada en 21.372 miles de euros al 31 de diciembre de
2010 es reasignada del epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” al de
“Instalaciones y maquinaria”. Ademas, hay aumentos correspondientes con las adquisiciones
de maquinaria y elementos de transporte en Argentina y Chile para la actividad de las
sociedades.

Al 31 de diciembre de 2010 la aeronave esta considerada un activo disponible para la venta y
reclasificada de “Elementos de transporte” a dicho epigrafe del activo corriente.

Las principales variaciones del fondo de comercio, es el propio fondo de comercio generado
por la adquisicion por de Sedesa.

Las principales variaciones de otros activos intangibles en el afio 2010 vienen explicadas
porque causan baja las aplicaciones antiguas de contabilidad totalmente amortizadas y se
produce la implantacion de SAP para la contabilidad del Grupo en Espafia. Ademas de incluye
como intangible los parking gestionados.

8.2. DESCRIPCION DE CUALQUIER ASPECTO MEDIOAMBIENTAL QUE PUEDA
AFECTAR AL USO POR EL EMISOR DEL INMOVILIZADO MATERIAL
TANGIBLE.

Dada la actividad a que se dedicaba Grupo Ezentis histéricamente, asi como la inexistencia de
proceso de fabricacion, la misma no presentaba contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma.

Sin embargo, en el recién incorporado sector de la construccion, dado el caracter de la misma,
la singularidad de cada actuacion, la ubicacion de las mismas y la afeccion al entorno, asi como
la legislacion particular en funcién de su emplazamiento, se consideran y regulan sus practicas
ambientales en coherencia con el particular proyecto de construccion y sus condicionantes.

Por todos estos motivos, el Grupo ha implantado un sistema de gestién ambiental que ordena
todos los procesos vinculados al medio ambiente, que cuenta con la certificacion de empresa
conforme a la norma Internacional UNE-EN 1SO 14001: 2004, concedido por AENOR como
entidad de certificacion responsable de la auditoria anual de dicho sistema.
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Asimismo, es resefiable que, con caracter general, la accion formativa y sensibilizacion de los
empleados es continua en esta materia, transmitiendo la politica y valores del Grupo en la
materia, y fomentando y motivando su cumplimiento.

ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS.

9.1. SITUACION FINANCIERA.

En la medida en que no figure en otra parte del documento de registro, describir la
situacion financiera del emisor, los cambios de esa situacion financiera y los resultados de
las operaciones para cada afio y para el periodo intermedio, del que se requiere
informacién financiera histdrica, incluidas las causas de los cambios importantes de un
afio a otro de la informacion financiera, de manera suficiente para tener una visién de
conjunto de la actividad del emisor.

Véanse apartados 20.1y 12.1.

9.2. RESULTADOS DE EXPLOTACION.

Véanse apartados 20.1y 12.1.

9.2.1. Informacion relativa a factores significativos, incluidos los acontecimientos
inusuales o infrecuentes o los nuevos avances, que afecten de manera importante a
los ingresos del emisor por operaciones, indicando en qué medida han resultado
afectados los ingresos.

El factor mas significativo a este respecto lo constituye la integracion de Sedesa, cuyo impacto
en las cifras de negocio de Ezentis queda reflejado en los cuadros financieros desde el segundo
semestre del ejercicio 2010.

9.2.2. Cuando los estados financieros revelen cambios importantes en las ventas netas o
en los ingresos, proporcionar un comentario narrativo de los motivos de esos
cambios.

Véase apartado 9.2.1. precedente.

9.2.3. Informacién relativa a cualquier actuacién o factor de orden gubernamental,
econémico, fiscal, monetario o politico que, directa o indirectamente, hayan
afectado o pudieran afectar de manera importante a las operaciones del emisor.

No ha habido ninguna actuacion o factor de orden gubernamental, econémico, fiscal, monetario
o politico que, directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera
importante a las operaciones de Ezentis.
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10. RECURSOS DE CAPITAL.

10.1. INFORMACION RELATIVA A LOS RECURSOS DE CAPITAL DEL
EMISOR (A CORTO Y A LARGO PLAZO)

El siguiente cuadro refleja la estructura de financiacion de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y
2010 de Ezentis.
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Recursos de capital

(Miles de euros)

2007 2008 2009 2010
Capital social 107.049 112.402 136.922 158.703
Reservas en sociedades consolidadas 65.328 63.310 53.917 12.043
Prima de emisién 42.508 45,719 62.528 69.169
Reserva legal 3.151 3.736) 3.736 4.387
Otras reservas 17.027 13.855] -8.611 -57.126
Resultados negativos de ejercicios anteriores -1.289 0 0 0
Reservas en sociedades consolidadas -5.086 0 -3.736) -4.387
Reservas por ajustes al patrimonio 5.410 0 0 0
Reservas de primera aplicacion 3.607 0 0 0
Diferencias de conversion y operaciones de cobertura -719 -317 40 -1.793
Acciones propias -37.872 -17.185 0 0
Beneficios consolidados del ejercicio 15.986 713 -47.721 -135.320
Beneficios consolidados 16.651 1.513 -47.219 -134.996
Pérdidas atribuibles a socios externos -665 -800 -502 -324
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 144.705, 158.923 143.158 33.633
INTERESES MINORITARIOS 77.008 81.178 1.624 1.923]
PATRIMONIO NETO 221.713 240.101 144.782, 35.556
Deudas con entidades de crédito y derivados 11.574 37.981 1.186) 68.957
Otros pasivos financieros 31.661 21.339 3.848 6.103
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 43.235 59.320 5.034 75.060
Deudas con entidades de crédito y derivados 28.416 31.061 28.672 48.887
Otros pasivos financieros 35.786 30.361 16.284 41.049
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 64.202 61.422 44.956 89.936
Otros activos financieros corrientes 3.728 3.550 2.610] 19.008,
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 26.376 16.073] 9.299 29.369
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 30.104 19.623 11.909 48.377
DEUDA NETA 77.333 101.119 38.081 116.619
PATRIMONIO NETO 221.713 240.101 144.782 35.556
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 299.046 341.220) 182.863 152.175
INDICE DE APALANCAMIENTO 0,26 0,30 0,21 0,77
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Con caracter adicional, a continuacion se muestra la estructura de financiacion a 31 de marzo de 2011,

en comparativa con el cierre del ejercicio 2010:

Recursos de capital

(Miles de euros)

31/12/2010 31/03/2011
Capital social 158.703 158.703
Reservas 12.043 -123.589
Diferencias de conversion y operaciones de cobertura -1.793 -2.347
Beneficios consolidados del ejercicio -135.320 -4.205
PATRIMONIO ATRIBUIDO A GRUPO EZENTIS 33.633 28.561
INTERESES MINORITARIOS 1.923 1.936
PATRIMONIO NETO 35.556 30.497
Deudas con entidades de crédito y derivados 68.957 75.027
Otros pasivos financieros 6.103 5.831
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 75.060 80.858
Deudas con entidades de crédito y derivados 48.887 51.017
Otros pasivos financieros 41.049 38.924
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 89.936 89.941
Otros activos financieros corrientes 19.008 22.031
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 29.369 21.476
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 48.377 43.507
DEUDA NETA 116.619 127.292
PATRIMONIO NETO 35.556 30.497
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 152.175 157.789
INDICE DE APALANCAMIENTO 0,77 0,81

Los objetivos de Ezentis con la gestion del capital han sido salvaguardar la capacidad del
mismo para asegurar el funcionamiento y el desarrollo del plan estratégico del Grupo y
procurar de esta manera la mayor rentabilidad para sus accionistas.
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Ezentis hace un seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea
con la practica del mercado. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como las deudas con entidades de crédito mas otros pasivos
financieros menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes y menos los activos
financieros corrientes. El capital total aportado en el negocio se calcula como el patrimonio
neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la deuda neta.

El aumento del indice de apalancamiento durante 2007 y 2008 se ha debido principalmente a
adiciones al perimetro de nuevas sociedades y suscripciones de nuevos préstamos para llevar a
cabo las inversiones. La disminucion del indice de apalancamiento durante el 2009 se ha
debido principalmente a la salida del perimetro de consolidacién del grupo Vértice Trescientos
Sesenta Grados.

En cuanto a las variaciones en el ejercicio 2010, las mismas se deben a la propia adquisicion
del Grupo Sedesa y al proceso de negociacion de la refinanciacion de la deuda de Ezentis.

El siguiente cuadro refleja la estructura de financiacion de los ejercicios 2007, 2008 y 2009 de
Sedesa.
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SEDESA
Recursos de capital
(Miles de euros)
2007 2008 2009
Capital social 75 51 51
Reservas en sociedades consolidadas 22.755 17.544 4.746
Prima de emision 0 0 0
Reserva legal 93 93 93
Otras reservas 16.842 -15.945 9.632
Resultados negativos de ejercicios anteriores 0 0 0
Reservas en sociedades consolidadas 5.820 33.396 -4.979
Reservas por ajustes al patrimonio 0 0 0
Reservas de primera aplicacion 0 0 0
Diferencias de conversion -42 17 -182
Acciones propias 0 0 0
Beneficios consolidados del ejercicio 8.458 -12.845 11.300
Beneficios consolidados 9.129 -12.923 11.323
Pérdidas atribuibles a socios externos -671 78 -23
Ajustes por cambio de valor 0 -2.222 -2.260
PATRIMONIO ATRIBUIDO A SEDESA 31.246 2.545 13.655
INTERESES MINORITARIOS 2.229 1.074 1.239
PATRIMONIO NETO 33.475 3.619 14.894
Deudas con entidades de crédito 199.609 114.164 116.011
Otros pasivos financieros 62.359 55.305 11.410
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 261.968 169.469 127.421
Deudas con entidades de crédito 88.393 54.747 34.842
Otros pasivos financieros 45.714 13.221 12.442
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 134.107 67.968 47.284
Otros activos financieros corrientes 77.827 20.015 19.449
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 17.033 19.084 18.504
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 94.860 39.099 37.953
DEUDA NETA 301.215 198.338 136.752
PATRIMONIO NETO 33.475 3.619 14.894
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 334.690 201.957 151.646
INDICE DE APALANCAMIENTO 0,90 0,98 0,90
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El aumento del indice de apalancamiento en Sedesa durante 2007 y 2008 se ha debido
principalmente a la crisis del sector de la Construccion y los problemas de financiacion de la
actividad, disminuyendo la capacidad de Tesoreria y otros activos corrientes. La disminucion
del indice de apalancamiento durante el 2009 se ha debido principalmente a la salida por venta
de sociedades del Grupo y disminucién de los porcentajes de participacion en las sociedades
Gerocentros del Mediterraneo, S.L. y Diversia Concesiones y Servicios, S.L.

Adicionalmente, manifestamos que Ezentis no tiene ninguna condicién de cumplimiento de
ratios financieros por la deuda externa.

10.2. EXPLICACION DE LAS FUENTES Y CANTIDADES Y DESCRIPCION
NARRATIVA DE LOS FLUJOS DE TESORERIA DEL EMISOR.

Las fuentes y flujos de tesoreria de Ezentis estan ligados a la estructura y naturaleza de los
ingresos y costes que componen su cuenta de resultados y a pagos y cobros excepcionales
dentro del trafico habitual de operaciones de una sociedad o grupo de sociedades. Para
diferenciar ambos aspectos vamos a distinguir entre estos cobros y pagos excepcionales que
principalmente originan operaciones asociadas a la matriz del Grupo, como pueden ser:

e Ampliaciones de capital.
e Pago de impuestos como grupo fiscal.

e Pagos de convenios de acreedores de las suspensiones de pagos mediante ampliaciones
de capital en la matriz.

e Adquisiciones de sociedades.

Y los cobros y pagos asociados a los ingresos y costes propios del trafico habitual de una
sociedad.

Los datos historicos en Ezentis del capital circulante correspondientes a ejercicios anuales de
2007, 2008, 2009 y 2010 son:
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Capital circulante

(Miles de euros)

2007 2008 2009 2010
Existencias 6.739 14.140 8.032 11.575
Deudores 106.918 122.059 59.500 145.523
Acreedores comerciales -75.652 -111.930 -55.384 -152.644
Otras deudas no comerciales -8.828 -9.802 -9.786 -20.858
CAPITAL CIRCULANTE OPERATIVO 29.177 14.467 2.362 -16.404
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 30.104 19.623 11.909 48.377
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO -59.135 -61.422 -44.956 -89.936
CAPITAL CIRCULANTE FINANCIERO -29.031 -41.799 -33.047 -41.559
CAPITAL CIRCULANTE TOTAL 146 -27.332 -30.685 -57.963

Y los datos histéricos del capital circulante de Sedesa correspondientes a ejercicios anuales de

2007, 2008 y 2009 son:

SEDESA

Capital circulante

(Miles de euros)

2007 2008 2009
Existencias 143.418 76.129 70.159
Deudores 136.485 163.424 137.612
Acreedores comerciales -148.692 -149.584 -133.100
Otras deudas no comerciales -23.184 -31.484 -28.357
CAPITAL CIRCULANTE OPERATIVO 108.027 58.485 46.314
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 95.955 39.653 39.105
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO -134.107 -67.968 -47.284
CAPITAL CIRCULANTE FINANCIERO -38.152 -28.315 -8.179
CAPITAL CIRCULANTE TOTAL 69.875 30.170 38.135
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10.3. INFORMACION SOBRE LOS REQUISITOS DE PRESTAMO Y LA
ESTRUCTURA DE FINANCIACION DEL EMISOR.

10.3.1. Deudas financieras.

Les informamos del calendario detallado de los vencimientos a corto plazo de la deuda
financiera. Se trata de la deuda financiera viva a 31 de diciembre de 2010:

CUADRO DEUDA
FINANCIERA CORTO
PLAZO
ene-11 | feb- mar- abr- may- jun- jul- ago- sep-11 | oct- nov- | dic- TOTAL
11 11 11 11 11 11 11 11 11 11
Préstamo EBN Banco de | 6.750 6.750
negocios
préstamo banif a corto | 100 100 100 100 100 100 100 100 1.000 2.000 | 3.800
plazo

prestamos  Internacional: | 600 600 600 600 600 600 600 600 600 600 600 100 6.700

Argentina, Consorcio

Chile, Calatel

descuento comercial | 2.044 2.044 | 2.044 2.044 | 2.044 2.044 12.261
Sedesa

créditos en lineas de | 1.184 1.184 | 1.184 1.184 | 1.184 1.184 7.104
crédito

bonos convertibles 10.700 10.700
Pagos suspension de pagos | 4.040 6.683 10.723
tema vertedero - Senda 9.500 9.500

Ambiental BANESTO

préstamo BANESTO 4.250 4.250
deuda TSS por venta de 2.375 2.375
Vértices

deuda con Share Capital - 4.137 4.137
Vicente Cotino

Autovia del Camp 915 915
Pontia Equity - Vicente 472 472
Cotino

Sistemas Globales 748 748
Inmobiliarios - Vicente

Cotino

Acreedores por | 230 229 229 229 229 229 229 229 229 229 229 229 2.749

arrendamiento financiero
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Prestamo banco Popular 2.845 2.845
Resto de cuotas de | 326 326 326 326 326 326 326 326 326 326 326 326 3.907
prestamos y derivado

TOTAL DEUDA | 15.273 | 4.482 | 22.657 | 4.482 | 15.182 | 4.482 | 1.255 | 1.255 | 15.905 | 1.155 | 1.155 | 2.655 | 89.936
FINANCIERA A CORTO

PLAZO

*Las obligaciones han sido convertidas en acciones (hecho relevante publicado el 27 de abril de 2011).

A continuacioén se informa sobre la deuda financiera a corto plazo con el siguiente horizonte

temporal:

CUADRO DEUDA FINANCIERA CORTO PLAZO

1a3 meses 3 a 6 meses 6 a 9 meses 9 a 12 meses TOTAL
Prestamo EBN Banco de negocios 6.750] 0| 0 [0) 6.750
prestamo banif a corto plazo 300 300 1.200 2.000] 3.800
prestamos Internacional: Argentina, Consorcio Chile, Calatel 1.800] 1.800 1.800 1.300 6.700)
descuento comercial Sedesa 6.131] 6.131 0 0 12.261
créditos en lineas de crédito 3.552] 3.552 0 0 7.104
bonos convertibles 0 10.700] 0 0 10.700
Pagos suspension de pagos 10.723| 0| 0 [0) 10.723
tema vertedero - Senda Ambiental BANESTO 0 0 9.500 0 9.500
préstamo BANESTO 0 0 4.250 0 4.250)
deuda TSS por venta de Vértices 2.375 0 0 0 2.375
deuda con Share Capital - Vicente Cotino 4.137| 0| 0 0 4.137
Autovia del Camp 915 0 0 0 915
Pontia Equity - Vicente Cotino 472 0| 0 o) 472
Sistemas Globales Inmobiliarios - Vicente Cotino 748 0 0 0 748
Acreedores por arrendamiento financiero 688 687 687 687 2.749
Prestamo banco Popular 2.845 0| 0 0 2.845|
Resto de cuotas de prestamos y derivado 977 977 977 977 3.907|
TOTAL DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 42.412 24.146) 18.414 4.964 89.936)

Los pagos realizados o pasivos financieros cancelados, sobre dicha deuda, en los meses de
enero a mayo de 2011 son los que se reflejan seguidamente:
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ENERO A MARZO ABRIL A JUNIO TOTAL CANCELADO

Prestamo EBN Banco de negocios 100 100
prestamo banif a corto plazo 300 300 600
prestamos Internacional: Argentina, Consorcio Chile, Calatel 1.800 1.800 3.600
descuento comercial Sedesa 6.131 4.050 10.181
créditos en lineas de crédito 3.552 2.385 5.937
bonos convertibles 0 10.700 10.700
Pagos suspension de pagos 116 560 676
tema vertedero - Senda Ambiental BANESTO 0 0 0
préstamo BANESTO 0 0 0
deuda TSS por venta de Vértices 0 2.375 2.375
deuda con Share Capital - Vicente Cotino 0 0 0
Autovia del Camp 0 0 0
Pontia Equity - Vicente Cotino 0 472 472
Sistemas Globales Inmobiliarios - Vicente Cotino 0 0 0
Acreedores por arrendamiento financiero 688 460 1.148
Prestamo banco Popular 0 0 0
Resto de cuotas de prestamos y derivado 977 719 1.696

0
TOTAL DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 13.663 23.821 37.484

Y éstos los nuevos vencimientos por la refinanciacion de determinados pasivos financieros:
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JULIO A SEPTIEMBRE [ OCTUBRE A DICIEMBRE TOTAL
Prestamo EBN Banco de negocios 6.650 0 6.650
prestamo banif a corto plazo 1.200 2.000) 3.200
prestamos Internacional: Argentina, Consorcio Chile, Calatel 1.800) 1.300 3.100
descuento comercial Sedesa 2.081 0 2.081
créditos en lineas de crédito 1.167 0 1.167
bonos convertibles 0 0 0
Pagos suspension de pagos 10.047 0 10.047
tema vertedero - Senda Ambiental BANESTO 9.500 0 9.500
préstamo BANESTO 4.250 0 4.250
deuda TSS por venta de Vértices 0 0 0
deuda con Share Capital - Vicente Cotino 4.137 0 4.137
Autovia del Camp 915 0 915
Pontia Equity - Vicente Cotino 0 0 0
Sistemas Globales Inmobiliarios - Vicente Cotino 748 0 748
Acreedores por arrendamiento financiero 914 687 1.601|
Prestamo banco Popular 2.845) 0 2.845)
Resto de cuotas de prestamos y derivado 1.235 977 2.212
TOTAL DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 47.489 4.964 52.453
A rengl6n seguido se expresa la deuda financiera a largo plazo:
CUADRO DEUDA FINANCIERA LARGO PLAZO
ANO 2012 ANO2013 ARNO2014 ANO2015 ARNO2016 ANO 2017 Y MAS TOTAL

Prestamo banif al/p

Plansofol - Bancaja

prestamo ICO- BSCH

prestamo IVF

Prestamo ICO caixa Galicia

Prestamo Hipotecario VIASA CAIXA GALICIA
Prestamo Caixa NOVA

Prestamo Hipotecario Banco Valencia
Prestamo Ruralcaja

Prestamo Bancaja - IMISON
Prestamos y Leasing Banco de Valencia
Leasing Rivas- Banco Pastor

Derivados financieros

Deudas aplazadas (Adm. P. + Grupo + otras)

TOTAL

4.000

2.430

490

760

1.500

1.164

154

254

712

1.152

516

936

126

4.241

18.435

4.000

2.430

490

760

1.500

1.164

154

254

712

1.152

175

936

108

1.665

15.500

4.600

2.430

760

1.500

1.164

154

254

712

1.151

50

936

197

14.016

3.300

1.689

320

998

312

142

254

712

936

108

8.771

1.689

254

712

936

108

3.699

15.900

10.664 21.332
980

2.600

5.498

3.804

604

1.496 2.766
990 4.550
3.455

741

803 5.483
686 1.244

6.103

14.639 75.060
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* El tipo de interés de los préstamos y las p6lizas de crédito esta referenciado al Euribor mas un margen
de entre el 0, 5% y el 6%, durante el ejercicio 2010 el tipo medio de interés fue del 5,6 %.

Las deudas bancarias a largo plazo de Grupo Ezentis corresponde con los dos préstamos a 5
afios firmados en 2010 por importe de 20.000 miles de euros con BANIF y los dos préstamos
hipotecarios de la filial Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L. y las deudas bancarias a largo
plazo por los préstamos concedidos en 2009 y 2010 en Sedesa Obras y Servicios, S.A. para la
ejecucion de las obras.

Los arrendamientos financieros a largo plazo de Grupo Ezentis corresponden principalmente a
los contratos asociados las plantas fotovoltaicas de la Sociedad Plansofol, S.L.

Las otras deudas financieros a largo plazo de Grupo Ezentis corresponden a un aplazamiento
del IVA acordado con Hacienda y pagos mensuales hasta 2013.

Las deudas bancarias a corto plazo de Grupo Ezentis corresponde principalmente con las
obligaciones convertibles de TSS Luxembourg, S.A.R.L. por 10.700 miles de euros y con los
préstamos a corto plazo con EBN Banco de Negocios de 6.750 miles de euros y las lineas de
crédito y descuento de las obras realizadas por filiales, principalmente Sedesa Obras y
Servicios, S.A.

En cuanto a las obligaciones convertibles, las mismas han sido convertidas en acciones, segin
se difundié mediante hecho relevante publicado el 27 de abril de 2011, por lo que esta deuda se
da por liquidada.

Las otras deudas financieras a corto plazo de Grupo Ezentis corresponden a la deuda concursal
pendiente de pago de los convenios de las suspensiones de pagos que vencen en 2011, los
contratos de la filial Sedesa Proyectos, S.L.U. y el préstamo concedido por Banesto que tiene
como garantia un vertedero.

Las lineas de préstamos del Grupo Ezentis vienen reflejadas en el siguiente cuadro:

LINEAS DE PRESTAMOS ANO TOTAL LiNEAS TOTAL DESCONTADO  TOTAL DISPONIBLE

GRUPO EZENTIS (INCLUYE SEDEDA DESDE 1/07/2010) 2010 63.092 63.092

Las deudas bancarias a largo plazo de Grupo Ezentis corresponde con los dos préstamos a 5
afios firmados en 2010 por importe de 20.000 miles de euros con BANIF y los dos préstamos
hipotecarios de la filial Avanzit Instalaciones e ingenieria, S.L., los préstamos de EBN Banco
de Negocios por 6.750 miles de euros y las deudas bancarias a largo plazo por los préstamos
concedidos en 2009 y 2010 en Sedesa Obras y Servicios, S.A. para la ejecucion de las obras y
los préstamos hipotecarios y los prestamos con garantias a corto plazo del Grupo Sedesa.

Las lineas de factoring y efectos para descontar del Grupo Ezentis viene reflejado en el
siguiente cuadro (incluye las lineas de descuento sin recurso).
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LINEAS DE FACTORING Y DESCUENTO ANO TOTAL LiNEAS TOTAL DESCONTADO  TOTAL DISPONIBLE

GRUPO EZENTIS (INCLUYE SEDEDA DESDE 1/07/2010) 2010 93.652 46.410 47.242]

Las principales lineas de factoring sin recurso estan vinculadas a las filiales Avanzit Telecom,
S.L. y Avanzit Tecnologia, S.L. con el Grupo Telefénica por importe de 70.000 miles de euros.

Los préstamos tienen diferentes tipos de garantias en funcion de su origen u operativa. Asi:

Los préstamos sobre inmovilizados tienen como garantias los propios activos asociados
por importe de 18.725 miles de euros y se corresponden con:

o Préstamos hipotecarios sobre las naves de Guarroman (Jaén).

o Préstamo hipotecario sobre los suelos de San Antonio de Benagéber.
o Préstamo hipotecario sobre el parking de Nules.

o Préstamo hipotecario sobre la aeronave.

e Los préstamos asociados a subvenciones tienen como garantias las cuentas a cobrar
asociadas a dichos proyectos por importe de 2.122 miles de euros y se corresponden
con:

o Subvenciones planes Avanza.
o Subvenciones I+D+l, localizacion.

e Los préstamos de financiacidn tienen constituida una prenda sobre 83.932.508 acciones
de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A por importe de 25.650 miles de euros y se
corresponden con:

o Préstamo de Banif — ICO
o Préstamo EBN Banco de Negocios.

e Los préstamos de circulante tienen como garantias las cuentas a cobrar asociadas a
dichos proyectos por importe de 14.375 miles de euros y los principales se
corresponden con:

o Derechos de cobro sobre AENA.
o Derechos de cobro sobre URBASER.
o Derechos de cobro sobre FADESA.

o Derechos de cobro sobre CONSELLERIA.

Los préstamos financieros y de arrendamiento financiero tienen como garantias los
contratos con Iberdrola por importe de 20.050 miles de euros y se corresponden con:
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o Préstamo y arrendamiento financiero de Plansofol (plantas fotovoltaicas).

Durante el ejercicio 2011 las Gnicas operaciones relevantes suscritas con entidades financieras
han sido las siguientes:

e Préstamo concedido a la sociedad Navento Technologies, S.L. por la entidad ENISA
por importe de 1.100.000 euros con vencimiento final el 31 de diciembre de 2017. La
amortizacion es semestral a partir de 30 de junio de 2015. El tipo de interés es el
Euribor a un afio mas 0,5 puntos porcentuales, revisable anualmente.

e Préstamo concedido a Grupo Ezentis, S.A. por la entidad Sociedad para la Promocion
y Reconversion Econdmica de Andalucia, S.A. por importe de 2.970.000 euros con
vencimiento final el 20 de marzo de 2016, siendo la amortizacion semestral. El tipo de
interés es el Euribor a un afio mas 4 puntos porcentuales, revisable anualmente.

Con respecto a las renovaciones de operaciones financieras, en mayo de 2011 se renové por un
periodo de seis meses (con prérroga adicional de otros seis meses) el préstamo de Banesto por
importe de 4.250.000 euros. Esta previsto cancelar esta operacion en el momento en que se
venda la participacion del Grupo en la sociedad Reciclados del Mediterraneo, S.A.

Asi mismo, en julio de 2011 se ha renovado por un periodo de seis meses (con prérroga
adicional de otros seis meses) el préstamo de EBN por importe de 6.650.000 euros.

Con respecto a los pagos previstos, a la fecha de emision de este folleto, y fuera del &mbito de
las sociedades que se encuentran en situacion preconcursal, no se ha producido ningln
incumplimiento significativo, estando, en su caso, negociando la refinanciacion de los
correspondientes vencimientos.

10.3.2. Acreedores por suspensién de pagos.

El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspension de pagos, a su valor
nominal, al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

EZENTIS
(En miles de euros)
2010 2011
Acreedores ordinarios 7.748 2.414
Entidades bancarias 2.433 1.390
Administraciones publicas 1.831
TOTAL 12.012 3.804
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El calendario de vencimientos de la deuda por acreedores de la suspension de pagos, a su valor
nominal, al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

EZENTIS
2011
Acreedores ordinarios 7.976
Entidades bancarias 2.750
TOTAL 10.726
10.4. INFORMACION RELATIVA A CUALQUIER RESTRICCION SOBRE EL

USO DE LOS RECURSOS DE CAPITAL QUE, DIRECTA O INDIRECTAMENTE,
HAYA AFECTADO O PUDIERA AFECTAR DE MANERA IMPORTANTE A LAS
OPERACIONES DEL EMISOR.

Actualmente no existe ninguna restriccién sobre el uso de los recursos de capital que afecte
directa o indirectamente de manera importante a las operaciones de Ezentis.

10.5. INFORMACION RELATIVA A LAS FUENTES PREVISTAS DE FONDOS
NECESARIAS PARA CUMPLIR LOS COMPROMISOS MENCIONADOS.

La Junta General extraordinaria de accionistas celebrada en segunda convocatoria el 14 de
septiembre de 2010 acordd, al objeto de dotar a la compafiia de la necesaria flexibilidad y
agilidad a la hora de captar potenciales inversiones y/o entradas de dinero, delegar en el
Consejo de Administracion la facultad para ampliar el capital social en las siguientes
condiciones:

e mediante aportaciones dinerarias mediante la emisién de nuevas acciones o, en su caso,
obligaciones convertibles en acciones; y

e mediante aportaciones dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente
de los accionistas.
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Ademas, la referida Junta de accionistas acord6 delegar en el Consejo de Administracién la
facultad emitir obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

El 15 de julio de 2009 Ezentis otorg6é un convenio con la Agencia de Innovacion y Desarrollo
de Andalucia (IDEA), en virtud del cual IDEA se comprometia a apoyar el proceso de
instalacion de Ezentis en Andalucia, facilitando el acceso a financiacion para el desarrollo de
proyectos citados e inyectando en la compafiia una inversion total de 6 millones de euros.

IDEA desembolsé 2 millones de euros al objeto de suscribir una ampliacién de capital
ejecutada en noviembre de 2009, y, recientemente ha desembolsado otros 2 millones de euros
mediante la suscripcion de una ampliacion de capital elevada a publico por escritura otorgada el
dia 13 de octubre de 2010. En consecuencia, IDEA ostenta en la actualidad un 1,72% del
capital de Ezentis.

De manera adicional, el 30 de julio de 2010 Ezentis emiti6 21.400.000 obligaciones
convertibles que fueron suscritas en su totalidad por la accionista TSS Luxembourg S.a.r.l. por
un contravalor de 10.700.000 euros. Estas obligaciones han sido convertidas en acciones de la
Sociedad mediante ampliacion de capital en la suma 9.727.272,5 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 19.454.545 nuevas acciones ordinarias, formalizada el 26 de abril de
2011.

Los auditores de la Sociedad han reflejado la siguiente incertidumbre en el informe de auditoria
correspondiente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010:

“Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo sefialado en
la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, en la que se menciona que a 31 de diciembre
de 2010, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 87.601 miles de
euros. Las cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2010 presentan una deuda corriente
relacionada con pasivos financieros por importe de 89.936 miles de euros (Deudas con
entidades de crédito y otros pasivos financieros) y acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar por importe de 192.030 miles de euros, en contraste con un activo por deudores por
importe de 145.523 miles de euros, otros activos corrientes por importe de 19.008 miles de
euros y efectivo y equivalentes al efectivo por importe de 29.369 miles de euros.

A la fecha de este informe, el Grupo estd inmerso en un proceso de reestructuracion de su
endeudamiento financiero y la obtencion de nuevas fuentes de financiacion, con negociaciones
actualmente en curso y cuyo resultado final no es susceptible de evaluacién objetiva. Estas
condiciones junto con otros factores y acciones que estan llevando a cabo los Administradores
de la Sociedad Dominante del Grupo, indicados en las Notas 2.1 y 30 de la memoria
consolidada adjunta indican la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad del Grupo

bl

para continuar con sus operaciones.’

Adicionalmente, como se indica en la nota 30 de la memoria de las cuentas consolidadas
correspondientes al ejercicio 2010, el Grupo ha iniciado un proceso de renegociacion con sus
entidades acreedoras a fin de reordenar su pasivo financiero y obtener nuevas fuentes de
financiacion que le permitan desarrollar su plan estratégico 2010-2013.
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Entre las principales acciones desarrolladas destacan:

La conversién de las obligaciones titularidad de TSS Luxembourg I, S.a.r.l.
que se formalizo el 26 de abril de 2011, por importe de 10.700.000 euros.

El registro de la baja del activo correspondiente y el pasivo asociado a la
opcion de recompra que asistia a Ezentis por las acciones de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. que la Sociedad vendi6é a TSS Luxembourg
I, S.a.r.l., ya que la opcion ha vencido sin que Ezentis llegara a ejercitarla.

Compensacion de saldos deudores no corrientes y acreedores corrientes y no
corrientes con empresas asociadas y partes vinculadas por un importe total
aproximado de 2.000 miles de euros, de los que 900 miles de euros estan
clasificados como pasivo corriente a 31 de diciembre de 2010. Ademas, se ha
renovado hasta marzo de 2012 el préstamo recibido de una empresa asociada,
gue a 31 de diciembre de 2010 ascendia a 915 miles de euros y esta
clasificado como pasivo corriente en el balance consolidado.

En el mes de marzo de 2011 las autoridades judiciales competentes han
declarado cumplido el convenio de acreedores de Avanzit Telecom, S.L. En el
gjercicio 2011 se dara de baja el pasivo registrado por importe de 774 miles de
euros como otros pasivos financieros. Por otra parte, Ezentis y Avanzit
Tecnologia, S.L. solicitaran durante el ejercicio 2011 la declaracion de que los
convenios de acreedores de dichas sociedades se den por cumplidos, y, una
vez obtenidas las declaraciones judiciales en ese sentido, se dard de baja el
correspondiente pasivo no exigido.

El Grupo se encuentra en proceso de negociacion de la deuda que mantiene
con sus principales entidades de crédito acreedoras, en concreto:

e En marzo de 2011 se ha formalizado un préstamo con Caixa Galicia
por importe de 750 miles de euros, con vencimiento en 2016 y un
interés en torno al 7,5%.

e Las entidades financieras practicamente en su totalidad han
manifestado en las reuniones mantenidas la semana del 23 al 29 de
mayo la aprobacidn a la refinanciacién de las actuales posiciones, con
unos aplazamientos maximos de 7 afios, con 2 afios de carencia y una
tabla progresiva de amortizacién a partir del 3 afo.

e Por el momento no se ha alcanzado un acuerdo con las entidades
financieras en referencia a la obtencidn de nuevas lineas de circulante.

e Mencion especial requiere la financiacion asociada a las plantas
fotovoltaicas que tendrén una refinanciacion de 15 a 20 afios.

Se ha solicitado el aplazamiento de deudas con las administraciones pablicas

por importe de 3.700 miles de euros por el plazo de cuatro afios adicionales.
Como garantia de los aplazamientos, el Grupo otorgara una segunda hipoteca
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sobre determinados inmuebles. En concreto, la Agencia Tributaria ya ha
concedido el aplazamiento de 2.337 miles de euros.

Se planea una desinversion de activos estratégicos:

La aeronave esta a la venta;

El consejo de administracion ha aceptado en una compafiia del Grupo
una oferta por su inversion financiera en Gerocentros del
Mediterraneo por un importe de 6.500 miles de euros, que supondra
una entrada de efectivo directa en la Sociedad.

Existen actualmente negociaciones para que la adquisicion de la
participacion en la sociedad Reciclados del Mediterraneo, S.A., lo
que, de tener éxito, permitiria cancelar determinados activos y pasivos
financieros que se mantienen en balance por importe de 10.396 miles
de euros y cancelar un crédito con Banesto por importe de 4.250 miles
de euros.

- Adicionalmente, el pasado 25 de mayo, el consejo de administracion aprobd
una emision de obligaciones convertibles por un importe minimo de 15 MM €
sujeta a la condicion de que se cierre el acuerdo de financiacién con los
bancos y se obtenga el preceptivo informe de un auditor de cuentas distinto
del de la Sociedad y designado por el Registro Mercantil, sobre las bases y
modalidades de la conversion.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS.

En los casos en que sea importante, proporcionar una descripcion de las politicas de
investigacion y desarrollo del emisor para cada ejercicio durante el periodo cubierto por
la informacion financiera histérica, incluida la cantidad dedicada a actividades de
investigacion y desarrollo emprendidas por el emisor.

En los tres Gltimos ejercicios no se han producido inversiones ni se han llevado a cabo politicas
de investigacion y desarrollo significativas en este apartado.

12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS.

No aplicable.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS.

No se ha realizado prevision de beneficios.
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14. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS

DIRECTIVOS.

14.1.

DE SUPERVISION, Y ALTOS DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD.

14.1.1. Identificacién.

(@)

Consejo de Administracion

MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y

La composicion del Consejo de Administracion en el momento de registro del presente
documento, asi como la condicién de sus miembros, cuyo domicilio se encuentra sito en la
calle Federico Mompou, 5, edificio 2, 28050, Madrid, de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento del Consejo de Administracién de Ezentis, se refleja a continuacion:

Nombramiento

Nombre

Cargo

Caracter

Primero

Ultimo

Procedimiento

de eleccion
Don Mario Armero . Designado en
Presidente .
Montes L Ejecutivo 04-02-2010 | 26-05-2010 | Juntay por el
ejecutivo .
Consejo
Rustraductus, S.L.
(Representada  por | /i Dominical 26-06-2006 | 28-06-2006 | DcSi9nadoen
don Javier Tallada Junta.
Garcia de la Fuente)
Don  Vietor Frias | /o) Dominical 28-06-2006 | 28-06-2006 | DESignadoen
Marcos Junta
Don Pedro Luis Cooptacion,
Rubio Aragonés Vocal Independiente | 23-05-2008 | 23-05-2008 | Ratificado en
Junta
Don Santiago Corral Cooptacion.
Escribano Vocal Dominical 23-01-2009 | 23-01-2009 | Ratificado en
Junta
Dofia Angeles Ferriz | /1 Dominical- | 26-05-2010 | 26-05-2010 | DcSi9nadaen
GoOmez Junta
Don Juan ‘Eugenio | 0 ) Dominical* | 20-12-2010 | 20-12-2010 | Cooptacion

Diaz Hidalgo
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Don  sergio de |\, Independiente | 24-01-2011 | 24-01-2011 | Cooptacion

Horna Viedma

Don Manuel Gil . .
. Vocal Independiente | 24-01-2011 | 24-01-2011 | Cooptacion

Madrigal

Don Enrique

Séanchez de Ledn | Vocal Independiente | 28-03-2011 | 28-03-2011 | Cooptacion

Garcia

Don Santiago Corral Escribano y don Juan Eugenio Diaz Hidalgo han sido designado por TSS
Luxembourg I, S.a.r.l. para representarle en el Consejo de Administracion.

Por su parte, la Consejera dofia Angeles Ferriz Gomez ha sido designada por la Agencia de

Innovacién y Desarrollo de Andalucia.

Secretario no Consejero

Nombramiento
. . S Procedimiento

Nombre Cargo Caracter | Primero Ultimo .,

de eleccidn
Dofia Maria de ecretaria Designada por el
la Consolacion - 18-09-2009 | 18-09-2009 g . P
R Rull no Consejo.

oger Ru consejera
(b) Otros érganos de control de la Sociedad

Comision de Auditoria y Cumplimiento

La Comisidn de auditoria y Cumplimiento estara formada por al menos tres consejeros de los
que, al menos, dos deberan tener el caracter de no ejecutivos, manteniendo la relacion existente
en el Consejo entre consejeros dominicales e independientes. Su composicion actual se detalla

a continuacion:

Nombre Cargo Caracter
Don Manuel Gil Madrigal Presidente | Independiente
Don Pedro Luis Rubio Aragonés Vocal Independiente
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Don Santiago del Corral Escribano Vocal Dominical

Don Enrique Sanchez de Leén Garcia| Vocal Independiente

Comision de Nombramientos y Retribuciones

La Comisiobn de Nombramientos y Retribuciones, estard compuesta por al menos tres
consejeros externos y su composicion reflejard razonablemente la relacion existente en el
Consejo entre consejeros dominicales y consejeros independientes. Su composicién actual se
detalla a continuacion:

Nombre Cargo Caracter
Don Pedro Rubio Aragonés Presidente | Independiente
Don Victor Frias Marcos Vocal Dominical
Dofia Angeles Ferriz Gomez Vocal Dominical
Don Sergio de Horna Viedma Vocal Independiente

(©) Altos directivos

El Consejero Delegado, don Mario Armero Montes, ocupa el nivel méas elevado de la gestion
de Ezentis.

Los directivos y las demas personas que participan también en los niveles mas elevados de la
gestiéon de la sociedad, y de los que dependen las areas y departamentos de la misma, se
identifican a continuacion:

Cargo
Don Fernando Gonzalez Sanchez Director General Corporativo de Medios
Dofia Maria de la Consolacion Roger Rull Secretaria General
Don Jose Maria Ibafiez Cuenca Director General Adjunto a Presidencia
Don Santiago Burgaleta Garcia-Mansilla Director General del area Internacional
Don Fernando Garrido Ramos Director General del area de Tecnologia
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Director General del area de

Don Victor Verdejo Herrero .
Telecomunicaciones

Director General del area de

Don Miguel Vicente Escriva Ibiza
Infraestructuras

Director Corporativo de Recursos

Don José Maria Maldonado Carrasco
Humanos

14.1.2. Actividades significativas que Consejeros y altos directivos desarrollan al margen
de la Sociedad.

Los cargos que ostentan los consejeros y directivos al margen de la sociedad se detallan en el
punto 14.1.4 siguiente en la descripcion del perfil de los miembros del Consejo y de los altos
directivos.

Don Mario Armero Montes es consejero de Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

Ningun otro miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad es miembro del Consejo
de Administracion ni accionista significativo de otras compafiias cotizadas o del mismo sector,
distintos de los ya reflejados en el presente Folleto. Igualmente, los miembros de la alta
direccién de Ezentis no ostentan cargo alguno en otras sociedades cotizadas o relevantes ni son
accionistas significativos de las mismas.

14.1.3. Naturaleza de toda relacién familiar entre Consejeros y altos directivos.

En la actualidad ningin miembro del Consejo de Administracidn ostenta ninguna relacion de
parentesco con otro consejero/a o alto directivo.

14.1.4. Preparacion y experiencia de Consejeros y altos directivos.
Perfil de los Miembros del Consejo
Mario Armero Montes

Presidente y Consejero Delegado, ocupd el cargo de Presidente para Espafia y Portugal de la
multinacional General Electric hasta 2008. Posteriormente, fue nombrado Consejero Delegado
de Corporacion Llorente hasta su entrada en Ezentis en febrero de 2010.

El Sr. Armero es, ademas, miembro del Consejo Asesor de ING y del Consejo de
Administracion de CLH. Fue hasta diciembre de 2006, presidente del American Business
Council, Consejo Empresarial Estadounidense en Espafia, compuesto por las mas importantes
compafiias de origen estadounidense en nuestro pais.

En 2005 recibio el prestigioso premio de la AED (Asociacion Espafiola de Directivos) al mejor
directivo del afio.

Javier Tallada Garcia de la Fuente (en representacion de RUSTRADCUTUS, S.L.)
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Vocal del Consejo de Administracion (dominical).

Licenciado en Derecho y Ciencias Empresariales por ICADE con experiencia en diversos
sectores tales como la alimentacion, inmobiliario y tecnologias de las comunicaciones.

Ha desempefiado cargos de responsabilidad en sociedades cotizadas y no cotizadas, ocupando
el cargo de presidente Puleva Biotech, vicepresidente primero de Ebro-Puleva, vicepresidente
de Radiotrénica y consejero de Sotogrande, entre otros.

Victor Frias Marcos

Vocal del Consejo (dominical), miembro de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.
Victor Frias atesora una amplia experiencia en el sector lacteo dirigiendo y presidiendo, en la
actualidad, el grupo de alimentacion Quesos Frias caracterizandose por una importante red de
distribucién nacional y desarrollo de sistemas de calidad.

Santiago Corral Escribano
Vocal del Consejo (dominical) miembro de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Tiene una amplia experiencia en el area de fusiones y adquisiciones y como gestor de Fondos
de inversion, siendo en la actualidad Consejero Delegado de Nomura Investment Advisers,
entidad gestora de negocio de fondos de Nomura en Europa. Antes de incorporarse a Nomura,
don Santiago Corral participd en la constitucion del fondo de inversion AlG-MezzVest |, en la
creacion de la firma de capital riesgo londinense CapVest Ltd. y ocupO varios cargos en
Bankers Trust Company y Deutsche Bank en Londres.

Pedro Luis Rubio Aragonés

Vocal del Consejo (independiente), presidente de la Comisiébn de Nombramientos vy
Retribuciones y miembro de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Licenciado en Ciencias Econdémicas y Empresariales en CUNEF (Madrid). A lo largo de su
carrera profesional ha venido desempefiado cargos como Vicepresidente de Aceites Toledo,
S.A., Presidente de Alimentia Networks, S.A., Presidente de la Asociacién Nacional de
Industriales, Envasadores y Refinadores de Aceites de Espafia, miembro fundador y
Vicepresidente de IP Soluciones.

Asimismo es miembro de la Comision Delegada de FIAB, de la Junta Directiva de la CEOE, de
la Asamblea de Caja Madrid, Vicepresidente de la Interprofesional del Aceite de Oliva Espafiol
y miembro fundador de la Asociacion Madrilefia de la Empresa Familiar.

En el ambito internacional, ha fomentado la introduccién y venta de productos espafioles,
especialmente dentro del mundo de la alimentacién, en Estados Unidos, América Latinay en el
mercado Asiatico (Japén y China), donde la empresa de Aceites Toledo fue pionera en la
comercializacion de aceites de oliva.

Angeles Ferriz Gomez
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Vocal del Consejo (dominical), miembro de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

La Sra. Ferriz Gomez, ha sido concejala en el Excmo. Ayuntamiento de La Carolina, en Jaén, y
vicepresidenta de la Diputacidn Provincial de Jaén hasta que fue elegida alcaldesa del Excmo.
Ayuntamiento de La Carolina en mayo 2009, cargo este Ultimo que abandono el pasado mes de
octubre. Ha desempefiado, ademas, el cargo de presidenta de la Agencia de Gestion Energética
de la Provincia de Jaén e Iniciativas Carolinenses, el de consejera delegada de Soproagra y ha
sido miembro del Consejo de Administracion de distintas sociedades entre las que destacan el
Parque Cientifico y Tecnologico GEOLIT, Inverjaén, y Ferias Jaén.

Juan Eugenio Diaz Hidalgo
Vocal del Consejo (dominical).

El Sr. Diaz Hidalgo es socio fundador de Nicea Abogados, donde dirige el area mercantil y
financiera. Durante los afios 2006 a 2008 fue socio de Asesores Legales y director juridico de
Asesores de Infraestructuras; y en los periodos de 2000 a 2002, y de 2002 a 2006 fue socio de
las prestigiosas firmas de abogados Stephenson Harwood y DLA Piper Rudnick Gray Cary,
respectivamente. Asimismo, desde 1998 ha venido desarrollando una intensa actividad docente
en diversas instituciones de primer nivel, como son el IE Business School, donde ensefia
“contratos bancarios”; la Universidad Pontificia Comillas ICADE de Madrid, donde imparte
clases de “instituciones de inversion colectiva”; y el Centro Econdémico de Estudios
Econdémicos y Comerciales (CECO) de Madrid, donde es profesor del area legal del curso de
“financiacion de infraestructuras y asociaciones publico-privadas”.

Sergio de Horna Viedma

Vocal del Consejo (independiente) miembro de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

Licenciado en derecho y gestor ejecutivo con una sélida experiencia multidisciplinar de mas de
25 afios de actividad profesional en un entorno nacional e internacional, habiendo ocupado
posiciones de Presidente, Consejero Delegado y director general en los Gltimos 14 afios. Desde
agosto de 2009 ocupa el cargo de director general y asesor del Consejero Delegado de Grupo
SOS. Con anterioridad y durante siete afios desempefié el cargo de Citi Country Officer y
Presidente ejecutivo de Citibank Espafia. Asimismo, posee una dilatada experiencia al frente
de los servicios juridicos de Citigroup, tanto en el ambito nacional y peninsular como en
Europa continental. Ha desarrollado su actividad docente como profesor de Derecho Mercantil
en varias Universidades de Madrid (ICADE, CEU y Cardenal Cisneros).

Manuel Gil Madrigal
Vocal del Consejo (independiente) presidente de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

Licenciado en Derecho y Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad Pontificia
de Comillas ICADE de Madrid. Posee una amplia experiencia como consejero en diversas
sociedades cotizadas, como son Funespafia, Unipapel, Vidrala y Campofrio. En el afio 2000
fundé Nmasl, el primer grupo espafiol independiente especializado en banca de inversion y
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gestién de activos, donde ocup6 los cargos de Vicepresidente y Consejero Delegado desde su
fundacién. Previamente fue socio de AB Asesores, una de las primeras sociedades de Bolsa
independientes que operaban en Espafia, en la que, sucesivamente, desarrollé labores de
director de andlisis, director de corporate finance y director de mercado de capitales. Con
anterioridad ejercié de auditor senior en Arthur Andersen.

Enrique Sanchez de Le6n Garcia
Vocal del Consejo (independiente) miembro de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

El Sr. Sdnchez de Ledn Garcia es licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales en el
Colegio Universitario de Estudios Financieros (C.U.N.E.F.) y en Derecho por la Universidad
Nacional de Educacion a Distancia; y diplomado en Direccion Financiera y Bancaria, en
Comercio Exterior y en Gerencia de Empresas para las Comunidades Europeas, por diversas
instituciones. En la actualidad es Director General de la Asociacion para el Progreso de la
Direccion (APD) desde el afio 1998, tras desempefiar su labor durante 10 afios como adjunto a
la Direccion de la referida entidad.

El Sr. Sanchez de Le6n Garcia es también patrono de la Fundacion Madri+d para el
Conocimiento, miembro de la Junta Directiva del Instituto de Consejeros y Administradores,
presidente del Comité de Desarrollo Profesional del Instituto de Consejeros y Administradores
(IC_A), y miembro del Consejo Asesor de Merco. Es ademas Consejero de las empresas
Methodia, Avalon y Cuvitt.

Perfil de los Altos Directivos:
Fernando Gonzalez Sanchez

Director General Corporativo de Medios, bajo cuya responsabilidad se gestionan los servicios
corporativos compartidos (Finanzas, Recursos Humanos, Legal, IT y Relaciones con
Inversores) en dependencia directa del Presidente ejecutivo.

Posee una destacada experiencia en la direccidn general y financiera de empresas desarrollada
en renombrados grupos empresariales como son Globalia, donde fue director general de la
divisién hotelera hasta su incorporacion a Ezentis; Viajes Marsans, en la que desempefié las
funciones de director financiero durante 14 afios; y Grupo Barceld, donde fue director de
auditoria y sistemas.

Maria de la Consolacion Roger Rull

Secretaria del Consejo de Administracién, de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones
y de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento.

La sefiora Roger Rull es licenciada en Derecho por la Universidad de Barcelona, y master en
asesoria juridica por IE Business School, institucion en la que 1987 inicid su carrera profesional
como directora de su asesoria juridica.

En 1995 se incorpor6 a Multitel como Secretaria general, permaneciendo en este cargo hasta
agosto de 1997, fecha en la que fue nombrada Secretaria general de ONO, cargo que ostentd
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hasta enero de 2010. Adicionalmente, a lo largo de su carrera profesional ha acumulado una
amplia experiencia docente en el IE Business School.

Asimismo, fue Presidenta de la Asociacion de empresas Operadoras y de Servicios de
Telecomunicaciones (ASTEL) en los afios 1999 y 2000.

Jose Maria Ibafez Cuenca

Adjunto a Presidencia. Licenciado en Derecho por la Universidad C.E.U. San Pablo de
Valencia (premio extraordinario de Licenciatura). Master en Direccion de Empresas
(Executive) por el Instituto de Empresa).

Posee una experiencia superior a diez afios en el asesoramiento a empresas, inicialmente en el
area tributaria y fiscal, desarrollando posteriormente y desde el afio 2004 la labor de adjunto a
la presidencia del Grupo Sedesa, ocupandose de la gestion de negocio y, principalmente, de la
expansion internacional del mismo.

Santiago Burgaleta Garcia-Mansilla.

Director del &rea Internacional. Licenciado en Derecho y Finanzas por el Instituto de Estudios
Bursatiles y master en Administracion de Empresas por la Universidad Pontificia de Comillas.

Ha desarrollado su carrera profesional ocupando puestos de responsabilidad en el campo de las
telecomunicaciones, infraestructuras, construccion e ingenieria, en compafias con un alto perfil
internacional como Neo Ski e Isolux Corsan Group.

Recientemente ha desempefiado el cargo de Director del area de Infraestructuras en Ezentis.
Fernando Garrido Ramos.

Director del area de Tecnologia. Licenciado en Ciencias Fisicas por la Universidad Autdnoma
de Madrid.

Ha adquirido una larga experiencia en importantes compafiias del sector de las Tecnologias de
la Informacion y la Comunicacion (TIC), como son IBM Global Services, Indra Sistemas e
Indra Bmb, donde ostentd el cargo de Consejero Delegado.

Victor Verdejo Herrero

Director del area de Telecomunicaciones. Ingeniero en Telecomunicaciones por la Universidad
Politécnica de Madrid. Master en Direccion y Administracién de Empresas (MBA) por la
Universidad Politécnica de Madrid, en Prevision de Riesgos Laborales por el Instituto de
Formacion de Madrid y en Asesoria, Planificacion y Direccion Comercial de entidades
financieras por la Universidad Nacional de Educacion a Distancia (UNED).

Ha desarrollado una extensa carrera profesional, tanto en Espafia como en el extranjero, en el
sector de las Telecomunicaciones en compafiias como Ericsson, Jazz Telecom, y Telefénica del
sur (Chile), donde ocup6 el puesto de Director Comercial.

Miguel Vicente Escriva lbiza.
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Director General de la Division de Infraestructuras. Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos
por la Escuela de ICCP de Valencia.

Es miembro de la Comisidn de Construccién y Financiacion de Infraestructuras del Colegio de
ICCP.

Hasta la integracion de Sedesa en el area de Infraestructuras del Grupo Ezentis, fue durante 10
afios Consejero Delegado de la compafiia. Anteriormente, fue Subdirector General de
Explotacion en el Grupo ACS y ocupé diferentes cargos de responsabilidad en Fomento de
Construcciones y Contratas (FCC).

José Maria Maldonado Carrasco

Director Corporativo de Recursos Humanos desde el mes de marzo de 2008. Ingeniero Técnico
en Industrias por la Escuela Universitaria de Ingenieria Técnica Forestal de la Universidad
Politécnica de Madrid. Técnico en Sistemas Informaticos por la Universidad Pontificia de
Salamanca. Master en Informatica por la Universidad Pontificia de Salamanca. Master en
Direccion de Recursos Humano por el Centro de Estudios Financieros de Madrid (C.E.F.). Y
master en Company Business Administration por ESADE Business School de Madrid.

Con una experiencia profesional de mas de 25 afios en la planificacién y direccion estratégica
de los recursos humanos de compafiias como Zocalo, Renfe, EEIG ERTMS Users Group
(European Economic Interest Group European Rail Traffic Management System) y Grupo
Empresarial ENCE (Empresa Nacional de Celulosa), en las que ha llegado a ocupar el cargo de
director de recursos humanos desde el afio 2006.

14.1.5. Condenas, sanciones o inhabilitaciones impuestas a consejeros y altos directivos.
Ningun actual consejero o alto directivo de la Sociedad
i.  hasido condenado en relacion con delitos de fraude;

ii.  ha estado relacionado en el ejercicio de su cargo con quiebra, suspension de pagos o
liquidacion;

iii.  hasido objeto de ninguna incriminacién publica oficial;

iv.  hasido sancionado por ninguna autoridad u organismo; ni

v.  ha sido inhabilitado por un tribunal para ejercer cargos de administracion, gestion o
direccion en cualquier entidad o para administrar, gestionar o dirigir los negocios de
cualquier entidad por su actuacion como miembro de los 6rganos de administracion, de
gestion o de supervision o por su actuacion en la gestion de los asuntos de cualquier
entidad.
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14.2. CONFLICTOS DE INTERESES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION,
DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y ALTOS DIRECTIVOS.

14.2.1. Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de
supervision y altos directivos.

No existen conflictos de interés entre los deberes con la Sociedad de las personas mencionadas
en el apartado 14.1 anterior y sus intereses o deberes privados a los efectos de lo previsto en el
articulo 231de la Ley de sociedades de capital.

No existen participaciones relevantes de los miembros del Consejo de Administracion de
Ezentis en el capital de entidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de
actividad del gue constituya el objeto social, tanto de Ezentis como de su grupo.

14.2.2. Mecanismos de regulacion de posibles conflictos de interés.

Los mecanismos establecidos para detectar y regular los posibles conflictos de interés entre la
Sociedad y su grupo de sociedades, de un lado, y sus consejeros, directivos o accionistas
significativos, de otro lado, estan regulados en el Reglamento del Consejo y en el Reglamento
Interno de Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores de Ezentis.

El articulo 17 del Reglamento del Consejo dispone en relacién a los Consejeros que:

“1. Se considerara que existe conflicto de interés en aquellas situaciones en las que entren en
colisién, de forma directa o indirecta, el interés de la Sociedad o de las sociedades integradas
en su grupo. Existird interés personal del consejero cuando el asunto le afecte a él o a una
Persona con él Vinculada.

A los efectos del presente Reglamento, tendran la consideracion de Personas Vinculadas del
consejero las siguientes:

El conyuge del consejero o las personas con analoga relacion de afectividad.

Los ascendientes, descendientes y hermanos del consejero o del conyuge (0 persona con
anéaloga relacion de afectividad) del consejero.

Los cdnyuges de los ascendientes, de los descendientes y de los hermanos del consejero.

Las sociedades en las que el consejero, por si 0 por persona interpuesta, se encuentre en
alguna de las situaciones contempladas en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

Respecto del consejero persona juridico, se entenderdn que son Personas Vinculadas las
siguientes:

Los socios que se encuentren, respecto del consejero persona juridica, en alguna de las
situaciones contempladas en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.
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Las sociedades que formen parte del mismo grupo, tal y como éste se define en el articulo 4 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y sus socios.

El representante persona fisica, los administradores, de derecho o de hecho, los liquidadores y
los apoderados con poderes generales del consejero persona juridica.

Las personas que respecto del representante del consejero persona juridica tengan la
consideracion de personas vinculadas de conformidad con lo que se establece en el apartado
anterior para los consejeros personas fisicas.

2. Las situaciones de conflicto de interés se regiran por las siguientes reglas:

Comunicacion: el consejero debera comunicar al Consejo de Administracion, a través del
Presidente o del Secretario, cualquier situacion de conflicto de interés en que se encuentre.

Abstencion: el consejero deberd abstenerse de asistir e intervenir en las fases de deliberacion y
votacién de aquellos asuntos en los que se halle incurso en conflicto de interés. En el caso de
consejeros dominicales, deberan abstenerse de participar en las votaciones de los asuntos que
puedan suponer un conflicto de interés entre los accionistas que hayan propuesto su
nombramiento y la Sociedad.

Transparencia: en el Informe Anual de Gobierno Corporativo la Sociedad informaré sobre
cualquier situacion de conflicto de interés en que se encuentren los consejeros que le conste en
virtud de comunicacion del afectado o por cualquier otro medio.

3. Lo dispuesto en el presente articulo podrd ser objeto de desarrollo a través de las
correspondientes normas que pueda dictar el Consejo de Administracion de la Sociedad.”

Igualmente, el articulo 19.1 del Reglamento del Consejo dispone que " Los consejeros no
podran aprovechar en beneficio propio o de Personas Vinculadas a cualquier oportunidad de
negocio que esté estudiando la Sociedad o alguna de las sociedades del grupo al que ésta
pertenezca, a no ser que previamente dichas sociedades hayan desistido del estudio o
materializacion de la misma sin mediar influencia del consejero que desee aprovechar tal
oportunidad. Se exigira, ademas, que el aprovechamiento sea autorizado por el Consejo,
previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.”

A estos efectos, por oportunidad de negocio se entendera -segun resulta del articulo 19.2 del
Reglamento del Consejo- " cualquier posibilidad de realizar una inversion u operacion
comercial que haya surgido o de la que se haya tenido conocimiento en conexién con el
gjercicio del cargo por parte del consejero, 0 mediante la utilizacion de medios e informacion
de la Sociedad o sociedades del grupo al que ésta pertenezca, o bajo circunstancias tales que
sea razonable pensar que el ofrecimiento del tercero en realidad estaba dirigido a dichas
sociedades."

El Reglamento Interno de Conducta también contempla mecanismos para regular los
conflictos de interés, que son de aplicacion, a tenor de lo dispuesto en el articulo 1.1 del citado
Reglamento, a las personas que se recogen a continuacion: (i) Consejeros y Directivos del
Grupo AVANZIT; (ii) Asesores Externos; (iii) Directivos y empleados que se determinen, tanto

178



zentis)

de la Sociedad como de sus empresas participadas, que desarrollen su trabajo en areas
relacionadas con los mercados de valores o que tengan acceso de modo frecuente o habitual a
informaciones relevantes relativas a la Sociedad o a sus empresas participadas; (iv) cualquier
otra persona o empleado que quede incluido en el &mbito de aplicacion del Reglamento por
decision de la Comision de Cumplimiento o del Consejo de Administracion de AVANZIT en
funcion de las circunstancias de cada caso.

Todas las personas recogidas en el parrafo precedente, segin reza el articulo 15.1 del
Reglamento Interno de Conducta, "estaran obligadas a comunicar a la Comision de
Cumplimiento, de manera inmediata, aquellas situaciones que potencialmente signifiquen un
conflicto de interés en relacion con las materias reguladas en el presente Reglamento a causa
de otras actividades fuera del Grupo AVANZIT, relaciones familiares, su patrimonio personal
y cualquier otro motivo. Todo ello, sin perjuicio de lo que resulte de aplicacién en virtud de las
normas de conducta fijadas en el presente Reglamento."”

14.2.3. Pactos o acuerdos con accionistas, clientes, proveedores u otros para la
designacién de administradores o directivos.

El dia 4 de diciembre de 2008 el entonces accionista mayoritario de Ezentis, Rustraductus,
S.L., representada por don Javier Tallada Garcia de la Fuente, y don Javier Tallada Garcia de la
Fuente en su propio nombre, suscribieron un pacto de accionistas con Tss Luxembourg I,
S.a.r.l, con un plazo de vigencia de tres afios, para regular la relacion entre los mismos como
accionistas sindicados de Ezentis, asi como las relaciones de éstos con cualquier otra entidad
que pudiera tener interés en la entrada en el capital social de Ezentis, regular la sindicacion de
los derechos de voto de los accionistas sindicados a través de un sindicato de accionistas y
regular y limitar la transmision de las acciones de Ezentis que sean titularidad de los accionistas
sindicados. ElI mencionado pacto de accionistas fue elevado a publico en virtud de escritura
autorizada por el notario de Madrid don Ignacio Paz-Ares Rodriguez el dia 4 de diciembre de
2008 bajo el namero 2.709 de su protocolo y publicado como hecho relevante en la web de la
CNMV con fecha 10 de diciembre de 2008, el cual se incorpora por referencia.

Don Javier Tallada comunicé el 8 de septiembre como hecho relevante, publicado en esa fecha
con numero 130105, en nombre propio y en representacion de Rustraductus, S.L., que habia
iniciado un procedimiento arbitral ante la Corte de Arbitraje de la Cdmara de Comercio de
Madrid contra TSS Luxemburgo I S.a.r.l., por incumplimiento del Pacto de accionistas.

En cuanto a la designacion de administradores, TSS Luxemburgo | S.a.r.l. Tenia derecho a
nombrar dos miembros del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. En la actualidad, los
consejeros don Juan Eugenio Diaz Hidalgo y don Santiago Corral Escribano representan sus
intereses en el Consejo.

También en virtud del referido pacto Rustraductus, S.L., tiene derecho a nombrar a un miembro
del Consejo de Administracion de Ezentis, que es la propia Rustraductus, S.L. representada por
don Javier Tallada Garcia de la Fuente.

Las partes del pacto de accionistas mencionado reconocen expresamente en el mismo que el
namero de consejeros nombrados por la totalidad de los accionistas sindicados, de forma
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agregada, no podra ser, en ningln caso, superior a la mitad de los miembros del Consejo de
Administracién, en los términos previstos en el articulo 4.1 b) del Real Decreto 1066/2007, a
cuyos efectos se entenderd que los consejeros han sido designados por las partes conforme a los
previsto en el articulo 6 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo, los derechos de voto conjuntos
de las partes no seran superiores al 30% del capital social.

En caso de que, a pesar de los esfuerzos por consensuar el nombramiento, las partes no
alcanzasen un acuerdo respecto al nombramiento de nuevo presidente del Consejo de
Administracién, el sindico presidente, que en este caso es don José Luis Macho Conde,
propondrd a los accionistas sindicados un candidato a presidente del Consejo de
Administracion que podra ser vetado dos veces por Rustraductus, S.L. Finalmente, en caso de
que se produjera el veto dos veces consecutivas, Rustraductus, S.L. no podra vetar al nuevo
candidato que, en tercer lugar, proponga el sindico presidente, debiendo votar la totalidad de
los accionistas sindicados de forma favorable a dicho nombramiento.

Rustraductus, S.L. se compromete a votar en el sentido que le indique TSS Luxemburgo |
S.a.r.l. en cualquier eventual acuerdo de cese, nombramiento o sustitucion del secretario o del
vicesecretario del Consejo de Administracion de Ezentis.

En el supuesto de incumplimiento continuado y significativo del plan de negocio de Ezentis
segun el informe motivado del sindico presidente, los miembros del Consejo de Administracion
nombrados por los accionistas sindicados se comprometen a nombrar como consejero delegado
a la persona que el sindico presidente indique.

Las partes propondran, en el seno del Consejo de Administracion de Ezentis, y votaran
favorablemente al nombramiento de la persona que TSS Luxemburgo | S.a.r.l. proponga para el
cargo de director financiero de la sociedad.

El pacto de accionistas suscrito por las partes firmantes tendra una vigencia de tres afios.

Asimismo, el acuerdo de inversion suscrito por Ezentis y don Vicente Cotino, en virtud del cual
se ha llevado a cabo la ampliacion del capital social por aportaciones no dinerarias al objeto de
integrar Sedesa en Ezentis, establece el derecho a favor del Sr. Cotino de designar un miembro
del Consejo de Administracion de Ezentis. Para dar satisfaccion a este derecho, la Junta
General extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de septiembre de 2010 nombré consejera
a la mercantil Vicoes Capital, S.L, quien con fecha 11 de diciembre de 2010 dimitié de su
cargo, lo que asi fue comunicado a la CNMV como hecho relevante el 13 de diciembre.

En materia de restricciones a la disponibilidad de su participacién en la Sociedad por parte de
consejeros y altos directivos, el Reglamento de Conducta de la Sociedad establece en su
articulo 13 las "Prohibiciones temporales de disposicién”. Dichas prohibiciones establecen que
"las Personas Sujetas (entre las que se incluyen consejeros y altos directivos) no podran
transmitir los Valores e Instrumentos Afectados que hubieren adquirido el mismo dia de su
adquisicion o el mismo dia en que se hubiese realizado la operacion de compra de los mismos.

Asimismo, las Personas Sujetas se abstendran de realizar operaciones con los Valores e
Instrumentos Afectados que tengan en su cartera en aquellos periodos en que dispongan de
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Informacién Privilegiada o Relevante relativa a los Valores e Instrumentos Afectados de
acuerdo con lo dispuesto con los Capitulos IV y V del presente Reglamento. En estos casos, las
Personas Sujetas que pretendan realizar cualquier operacion deberan comunicar su pretension
sobre los Valores e Instrumentos Afectados a la Comision de Cumplimiento, que decidira sobre
la misma en un plazo razonable".

El acuerdo de inversion suscrito por Ezentis y don Vicente Cotino regula también una
prohibicion expresa para el Sr. Cotino de transmision de las acciones de Ezentis por el plazo de
3 aflos desde la fecha del aumento de capital, en los términos que se explican en el apartado 4.8
de la Nota.

15. REMUNERACION Y BENEFICIOS.

15.1. REMUNERACION DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION.

Corresponde al Consejo de Administracion, de acuerdo con lo previsto en el parrafo tercero
letra d) del articulo 35 de los estatutos sociales, fijar anualmente la remuneracion de los
consejeros, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

La politica general de retribucion de los Consejeros viene regulada el articulo 35 de los
estatutos y en el articulo 24 del Reglamento del Consejo (“Retribucién del Consejero").
Concretamente, el articulo 35 de los estatutos, los cuales han sido refundidos mediante el
acuerdo adoptado bajo el punto tercero del orden del dia de la pasada Junta General ordinaria
de accionistas celebrada con fecha 30 de junio de 2008 establece lo siguiente:

"1. El cargo de consejero es retribuido.

Esta retribucidn consistirA en una participacion en los beneficios liquidos, que no podra
rebasar el cinco por ciento (5%) del resultado del ejercicio, para el conjunto del Consejo de
Administracion, una vez cubiertas las atenciones de la reserva legal y de haberse reconocido a
los socios un dividendo minimo del cuatro por ciento (4%). El porcentaje que corresponda a
cada ejercicio sera establecido por la Junta General.

El Consejo distribuira entre sus miembros la retribucion acordada por la Junta General,
teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades ejercidas por cada uno de ellos dentro
del propio Consejo o de sus Comisiones y demas criterios previstos en el Reglamento del
Consejo de Administracion.

Con carécter acumulativo o alternativo a lo anterior, la Junta General podré establecer tanto
una retribucion anual fija para el Consejo como dietas de asistencia respecto de cada
consejero por las funciones ejercidas por los mismos dentro del propio Consejo o de sus
Comisiones.
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Asimismo, la Junta General podra autorizar el establecimiento de seguros de responsabilidad
civil y sistemas de prevision social para los Consejeros.

2. A reserva siempre de su aprobacién por la Junta General, la retribucién de los Consejeros
podra consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el apartado precedente, en la
entrega de acciones o de derechos de opcidn sobre las mismas, asi como en una retribucion
gue tome como referencia el valor de las acciones de la Sociedad.

3. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al
Consejo de Administracion, serdn compatibles con las demas percepciones laborales, de
servicio o profesionales que correspondan a los Consejeros por el desempefio de funciones
directivas, ejecutivas, de asesoramiento o de otra naturaleza distinta de las de supervision y
decision colegiada propias de su condicion de Consejeros, que, en su caso, desempefien para
la Sociedad, sometiéndose las mismas al régimen laboral, de arrendamiento de servicios o de
otro tipo que les fuera legalmente aplicable en funcién de su naturaleza ”.

Durante los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 no ha existido la referida retribucion 5 % de los
beneficios que resulten de las cuentas anuales ni ha habido entrega de acciones.

En cuanto al Reglamento del Consejo, establece en su articulo 24 que “1. El Consejo, previa
propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, distribuird entre sus miembros
la retribucion que en concepto de participacion en los beneficios acuerde la Junta General de
accionistas, con arreglo a las previsiones estatutarias y de conformidad con los criterios
previstos en los Estatutos y en el presente articulo, teniendo cada consejero derecho a percibir
la retribucion que se fije por el Consejo de Administracion, ademas de la retribucion fija y
dietas de asistencia que en su caso haya aprobado la Junta General de conformidad con lo
previsto en los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad, previa autorizacién de la Junta General podra,
mantener un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros.

2. El Consejo de Administracion formulara una politica de retribuciones de los consejeros que
haré expreso los criterios orientadores de la misma y que versara sobre los distintos conceptos
0 sistemas retributivos, entre ellos, las retribuciones fijas, los conceptos retributivos de
caracter variable (con indicacion de sus parametros y de las hipotesis u objetivos que se tomen
como referencia), los sistemas de prevision y las principales condiciones que deben observar
los contratos de los consejeros ejecutivos.

En la formulacidn de dicha politica de retribuciones, el Consejo de Administracién velara para
que la remuneracion de los consejeros sea tal que ofrezca incentivos para su dedicacién y sea
acorde con la cualificacion y responsabilidad del cargo, pero que no comprometa su
independencia, asi como que, en su caso, la retribucion basada en resultados tenga en cuenta
eventuales salvedades del auditor externo y que las retribuciones variables guarden relacion
con el desempefio profesional de sus beneficiarios, circunscribiendo a los consejeros ejecutivos
determinados conceptos retributivos como son las remuneraciones en acciones o equivalentes,
variables ligados al rendimiento de la Sociedad y sistemas de prevision.
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3. El Consejo de Administracion elaborara anualmente un informe sobre la politica de
retribuciones del ejercicio en curso y la aplicacién de la politica de retribuciones vigente en el
ejercicio precedente, que se pondra a disposicion de los accionistas en la forma que el Consejo
considere conveniente, con ocasion de la convocatoria de la Junta General ordinaria de
accionistas.

4. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado anterior, en la memoria de las cuentas anuales se
recogera el detalle de las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio con
desglose de los diferentes conceptos, incluidos los vinculados al desempefio de funciones de
alta direccion y, en su caso, las entregas de acciones u opciones sobre las mismas o cualquier
otro instrumento referido al valor de la accion.

Segun dispone el articulo 32.5 del Reglamento del Consejo sobre la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, “se reunira con la periodicidad que se determine y cada vez
gue la convoque su Presidente o lo solicite el Presidente del Consejo de Administracion vy, al
menos, una vez al trimestre. Anualmente, la Comisién elaborara un plan de actuacion para el

’

ejercicio del que dara cuenta al Consejo.’

Durante los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 las retribuciones devengadas agregados por los
miembros del Consejo de Administracion de Ezentis son:

Miles de euros
Ejercicio
Retribuciones . Servicios de
. X Dietas i Total
dinerarias Independientes
2007 360 138 498
2008 360 151 511
2009 360 132 360 852
2010 408 227 467 1.146

* La cifra de 227 miles de euros se corresponde con las dietas de los consejeros devengadas
durante 2010, que aln estan pendientes de pago (ver cuadro apartado 19.2.1. (iii)).

* La cifra de 360 miles de euros de servicios independientes para el ejercicio 2009
corresponden a lo devengado en virtud del contrato de asesoramiento de Rustraductus, S.L.
a la Sociedad segun se explica en el apartado 19.2 del Folleto.

* La cifra de 467 miles de euros de servicios independientes para el ejercicio 2010
corresponde a servicios de asesoramiento, consultoria y realizacién de estudios de mercado
prestados por Rustraductus, S.L., Thesan Capital, Special Class, S.L., Mintral Inversora,
S.L. y 70 Provar Unipersonal, L.D.A. No incluye los gastos abonados a Nicea Abogados,
S.L. ni a Luelca Capital, S.L. que se describen en el apartado 19.2 del Folleto.
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El detalle de los servicios de profesionales independientes del ejercicio 2010 esta recogido en el
apartado 19.2.

Al 31 de diciembre de 2010 no habia ningun anticipo, ni crédito concedido, ni obligaciones por
seguro de vida ni planes de pensiones con ningdn miembro del actual Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010 Ezentis mantiene un anticipo concedido al ex-
Presidente del Consejo de Administracion don Juan Bautista Pérez Aparicio por importe de
1.421 miles de euros, que se encuentra integramente provisionado y ha sido reconocido a favor
de la sociedad por la sentencia del Tribunal Supremo de 4 de mayo de 2010. Sin embargo, a la
fecha no ha sido posible ejecutar bienes del condenado para satisfacer este importe.

Asimismo, segln se indica en el apartado 20.8 sobre procedimientos judiciales, existen varios
procesos abiertos contra sociedades del Grupo por antiguos miembros del Consejo de
Administracién y antiguos directivos.

Ningun consejero recibe remuneracion alguna por pertenecer a Consejos de Administracion de
empresas del grupo.

15.2. MIEMBROS DE LA ALTA DIRECCION Y SU REMUNERACION.

En el ejercicio 2010 la remuneracién percibida por las diez personas que rotativamente han
ocupado los cargos de altos directivos (no consejeros) ha sido de 1.601 miles de euros. En el
gjercicio 2009 fue de 1.468 miles de euros, en el 2008 esta remuneracion ascendié a 2.335
miles de euros para las quince personas consideradas, y en el ejercicio 2007 la remuneracion
percibida por las diez personas consideradas fue de 943 miles de euros.

Ningun alto directivo percibe retribuciones por pertenecer a consejos de Administracion de
sociedades del grupo, ni ha cobrado por otros conceptos ninguna otra cantidad.

Los altos directivos actualmente en némina del Grupo tienen todo ellos un seguro de vida con
una capital asegurado de tres veces la remuneracion salarial. Al 31 de diciembre de 2010 no
habia ningun anticipo, ni crédito concedido, ni obligaciones por seguro de vida ni planes de
pensiones con ningun miembro de la alta direccidn.

15.3. IMPORTES TOTALES AHORRADOS O ACUMULADOS POR EL EMISOR
O SUS FILIALES PARA PRESTACIONES DE PENSION, JUBILACION O
SIMILARES.

La Sociedad no ha asumido ninguna obligacion en materia de pensiones, jubilacion o similares
con los miembros del Consejo de Administracion o del equipo directivo y, por ello, no existen
importes ahorrados o acumulados en la Sociedad o en el Grupo a tal efecto.
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La Sociedad contratd el 1 de abril de 2010 pdlizas de seguro de responsabilidad civil de
consejeros y directivos. El importe total en primas de los seguros de responsabilidad civil
satisfechos por la Sociedad respecto de los miembros de su Consejo de Administracion y de sus
directivos del afio 2010 asciende a 23 mil euros.

Ademas, la Sociedad tiene contratadas desde enero y abril de 2005 pdlizas de seguro de vida y
de accidentes respecto de consejeros y altos directivos. El importe anual satisfecho en las
primas del afio 2010 correspondientes a dichas polizas asciende a 7 mil euros.

16. PRACTICAS DE GESTION.

16.1. FECHA DE EXPIRACION DEL ACTUAL MANDATO Y PERIODO
DURANTE EL CUAL HAN DESEMPENADO SERVICIOS EN EL CARGO LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 28 de los estatutos sociales de Ezentis "Los
consejeros ejerceran su cargo por un periodo de seis (6) afios, mientras la Junta General no
acuerde su separacion o destitucién ni renuncien a su cargo, pudiendo ser indefinidamente
reelegidos, una 0 mas veces, por periodos de igual duracion”.

De esta forma, el mandato de los actuales administradores expirara una vez transcurridos seis
afios desde la fecha de su nombramiento o reeleccion, segln sea el caso, segun se detalla en el
apartado 14.1 anterior. Asimismo, en el apartado 14.1 se sefiala la fecha de primer
nombramiento de los administradores.

No obstante lo anterior, a titulo informativo es preciso sefialar que durante el ejercicio 2009 y el
gjercicio 2010 se han producido varios ceses en el seno del Consejo de Administracion cuyo
detalle es el siguiente:

Nombre o denominacion del Consejero Fecha de Baja
Ernesto Mata Lopez 23 de enero de 2009
Julio Lopez Castafio 23 de enero de 2009
Roberto Cuens Mesonero 27 de mayo de 2009

José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro | 9 de diciembre de 2010

José Recio Arias 9 de diciembre de 2010

José Luis Macho Conde 10 de diciembre de 2010
Vicoes Capital, S.L. 11 de diciembre de 2010
Ignacio Lopez del Hierro Bravo 20 de diciembre de 2010
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Ademas, el 18 de septiembre de 2009 se produjo la renuncia de don Enrique Lahuerta Traver a
su cargo de Secretario no Consejero, siendo sustituido desde esa fecha por dofia Maria de la
Consolacion Roger Rull.

16.2. CONTRATOS DE MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION,
DE GESTION O DE SUPERVISION CON LA SOCIEDAD O SUS FILIALES QUE
PREVEAN BENEFICIOS A LA TERMINACION DE SUS FUNCIONES.

El Presidente ejecutivo tiene reconocida una indemnizacion correspondiente a una anualidad,
incluido salario fijo y variable, en caso de desistimiento o despido improcedente. La mitad de
esta indemnizacion sera considerada como retribucion por no competir con la Sociedad durante
un plazo de seis meses.

16.3. INFORMACION SOBRE LA COMISION DE AUDITORIA Y LA COMISION
DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Comision de Auditoria y Cumplimiento

Composicién:
Nombre Cargo Caracter
Don Manuel Gil Madrigal Presidente | Independiente
Don Pedro Luis Rubio Aragonés Vocal Independiente
Don Santiago del Corral Escribano Vocal Dominical
Don Enrique Sénchez de Le6n Vocal Independiente

Segun establece el articulo 31 del Reglamento del Consejo, “I1. El Consejo de Administracion
constituira con caracter permanente una Comision de Auditoria y Cumplimiento que se
compondra por un minimo de tres consejeros que seran designados por el Consejo de
Administracion teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de
contabilidad, auditoria o gestion de riesgos, siendo la totalidad de sus miembros consejeros
externos y nombrando el Consejo de entre los mismos al Presidente, que serd un consejero
independiente y que desempefiara su cargo por un periodo no superior a cuatro afios sin
perjuicio de su continuidad o reeleccion como miembro de la Comisién, pudiendo nombrar,
ademas, un Vicepresidente. El mandato de los miembros de la Comisidn no podréa ser superior
al de su mandato como consejeros, sin perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la
medida en que también lo fueren como consejeros.

186



zentis)

2. La Comision de Auditoria y Cumplimiento regulard su propio funcionamiento de
conformidad con los Estatutos Sociales y el presente Reglamento. Los vocales que hayan
ejercido el cargo de Presidente, no podrén volver a ocupar dicho cargo mientras no haya
transcurrido al menos, un afio, desde el cese del mismo. El Consejo de Administracion
designard un Secretario, y en su caso Vicesecretario, que podra no ser miembro del mismo, el
cual auxiliara al Presidente y deberd proveer para el buen funcionamiento de la Comisién,
ocupandose de reflejar debidamente en las actas, el desarrollo de las sesiones, el contenido de
las deliberaciones y los acuerdos adoptados. De cada sesion el Secretario 0 quien ejerza sus
funciones levantard acta.

3. La Comision de Auditoria y Cumplimiento quedara validamente constituido cuando
concurran, presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros, adoptandose sus
acuerdos por mayoria de sus miembros presentes o representados y teniendo el Presidente voto
de calidad en caso de empate.

En particular, a titulo enunciativo, y sin perjuicio de otros cometidos que pueda encargarle el
Consejo de Administracion, serd competencia de la Comision de Auditoria y Cumplimiento:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de su competencia.

b) En relacion con el auditor externo: (i) elevar al Consejo de Administracién las propuestas
de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor externo, asi como las
condiciones de su contratacién; (ii) recibir regularmente del auditor externo informacion
sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar que la alta direccién
tiene en cuenta sus recomendaciones; (iii) asegurar la independencia del auditor externo y, a
tal efecto, que la Sociedad comunigque como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y
lo acompafie de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido de su contenido, y que en caso de renuncia del auditor externo
examine las circunstancias que la hubieran motivado; (iv) y favorecer que el auditor de la
Sociedad asuma la responsabilidad de las auditorias de las empresas que, en su cado, integran
el grupo.

¢) La supervision de la direccion los servicios de auditoria interna de la Sociedad que velen
por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno, en particular
respecto de los procesos de elaboracion en integridad de la informacion financiera relativa a
la Sociedad y, en su caso, a su grupo, viniendo obligado el responsable de la funcion de
auditoria interna a presentar al Comision su plan anual de trabajo y a informarle directamente
de las incidencias que se presenten en su desarrollo, asi como a someterle al final de cada
ejercicio un informe sobre sus actividades.

d) Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control y gestion de riesgos
internos asociados a los riegos relevantes de la Sociedad de modo que éstos se identifiquen,
gestionen y den a conocer adecuadamente, velando por la independencia y eficacia de la
funcién de auditoria interna, proponiendo la seleccion, nombramiento, reeleccion y cese del
responsable del servicio de auditoria interna, asi como el presupuesto de dicho servicio,
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recibiendo informacion periddica sobre sus actividades y verificando que la alta direccion
tienen en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

e) Informar previamente al Consejo de Administracion respecto de: (i) la informacion
financiera que, por su condicion de cotizada, la Sociedad deba hacer publica periédicamente,
asegurandose de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables
que las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor
externo de la Sociedad; (ii) la creacion o adquisicion de participaciones en entidades de
proposito especial o domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de
paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza
analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo al que
pertenezca la Sociedad; (iii) y de las operaciones vinculadas.

f) Recibir de los empleados, de forma confidencial, pero no anénima, y por escrito,
comunicaciones sobre posibles irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en el seno de la Sociedad o de sociedades de su grupo.

g) Velar por el cumplimiento de los cédigos internos de conducta y las reglas de gobierno
corporativo

h) Emitir los informes y las propuestas previstas en los Estatutos Sociales y en el presente
Reglamento y aquellas otras que le sean solicitados por el Consejo de Administracion o por el
Presidente de éste.

4. La Comisién de Auditoria y Cumplimiento tendra acceso a la informacion y documentacion
necesaria para el ejercicio de sus funciones y podra recabar el asesoramiento de profesionales
externos que podran asistir a sus reuniones con voz y sin voto.

5. La Comisién de Auditoria se reunira como minimo trimestralmente y, en todo caso, cada vez
que lo convoque su Presidente, 0 a instancia del Presidente del Consejo de Administracion.
Anualmente, la Comision elaborara un plan de actuacién para el ejercicio del que dara cuenta
al Consejo de Administracion.

6. Estan obligados a asistir a las sesiones de la Comision y a prestarle su colaboracion y
acceso a la informacién de que disponga, cualquier miembro del equipo directivo y del
personal de la Sociedad que fuese requerido a tal fin, asi como los Auditores de Cuentas de la
Sociedad.

7. En todo lo no expresamente regulado en este articulo respecto del funcionamiento de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento, se estard a lo acordado por el propio Comision de
Auditoria y Cumplimiento, siendo de aplicacion, supletoriamente y en la medida en que su
naturaleza y funciones lo hagan posible, lo establecido en los Estatutos Sociales y en el

’

presente Reglamento respecto al Consejo de Administracion.’

Durante el ejercicio 2009 la Comisién de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en
cinco ocasiones, y durante el 2010 un total de ocho.
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Las sesiones se han celebrado con arreglo a un orden del dia previamente fijado y remitido con
antelacién a los miembros de la Comisidn, junto con la convocatoria de cada reunion. Las
deliberaciones de esta Comision y los acuerdos y decisiones adoptados por la misma se
documentan en la correspondiente acta de cada sesion. En dichas sesiones han participado,
ademas, auditores de la sociedad y los responsables financieros de la misma.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Composicién:
Nombre Cargo Caracter
Don Pedro Rubio Aragonés Presidente | Independiente
Don Victor Frias Marcos Vocal Dominical
Dofia Angeles Ferriz Gomez Vocal Dominical
Don Sergio de Horna Viedma Vocal Independiente

El articulo 32 del Reglamento del Consejo regula la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones y establece lo siguiente:

“1. El Consejo de Administracion de la Sociedad constituira con cardcter permanente una
Comisién de Nombramientos y Retribuciones con al menos tres miembros, que seran
designados por el Consejo de Administracion. La Comision estard compuesta exclusivamente
por consejeros externos en su mayoria independientes, y presidida por un consejero
independiente que sera nombrado por el Consejo de Administracion de entre sus miembros,
pudiendo el Consejo nombrar ademas a un Vicepresidente. EI mandato de los miembros de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones no podra ser superior al de su mandato como
consejero, sin perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la medida en que también
lo fueren como consejeros.

2. La Comision de Nombramientos y Retribuciones regulara su propio funcionamiento de
conformidad con los Estatutos Sociales y el presente Reglamento. El Consejo de
Administracion designara un Secretario, que podra no ser miembro de la misma, el cual
auxiliara al Presidente y deberd proveer para el buen funcionamiento de la Comision
ocupandose de reflejar debidamente en las actas el desarrollo de las sesiones, el contenido de
las deliberaciones y los acuerdos adoptados. Los miembros de la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones cesardn cuando lo hagan en su condicion de consejeros o cuando asi lo
acuerde el Consejo de Administracion.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones quedara validamente constituida cuando
concurran, presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros, adoptandose sus
acuerdos por mayoria de su miembros presentes o representados y teniendo el Presidente voto
de calidad en caso de empate.
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3. La Comision de Nombramientos y Retribuciones tendra facultades de informacién,
asesoramiento y propuesta dentro de sus competencias, correspondiéndole en particular las
siguientes funciones, ademas de las sefialadas en el presente Reglamento:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo,
definiendo, en consecuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban
cubrir cada vacante y evaluando el tiempo y dedicacion precisos para que puedan desempefar
bien su cometido.

Cualquier consejero podra solicitar de la Comision de Nombramientos y Retribuciones que
tome en consideracion, por si los considerara iddneos, potenciales candidatos para cubrir
vacantes de consejero.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del
Presidente y del primer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha
sucesidn se produzca de forma ordenada o bien planificada.

C) Informar las propuestas de nombramiento, cese y reeleccion de consejeros que se
sometan a la Junta General, asi como las propuestas de nombramiento por cooptacion.

d) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al
Consejo.

e) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la Sociedad y en
particular, proponer al Consejo de Administracion la politica de retribucion de los consejeros
y altos directivos, la retribucion individual de los consejeros ejecutivos y deméas condiciones de
sus contratos, y las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

f) Velar para que los procedimientos de seleccion de consejeros no discriminen por
razén de la diversidad de género.

Cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos, la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones consultara al Presidente y al primer ejecutivo de
la Sociedad.

4. La Comision de Nombramientos y Retribuciones tendrda acceso a la informacion vy
documentacion necesaria para el ejercicio de sus funciones. Los miembros de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones podran ser asistidos, durante la celebracién de sus sesiones,
por las personas que, con la cualidad de asesores, consideren conveniente, los cuales podran
asistir a las reuniones con voz y sin voto.

5. La Comision se reunird con la periodicidad que se determine y cada vez que la convoque su
Presidente o lo solicite el Presidente del Consejo de Administracion y, al menos, una vez al
trimestre. Anualmente, la Comision elaborara un plan de actuacién para el ejercicio del que
daré cuenta al Consejo.

6. La Comision de Nombramientos y Retribuciones regulara su propio funcionamiento en todo
lo no previsto en los Estatutos Sociales y en el presente Reglamento, siendo de aplicacion,
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supletoriamente y en la medida en que su naturaleza y funciones lo hagan posible, las

’

disposiciones de los mismos relativas al funcionamiento del Consejo de Administracion.’

Durante el ejercicio 2009 la Comision de Nombramientos y Retribuciones se ha reunido en
siete ocasiones, y en el 2010 un total de seis.

16.4. GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES EN MATERIA
DE BUEN GOBIERNO.

El 22 de mayo de 2006 el Consejo de la CNMV aprobé el Documento Unico de
Recomendaciones de Gobierno Corporativo, entendiéndose en su acuerdo segundo que las
sociedades deberan tomar como referencia el citado Cédigo Unificado al presentar, en el primer
semestre de 2008, el Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio 2007.

En este sentido la Junta General ordinaria de accionistas de Ezentis de 30 de junio de 2008,
aprobo las modificaciones propuestas por el Consejo de Administracion para la asuncion por la
Sociedad de determinadas recomendaciones contenidas en el Coédigo Unificado de Buen
Gobierno, aprobado por acuerdo del Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
de mayo de 2006. Debe indicarse que del analisis de las recomendaciones contenidas en el
Cddigo, la Sociedad ya cumplia la mayoria de ellas, bien por tenerlas incorporadas a sus
normas organicas (estatutos sociales, Reglamento de la Junta General de Accionistas,
Reglamento del Consejo de Administracion), bien por constituir préacticas societarias asentadas
en el funcionamiento de nuestros 6rganos de gobierno.

Como es sabido, el citado Codigo no tiene caracter imperativo y, por tanto, sus
recomendaciones no son de obligado cumplimiento por la Sociedad, excepto en cuanto a sus
definiciones. No obstante el Consejo de Administracion acordé asumir la mayoria de las
recomendaciones del Codigo y proponer a la Junta General de Accionistas las modificaciones
de los Estatutos sociales y del Reglamento de la Junta General de accionistas que se consideran
necesarias para ello. También debe indicarse que no todas las modificaciones propuestas
responden a recomendaciones que hasta ahora no se seguian. En algunos casos, la Sociedad ya
actuaba de acuerdo con lo recomendado, de modo que lo que se aprobé es una mera traslacion a
las normas societarias de lo que hasta ahora sélo eran practicas. Asimismo, se aprovecho la
modificacion de algunos preceptos para mejorar la regulacion de determinadas materias.

A tenor de lo explicado por la Sociedad en su informe de gobierno corporativo correspondiente
al ejercicio 2010, se exponen a continuacion las recomendaciones que la Sociedad de momento
no contempla, explicando debidamente los motivos:

» Recomendacion 3: La no incorporacion de esta recomendacion viene fundamentada en
que el sometimiento de alguna de estas operaciones a la autorizacion de la junta general
de accionistas puede implicar riesgos de paralizacion de las decisiones por la Sociedad.
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» Recomendacién 8.c): la normativa interna de la Sociedad regula que el consejo de
administracion deba aprobar en su seno las operaciones calificadas como vinculadas, si
bien durante el ejercicio 2010 han existido determinadas excepciones que se describen
en el capitulo 19 del presente folleto.

» Recomendacion 11: la ex consejera dofia Maria José Elices Marcos (quién cesé en su
cargo de consejera el pasado 29 de mayo) mudd durante el ejercicio 2010 su
adscripcion de la categoria de independiente por la de otros consejeros externos debido
a que, conforme regula el articulo 9.2.a), apartado v, del Reglamento del Consejo, en el
altimo afio ha mantenido a través de sociedades con ella relacionadas una relacion
negocios continuada con la Sociedad.

» Recomendacion 13: no se ha cumplido durante el afio 2010, si bien en los primeros
cuatro meses del 2011 transcurridos se ha corregido esta situacion mediante el
nombramiento de tres nuevos consejeros independientes (don Sergio de Horna Viedma,
don Manuel Gil Madrigal y don Enrique S&nchez de Ledn Garcia).

» Recomendacion 15: la seleccion de todos los miembros del Consejo se ha efectuado de
manera objetiva, atendiendo a su reconocido prestigio, conocimientos y experiencia
profesional para el desempefio del cargo, sin que en dichos procesos de seleccion se
haya producido discriminacion alguna, como demuestra el nombramiento de la
secretaria del consejo, dofia Maria Consolacién Roger Rull, en la junta general
extraordinaria celebrada el 18 de septiembre de 2009, el de la consejera dofia Angeles
Ferriz Gomez, en la junta general ordinaria celebrada el 26 de mayo de 2010.

Por otro lado, el 23 de mayo de 2008, el consejo de administracién de Grupo Ezentis,
S.A. aprob6 un nuevo texto refundido de su reglamento que, entre otras materias,
atribuye a la comision de nombramientos y retribuciones la funcién de evaluar las
competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el consejo, definiendo, en
consecuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir
cada vacante y evaluar el tiempo y dedicacion precisos para que puedan desempefiar
bien su cometido.

Asimismo, el articulo 32 del reglamento del consejo de administracion establece
expresamente que corresponde a la comision de nombramientos y retribuciones velar
para que los procedimientos de seleccion de consejeros no discriminen por razén de la
diversidad de género.

» Recomendacion 17: El articulo 28 del reglamento del consejo atribuye exclusivamente
al Presidente la iniciativa de convocatoria de las reuniones del consejo de
administracion.

» Recomendacion 28: la Sociedad continua trabajando en este aspecto para ofrecer en su
pagina web la informacién requerida por la presente recomendacion de la manera mas
actualizada posible.
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» Recomendacion 40: se cumple parcialmente dado que en los ejercicios anteriores el

consejo de administracion elaboraba anualmente un informe sobre la politica de
retribuciones del ejercicio en curso, y la aplicacion de la politica de retribuciones
vigente en el ejercicio precedente, que se ponia a disposicion de los accionistas con
ocasion de la convocatoria de la junta general ordinaria, pero sin someterlo a votacion
consultiva de la junta. Sin embargo, la Sociedad tiene previsto someter el informe
sobre la politica de retribuciones del ejercicio 2011 a votacion consultiva de la junta
general ordinaria prevista para los dias 29 y 30 de junio de 2011.

Recomendacion 41: se cumple parcialmente porque en ejercicios anteriores la Sociedad
facilitaba la informacion sobre la retribucion agregada de los consejeros. Sin embargo,
estd previsto que en 2011 la Sociedad ofrezca el desglose individualizado de la
retribucion de cada consejero.

Recomendacion 54: en la actualidad sélo dos miembros de los cinco que componen la
comision de nombramientos y retribuciones estan adscritos a la categoria de
independientes, don Pedro Rubio Aragonés y don Sergio de Horna Viedma. No
obstante, los tres miembros restantes son consejeros externos.

17. EMPLEADOS.

17.1.

NUMERO DE EMPLEADOS.

17.1.1. Namero a final de afio del personal empleado y su evoluciéon durante los ultimos

tres anos.

Evolucion de la plantilla:

En lo que a evolucion de la plantilla se refiere, se recoge en el tabla adjunta, la evolucion de la
misma al cierre de los ejercicios correspondientes por empresa y tipo de mano de obra.

SOCIEDADES 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010
GRUPO EZENTIS, S.A. 34 37 44 53
AVANZIT TELECOM, S.L. 788 903 760 664
AVANZIT TECNOLOGIA, S.L. 332 354 327 228
GRUPO ELFER 105 119 115 72
GLOBAL SERVICES 31 57
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NAVENTO TECHNOLOGIES, 84 17 19
S.L.

TOTAL PLANTILLA

ESPARA 1.259 1.497 1.294 1.093
RADIOTRONICA

ARGENTINA 538 486 466
RADIOTRONICA PERU 1.587 256 086
RADIOTRONICA CHILE 1.286 955 1.119
A.TECNOLOGIA ARGENTINA 14 20 20
A.TECNOLOGIA CHILE 7 11 12
AVANZIT MARRUECOS 15 18 26
GRUPO CALATEL 92 81 91
TOTAL PLANTILLA

INTERNACIONAL 3.539 1.827 2.720
TOTAL PLANTILLA

CONSOLIDADG 5.036 3.121 3.813

Como consecuencia de la integracion de Sedesa, el impacto en la plantilla de Ezentis es el
siguiente:

N2 PERSONAS 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010

GRUPO EZENTIS 5.036 3.121 3.813
GRUPO SEDESA 382 418 405
EZENTIS + SEDESA 5.418 3.539 4.218

Sedesa, ademéas, como es habitual en el sector de la construccion, subcontrata un volumen de
personas que oscila entre las 1.000 y 1.500 trabajadores. Sin embargo, las subcontrataciones se
realizan por las UTEs constituidas para ejecutar las obras, razén por la que su responsabilidad
como contratista se limita al porcentaje de su participacion en la UTE en cuestion.

17.1.2. Negociacién colectiva.

17.1.2.1. Avanzit Tecnologia, S.L. Unipersonal.
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El actual convenio colectivo de Avanzit Tecnologia, S.L. Unipersonal vencié el 31 de
diciembre de 2008, motivo por el cual ambas partes, la empresa y la representacion de los
trabajadores, iniciaron negociaciones preliminares que ain no han tenido como resultado un
nuevo convenio colectivo.

Por otro lado, en el mes de marzo de 2010 esta sociedad llevd a cabo un expediente de
regulaciéon de empleo que ha afectado a setenta y dos personas, con un coste de 2.700 miles de
euros.

17.1.2.2. Avanzit Telecom, S.L. Unipersonal.

En el mes de abril de 2008 se alcanzd un acuerdo con la representacién de los trabajadores para
regular las condiciones laborales y econémicas para el periodo 2007-2012, que se materializé
en la firma del VIl convenio colectivo de Avanzit Telecom, S.L. Unipersonal y todo ello dentro
de las medidas que el Grupo viene implantando desde hace dos afios para la mejora continua de
la productividad y la calidad del trabajo, y con el objetivo fundamental de competir, de forma
rentable, en los mercados en los que trabaja.

El convenio colectivo fija las condiciones necesarias para el desarrollo 6ptimo del negocio en
los préximos seis afios, tanto en lo referente al contrato con Telefénica con duracién de cinco
afios prorrogables por hasta otros cinco, como con todos los clientes del Grupo.

Después de la presentacion por parte de la empresa de un expediente de regulacion de empleo
en el Ministerio de Trabajo en el mes de abril, se ha negociado con éxito la salida de ochenta y
seis empleados en junio de 2010.

17.1.2.3.  Gestion de prevencion de riesgos laborales.

Durante el afio 2009 se ha desarrollado e implantado el Sistema de Gestion de Prevencion de
Riesgos Laborales, elaborando para ello la politica de PRL, el plan de prevencion y los
procedimientos de gestidn para el desarrollo de dicho manual. Todo ello ha repercutido en el
objetivo de reduccion de la accidentabilidad laboral, consiguiendo una disminucion del 15%
sobre el afio anterior, de los indices de siniestrabilidad del Grupo.

En la actualidad se estan desarrollando las auditorias externas de PRL, de caracter legal, con el
objetivo de evaluar el grado de implantacion en las empresas del sistema de prevencion de las
mismas.

Asimismo, se ha vuelto a incrementar con respecto a los afios anteriores el nimero de
trabajadores formados en los riesgos y las medidas de prevencién y proteccion a adoptar en el
desarrollo de su actividad laboral: sean impartido mas 65 acciones formativas, asistiendo 970
trabajadores.

Por otra parte, se ha implantado durante el afio 2009 un nuevo sistema de gestion
documental de PRL para todas las empresas subcontratistas del Grupo, mediante la puesta en
servicio de la plataforma web No Paper. La plataforma se ha convertido en el Gnico canal de
coordinacién entre Ezentis y sus proveedores de obras y servicios, para la gestion de toda la
documentacion exigida por la legislacién, estableciendo una base de datos de proveedores
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homologados, que mantienen en todo momento actualizada y vigente la documentacion exigida
por ley, asi como los trabajadores aptos para realizar las obras y servicios encargados por el
Grupo.

17.1.2.4. Acciones y opciones de compra de acciones de Consejeros y Altos
Directivos.

A continuacion se recoge el cuadro de participaciones directas e indirectas que ostentan los
miembros del Consejo de Administracion, y su porcentaje sobre el capital social de la Sociedad
resultante tras la ampliacién de capital por conversién de las obligaciones titularidad de TSS
Luxembourg I, S.a.r.l.:

o
Nombre Acciones Acciones Total ((jlé)l %
0 denominacion del directas indirectas | acciones .
. capital
consejero
Mario Armero 100 0 100 0,000
Montes
Santiago Corral 100 0 00| 0,000
Escribano
Se_rglo de Horna 1.000 0 1.000 0,000
Viedma
Ju_an Eugenio Diaz 10 0 10 0,000
Hidalgo
Arllgeles Ferriz 0 0 0 0.000
Gbémez
Manuel Gil Madrigal 500 0 500 0,000
Victor Frias Marcos | 13.486.645 | 7.505.847 | 20.992.492 6,232
Rustraductus, S.L. 14.034.631 0| 14.034.631 4,166
Pedro Luls Rubio 100 119051 | 119451 0,035
Aragonés
Enrique Sanchez de 4.300 0 4300 0,000
Leon
TOTALES 27.527.396 | 7.624.898 | 35.152.294 10,433

Don Santiago Corral Escribano y don Juan Eugenio Diaz Hidalgo representan los intereses de
TSS Luxembourg I, S.a.r.l. en el Consejo de Administracion; mientras que la consejera dofia
Angeles Ferriz Gomez representa los intereses de la Agencia de Innovacion y Desarrollo de
Andalucia.

El miembro del Consejo don Victor Frias Marcos ostenta su participacién indirecta a través de
la sociedad Frias de Nerja, S.A.; y don Pedro Luis Rubio Aragonés lo hace a través de la
sociedad Vivertia, S.A., de la cual ostenta el 100 % del capital.
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Existe un derecho de opcién de compra pactado entre Rustraductus, S.L. y TSS Luxembourg,
S.a.r.l. en el supuesto de que se produzca un cambio de control en cualquiera de los accionistas
sindicados. En este sentido, las acciones de Ezentis y/o sus derechos de suscripcion preferente o
cualquier otro titulo que permita adquirir tales acciones se entenderdn ofrecidos al otro
accionista sindicado en el momento del cambio de control.

No existen otros miembros del Consejo de Administracion que posean derechos de opcion
directos o indirectos sobre acciones de la Sociedad.

A fecha del presente documento, el nimero de acciones que poseen, de forma directa y a titulo
individual, los altos directivos de la Sociedad que no son miembros del Consejo de
Administracion (ver apartado 14.1 anterior) asciende a un total de 9.151 acciones. No existe
participacion indirecta alguna por parte de altos directivos en el capital social.

A la fecha del presente documento la Sociedad no tiene conocimiento de ninguna opcion que
sea titularidad de los altos directivos que de derecho a suscribir o adquirir acciones de la
Sociedad.

17.1.3. Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del
emisor.

A la fecha de registro del presente documento, no existe ningin acuerdo o programa de
participacion de los empleados en el capital de Ezentis.

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES.

18.1. EN LA MEDIDA EN QUE TENGA CONOCIMIENTO DE ELLO EL EMISOR,
EL NOMBRE DE CUALQUIER PERSONA QUE NO PERTENEZCA A LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION O DE SUPERVISION QUE,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, TENGA UN INTERES DECLARABLE, SEGUN
EL DERECHO NACIONAL DEL EMISOR, EN EL CAPITAL O EN LOS
DERECHOS DE VOTO DEL EMISOR, ASI COMO LA CUANTIA DEL INTERES
DE CADA UNA DE ESAS PERSONAS.

La siguiente tabla muestra una relacion de los accionistas significativos que no son miembros
del Consejo y que, conforme a la vigente cifra de capital social (168.430.041,5 euros dividido
en 336.860.083 acciones) resultante tras la ampliacién de capital por conversion de las
obligaciones titularidad de TSS Luxembourg I, S.a.r.l., tienen en la actualidad una participacion
significativa en su capital social, es decir, una participacion directa o indirecta igual o superior
al 3% del capital de la Sociedad:

% % % Total

Accionista Participacion Participacion (tras
conversion
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directa indirecta obligaciones)

Don'V!cente Cotino 10,477 0,000 10,477
Escriba

Nomura Holdings Inc. 0,000 14,335 14,335

;sasr ILuxembourg ! 10,153 4,182 14,335

De acuerdo con la comunicacion hecha por Nomura Holdings Inc. a la CNMV y publicada en
la pagina web de esta Ultima, su participacion indirecta la ostenta a través de TSS Luxembourg
I, S.a.r.l. (la ligera diferencia en el porcentaje se debe al redondeo automatico del formulario de
notificacion).

Ezentis no tiene conocimiento de otras participaciones iguales o superiores al 3% del capital
social o de los derechos de voto de la sociedad o que, siendo inferiores a dicho porcentaje, en la
actualidad permitan ejercer una influencia relevante en la Sociedad o de pactos de accionistas
sobre las mismas.

18.2. POSIBLES DIVERGENCIAS EN LOS DERECHOS DE VOTO DE LOS
ACCIONISTAS PRINCIPALES.

Los accionistas principales del emisor no tienen derechos de voto distintos de los restantes
accionistas de la sociedad.

18.3. SITUACIONES DE CONTROL DIRECTO O INDIRECTO DE LA
SOCIEDAD.

De acuerdo con la informacion publicada por la CNMV en su pagina web, la Sociedad es
conocedora del pacto de accionistas ya descrito en el apartado 14.2.2. de este folleto, por el que
TSS Luxembourg I, S.a.r.I controla actualmente, a través del referido pacto suscrito con
Rustraductus, S.L y don Javier Tallada Garcia de la Fuente, un porcentaje de derechos de voto
directos en indirectos del 9,085% sobre el total de derechos de voto de la Sociedad, segin la
Gltima comunicacioén efectuada a la CNMV por TSS, que seria en realidad un 8,560% sobre el
capital social vigente a la fecha del Folleto, tras la ampliacion de capital social por conversién
de las obligaciones titularidad de TSS Luxembourg I, S.a.r.l en acciones de Ezentis.

La clausula 4.6 del pacto de accionistas mencionado establece que las partes deber&n ponerse
de acuerdo en el sentido del voto en la forma establecida en el apartado 4; en caso contrario,
Rustraductus, S.L. debera votar en el sentido que indique TSS, previa justificacién por escrito,
en los términos que este estime mas convenientes en persecucion del interés de la Sociedad en
relacion con: (i) formulacion de politicas y estrategias generales de la Sociedad (plan
estratégico de negocio, objetivos de gestion, presupuestos anuales, politica de autocartera), (ii)
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la politica de gobierno corporativo y de responsabilidad social corporativa, (iii) la politica de
control y gestién de riesgos, (iv) la politica de informacién y comunicacién con los accionistas
y con los mercados, aprobando la informacién financiera que, por la condicion de cotizada, la
sociedad deba hacer publica periédicamente, asi como las politicas sobre autocartera, (v) la
politica de inversiones y desinversiones, y de financiacion, (vi) la formulacion de propuestas a
la Junta General de Accionistas en relacion con cualquier modificacion de los estatutos sociales
de Ezentis o con la disolucién, liquidaciéon o solicitud de declaracién de concurso y (vii)
autorizacién de operaciones vinculadas.

Este pacto tiene una duracion de tres afios desde su firma el 4 de diciembre de 2008. EI mismo
no regula la posibilidad de renovacion técita.

El 8 de septiembre de 2010 don Javier Tallada Garcia de la Fuente comunicé mediante hecho
relevante que, en nombre propio, y en representacion de RUSTRADUCTUS, S.L., habia
iniciado un procedimiento arbitral ante la Corte de Arbitraje de la Camara de Comercio de
Madrid contra TSS Luxemburgo | S.a.r.l. por el alegado incumplimiento del referido pacto de
accionistas.

La Sociedad no tiene constancia de ninguna otra situacion de control directo o indirecto.

18.4. ACUERDOS CUYA APLICACION PUEDA EN UNA FECHA ULTERIOR
DAR LUGAR A UN CAMBIO EN EL CONTROL DE LA SOCIEDAD.

Ezentis no tiene conocimiento de ningln acuerdo cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior
dar lugar a un cambio en el control de la Sociedad.

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

Este apartado se refiere a las operaciones que el emisor haya realizado con partes vinculadas,
segun vienen definidas en el Reglamento CE 1606/2002 y reguladas en la Ley 24/1988, de 28
de julio de mercado de valores y la orden ministerial 3050/2044, de 15 de septiembre sobre la
informacion de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de
valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales, durante el periodo cubierto
durante los ejercicios 2007, 2008, 2009, 2010 y hasta la fecha del presente Folleto.

19.1. Operaciones con los accionistas de la Sociedad.

En concreto, este apartado recoge las operaciones vinculadas que supongan una transferencia
de recursos u obligaciones entre la Sociedad y sus accionistas durante los ejercicios 2007,
2008, 2009, 2010 y hasta la fecha.
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Fecha Accionista Tipo de operacion

Ejercicio 2007 | - -

Ejercicio 2008 | Don Javier Tallada | Préstamo por 1,5 millones de euros.

20/10/2008 TSS Luxemburg 1, | Préstamo por 6.000 miles €. Interés 11,202%

Sarl.
2/06/2009 TSS Luxemburg I, | Suscripcion de ampliacion de capital por
Sar.l. compensacion del crédito surgido por el préstamo

otorgado el 20/10/2008

30/06/2009 TSS Luxemburg I, | Préstamo por 2.500 miles €. Interés 11,202%
Sarl

Ejercicio Don Javier Tallada | Avales por 9.000 miles €
2009+

Ejercicio 2009 | Rustraductus, S.L. | Contrato de asesoramiento por 360 miles €.
Terminado unilateralmente por la Sociedad el

31/05/2010.
27/05/2010 TSS Luxemburg |, | Préstamo por 3.200 miles € adicionales. Interés
S.ar.l. 11,202%.
26/07/2010 TSS Luxemburg |, | Acuerdo de financiacion.
Sar.l.
30/07/2010 TSS Luxemburg |, | Suscripcibn de  emision  de  21.400.0000
Sar.l. obligaciones convertibles por importe de 10.700
miles €
3/08/2010 TSS Luxemburg I, | Carta de pago por la cancelacién del préstamo
S.arl. otorgado el 30/06/2010
29/11/2010 TSS Luxemburg 1, | Compra a Ezentis 9.175.026 acciones de Vértice.
Sar.l.
26/04/2011 TSS Luxemburg 1, | Conversion de las 21.400.0000 obligaciones
Sar.l. convertibles en 19.454.545 nuevas acciones.

a) Durante el ejercicio 2007 al Consejo de Administracion de la Sociedad no le consta
gue se hayan realizado operaciones entre la Sociedad y algln accionista significativo
de la Sociedad.

b) Enel 2008 el Sr. Tallada concedié un préstamo no remunerado a la Sociedad por valor
de 1,5 millones de euros, que no fue autorizado expresamente por el Consejo de
Administracién. EI mismo ya ha sido cancelado.

c) EI 20 de octubre de 2008 TSS Luxembourg otorg6 con la Sociedad un contrato de
préstamo por importe de 6.000 miles de euros. El tipo de interés nominal aplicable era
del 11,202%. EI Consejo de Administracion celebrado el 25 de septiembre de 2008
autorizd expresamente al entonces Presidente del Consejo para firmar cuantos
documentos fueran necesarios 0 meramente convenientes para facilitar la financiacion
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ofrecida por TSS en el proceso de negociacion de su entrada como inversor. Con
caracter adicional, en la sesion del Consejo celebrada el 21 de noviembre de 2008 se
ratificd la firma del acuerdo de inversion entre TSS y don Javier Tallada, el cual
incluia la consideracion de este préstamo.

El 2 de junio de 2009, mediante escritura TSS suscribe una ampliacién de capital por
importe de 5.771.488,71 euros, mediante la emision de 7.695.318 nuevas acciones, de
0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, a un precio de emision de 0,75 euros
por accion, desembolsado por la compensacion del crédito que TSS ostentaba contra
la Sociedad en virtud del préstamo suscrito el 20 de octubre de 2008, el cual qued6 asi
cancelado. El acuerdo de ampliacion fue tomado por el Consejo de Administracion en
su sesion del 27 de mayo de 2009, en ejecucion de las facultades que le habian sido
conferidas por la Junta General ordinaria de accionistas celebrada ese mismo dia.

El 30 de junio de 2009 TSS Luxembourg otorgdé con la Sociedad un contrato de
préstamo por importe de 2.500 miles de euros. La fecha de vencimiento final ha sido
el 30 de julio de 2010. Asimismo el tipo de interés nominal aplicable serd del
11,202%. El Consejo tratd este asunto en su reunion del 26 de junio de 2009,
autorizando las condiciones y firma del contrato de préstamo. En el Libro de Actas de
la compafiia no ha sido reflejado si el acuerdo se tom6 cumpliendo las limitaciones
impuestas por el entonces vigente articulo 127 ter.3 de la Ley de sociedades anénimas.

En el ejercicio 2009 don Javier Tallada Garcia de la Fuente respaldé con avales
personales por valor de 9.000.000 de euros un préstamo concedido a Avanzit
Infraestructuras, S.A.U. por la entidad Banif, que han sido cancelados. Esta operacion
no fue expresamente autorizada por el Consejo de Administracion.

En el ejercicio 2009 la Sociedad y Rustraductus, S.L. tienen otorgado un contrato de
asesoramiento al Consejo de Administracion y a los érganos directivos de la Sociedad
por 360 miles de euros, que ha sido terminado de forma unilateral por la Sociedad con
efectos 31 de mayo de 2010. Este contrato fue aprobado por el Consejo de
Administracion el 21 de noviembre de 2008, previo informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones. A la Sociedad no le consta si el acuerdo se tomo
siguiendo las previsiones del entonces vigente articulo 127 ter.3 de la Ley de
sociedades an6nimas.

A fecha de hoy, existe un procedimiento judicial ante el Juzgado de 12 Instancia n°® 90
de Madrid, que conoce la controversia existente entre Rustraductus, S.L. y la Sociedad
respecto del contrato de asesoramiento otorgado con ésta.

Previa autorizacion del Consejo de Administracion celebrado el 26 de mayo de 2010,
acordada siguiendo las disposiciones del entonces vigente articulo 127 ter.3 de la Ley
de sociedades anénimas, el 27 de mayo TSS Luxembourg otorg6 con la Sociedad una
ampliacion del contrato de préstamo en 3.200 miles de euros. La fecha de vencimiento
final ha sido el 30 de julio de 2010. Asimismo el tipo de interés nominal aplicable sera
del 11,202%. EI 3 de agosto de 2010 la Sociedad elevo a publico la cancelacion de
este préstamo.
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El 26 de julio de 2010 el Consejo de Administracion aprobd, respetando en su
votacion las restricciones del articulo 229 de la Ley de sociedades de capital, el
otorgamiento del Acuerdo de Financiacion con el accionista de referencia TSS
Luxembourg I, S.a.r.l., que se articula en dos pilares fundamentales, como se explica
con mas detalle en el capitulo 22 de este folleto, (i) la emision por parte de la Sociedad
de obligaciones convertibles que fueron suscritas el 30 de julio por el TSS
Luxembourg; y (ii) la concesidn a esta Gltima de un derecho a adquirir acciones de la
Sociedad, que podré ejercitar a partir del 26 de mayo de 2011.

El Consejo de Administracion también aprobd en la citada fecha la emision de
obligaciones convertibles suscrita mediante escritura otorgada el 30 de julio de 2010,
por la que TSS suscribi6 21.400.000 obligaciones convertibles por importe de
10.700.000 euros.

En cuanto al derecho de adquisicién de acciones otorgado a TSS, en la sesion del
Consejo de Administracion celebrado el 28 de marzo de 2011 se acordé modificar el
Acuerdo de Financiacion de manera que se solicite a TSS (i) su renuncia al derecho de
opcién de compra de acciones reconocido en su favor en virtud de la clausula 10 del
Acuerdo de Financiacion, y (ii) la conversion de las obligaciones suscritas.

En respuesta a lo referido, TSS Luxembourg I, S.a.r.l., mediante carta dirigida al
Presidente ejecutivo y fechada el 14 de abril de 2011, se ha comprometido, de un lado,
a convertir las obligaciones mencionadas, y, de otro, a suscribir una novacion del
Acuerdo de Financiacion a fin de renunciar al derecho de adquisicion que este Ultimo
contempla.

El 3 de agosto de 2010 TSS otorg6 ante notario carta de pago total por la cancelacién
del préstamo otorgado el 30 de junio de 2010, y levantamiento de la prenda
constituida sobre las acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. en garantia
de pago del préstamo.

El 29 de noviembre de 2010 Ezentis y TSS suscribieron y elevaron a publico un
contrato de compraventa de 9.175.026 acciones de Vértice Trescientos Sesenta
Grados, S.A. titularidad de Ezentis, representativas del 2,961% del capital actual de
aquella, por un precio total de 2.150.226,70 euros (0,234 euros por accién). La
transaccioén fue aprobada por el Consejo de Administracién en la reunion celebrada el
25 de noviembre de 2010, respetando en su votacion las restricciones del articulo 229
de la Ley de sociedades de capital.

Ezentis se reservd el retorno de las acciones de Vértice mediante una opcién de
compra que podia ejercitar hasta el 29 de marzo de 2011, y que finalmente no ejercito.

Ezentis no ha tenido que abonar ningun precio a TSS por no haber ejercitado el

derecho de recompra de las acciones de Vértice dado que el precio resultante de la
diferencia entre el precio de la compraventa para el supuesto del ejercicio de la opcion
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de compra por parte de Ezentis y el promedio de la cotizaciéon media de las acciones
de Ezentis durante las treinta sesiones bursatiles inmediatamente anteriores al dia
siguiente en el que finaliz6 el plazo de ejercicio de la opcion de compra no fue inferior
a aquel, lo que era una condicién sine qua non a tenor del contrato de compraventa de
acciones.

[) El 26 de abril de 2011TSS suscribié una ampliacion de capital en 9.727.272,5 euros
por conversién de las 21.400.000 obligaciones convertibles de su titularidad, mediante
la emision de 19.454.545 nuevas acciones, de 0,50 euros de valor nominal y una prima
de emision de 0,050 euros por accion.

A continuacidn se detallan los conceptos adicionales no desglosados en las cuentas anuales
del ejercicio 2009:

(i) De Thesan Capital, S.L. la cantidad total de 50 mil euros que obedecen al
siguiente desglose:

» 25 mil euros en concepto de gastos incurridos por cuenta de Ezentis y, por
tanto, repercutidos a la misma, cuyo abono fue realizado en las siguientes

fechas:
ENERO 2009 1 MIL EUROS
FEBRERO 2009 4 MIL EUROS
MARZO 2009 2 MIL EUROS
ABRIL 2009 3 MIL EURQS
MAYO 2009 4 MIL EUROS
JUNIO 2009 6 MIL EUROS

DICIEMBRE 2009 5 MIL EUROS

Estos gastos se registraron dentro del subepigrafe “otros gastos de
explotacion”, dentro del epigrafe “Gastos de explotacion” y no hay
ningin saldo pendiente de abono. Los mismos no han sido autorizados
por el Consejo de Administracién.

» 25 mil euros en concepto de comision de coordinacion recogida en el
Contrato de novacion de préstamo de 29 de octubre de 2010 otorgado con
TSS Luxembourg I, S.a.r.l., que fue abonada en noviembre de 2009.

Estos gastos se registraron dentro del subepigrafe “gastos financieros y
asimilados”, dentro del epigrafe “Ingresos y gastos financieros” y no hay

ningun saldo pendiente de abono.

ii) De TSS Luxembourg I, S.a.r.l la cantidad total de 552 mil euros en concepto de
gastos financieros que obedecen al siguiente desglose:
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» 391 mil euros que son capitalizados mediante escritura de ampliacion de 2
de junio de 2009 y que se corresponden con el contrato de préstamo por
importe de 6.000.000 € de 20 de octubre de 2008 y su novacion
modificativa de 27 de enero de 2009.

» 55 mil euros en concepto de intereses del Contrato de préstamo por
importe de 2.500 miles de euros de 30 de junio de 2009, que son
abonados en los meses de julio a octubre de 2009.

» 27 mil euros en concepto de intereses del Contrato de novacion no
extintiva de 29 de octubre de 2009 del préstamo otorgado el 30 de junio
de 2009, que son abonados en los meses de noviembre y diciembre de
20009.

Los tres puntos anteriores de gastos se registraron dentro del subepigrafe
“gastos financieros y asimilados”, dentro del epigrafe “Ingresos y gastos
financieros” y no hay ningtn saldo pendiente de abono.

» 78 mil euros pagados a Garrigues por el asesoramiento a TSS
Luxembourg I, S.a.r.l en las operaciones indicadas.

Este gasto se registro dentro del subepigrafe “otros gastos de explotacion”,
dentro del epigrafe “Gastos de explotacion” y no hay ningln saldo pendiente
de abono.

Estos gastos financieros, como se ha indicado, derivan de los intereses por los
préstamos concedidos por TSS, asi como de la suscripcién por parte de esta tltima
de la emisién de obligaciones convertibles, operaciones que fueron autorizadas,
cuando procedia, por el Consejo de Administracion en la manera explicada.

Respecto de la informacién financiera correspondiente al primer semestre de 2010, en el
apartado de los “Acuerdos de financiacion, créditos y aportaciones de capital”, la cuantia
5.700 miles de euros se corresponde con la ampliacion de préstamo otorgada con TSS
Luxembourg I, S.a.r.I en fecha 27 de mayo de 2010.

Los conceptos no desglosados del primer semestre son los siguientes:

i) De Thesan Capital, S.L. la cantidad total de 178 mil euros que obedecen al
siguiente desglose:

» 72 mil euros en concepto de gastos incurridos por cuenta de Ezentis y, por

tanto, repercutidos a la misma, cuyo abono fue realizado en las siguientes
fechas:
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FEBRERO 2010 15 MIL EUROS
MARZO 2010 38 MIL EUROS
ABRIL 2010 14 MIL EUROS
MAYO 2010 5 MIL EUROS

30 mil euros en concepto de comision de coordinacion recogida en el
Contrato de novacién de préstamo de 24 de marzo de 2010 otorgado con
TSS Luxembourg I, S.a.r.l,, que fue abonada en abril de 2010 (gastos
financieros).

76 mil de euros por los servicios prestados a Ezentis por la consultora
Korn/Ferry International por la basqueda del primer ejecutivo de la
Sociedad, cuyas cuatro facturas son de 21 de julio, agosto y septiembre de
2009 y 16 de febrero de 2010. Este gasto fue girado a la sociedad, por
Thesan Capital, en marzo de 2010 y fue abonado en abril de 2010.

El proceso contratacién se realiza a través de Thesan Capital por razones
de confidencialidad, a peticidn del Consejero delegado, don Pablo Calvo, y
en coordinacion con el presidente de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

pagos no fueron expresamente autorizados por el Consejo de

Administracién.

ii) De TSS Luxembourg I, S.a.r.l la cantidad total de 204 mil euros en concepto de
gastos financieros que obedecen al siguiente desglose:

>

14 mil euros en concepto de intereses del Contrato de novaciéon no
extintiva de 29 de octubre de 2009, que son abonados en el mes de enero
de 2010.

26 mil euros en concepto de intereses del Contrato de novacién no
extintiva de 29 de enero de 2010, que son abonados en los meses de
febrero y marzo de 2010.

30 mil euros en concepto de comision de coordinacion recogida en el
Contrato de novacion de préstamo de 29 de enero de 2010, que fue
abonada en febrero de 2010.

29 mil euros en concepto de intereses del Contrato de novacién no
extintiva de 24 de marzo de 2010, que son abonados en los meses de abril
y mayo de 2010.

32 mil euros en concepto de comision de apertura del Contrato de
novacion y ampliacion de préstamo de 27 de mayo de 2010, que es
abonada en el mes de mayo de 2010.
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» 31 mil euros en concepto de intereses del Contrato de novacién y
ampliacion de préstamo de 27 de mayo de 2010 por importe de 5.700
miles de euros, que es abonado en el mes de julio de 2010.

» 42 mil euros a Garrigues por cuenta de TSS Luxembourg I, S.ra.l.
reconocidos en virtud del Contrato de novacion y ampliacion de préstamo
de 27 de mayo de 2010, que a dia de hoy no han sido abonados.

De nuevo, estos gastos financieros derivan de los préstamos concedidos
por TSS, que fueron autorizadas, cuando procedia, por el Consejo de
Administracién en la manera explicada.

iv) De Rustraductus, S.L. la cantidad de 150 mil euros en virtud del contrato de
asesoramiento otorgado con la Sociedad. No ha sido abonada hasta la fecha.

En relacion con las transacciones con accionistas que han tenido lugar durante el segundo
semestre del 2010 (hasta diciembre de 2010):

(i) De Thesan Capital, S.L. no consta ninguno sin perjuicio de las dietas de Consejo
gue se detallan mas adelante.

(ii) De TSS Luxembourg I, S.a.r.l la cantidad total de 769 mil euros en concepto de
gastos financieros que obedecen al siguiente desglose:

» 29 mil euros en concepto de intereses del Contrato de novacion vy
ampliacion de préstamo de 27 de mayo de 2010 por importe de 5.700
miles de euros, que es abonado en el mes de julio de 2010.

» 200 mil euros en concepto de comision en virtud del Acuerdo de
financiacion de 29 de julio de 2010, por el que se regulaba la emision
2010 de obligaciones convertibles de la sociedad, abonada en el mes de
agosto de 2010.

» 540 mil euros en concepto de intereses de la emision 2010 de
obligaciones convertibles de la sociedad, abonados durante los meses de
agosto a diciembre de 2010.

Estos gastos derivan de los préstamos otorgados por TSS a la Sociedad, que
fueron debidamente autorizados por su Consejo de Administracion.

A continuacion se resefian aquellas transacciones vinculadas entre don Vicente Cotino
Escribd, o personas fisicas y/o juridicas vinculadas a este ultimo, y las sociedades
dependientes de Asedes Capital, S.L, que se produjeron con anterioridad a la integracién
de este grupo en Grupo Ezentis, S.A.:

1. Préstamos (vigentes en el ejercicio 2010 y hasta la fecha):
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Préstamo concedido en julio de 2007 por Asedes Capital, S.L. a Pontia Equity
SCR de Régimen Simplificado, S.A. (“Pontia”) por importe de 1.960.000 euros,
por el plazo de un afio, prorrogable de manera automatica. El interés aplicable es
de Euribor a tres meses mas un punto diferencial.

Préstamo concedido en mayo de 2010 por Ezentis Infraestructuras, S.A. a Green
Network, S.L. por importe de 493.815 euros. Este capital no devenga intereses. El
deudor debe reembolsar el importe del préstamo antes del 6 de noviembre de
2011.

Préstamo concedido por Share Capital, S.L. a Ezentis Infraestructuras, S.A. en
mayo de 2010 por valor de 4.136.842 euros, que ha vencido el 1 de diciembre de
2010. El tipo de interés aplicable es el Euribor mas tres puntos.

Pago aplazado del precio de 969.530 euros por la compra de acciones a don
Vicente Cotino Ferrer de la mercantil Servicios de Excavaciones, S.A. por parte
de Irsouca Inversiones, S.L.

Préstamo concedido en marzo de 2009 por Autovia del Camp del Turia, S.A. a
Ezentis Infraestructuras, S.A. por importe de 915.136 euros. El tipo de interés
aplicable es de Euribor a un mes méas 0,10%. Este préstamo se considera vencido
el 15 de diciembre de 2010.

Préstamo concedido en diciembre de 2006 por Sistemas Globales Inmobiliarios,
S.L. (“SGI”) por importe de 748.387 euros. El interés es de Euribor a tres meses
mas un punto diferencial.

Préstamo concedido por Pontia a Ezentis Infraestructuras, S.A. en julio de 2010
por valor de 1 millén de euros de los que quedan por amortizar 472.000 euros. El
interés aplicable es de un 3,5% fijo anual, y el mismo vencio el 23 de enero de
2011.

Contrato de préstamo y cuenta corriente entre Impega Energy, S.L. y Sedesa
Proyectos, S.L.U. por 8.900 euros. Fechado en octubre de 2008 por el plazo de un
afio renovable tacitamente por los mismos periodos. El interés aplicable es de
Euribor a tres meses mas un punto diferencial, revisable de manera trimestral.
Cuenta a cobrar (en proceso de regularizacién) por valor de 50.000 euros con
Worldwide Circuit Management, S.L., sociedad participada al 50% por Pontia.

2. Gastos e ingresos financieros derivados de los préstamos (devengados durante el

gjercicio 2010 y hasta la fecha):

>
>

Intereses asociados al préstamo con SGI: 33.454 euros.

Intereses asociados al préstamo con Autovia del Camp del Turia, S.A.: 9.136
euros.

Intereses asociados a la actualizacion de la deuda con don Vicente Cotino Ferrer
(compraventa de acciones de Servicios de Excavaciones, S.A.): 8.696 euros.
Intereses asociados al préstamo con Pontia: 16.772 euros

Gastos por razon de la devolucion de pagarés librados por Ezentis Infraestructuras,
S.A. a favor de Excavaciones Mineras y Obras, S.A. (“EMOSA”): 6.961 euros

3. Servicios (prestados durante el ejercicio 2010):
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» Servicios de retirada de escombros prestados por EMOSA a Ezentis
Infraestructuras, S.A. en el ejercicio 2010: 77.394 euros.

» Facturacion de Ezentis Infraestructuras, S.A. a EMOSA por servicio de linea
telefonica en el afio 2010: 673 euros.

» Prestacion de servicios de outsourcing informatico por Enetic Proyectos, S.L. a
Asedes Capital, S.L. durante 2010: 71.607 euros.

» Arrendamiento de las oficinas sitas en el parque tecnoldgico de Paterna (Valencia)
a Ezentis Infraestructuras, S.A. por Gespatco, S.L., en 2010: 120.588 euros.

» Facturacion a Ezentis Infraestructuras, S.A. por Gespatco, S.L. de gastos de la
oficina sita en el parque tecnolégico de Paterna, correspondientes al ejercicio
2010: 33.942 euros.

» Refacturacién a Inverseco, S.L. por parte de Asedes Capital, S.L. por la
prestacion de servicios de suministro eléctrico durante el ejercicio 2010: 21.718
euros.

» Refacturacion a SGI por parte de Asedes Capital, S.L. de los gastos de luz y de
comunidad incurridos durante 2010 en relacién con las oficinas sitas en Rivas-
Vaciamadrid: 16.008 euros.

> Servicios de facturacion a través de Inmobest Rom, S.R.L.: 780.680 euros

» Gastos varios refacturados por Asedes Capital, S.L. a sociedades del grupo Sedesa
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010: 1.667 euros.

» Gastos varios refacturados por sociedades del grupo Sedesa a Asedes Capital, S.L.
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010: 36.917 euros.

4. Retribuciones de don Vicente Cotino Escriba y personas vinculadas a él (durante el
gjercicio 2010):

» Un total de 312.752 euros facturados por el Sr. Cotino Escriba y su esposa, dofia
Iria Souto Catoira, a Ezentis Infraestructuras, S.A. en concepto de servicios de
direccion.

» Pago de la cuota del régimen fiscal aplicable al Sr. Cotino Escriba y a la Sra.
Souto Catoira como auténomos durante el segundo semestre de 2010: 54.816
euros.

Ninguna de las transacciones resefiadas en los cuatro apartados precedentes ha sido tratada por
el Consejo de Administracion de Ezentis. No obstante, aquellas operaciones que tengan para
Ezentis el cardcter de vinculadas, seran pertinentemente analizadas por la Comision de
Auditoria y por el Consejo de Administracion de la Sociedad con caracter previo a su
renovacion, en su caso.

Por altimo, con la autorizacion otorgada por el Consejo de Administracion en su reunion del
20 de diciembre de 2010, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
la sociedad propiedad del accionista don Vicente Cotino, Puntarenas Proyectos, S.L., ha
otorgado un contrato de prestacion de servicios de asesoramiento comercial con la filial
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Ezentis Infraestructuras, S.A., con un periodo de vigencia de seis meses, por el precio de
150.000 euros, que fue resuelto por acuerdo de ambas partes el 15 de abril de 2011.

Hasta la fecha no existen otras transacciones con accionistas de la Sociedad diferentes de las
resefiadas en este punto.

19.2.

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion.

En este apartado se detallan las operaciones que suponen una transferencia de recursos u
obligaciones entre la Sociedad y /o su grupo, y los miembros del Consejo de Administracion o
personas vinculadas con los mismos.

A) Durante el ejercicio 2007 no consta que se hayan realizado operaciones entre la Sociedad
y sus administradores.

B)

C)

En el ejercicio 2008, el entonces Presidente del Consejo de Administracion, don Javier
Tallada Garcia de la Fuente, concedié el mencionado préstamo no remunerado a la
Sociedad por valor de 1,5 millones de euros, que ya ha sido cancelado.

A solicitud del Presidente, en la reunion del Consejo de Administracién celebrada el
pasado 25 de noviembre de 2010 don José Luis Macho explicd tres transacciones
realizadas por Ezentis durante su Presidencia gque, hasta entonces, no se habian sometido
a la consideracion del Consejo y que tienen relacion con la que fuera consejera de la
Sociedad, dofia Maria José Elices Marcos:

(i)

(i)

Un contrato otorgado entre Ezentis y Special Class, S.L., el 2 de noviembre de
2009, cuyo objeto era facilitar la asistencia a diferentes tipos de eventos
deportivos y de entretenimiento y el uso de determinados bienes (inmuebles o
vehiculos), con fines de promocion comercial. El Sr. Macho explicé en la reunién
que el contrato se otorg6 por iniciativa de algunos directivos de la compafiia, que
alegaron al proponerlo su interés comercial, y que él lo habl6 con dofia Maria José
Elices, que le puso en contacto con esta empresa, con la que se negociaron las
condiciones sin su participacion.

El contrato no fue renovado durante el 2010 y tuvo una duracién de un afio,
finalizando el 2 de noviembre de 2010, pagandose por los servicios prestados los
honorarios pactados por este concepto, es decir, 15.000 €.

Segln nos ha comunicado la Sra. Elices posee, junto con su marido, a través de la
sociedad Tanplex Trade, S.L., el 25% del capital de Special Class, S.L.

Un contrato otorgado entre Ezentis y Mintral Inversora, S.L., el 29 de octubre de
2009, cuyo objeto era la prestacion de servicios de asesoramiento comercial y
consultoria en proyectos internacionales presentados por la consultora y aceptados
por la compafia. El Sr. Macho explicé en la reunion que el contrato fue discutido
por la linea de negocio sin su participacion, que se pact6 un fijo mensual de 2.000
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€ y una comision de éxito en caso de adjudicacion de proyectos concretos
previamente aprobados por la compafiia y que, en el marco del mismo, se inici6
un unico proyecto, en Argelia, que no llegé a adjudicarse a la compafiia, por lo
que Mintral no ha percibido comision de éxito alguna. El contrato fue terminado
por Ezentis el 15 de julio de 2010 y ha supuesto el devengo de unos honorarios de
18.300 €, de los que se han abonado 5.384 € en febrero de 2010.

Segun nos ha comunicado la Sra. Elices posee, junto con su marido, a través de la
sociedad Tanplex Trade, S.L., el 25% del capital de Mintral Inversora, S.L.

(iif) Un encargo, realizado a un consultor recomendado por dofia Maria José Elices,
don Sebastian Cabré (a traves de la sociedad 70 Provar Unipessoal, LDA), de
realizar unos informes sobre Chile, Pert y Brasil, un estudio respecto el sector
ferroviario, y prestar servicios de asesoramiento en temas de financiacion
internacional. El Sr. Macho explicd en la reunidn que los citados informes se
encargaron por la linea de negocio en el marco de algunos de los proyectos
lanzados en el contexto del plan 35 +. El precio pactado ascendié a un total de
100.000 €. Este encargo fue abonado mediante dos facturas de 1 y 5 de marzo de
2010. No se ha vuelto a realizar ningun encargo al citado consultor.

Segun nos ha manifestado la Sra. Elices, el administrador Unico de la sociedad
que factura los citados servicios, asi como su Unico accionista, es un hermano de
la misma (don Vicente Elices).

Las relaciones contractuales referidas anteriormente fueron conocidas por el Consejo en
la citada sesion celebrada el 25 de noviembre de 2010. Respecto del primer contrato ya
se habia decido no renovarlo y los dos siguientes ya habian terminado a esa fecha.

D) En el ejercicio 2009 don Javier Tallada Garcia de la Fuente, entonces Presidente del

E)

Consejo de Administracion, prestd a la Sociedad garantias y avales por importe de 9.000
miles de euros, que han sido cancelados.

En relacion con la posible existencia de alguna relacion entre sus consejeros
independientes y los accionistas significativos de Ezentis, sus directivos o entidades
de su mismo grupo, desde la Sociedad se envi6 a todos los consejeros una carta
solicitando que comunicasen si tenian alguna de las relaciones de estas caracteristicas y
ninguno ha manifestado relacion alguna, a excepcion de los siguientes:

(i) Don José Luis Macho Conde ha manifestado que Thesan Capital, S.L., de la que
es consejero y socio minoritario, celebré el pasado 1 de febrero de 2010 un
contrato de prestacion de servicios de asesoramiento con Hilo de Inversiones,
S.L., sociedad de la que don Ignacio Lépez del Hierro es consejero, hecho que fue
puesto en conocimiento de la sociedad y que motivo el cambio de la condicién de
éste a la de “otros consejeros”.
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(ii) Don Santiago Corral ha manifestado lo mismo que don José Luis Macho respecto
del contrato de prestacion de servicios de asesoramiento con Hilo de Inversiones,
S.L. Ademas, afiade que tiene relacion de parentesco con don Luis Fernandez,
director general adjunto de Ezentis Infraestructuras.

(iii) Don Ignacio Lépez del Hierro declara el asesoramiento antes citado a Thesan
Capital, S.L., asi como la relacién de parentesco con don José Herrero de Egafia.

F) En cuanto a la identificacion de los miembros del consejo con los que se han realizado
las transacciones indicadas en el apartado c) de la nota 21 de la memoria de 2009:

(i) Respecto del concepto de “retribuciones dinerarias”, de cuantia de 360 miles de
euros, se corresponde con don Pablo Calvo Delgado, consejero delegado de la
Sociedad durante el afio 20009.

(if) Respecto del concepto de “servicios de independientes”, de cuantia de 360 mil de

euros, se corresponde con el

contrato de asesoramiento otorgado por

Rustraductus, S.L. y la Sociedad. De los mismos se han abonado Gnicamente 270
mil euros (en los meses de septiembre de 2009, febrero, marzo y junio de 2010),
ya que la Sociedad decidi6 terminarlo unilateralmente con efectos desde el 31 de

mayo de 2010.

(iii) Respecto del concepto de “dietas”, de cuantia 132 miles de euros, se corresponde

con el siguiente desglose:

18,9 MIL EURQOS

JOSE RECIO ARIAS

18,9 MIL EUROS
18,9 MIL EUROS
6,3 MIL EUROS
18,9 MIL EUROS
6,3 MIL EUROS
6,3 MIL EUROS

18,9 MIL EUROS
18,9 MIL EUROS

JOSE HERRERO EGANA
VICTOR FRIAS MARCOS
ERNESTO MATA LOPEZ

PEDRO LUIS RUBIO ARAGONES
MARIA JOSE ELICES MARCOS

IGNACIO LOPEZ DEL HIERRO
BRAVO
JOSE LUIS MACHO*

SANTIAGO CORRAL ESCRIBANO*

* Las dietas de consejo de don José Luis Macho y don Santiago Corral Escribano son abonadas a

Thesan Capital, S.L.

Durante el 2009, como luego en el 2010, ni el Presidente entonces, don José Luis
Macho, ni los colaboradores de Thesan, percibieron retribucion alguna por los
servicios que prestaron cuando fueron requeridos por Ezentis, ni suscribieron
contrato de gestion alguno, limitandose a repercutir los gastos incurridos por

cuenta de la Sociedad.
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G) Respecto de alguna otra transaccion con partes vinculadas que no ha sido desglosada
en las cuentas anuales del ejercicio 2009 por no ser considerada significativa,
individualmente o a nivel colectivo, los conceptos no desglosados son los siguientes:

(i) De Nicea Abogados, cuyo socio es don Juan Eugenio Diaz Hidalgo, la cantidad de
13 mil euros en concepto de honorarios por servicios prestados, correspondiente
con una Unica factura de 27 de octubre de 2009, que se aboné el 11 de febrero de
2010.

Este gasto no fue aprobado expresamente por el Consejo de Administracion.

H) En relacién con la informacion financiera correspondiente al primer semestre de 2010
y cualquier otra que no haya sido incluida en dicho informe financiero semestral por
no resultar significativa individualmente o a nivel colectivo, los conceptos no desglosados
en el primer semestre son los siguientes:

(i) De Nicea Abogados, cuyo socio es don Juan Eugenio Hidalgo, la cantidad de 9
mil euros en concepto de honorarios por servicios prestados, correspondiente con
una unica factura de 28 de abril de 2010, que se abond el 30 de julio de 2010.

Este gasto tampoco fue aprobado expresamente por el Consejo de Administracion.

(ii) De Luelca Capital, S.L. (vinculada al consejero don Santiago Corral por una
relacién familiar) la cantidad de 37 mil euros en virtud de servicios de
asesoramiento comercial, correspondientes con dos facturas de 19 de abril y 21 de
junio de 2010 que fueron abonadas el 10 de junio y 23 de agosto respectivamente,
sin la autorizacion expresa del Consejo de Administracion.

I) Respecto a las transacciones con partes vinculadas que han tenido lugar durante el
segundo semestre del ejercicio 2010 (hasta diciembre de 2010):

(iii) De Luelca Capital, S.L. la cantidad de 5 mil euros en virtud de servicios de
asesoramiento comercial, correspondientes con dos facturas de 26 de julio y 1 de
agosto de 2010 que fueron abonadas el 26 de julio y 3 de septiembre
respectivamente, sin la autorizacion expresa del Consejo de Administracion.

(i) De “retribuciones dinerarias”, a don Mario Armero Montes, Presidente y
Consejero delegado de la Sociedad durante el afio 2010, corresponderan 408 mil
euros.

(if) De “servicios de independientes”, por el contrato de arrendamiento de servicios
de Rustraductus, S.L., al haberse comunicado por la Sociedad la terminacion
unilateral con efectos a 31 de mayo de 2010, no corresponde el devengo de
cantidad alguna en el segundo semestre del ejercicio 2010.

(iii) De “dietas”, se corresponde con el siguiente desglose:
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ABONADO PEND. COBRO

6,3 MIL EUROS JOSE RECIO ARIAS 25,2 MIL EUROS

6,3 MIL EUROS JOSE HERRERO EGANA 25,2 MIL EUROS

6,3 MIL EUROS VICTOR FRIAS MARCOS 25,2 MIL EUROS

6,3 MIL EUROS PEDRO LUIS RUBIO 25,2 MIL EUROS
ARAGONES

6,3 MIL EUROS MARIA  JOSE  ELICES 25,2 MIL EUROS
MARCOS

6,3 MIL EUROS IGNACIO LOPEZ DEL 25,2 MIL EUROS
HIERRO BRAVO

6,3 MIL EUROS JOSE LUIS MACHO* 25,2 MIL EUROS

6,3 MIL EUROS SANTIAGO CORRAL 25,2 MIL EUROS
ESCRIBANO*

ANGELES FERRIZ GOMEZ
RUSTRADUCTUS, S.L.
VICOES CAPITAL, S.L.

10,5 MIL EUROS
12,6 MIL EURQOS
2,1 MIL EUROS

* Las dietas de consejo de don José Luis Macho y don Santiago Corral Escribano son abonadas a
Thesan Capital, S.L.

* La columna de “Abonado” se corresponde con lo devengado durante el ejercicio 2009, ya que las
dietas se pagan a trimestre vencido, o incluso con mayor retraso.

(iv) Con fecha 14 de septiembre de 2010 se nombr6 a Vicoes Capital, S.L. consejero

de la sociedad. Respecto de la citada sociedad tiene vinculacién don Vicente
Cotino Escriba, dada su condicion de administrador tnico de la misma.

La filial Ezentis Infraestructuras, S.A. ha suscrito en enero de 2011, previa
aprobacion del Consejo de Administracion celebrado el 20 de diciembre de 2010,
previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, un contrato de
prestacion de servicios de asesoramiento comercial con el Sr. Contino y la
sociedad Puntarenas Proyectos, S.L., por el que el Sr. Cotino prestara en nombre
de la citada sociedad, y en exclusiva, servicios de asesoramiento, planificacion,
coordinacion y desarrollo en los objetivos de consolidacion y expansion
internacional del area de infraestructuras y construccion. El precio por los citados
servicios se ha establecido en 150.000 euros semestrales.

Hasta la fecha de registro de este folleto no existen otras operaciones con miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad diferentes de las resefiadas en este punto.

19.3. Operaciones con directivos de la Sociedad.

De conformidad con la informacion de que dispone la Sociedad o que le conste al Consejo de
Administracion, durante los ejercicios 2007, 2008, 2009, 2010 y hasta la fecha de registro del
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presente documento, no se han satisfecho cantidad alguna en concepto de servicios
profesionales independientes a personal directivo del Grupo.

19.4. Operaciones de la Sociedad con otras entidades pertenecientes al mismo grupo
gue no se eliminan en el proceso de elaboracion de los estados financieros consolidados.

No se han realizado operaciones con sociedades pertenecientes al Grupo durante los ejercicios
2007, 2008, 2009, 2010 y hasta la fecha de registro del presente documento, que no se eliminen
en el proceso de consolidacion y que no formen parte del trafico habitual de la empresa.

20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

20.1. INFORMACION FINANCIERA HISTORICA.

La informacion financiera historica adjunta esta formada por el balance de situacion, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio
neto todos ellos consolidados y auditados, y las politicas contables y notas explicativas de
Ezentis incluidas en las cuentas anuales de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010.

En la elaboracion y presentacion de la informacion financiera de la Sociedad se han aplicado
las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE).

Las cuentas anuales de Ezentis correspondientes a los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 estan
depositadas en la CNMV, los cuales se incorporan por referencia y la informacion adjunta se ha
extraido de las mismas.
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Balances de situacion consolidados

al cierre de los ejercicios 2007, 208, 2009 y 2010 ACTIVO

(Miles de euros)

2007 2008 % Var. 2009 % Var. 2010 % Var.

Inmovilizado material 26.615 37.396 41% 5.955 -84% 40.298 577%
Terrenos y construcciones 7.522 7.440 -1% 1.927 -74% 4.430 130%
Instalaciones técnicas y maquinaria 72.195 88.920 23% 4.368 -95% 33.042 656%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 12.784 15.718 23% 5.593 -64% 4.148 -26%
Elementos de Transporte 3.929 3.492 -11% 3.421 -2% 3.398 -1%
Otro inmovilizado material 7.521 8.986 19% 5.126 -43% 3.270 -36%
Amortizacién acumulada -77.179 -87.003 13% -14.323 -84% -7.990 -44%
Provisiones por deterioro -157 -157 0% -157 0% o[ -100%
Fondo de comercio 100.582 105.717 5% 35.634 -66% 88.567 149%
Otros activos intangibles 72.960 73.637 1% 1.226 -98% 6.458 427%
Derechos audiovisuales 220.702 229.874 4%

Otro inmovilizado inmaterial 16.125 20.135 25% 15.684 -22% 14.250 -9%
Amortizacién acumulada -163.867 -176.372 8% -14.458 -92% -7.792 -46%
Inversiones inmobiliarias 14.531
Inversiones en asociadas 36.996 46.807 27%
Activos financieros no corrientes 37.388 36.292 -3% 29.616 -18% 35.487 20%
Activos por impuestos diferidos 105.667 108.320 3% 105.475 -3% 1]
ACTIVOS NO CORRIENTES 343.212 361.362 5% 214.902 -41% 232.148 8%
Activos mantenidos para la venta 4.025
Existencias 6.739 14.140 110% 8.032 -43% 11.575 44%
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.739 14.140 110% 8.032 -43% 11.575 44%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 157.991 122.059 -23% 59.500 -51% 145.523 145%
Clientes por ventas y prestacion de servicios 119.884 84.916 -29% 45.251 -47% 92.734 105%
Obra ejecutada pendientes de facturar 26.968 42.848 59% 17.497 -59% 40.249 130%
Activos por impuestos corrientes 6.931 6.821 -2% 2.318 -66% 6.095 163%
Deudores personal 404 308 -24% 333 8% 0| -100%
Deudores varios 17.285 9.687 -44% 15.022 55% 6.445 -57%
Provisiones por insolvencias -13.481 -22.521 67% -20.921 -7% 0| -100%
Otros activos financieros corrientes 3.728 3.550 -5% 2.610 -26% 19.008 628%
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 2.924 2.877 -2% 1.315 -54% 12.147 824%
Otros activos financieros corrientes 804 673 -16% 1.295 92% 6.861 430%
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 26.376 16.073 -39% 9.299 -42% 29.369 216%
ACTIVOS CORRIENTES 194.834 155.822 -20% 79.441 -49% 209.500 164%
TOTAL ACTIVO 538.046 517.184 -4% 294.343 -43% 441.648 50%

* Los datos del ejercicio 2008 sufrieron una rectificacion en el ejercicio 2009 por la correccion de un error inmaterial.

INMOVILIZACIONES MATERIALES
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Durante el ejercicio 2010, la principal variacion en el fondo de comercio corresponde a la
combinacion de negocios relacionada con la integracion del Grupo Sedesa.

Las principales variaciones del inmovilizado material en el afio 2010 vienen explicadas porque
al 31 de diciembre de 2009 el plan estratégico del Grupo Sedesa consideraba la venta de varios
inmovilizados entre los que se incluyen las instalaciones técnicas de las plantas fotovoltaicas de
las sociedades Plansofol, S.L.U. Al formalizar los acuerdos con Ezentis, éste considera dentro
de su plan de desarrollo potenciar la division de energias fotovoltaicas y deja de ser un
inmovilizado para la venta, para convertirse en un inmovilizado dentro del negocio estratégico
del Grupo Ezentis.

En el afio 2010 esta planta fotovoltaica valorada en 21.372 miles de euros al 31 de diciembre de
2010 es reasignada del epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” al de
“Instalaciones y maquinaria”. Ademas, hay aumentos correspondientes con las adquisiciones
de maquinaria y elementos de transporte en Argentina y Chile para la actividad de las
sociedades.

Al 31 de diciembre de 2010 la aeronave esta considerada un activo disponible para la venta y
reclasificada de “Elementos de transporte” a dicho epigrafe del activo corriente.

FONDO DE COMERCIO

El desglose del saldo histérico de este epigrafe del balance de situacion consolidado, en funcion
de las sociedades que lo originan es el siguiente:

EZENTIS
Fondo de Comercio
al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010
(Miles de Euros)
2007 2008 2009 2010

Grupo Calatel 28.736 28.911 28.911 28.911
Grupo Elfer 5.973 5.973 6.723 6.723
Grupo Vértice 65.873 70.833
Grupo Sedesa 52.933
TOTAL FONDO DE COMERCIO 100.582 105.717 35.634 88.567

* En el marco del procedimiento de reclamacién de contingencias, se ha trasladado a don Vicente Cotino una
reclamacion por importe de 12.078.371,23 euros.

Durante el ejercicio 2010, la principal variacion en el fondo de comercio corresponde a la
combinacion de negocios relacionada con la integracion del Grupo Sedesa.
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A cierre del ejercicio 2010, la contabilizacién de los activos netos a valor razonable por
adquisicion del Grupo Sedesa la han realizado los Administradores de la Sociedad Dominante
identificando los valores razonables de los activos y pasivos de las sociedades adquiridas,
considerando que a la fecha de cierre no se ha cumplido el plazo de 12 meses para el cierre
definitivo de la asignacion de valores a los activos netos identificables adquiridos.

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

La principal variacion en los otros activos intangibles en el ejercicio 2010 corresponde a la
integracion de Grupo Sedesa como adiciones por combinacién de negocios.

En el 2010 el epigrafe “Concesiones y similares” se incluye el valor de una concesion de
construccién y explotacion de un aparcamiento en la poblacién de Nules (Castellon) que se
considera activo intangible de acuerdo con la CINIIF 12 “Acuerdos de concesiones de
servicios” por un importe neto de 3.261 miles de euros a la fecha de cierre del ejercicio. Dicha
concesién fue adjudicada en el ejercicio 2006 a la Sociedad Dependiente Sedesa Concesiones
S.L. La concesion corresponde a un parking de 300 plazas que en la actualidad explota la
Sociedad del Grupo en régimen de concesion. La duracion de la concesion es de 40 afios

Al cierre del ejercicio 2010 las adiciones a los otros activos intangibles corresponden
principalmente al cambio de aplicacion contable del Grupo, integrando todas las Sociedades
espafolas (sin incluir Grupo Sedesa) en SAP.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
e Participacion en sociedades del Grupo no consolidadas y Provisiones por deterioro

La totalidad de las participaciones en empresas de Ezentis no consolidadas estan provisionadas
por corresponder a sociedades inactivas.

Las adiciones del ejercicio 2007 corresponde a la adquisicion de una participacion del 30% del
capital social de Berggi, Inc., sociedad domiciliada en Estados Unidos, por un importe de 5.667
miles de euros.

Los retiros del ejercicio 2007 corresponde a la venta de la participacion del 13% en Fresh
Interactive Technologies, S.A. por importe de 456 miles de euros, que genero un beneficio de
400 miles de euros.

Las adiciones del ejercicio 2008 corresponden a la creacion de nuevas sociedades y Utes aun
inactivas.

Las adiciones del ejercicio 2009 corresponden a la salida por integracion global del Grupo
Trescientos Sesenta Grados.

La principal variacion en los otros activos intangibles en el ejercicio 2010 corresponde a la
integracion de Grupo Sedesa como adiciones por combinacién de negocios.

El principal Activo corresponde con El Grupo Gerocentros, cuya sociedad matriz es
Gerocentros del Mediterraneo, S.L., se dedica a la promocidn, gestion, y explotacion de centros
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de atencion a la tercera edad, siendo en 2001 la entidad adjudicataria para la creacién y gestion
de 29 centros residenciales en la Comunidad Valenciana. El contrato de adjudicacion establece
un plazo inicial de 15 afios, ampliables hasta un maximo de 25 y no contempla la reversion de
los activos afectos a favor de la Conselleria de Bienestar Social. En la actualidad, el proyecto
ha sido modificado y contempla la construccién y gestién de 22 residencias, ascendiendo la
inversion total estimada a 124 millones de euros. En la actualidad se encuentran en explotacion
21 de los 22 centros residenciales que componen el proyecto global modificado.

e Otros créditos a largo plazo

El principal saldo del epigrafe “Otros créditos a largo plazo” corresponde fundamentalmente al
saldo a favor de GRUPO EZENTIS, S.A. del deposito constituido en BNP Paribas, por importe
de 25 millones de dolares estadounidenses, firmado con fecha 27 de diciembre de 2001.

La Sociedad, dada la situacion juridica de dicho activo, tiene registrado en el epigrafe “Otros
créditos a largo plazo” el importe total del deposito por 28.235 miles de euros, actualizando los
25 millones de ddlares al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2001, incrementado dicho
importe en funcidn los intereses correspondientes segun el propio contrato de cesion de créditos
(véase apartado 20.8).

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores acreditadas y el afio hasta que pueden ser utilizadas es el siguiente:

Afio de Afno Méximo Miles de
de
Generacion | Compensacion Euros

2001 2016 14.273
2002 2017 112.884
2003 2018 82.145
2005 2020 8.090
2006 2021 8.971
2007 2022 18.404
2008 2023 22.369
2009 2024 56.665

323.801

Los origenes del impuesto sobre beneficios anticipado procedentes de diferencias temporales
corresponden principalmente a la amortizacion de fondos de comercio de fusion, provisiones
asociadas a expedientes de regulacion de empleo (ERES) y provisiones de cartera por filiales no
consolidadas.

Ezentis tributa en régimen de consolidacion fiscal con otras empresas participadas, actuando
como cabecera del grupo consolidado fiscal. Al 31 de diciembre de 2010, forman el grupo de
consolidacion fiscal las siguientes sociedades del Grupo: Grupo Ezentis, S.A. Radiotronica
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Catalunya, S.A., Radiotrénica Galicia, S.A., Radiotronica Centro, S.A., Navento Technologies,
S.L., Avanzit instalaciones e ingenieria, s.I. Avanzit Infraestructuras y Servicios, S.A., Avanzit
Comunicaciones Publicas, S.L., Avanzit Telecom, S.L.U. y Avanzit Tecnologia, S.L.U,
Electrificaciones Ferroviarias Catenaria, S.A., Moraleja Solar I, S.L.U., Moraleja Parque
Fotovoltaico, S.L., Avanzit Global Services, S.L., Naverggi, S.A., Avanzit Energias
Sostenibles, S.L., Avanzit Telco, S.L., Avanzit | mas D mas |, S.L., Calatel Andalucia, S.L.,
Ezentis Telco, S.L., Asedes Capital, S.L., Sedesa Inversiones, S.L., Ezentis Infraestructuras,
S.A., Sedesa Concesiones, S.L., Sedesa Proyectos, S.L., Inversiones Impega, S.L., Inversiones
en Alternativas Energéticas, S.A., Plansofol, S.L., y Plansofol 1 S.L. a Plansofol 35 S.L.

En 2009, Veértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. se encuentra acogida al régimen especial de
consolidacion fiscal compuesto por las sociedades dependientes: Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U., Videoreport, S.A., Videoreport Canarias, S.A., Videac, S.A y Manga
Films, S.L.U.
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EZENTIS

Balances de Situacion Consolidados
al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010. PASIVO

(Miles de Euros)

2007 2008 2009 % Var. 2010 % Var.

Capital Social 107.049 112.402 136.922 28% 158.703 16%
Reservas 65.328 63.310 53.917 -17% 12.043 -78%
Prima de emisién 42.508 45.719 62.528 47% 69.169 11%
Reserva legal 3.151 3.736 3.736 19% 4.387 17%
Otras reservas 17.027 13.855 -12.347 -173% -57.126 363%
Resultados negativos de ejercicios anteriores -1.289 0 0 -100% 0

Reservas en sociedades consolidadas -5.086 0 0| -100% -4.387

Reservas por ajustes al patrimonio 5.410 0 0| -100% 0

Reservas de primera aplicacion 3.607 0 0 -100% 0

?;;i:iﬂ?—?s de conversion y operaciones de 719 317 40 -106% 1793 as83%
Acciones Propias -37.872 -17.185 0| -100% 0

Beneficios consolidados del ejercicio 15.986 713 -47.721 -399%| -135.320 184%
Beneficios consolidados 16.651 1.513 -47.219 -384% -134.996 186%
Beneficios/Pérdidas atribuibles a socios externos -665 -800 -502 -25% -324 -35%
PATRIMONIO ATRIBUIDO A EZENTIS 144.705 158.923 143.158 -1% 33.633 -77%
INTERESES MINORITARIOS 77.008 81.178 1.624 -98% 1.923 18%
PATRIMONIO NETO 221.713 240.101 144.782 -35% 35.556 -75%
Deudas con Entidades de Crédito y derivados 11.574 37.981 1.186 -90% 68.957 5714%
Otros Pasivos Financieros 31.661 21.339 3.848 -88% 6.103 59%
Pasivos por Impuestos Diferidos 4.523 2.130 0| -100% 0

Provisiones 33.174 28.038 32.266 -3% 33.325 3%
Otros pasivos no corrientes 18.323 2.132 229 -99% 606 165%
PASIVOS NO CORRIENTES 99.255 91.620 37.529 -62% 108.991 190%
Pasivos vinculados con activos para la venta 6.225

Deudas con Entidades de Crédito y derivados 79.489 31.061 28.672 -64% 48.887 71%
Otros Pasivos Financieros 35.786 30.361 16.284 -54% 41.049 152%
Proveedores y Acreedores 70.214 92.413 41.453 -41% 152.644 268%
Provisiones 5.049 2.309 5.703 13% 8.910 56%
:gi?g?stfggi;rrzgl;e;;?iia?"iemes y otras deudas con 12.274 12.664 10134  -17% 18.528 83%
Otros pasivos corrientes ** 14.266 16.655 9.786 -31% 20.858 113%
PASIVOS CORRIENTES 217.078 185.463 112.032 -48% 297.101 165%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 538.046 517.184 294.343 -45% 441.648 50%

* Los datos del ejercicio 2008 sufrieron una rectificacion en el ejercicio 2009 por la correccion de un error inmaterial.

** La partida de “Otros pasivos corrientes” contiene las remuneraciones pendientes de pago y los anticipos de clientes.
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PATRIMONIO NETO

La variacion registrada en los diferentes epigrafes que componen el Patrimonio Neto de Ezentis
durante los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 ha sido la siguiente:

EZENTIS

Balances de situacion consolidados
al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010. PASIVO

(Miles de euros)

2007 Adicciones Otros 2008 Adicciones Otros 2009 Adicciones Otros 2010
Capital social 107.049 5.353 0 112.402 25.927 -1.407 136.922 21.781 0 158.703
Prima de emisién 42.508 3.211 0 45.719 16.809 0 62.528 6.641 0 69.169
Reserva legal 3.151 585 0 3.736 0 0 3.736 651 0 4.387
Otras reservas 19.669 0 -5.814 13.855 0 -26.202 -12.347 -49.166 -61.513
?[:;irrizi:‘s de conversion y operaciones de -719 0 402 -317 0 357 40 0 -1.833 -1.793
Acciones propias -37.872 0 20.687 -17.185 0 17.185 0 0 0 0
Beneficios consolidados del ejercicio 15.986 713| -15.986 713 -47.721 -713 -47.721 47.721| -135.320| -135.320
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 149.772 9.862 <711 158.923 -4.985 -10.780 143.158 76.794| -186.319 33.633
INTERESES MINORITARIOS 77.008 800 3.370 81.178 502 -80.056 1.624 299 0 1.923
PATRIMONIO NETO 226.780 10.662 2.659 240.101 -4.483 -90.836 144.782 77.093| -186.319 35.556

Ejercicio 2007-

La Junta General de accionistas de Ezentis celebrada el 7 de mayo del 2007 aprobd los
siguientes acuerdos:

El saneamiento patrimonial mediante la compensacion del resultado negativo de los ejercicios
anteriores con cargo a prima de emision y a reservas voluntarias, asi como mediante la
reduccion del valor nominal de las acciones a 0,50 euros por accion.

Aumento del capital social, una vez realizada la reduccion del nominal de las acciones
prevista en el punto anterior, por aportacién no dineraria con exclusién del derecho de
suscripcién preferente de la totalidad de las acciones que componen el grupo Calatel,
mediante la emision y puesta en circulacion de 5.800.000 nuevas acciones de 0,50 euros de
valor nominal y con una prima de emisién de 4,5 euros por accion.

Aumento del capital social por aportacion dineraria mediante la emision y puesta en
circulacion de 19.199.848 nuevas acciones de 0,50 de valor nominal, con una prima de
emision de 1,30 euros por accion.

Aumento del capital social con exclusion del derecho de suscripcion preferente mediante la
emision de 2.900.000 acciones con su valor nominal de 0,50 € de cada una de ellas y con una
prima de emision de 1,30 euros suscrita por Caja Castilla La Mancha y con la finalidad de
entrega de acciones a trabajadores, directivos y Consejeros.
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Al 31 de diciembre de 2007 el capital de la Sociedad estaba compuesto por 214.098.341 acciones
de la misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y numeradas del 1 al 214.098.341, ambos inclusive y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Ejercicio 2008-

La Junta General de accionistas de Ezentis celebrada el 30 de junio del 2008 aprobé los siguientes
acuerdos:

Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar la emision de acciones mediante
aportaciones dinerarias por un importe maximo del 5%.

El Consejo acordd en su sesion del 21 de noviembre de 2008 ejecutar una ampliacion de capital
de 5.352 miles de euros, mas el importe de la prima de emisién que asciende a 3.211 miles de
euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de 10.704.917 acciones con un valor nominal
de 0,50 euros y una prima de emision de 0,30 euros cada una de ellos. EI aumento de capital se ha
realizado con exclusion del derecho preferente de suscripcion y la suscripcion y desembolso ha
sido realizado por TSS Luxembourg I, S.a.r.l.

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad estd compuesto por 224.803.258
acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y numeradas del 1 al 224.803.258, ambos inclusive y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Ejercicio 2009-

La Junta General de accionistas de Ezentis celebrada el 30 de junio de 2008 acordd delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de acordar la emision de obligaciones convertibles en
acciones con exclusion del derecho de suscripcion preferente de las obligaciones a los antiguos
accionistas de Ezentis, por cuanto el interés de la sociedad asi lo exige.

e Con fecha 2 de abril de 2009, se formaliza el aumento de capital que ha sido integramente
suscrito, desembolsado y adjudicadas las nuevas acciones a la suscriptora luxemburguesa,
TSS Luxembourg |, S.a.r.l., Unica titular de las obligaciones convertibles amortizadas. El
importe global de la ampliacion de capital es de 4.375 miles de euros, representada por
8.750.000 acciones ordinarias, de 0,50 euros de valor nominal cada una, que se
desembolsan con un contravalor de 7.000 miles de euros, a un precio de emisién de 0,80
euros por accion. De dicho importe, 2.625 miles de euros corresponden a la prima de
emision.

e El Consejo de Administracion de Ezentis, en su sesion celebrada el 21 de noviembre de
2008, modificado por acuerdo de 23 de enero de 2009, adoptdé por unanimidad y en
gjecucion de las facultades que le habian sido conferidas por la Junta General de
accionistas de fecha 30 de junio de 2008, la ampliacion de capital mediante aportaciones
dinerarias, en la cuantia de 665 miles de euros, mediante la emision de 1.330.032 de nuevas
acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una y con una prima de emision
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por accidén de 0,25 euros, lo que supone un importe total de por dicha ampliacion 998 miles
de euros.

La Junta General de Accionistas de Ezentis celebrada el 27 de mayo de 2009 aprobd los
siguientes acuerdos:

Reduccion de capital por amortizacion de 2.814.874 acciones propias de Ezentis, de
0,50 euros de valor nominal cada una, equivalentes a 1.407 miles de euros, con cargo a
reservas voluntarias, anuldndose, en el importe correspondiente. Estas acciones se
emitieron mediante aumento de capital de 14 de diciembre de 2007, las cuales habian
sido previamente adquiridas a la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha en ejercicio de
la opcion a compra otorgada por ésta a Ezentis.

Ampliacién de capital por un importe de 3.848 miles de euros, mediante la emision y
puesta en circulacién de 7.695.318 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal
cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta, a un precio de emision de
0,75 euros por accion, por compensacion del crédito que ostentaba TSS Luxembourg |,
S.a.r.l. en razén del contrato de préstamo de 20 de octubre de 2008, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente.

Ampliacion del capital social por un importe de 13.510 miles de euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 27.020.734 acciones ordinarias de 0,50 euros de
valor nominal cada una, a un precio de emision de 0,85 euros por accion,
desembolsadas mediante compensacién de créditos de los acreedores concursales contra
la sociedad dominante y mediante aportaciones no dinerarias, consistentes en derecho
de crédito que tienen los acreedores ordinarios de las filiales "Avanzit Tecnologia
S.L.U.” y "Avanzit Telecom S.L.U.” frente a estas que han aceptado la oferta de pago
anticipado mediante capitalizacion de sus créditos y que aportan a Ezentis.

El 19 de noviembre de 2009, se inscribid en el Registro Mercantil de Sevilla la escritura
de ampliacion de capital social correspondiente al tramo extraordinario del proceso de
capitalizacion de la deuda concursal de la Sociedad, ofrecida a los acreedores en la
Junta General celebrada el 27 de mayo de 2009, mediante la ampliacion del capital
social por un importe de 3.529 miles de euros, representados por 7.058.824 de acciones
nuevas, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a la misma
clase y serie que las ya existentes y con una prima de emision de 0,35 euros por accion,
con exclusion de derecho de suscripcién preferente de los actuales accionistas,
desembolsados mediante compensacién parcial del crédito concursal que ostenta
Solarmosa, S.L. en ejecucién del contrato de cesién de crédito otorgado entre la citada
entidad y Avanzit Tecnologia, S.L.U. el 29 de octubre de 2009.

A 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad estd compuesto por 276.017.205
acciones de la misma clase y serie de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en cuenta.
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Ejercicio 2010-

En virtud de la delegacion conferida por la referida Junta General de accionistas celebrada el 27
de mayo de 2009, el Consejo de Administracion en su sesion del 14 de abril de 2010 acordd una
ampliacion de capital por compensacion de un crédito por importe de 1.713.773,50 euros
mediante la emision de 3.427.547 acciones nuevas, de 0,50 euros de valor nominal cada una de
ellas, y con una prima de emision de 0,35 euros por accion.

El Consejo de Administracion de Ezentis en su reunién celebrada el 14 de septiembre de 2010, y
en ejecucién de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas celebrada ese mismo
dia, acord6 una ampliacion del capital social por importe de 1.333.334 euros mediante la emision
y puesta en circulacion de 2.666.668 acciones ordinarias de la misma clase y serie con una valor
nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,25 euros cada una de ellas, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, suscrita y desembolsada integramente por la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de la Junta de Andalucia (IDEA).

La Junta General Extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 14 de septiembre de 2010,
acordd ampliar el capital social en la cantidad de 17.647.059 euros, mediante la emisién y puesta
en circulacion de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con una
prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la emision de 30.000.000,30 de
euros, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los mismos derechos y
obligaciones, representadas por medio de anotaciones en cuenta, que sera desembolsada mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital,
S.L., esto es, 8.485 participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive.

El capital social resultante quedo fijado en 158.702.769 euros, dividido en 317.405.538 acciones
de 0,50 euros de valor nominal.

Ejercicio 2011-

El 26 de abril de 2011 la Sociedad formaliz6 una ampliacion de capital en 9.727.272,5 euros por
conversién de las 21.400.000 obligaciones convertibles titularidad de TSS Luxembourg I, S.a.r.l.,
mediante la emision de 19.454.545 nuevas acciones, de 0,50 euros de valor nominal y una prima
de emisidn de 0,050 euros por accion.

El capital resultante ha quedado fijado en 168.430.041,5 euros, dividido en 336.860.083 acciones
de 0,50 euros de valor nominal.

ACCIONES PROPIAS
Transacciones con acciones propias en 2009-

El 13 de julio de 2009 Ezentis y Telson Servicios Audiovisuales, S.L. (en adelante “Telson”)
otorgaron un contrato de novacion extintiva y cancelacion de la deuda por el que Ezentis
cancelaba un crédito de 8.390.008,35 euros que tenia frente a Telson, recibiendo en
contraprestacion 9.870.598 acciones de Ezentis.

El génesis de esta transaccion es la siguiente:
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El 25 de junio de 2002, ante el notario de Madrid don Antonio Morenés Giles, con el
nimero 746 de orden de su protocolo, se procedid a reestructurar determinadas deudas
contraidas por Ezentis (entonces Avanzit, S.A.) de las que Telson era fiador o deudor
solidario.

Con motivo de lo anterior, Telson otorg6 con distintas entidades bancarias un préstamo
participativo cuyo importe se destind a pagar parte de la deuda contraida por Ezentis,
subrogandose en la posicion acreedora de las citadas entidades bancarias frente a
Ezentis por idéntico importe.

En el marco del procedimiento de suspension de pagos de Ezentis, en la lista definitiva
de acreedores, en su pagina 40 y con el nimero 287, se le reconoce el citado crédito a
Telson (por entonces denominada Avanzit Media, S.L.) en la cantidad de
55.933.388,98 €. Como consecuencia de las quitas que se acuerdan como parte del
convenio de acreedores de Ezentis, finalmente el crédito que debia pagarse en cinco
anualidades era de 13.983.347,24 euros.

Cercano al vencimiento del préstamo participativo, Ezentis inicié negociaciones con
las entidades bancarias para su refinanciacion, alcanzandose un acuerdo el 29 de junio
de 2005 en virtud del cual, como Unica contraprestacion, saldo y finiquito por la cesion
a Ezentis de todos los derechos, y por todos los conceptos reconocidos en su favor al
amparo del contrato de préstamo participativo, las entidades acreedoras recibirian
31.110.424 acciones ordinarias de Ezentis de 1 euro de valor nominal cada una, a
prorrata de sus respectivas participaciones.

El acuerdo de capitalizacion de los créditos se adopté en la Junta General
extraordinaria celebrada el 28 de octubre de 2005, en segunda convocatoria, bajo el
punto segundo de su orden del dia, acuerdo que fue comunicado a la CNMV mediante
hecho relevante n° 61803 de esa misma fecha.

Cada una de las entidades bancarias acreedoras procedieron a formalizar en escritura
publica sus respectivas cesiones en favor de Ezentis de los derechos de crédito
derivados del préstamo participativo y, el 10 de noviembre de 2005, ante el notario de
Madrid don Ramon Corral Beneyto, con el nimero 4.760 de orden de su protocolo, se
elevo a publico el acuerdo de aumento de capital, adjudicandose y formalizandose
posteriormente a esta escritura y mediante diligencia las correspondientes cesiones y
contraprestaciones. En virtud de lo anterior, Ezentis se subroga en la posicion
acreedora de las entidades bancarias amparada en el contrato de préstamo participativo,
resultando en consecuencia ésta acreedora de Telson en la cantidad de 31.110.424 €.

Mediante escritura de 24 de noviembre de 2005, otorgada ante el Notario de Madrid
don Ramon Corral Beneyto, con el nimero 5.112 de orden de su protocolo, se declar6
la suscripcidn incompleta del citado acuerdo de aumento de capital.

El 1 de diciembre de 2005, Ezentis y Telson suscribieron un contrato de compensacion
y de condonacion de deuda en virtud del cual las partes acordaron compensar,

225



zentis)

reciprocamente, el crédito y deuda, la una de la otra, por importe total de 13.983.347,24
euros, en las fechas de vencimiento establecidas en el contrato, asi como condonar por
parte de Ezentis el remanente del crédito que ostenta frente a Telson por importe de
17.127.076,76 euros.

e En virtud de las fechas de vencimiento establecidas en el citado contrato, que
coincidian con las anualidades establecidas en el convenio de acreedores de Ezentis,
con anterioridad a la capitalizacion y posterior compensacion mediante el pago en
acciones, se compensaron en metalico la cantidad de 5.593.338,90 euros, lo que
conllevaba que estuviese pendiente reciprocamente la cantidad inicialmente referida de
8.390.008,35 €. Motivos por los que Ezentis emitié 9.870.598 acciones para compensar
una deuda de 8.390.008,35 euros que tenia contraida con Telson, en lugar de
compensar dicha deuda con los derechos de cobro que tenia sobre Telson.

Continuando con lo expuesto anteriormente, ambas sociedades tenian pendiente una deuda
reciproca de 8.390.008,35 €, si bien uno de los créditos, esto es, el de Telson frente a Ezentis,
tenia naturaleza concursal y, en tal caso, esta prohibida la compensacién de créditos para que
no quede conculcada la par conditio creditorum, es decir, la obligacién de mantener la
intangibilidad del patrimonio en crisis como garantia comdn y por igual para quienes ostentan
créditos contra el mismo, como establece el actual articulo 58 de la Ley concursal. En el caso
de Ezentis, se aplica la antigua Ley de suspensién de pagos, bajo la que regia el mismo
principio fijado por la doctrina jurisprudencial.

Ademas, debe tomarse en consideracion que la emision de acciones de Ezentis se hizo en el
contexto de una oferta de pago anticipado a la totalidad de los acreedores concursales de la
Sociedad y de sus filiales Avanzit Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Telecom, S.L.U, que se llevo a
efecto en la Junta General ordinaria de 27 de mayo de 2009, bajo el punto séptimo de su orden
del dia, y de la que se verificé la correspondiente nota de valores ante la CNMV el 9 de julio de
2009 para la admision a cotizacién de las mismas. Motivos por los que Ezentis considera que la
suscripcion de las 9.870.598 acciones por parte de Telson no debe tener la consideraciéon de
adquisicion originaria de las acciones.

En consecuencia, la suscripcion de acciones de Ezentis por parte de Telson el cinco de junio de
2009 (fecha de elevacién a publico de la ampliacion de capital mediante aportaciones no
dinerarias) no tiene en ningun caso la consideracion de adquisicion originaria porque Ezentis
no era en ese momento sociedad dominante de Telson, ni de Vértice 360°. Ya que, si bien
Ezentis tenia una participacion relevante en Vértice 360° , a partir de enero de 2009 dej6 de
tener una posicién de control en la citada sociedad debido a la dilucidn de su participacion por
el aumento de capital que se habia ejecutado en Vértice 360° (hecho relevante 102610 de 14 de
enero de 2009), a la venta de acciones de la citada sociedad a TSS Luxembourg | (1.408.567
acciones) y a que no tenia mayoria de control en su Consejo de Administracion, lo que se
confirmé el 16 de abril de 2009 con la ruptura del pacto de sindicacion con otros accionistas de
Vértice 360° (hecho relevante n® 106916 de esa misma fecha).

En otras palabras, en el momento de suscripcion de las acciones por parte de Telson, Ezentis no
se encontraba, respecto de Vértice 360 °, en ninguno de los supuestos en los que se consideraria
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sociedad dominante conforme a lo establecido en el articulo 42 del Codigo de Comercio, ni
tampoco en el supuesto de control sobre esa sociedad que también recoge el articulo 18 de la
Ley de sociedades de capital y, por consiguiente, Telson no estaba afecta a la prohibicion del
articulo 134 de la Ley de sociedades de capital.

En definitiva, habia participaciones reciprocas (en concreto circulares) entre Ezentis y Telson,
pero no se excedié en ningun momento del umbral del 10% a partir del cual dichas
participaciones estan legalmente prohibidas (articulo 151 de la Ley de sociedades de capital).

Por otro lado, en relacion con el saldo de acciones propias reflejado en el cuadro, tras el cierre
del ejercicio 2009, Banesto, que era la entidad depositaria de un nimero de acciones propias,
comunicé a la Sociedad que, contrariamente a lo que venia informando a esta Ultima, no habia
vendido la totalidad de las acciones que tenia en depoésito. En concreto, mantuvo 30.451
acciones de Ezentis, que es la cifra de acciones propias que la Sociedad tiene en la actualidad
en su poder.

La Sociedad no ha realizado transacciones con acciones propias durante el ejercicio finalizado
a 31 de diciembre de 2010 ni durante el periodo de 2011 hasta la fecha de registro del presente
folleto.

INTERESES MINORITARIOS

El saldo en este capitulo del balance de situacion consolidado recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. EIl desglose por
grupos al cierre de los ejercicios 2007 2008, 2009 y 2010 es el siguiente:

EZENTIS

Intereses minoritatios
al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010

(Miles de euros)

2007 2008 2009 2010
Grupo Vértice 360° 75.892 80.367
Grupo Telecom 892 1.057 1.559 1.852
Grupo Tecnologia y navento 224 -246 65 67
Grupo Sedesa 4
TOTAL INTERESES MINORITARIOS 77.008 81.178 1.624 1.923

INGRESOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO

Corresponden, fundamentalmente, a los ingresos de derechos audiovisuales, generdndose en el
momento de la firma de los contratos con los clientes por el precio total del mismo. A partir del
1 de enero de 2007, estos ingresos se registran en su totalidad en la cuenta de pérdidas y
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ganancias consolidada en el momento de inicio de la licencia de explotaciéon del derecho
audiovisual.

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo Veértice consolida por puesta en equivalencia, lo cual
origina gue los Ingresos diferidos disminuyan considerablemente en 2009.

PROVISIONES

El movimiento habido durante el ejercicio 2009 en los epigrafes “Provisiones corrientes y no
corrientes” del balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de euros

No
corrientes | Corrientes

Saldo al 31 de diciembre de 2008 28.038 2.309
Adiciones 6.281 3.394
Reversiones (518) -

Adiciones y retiros por cambios en el perimetro de| (1.535) -
consolidacion

Saldo al 31 de diciembre de 2009 32.266 5.703

Las “Provisiones no corrientes” incluye un importe de 28.237 miles de euros para cubrir los
riesgos asociados al saldo a favor de Ezentis frente a BNP Paribas.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2009 se incluye una provision por importe de 1.562 miles de
euros para cubrir los riesgos asociados a los litigios en curso que mantiene el Grupo.

El saldo del epigrafe “Provisiones corrientes” corresponde a provisiones dotadas por el Grupo
para la adecuacion de la plantilla actual de determinadas sociedades dependientes a la actual
situacion de mercado:

e En el mes de marzo de 2010 la sociedad Avanzit Tecnologia S.L. llevé a cabo un
expediente de regulacion de empleo que ha afectado a setenta y dos personas, con un
coste de 2.700 miles de euros. El convenio colectivo de Tecnologia esta vencido desde
el 1 de enero de 2009 y la mesa de negociacion esta abierta pero las negociaciones estan
en suspenso, por consentimiento de ambas partes. Lo anterior se debe a que la
coyuntura que ha atravesado la empresa no era la adecuada para afrontar una
negociacion que permitiera alcanzar un acuerdo estable y por un periodo de vigencia
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suficiente que permitiera afrontar el desarrollo futuro de la Sociedad dentro del contexto
de armonia laboral y social necesaria.

Durante los primeros meses de 2010 la Sociedad Avanzit Telecom, S.L. y los sindicatos
mayoritarios continuaban sus reuniones, después de la presentacion por parte de la
empresa de un expediente de regulacion de empleo en el Ministerio de Trabajo en el
mes de abril. Esta medida ha tenido un coste estimado de 2.509 miles de euros.
Finalmente se firm6 un convenio por un periodo de seis afios, algo inusual en este
sector, y que ha permitido que la Sociedad se transforme si conflictividad laboral.
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(Miles de Euros)

Cuentas de pérdidas y Ganancias Consolidadas

al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010.

2007 2008 % Var. 2009 % Var. 2010 % Var.

Ingresos 304.129 365.779 20% 158.105| -57% 278.895 76%
importe neto de la cifra de negocios 287.262 325.944 13% 169.633| -48% 282.191 66%
Otros ingresos 9.704 15.145 56% 332 -98% 2,749 728%
\Variacion de existencias de productos terminados 7.163 24.690| 245% -11.860| -148% -6.045| -49%
IAprovisionamientos -121.890 -148.113 22% -68.223| -54% -156.803| 130%
[Compras y consumos de mercaderias -21.219 -55.523]  162% -17.530] -68% -37.924] 116%
Subcontratas -100.671 -92.590 -8% -50.693| -45% -118.879] 135%
[Gastos de Personal -99.778 -125.542 26% -72.908| -42% -81.477 12%
Sueldos, Salarios y asimilados -82.131 -102.932 25% -58.416| -43% -65.687 12%
[Cargas Sociales -17.647 -22.610 28% -14.492| -36% -15.790 9%
Otros Gastos de explotacion -35.913 -58.142 62% -23.618| -59% -33.830 43%
EBITDA 46.548 33.982 -27% -6.644| -120% 6.784| -202%
IAmortizaciones y Provisiones de trafico -7.445 -8.008 8% -2.079| -74% -2.276 9%
[Consumos de derechos audiovisuales -25.719 -17.040  -34% 0| -100% 0

Variacion de las provisiones de trafico -244 -1.012| 315% 0| -100% -95

Beneficios de Explotacién (EBIT) 13.140 7.922 -40% -8.723| -210% 4.413| -151%
Ingresos financieros *** 765 1.551 103% 374 -76% 1.365( 265%
Gastos financieros -9.483 -11.244 19% -4.954| -56% -9.318 88%
Diferencias positivas (negativas) de cambio -96 -372| 288% 172| -146% -43| -125%
Resultados Financieros** -8.814 -10.065 14% -4.408| -56% -7.996 81%
Otras ganacias 18.637 8.013 -57% 616| -92% 203 -67%
Otras pérdidas**** -3.212 -3.259 1% -45.099| 1284% -15.923 -65%
Beneficio antes de Impuestos 19.751 2.611 -87% -57.614|-2307% -19.303| -66%
Impuesto sobre Beneficios -3.100 -1.098 -65% 10.395(-1047% -115.693( -1213%
Beneficios Consolidados del Ejercicio 16.651 1.513 -91% -47.219 -3221% -134.994 186%
Resultado atribuido a la Minoria -665) -800 20%) -502)  -37% -324  -35%
Beneficio Atribuible a Avanzit 15.986 713 -96%| -47.721] -6793% -135.3240 184%|

* Los datos del ejercicio 2008 sufrieron una rectificacién en el ejercicio 2009 por la correccién de un error.

* *La partida de “Resultados financieros” no incluye el resultado de las sociedades puestas en equivalencia, razon por la que
su importe difiere del registrado en el epigrafe homénimo de las cuentas anuales.

*** |a partida del ejercicio 2010 incluye el epigrafe de las cuentas anuales “Deterioro y resultado por enajenaciones de

instrumentos financieros” que refleja unas pérdidas por importe de 473 miles de euros.
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**** |a partida del ejercicio 2009 incluye gastos de reestructuracion del Grupo Ezentis por importe de 37.786 miles de
euros y resultados negativos de sociedades puestas en equivalencia derivados de reestructuraciones por importe de 7.313
miles de euros. El dato correspondiente al ejercicio 2010 es sin embargo coincidente con el del epigafe de “otrdo gastos de
reestructuracion” las cuentas auditadas 2010

EBITDA, EBIT Y RESULTADO ATRIBUIBLE

Un resumen de la evolucion de los resultados de Ezentis durante los ejercicios 2007, 2008,
2009 y 2010 es el siguiente:

EZENTIS

Resultados consolidados
al cierre de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010.

(Miles de euros)

2007 2008 % Var. 2009 % Var. 2010 % Var.
EBITDA 46.548 33.982 -27% -6.644| -120% 6.785| -202%
Beneficios de explotacion (EBIT) 13.140 7.922 -40% -8.723] -210% 4414 -151%
Beneficio atribuible a Grupo Ezentis 15.986 713  -96% -47.721| -6793%| -135.320( 184%

El beneficio bruto de explotacién antes de amortizaciones (EBITDA) para el ejercicio 2010 ha
sido de 6.785 miles de euros frente a los -6.644 miles de euros del 2009. La principal causa ha
sido la reestructuracion iniciada en 2009 y sus medidas de reduccion de costes.

El beneficio de explotacion consolidado del Grupo (EBIT) para el ejercicio 2010 ha sido de
4.414 miles de euros frente a los -8.723 miles de euros del 2009.

El beneficio bruto de explotacion antes de amortizaciones (EBITDA) para el ejercicio 2009
descendi6 hasta los -6.644 miles de euros. La principal causa de la disminucién en el afio 2009
corresponde con la salida por integracion global del Grupo Trescientos Sesenta Grados.

El beneficio de explotacion consolidado del Grupo (EBIT) para el ejercicio 2009 ha descendido
hasta los -8.723 miles de euros. La principal causa de disminucién en el afio 2009 corresponde
con la reduccion de actividad por la dificultad del mercado y la complicada busqueda de
financiacion de los nuevos proyectos.

Desde el 2007 hasta 2008 se han producido una serie de adquisiciones de sociedades dentro del
Grupo (Grupo Notro, Manga Films, Grupo Calatel, Grupo ELFER), mientras en 2009 se ha
producido un cambio de criterio de consolidacion del area de Medios por perder participacion y
pasar de una Integracion Global a una Integracion por puesta en equivalencia.

El epigrafe “Otras pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2009 que asciende a -45.099 miles de euros, corresponde principalmente a los procesos de
reestructuracion del Grupo, reajustando la plantilla a las necesidades reales del mercado (en el
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afio 2010 se han presentado expedientes de regulacion de empleo en las sociedades Avanzit
Tecnologia, S.L. y Avanzit Telecom, S.L.) y reorientando ciertas ramas de actividad.

31/12/2009
(Miles de euros)
2009
Reestructuracion de personal 5.269
Dotacidn por provisiones para riesgos y gastos 4.900
Dotacidn por deterioro de activos 15.179
Deterioro de actividades internacionales 2.254
Deterioro de actividades nacionales 5.210
Resultados sociedades en puesta de equivalencia 6.697
Otros 5.590
TOTAL OTRAS PERDIDAS 45.099

Con esta reestructuracion se espera se reactiven los proyectos entrando en nuevas areas y
aumentando los ingresos con el Plan Estratégico presentado en abril de 2010.
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Estado de flujos de efectivo consolidado
de los ejercicios 2007, 2008, 2009 y 2010 (miles de euros)

2007 2008 2009 2010
1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 19.751 2.611 -57.614 -19.303
Ajustes del resultado:
Amortizaciones 7.445 25.048 2.079 2.276
Consumos de derechos audiovisuales 25.719
Resultados por la venta de activos fijos 229
Dotaciones de provisiones 1.661 838 52.549 16.572
Reversiones de provisiones -1.433 -7.911
Gastos financieros por actualizacién cuentas a pagar (no pagados) 1.561
Cancelacion impuestos diferidos contra resultados
Reversiones de provisiones de activos materiales -348
Reversiones de remuneraciones pendientes de pago
Resultados por actualizacién de otros créditos a largo plazo
Ingresos diferidos -20.740 -16.191
Derechos audiovisuales -10.047
Cambios en el capital circulante
Existencias -2.840 -7.401 -8.841 -1.054
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -43.440 -13.768 58.148 12.247
Otros activos financieros corrientes -1.187 178 83 -3.244
Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes 26.779 24.978 -69.856 4.979
Efectivo generado por las operaciones 2.881 8.611 -23.452 12.473
Otros flujos de las actividades de explotacion -1.126 -2.816 -94.140 -2.798
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion (1) 1.755 5.795 117.592 9.675
2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones
Activos materiales -8.752 -32.744 -6.583
Activos intengibles -4.604
Activos financieros -6.046 -1.007
Desinversiones
Activos materiales 277 94.727 605
Activos financieros 1.695
Otros activos 0 84 1.965
Inversiones netas, por incorporaciones al perimetro -12.849 -14.222 30.701 14.462
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (1) 30,279 -46.882 127.393 7.477
3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ampliacion de capital, entrada de efectivo 39.780 8.564 41.329 3.930
Acciones propias, compras netas -33.294 -6.690 3.523
Aportaciones dinerarias socios minoritarios 11.435 27.377
Pagos filiales incorporadas al perimetro de consolidacion -5.438
Deudas con entidades de crédito corrientes, neto 18.892
Deudas con entidades de crédito no corrientes, neto 4.832 27.679
Gastos financieros e ingresos financieros bancarios, cobrados y pagados -7.253 -9.750 -4.752 -7.832
Otros cobros y pagos por actividades de financiacion -27.845 -16.396 -56.675 6.820
Flujos neros de efectivo de actividades de financiacion ( I11) 1.109 30.784 _16.575 2018
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I + Il + I11) -27.415 -10.303 -6.774 20.070
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 53.791 26.376 16.073 9.299
Efectivo o0 equivalentes al final del ejercicio 26.376 16.073 9.299 29.369
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La informacion financiera histérica adjunta esta formada por el balance de situacion, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio
neto todos ellos consolidados, y las politicas contables y notas explicativas de Sedesa incluidas
en las cuentas anuales de los ejercicios 2007, 2008 y 20009.

SEDESA

Balances de situacién consolidados
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009. ACTIVO
(Miles de Euros)
2.007 2.008 % Var. 2.009 % Var.

Inmovilizado material 100.728 43.592 -57% 17.169 -61%|
Terrenos y construcciones 30.141 6.133 -80% 6.128 0%
Instalaciones técnicas y maquinaria 30.261 30.328 0% 4.537 -85%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.170 3.852 -25% 3.828 -1%)
Elementos de transporte 37.504 9.349 -75% 9.134 -2%|
Otro inmovilizado material 5.551 804 -86% 602 -25%
Amortizaciéon acumulada (7.899) (6.874) -13% (7.060) 3%,
Provisiones por deterioro - - E

Fondo de comercio 12.547 40.644 224%) 39.706 -2%|
Inversiones inmobiliarias 15.710 9.102 -42% 12.452 37%
Otros activos intangibles 379 121 -68% 26, -79%
Derechos audiovisuales - - E

Otro inmovilizado inmaterial 485 215 -56% 152 -29%
Amortizaciéon acumulada (106) (94) -11% (126) 34%
Activos financieros no corrientes 92.044 31.438 -66% 28.323 -10%
Participaciones en sociedades del grupo no consolidadas 14.341 21.053 47% 17.924 -15%
Otros créditos a largo plazo 46.112 3.127 -93% 3.293 5%
Otras inversiones a largo plazo 35.925 35.877 0% 14.769 -59%|
Provisiones por deterioro (4.334) (28.619) 560% (7.663) -73%
Activos por impuestos diferidos 20.176 17.660 -12% 3.639 -79%
ACTIVOS NO CORRIENTES 241.584 142.557 -41% 101.315 -29%
Activos no corrientes mantenidos para la venta - 22.004 44.306 101%
Existencias 143.418 76.129 -47% 70.159 -8%
Materias primas y otros aprovisionamientos 4.381 6.735 54% 3.876) -42%|
Existencias inmobiliarias 139.037 93.072 -33% 83.613 -10%)
Deterioros existencias inmobiliaria - (23.678) (17.330) -27%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 136.485 163.424 20%, 137.612 -16%)|
Clientes por ventas y prestacion de servicios 116.163 138.904 20% 112.649 -19%
Obra ejecutada pendientes de facturar 7.514 19.654 162% 27.463 40%
Activos por impuestos corrientes - 365 23 -94%
Administraciones publicas 8.055 9.228 15% 6.100 -34%|
Deudores personal 5 - -100% -

Deudores varios 7.664] 6.162 -20%| 3.940 -36%|
Provisiones por insolvencias (2.916) (10.889) 273% (12.563) 15%
Otros activos financieros corrientes 78.922 20.569 -74% 20.601 0%
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 1.095 554 -49% 1.152 108%
Otros activos financieros corrientes 77.827 20.015 -74%) 19.449 -3%
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 17.033 19.084 12% 18.504 -3%
ACTIVOS CORRIENTES 375.858 301.210 -20% 291.182 -3%
TOTAL ACTIVO 617.442 443.767 -28%) 392.497 -12%
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INMOVILIZACIONES MATERIALES
Terrenos y construcciones:

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a las disminuciones por los
terrenos propiedad de la sociedad enajenada Gran Hotel Xirivella, S.L en el afio 2008.

Instalaciones técnicas y maquinaria:

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a la puesta en venta de una
planta fotovoltaica ubicada en el término municipal de Villena en el afio 20009.

El Grupo Sedesa es titular de una planta fotovoltaica valorada en 22.196 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009, reasignada al epigrafe de Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Al 31 de diciembre de 2009 el plan estratégico del Grupo Sedesa consideraba la venta de varios
inmovilizados entre los que se incluyen las instalaciones técnicas de las plantas fotovoltaicas de
Plansofol, S.L.U. Al formalizar los acuerdos con Grupo Ezentis, este considera dentro de su
plan de desarrollo potenciar la division de energias fotovoltaicas y deja de ser un inmovilizado
para la venta, para convertirse en un inmovilizado dentro del negocio estratégico del Grupo
Ezentis.

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:

Durante los ejercicios 2007 y 2008 no han existido grandes inversiones en este apartado,
realizandose tan solo compras puntuales en las diferentes filiales del Grupo.

Elementos de transporte:

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a la enajenacion de una
aeronave marca Gulfstream G450 en el ejercicio 2008 y el beneficio obtenido por la venta fue
de 792 miles de euros.

Actualmente la principal partida dentro de los elementos de transporte de Sedesa figura una
aeronave adquirida en 2006, marca Bombardier, modelo Learjet 60. EI Grupo tiene cedida la
explotacién de dicha aeronave a una sociedad tercera para su uso en trafico comercial de
pasajeros, carga y/o correo mediante un contrato de arrendamiento.

FONDO DE COMERCIO
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SEDESA
Fondo de comercio
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009
(Miles de euros)
2.007 2.008 2.009

Sedesa Obras y Servicios, S.A. - 39.460 39.460
Gerpe Contratas y Construcciones, S.L. 939 938 -
Green Network, K.F.T. 246 246 246
Gran Hotel Xirivella, S.L. 6.977 - -
Imison, S.L. y participadas 4.385 - -
TOTAL FONDO DE COMERCIO 12.547 40.644 39.706

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a las disminuciones por las
ventas de Gran Hotel Xirivella, S.L. en el 2008 y Gerpe Contratas y Construcciones, S.L. en el
20009.

Ademas la Inversion en Imison y participadas se considerd un activo mantenido para la venta
desde el afio 2008.

El fondo de comercio de Sedesa Obras y Servicios, S.A. se pone de manifiesto en el ejercicio
2008 cuando Irsouca, S.L. mediante una operacion onerosa, pasd de una participacion del 38%
a ostentar el 100% del capital de Asedes Capital, S.L. Posteriormente, el 24 de noviembre de
2008 se acordd una fusion inversa por la que Asedes Capital, S.L. absorbia a Irsouca, S.L. Del
fondo de comercio aflorado, como se reflejo en las cuentas del ejercicio 2008, se asignaron los
cerca de 40 millones de euros a Sedesa Obras y Servicios, S.A., principal generadora de caja
del grupo Sedesa.

OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, los activos intangibles de Sedesa en los ejercicios
2007, 2008 y 2009:

236



zentis)

SEDESA

ACTIVOS INTANGIBLES
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009
(Miles de Euros)

2007 2008 2009
Otro inmovilizado inmaterial 485 215 152
Amortizacién acumulada -106 -94 -126
TOTAL OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 379 121 26

No existen variaciones significativas en el periodo 2007 — 2009.

INVERSIONES INMOBILIARIAS

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, las inversiones inmobiliarias de Sedesa en los
ejercicios 2007, 2008 y 2009:

SEDESA

INVERSIONES INMOBILIARIAS
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009

(Miles de euros)

2007 2008 2009
Terrenos 2.685 2.685 6.787
Construcciones 12.485 6.417 5.665
TOTAL INVERSIONES INMOBILIARIAS 15.170 9.102 12.452

La totalidad de las inversiones inmobiliarias estan ubicadas en Espafia y disponibles para la
venta.

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a los siguientes
movimientos:

Terrenos:

Las principales adquisiciones del ejercicio 2009 son cancelaciones de saldos con clientes
antiguos del Grupo. Se han ejecutado sentencias de embargos de bienes a los clientes morosos
y se han realizado valoraciones de dichos terrenos por expertos valoradores independientes no
vinculados al grupo.
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Construcciones:

Las principales adquisiciones corresponden a contratos de arrendamiento financiero por 3.322
m? construidos en las oficinas situadas en el parque empresarial Rivas Futura de Madrid.

Las bajas del ejercicio anterior corresponden integramente a la rescision del contrato de
arrendamiento financiero sobre el edificio Centro Universitario Estema, ubicado en el parque
tecnoldgico de Paterna. La terminacion de este contrato generé una pérdida en 2008 por
importe de 1.189 miles de euros.

En 2009 se ha enajenado un inmueble cancelando la deuda hipotecaria correspondiente. El
grupo ha obtenido unas pérdidas por 75 miles de euros.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

La siguiente tabla detalla, en miles de euros, los activos financieros no corrientes de Sedesa en
los ejercicios 2007, 2008 y 2009:

SEDESA

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009

(Miles de euros)

2007 2008 2009
Participaciones en sociedades no consolidadas 14.341 21.053 17.924
Otros créditos a largo plazo 46.112 3.127 3.293
Otras inversiones a largo plazo 35.925 35.877 14.769
Provisiones -4.334 -28.619 -7.663
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 92.044 31.438 28.323

Las principales variaciones en el periodo 2007 — 2009 corresponden a los siguientes
movimientos:

Participaciones en sociedades no consolidadas:

Los principales retiros del ejercicio 2008 corresponden a la salida de los Proyectos E6licos
Valencianos y a la puesta en venta de la participacion en Grupo Gerocentros del Mediterraneo
por importe de 3.449 miles de euros y 8.823 miles de euros respectivamente.

Las principales altas corresponden con las participaciones en Share Capital por importe de
9.818 miles de euros y en Enugo Inversiones por importe de 5.502 miles de euros.

Créditos a largo plazo:
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Los principales retiros del ejercicio 2008 corresponden a la cancelacion de los créditos
vinculados con las operaciones de Proyectos Eolicos Valencianos e Irsouca por importe de
2.451 miles de euros y 35.780 miles de euros respectivamente.

Adicionalmente en el afio 2008 disminuyeron las imposiciones a plazo fijo de 6.875 miles de
euros a 2.500 miles de euros

Otras inversiones a largo plazo:

Los principales retiros del ejercicio 2009 corresponden a la venta de una parte de la
participacion en Afirma Grupo Inmobiliario, S.A. Grupo Sedesa enajend 7.555.702 acciones de
Afirma por un importe de 2.493 miles de euros, con una pérdida de 530 miles de euros.
Manteniendo una participacion de 0,15% del capital social de Afirma Grupo Inmobiliario, S.A.,
el valor de cotizacion de esta participacion al 31 de diciembre de 2009 asciende a 634 miles de
euros.

Actualmente las inversiones a largo plazo representan basicamente inversiones minoritarias en
sociedades, valoradas a su valor teérico contable, junto con fianzas y depdsitos constituidos a
largo plazo.

Provisiones en Inmovilizado Financiero:

El saldo de este epigrafe contiene el importe de provisiones de las inversiones en sociedades
gue no consolidan. Los principales importes de provisiones por deterioro corresponden a las
inversiones en Afirma Grupo Inmobiliario, S.A., Terra Natura, S.A. y Terra Mitica, S.A
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SEDESA

Balance (pasivo)

Balances de situacion consolidados
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009. PASIVO
(Miles de euros)
2.007 2.008 % Var. 2.009 % Var.

Capital Social 75 51 -32% 51 0%
Reservas 22.755 17.544 -23%) 4.746 -73%
Prima de emision E E -

Reserva legal 93 93 0% 93 0%
Otras reservas 16.842 (15.945) -195% 9.632 -160%
Resultados negativos de ejercicios anteriores - - -

Reservas en sociedades consolidadas 5.820 33.396 474% (4.979) -115%
Reservas por ajustes al patrimonio - - -

Reservas de primera aplicacion - - -

Diferencias de conversion (42) 17 -140% (182) -1171%
Acciones propias - - -

Beneficios consolidados del ejercicio 8.458 (12.845) -252% 11.300 -188%
Beneficios consolidados 9.129 (12.923) -242% 11.323 -188%
Beneficios/pérdidas atribuibles a socios externos (671) 78 -112% (23) -129%
Ajustes por cambios de valor - (2.222) (2.260) 2%
PATRIMONIO ATRIBUIDO A SOCIEDAD DOMINANTE 31.246 2.545 -92% 13.655 437%
INTERESES MINORITARIOS 2.229 1.074 -52% 1.239 15%
PATRIMONIO NETO 33.475 3.619 -89% 14.894 312%
Deudas con entidades de crédito 199.609 114.164 -43% 116.011 2%
Otros pasivos financieros 62.359 55.305 -11% 11.410 -79%
Pasivos por impuestos diferidos 16.016 10.403 -35% 6.188 -41%
Provisiones - 1.429 2.609 83%
Ingresos diferidos a largo plazo - - -

PASIVOS NO CORRIENTES 277.984 181.301 -35% 136.218 -25%
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - 9.811 32.644 233%
Deudas con entidades de crédito 62.547 17.039 -73% 20.470 20%
Deudas por efectos descontados 25.846 37.708 46% 14.372 -62%
Otros pasivos financieros 45714 13.221 -71% 12.442 -6%
Acreedores comerciales 148.692 149.584 1% 133.100 -11%
Provisiones 3.236| 11.843 266% 3.490 -71%
Pasivos por impuestos corrientes 1.732 1.927 11% 395 -80%
Otros pasivos corrientes 18.216 17.714 -3% 24.472 38%
PASIVOS CORRIENTES 305.983 258.847 -15% 241.385 -7%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 617.442 443.767 -28% 392.497 -12%
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PATRIMONIO NETO

La variacion registrada en los diferentes epigrafes que componen el patrimonio neto de Sedesa
durante los ejercicios 2007 y 2009 ha sido la siguiente:

SEDESA
Balances de situacion consolidados
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009. PASIVO
(Miles de euros)
2.007 Adiciones Otros 2.008 Adiciones Otros 2.009

Capital social 75 - (24) 51 - - 51
Prima de emision

Reserva legal 93 - - 93 - - 93
Otras reservas 22.662 8.458 (13.669) 17.451 (12.845) a7 4.653
Diferencias de conversion (42) 59 17 (199) - (182)
Acciones propias

Beneficios consolidados del ejercicio 8.458 (12.845), (8.458) (12.845) 11.300 12.845 11.300
Ajustes por cambios de valor - (2.222) - (2.222) (38) (2.260)
SSZFEII'\DA/SD’\IIID%MINAAJ'FI;BUIDO A 31.246 (6.550) (22.151) 2.545 (1.782) 12.892 13.655
INTERESES MINORITARIOS 2.229 (1.155) - 1.074 165 - 1.239
PATRIMONIO NETO 33.475 (7.705) (22.151) 3.619 (1.617) 12.892 14.894

Las juntas generales extraordinarias de accionistas de Irsouca S.L. celebradas el 21 de julio de
2008 y 26 de septiembre de 2008 acordaron reducir el capital social mediante la adquisicién y
amortizacién de 1.004 y 3.011 acciones propias, respectivamente. El desembolso realizado en
la adquisicion de estas acciones propias ascendié a 40.007 miles de euros.

Tras estas reducciones de capital, Irsouca, S.L. paso a tener el 100% del capital social de la
sociedad dominante. Posteriormente, la sociedad se fusiond con su Unico accionista Asedes
Capital, S.A.

Con fecha 26 de septiembre de 2008, la Junta general de accionistas aprobd la transformacion
de la sociedad en sociedad de responsabilidad limitada.

El capital suscrito se compone de 8.485 participaciones ordinarias al portador de 6,01 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

INTERESES MINORITARIOS

El saldo en este capitulo del balance de situacion consolidado recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. El desglose por
grupos al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009 es el siguiente:

241



zentis)

SEDESA
Intereses minoritarios
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009
(Miles de euros)
2.007 2.008 2.009

Green Network, K.F.T. 1.228 1.210 1.193
Share Capital, S.L. 1.011 - -
Sedesa Eastern Europe, S.L. - - 34
Cantera de Muro, S.l., Hormigones Monterroso,

10 136 12
S.L. y Morteros de Lugo, S.L. (10) (136)
TOTAL MINORITARIOS 2.229 1.074 1.239
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009.
(Miles de euros)
2.007 2.008 % Var. 2.009 % Var.

Ingresos 277.244 271.523 -2% 238.458 -12%
Importe neto de la cifra de negocios 263.452 269.676 2% 238.818 -11%
Otros ingresos 2.848 1.861 -35% 544 -71%
Variacion de existencias de productos terminados 10.944 (14) -100% (904)| 6357%
Aprovisionamientos (176.214) (189.569) 8% (177.574) -6%
Compras y consumos de mercaderias (59.916) (59.431) -1% (38.538) -35%
Subcontratas (116.298) (130.138) 12% (139.036) 7%
Gastos de personal (34.798) (24.509) -30% (23.181) -5%
Sueldos, salarios y asimilados (27.833) (19.766) -29% (18.486) -6%
Cargas sociales (6.965) (4.743) -32% (4.695) -1%
Otros gastos de explotacion (53.157) (45.966) -14% (29.418) -36%
EBITDA 13.075 11.479 -12% 8.285 -28%
Amortizaciones y provisiones (7.925) (3.221) -59% (3.127) -3%
Consumos de derechos audiovisuales - -

Variacion de las provisiones de trafico (1.704) (32.567)| 1811% 5.127 -116%
Beneficios de explotacion (EBIT) 3.446 (24.309) -805% 10.285| -142%
Ingresos financieros 22.477 77.578 245% 2.439 -97%
Gastos financieros (17.256) (57.565) 234% (10.639) -82%
Diferencias positivas (negativas) de cambio 536 (69) -113% 161 -333%
Resultados financieros 5.757 19.944 246% (8.039) -140%
Otras ganancias 1.365 - -100% 23.111

Otras pérdidas (4.489) (5.169) 15% (185) -96%
Beneficio antes de impuestos 6.079 (9.534) -257% 25.172| -364%
Impuesto sobre beneficios 3.050 (678) -122% (10.363)| 1428%
Resultado operaciones continuadas 9.129 (10.212) -212% 14.809 -245%
Resultado operaciones interrumpidas - (2.711) (3.486) 29%
Resultado consolidados del ejercicio 9.129 (12.923) -242% 11.323| -188%
Resultado atribuido a la minoria 671 (78) -112% 23 -129%
Beneficio atribuible a la dominante 8.458 (12.845) -251,87% 11.300 -188%
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INGRESOS

Los ingresos consolidados de Sedesa de los ejercicios 2007, 2008 y 2009, distribuidos por area
de negocio son:

SEDESA
INGRESOS
cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009.
(Miles de euros)
2.007 2.008 2.009

Construccion y concesiones 179.714 242.032 236.101
Inmobiliaria 3.000 24.352 2.515
Energia - 920 -
Otros 80.738 2.372 202
Total 263.452 269.676| 238.818|

EBITDA, EBIT Y RESULTADO ATRIBUIBLE

Un resumen de la evolucién de los resultados de Sedesa durante los tres ultimos ejercicios es el
siguiente:

SEDESA

Resultados consolidados
al cierre de los ejercicios 2007, 2008 y 2009.

(Miles de euros)

2007 2008 % Var. 2009 % Var.
EBITDA 13.075 11.479 -12% 8.285 -28%
Beneficios de explotacion (EBIT) 3.446 -24.309| -805% 10.285| -142%
Beneficio atribuible a sociedad dominante 8.458 -12.845| -252% 11.300| -188%

Las principales partidas que componen los ingresos financieros, gastos financieros y otras
ganancias son:

e Enel afio 2007 se enajenaron los valores de renta variable que Grupo Sedesa poseia de,
casi exclusivamente, acciones de la cotizada Astroc Mediterraneo, S.A., obteniendo el
Grupo Sedesa una plusvalia neta de gastos por importe de 10.064 miles de euros
reflejada en los ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2007.
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e Ademas en el afio 2007 se vendieron las siguientes sociedades:

O

Senda Ambiental, S.A. obteniendo un beneficio de 6.869 miles de euros
reflejados en los ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2007.

80% de Inverseco, S.L. obteniendo un beneficio de 233 miles de euros
reflejados en los ingresos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2007.

Excavaciones Mineras y Obras, S.A., Taller Obras Publicas, S.L. y otras
obteniendo un beneficio de 2.984 miles de euros reflejados en los ingresos
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007.

e En el afio 2008 los beneficios mas significativos incluidos en ingresos financieros de la
cuenta de pérdidas y ganancias corresponden a:

O

Venta de las sociedades Residencial La Maimona, S.A. y Sector Residencial
La Maimona, S.L. que ascendieron a 36.346 y 2.988 miles de euros
respectivamente. El beneficio derivado de la venta de Residencial La
Maimona, S.A. incluye, ademés del obtenido en la venta en el ejercicio 2008
del 50% de sus acciones, el obtenido en la venta de un 25% adicional que se
realizo en el ejercicio 2006 y se difirid.

Venta de las participaciones de Proyectos Eo6licos Valencianos, S.A. que
generaron un beneficio de 34.386 miles de euros.

e En el aflo 2008 las pérdidas y deterioros mas significativos incluidos en gastos
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponden a:

O

Provision por deterioro de las acciones de Afirma Grupo Inmobiliario, S.A.
generando unas pérdidas de 18.419 miles de euros.

Provision por deterioro de las acciones de Terra Natura, S.A. generando unas
pérdidas de 4.227 miles de euros.

Provision por deterioro de las acciones de Terra Mitica, S.A. generando unas
pérdidas de 2.194 miles de euros.

Correccion valorativa por deterioro de la inversidn asociada en Novo
Inversiones 2007, S.L. por importe de 3.575 miles de euros.

Provision para riesgos y gastos por importe de 7.500 miles de euros, para hacer
frente a las contingencias y pasivos adicionales que se estiman del acuerdo de
desinversion a formalizar en 2009 en Novo Inversiones 2007, S.L.

Ademas existen gastos financieros corrientes por los Préstamos, descuento de
facturas, lineas de crédito, y arrendamientos financieros (ya desglosados en el
capitulo 10.3.1 por importe de 20.298 miles de euros.
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e En el afio 2009 las pérdidas y deterioros mas significativos incluidos en gastos
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponden a:

O

Correccion valorativa por deterioro de las inversiones en Afirma Grupo
Inmobiliario por importe de 664 miles de euros y Terra Natura, S.A. por 600
miles de euros.

Gastos financieros por los préstamos, lineas de descuento y anticipo de facturas
(ya desglosados en el punto 10.3.1 de este folleto) por importe de 7.041 miles
de euros.

Gastos financieros por los arrendamientos financieros, principalmente
asociados a Plansofol, por importe de 1.622 miles de euros.
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SEDESA

Estado de flujos de efectivo consolidado
de los ejercicios 2008 y 2009 (miles de euros)
2008 2009
1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos -9.534 25.172
Ajustes del resultado: 62.423 -15.180
Amortizaciones del inmovilizado 3.47]] 2.131
Correcciones valorativas por deteioro 28.294 4.08]]
Variaciones de provisiones 43.125 -5.681
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 649 32
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros -35.064 -12]
Ingresos fianncieros -3.184 -2.464
Gastos fiancieros 21.452 9.2449
Diferencias de cambio 69 -161}
Variacion de valor razonable en instyrumentos financieros 319 710
Otros ingresos y gastos -23.215
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 3.294 153
Cambios en el capital corriente 29.834 18.869
Existencias 43.612 12.319
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -30.937 20.129
Otros activos corrientes -4.555 1.584
Acreedores y otras cuentas a pagar 13.829 -14.31¢
Otros pasivos corrientes 7.887] -85
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -15.967 -7.527
Pago de intereses -21.453 -9.244
Cobro de intereses 3.189 2.464
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios 3.693 5.479
Otros pagos -1.394 -6.223
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacién (1) 66.758 21.33(
2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones
Empresas asociadas -26.160 -447)
Inmovilizado intangible -39.459 -1364
Inmovilizado material -3.037 -56)
Inversiones inmobiliarias -3.002 -6.672
Otros activos financieros -3.867 -730)
Desinversiones
Empresas asociadas 38.710 80|
Inmovilizado material 62.329 1.495
Inversiones inmobiliarias 8.643 1.373
Otros activos financieros 99.607 3.914
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (11) 133.764 -1.179
3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de patrimonio -40.007%
Otros 25.2217 36)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de deudas fiancieras 0 12.371
Devolucién y amortizacién de deudas financieras -183.699 -33.144
Flujos neros de efectivo de actividades de financiacion (111) -198.473 -20.731
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1 + Il + 111) 2.05] -580)
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 17.033 19.084
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 19.084 18.504
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20.2. INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA.
No aplica.
20.3. ESTADOS FINANCIEROS.

Ezentis elabora estados financieros tanto individuales como consolidados, los cuales pueden
examinarse en su domicilio social, en el Registro Mercantil de Sevilla, en el registro de la
C.N.M.V.y en la propia pagina web de la compafiia en www.ezentis.com.

En relacion con los Gltimos estados financieros auditados, tales son las cuentas anuales e
informes de gestion, individuales y consolidados, correspondientes al ejercicio 2010, los
mismos fueron formulados por el consejo de administracion de Ezentis bajo las siguientes
circunstancias:

> Reunién del consejo de administracién celebrada el 29 de abril de 2011: las cuentas

anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, correspondientes al
gjercicio 2010, formulados por el 6rgano de administracién durante esta sesion no
fueron firmados, en los términos que requiere el articulo 253 de la Ley LSC, por el
representante de la consejera Rustraductus, S.L., don Javier Tallada Garcia de la
Fuente, dado que no acudio a la reunién. La consejera Rustraductus, S.L. no manifestd
expresamente en aquel momento su disconformidad con las cuentas anuales e
informes de gestidn, individuales y consolidados.

No obstante lo anterior, como se ha explicado en el capitulo 6.9 de “Factores de
riesgo”, con el objeto de eliminar la salvedad relejada en el informe de auditores, la
Sociedad resolvio eliminar el registro contable de activos netos pasivos por impuesto
diferido, lo que motivd la necesidad de una nueva formulacion de sus cuentas e
informes de gestion, tanto individuales como consolidados, del ejercicio 2010.

Reunidn del consejo de administracién celebrada el 25 de mayo de 2011: el consejo de
administracion deliber6 de nuevo sobre la formulacion de las cuentas e informes de
gestion correspondientes al ejercicio 2010. En esta ocasion, las cuentas anuales e
informes de gestion, individuales y consolidados, no fueron firmados, en los términos
del citado articulo 253 de la LSC, ni por el consejero don Victor Frias Marcos ni por
el representante de la consejera Rustraductus, S.L. por los siguientes motivos:

e El primero de ellos porque, aunque su representante vot6 a favor de la
formulacion de estos documentos, él no acudié personalmente a la reunion del
consejo de administracion de la Sociedad en la que se acord6 la misma 'y

e el segundo porque, aunque si particip6 mediante multiconferencia en la parte
de la reunion en la que se acordd la reformulacion de las cuentas anuales y el
informe de gestion, no acudid personalmente a la misma y, ademas, votd en
contra de su formulacion.
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Don Javier Tallada, en representacion de la consejera Rustraductus, S.L., notificd
mediante correo electronico dirigido al presidente del consejo de administracion las
razones que le llevaron a votar en contra del acuerdo de formulacion de las cuentas e
informes de gestion sometidos a la consideracion del consejo ese dia, que no se
reproducen aqui literalmente dado que son muy numerosas.

Reunion del consejo de administracion celebrada los dias 20 y 21 de junio de 2011: a
propuesta de la Comision de Auditoria, se acordd reformular Unicamente la memoria
de las cuantas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010 para incluir una
nota de hechos posteriores en la se hace referencia:

- ala decision adoptada por los consejos de administracion de Asedes Capital,
S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U. de acudir a la via pre-concursal
prevista en el articulo 5.3 de la Ley concursal; y

- al encargo a un experto independiente de un informe-evaluacion del eventual
impacto de la revision de la valoracion del fondo de comercio generado en el
balance de Grupo Ezentis, S.A. por la diferencia entre el valor razonable de
las acciones de la Sociedad que se entregaron a cambio de Sedesa, y el valor
razonable de los activos netos adquiridos.

En esta ocasion, las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y
consolidados, no fueron firmados, en los términos del citado articulo 253 de la LSC,
por el representante de la consejera Rustraductus, S.L., don Javier Tallada. La razon es
que el Sr. Tallada no estuvo presente en la segunda parte de la reunion que fue cuando
se debatio el acuerdo de reformulacion de las cuentas anuales, no habiendo
manifestado expresamente en esta ocasion sus razones para no firmar los estados
financieros.

AUDITORIA DE LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA ANUAL.

20.4.1. Declaracion de haberse auditado la informacién financiera historica.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio social 2007, han
sido auditadas por Deloitte, S.L., con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre
Picasso, con C.I.F. -B79031290, que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el nimero S0242 de inscripcion.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los ejercicios sociales de
2008 y 2009, han sido auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio
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en Madrid, paseo de la Castellana 43, con C.1.F. B-79104469, que figura inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 de inscripcion.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Ezentis y
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual 2007, contiene una incertidumbre
por la recuperacion del crédito fiscal activado, que se recoge literalmente en los factores de
riesgo del Folleto.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de Ezentis
correspondiente al ejercicio 2007, contiene la incertidumbre anterior y una salvedad por el
efecto de las quitas relacionadas con las deudas concursales.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Ezentis y
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual 2008 contiene una incertidumbre
por la recuperacion del crédito fiscal activado, que se recoge literalmente en el apartado 3 del
informe de auditoria.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de Ezentis
correspondiente al ejercicio 2008, contiene la incertidumbre anterior.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Ezentis y
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual 2009, contiene de nuevo una
incertidumbre por la recuperacion del crédito fiscal activado, que se recoge literalmente en el
apartado 3 del informe de auditoria.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de Ezentis
correspondiente al ejercicio 2009, contiene también la siguiente salvedad:

“Tal y como se detalla en la nota 18 de la memoria adjunta, al Direccion ha presentado el
Plan Estratégico para los ejercicio 2010 a 2013 del Grupo, que pasard a denominarse
EZENTIS. Dicho Plan de Negocios en base al cual los Administradores consideran razonable
la recuperacion de los créditos fiscales reconocidos (nota 12 de la memoria). ElI Grupo ha
implementado una serie de proyectos que persiguen el crecimiento sostenible y rentable,
basado medias de transformacién de algunos segmentos de actividad asi como en el negocio
internacional y concretado en acciones como el refuerzo de equipos, entrada en el capital de
socios institucionales, renegociacion de deuda y reestructuraciones de costes. En este contexto,
los Administradores de la Sociedad han decidido mantener registrados impuestos anticipados y
créditos fiscales generados por la misma en el epigrafe “activos por impuestos diferidos” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 por importe de 49,8 millones de euros, cuya
recuperacion esta sujeta a que se alcancen las expectativas reflejadas en su plan de negocios
conforme a su desarrollo actual. Adicionalmente, los informes de auditoria de las sociedades
filiales Avanzit Telecom, S.L.U. y Navento Technologies, S.L. refleja que la recuperacion de
parte de los impuestos anticipados y créditos fiscales registrados en sus cuentas anuales por
importes de 25,5 millones de euros y 4,1 millones de euros, respectivamente, esta asimismo
sujeta a que se alcancen las expectativas mencionadas anteriormente. ”
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Y el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Ezentis
correspondiente al ejercicio 2009, contiene también la siguiente salvedad:

“Tal y como se detalla en la nota 22 de la memoria consolidada adjunta, al Direccion ha
presentado el Plan Estratégico para los ejercicio 2010 a 2013 del Grupo, que pasara a
denominarse EZENTIS. Dicho Plan de Negocios en base al cual los Administradores
consideran razonable la recuperaciéon de los créditos fiscales reconocidos (nota 15 de la
memoria). El Grupo ha implementado una serie de proyectos que persiguen el crecimiento
sostenible y rentable, basado medias de transformacién de algunos segmentos de actividad asi
como en el negocio internacional y concretado en acciones como el refuerzo de equipos,
entrada en el capital de socios institucionales, renegociacion de deuda y reestructuraciones de
costes. En este contexto, los Administradores de la Sociedad han decidido mantener
registrados impuestos anticipados y créditos fiscales generados por el Grupo de Sociedades
en el epigrafe “activos por impuestos diferidos” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2009. La recuperacion de dichos impuestos anticipados y créditos fiscales por la Sociedad
Dominante, Avanzit Telecom, S.L.U. y Navento Technologies, S.L., cuyos importes totales
ascienden a 49,8 millones de euros, 25,5 millones de euros y 4,1 millones de euros,
respectivamente, esta sujeta a que se alcancen las expectativas reflejadas en su plan de
negocios conforme a su desarrollo actual.”

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2010, individuales y
consolidadas, no contienen ninguna salvedad, dado que, como se expone en el capitulo 6.10 de
“Factores de riesgo”, la Sociedad ha llevado a cabo las regularizaciones contables pertinentes.

Por otro lado, las cuentas anuales individuales y consolidadas de Asedes Capital, S.L.
correspondientes al ejercicio social 2007, han sido auditadas por Pricewaterhousecoopers
Auditores, S.L., con domicilio en Madrid, paseo de la Castellana 43, con C.I.F. B-79104469,
que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero
S0692 de inscripcidn.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Asedes Capital, S.L. correspondientes a los
gjercicios sociales de 2008 y 2009, han sido auditadas por Soroban Auditores, S.L., con
domicilio en Valencia, Gran Via Fernando el Catolico 7, con C.I.F. B-96971117, que figura
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S1349 de
inscripcion.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Asedes Capital,
S.L. y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual 2007, contiene una salvedad
por “la valoracion de la cartera que posee el Grupo al 31 de diciembre de 2007, segun se indica
en la nota 8 c) de la memoria consolidada de Asedes Capital, S.L. y sociedades dependientes,
se desprende un defecto en la provision de cartera de, aproximadamente, 4.495 miles de euros.
Por tanto, los epigrafes “provisiones de inmovilizaciones financieras”, del balance de situacion
consolidado, y “variacion de las provisiones de inversiones financieras”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta, se encuentran infravalorados en dicho importe, sin
considerar el efecto fiscal.
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El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de Asedes Capital,
S.L. del ejercicio 2007, contiene una salvedad por la valoracion de su cartera al 31 de
diciembre de 2007.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Asedes Capital,
S.L. y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual 2008, contiene una opinion
con salvedades e incertidumbre por no poder verificar el inventario, ni los consumos de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Asedes Capital, S.L. y sociedades dependientes,
ni determinar si los resultados del método de valoracion de los flujos de efectivo futuro sobre
las variables proyectadas puede soportar el mayor valor de la participacion que la sociedad
dominante posee en la sociedad del grupo Sedesa Obras y Servicios, S.A.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de Asedes Capital,
S.L. del ejercicio 2008, contiene una opinion con salvedades e incertidumbre por no poder
verificar el inventario, ni los consumos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
Asedes Capital, S.L., ni determinar si los resultados del método de valoracion de los flujos de
efectivo futuro sobre las variables proyectadas puede soportar el mayor valor de la
participacion que la sociedad dominante posee en la sociedad del grupo Sedesa Obras y
Servicios, S.A

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Asedes Capital,
S.L. y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual 2009, contiene una opinién
con la siguiente salvedad: “De la realizacion de nuestro trabajo se ha puesto de manifiesto la
existencia de deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales por importe de,
aproximadamente, 1,6 millones de euros, que no estan registrados en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas a la fecha del presente informe, por lo que, al 31 de diciembre de 2009,
el epigrafe Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del balance de situacion
consolidado adjunto y los resultados consolidados del ejercicio se encuentran sobrevalorados
en dicho importe, sin considerar el efecto fiscal ”.

El informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de Asedes Capital,
S.L. correspondiente al ejercicio 2009, contiene una opinion con una salvedad “Tal y como
recoge la consulta incluida en el boletin n® 79 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ICAC) publicado en el mes de septiembre de 2009, sobre la clasificacion contable de
cuentas individuales de los ingresos y gastos de una sociedad holding que aplica el Plan
General de Contabilidad, (PGC 2007) aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y sobre la determinacién del importe neto de la cifra de negocios, la Sociedad
deberia presentar, al 31 de diciembre de 2009, los ingresos provenientes de dividendos
recibidos de sociedades participadas, asi como los ingresos financieros procedentes de
financiacion concedidas a las mismas, por importe de 3,1 y 0,2 millones de euros,
respectivamente, como importe neto de la cifra de negocios. Por lo tanto, los epigrafes de la
cuenta de resultados, importe neto de la cifra de negocios e ingresos financieros, se presentan

infravalorados y sobrevalorados en 3,3 millones de euros respectivamente.”

20.4.2. Indicacion de cualquier otra informacion en el documento de registro que haya
sido auditada por los auditores.
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No hay otra informacion en el presente documento que haya sido auditada por los auditores.

20.4.3. Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de
los estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los
datos y declarar que los datos no han sido auditados.

Con excepcidn de los datos extraidos de las cuentas anuales objeto de los informes de auditoria
gue se citan en el apartado 20.4.1 anterior y de los estados financieros objeto de los informes de
auditoria que se citan en el apartado 20.4.2 anterior, asi como aquellos otros en los que se cita
expresamente la fuente, el resto de los datos e informacion contenida en el Folleto han sido
extraidos de la contabilidad interna y de gestion de Ezentis y Sedesa.

20.5. EDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA MAS RECIENTE.

La dltima informacidén financiera auditada de Grupo Ezentis, S.A. corresponde a las cuentas
anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010.

20.6. INFORMACION INTERMEDIA Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA.

La altima informacidn financiera difundida por la Sociedad —no auditada- se corresponde con
el primer trimestre de 2011, que fue comunicado a la CNMV el 6 de mayo de 2011 como
declaracion financiera intermedia.

Se muestran a continuacion los balances de situacion consolidados que contienen los datos a 31
de marzo de 2011, y su comparativa a cierre del ejercicio 2010:
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Balances de situacion consolidados

al cierre del ejercicio 2010 y del primer trimestre de 2011 ACTIVO
(Miles de euros)
31/12/2010 31/03/2011 %
Inmovilizado material 40.298 40.954 2%
Fondo de comercio 88.567 88.567 0%
Otros activos intangibles 6.458 6.583 2%
Inversiones inmobiliarias 14.531 14.496 0%
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 46.807 46.954 0%
Otras inversiones financieras 35.487 36.980 4%
Activos por impuestos diferidos 0 130 100%
ACTIVOS NO CORRIENTES 232.148 234.664 1%
Activos mantenidos para la venta 4.025 3.885 -4%
Existencias 11.575 7.148 -62%
Clientes por ventas y prestacion de servicios 92.734 76.327 -21%
Obra ejecutada pendientes de facturar 40.249 40.582 1%
Activos por impuestos corrientes 6.095 4.151 -47%
Deudores varios 6.445 12.556 49%
Otros activos financieros corrientes 19.008 22.031 14%
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 29.369 21.476 -37%
ACTIVOS CORRIENTES 209.500 188.156 -11%
TOTAL ACTIVO 441.648 422.820 -4%
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Balances de situacion consolidados

(Miles de euros)

al cierre del ejercicio 2010 y del primer trimestre de 2011 PASIVO

31/12/2010 31/03/2011 %

Capital social 158.703 158.703 0%
Prima de emision 69.169 69.169 0%
Otras reservas -57.126 -192.758 70%
Beneficios consolidados del ejercicio -135.320 -4.205| -3118%
Diferencias acumuladas de conversion y operaciones de cobertura -1.793 -2.348 24%
PATRIMONIO ATRIBUIDO A AVANZIT 33.633 28.561 -18%
INTERESES MINORITARIOS 1.923 1.936 1%
PATRIMONIO NETO 35.556 30.497 -17%
Deudas con entidades de crédito y derivados 68.957 75.027 8%
Otros pasivos financieros 6.103 5.831 -5%
Pasivos por impuestos diferidos 0 0

Provisiones 33.325 34.534 4%
Otros pasivos no corrientes 606 1.021 41%
PASIVOS NO CORRIENTES 108.991 116.413 6%
Pasivos vinculados con activos para la venta 6.225 6.230 0%
Deudas con entidades de crédito y derivados 48.887 51.017 4%
Otros pasivos financieros 41.049 38.924 -5%
Acreedores comerciales 152.644 130.260 -17%
Provisiones 8.910 9.324 4%
Pasivos por Impuestos corrientes 18.528 20.125 8%
Otros pasivos corrientes 20.858 20.030 -4%
PASIVOS CORRIENTES 297.101 275.910 -8%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 441.648 422.820 -4%

Por dltimo, se aporta a continuacién la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas con los
datos del primer trimestre del ejercicio 2011, en comparacion con el mismo periodo del

ejercicio anterior:
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
al cierre del primer trimestre de los ejercicios 2010y 2011.
(Miles de euros)
31/03/2010 31/03/2011 % Var.
Ingresos 42.252 71.662 70%
Aprovisionamientos -4.868 -6.887 41%
Gastos de personal -17.731 -18.681 5%
Otros gastos de explotacion -20.366 -44.611 119%
EBITDA -713 1.483
Amortizaciones y provisiones de trafico -354 -979 177%
Beneficios de explotacion (EBIT) -1.067 504
Resultados financieros -613 -2.754 349%
Resultados financieros -613 -2.754
Resultados extraordinarios 247 -1.059 -529%
Beneficio antes de impuestos -1.433 -3.309
Impuesto sobre beneficios -264 -731 177%
Beneficios consolidados del ejercicio -1.697 -4.040
Resultado atribuido a la minoria -176 -165 -6%
Beneficio atribuible a Ezentis -1.873 -4.205

No se puede hacer una comparativa concluyente entre los datos del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2011 y los relativos al primer trimestre del
ejercicio 2010 y/o al cierre de ese afo, dado que los datos del ejercicio 2010 no integran al
grupo Sedesa hasta el segundo semestre. Por lo tanto, las principales diferencias entre uno y
otro ejercicio derivan de la incorporacion del Grupo Sedesa y su integracion contable en
Ezentis.

20.7. POLITICA DE DIVIDENDOS.

La Sociedad no tiene ninguna politica concreta en materia de distribucion de dividendos, ni
existe ninguna restriccion al respecto al margen de las restricciones legales.

La Sociedad no ha acordado repartir beneficios y/o dividendos por accién en los tres Gltimos
gjercicios, y tampoco durante el ejercicio 2010.
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20.8. PROCEDIMIENTOS JUDICIALES Y DE ARBITRAJE.

A la fecha de registro de este folleto existen provisiones dotadas por Ezentis para los litigios en
curso contra la Sociedad o entidades de su Grupo por importe de 31.296 miles de euros.

En relacién con los litigios mas relevantes que la Sociedad tiene o ha tenido en curso, cabe
destacar:

De un lado, aquellos en los que la Sociedad o una de sus sociedades dependientes es parte
demandante, que son los siguientes:

ETB (Empresa Telefonica de Bogotd)

Contrato Macro 4200000855 entre ETB y Radiotronica, S.A.: Radiotrénica Colombia demandé
a ETB por los dafios y perjuicios ocasionados con motivo de la cancelacion anticipada del
contrato y caducidad de la empresa. En el seno de este proceso el tribunal competente solicitd
un peritaje financiero y uno técnico.

El peritaje financiero ha evaluado los dafios y perjuicios ocasionados a Radiotrénica Colombia
al 30 de septiembre de 2003 en un importe de 18.311 millones de pesos colombianos (a meros
efectos informativos, 5.785 miles de euros).

El peritaje técnico ha finalizado y confirmado lo evaluado en el financiero. Tras el
cumplimiento de las diferentes fases procesales, con fecha 16 de noviembre de 2006 ha sido
notificada la Sentencia dictada en primera instancia por la que se condena a ETB a pagar a
Radiotronica Colombia la cantidad de 9.267 millones de peses colombianos (a meros efectos
informativos, 3.186 miles de euros). Dicha Sentencia ha sido recurrida en Apelacion por ambas
partes.

Para este proceso no ha sido necesario dotar provision alguna puesto que del mismo no pueden
derivarse costes ni perjuicios para Radiotrénica Colombia, ya que el mayor perjuicio que se
puede ocasionar para la sociedad es la no estimacion de su pretension.

Procesos abiertos por sociedades del Grupo contra antiguos consejeros y directivos del
Grupo

Ezentis tanto en el afio 2010 como en el afio 2009 posee registrado un anticipo concedido al ex
presidente don Juan Bautista Pérez Aparicio por importe de 80 miles de euros. Por su parte, la
filial Avanzit Tecnologia S.L.U. mantiene registrada en ambos ejercicios una cuenta por cobrar
a éste por importe de 1.421 miles de euros, ambos importes se encuentran integramente
provisionados y han sido reclamados en ejercicios anteriores ante la fiscalia anticorrupcion.

Ante el Juzgado de Instruccion n® 43 de Madrid se sigue procedimiento penal abierto por la
Fiscalia Anticorrupcion contra don Juan Bautista Pérez Aparicio (presidente de la Sociedad
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entre el 27 de junio de 2003 y el 15 de diciembre de 2004) por un presunto delito de
apropiacion indebida en relacion a diversas disposiciones de fondos efectuadas desde cuentas
de Avénzit Tecnologia S.L.U. a cuentas particulares y de una sociedad de su propiedad. En
dicho procedimiento se encuentra personada Ezentis como perjudicada y acusacion particular.

El 16 de junio de 2007 fue notificado auto de 3 de junio de 2007 por el que se acuerda la
tramitacion de las diligencias previas 2450/2005 en procedimiento abreviado, “por si los
hechos imputados a Juan Bautista Pérez Aparicio, Eduardo Sunyer Martin y Manuel No
Sanchez fueran constitutivos de delitos de apropiacion indebida y falseamiento de cuentas
societarias”, habiéndose formulado escritos de acusacion y solicitud de juicio oral por el
Ministerio Fiscal y Ezentis. Las sesiones del juicio oral seguidas ante la Audiencia Provincial
de Madrid seccién 12, rollo 7/2008 se celebraron en el mes de marzo de 2009.

Con fecha 2 de abril de 2009, la Audiencia Provincial dict6 sentencia por la que condena a don
Juan Bautista Perez Aparicio, don Manuel No Sanchez y don Eduardo Sunyer Martin, como
responsables, el primero en concepto de autor y los otros dos como cooperadores necesarios de
un delito continuado de apropiacién indebida, con imposicion de penas de cinco afios de prision
e inhabilitacién especial del derecho de sufragio pasivo y multa de 10 meses con una cuota
diaria de 30 euros para don Juan Bautista Perez; para don Manuel No Sanchez de tres afios y
seis meses de prision, inhabilitacién especial y multa de 9 meses con una cuota diaria de 30
euros; y para don Eduardo Sunyer de dos afios de prision, inhabilitacion y multa de cinco
meses con una cuota diaria de 30 euros. Asimismo, se les condena al pago de una
indemnizacion a Ezentis y a Avanzit Tecnologia S.L.U. de 1. 421 miles de euros, si bien
Manuel No Sanchez solo hasta la cantidad de 751 miles de euros.

Frente a la misma, don Juan Bautista Perez, don Manuel No Sanchez y don Eduardo Sunyer
han interpuesto recurso de casacién ante el Tribunal Supremo. Con fecha 4 de mayo de 2010 el
Tribunal Supremo ha dictado sentencia declarando no haber lugar a los recursos de casacion
interpuestos por don Juan Bautista Pérez Aparicio, don Manuel No y don Eduardo Sunyer,
confirmando en todos sus extremos la sentencia de 2 de abril de 2009 de la Audiencia
Provincial.

BNP Paribas.

Con motivo de la suspensién de pagos de Grupo Ezentis, S.A, BNP Paribas comunico la
resolucion del contrato de dep6sito por valor de 25 millones de délares compensando
irregularmente la totalidad del importe mencionado anteriormente, que al 31 de diciembre de
2007 después del registro de los intereses y de la actualizacion, asciende a 28.235 miles de
euros. Dada la situacion juridica de dicho activo, Grupo Ezentis, S.A mantenia al 31 de
diciembre de 2007, de acuerdo con un criterio de prudencia, una provisién por importe de
27.437 miles de euros registrada en el epigrafe “Provisiones no corrientes”.

En agosto de 2008, el juez de quiebra de Nueva York solicita una serie de aclaraciones al
Juzgado de Primera Instancia nimero 26 de Madrid, y anuncia a las partes que debe
interponerse una nueva accion ante ese mismo Juzgado. En diciembre de 2008 el juzgado de
Madrid dicta un nuevo auto en el que confirma la a la comision de seguimiento como
representante extranjero valido para reclamar los 25 millones de euros.
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Finalmente, en diciembre de 2009 se acuerda por el Juez de Quiebra de Nueva York la
finalizacién del procedimiento del Capitulo 15, continuando pendiente la resolucién del pleito
seguido por las partes ante los Tribunales de Lima, Per(, actualmente en el Vigésimo Sexto
Juzgado Civil de Lima (Exp. 23584-2004), que a ha resuelto en primera instancia y declara
improcedente la demanda de BNP al considerar que el demandante carecia de interés para obrar
(causal de improcedencia del inciso 2 del articulo 427 del Cédigo Procesal Civil —CPC-)
porque, basicamente, el cuestionamiento de la exigibilidad de la obligacion derivada del
contrato de cesién de créditos —factoring sin recurso- debia ser sometida a los jueces y leyes
espafolas y, mientras no se dilucide esta controversia, el juez peruano no puede pronunciarse
sobre la validez de compensacion producida en la cuenta corriente peruana por ser la primera,
premisa de la segunda. Asimismo, declaré improcedente la reconvencién planteada por la
sociedad por considerar que esté afecta a lo que se resuelva respecto de la pretension de BNPP
Andes y dado que no hubo pronunciamiento de fondo sobre ésta, no corresponde emitir
pronunciamiento, tampoco, en la reconvencion. Esta resolucion no es firme.

Onda Urbana, S.L. e Indecas.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U inicié un procedimiento judicial ordinario de reclamacién de
cantidad frente a Onda Urbana, S.L. e Indecas, por importe de 6.108.915,15 euros por
certificaciones pendientes de pago y, excesos de obra, etc, en el SUR-13 del que tuvo
conocimiento el Juzgado de Primera instancia n® 2 de Castellon, autos 378/2008. Se obtuvo
sentencia favorable, en parte, reconociendo un importe de 3.141.051,20 €, mas intereses, que ha
devenido firme tras haberse desestimado todos los recursos interpuestos contra la misma. Se ha
alcanzado un acuerdo transaccional respecto de la ejecucién de la citada sentencia y ya han sido
satisfechos 1.013.547,20 euros mediante la cesion a favor de Ezentis Infraestructuras, S.A.U
de cuatro viviendas adosadas nuevas, sitas en Onda (Castellon), quedando aplazado el pago del
importe restante hasta el dia 4 de mayo de 2011. Llegada dicha fecha, y ante el impago de
Onda Urbana, se solicit6 el concurso necesario de dicha entidad, solicitud a la que se alland,
dictandose con fecha 30-5-2011 Auto de declaracion de concurso, estando en fase de
comunicacion de créditos y de redaccion del informe de la Administracién Concursal.

Naveuropa XXI, S.L.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U inici6 un procedimiento arbitral ante la Corte Arbitral de la
Camara de Comercio de Valencia, contra Naveuropa XXI, S.L., en reclamacion de cantidad
(2.907.531,22 euros), por varios conceptos adeudados en relacion a la obra ejecutada para dicha
compafiia en la Pobla de Vallbona (Valencia), mas el importe de los avales ejecutados y la
devolucion de la retenciones practicadas. En fecha 25 de febrero de 2010 se dicté laudo
arbitral reconociendo el derecho de cobro de Ezentis Infraestructuras, S.A.U de 2.676.641
euros, mas intereses, con imposicion de costas a Naveuropa XXI, S.L. Este laudo fue recurrido
por Naveuropa XXI, S.L., ante la Audiencia Provincial de Valencia, instando su nulidad y a la
que se opuso Ezentis Infraestructuras, S.A.U. En fecha 15 de diciembre de 2010, la Audiencia
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Provincial de Valencia, dict6 sentencia desestimando en su integridad el recurso y todas las
causas de nulidad invocadas en el mismo y confirmando el laudo arbitral, con condena en
costas a la parte recurrente. Esta pendiente la solicitud de ejecucién del laudo arbitral en via
judicial.

Ademas, contra esta misma entidad, Ezentis Infraestructuras, S.A.U. tiene interpuestos tres
procedimientos cambiarios desde 2009:

a) Cambiario n® 997/2009 del Juzgado de Primera Instancia n® 36 de Madrid, en reclamacién de
pagaré de 252.249,41 euros, més gastos de 15.261,53 €. Naveuropa XXI, S.L. se opuso a la
accion ejercitada y presentd escrito desistiendo de la oposicidn, por lo que se seguira con la
ejecucion.

b) Cambiario n® 1455/2009 del Juzgado de Primera Instancia n® 37 de Madrid, en reclamacion
de pagaré de 112.759,47 euros, mas gastos de 33.827,84 euros. Naveuropa XXI, S.L. se opuso,
inicialmente, a la accion ejercitada y posteriormente desistieron de su oposicion. Se ha
presentado demanda de ejecucion, pendiente de despacho.

c¢) Cambiario n® 1592/2009 del Juzgado de Primera Instancia n® 37 de Madrid, en reclamacién
de pagaré de 192.745,13 euros. Naveuropa XXI, S.L. no se opuso a la accidn ejercitada y se
esta intentando trabar embargos.

Por otra parte, Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha solicitado ante los Juzgados de lo Mercantil
de Madrid, la declaracion de concurso necesario de Naveuropa XXI, S.L., solicitando el
reconocimiento del crédito de 3.249.656,54 euros que ostenta contra dicha compafiia, por
impago de la obra de La Pobla de Vallbona (EI Osito). Se ha admitido a tramite y se ha
presentado oposicion por parte de Naveuropa XXI, S.L. Est4 pendiente el sefialamiento de
vista.

Ocioland, S.L.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U. interpuso demanda de juicio ordinario en reclamacién de
cantidad de 1.119.542,13 euros por repeticion respecto del juicio de ANDAMIOS IN contra
SEDESA en la obra de MN4, cuyo conocimiento correspondié al Juzgado de Primera Instancia
n° 4 de Catarroja (Valencia), autos n® 542/2007.

Recaidas sendas sentencias en primera y segunda instancia, reconociendo el derecho de cobro
de Ezentis Infraestructuras, S.A.U. por importe de 998.372,77 euros, Ocioland interpuso
recurso de casacion contra la sentencia dictada en apelacién. Ezentis Infraestructuras S.A.U,
por su parte, solicito la ejecucion provisional de la sentencia.

Ademas, Ezentis Infraestructuras S.A.U, inst6 solicitud de concurso necesario de Ocioland,
S.L. ante los Juzgados de lo Mercantil de Valencia. Le correspondié su conocimiento al
Juzgado de lo Mercantil n° 2 de Valencia, concurso abreviado n°® 646/2010, en el que se solicito
el reconocimiento de un crédito por importe de 1.297.884,60 euros por la obra del centro
comercial MN4. Aunque, inicialmente Ocioland S.L. se opuso a la declaracién de concurso, el
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juez instd a las partes a llegar a un acuerdo y fijo una segunda vista que tuvo lugar el dia 15 de
diciembre de 2010 y en la que Ocioland S.L. pago la totalidad de la deuda.

Resort Tres Molinos, S.L.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha interpuesto procedimiento cambiario contra Resort Tres
Molinos, S.L., del que ha conocido el Juzgado de Primera Instancia n° 10 de Murcia, autos de
juicio cambiario n°® 266/2010, en reclamacién de seis pagarés impagados por importe de
2.906.414,91 euros.

Si bien fue admitida a trdmite la demanda, el procedimiento ha quedado en suspenso por la
declaracion de concurso voluntario presentado por la deudora, del que tiene conocimiento el
Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Murcia, autos de concurso ordinario n® 194/2010.

Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha solicitado el reconocimiento de su crédito por importe de
3.772.661,40 euros, adeudados por la obra del Resort 3 Molinos (Murcia). Se ha reconocido el
importe de 3.578.011,22 euros como crédito ordinario y 194.650,18 euros estd como
contingente sin cuantia.

Ayuntamiento de Bucarest

Ezentis Infraestructuras, S.A.U. ha presentado solicitud de arbitraje ante la Cémara
Internacional de Comercio de Paris. Caso 17.452/GZ, contra el ayuntamiento de Bucarest, en
reclamacidn de cantidad por certificaciones impagadas en las obras de rehabilitacién del centro
histdrico, penalizaciones e indemnizaciones por incumplimiento contractual, por un importe
global definitivo de 34.715.232 US$ y solicitud de medida cautelar consistente en la suspension
de ejecucion de aval (5.198.388 €) instada por el Ayuntamiento.

A su vez, con fecha 28 de mayo de 2011, el demandado ha presentado, en el mismo
procedimiento, demanda reconvencional contra Ezentis Infraestructuras, S.A.U., por importe de
15.151.950 US$, en concepto de reclamacion de indemnizaciones por incumplimiento
contractual.

Con fecha 30 de mayo de 2011, las partes han firmado el Acta de Misién elaborada por el
Tribunal Arbitral, la cual identifica y resume quienes son las partes del proceso y cuales son sus
pretensiones y el objeto del laudo. Asimismo, en dicha fecha fue aprobado el calendario
provisional correspondiente al procedimiento, segun el cual, el laudo deberia dictarse el 30 de
noviembre de 2011, si bien, dicho plazo puede ser prorrogado por resolucién motivada.

El dia 14 de junio de 2011 la Corte de Arbitraje resolvié sobre la medida cautelar solicitada de
suspension de ejecucion de aval (5.198.388 €), desestimando la solicitud por considerar que no
existe un interés nacido y actual del solicitante, por no apreciarse peligro inminente para
Ezentis Infraestructuras, S.A.U., ya que hace mas de un afio que el demandado intentd por
Gltima vez la ejecucion de los avales, no habiendo, por tanto, ejecucion que suspender. Desde
entonces, el Ayuntamiento no ha vuelto a instar la ejecucion de los avales y si lo hiciera
estariamos ante una modificacion esencial de las circunstancias que permitirian apreciar la
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existencia de dicho interés nacido y actual, con lo que se podria volver a plantear al Tribunal la
adopcion de la medida, entrando a estudiar el fondo del asunto.

Previamente, a esta solicitud de arbitraje, Ezentis Infraestructuras, S.A.U. presentd solicitud de
suspensidn de ejecucion de avales dados por Bancaja, por parte del Ayuntamiento de Bucarest,
por importe de 5.198.388 euros, ante la divisién comercial de los Tribunales de Bucarest, autos
5746/3/2010. Dicha solicitud fue desestimada definitivamente, en apelacion, mediante
sentencia de fecha 29 de marzo de 2011, por considerar que no siendo competentes los érganos
jurisdiccionales rumanos para resolver la demanda principal con relacion a la cual se solicita
esta medida cautelar, el desconocimiento del fondo del asunto no les permite apreciar la
existencia de buen derecho (fumus boni iuris) que requiere la adopcion de dicha medida.

Martinsa Fadesa, S.A.

Declarado el Concurso solicitado por Martinsa Fadesa, S.A. del que conocié el Juzgado de lo
Mercantil n°® 1 de A Corufia, autos de Concurso Ordinario 408/2008, Ezentis Infraestructuras,
S.A.U se persond en el procedimiento solicitando el reconocimiento de su crédito por importe
de 2.549.486,33.-€, por pagarés impagados, terminacion de trabajos, liquidacion de obra,
intereses de demora y retenciones, de la obra Plan Parcial SAU 1-9, realizada en la Pobla de
Vallbona.

Se ha reconocido por la administracién concursal el importe de 1.945.063,58 euros. Ya se ha
dictado Sentencia aprobando el convenio, que contempla pagar en 10 afios, con intereses y un
15% de la deuda en bonos convertibles.

Grupo Inmobiliario Tremon, S.A.

Declarado el concurso de esta sociedad el Juzgado de lo Mercantil n® 2 de Madrid, autos de
Concurso Ordinario 556/2008, Ezentis Infraestructuras, S.A.U se personé en el procedimiento
solicitando el reconocimiento de su crédito por importe de 1.021.456,04 euros, en caso de ser
estimada la demanda incidental, y de 799.396,31 euros en caso de ser desestimada, por
resolucién de contratos e impago de materiales en la obra del sector SRC-IBM de la Pobla de
Vallbona (Valencia). En la lista de acreedores el crédito de Ezentis Infraestructuras, S.A.U
aparece como contingente, estando pendiente de sentencia por el incidente presentado.

Procedimiento contencioso-administrativo contra liquidacién del impuesto especial sobre
determinados medios de transporte.

Las autoridades fiscales iniciaron actuaciones de comprobacion del impuesto especial sobre
determinados medios de transporte en relacion con la aeronave propiedad de Asedes Capital,
S.L. Unipersonal. Como consecuencia de dichas actuaciones, la Inspeccion emitio, en
septiembre de 2009, una liquidacién provisional del citado impuesto por importe de 931.917,84
euros, mas los correspondientes intereses de demora. Asi mismo, la Inspeccién acordd imponer
una sancion por infraccion tributaria por importe de 698.938,38 euros. Asedes Capital, S.L.
Unipersonal interpuso sendas reclamaciones contra ambas resoluciones, ante el Tribunal
Econémico Administrativo Central que fueron acumuladas y en fecha 13 de octubre de 2010
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fue notificada la resolucion desestimatoria dictada por el Tribunal Econdémico-Administrativo
Central.

Contra esta resolucion se interpuso, en fecha 19 de noviembre de 2010, recurso contencioso-
administrativo ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, del que
ha conocido la Seccién 7, procedimiento ordinario 610/2010, en el que ha quedado formalizada
la demanda, en fecha 24 de marzo de 2011.

Igualmente, esta Sala, mediante auto de fecha 16 de diciembre de 2010 acorddé en la
pieza separada de suspension, suspender la efectividad de la resolucion del Tribunal
Econdémico-Administrativo Central de 5 de octubre de 2010 [R. G. 5033 y 5034/09],
impugnada en el recurso contencioso-administrativo tramitado y, en consecuencia, de los actos
administrativos a que la misma se contrae y dispensar a la recurrente de la prestacion de
caucion o garantia, en lo que respecta a la suspension cautelar del acuerdo de imposicion de
sancion dictado por la Dependencia Regional de Aduanas e Impuestos Especiales con fecha de
11 de septiembre de 2009 en el Expediente sancionador nim. 462009002637. En cuanto a la
suspension de la liquidacion principal por el citado impuesto (931.917,84 euros) esta pendiente
de la aceptacion por parte de la A.EA.T. de la sustitucién de hipotecas propuesta por la
sociedad en garantia de pago de dicha liquidacion.

Superficies Comerciales, S.A. (SUPERCO)

Las UTES CENTRO COMERCIAL ARANJUEZ, FASE |y FASE Il (integradas ambas en un
50% por Ezentis Infraestructuras, S.A.U. y Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.),
interpusieron demanda de juicio ordinario en reclamacion de cantidad de 5.903.310,90 euros
por liquidacién de trabajos en el Centro Comercial de Aranjuez, cuyo conocimiento
correspondio al Juzgado de Primera Instancia n® 12 de A Corufia, autos n° 813/2010.

La demandada se opuso solicitando la desestimacion integra de la demanda, sefialandose juicio
para Octubre de 2.011. Al mismo tiempo presenté demanda contra las referidas UTES en
reclamacién de 33.000.000 euros por retrasos, dafios, etc. Dicha demanda se ha acumulado a la
anterior y se admiti6 a tramite por Decreto de 13 de Junio de 2011, habiéndose contestado ya
por las UTES, oponiéndose a la misma.

Al mismo tiempo SUPERCO solicitd la ejecucion de los avales constituidos por ambas
empresas integrantes de las UTES y a la que se opusieron ambas empresas mediante la
interposicion de un incidente de medidas cautelares, solicitando la suspension de la
ejecutividad de dichos avales que ha sido desestimado.

Por el 50% de la cuenta a cobrar que figura registrada en la contabilidad de las UTES y que se
ha integrado en la contabilidad de Ezentis Infraestructuras S.A.U., se ha practicado una
dotacion a la provision por insolvencias de 1.383.972,07 €.

La politica del Grupo respecto a los litigios consiste en mantener una provision adecuada,

registrada en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” y “Provisiones a corto plazo” del balance.
De acuerdo con la politica del Grupo y estimaciones realizadas por los administradores, el
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resultado de los procedimientos se estima que no va a tener impacto negativo significativo en
los estados financieros.

Procedimiento de reclamacién de contingencias a don Vicente Cotino Escriba en el marco
del procedimiento de garantias establecido en el Acuerdo de Inversion.

El 26 de mayo de 2011 la sociedad dependiente Inversiones en Alternativas Energéticas, S.A.
recibi6 una reclamacion de un tercero por importe de 12.078.371,23 €. La reclamacion tiene su
origen en la cesion, en diciembre de 2008, de un derecho de crédito correspondiente a la parte
variable del precio de venta de una sociedad que no pertenecia al perimetro adquirido por
Ezentis.

Dicha reclamacién dio inicio al procedimiento de reclamacion de contingencias establecido en
el acuerdo de inversion, por lo que se procedio a notificar a don Vicente Cotino la existencia de
la misma, mediante burofax de 8 de junio de 2011.

El Sr. Cotino, ha contestado mediante burofax de 23 de junio de 2011 que estd en
conversaciones con el tercero reclamante al objeto de extinguir la deuda que reclama, y que tan
pronto se produzca su extincion lo pondra en conocimiento de Ezentis.

A este respecto, en el supuesto de que no se extinguiese totalmente la deuda y se ejecutase la
reclamacion del tercero, Ezentis procederia a ejecutar las garantias establecidas en virtud del
acuerdo de inversion.

De otro lado, se detallan a continuacién aquellos litigios en los que la Sociedad o una de sus
sociedades dependientes es parte demandada:

Inversiones Ibersuizas.

Inversiones Ibersuizas, S.A. interpuso el pasado 25 de julio de 2008 demanda frente Ezentis,
seguida ante el Juzgado de Primera Instancia n® 14 de Madrid, con autos nimero 1320/2008 de
procedimiento ordinario, solicitando que se declare incumplido el contrato de opcién de venta
firmado entre las partes el 29 de junio de 2007 y, por ende, se obligue a Ezentis a adquirir
1.304.348 acciones de Vértice 360° por el precio de 2.999.999,87 euros. El 21 de noviembre de
2008 se formul6 oposicion a la demanda, y el 24 de septiembre de 2009 se celebré la audiencia
previa, y la vista del juicio el 23 de febrero de 2011, quedando listo para sentencia que ain no
se ha emitido. No hay provisién alguna por este concepto al entender que no procede en razon
de los motivos objeto del procedimiento y lo solicitado por la demandante.

Rustraductus, S.L.

Rustraductus, S.L. ha iniciado un procedimiento judicial frente Ezentis, solicitando que se
declare la resolucion por incumplimiento del contrato de asesoramiento firmado entre Ezentis y
Rustraductus el 14 de noviembre de 2008 y una indemnizacion por importe de 844.200 €. La
demanda ha sido admitida por el Juzgado de Primera Instancia n°® 90 de Madrid, autos nimero
213/201 de procedimiento ordinario, mediante Decreto de fecha 22 de febrero de 2011.
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Mediante auto de fecha 10 de marzo de 2011 se han estimado las medidas cautelares solicitadas
por Rustraductus consistentes en un aval bancario a primer requerimiento por importe de
1.000.000 euros.

La Sociedad presentd su contestacion a la demanda y reconvencién el 30 de marzo de 2010.
Requerimiento de convocatoria de Junta General extraordinaria.

El 10 de marzo de 2011 los accionistas Hamurabi, S.L., Frias de Nerja, S.A. y don Victor Frias
Marcos requirieron a la Sociedad para que convocase Junta General extraordinaria con el
siguiente orden del dia:

“Primero.- Demanda a TSS Luxembourg I, S.a.r.l. (NOMURA) por incumplimiento del
Acuerdo de Inversién con Ezentis el 21 de noviembre de 2008.

Segundo.- Anélisis de las operaciones realizadas por los representantes de TSS
Luxembourg I, S.a.rl. (NOMURA) con personas vinculadas. Exigencia de
responsabilidades.

Tercero.- Demanda de Ezentis a TSS Luxembourg 1, S.ar.l. (NOMURA) por
incumplimiento de la Ley de OPAs.

Cuarto.- Encargo de una Auditoria Forensic sobre los ejercicios 2009 y 2010.”

Durante la celebracion de la sesién del Consejo de Administracion del 28 de marzo de 2011, y
a la vista de los acuerdos alcanzados tendentes a afrontar y solucionar los asuntos reflejados en
el orden del dia propuesto, el consejero don Victor frias Marcos anunci6 la intencion de desistir
del mencionado requerimiento, lo que ratific6 mediante carta dirigida al Presidente del Consejo
fechada el 29 de marzo de 2011.

Procedimiento contencioso-administrativo contra liquidacién del impuesto especial sobre
determinados medios de transporte.

Las autoridades fiscales iniciaron actuaciones de comprobacion del impuesto especial sobre
determinados medios de transporte en relacion con la aeronave propiedad de Asedes Capital,
S.L. Unipersonal. Como consecuencia de dichas actuaciones, la Inspeccion emitid, en
septiembre de 2009, una liquidacién provisional del citado impuesto por importe de 931.917,84
euros, mas los correspondientes intereses de demora. Asi mismo, la Inspeccion acordd imponer
una sancion por infraccion tributaria por importe de 698.938,38 euros. Asedes Capital, S.L.
Unipersonal interpuso sendas reclamaciones contra ambas resoluciones, ante el Tribunal
Econdémico Administrativo Central que fueron acumuladas y en fecha 13 de octubre de 2010
fue notificada la resolucion desestimatoria dictada por el Tribunal Econdmico-Administrativo
Central. Contra esta resolucion se interpuso, en fecha 19 de noviembre de 2010, recurso
contencioso-administrativo ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia
Nacional, del que ha conocido la Seccién 7, procedimiento ordinario 610/2010, en el que ha
guedado formalizada la demanda, en fecha 24 de marzo de 2011. Igualmente, esta Sala,
mediante auto de fecha 16 de diciembre de 2010 acord6 en la pieza separada de
suspension, suspender la efectividad de la resolucion del Tribunal Econémico-Administrativo
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Central de 5 de octubre de 2010 [R. G. 5033 y 5034/09], impugnada en el recurso contencioso-
administrativo tramitado y, en consecuencia, de los actos administrativos a que la misma se
contrae y dispensar a la recurrente de la prestacion de caucidn o garantia, en lo que respecta a
la suspension cautelar del acuerdo de imposicion de sancion dictado por la Dependencia
Regional de Aduanas e Impuestos Especiales con fecha de 11 de septiembre de 2009 en el
Expediente sancionador nim. 462009002637.

La politica del Grupo respecto a los litigios consiste en mantener una provision adecuada,
registrada en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” y “Provisiones a corto plazo” del balance.
De acuerdo con la politica del Grupo y estimaciones realizadas por los administradores, el
resultado de los procedimientos se estima que no va a tener impacto negativo significativo en
los estados financieros.

20.9. CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN LA POSICION FINANCIERA O
COMERCIAL DEL EMISOR.

No ha habido ninguin cambio significativo en la posicion financiera o comercial de la Sociedad.

21. INFORMACION ADICIONAL.

21.1. CAPITAL SOCIAL.

21.1.1. Importe del capital, nimero de acciones y valor nominal.

A la fecha de registro del presente folleto el capital social de Ezentis asciende a 168.430.041,5
euros y esta representado por 336.860.083 acciones ordinarias, de cincuenta céntimos de euro
de valor nominal cada una de ellas (0,50 euros), integramente suscritas y desembolsadas, que
incorporan todas ellas idénticos derechos politicos y econémicos.

Las 35.294.118 nuevas acciones emitidas para atender al contravalor de la aportacién no
dineraria consistente en la totalidad de las aportaciones que conforman el capital de Asedes
Capital, S.L. representan un 10,47 % del capital social vigente a la fecha de registro del
presente folleto.

21.1.2. Acciones que no representen capital.

No existen acciones que no representen capital.
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21.1.3. Namero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en
nombre del propio emisor o de sus filiales.

En la actualidad Ezentis posee 195.171 acciones de la compafiia en autocartera.

N2 acciones propias

Saldo a 31/12/2007 7.397.574
Adiciones 3.219.479
Retiros (5.969.433)
Saldo a 31/12/2008 4.647.620
Adiciones 9.877.147
Retiros (14.524.767)
Saldo a 31/12/2010 30.451
Saldo a 31/03/2011 30.451
Adiciones 164.720
Saldo a 31/05/2011 195.171

La Junta General ordinaria de accionistas de Ezentis, celebrada en segunda convocatoria el 26
de mayo de 2010, acord6 autorizar al Consejo de Administracion, por el plazo de dieciocho
meses contados desde la celebracion de la Junta, adquirir derivativamente acciones propias
dentro de los limites legalmente establecidos para ello. A continuacion se transcribe
literalmente el referido acuerdo adoptado como punto octavo del orden del dia:

“Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que, de conformidad con lo
establecido en el articulo 75 y concordantes y en la disposicion adicional primera de la Ley de
Sociedades Anoénimas y demdas normativa aplicable, puede llevar a cabo, directa o
indirectamente, y en la medida que estime que asi lo aconsejen las circunstancias, la
adquisicién derivativa de Acciones de Avanzit, S.A. EI nlmero maximo de acciones a adquirir
no rebasara el limite legalmente establecido y todo ello siempre que pueda darse cumplimiento
a los demas requisitos aplicables.

Las adquisiciones no podran realizarse a un precio superior al precio de cotizacién del dia en
que se efectle la compra ni a un precio inferior al valor nominal de la accion.

Las modalidades de adquisicion podran consistir tanto en compra-venta como en permuta,
como en cualquier otra modalidad de negocio a titulo oneroso, segln las circunstancias asi lo
aconsejen.

Y, para todo ello, se autoriza al Consejo de Administracion tan ampliamente como sea
necesario, a solicitar cuantas autorizaciones y adoptar cuantos acuerdos fueran necesarios o
convenientes en orden al cumplimiento de la normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del
presente acuerdo.
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La duracion de la presente autorizacion sera de dieciocho meses contados a partir de la fecha
de la presente Junta General.”

21.1.4. Valores convertibles, canjeables o con garantias.

El Consejo de Administracion de Ezentis en su reunion celebrada el 26 de julio de 2010, en
ejecucién de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas del dia 26 de mayo de
2010, acordd emitir 21.400.000 obligaciones convertibles, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, con un nominal por obligacion de 0,50 €, que asciende a un importe
total de 10.700.000 euros, integradas en una Unica serie, humeradas del 1 a la 21.400.000,
ambas inclusive, representadas por un unico titulo maltiple, y bajo la denominacion “Grupo
Ezentis, S.A. Emision 2010 de obligaciones convertibles en acciones”. El contravalor de la
emision de obligaciones consistio en la aportacion dineraria por TSS Luxembourg I, S.a.r.1, del
importe total de 10.700.000 euros.

Las obligaciones se emitieron por su valor nominal.

Las obligaciones devengarian un interés anual, durante los dos primeros afios, del 10%, el
tercer afo del 12%, el cuarto afio del 14% y el Gltimo afio del 16%.

No se establecieron garantias de la emision.

De acuerdo a los términos de financiacion que se negociaron y establecieron en el acuerdo de
financiacion suscrito por Ezentis y TSS el 26 de julio de 2010, Ezentis se comprometia a
abonar a TSS las siguientes cantidades en concepto de comisién por la suscripcién de las
obligaciones convertibles:

- Un importe de 200.000 € al tiempo de la suscripcién de las obligaciones.

- 0,15% del nominal pagadero trimestralmente o capitalizable a la fecha de
vencimiento que corresponda, 0 en acciones en caso de que opte por la
conversion.

TSS Luxembourg I, S.a.r.l tenia el derecho a convertir de forma parcial o total las obligaciones
en acciones de Ezentis a partir de los seis meses siguientes a su emisién y en cualquier
momento durante la totalidad del periodo de vigencia de las obligaciones.

Mediante carta fechada el 14 de abril de 2011 dirigida al Consejo de Administracién de la
Sociedad, TSS Luxembourg I, S.a.r.l ejercio su derecho de conversion de la totalidad de las
obligaciones, esto es las 21.400.000 obligaciones convertibles, en acciones de Ezentis; lo que
se formaliz6 mediante escritura pablica otorgada el pasado 26 de abril.

21.1.5. Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones
con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la decision de aumentar
el capital.
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La Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 14 de septiembre de
2010 aprobd delegaciones en el Consejo de Administracion que le facultan para ampliar el
capital social en las siguientes condiciones:

e mediante aportaciones dinerarias y la emisién de nuevas acciones o, en su caso,
obligaciones convertibles en acciones, en el plazo de dos afios y en una cantidad
méaxima del 50% del capital social; y

e mediante aportaciones dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente
de los accionistas, en el plazo de dos afios y en una cantidad méaxima del 15% del
capital social.

La referida Junta acordé ademas delegar en el Consejo de Administracién la facultad emitir
obligaciones convertibles en y/o canjeables por acciones, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas, por el plazo de dos afios y un importe maximo del
20% de capital social.

Para la determinacion del limite maximo disponible en cada momento debera considerarse si
éste ha sido rebajado o agotado por la ejecucion de aumentos de capital y/o la emision de
obligaciones que, en su caso, se hayan acordado al amparo de los puntos tercero, cuarto y/o
quinto del orden del dia de la referida Junta General extraordinaria de accionistas.

Con caracter adicional, como elemento esencial del Acuerdo de Financiacion suscrito entre la
Sociedad y TSS Luxembourg I, S.a.r.l. el 26 de julio de 2010, se regula el derecho de TSS
Luxembourg I, S.a.r.l. a adquirir un méaximo de 10.700.000 acciones por un precio de 0,85
euros por accién, que podria ejercitar a partir del 26 de mayo de 2011 y en un plazo maximo de
cinco afios desde el 30 de julio de 2010, por un nimero de acciones equivalente al importe del
principal de las obligaciones convertibles suscritas por TSS Luxembourg I, S.a.r.l. el 30 de
julio de 2010 que se halle pendiente de pago en la fecha de ejercicio del derecho. Ello no
obstante, en la sesion del Consejo de Administracion celebrado el 28 de marzo de 2011 se
acordd modificar el Acuerdo de Financiacion de manera que TSS renuncie a este derecho de
opcidn de compra de acciones reconocido en su favor en virtud de la clausula 10 del Acuerdo
de Financiacion. Por udltimo, el 26 de abril de 2011 Ezentis y TSS Luxembourg I, S.a.r.l.
formalizaron en escritura publica la novacion modificativa no extintiva del Acuerdo de
Financiacién, dejando sin efecto la citada Clausula 10 de este acuerdo, de forma que TSS
Luxembourg I, S.a.r.l. ha renunciado definitivamente a su derecho de adquisicion de acciones
de Ezentis.

21.1.6. Capital de sociedades del grupo bajo opcién.

Como se indica en el apartado 21.1.5. anterior, TSS Luxembourg I, S.a.r.l. disfruté de un
derecho a adquirir un maximo de 10.700.000 acciones de Ezentis en las condiciones ya
referidas, al que renunci6 por mor de la formalizacion el 26 de abril de 2011 de la novacién
modificativa no extintiva del Acuerdo de Financiacion, que dejo sin efecto la citada Clausula
10 de este acuerdo, de forma que TSS Luxembourg I, S.a.r.l. ha desistido definitivamente su
derecho de adquisicion de acciones de Ezentis.
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21.1.7. Historial del capital social.

Desde el 1 de enero de 2007 hasta la fecha de verificacion del Folleto la evolucion del capital
social de Ezentis ha sido la siguiente:

Fecha Precio
inscripcion Importe emision
Registro nominal (€) por
Mercantil accion

Nuamero de NUmero de
acciones acciones del
emitidas capital social

Descripcion

Reduccion de capital para
compensacion de pérdidas de
23-05-2007 gjercicios anteriores, cambio a
valor nominal de la accién a
0,50€.

-0,50 - 186.198.492

Ampliacion de
23-05-2007 capital no 2.900.000 5 5.800.000 191.998.492
dineraria.

Ampliacién de
capital
03-10-2007 mediante
aportacion 9.599.924,50 1,80 19.199.849 | 211.198.341

dineraria.

Ampliacién de
19-12-2007 | capital
dineraria 1.450.000 1,80 2.900.000 214.098.341

Ampliacion de
04-12-2008 capital 5.352.458,50 0,80 10.704.917 | 224.803.258
dineraria

Ampliacién de
capital por
02-04-2009 | conversion de
obligaciones 4.375.000 0,80 8.750.000 233.553.258

convertibles

Ampliacién de
16-04-2009 | capital
dineraria 665.016 0,75 1.330.032 234.883.290
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02-06-2009

Reduccion de
capital

-1.407.437

0,50

-2.814.874

232.068.416

02-06-2009

Ampliacién de
capital por
compensacion
del crédito de
TSS

Luxembouorg
sobre Avanzit

3.847.659

0,75

7.695.318

239.763.734

05-06-2009

Ampliacion de
capital por
compensacion
de crédito
concursal 'y
aportaciones

no dinerarias

13.510.367

0,85

27.020.734

266.784.468

30-10-2009

Ampliacién de
capital por
compensacion
de crédito
concursal vy
aportaciones

no dinerarias

3.529.412

0,85

7.058.824

273.843.292

12-01-2010

Ampliacion de
capital
dineraria

1.086.956,50

0,92

2.173.913

276.017.205

15-04-2010

Ampliacién de
capital por
compensacion
de crédito
concursal y
aportaciones

no dinerarias

1.713.773,50

0,85

3.427.547

279.444.752

13-10-2010

Ampliacién de
capital
dineraria

1.333.334

0,75

2.666.668

282.111.420

04-11-2010

Ampliacién de
capital por
aportacion no

17.647.059

0,85

35.294.118

317.405.538
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dineraria

26-04-2011 | conversion de | 9.727.272,5 0,55 19.454.545 | 336.860.083

Ampliacién de
capital por

21.400.000
obligaciones

a)

b)

d)

e)

La Junta general del dia 7 de mayo de 2007 aprobd una reduccion de capital hasta la cifra
de 93.099.246 euros a través de la compensacion de la prima de emision y reserva
voluntaria asi como de la reduccion del valor nominal de las acciones a 0,50 euros por
accion, con el fin de llevar a cabo un saneamiento patrimonial en la Sociedad mediante la
compensacion del resultado negativo de los ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005. Dicha
reduccién de capital fue objeto de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 23 de mayo de 2007.

La Junta General del dia 7 de mayo de 2007, por su parte, aprobé la ampliacion de capital
en la cantidad de 29.000.000 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
5.800.000 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal con una prima de
emision de 4,5 euros, todas ellas de la misma clase y serie que las existentes, con los
mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de
anotaciones en cuenta mediante aportaciones no dinerarias, consistentes en la totalidad de
las acciones del Grupo Calatel. Dicha ampliacién fue objeto de inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 23 de mayo de 2007.

La Junta General del dia 7 de mayo de 2007 aprob6 ademas una ampliacion de capital
dineraria de 9.599.924, 50 euros mediante la emisién y puesta en circulacién de
19.199.849 nuevas acciones de la misma clase y serie con una prima de emision de 1,30
euros por accion. Dicha ampliacién fue objeto de inscripcion en el Registro mercantil de
Madrid el dia 3 de octubre de 2007.

La Junta de 7 de mayo de 2007 aprobd una nueva ampliacion de capital dineraria de
1.450.000 euros mediante la emision y puesta en circulacion de 2.900.000 nuevas acciones
de la misma clase y serie con una prima de emision de 1,30 euros por accién. Dicha
ampliacion fue objeto de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid el 19 de
diciembre de 2007.

El Consejo de administracion de Ezentis, en desarrollo y ejecucion del acuerdo adoptado
por la Junta General del dia 30 de junio de 2008, acordo en su sesion del 21 de noviembre
de 2008 ejecutar una ampliacion de capital de 5.352.458,50 euros mas el importe de la
prima de emision que asciende a 3.211.475,10 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 10.704.917 acciones de la misma clase y serie con una valor nominal de
0,50 euros y una prima de emision de 0,30 cada una de ellas con exclusion del derecho de
suscripcion preferente y suscrito y desembolsado integramente por TSS Luxembourg I.
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S.a.r.l. Esta ampliacién se ha realizado para dar entrada a la accionista de referencia TSS
Luxembourg.

El Consejo de Administracion en desarrollo y ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta
General del dia 30 de junio de 2008 acordd en sus respectivas sesiones de fecha 21 de
noviembre de 2008 y 23 de enero de 2009, la emisién Obligaciones Convertibles en
Acciones (8.750.000) de 0,8 euros de valor nominal cada una de ellas, por importe total de
siete millones de euros (7.000.000 €).

Con fecha 30 de marzo de 2009, TSS Luxembourg solicitd la conversion total de las
obligaciones convertibles emitidas (8.750.000 obligaciones), por acuerdo del Consejo de
Administracion de 23 de enero de 2009, bajo la denominacion “AVANZIT, S.A. Emision
2008 de Obligaciones Convertibles en Acciones”.

El pasado 2 de abril de 2009 se elevd a publico ante el Notario de Madrid Don Ignacio
Paz-Ares Rodriguez, con nimero 574 de su protocolo, la conversion de las obligaciones
en acciones, emitiéndose 8.750.000 acciones nuevas de Ezentis, con un valor nominal de
0,50 euros por accion, representadas mediante anotaciones en cuenta y suscritas y
desembolsadas en su totalidad, que representan el 3,75% del capital social tras la
ampliacion, siendo la relacion de conversion de obligaciones en acciones de Ezentis de
una accion ordinaria de Ezentis (de 0,50 € de nominal) por una obligacion convertible (de
0,80 € de nominal), de lo que resulta que la emision de las 8.750.000 acciones nuevas se
ha hecho al precio de 0,50 € de nominal mas 0,30 € de prima. Dicha ampliacion fue objeto
de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid el 21 de abril de 2009.

El Consejo de Administracion en desarrollo y ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta
General del dia 30 de junio de 2008 acordd en sus respectivas sesiones de fecha 21 de
noviembre de 2008 y 23 de enero de 2009 una ampliacion de capital dineraria de
8.487.695 euros mediante la emision y puesta en circulacién de 16.975.390 nuevas
acciones de la misma clase y serie con un valor nominal de 0,50 euros y una prima de
emision de 0,25 euros por accion, con derecho de suscripcién preferente. Tras la
finalizacion del periodo de suscripcion preferente y periodo de suscripcién adicional, la
suscripcion fue incompleta, suscribiéndose 1.330.032 acciones por un importe nominal de
665.016 euros. Dicha ampliacion fue objeto de inscripcion en el Registro mercantil de
Madrid el dia 27 de abril de 2009.

El Consejo de Administracion de Ezentis en desarrollo y ejecucién del acuerdo adoptado
por la Junta General del dia 27 de mayo de 2009, acord6 en su sesién del 27 de mayo de
2009 ejecutar una reduccion de capital hasta la cifra de 1.407.437 euros mediante la
amortizacién de 2.814.874 acciones propias adquiridas previamente a la Caja de Ahorros
de Castilla La Mancha en ejercicio de la opcion de compra otorgada por ésta a Ezentis, en
virtud de escritura de 14 de diciembre de 2007. Dicha reduccion de capital fue objeto de
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de junio de 2009.

El Consejo de Administracion de Ezentis en desarrollo y ejecucion del acuerdo adoptado
por la Junta General del dia 27 de mayo de 2009 acordd en su sesion de 27 de mayo de
2009 ejecutar una ampliaciéon de capital de 5.771.488,50 euros, mediante la emision y

273



)

K)

m)

zentis)

puesta en circulacion de 7.695.318 acciones de la misma clase y serie con una valor
nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,25 cada una de ellas con exclusion del
derecho de suscripcion preferente y suscrito y desembolsado mediante compensacién de
crédito que ostenta TSS Luxembourg I. S.a.r.l. contra Ezentis. EI importe nominal de la
ampliacion fue de 3.847.659 euros Dicha ampliacion de capital fue objeto de inscripcion
en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de junio de 20009.

El Consejo de Administracién de Ezentis en su reunién celebrada el 30 de octubre de
2009, vy en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas del
dia 27 de mayo de 2009, acordd una ampliacion del capital social en 3.529.412 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 7.058.824 acciones ordinarias de la misma
clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,35 euros
cada una de ellas, con exclusién del derecho de suscripcién preferente, suscrita y
desembolsada integramente mediante compensacion de créditos ostentados por Solarmosa,
S.L.

El Consejo de Administracion de Ezentis en su reunion celebrada el 30 de octubre de
2009, y en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas del
dia 27 de mayo de 2009, acordd una ampliacién del capital social en 1.086.956,50 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 2.173.913 acciones ordinarias de la misma
clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,42 euros
cada una de ellas, suscrita y desembolsada integramente por la Agencia de Innovacion y
Desarrollo de Andalucia.

El Consejo de Administracién de Ezentis en su reunién celebrada el 15 de abril de 2010, y
en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas del dia 27 de
mayo de 2010, acord6 una ampliacion del capital social en 1.713.773,50 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de 3.427.547 acciones ordinarias de la misma clase y serie
con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,35 euros cada una de
ellas, con exclusion del derecho de suscripcién preferente, suscrita y desembolsada
integramente mediante compensacion de créditos ostentados por Solarmosa, S.L.

El Consejo de Administracion de Ezentis en su reunion celebrada el 14 de septiembre de
2010, y en ejecucion de las facultades conferidas por la Junta General de accionistas
celebrada ese mismo dia, acordd una ampliacion del capital social en 1.333.334 euros
mediante la emisidn y puesta en circulacién de 2.666.668 acciones ordinarias de la misma
clase y serie con una valor nominal de 0,50 euros y una prima de emision de 0,25 euros
cada una de ellas, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, suscrita y
desembolsada integramente por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de la Junta de
Andalucia (IDEA).

El 13 de octubre de 2010, ante el notario de Madrid don Francisco Calderén Alvarez, con
el niumero 1.692 de orden de su protocolo, se elevé a publico la citada ampliacion de
capital, quedando integramente suscrita por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de la
Junta de Andalucia (IDEA) en los términos indicados.
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n) La Junta General Extraordinaria de accionistas de Ezentis celebrada el 14 de septiembre
de 2010, acord6é ampliar el capital social en la cantidad de 17.647.059 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 35.294.118 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de
valor nominal, con una prima de emision de 0,35 euros, esto es, por un importe total de la
emision de 30.000.000,30 de euros, todas ellas de la misma clase y serie que las
existentes, con los mismos derechos y obligaciones, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, que sera desembolsada mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en la totalidad de las participaciones de Asedes Capital, S.L., esto es, 8.485
participaciones sociales, nimeros 1 a 8.485, ambas inclusive.

El 4 de noviembre de 2010 se elevo a publico esta ampliacion de capital ante el notario de
Madrid don Francisco Calderon Alvarez, con el nimero 1.848 de orden de su protocolo, y
fue suscrita por el Sr. Cotino en las condiciones descritas.

0) El 26 de abril de 2011 la Sociedad formaliz6 un aumento de capital en la suma
9.727.272,5 euros, mediante la emision y puesta en circulacién de 19.454.545 nuevas
acciones ordinarias, de 50 céntimos de euro de nominal cada una, mas una prima de
emision de 5 céntimos de euro cada una (lo que conlleva una prima de emision global de
972.727,5 euros), resultante de la conversion por TSS Luxembourg I, S.a.r.l. de las
21.400.000 obligaciones convertibles suscritas por esta Gltima mediante escritura otorgada
el 30 de julio de ese mismo afio.

En consecuencia, el capital social queda fijado en 168.430.041,5 euros representado por
336.860.083 acciones, totalmente suscritas y desembolsadas.

21.2. ESTATUTOS Y ESCRITURA DE CONSTITUCION.

21.2.1. Objeto y fines de la sociedad y dénde pueden encontrarse en los estatutos y
escritura de constitucion.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 2 de los estatutos sociales, la sociedad tiene por objeto
cuanto se relacione con:

(D) "La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de
telecomunicacién para emision, transmision y recepcion de cualquier clase de informacién
entre personas, ya sea el signo, el sonido o las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos,
magnéticos y Opticos asi como la prestacion de servicios de valor afiadido a dichas
telecomunicaciones.

2 La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y
media tension, instalaciones electrénicas, instalaciones de electrificacion, instalaciones de
sistemas de sefializacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de
puertos, aeropuertos, redes ferroviarias y carreteras.
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3 La construccion completa, reparacion y conservacion de obras civiles, obras
hidraulicas, edificaciones, saneamientos, pavimentos y sistemas de abastecimiento vy
tratamiento de aguas y residuos.

(G)) La contratacion de obras y servicios con el Estado, Provincias, Municipios y
cualesquiera Entidades de la Administracién Institucional o Corporativa y en general toda
clase de organismos publicos o privados.

(5) La redaccion y confeccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de
calidad, realizacion de estudios e informes y asesoramiento técnico, de todo tipo relacionados
con su objeto social.

(6) La participacién en empresas que tengan actividades similares o analogas a las
designadas anteriormente."

Los estatutos sociales y la escritura de constitucion de Ezentis pueden consultarse en el
domicilio social de la Sociedad en Sevilla, calle Acustica n® 24 y en el Registro Mercantil de la
provincia de Sevilla, Avenida de la Buhaira n° 15.

Los estatutos también pueden ser consultados en los registro de la C.N.M.V. y en la pagina web
de la Sociedad (www.ezentis.com).

21.2.2. Disposiciones de los estatutos o reglamento interno relativas a los miembros de
los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision.

Todos los miembros del érgano de administracién de la Sociedad, asi como todo el personal
directivo de la misma, estdn sometidos en sus actuaciones a un Reglamento Interno de
Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores, aprobado por el Consejo de
Administracién en su sesion del dia 17 de mayo de 2004 y registrado ante la C.N.M.V. el 20 de
mayo de 2004.

Ademas, el Consejo de Administracién aprob6 un Reglamento del Consejo, registrado con
fecha 4 de diciembre de 2000 en la C.N.M.V. Este Reglamento ha sido objeto de una
modificacion posterior, aprobada por el Consejo de Administracién celebrado el 17 de mayo de
2004 y registrada en la C.N.M.V. el 20 de mayo de 2004 y, con posterioridad, ha sido objeto de
modificacion aprobada por el Consejo de Administracion celebrado el 23 de mayo de 2008 y
entregada a la C.N.M.V el 27 de mayo de 2008.

Asimismo en la Junta General ordinaria de accionistas de fecha 30 de junio de 2008 se acord6
modificar el articulo 10 (derecho de informacion previo a la celebracion de la Junta General) y
articulo 21 (votacion y votacién a través de medios de comunicacion a distancia) del
Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Tanto los estatutos sociales como el Reglamento se encuentran disponibles en la pagina web de
la sociedad.
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Entre los derechos y obligaciones mas significativos de los consejeros, recogidos en el
Reglamento del Consejo de Administracién, se encuentran los siguientes:

Q Segun resulta del articulo 14 del Reglamento, “I. Los consejeros deberdan cumplir los
deberes impuestos por la Ley, los Estatutos y demas normas internas de la Sociedad, con
fidelidad al interés social, entendido como interés de la Sociedad, y respeto al principio de
paridad de trato de los accionistas, desarrollando sus funciones con unidad de proposito e
independencia de criterio.

Es funcidn esencial del consejero orientar y controlar la direccion y gestion de la Sociedad con
el fin de maximizar su valor de forma sostenida en beneficio de todos los accionistas. Asimismo
velard para que en relaciones con todos aquellos que tengan un interés directo o indirecto en
la Sociedad, se respeten las leyes y reglamentos, se cumplan de buena fe las obligaciones y
contratos, se respeten los usos y buenas practicas de los sectores y territorios donde ejerza su
actividad y se observen aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente la Sociedad.

(2) En el desempefio de sus funciones, el consejero actuara con la diligencia de un ordenado
empresario y de un representante leal, comprometiéndose a dedicar al ejercicio de su cargo el
tiempo y esfuerzo que sean necesarios para desempefiarlo con eficacia. En particular, se
obliga a:

a) Informarse y preparar adecuadamente las reuniones del Consejo y de los 6rganos delegados
a los que pertenezca; a tales efectos debera recabar la informacién necesaria acerca de sus
obligaciones legales.

b) Asistir a las reuniones de los 6rganos de que forme parte y participar activamente en las
deliberaciones a fin de que su criterio contribuya efectivamente en la toma de decisiones.

En los casos indispensables en que, por causa justificada, no pueda asistir a las sesiones a las
que haya sido convocado y resulte imprescindible la representacion, debera instruir al
consejero al que, en su caso, haya conferido su representacion. Las inasistencias seran
cuantificadas en el Informe Anual de Gobierno Corporativo

c) Asistir a las Juntas Generales.

d) Realizar cualquier cometido especifico que le encomiende el Consejo de Administracion y se
halle razonablemente comprendido en su compromiso de dedicacion.

e) Instar a las personas con facultad al respecto, para que convoguen una reunion
extraordinaria del Consejo cuando lo considere necesario para el interés social o para que
incluyan en el Orden del Dia de la primera que haya de celebrarse, los extremos que considere
conveniente.

f) Comunicar al Consejo de Administracion cualquier situacion de conflicto, directo o
indirecto, que pudiera tener con el interés de la Sociedad. De existir tal conflicto, el consejero
afectado se abstendra de intervenir en la operacién a que el conflicto se refiera, salvo
autorizacion expresa del Consejo.
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g) Expresar claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta de decision
sometida al Consejo puede ser contraria al interés social, y de forma especial los
independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando
se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.

3 “1. Para el cumplimiento de sus funciones, todo consejero podra informarse sobre
cualquier aspecto de la Sociedad y sus participadas. A tales efectos podra examinar sus libros,
registros, documentos y demdas antecedentes de las operaciones sociales, pudiendo
inspeccionar todas sus instalaciones y comunicarse con los altos directivos de la Sociedad.”
Segun resulta del articulo 22.1 del Reglamento del Consejo. El articulo 23 también otorga a los
Consejeros el derecho a solicitar la contratacion de expertos, con cargo a la sociedad, para que
le auxilien en las funciones que tienen encomendadas.

4) “1. El Consejo, previa propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
distribuird entre sus miembros la retribuciobn que en concepto de participacion en los
beneficios acuerde la Junta General de accionistas, con arreglo a las previsiones estatutarias y
de conformidad con los criterios previstos en los Estatutos y en el presente articulo, teniendo
cada consejero derecho a percibir la retribucién que se fije por el Consejo de Administracion,
ademas de la retribucién fija y dietas de asistencia que en su caso haya aprobado la Junta
General de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales.” (articulo 24.1 del
Reglamento del Consejo)

) “l. El consejero guardara secreto de las deliberaciones del Consejo de

Administracion y de los 6rganos de que forme parte y, en general, se abstendra de revelar las
informaciones a las gue haya tenido acceso en el ejercicio de su cargo, asi como de utilizarlas
en beneficio propio o de terceros.

2. Se exceptuan los supuestos en los que la Ley requiera su comunicacion o divulgacion a las
autoridades de supervision o a terceros, en cuyo caso, la revelacion de la informacién debera
ajustarse a lo previsto en las Leyes.

3. Cuando el consejero sea persona juridica, el deber de secreto recaera también sobre el
representante de ésta, sin perjuicio del cumplimiento de la obligacién de informar a su
representada.”(articulo 15 del Reglamento del Consejo).

(6) “1. El consejero no puede desempeiiar cargos ni prestar servicios en entidades
competidoras de la Sociedad ni de sus participadas. EI Consejo de Administracion, si lo
considera oportuno, podra dispensar de esta limitacién al consejero afectado.

2. Las personas que, bajo cualquier forma tengan intereses opuestos a los de la Sociedad,
cesaran en su cargo a peticion de cualquier socio y por acuerdo de la Junta General.

3. Antes de aceptar cualquier puesto directivo o en 6rgano de administracion de otra sociedad
o0 entidad, el consejero debera consultar a la Comisién de Nombramientos vy
Retribuciones. ”(articulo 16 del Reglamento del Consejo).

@) “2. Las situaciones de conflicto de interés se regiran por las siguientes reglas:
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Comunicacion: el consejero debera comunicar al Consejo de Administracion, a través del
Presidente o del Secretario, cualquier situacion de conflicto de interés en que se encuentre.

Abstencidn: el consejero debera abstenerse de asistir e intervenir en las fases de deliberacion y
votacidn de aquellos asuntos en los que se halle incurso en conflicto de interés. En el caso de
consejeros dominicales, deberan abstenerse de participar en las votaciones de los asuntos que
puedan suponer un conflicto de interés entre los accionistas que hayan propuesto su
nombramiento y la Sociedad.

Transparencia: en el Informe Anual de Gobierno Corporativo la Sociedad informara sobre
cualquier situacion de conflicto de interés en que se encuentren los consejeros que le conste en
virtud de comunicacion del afectado o por cualquier otro medio.” (articulo 17.2 del
Reglamento del Consejo).

Los procedimientos de nombramiento, reeleccion, duracion del cargo, cese e incompatibilidad
de los Consejeros se hacen de acuerdo a estas consideraciones, recogidas en el Titulo IV del
Reglamento del Consejo ("Nombramiento y cese de Consejeros"):

Nombramiento y Reeleccion

El articulo 10.1 del Reglamento del Consejo establece que "Las propuestas de nombramiento o
reeleccion de consejeros que someta el Consejo de Administracion a la consideracion de la
Junta General y las decisiones de nombramiento que adopte dicho 6rgano en virtud de las
facultades de cooptacion que tiene legalmente atribuidas, habran de recaer sobre personas de
reconocida honorabilidad, solvencia, competencia técnica y experiencia, y se aprobaran por el
Consejo a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en el caso de los
consejeros independientes, y previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, en el caso de los restantes consejeros, debiendo en todo caso la propuesta o
informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones adscribir el nuevo consejero dentro
de una de las clases contempladas en el presente Reglamento.

Cuando el Consejo se aparte de las propuestas de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones habra de motivar las razones dejando constancia de las mismas en el acta.

En el caso de consejero persona juridica, la persona fisica que le represente en el ejercicio de
las funciones propias del cargo de consejero, estard sujeta a los requisitos de solvencia,
competencia y experiencia sefialados en éste articulo y le seran exigibles a titulo personal los
deberes del consejero establecidos en el presente Reglamento.”

Duracién del Cargo

El articulo 11 del Reglamento del Consejo prescribe que “L0OS consejeros ejerceran su cargo
durante el periodo de seis (6) afios, mientras la Junta General no acuerde su separacion ni
renuncien a su cargo.

Los consejeros podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de seis (6) afios, sin
perjuicio de lo previsto en el apartado 6 del articulo 9 del presente Reglamento.
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3. Los consejeros designados por cooptacion ejerceran su cargo hasta la fecha de reunién de la
primera Junta General. Este periodo no se computara a los efectos de lo establecido en el

’

apartado anterior.’
Cese

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12 del Reglamento del Consejo, los supuestos de
cese de los Consejeros son los que se recogen a continuacion:

“1. Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados o cuando lo decida la Junta General en uso de las atribuciones que tiene
conferidas legal y estatutariamente.

2. Los consejeros deberén poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes
€asos:

a) Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuviere asociado su
nombramiento cOmo consejeros ejecutivos.

b) Si se trata de consejeros dominicales, cuando el accionista a cuya instancia han sido
nombrados transmita integramente la participacion que tenia en la Sociedad o la reduzca
hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros dominicales.

C) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicidn legalmente previstos.

d) Cuando el propio Consejo asi lo solicite por mayoria de, al menos, dos tercios de sus
miembros, por haber infringido sus obligaciones como consejero, previa propuesta o informe
de la Comisién de Nombramiento y Retribuciones, o cuando su permanencia en el Consejo
pueda poner en riesgo el crédito y reputacién de la Sociedad.

3. En el caso de que una persona fisica representante de una persona juridica consejero
incurriera en alguno de los supuestos previstos en el apartado 2 anterior, aquélla debera ser
sustituida de inmediato por la persona juridica consejero.

4. El Consejo de Administracion no podra proponer el cese de ningln consejero independiente
antes del cumplimiento del periodo estatuario para el que hubiera sido nombrado, salvo
cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa cuando el
consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en articulo 9.2.a de este Reglamento que impiden su nombramiento
como consejero independiente.

5. Cuando ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del
término de su mandato, explicara las razones en una carta que remitira a todos los miembros
del Consejo, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante y que del
motivo del cese se de cuenta en el Informe Anual de Gobierno Corporativo. En especial, en el
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caso de que la dimision del consejero se deba a que el Consejo haya adoptado decisiones
significativas o reiteradas sobre las que el consejero haya hecho constar serias reservas y
como consecuencia de ello optara por dimitir, en la carta de dimision que dirija al resto de
miembros se hara constar expresamente esta circunstancia.

21.2.3. Derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de acciones.

Todas las acciones de la Sociedad conceden los siguientes derechos politicos y econémicos a
sus titulares:

a) Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales

.Las acciones gozan del derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion y no tienen derecho a percibir un dividendo minimo, por
ser todas ellas ordinarias.

b) Derecho de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones y
obligaciones convertibles.

Todas las acciones de Ezentis confieren a su titular, en los términos establecidos por la Ley, el
derecho de suscripcion preferente (articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital) en los
aumentos de capital con emision de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emision
de obligaciones convertibles en acciones, asi como el derecho de asignacion gratuita en los
aumentos de capital con cargo a reservas, salvo exclusién del derecho de suscripcion preferente
de acuerdo con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

c) Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales.

De conformidad con el articulo 21 de los estatutos sociales, "Tendran derecho de asistencia a
la Junta General los titulares de acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta
que las tengan inscritas en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias
de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta General”. No se requiere la
titularidad de un nimero minimo de acciones para poder asistir a la Junta General.

d) Derecho de informacion.

Las acciones representativas del capital social de EZENTIS conferiran a su titular el derecho de
informacidn recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, y de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 197 de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo
24 de los Estatutos Sociales: "Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la
Junta General y hasta el séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracion en
primera convocatoria, los accionistas podrén solicitar por escrito los informes o aclaraciones
que estimen precisos, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia. Ademds, con la misma antelacion y forma, los
accionistas podran solicitar informes o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca
de la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta General.
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Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas podran solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca de los asuntos comprendidos en
el Orden del Dia.

El Consejo de Administracion estard obligado a proporcionar la informacion solicitada
conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de los plazos previstos por la
Ley, salvo en los casos en que resulte legalmente improcedente, incluyendo, en particular,
aquellos casos en los que, a juicio del Presidente, la publicidad de los datos perjudique los
intereses sociales. Esta Ultima excepcion no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.

En la convocatoria de la Junta General Ordinaria se indicard que cualquier accionista puede
obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacién de la misma, asi como el Informe de Gestion y el Informe de los
Auditores de Cuentas.

Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacion de los Estatutos Sociales, en el
anuncio de la convocatoria, ademas de las menciones que en cada caso exige la Ley, se hara
constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social
el texto integro de la modificacién propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la
entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

En los casos de aumento o reduccién de capital, emision de obligaciones convertibles, fusién o
escision de la Sociedad, se ofrecera la informacion que para tales casos requiere la Ley.

El derecho de informacién de los accionistas podra ser ejercitado a través de la pagina web de
la sociedad, de conformidad con lo previsto en la Ley."

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los demas derechos de informacién que se
establecen en la Ley de Sociedades de Capital para los supuestos de modificacion de estatutos;
ampliacion y reduccion del capital social; aprobacion de las cuentas anuales; emision de
obligaciones convertibles 0 no en acciones; transformacidn; fusion y escision; disolucion y
liquidacidn de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Ademas, la sociedad facilitara la informacion exigida por las disposiciones vigentes para las
sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsa, y cumplira con los deberes de informar al publico
de todo hecho o decisién que pueda influir de manera sensible en la cotizacion de las acciones.

21.2.4. Condiciones para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones.

Las condiciones para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones son las ordinarias
de cualquier modificacion estatutaria. De conformidad con el articulo 20 de los estatutos
sociales, "para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la reduccion de capital, la transformacion, fusion o
escision de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados
gue posean, al menos, el 50 por 100 del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25 por 100 de dicho capital. Cuando
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concurran accionistas que representen menos del 50 por 100 del capital suscrito con derecho a
voto, los acuerdos a que se refiere este parrafo sélo podran adoptarse validamente con el voto
favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta General”. Estos
quérums y mayorias se corresponden con los previstos en los articulos 194 y 201 de la Ley de
Sociedades de Capital.

21.2.5. Disposiciones de los estatutos o reglamento interno que restrinjan los cambios de
control.

No existen preceptos estatutarios especificos que tengan como objeto o efecto retrasar, aplazar
o impedir un posible cambio en el control de la sociedad o la adquisicién de cualquier
participacidn significativa en su capital por parte de terceros ajenos a la misma.

21.2.6. Disposiciones de los estatutos o reglamento interno que rijan el umbral de
propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

No existe disposicion alguna en los estatutos sociales que rija el umbral de propiedad por
encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

21.2.7. Disposiciones de los estatutos o reglamento interno que rijan los cambios en el
capital.

No existen condiciones impuestas por los estatutos sociales relativas a los cambios en el capital
gue sean mas rigurosas que las que requiere la ley.

22. CONTRATOS IMPORTANTES.

» El grupo Telefonica Espafia ha otorgado un contrato “Bucle de Cliente Global” con la
filial Avanzit Telecom, S.L. con fecha 24 de abril de 2007, por un periodo inicial de
cinco afios, prorrogable por otros cinco afios adicionales. Tiene por objeto la
realizacion integrada de las actividades de instalacion y mantenimiento de las redes de
telecomunicaciones, cualquiera que sea su magnitud y dmbito geografico dentro del
territorio nacional. En concreto, estos trabajos estan referidos a:

- Instalacion y mantenimiento de las redes de cables telefonicos, equipamientos
asociados e infraestructura de soporte y central telefonica.

- Instalacion y mantenimiento del bucle telefénico, incluyendo los trabajos asociados
a las redes y equipos en el domicilio de cliente.

- Mantenimiento de los equipos de radio y sistemas radiantes, utilizados en las
estaciones base de telefonia movil, asi como su infraestructura de soporte asociada.
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- Tareas de gestion, documentacion y registro que conlleve la ejecucion de los
trabajos referidos anteriormente.

» La sociedad tiene conocimiento de la existencia de un pacto entre accionistas otorgado
el 4 de diciembre de 2008 entre RUSTRADUCTUS, S.L., don Javier Tallada Garcia de
la Fuente y TSS LUXEMBOURG I, S.a.r.l., cuyo clausulado es publico a través de la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

» El 26 de julio de 2010 Vértice y TSS suscribieron el Acuerdo de Financiacion, en
virtud del cual TSS suscribio, mediante escritura otorgada el 30 de julio de 2010,
21.400.000 obligaciones convertibles emitidas por Ezentis, por importe de 10.700.000
euros.

» Con carécter adicional, como elemento esencial para la concesion de la financiacion a
la Sociedad, el Acuerdo de Financiacion regulaba el derecho a TSS Luxembourg |,
S.a.r.l. para adquirir un maximo de 10.700.000 acciones por un precio de 0,85 euros
por accién. La redaccion originaria del Acuerdo de Financiacién establecia que TSS
Luxembourg I, S.a.r.l. podria ejercitar este derecho de adquisicion a partir del 26 de
mayo de 2011 y en un plazo mé&ximo de cinco afios desde el 30 de julio de 2010, fecha
de suscripcion y desembolso de las obligaciones convertibles, por un ndmero de
acciones equivalente al importe del principal de las obligaciones que se halle pendiente
de pago en la fecha de ejercicio del derecho. Sin embargo, en la sesién del Consejo de
Administracion celebrado el 28 de marzo de 2011 se acordé modificar el Acuerdo de
Financiacion de manera que TSS Luxembourg I, S.a.r.l. renuncie al derecho de opcién
de compra de acciones reconocido en su favor en virtud de la clausula 10 del Acuerdo
de Financiacién. ElI 26 de abril de 2011 Ezentis y TSS Luxembourg I, S.a.r.l.
formalizaron en escritura publica la novacion modificativa no extintiva del Acuerdo de
Financiacion, dejando sin efecto la citada Clausula 10 de este acuerdo, de forma que
TSS Luxembourg I, S.a.r.l. ha renunciado definitivamente a su derecho de adquisicion
de acciones de Ezentis.

» El 29 de noviembre de 2010 Ezentis y TSS suscribieron y elevaron a publico un
contrato de compraventa de 9.175.026 acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados,
S.A. titularidad de Ezentis, representativas del 2,961% del capital actual de aquélla, por
un precio de 2.150226,70 euros. Ezentis se reservo el retorno de las acciones de Vértice
mediante una opcién de compra que puede ejercitar hasta el 29 de marzo de 2011. De
gjercitarse la opcion de compra, Ezentis debera pagar a TSS un precio de 0,2213 euros
por accidn, incrementado en un 0,6% de interés mensual.

En contraprestacion por esta opcion de compra, Ezentis pagaria a TSS, en el caso de
que la opcion de compra no se hubiera ejercitado, el precio resultante de la diferencia
entre el precio de la compraventa para el supuesto del ejercicio de la opcion de compra
por parte de Ezentis y el promedio de la cotizacion media de las acciones de Ezentis
durante las treinta sesiones bursétiles inmediatamente anteriores al dia siguiente en el
que finalice el plazo de ejercicio de la opcion de compra, siempre que éste sea inferior.
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Finalizado este plazo, el promedio mencionado ha resultado ser inferior, por lo que
TSS no tiene ningln derecho de compensacion.

» Ezentis se ha adjudicado su primer contrato en Brasil, por valor de 10,65 millones de
euros, que consistira en la prestacién de servicios de ingenieria, obra civil,
levantamiento de torres y tendido de 190 kilometros de linea de 500 kV en corriente
continua entre las poblaciones de Cuiabd - Riberaozinho - Rio Araguai, en el estado
de Mato Grosso. La compafiia adjudicadora es una de las concesionarias del grupo
CymiMasa (empresa del Grupo ACS).

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES.

De conformidad con el articulo 38 de la entonces vigente Ley de Sociedades Anénimas, y en
relacion con los articulos 133, 338 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, el 1 de
julio de 2010, el llmo. Registrador Mercantil de Sevilla, don Juan Ignacio Madrid Alonso,
designo a Ernst & Young, S.L. como experto independiente para la elaboracion de un informe
en relacion con la aportacién no dineraria del 100% de las participaciones representativas del
capital social de la sociedad Asedes Capital, S.L.

Este informe fue puesto a disposicion de los accionistas y del publico en general al tiempo de la
convocatoria el 12 de agosto de 2010 de la Junta General extraordinaria de accionistas que
prevé celebrarse el 14 de septiembre de 2010 en segunda convocatoria.

24. DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

En caso necesario pueden inspeccionarse los siguientes documentos, o copias de los mismos,
durante el periodo de validez del documento de registro:

a) Los estatutos y la escritura de constitucion de la Sociedad.

b) Informes y otros documentos relevantes elaborados por cualquier experto que estén
mencionados en el documento.

c) La informacion financiera historica de la Sociedad, incluyendo la consolidada, para
cada uno de los ejercicios mencionados en el folleto.

Los citados documentos podran examinarse en la pagina web de la Sociedad
(www.ezentis.com) o en su domicilio social.
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25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES.

La Sociedad posee una participacion directa del 28,610% en la sociedad Vértice Trescientos
Sesenta Grados, S.A.

Madrid, a 28 de julio de 2011.

Fdo.: Mario Armero Montes
Presidente ejecutivo
Grupo Ezentis, S.A.
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