EUSKALTEL, S.A. (Euskaltel o la Sociedad), de conformidad con lo previsto en el articulo 228
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, mediante el presente escrito comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

Euskaltel comunica que su Consejo de Administracion, en ejercicio de la delegacion otorgada
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 12 de noviembre de 2015 bajo el punto
tercero de su orden del dia, ha acordado llevar a cabo un aumento de capital mediante la
emision de 25.307.560 acciones de tres euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion y representadas mediante anotaciones en
cuenta (en adelante, las Acciones Nuevas), con exclusion del derecho de suscripcion
preferente y con posibilidad de suscripcion incompleta (en adelante, el Aumento de Capital).

La emision de las Acciones Nuevas se llevara a cabo por su valor nominal de tres euros por
accion mas una prima de emision que se determinara conforme al resultado del proceso de
colocacion privada acelerada que se describe en el apartado referente al “Procedimiento de
Colocacion” siguiente, una vez este haya concluido.

Las Acciones Nuevas representaran un 20% del capital social de Euskaltel antes del Aumento
de Capital y un 16,66% de su capital social con posterioridad a dicha operacion.

1. FINALIDAD

El Aumento de Capital tiene por finalidad captar los fondos para atender el pago de la parte
del precio a pagar por Euskaltel para la adquisicion, directa o indirecta, de la totalidad las
acciones de la compaiia R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A. (R Cable), operacion que
fue comunicada al mercado mediante hecho relevante (numero 229.405) el pasado 6 de
octubre de 2015, que no se financiara con cargo a endeudamiento o tesoreria.

2. COMPROMISOS DE SUSCRIPCION Y CONTRATO DE ASEGURAMIENTO

En relacion con el Aumento de Capital, Abanca Corporacion Industrial y Empresarial, S.L.U.
(Abanca) y Alba Europe, S.a.r.l. (Alba), sociedad integramente participada por Corporacion
Financiera Alba, S.A., se han comprometido a suscribir acciones de la Sociedad al precio de
emision que se determine en funcién de las condiciones de mercado, y como resultado de un
ejercicio de bookbuilding, por un importe conjunto de aproximadamente 130 millones de
euros, de los que 80,69 millones de euros corresponden al compromiso de Abanca ya
informado al mercado mediante hecho relevante el pasado 6 de octubre de 2015 (ndimero
229.405) y el resto a Alba.

Asimismo, el Presidente del Consejo de Administracion y ciertos miembros del equipo
directivo de Euskaltel (junto con Abanca y Alba, los Inversores Comprometidos) han
manifestado al Consejo de Administracion su intencion de suscribir acciones en el Aumento de



Capital al precio de emision que se determine, por un importe conjunto de aproximadamente
2,5 millones de euros, en cumplimiento del compromiso adquirido en el marco de la salida a
Bolsa de Euskaltel de reinversion en acciones de los importes recibidos con ocasion de la
liquidacién de los planes de incentivos e informado por la Sociedad en el hecho relevante
numero 225.283 de 29 de junio de 2015.

Por otra parte, Euskaltel ha celebrado, en el dia de hoy, un contrato de aseguramiento con
Citigroup Global Markets Limited y UBS Limited (en adelante, conjuntamente, las Entidades
Coordinadoras Globales) en relacion con la parte del Aumento de Capital no cubierta por los
compromisos de los Inversores Comprometidos (el Contrato de Aseguramiento). El Contrato
de Aseguramiento sustituye y deja sin efecto (excepto por lo alli previsto) a la carta de
aseguramiento de la emision (Standby Underwriting Letter) suscrita por Euskaltel y las
Entidades Coordinadoras Globales el 6 de octubre de 2015 y se celebra tras haber obtenido de
las entidades que actuaron como coordinadores globales de la salida a bolsa de la Sociedad
cerrada el pasado 30 de junio de 2015, su autorizacion para la realizacion del aumento de
capital dentro de la vigencia del compromiso de no emision ni transmision de acciones (“lock-
up”) de 180 dias de duracion desde la admision inicial a negociacion de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores el pasado 1 de julio de 2015. Adicionalmente, Rothschild,
S.A. esta actuando como asesor financiero de Euskaltel en la adquisicion de R Cable y el
Aumento de Capital.

El Contrato de Aseguramiento incluye la asuncion por Euskaltel de un compromiso de no
emision ni venta de acciones (“lock-up”) sin el precio consentimiento de las Entidades
Coordinadoras Globales en términos y con las excepciones habituales en este tipo de
operaciones, durante un plazo de 90 dias desde la fecha de admision a negociacion de las
Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores espanolas.

Por su parte, Abanca ha asumido el compromiso de no transmitir las Acciones Nuevas que, en
su caso, suscriba en el presente Aumento de Capital, en los mismos términos y plazo que el
aceptado por Kutxabank, S.A. (accionista de referencia de Euskaltel) con motivo de la salida a
bolsa el pasado mes de junio de 2015 y descrito en el folleto informativo de dicha operacion.

A su vez, las Acciones Nuevas suscritas por el Presidente del Consejo de Administracion y los
miembros del equipo directivo de Euskaltel quedaran sujetas al compromiso de no transmision
de acciones asumido por dichas personas en los 360 dias siguientes a la admision inicial a
negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores el pasado 1 de julio de
2015 e igualmente descrito en el folleto informativo de la salida a bolsa.

3. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

El Aumento de Capital se llevara a cabo mediante el procedimiento de colocaciéon privada
acelerada denominado “Accelerated Bookbuilding Offering” exclusivamente entre inversores
cualificados y los Inversores Comprometidos. En consecuencia, la emision de las Acciones
Nuevas no constituye una oferta publica de valores.



Esta colocacion acelerada de las Acciones Nuevas exige, de conformidad con la practica
consolidada en el mercado, la exclusion del derecho de suscripcion preferente por ser
incompatible en sus plazos y tramites con una colocacion como la prevista.

El procedimiento de colocacion se llevara a cabo en los términos que se indican a
continuacion:

ii.

ifi.

iv.

Una vez publicado este hecho relevante, las Entidades Coordinadoras Globales
comenzaran el denominado periodo de prospeccion de la demanda durante el cual
recibiran ordenes de suscripcion de los inversores cualificados a los que se dirige el
Aumento de Capital. Se prevé que este periodo de prospeccion de la demanda concluya
en un plazo maximo de un dia habil bursatil.

Una vez concluido el periodo de prospeccion de la demanda, se determinara el precio
de la oferta de las Acciones Nuevas que resulte del libro de drdenes de la colocacion
privada y se llevara a cabo la seleccion de propuestas de suscripcion. Se procedera
posteriormente a la confirmacion de las propuestas seleccionadas y a la adjudicacion
definitiva de las Acciones Nuevas a los inversores cualificados correspondientes y a los
Inversores Comprometidos. En cualquier caso, las Entidades Coordinadoras Globales se
han comprometido, en virtud del Contrato de Aseguramiento, a suscribir y desembolsar
aquellas Acciones Nuevas que, no siendo objeto del compromiso de suscripcion de los
Inversores Comprometidos, no sean suscritas por los inversores.

Una vez sean adjudicadas a los inversores cualificados aquellas Acciones Nuevas que no
son objeto del compromiso de suscripcion de los Inversores Comprometidos, estas seran
suscritas e integramente desembolsadas por las Entidades Coordinadoras Globales,
actuando en nombre propio pero por cuenta de los inversores adjudicatarios finales.
Asimismo, los Inversores Comprometidos suscribiran las Acciones Nuevas objeto de sus
respectivos compromisos y realizaran el desembolso actuando en nombre propio. A
continuacion se procedera al otorgamiento de la escritura publica del Aumento de
Capital y a su inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia, a la asignacion por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) de las correspondientes referencias de registro a
las Acciones Nuevas asi como a solicitar la verificacion del cumplimiento de los
requisitos para la admision a negociacion de estas por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y su admision a negociacion por las Bolsas de Valores espaiolas.

Posteriormente, se procedera a la transmision de las Acciones Nuevas desembolsadas
por las Entidades Coordinadoras Globales a los correspondientes inversores
adjudicatarios a través de una operacion bursatil especial y se liquidara conforme a los
procedimientos establecidos por Iberclear para esta clase de operaciones. El pago por
los inversores de las acciones finalmente adjudicadas en el marco del Aumento de
Capital se realizara posteriormente, y no mas tarde de la fecha de liquidacion de dicha
operacion.



4. DERECHOS DE LAS ACCIONES NUEVAS

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias, perteneceran a la misma clase y serie y
tendran los mismos derechos politicos y econémicos que las restantes acciones ordinarias de
Euskaltel actualmente en circulacion.

5.  SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

Euskaltel solicitara la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores
de Bilbao, Barcelona, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo), estando previsto que las Acciones Nuevas queden admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores de Bilbao, Barcelona, Madrid y Valencia el proximo dia 25
de noviembre de 2015 y que su contratacion efectiva comience el 26 de noviembre de 2015.

Dado que el nimero de Acciones Nuevas que se prevé emitir (considerando la posibilidad de
suscripcion incompleta antes referida) representan mas del 10% del niUmero de acciones de la
Sociedad ya admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espaiolas, Euskaltel sometera a
la aprobacion de la CNMV un folleto informativo con el contenido exigido por los anexos I, II,
Ill'y XXIl del Reglamento (CE) 809/2004, de 29 de abril.

6. RESULTADO DEL AUMENTO DE CAPITAL

Se informara al mercado mediante la remision del oportuno hecho relevante en el momento
en el que concluya el proceso de prospeccion de la demanda y quede fijado el precio de
emision de las Acciones Nuevas del Aumento de Capital.

Finalmente, se informa de que, en cumplimiento de lo previsto en la recomendacion 5 del
Codigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, el informe del Consejo de
Administracion sobre el Aumento de Capital y el informe del auditor distinto del auditor de la
Sociedad designado por el Registro Mercantil de Bizkaia en cumplimiento de lo previsto en el
articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital estaran disponibles a partir del dia de manana
en la pagina web corporativa de Euskaltel (www.euskaltel.com).

En Derio, a 23 de noviembre de 2015.
EUSKALTEL, S.A.

Francisco Javier Allende Arias
Secretario del Consejo de Administracion


http://www.euskaltel.com/

COMUNICACION IMPORTANTE

La informacion aqui contenida no puede divulgarse, ni directa ni indirectamente, en los
Estados Unidos de América, Australia, Canada, Japon ni en ninguna otra jurisdiccion en la que
la distribucion de esta informacion esté restringida por ley. Este documento (y la informacion
que contiene) no contiene ni constituye una oferta de valores para la venta ni una solicitud
de oferta para la compra de valores, en Estados Unidos de América, Australia, Canada o
Japon ni en ninguna otra jurisdiccion. Los valores a los que se hace referencia en esta nota de
prensa no han sido ni seran registrados bajo la Ley Estadounidense de Valores de 1933 (U.S.
Securities Act of 1933), tal y como ésta sea modificada ("Ley de Valores"), y no pueden ser
ofrecidos ni vendidos en los Estados Unidos de América ni a personas estadounidenses salvo
que los valores sean registrados bajo la Ley de Valores o se pueda aplicar una exencion a los
requisitos de registro de la Ley de Valores. No se hara una oferta publica de los valores en los
Estados Unidos de América. Esta comunicacion se distribuye y esta dirigida Gnicamente a (a)
personas fuera del Reino Unido, (b) personas que tienen experiencia en asuntos relacionados
con inversiones, i.e., profesionales en inversiones conforme al significado que les da el
articulo 19(5) de la Ley de Servicios Financieros 2000 (Promocion Financiera) Orden 2005, tal
y como ésta sea modificada (la "Orden"), y (c) compafias de patrimonio elevado, asociaciones
no incorporadas y otras organizaciones a las que pueda comunicarse legalmente de acuerdo
con lo previsto en el articulo 49(2)(a) a (d) de la Orden (todas estas personas, conjuntamente,
“personas relevantes”). Los valores solo estan disponibles y cualquier invitacion, oferta o
acuerdo para la suscripcion, compra o cualquier otra forma de adquisicion de los valores
Unicamente estaran disponibles para o podra comprometerse con personas relevantes.
Cualquier persona que no sea una persona relevante no debe actuar ni confiar en esta
comunicacion ni en su contenido.

Este hecho relevante es un anuncio y por tanto no constituye un folleto informativo ni nada
de lo que se contiene en el mismo contiene una oferta de valores. Euskaltel, S.A. sometera a
la aprobacion de la Comision Nacional de Mercado de Valores o "CNMV" un folleto informativo
en relacion con la admision de las acciones emitidas en el marco del aumento de capital. Una
vez aprobado por y registrado en la CNMV, el folleto sera igualmente publicado y estara
disponible en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y de Euskaltel, S.A.
(www.euskaltel.com).

Las Entidades Coordinadoras Globales actian para Euskaltel, S.A. en relacion con la emision
de acciones y nadie mas y no seran responsables frente a ninguna otra persona distinta de la
Compania por proporcionar las protecciones que ofrecen a sus clientes ni por dar
asesoramiento en relacion con la emision de derechos ni por cualquier otra cuestion aqui
contenida. El anuncio ha sido emitido por, y es responsabilidad de, la Compaiia. No se hace
ninguna representacion ni garantia, ni expresa ni implicita, en relacion con, y ni las Entidades
Coordinadoras Globales ni sus respectivas filiales o agentes aceptaran responsabilidad alguna
sobre la exactitud y el caracter completo de este anuncio o de cualquier otra informacion
escrita u oral que se haya facilitado o hecho publica a cualquier parte interesada o sus
asesores, y se excluye cualquier responsabilidad por ello.



Las Entidades Coordinadoras Globales o sus respectivas filiales han proporcionado en el
pasado, estan proporcionando actualmente y/o pueden proporcionar en el futuro, servicios de
inversion, de asesoramiento financiero, de broker dealer asi como comerciales a la Compaiiia
en el curso de su actividad ordinaria, por lo que han recibido o pueden recibir las comisiones
correspondientes habituales por la prestacion de este tipo de servicio. Asimismo, uno o mas
de las Entidades Coordinadoras Globales son prestamistas (ya sea directamente o a través de
sus filiales) de la Sociedad.

Previsiones a futuro

Esta comunicacion contiene previsiones a futuro (en el sentido de la U.S. Private Securities
Litigation Reform Act of 1995) e informacion relativa a Euskaltel, S.A. que esta basada en
expectativas de sus gestores asi como en asunciones hechas y en informacién que
actualmente tiene disponible Euskaltel, S.A.. Las previsiones de futuro se pueden identificar
generalmente por el uso de las palabras "puede”, "podra”, "podria“, "plan”, "espera”, “anticipa”,
"estima”, "cree", "pretende”, "proyecta”, "finalidad" o "objetivo” o el negativo de dichas
palabras o cualquier otra variacion de dichas palabras o terminologia similar. Esas
afirmaciones reflejan la actual vision de Euskaltel, S.A. en relacion con eventos futuros y
estan sujetas a riesgos, incertidumbres y asunciones sobre Euskaltel, S.A. y sus inversiones
incluyendo, entre otras cuestiones, el desarrollo de su negocio, las tendencias en su industria
operativa, y futuras inversiones en capital. A la vista de estos riesgos, incertidumbres y
asunciones, los eventos y circunstancias referidas en estas previsiones de futuro podrian no
ocurrir. Ninguna proyeccion de futuro, expectativa, estimacion o perspectiva contenida en
esta comunicacion debe entenderse como una prevision promesa ni debe entenderse que
impliquen una indicacion, aseguramiento o garantia de que las asunciones sobre las que se
han preparado tales proyecciones de futuro, expectativa, estimacion o perspectiva son
correctas o exhaustivas o, en el caso de las asunciones, una comunicacion firme. Muchos
factores podrian hacer que los resultados actuales, evolucion o logros de Euskaltel, S.A. sean
materialmente diferentes de cualesquiera resultados futuros, evolucion o logros contenidos
expresa o implicitamente en estas previsiones, incluyendo, entre otros los factores indicados
en la seccion “Risk Factors” del folleto informativo de la salida a bolsa de Euskaltel, S.A.
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 19 de junio de 2015

Euskaltel, S.A. no asume ninguna obligacion de actualizar o revisar ninguna prevision de
futuro, ya sea como resultado de nueva informacion, nuevos eventos o de cualquier otro tipo
de desarrollo.



