Deoleo, S.A. y Sociedades Dependientes

V. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

1.- Criterios contables

A.- Estados financieros intermedios individuales

Los criterios contables empleados en la elaboracion de los Estados Financieros Intermedios
Individuales son los contemplados en el Plan General de Contabilidad en vigor (NPGC),
aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual entrd en vigor el
1 de enero de 2008.

B.- Estados financieros intermedios consolidados

Los criterios contables utilizados en la elaboracion de los Estados Financieros Intermedios
Consolidados son los contemplados en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) adoptadas, hasta la fecha, por la Unidon Europea, habiéndose aplicado de manera
uniforme con respecto al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024.

2.- Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad dominante han formulado los Estados Financieros Intermedios
Individuales y Consolidados del ejercicio 2025 siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

Como se indica en la Nota 11-VIII, el 19 de marzo de 2025, el Grupo suscribié un contrato de
financiacién senior por importe de 160.000 miles de euros con un conjunto de acreedores
financieros, con el objetivo de (i) refinanciar la totalidad de los préstamos que ascendian a 160.096
miles de euros, y que incluian la parte de la deuda a corto plazo con vencimiento en junio de 2025
por importe de 78.096 miles de euros, y (ii) ampliar la fecha de vencimiento del endeudamiento
financiero del Grupo hasta marzo de 2029. La firma de la Financiacion garantiza la plena estabilidad
financiera del Grupo y demuestra el continuo apoyo al Grupo de sus principales accionistas.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el Grupo sera capaz de continuar sus
operaciones con normalidad en el futuro y realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes
y en los plazos que figuran en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2025 adjunto.

3.- Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones

La actividad de las diferentes sociedades que conforman el Grupo Deoleo consideradas de forma
conjunta y para el periodo de la presente informacion periddica, no esta sujeta a una estacionalidad
o caracter ciclico relevante, por lo que en dicho ambito temporal el resultado de explotacion
recurrente tiene una evolucién homogénea.

4.- Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los Estados Financieros Intermedios Consolidados requiere llevar a cabo
estimaciones contables relevantes y la realizacidén de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso
de aplicacion de las politicas contables del Grupo por parte de la Direccién de la Sociedad dominante.
Estos han sido aplicados de manera uniforme con los empleados en las Ultimas cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2024.

Durante el ejercicio anual 2025 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han
sido tenidas en cuenta en la elaboracién de los Estados Financieros Intermedios Consolidados, que
no han supuesto un cambio de politicas contables para el Grupo.

El Grupo tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas
emitidas por el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea, cuando entren en
vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo estd actualmente analizando su impacto, en funcién de
los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacién inicial no tendré un impacto
significativo sobre sus Estados Financieros Intermedios Consolidados.



Aspectos relativos al clima

El cambio climatico es uno de los problemas medioambientales y sociales mas relevantes de la
actualidad y cuyos efectos se vienen materializando, fundamentalmente, en forma de aumento de
las temperaturas, mayor imprevisibilidad de los eventos meteoroldgicos o creciente escasez de
recursos naturales. Aunque el Grupo Deoleo no es propietaria de ninguna almazara o explotacion
agricola, los efectos del cambio climatico se manifiestan en su cadena de valor. Esto, a su vez,
puede afectar a nuestra actividad, ya que dependemos de un suministro constante de aceite de alta
calidad. Ademds, hemos identificado los cambios normativos o el encarecimiento de los costes
energéticos como los principales riesgos asociados con el clima.

El Grupo Deoleo ha considerado, en la preparacion de la informacién financiera, las implicaciones
potenciales del cambio climatico que pueden afectar a riesgos de tipo financiero, incluidos, el analisis
del deterioro de activos por aumentos de costes o posible variacion en la demanda, cambios en la
vida util de los activos, cambios en provisiones y pasivos contingentes derivados de posibles multas
y sanciones por incumplimientos legales o regulatorios o cambios en las pérdidas de crédito
esperadas para las cuentas a cobrar y otros activos financieros, entre otros, sin que del analisis
anterior se hayan identificado impactos financieros relevantes actuales o previsibles para el Grupo
que no estén siendo adecuadamente gestionados o planificados.

Entorno macroeconémico

El Grupo ha evaluado el potencial impacto del entorno macroeconémico y ha evaluado los posibles
indicios de deterioro derivados de la imposicion de barreras arancelarias en Estados Unidos de
América, que encarecen los costes de importacion, reduciendo la competitividad de los productos
del Grupo en ese mercado.

Aunque hasta la fecha de estos estados financieros intermedios consolidados no se han producido
impactos negativos significativos que hayan afectado a las estimaciones ocasionalmente utilizadas,
los Administradores de la Sociedad dominante y la Direccidon de la misma estan realizando una
supervision constante de la evolucidon de la situacidn, con el fin de afrontar los posibles impactos
futuros que pudieran producirse.

5.- Provisiones y Activos y pasivos contingentes

En las Notas 12.5 y 18.2 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo para el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 y en la Nota 10.2 de los Estados Financieros
Resumidos Intermedios Consolidados de 30 de junio de 2025, se facilitaba informacién sobre los
activos y pasivos contingentes a dicha fecha.

Los cambios mas significativos durante el ejercicio 2025 han ocurrido en las inspecciones fiscales
en Italia, como se explica mas adelante en esta Nota.

Warrants

La descripcién de este pasivo contingente se encuentra incluida en la Nota 18.2 de la memoria de
las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020.

Igual que en el ejercicio anterior, los Administradores de la Sociedad dominante han considerado
que, al 31 de diciembre de 2025, la informacion disponible es insuficiente para determinar el valor
razonable de este compromiso, dado que el valor intrinseco es cero y la probabilidad de venta y su
posible fecha son indeterminadas. En este sentido, se ha optado por mantener un valor nulo, el cual
se revisara en los siguientes cierres en funcidn de la evoluciéon de las diferentes variables que
influyen en la valoracion.

Plan de Incentivos a Largo Plazo

La descripcidén de este pasivo contingente se encuentra incluida en la Nota 18.2 de la memoria de
las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020.



Igual que en el ejercicio anterior, los Administradores de la Sociedad dominante han considerado
que, al 31 de diciembre de 2025, el gasto de personal a devengar no se puede determinar. La
informacion disponible es insuficiente para determinar el valor razonable de este compromiso, dado
que, la probabilidad de venta y su posible fecha son indeterminadas. En este sentido, se ha optado
por mantener un valor nulo, el cual se revisara en los siguientes cierres en funcion de la evolucion
de las diferentes variables que influyen en la valoracion.

A continuacién, indicamos la situacién actual de las reclamaciones e inspecciones:

Inspecciones fiscales en Italia

En el ejercicio 2014, las Oficinas de Aduanas de Milano 2 y Pavia notificaron a la sociedad
dependiente Carapelli Firenze, S.p.A. (Carapelli) la apertura de acta de notificacién relativa al
Régimen de Perfeccionamiento Activo (RPA) por la que se invalidaban todas las autorizaciones y las
operaciones de RPA emitidas del 2010 al 2012, y se reclamaba un importe de 72,4 millones de euros
que incluia derechos de aduanas, IVA, intereses financieros y sancion. De este importe, el Grupo
pago en ejercicios anteriores 4.459 miles de euros, consiguiendo la suspensién del pago del resto
del importe. Durante los afios 2015 a 2017, se recibieron diversas resoluciones por la totalidad de
los importes reclamados en las que se aceptaban los recursos interpuestos por el Grupo y se
desestimaban las actas abiertas, no obstante, las mismas fueron recurridas. Durante el ejercicio
2018 se obtuvo sentencia favorable, pero la parte contraria presenté Recurso de Casacion en el afio
2019. En el ejercicio 2022, se recibio la devolucién de los pagos realizados por importe de 4.459
miles de euros. En el ejercicio 2023, la Corte de Cassazione reenvid el asunto nuevamente a la
segunda instancia para la aclaracién de ciertos aspectos.

En el ejercicio 2024, tal y como se comunicé mediante Informacién Privilegiada a la CNMV de fecha
21 de noviembre de 2024, se recibié del tribunal de segunda instancia italiano sentencia
desfavorable en relacidon con dicha reclamacién, vy, el 27 de febrero de 2025, se recibid la carta de
pago por importe de 64,7 millones de euros. Carapelli, en el mes de febrero de 2025, presento
recurso de apelacion ante la Corte de Cassazione, y solicitd, tanto ante la Oficina de Aduanas (en
via administrativa) como ante los tribunales competentes (en via judicial), la suspensién del pago
del importe reclamado, y el aplazamiento del pago ante la Oficina de Aduanas. El Grupo entendia
que dispone de sdlidos argumentos para defender con éxito su posicidon legal, pero, no obstante,
tomando en consideracién la complejidad inherente del caso, asi como la incertidumbre generada
tras esta primera sentencia desfavorable recibida en segunda instancia, se decidié provisionar
integramente la reclamacion en el ejercicio 2024, registrando para ello un pasivo por importe de
60,8 millones de euros (importe total, neto del IVA deducible correspondiente), asi como un activo
por importe de 12,7 millones de euros (correspondiente al impacto fiscal a recuperar).

El detalle de la provision fue el siguiente:

Miles de
Euros
Tasas de aduana 41.047
Sancién 14.374
Intereses financieros 5.422
60.843

El 27 de marzo de 2025 se concedio el pago aplazado en 72 mensualidades y, adicionalmente, el 16
de junio de 2025 se concedid la suspensidén de parte del pago reclamado por importe de 23.072
miles de euros (importe correspondiente a los conceptos de IVA, sancion e intereses).

Al recibirse la carta de pago de la "Agenzia delle Entrate-Riscossione” se ha procedido a traspasar
la cuenta a pagar por el importe aplazado, permaneciendo el importe suspendido en el epigrafe
“Provisiones” por importe de 19.214 miles de euros (importe total suspendido neto del importe del
IVA recuperable).



El detalle de los pasivos registrados por este concepto es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-2025 31-12-2024

Pasivos no corrientes
Provisiones 19.214 60.843
Otras deudas a largo plazo 30.110 -

Pasivos corrientes
Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar 6.288 -

55.612 60.843

El importe reclamado pendiente de pago al 31 de diciembre de 2025, sin incluir los intereses del
aplazamiento concedido, asciende a 36.398 miles de euros, (30.110 miles de euros a largo plazo y
6.288 miles de euros a corto plazo), e incluyendo los intereses de aplazamiento asciende a 41.084
miles de euros. En el ejercicio 2025 se han pagado 9 cuotas por importe de 6.450 miles de euros,
que incluyen 1.192 miles de euros de intereses de aplazamiento y que se han registrado en el
epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2025.

Otras inspecciones fiscales

Segln establece la legislacién espanola vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afos. Al 31 de
diciembre de 2025, las sociedades espafiolas tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
los impuestos principales presentados que les son aplicables correspondientes a los Gltimos cuatro
ejercicios.

Respecto de las sociedades del Grupo no residentes en Espafia, se estan realizando las siguientes
inspecciones: Deoleo India, Private Ltd.: Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2023-2024,
Precios de Transferencia 2023-2024, y GST (IVA) 2017-2018 a 2023-2024.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a los Estados Financieros Intermedios Individuales y Consolidados adjuntos.

Reclamaciones en concepto de calidad

Durante los ejercicios 2021 y 2023 se recibieron determinadas liquidaciones provisionales por parte
de las autoridades aduaneras italianas derivadas de discrepancias entre la calidad del aceite
declarado y el resultado obtenido en la muestra tomada por la mencionada autoridad inspectora. El
Grupo presento las alegaciones oportunas con el fin de obtener el archivo de las actuaciones para
liquidaciones por importe de 1.402 miles de euros. Durante el ejercicio 2025 se ha provisionado
dicho importe.

6.- Variaciones en la composicion del Grupo
Durante el ejercicio 2025, no ha habido variaciones en la composicién del Grupo.
7 .- Dividendos pagados

En este periodo no se ha acordado el pago de dividendos.



8.- Informacion segmentada

En la nota 11 del Capitulo IV del Informe Financiero Semestral correspondiente al segundo semestre
del ano 2025, se da informacidn sobre las actividades del Grupo. Los segmentos operativos
identificados por el grupo son los siguientes:

Espafa

Italia

Norte América
Norte de Europa
Asia Pacifico y MEA
Latinoameérica
Operativa

9.- Hechos posteriores al cierre

A fecha de formulacién de la presente informacion publica, no se han producido otros hechos
significativos posteriores al cierre que no hayan sido desglosados en estas notas explicativas.

10.- Transacciones y saldos con partes vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas se detallan en la nota 14 del Capitulo IV del Informe
Financiero Semestral correspondiente al segundo semestre del afio 2025.

Las transacciones realizadas con accionistas significativos, administradores y otras partes vinculadas
han sido las siguientes:

Miles de Euros
2025 2024
Gastos:
Recepcion de servicios 2.418 2.282
Gastos financieros:
Por Préstamos 297 808
Derivados de la Contingencia
Fiscal Italiana:
- Por Notas Ay B 3.834 -
- Por Bonos 2025 429 -
Total Gastos financieros 4.560 808
6.978 3.090

Los gastos por recepcion de servicios se refieren, fundamentalmente, a trabajos relacionados con
servicios de marketing, promocién y distribucidon de productos.

Los gastos financieros por préstamos corresponden al préstamo con las entidades financieras que
eran, a su vez, accionistas de la Sociedad dependiente Deoleo Holding, S.L. Tras la firma de la nueva
Financiacion el 19 de marzo de 2025, ya no hay entidades financieras prestamistas que sean, a su
vez, accionistas de la Sociedad dependiente Deoleo Holding, S.L.

Como se indica en la Nota 11-VIII, la concesion del Compromiso de los Socios por parte de uno de
los socios (Ole Investments, B.V.) a Deoleo Holding y la emisién de las Notas A a favor de Ole
Investments, B.V. se trata de una operacién vinculada que ha sido aprobada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante, previo informe favorable de la Comisidon de Auditoria y
Control, en fecha 26 de febrero de 2025.

Adicionalmente, en el marco del Compromiso de los Socios, los vehiculos gestionados por CVC
Capital Partners y por Alchemy Special Opportunities LLP (Alchemy) acordaron otorgarse
mutuamente Opciones de Compra de las acciones en la Sociedad filial Deoleo Holding, para
garantizar que ambos cumplirian sus respectivas obligaciones. En concreto, si alguno de ellos
incumpliera sus obligaciones, el otro socio podria inyectar los fondos no aportados por el socio
incumplidor y, en ese caso, podria ejercer la Opcion de Compra sobre la participacion del socio
incumplidor en Deoleo Holding a un precio prefijado. El otorgamiento de la Opcién de Compra por
parte de uno de los socios (Ole Investments, B.V.) sobre sus participaciones en Deoleo Holding a
favor de Alchemy se trata de una operacién vinculada que ha sido aprobada por la Junta General de
Accionistas en fecha 4 de junio de 2025.



Como consecuencia de las operaciones de los parrafos anteriores, los saldos deudores y acreedores
con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de Euros
31-12-2025 31-12-2024

Deudas con entidades de crédito:
A Largo Plazo - (8.751)
A Corto Plazo - -

Deudas subordinadas a largo plazo con entidades vinculadas:

Derivados de la Contingencia Fiscal Italiana (7.024) -

Bonos 2025 (*) (5.419) -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

Proveedores (7) (209)

(*) Importe correspondiente al principal emitido (5.000 miles de euros) mas la provision por los intereses
devengados, y sin tener en cuenta los gastos de formalizacion pendientes (318 miles de euros) (Nota 11-
VIII).

Al 31 de diciembre de 2024, los saldos con entidades financieras se referian a la parte de los
préstamos que correspondian a entidades que eran, a su vez, accionistas del 49,004% del capital
de la Sociedad dependiente Deoleo Holding, S.L. Al 31 de diciembre de 2025, tras la cancelacién de
la financiacién anterior, no hay entidades financieras que sean, a su vez, accionistas de Deoleo
Holding, S.L.

Los saldos a largo plazo con entidades vinculadas corresponden a los pasivos, de caracter
subordinado, asociados a la comision de compromiso y a la financiacion del pago de la contingencia
fiscal italiana explicada en la Nota 11-VIII, y tienen el siguiente detalle:

Miles de Euros
Pasivos Pasivos
Notas Ay B | Bonos 2025 Total

Ole Investments, BV. (1) 1.807 5.164 6.971
Fondos controlados por Alchemy
Special Opportunities

(Guernsey) Limited (2) 5.217 - 5.217
Otros accionistas minoritarios (3) - 255 255
7.024 5.419 12.443

(1) Sociedad participada al 100% por CVC Capital Partners VI Limited. Participa en
un 56,96% de la Sociedad dominante, Deoleo, S.A.

(2) Fondos controlados por Alchemy Special Opportunities (Guernsey) Limited
(Alchemy) poseen un 40,99% de la participacion en la sociedad dependiente
Deoleo Holding, S.L.

(3) Accionistas minoritarios de la Sociedad dominante, Deoleo, S.A.

Asimismo, durante el ejercicio 2025, la Sociedad dominante del Grupo no ha recibido dividendos
procedentes de sus sociedades dependientes (tampoco en el ejercicio 2024). La sociedad filial
Deoleo Global, S.A.U. ha recibido dividendos de sus sociedades dependientes por importe de 8.052
miles de euros (6.031 miles de euros en el ejercicio 2024).

11.- Informacion cualitativa y cuantitativa de los cambios en el activo y pasivo del Grupo

I. Operaciones interrumpidas

Tanto en el ejercicio 2025 como en el 2024 no se ha clasificado ninguna operacién como
interrumpida.

II. Inmovilizado material

Durante el ejercicio 2025, las inversiones en inmovilizado material vinculadas al negocio del
aceite han ascendido a 4.424 miles de euros (3.128 miles de euros en el ejercicio 2024) que
corresponden, fundamentalmente, a la modernizacién y adecuacion de las plantas de Alcolea
(Cérdoba) y Tavarnelle (Italia). Adicionalmente, se han dado de alta derechos de uso derivados
de contratos de arrendamiento de oficinas y vehiculos por importe de 2.897 miles de euros
(1.273 miles de euros en el ejercicio 2024).

Durante el ejercicio 2025, se han registrado amortizaciones de inmovilizado material por
importe de 5.092 miles de euros (5.201 miles de euros en el ejercicio 2024).



III. Fondo de comercio y otros activos intangibles
Las principales variaciones consideradas en el ejercicio 2025 han sido las siguientes:

e Amortizaciones del ejercicio por importe de 4.212 miles de euros, que corresponden a
la cartera de clientes Bertolli (4.212 miles de euros en el ejercicio 2024).

e Inversiones por importe de 594 miles de euros, que corresponden a licencias de
software y programas informaticos (las inversiones en el ejercicio 2024 ascendieron a
680 miles de euros).

e Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha llevado a cabo el test de deterioro de los
activos fijos no financieros del Grupo: activos materiales, intangibles y fondos de
comercio.

Test de deterioro

Aunque no existieran indicios de deterioro, como el Grupo tiene activos intangibles de vida util
indefinida y fondos de comercio, al cierre de cada ejercicio, se procede a estimar mediante el
denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Para la realizacion del test de deterioro anual de los activos no financieros, la Direccion del Grupo
ha tomado como base el presupuesto anual aprobado para el ejercicio 2026, asi como las
proyecciones realizadas para el periodo 2027-2030.

En este contexto, la Sociedad dominante ha solicitado la asistencia de un experto independiente
(PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L.) para que lleve a cabo las valoraciones
necesarias a los efectos de realizar el test de deterioro. Su intervencion se ha centrado en:

(i) La valoracién de las marcas del Grupo por UGE, mediante la técnica de Relief from Royalty.
A los efectos de la mencionada valoracioén:

a. Se ha considerado un valor razonable de marcas por UGE a partir de los ingresos
incluidos en las proyecciones y las sensibilidades realizadas sobre los volimenes de
venta estimados para cada marca en cada pais.

b. De cara a estimar un royalty especifico para cada una de las marcas por UGE, se
han considerado los siguientes parametros (i) evolucidn de las ventas; (ii) evolucién
del margen EBITDA; (iii) tipos de producto; (iv) posicionamiento de mercado y (v)
cantidad de regiones donde opera.

c. Se ha estimado una tasa de descuento y crecimiento a perpetuidad “g” diferente
para cada marca por UGE, en funcién de donde se generan los ingresos de las
mismas.

(ii) La estimacion del calculo del importe recuperable de las diferentes UGEs del Grupo, donde
se encuentran asignados los diferentes Fondos de comercio y a las cuales de igual forma
se les asignan el resto de activos no financieros (marcas principalmente), de acuerdo con
la norma contable aplicable a los estados financieros consolidados del Grupo, NIC 36, que
ha servido a la Sociedad dominante para evaluar si el Valor Recuperable resultante soporta
adecuadamente el valor contable de dichas UGEs. La valoracion de las UGEs se ha
realizado igualmente, sensibilizando los principales parametros de las proyecciones del
Grupo (voliumenes de ventas, ventas, margen bruto y gastos de marketing).



Las principales hipdtesis utilizadas en el test de deterioro han sido las siguientes:

31 de diciembre de 2025
Tasa Anual
Tasa de Tasa de Tasa de Crecimiento de

Descuento | Descuento | Crecimiento | Medio del | Crecimiento | Porcentaje

Unidades Generadora (WACC (WACC Pre- Medio Margen Compuesto del Valor
de Efectivo Post-Tax) Tax) Futuro Bruto del EBITDA Residual
Espafa 7,4% 9,1% 2,0% 4,6% 17,6% 111,3%
Italia 8,0% 9,8% 2,0% 10,4% n.a. 86,4%
Norte de Europa 6,9% 9,0% 1,9% (3,0%) (16,0%) 72,8%
Norte América 6,9% 8,4% 2,2% 2,1% (0,02%) 77,0%
Asia Pacifico y MEA 8,1% 9,9% 3,1% 4,9% (1,1%) 81,8%
Latinoamérica 9,2% 12,8% 3,5% (2,1%) (9,8%) 66,5%
Operativa 7,7% 10,3% 2,0% 25,0% 18,0% 69,0%

Nota: el Crecimiento Medio del Margen Bruto y la Tasa Anual de Crecimiento Compuesto del EBITDA se estiman
desde cierre 2025 a 2030. Si el EBITDA 2025 es negativo, no se ha podido calcular la Tasa Anual de Crecimiento
Compuesto.

En relacion con la tasa de crecimiento medio futuro, la tasa promedio del Grupo en el test del
ejercicio 2025 ha ascendido a 2,3% (2,4% para el ejercicio 2024).

Partiendo de las conclusiones del experto independiente sobre la valoracion de las marcas por
UGE vy el célculo del importe recuperable de las UGEs, el Grupo ha realizado un test de deterioro
cuyas fases se resumen en la Nota 4.4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio 2024.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que la valoracién de negocios y de
activos no son una ciencia exacta sino un ejercicio basado en la experiencia y en el empleo de
hipétesis que contienen cierto grado de subjetividad. En base a la participacidon de los expertos
mencionados en la elaboracion del test de deterioro, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que las conclusiones obtenidas en el mismo son razonables y adecuadas.

El detalle por UGEs al 31 de diciembre de 2025, del valor en libros de los activos (antes del
registro del deterioro), de su valor recuperable, y del exceso o deterioro resultante, es el
siguiente:

Miles de Euros
Norte de Norte APAC- Latino-

Espafia Italia Europa | América MEA américa | Operativa Total
Activos fijos netos 71.813 49.249 81.246 140.534 23.960 13.996 42.512 423.310
Fondo de comercio - - - - 9.455 - 6.912 16.367
Circulante (13.858) 1.931 (4.331) 33.511 4.683 9.136 47.692 78.764
Total Activos netos iniciales 57.955 51.180 76.915 174.045 38.098 23.132 97.116 518.441
Valor razonable 28.184 20.399 82.598 183.567 141.835 32.811 100.156 589.550
Costes de venta (282) (204) (826) (1.836) (1.418) (328) (1.002) (5.896)
Importe recuperable 27.902 20.195 81.772 181.731 | 140.417 32.483 99.154 583.654
Exceso/(Deterioro) potencial (30.053) | (30.985) 4.857 7.686 102.319 9.351 2.038 65.213

(Deterioro) neto aplicado al Fondo de comercio - - - - - - - -

Exceso/(Deterioro) neto aplicado a las Marcas (321) (201) 2.899 7.143 2.904 4.354 n.a. 16.778
Exceso/(Deterioro) neto aplicado (321) (201) 2.899 7.143 2.904 4.354 n.a. 16.778

El resultado del test de deterioro ha dado lugar a un beneficio por reversiéon de deterioro de las
marcas por importe de 22.380 miles de euros (16.778 miles de euros netos del impacto fiscal).
El beneficio por reversion de deterioro ha sido registrado en el epigrafe “Otros ingresos de
explotacién” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2025, y el impacto fiscal por
importe de 5.602 miles de euros, en el epigrafe “Impuestos sobre Sociedades” de la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2025.




El detalle por UGE es el siguiente:

Miles de Euros
Norte de Norte APAC- Latino-
Espaia Italia Europa | América MEA américa Total
Fondo de comercio - - - - - - -
Marcas (428) (279) 3.872 9.526 3.882 5.807 22.380
Reversion/(Deterioro) bruto (428) (279) 3.872 9.526 3.882 5.807 22.380
Impacto fiscal 107 78 (973) (2.383) (978) (1.453) (5.602)
Reversion/(Deterioro) neto (321) (201) 2.899 7.143 2.904 4.354 16.778

Al 31 de diciembre de 2025, el valor neto contable de las marcas del Grupo, una vez registrados
los efectos del test realizado en el ejercicio, asciende a 446.881 miles de euros:

Miles de Euros
Reversion/
Valor contable | (Deterioro) Valor Valor
antes del Test | del Test de contable al razonable al

de deterioro deterioro 31-12-2025 31-12-2025

Marcas 424,501 22.380 446.881 503.975

Las hipotesis utilizadas para la determinacién de los valores razonables arriba indicados estan
en linea con las utilizadas para la valoracién de las UGEs. Los porcentajes de “royalty”
considerados se han encontrado entre un 3% y un 5,5%.

IV. Existencias.
El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado es el siguiente:

Miles de Euros
Existencias 31-12-2025 31-12-2024

Comerciales 6.567 5.259
Materias primas y otros aprovisionamientos 39.880 36.227
Productos en curso 19.134 11.454
Productos terminados 85.831 96.117

151.412 149.057
Correcciones valorativas por deterioro (1.356) (1.272)

150.056 147.785

Al 31 de diciembre de 2025, existen compromisos para la compra de materias primas por
importe de 30.405 miles de euros (32.247 miles de euros el 31 de diciembre de 2024).

V. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-2025 31-12-2024
Clientes 23.123 60.369
Otros deudores 14.792 11.798
37.915 72.167
Activo por Impuesto corriente 1.738 788
39.653 72.955

VI. Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Durante el ejercicio 2025, el Grupo ha procedido a la venta de diversos activos por un importe
de 43 miles de euros, registrandose una pérdida de 11 miles de euros en el epigrafe “Otros
gastos de explotacién de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2025.

El Grupo se encuentra activamente implicado en el proceso de desinversion de los mismos,
estimando los Administradores que estas ventas tendran lugar en un periodo inferior a 12
meses. Estos activos cumplen los requisitos establecidos por la normativa contable para su
clasificacién como activos no corrientes mantenidos para la venta.



VII.

VIII.

Patrimonio neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en la nota 8 “Estado total de
cambios en el patrimonio neto consolidado” del Capitulo IV del Informe Financiero Semestral
correspondiente al segundo semestre del afio 2025.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad esta representado por
500.000.004 acciones de 0,2 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta.

Acciones de la Sociedad dominante

Durante el ejercicio 2025, no se han realizado operaciones de compraventa de acciones propias
(autocartera).

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad dominante no mantiene acciones propias en
autocartera.
Diferencias de conversion

La composicion y los movimientos de las diferencias de conversion entre entidades del Grupo,
es como sigue:

Miles de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (7.634)
Diferencias de conversion de estados financieros
de negocios en el extranjero (3.987)
Diferencias de conversion correspondientes
a Intereses Minoritarios 1.953
Saldo al 31 de diciembre de 2025 (9.668)

Pasivos financieros no corrientes
Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025, recoge el contrato de financiaciéon senior suscrito
con fecha 19 de marzo de 2025 por el Grupo por un importe maximo de 160 millones de euros
(la “Financiacién”).

Dicha Financiacién, que se ha considerado “Deuda Nueva” de acuerdo con las directrices de
IFRS 9, ha ido destinada a cancelar (i) los contratos de préstamo junior y senior de fecha 24
de junio de 2020, modificados mediante sendos contratos de novacién el 22 de febrero de
2023, y (ii) el contrato de financiacién super senior de fecha 10 de mayo de 2024, cuya deuda
por un importe total de 160.096 miles de euros ha sido totalmente cancelada. En este sentido,
los gastos de formalizacién, asi como el importe de la revaluacién del préstamo por novacion,
asociados a dicha deuda y que al 31 de diciembre de 2024 ascendian a 750 miles de euros y
2.070 miles de euros, respectivamente, han sido traspasados a resultados en el epigrafe
“Gastos financieros” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2025.

Asimismo, el importe en libros de los préstamos se ha ajustado por los gastos de formalizacién
asociados a la nueva Financiacion, por importe de 13.344 miles de euros, que se amortizaran
durante la vida de los préstamos. El impacto de los gastos de formalizacion en el epigrafe
“Gastos financieros” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2025 ha ascendido a
2.502 miles de euros.

El Grupo ha suscrito con un conjunto de acreedores financieros un contrato de financiacién
senior (senior facilities agreement), sujeto a ley inglesa y cuyos términos principales se
resumen a continuacion (el “Contrato de Financiacidn Senior”). El prestatario bajo el Contrato
de Financiacidn Senior es la Sociedad dependiente Deoleo Financial Limited, de nacionalidad
inglesa.
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Los principales términos del Contrato de Financiacion son los siguientes:

i. Tramos, intereses y amortizaciones:

(Miles de Euros)

Tramos Principal Intereses (*) Amortizacién
Super Senior Revolver 35.000 Euribor + 6,25% | Al vencimiento (Bullet)
Primer rango (Senior) 60.000 Euribor + 6,75% 3 m!llqnes de euros .semestrales Y al
vencimiento (Bullet) el importe pendiente
Segundo rango 65.000 Euribor + 10,75% | Al vencimiento (Bullet)
Total 160.000

(*) El Euribor minimo para todos los Tramos sera del 2,5%.

Al 31 de diciembre de 2025, no hay nada dispuesto del tramo Super Senior Revolver. Del
tramo Primer rango (Senior) se han amortizado los primeros 3.000 miles de euros
semestrales y hay 6.000 miles de euros clasificados como Préstamos a corto plazo por los
vencimientos semestrales de junio y diciembre de 2026.

ii. Vencimiento: 4 afos desde la fecha de cierre de la Financiacion.

iii. Amortizacion: Todos los tramos se amortizardan como se indica en la tabla anterior, y
mediante las cancelaciones anticipadas previstas, explicadas a continuacion. Los tramos
pueden refinanciarse sin penalizacidn ni prima a partir de la fecha en que se cumpla un afio
desde la fecha de cierre de la Financiacion.

iv. Obligaciones:

- En cada cierre anual y trimestral, el Grupo Deoleo debe proporcionar un Certificado
de Cumplimiento (Compliance Certificate) que confirme, principalmente, lo
siguiente:

(i) Cumplimiento de dos ratios financieros:

a. Endeudamiento. Ratio basado en la relacion entre el
endeudamiento neto y el EBITDA, de tal manera que su cociente
no puede ser superior a 5 veces (5x EBITDA > Endeudamiento
neto).

b. Mantenimiento de un nivel de liquidez minima: los activos liquidos
(es decir, la caja y demas instrumentos equivalentes a caja) del
Grupo Deoleo no deben ser inferiores a 15.000.000 de euros
durante un periodo de 20 dias consecutivos o mas.

El cumplimiento del ratio de endeudamiento se evalla
trimestralmente y el ratio de liquidez minima se evalda
mensualmente.

(ii) El importe del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tal y como
se definen en los contratos de préstamo.

(iiil) Que no han ocurrido ninguna de las causas de incumplimiento
establecidas en los contratos de préstamo.

(iv) Las sociedades del Grupo que constituyen las “Material Companies” a
efectos de la prestacion de garantias de la Financiacion.

(v) Cumplimiento del Test de Cobertura: que los importes agregados del
EBITDA, el activo total y las ventas de las sociedades denominadas
“Material Companies” (excluyendo los saldos y transacciones inter-
compafiias y las inversiones en sociedades del Grupo) excede del 85%
de los importes del EBITDA, el activo total y las ventas del Grupo
consolidado.

- En cada cierre anual, el Grupo Deoleo debe proceder a la cancelacion anticipada del
préstamo Senior por los siguientes importes:
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i. El importe neto de las ventas de activos que excedan de 2,5 millones
de euros individualmente y de 5 millones de euros en conjunto con
otras.

ii. El 100% del importe del efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de las sociedades garantes que, al cierre de cada ejercicio, exceda de
60 millones de euros.

"

- El contrato contiene cierto nimero de obligaciones de “hacer” y de “no hacer
relativas al negocio, cuyo fin es dar un cierto grado de control sobre la gestion del
negocio del Grupo Deoleo y proteccion frente a su situacion crediticia, de manera
que el negocio se mantenga dentro de los parametros previstos cuando las
entidades bancarias decidieron conceder la Financiacion.

Entre las obligaciones de “no hacer” figuran restricciones a la constitucion de cargas
sobre activos, a la realizacion de inversiones, a la asuncion de deuda adicional y a
la venta de activos.

Asimismo, se prevén restricciones a la distribucién de fondos y realizacion de pagos
a accionistas, en forma de dividendos u otros, que pueden hacer las sociedades
filiales de Deoleo, S.A., esto es, Deoleo Holding, S.L., Deoleo UK, Ltd. y Deoleo
Financial, Ltd, salvo en determinados supuestos muy limitados de pagos permitidos
bajo la nueva financiacién fundamentalmente para que Deoleo, S.A. pueda hacer
frente a sus gastos ordinarios tales como los gastos externos relacionados con su
auditoria de cuentas o costes de funcionamiento del Consejo. Las mencionadas
restricciones se extenderan hasta el vencimiento integro de la Financiacién, que
esta previsto en el afio 2029.

v. Garantes y garantias reales: El paquete de garantias reales y personales es sustancialmente
idéntico al paquete de garantias reales y personales anterior.

- En garantia de las obligaciones asumidas en virtud de la Financiacién, el Grupo tiene
constituidas, principalmente, las siguientes garantias a favor de los prestamistas:

a. Deoleo Financial, Ltd. es la sociedad prestataria y las sociedades Deoleo UK,
Ltd., Deoleo Global, S.A.U., Carapelli Firenze, S.p.A., Deoleo USA, Inc., Deoleo
Canada, Ltd., Deoleo Deutschland, GmbH., Deoleo, B.V., Deoleo Belgium, B.V.,
y Deoleo Comercial México, S.A. de C.V. son garantes de la financiacion.

b. Garantias personales de todas las sociedades relevantes del Grupo (incluyendo
Deoleo, S.A.) y prendas sobre las acciones de las principales sociedades del
Grupo.

c. Prenda de los activos de Deoleo USA Inc. y Deoleo Canada, Ltd.

d. Prendas de las cuentas del cash pooling en UK, USA y Espafia.

e. Promesa de prenda sobre los inventarios de Deoleo Global.
En opinidn de los Administradores de la Sociedad dominante, al 31 de diciembre de 2025, el
Grupo cumple con todos los “covenants” pertinentes establecidos en cada momento v,

asimismo, estiman que no existen aspectos previsibles que pudieran influir negativamente
sobre su cumplimiento en los préoximos doce meses.

La firma de la Financiacion garantiza la plena estabilidad financiera del Grupo y demuestra el
continuo apoyo al Grupo de sus principales accionistas.

Deudas subordinadas a largo plazo con entidades vinculadas
El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-2025
Pasivos asociados a la comision de
compromiso y a la financiacion del pago
de la Contingencia Fiscal Italiana 7.024
Bonos 2025 5.101
Total 12.125

12



Compromiso de los socios

El cierre de la Financiacion estuvo sujeto a la suscripcion de un compromiso por parte de los
principales socios directos o indirectos de la Sociedad dependiente, Deoleo Holding, S.L.
(Deoleo Holding), de aportar o poner a disposicion los fondos necesarios para apoyar al Grupo
a hacer frente a los posibles importes a los que pueda tener que hacer frente la Sociedad
dependiente Carapelli Firenze S.p.A. ("Carapelli”) derivados de la contingencia fiscal explicada
en la Nota 5 (la "“Contingencial Fiscal Italiana” y el “Compromiso de los Socios”,
respectivamente). EIl Compromiso de los Socios ha sido exigido por los acreedores financieros
del Grupo como condicidén necesaria y esencial para acordar la Financiacién. La documentacion
implementando el Compromiso de los Socios ha sido suscrita en fecha 19 de marzo de 2025
por los principales socios del Grupo, es decir, por los fondos y vehiculos gestionados y/o
asesorados por CVC Capital Partners y Alchemy Special Opportunities LLP.

El importe maximo total que aportaran los socios directos o indirectos de Deoleo Holding en
virtud del Compromiso de los Socios asciende a 89 millones de euros.

Como contraprestacion de las obligaciones asumidas por los principales socios directos e
indirectos del Grupo en virtud del Compromiso de los Socios, Deoleo Holding ha creado dos
clases de instrumentos de deuda (las “"Notas A” y las “"Notas B”, y conjuntamente, las “Notas”).
Las Notas estan subordinadas estructuralmente a la deuda incurrida en virtud de la
Refinanciacién, pero ostentan un rango de prelacién preferente sobre los fondos propios
existentes y futuros de Deoleo Holding.

En particular, las Notas A devengan una comisién anual del 6,5% denominada en inglés
commitment fee (la “*Comision de Compromiso”) para compensar el coste de capital de aquellos
socios que hayan reservado fondos en el caso de que Carapelli tuviera que hacer frente al pago
de algun importe en relacién con la Contingencia Fiscal Italiana. La Comisién de Compromiso
se devenga a partir de la fecha de cierre de la Refinanciacidon y se pagara en especie con la
emision de Notas A en cada aniversario desde la fecha de cierre de la Refinanciaciéon. Con
caracter general, la Comision de Compromiso dejard de devengarse: (i) cuando los
Compromisos de los Socios se reduzcan como consecuencia de cualquier importe pagadero en
relacion con la Contingencia Fiscal Italiana o al producirse determinados supuestos de
incumplimiento materiales bajo el Contrato de Financiacién (esto es, falta de pago,
incumplimiento de covenants financieros que no se haya remediado o procedimientos de
insolvencia que afecten a alguno de los obligados); o (ii) de no producirse ninguna de dichas
circunstancias, en la fecha de vencimiento de las Notas en un plazo de 14 afios desde la fecha
de cierre de la Financiacion.

Las Notas B se emitiran a favor de Deoleo, S.A. y de los restantes socios de Deoleo Holding
que decidan participar en el Compromiso de los Socios, cuando sea necesario para obtener los
fondos para hacer frente a la Contingencia Fiscal Italiana. Las Notas B se emitiran por un
importe equivalente a la financiacion que aporten los socios cuando se produzca un supuesto
que les obligue a proporcionar tales fondos de conformidad con lo dispuesto en la
documentacion que instrumenta el Compromiso de los Socios. Las Notas B devengaran un
interés anual del 20% a partir de su fecha de emisién. Estos intereses se pagaran en especie
en cada aniversario de la fecha de emisidon de las Notas B y se capitalizaran, afiadiéndose al
principal pendiente de las Notas B.

Al 31 de diciembre de 2025, el importe total comprometido es el siguiente:

Miles de Euros
2025
Saldo inicial 64.701
Intereses por aplazamiento de pago 6.239
Pago de cuotas del aplazamiento (6.450)
Menos intereses por nuevo aplazamiento (334)
Saldo final 64.156
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Los saldos con entidades vinculadas correspondientes a los pasivos asociados a la comision de
compromiso y a la financiacidon del pago de la Contingencia Fiscal Italiana tienen el siguiente

detalle:
Miles de Euros
Comision de Compromiso Financiacion de Pagos
Notas A | Comision Notas B | Intereses Total
emitidas | devengada Total |emitidas|devengados| Total (Nota 10)
Ole Investments, BV. (1) - 1.807 1.807 - - - 1.807
Fondos controlados por Alchemy
Special Opportunities
(Guernsey) Limited (2) - 1.650 1.650 3.190 377 3.567 5.217
- 3.457 3.457 3.190 377 3.567 7.024

(1)Sociedad participada al 100% por CVC Capital Partners VI Limited. Participa en un 56,96% de la Sociedad dominante, Deoleo, S.A.
(2)Fondos controlados por Alchemy Special Opportunities (Guernsey) Limited (Alchemy) poseen un 40,99% de la participacion en la
sociedad dependiente Deoleo Holding, S.L.

Bonos 2025

Asimismo, para la financiacion de los pagos derivados de la Contingencia Fiscal Italiana
correspondiente a Deoleo, S.A., Ole Investments B.V. (*Ole Investments”), sociedad a través
de la cual los fondos gestionados por CVC Capital Partners VI Limited mantienen indirectamente
su participacién en la Sociedad dominante, se comprometié a promover un proceso de
captacién de fondos o emision de bonos para proporcionar a Deoleo, S.A. los fondos que se
habia comprometido a aportar en virtud del Compromiso de los Socios. Esto permite a los
accionistas minoritarios participar en un instrumento con derechos econdmicos que tratan de
replicar, en la medida de lo posible, los derechos econdmicos de las Notas B Holding (es decir,
los Bonos 2025). En este contexto, Ole Investments informd a la Sociedad dominante en
febrero de 2025 sobre su intenciéon de promover una ampliacidon de capital o una captacion de
fondos en la Sociedad, por un importe total equivalente al 51% de los fondos requeridos segun
el Compromiso de los Socios. Con esta Emisién, todos los accionistas minoritarios de la
Sociedad han tenido la oportunidad de solicitar la suscripcion de los Bonos 2025 en los mismos
términos que Ole Investments, y suscribirlos en la medida en que les han sido adjudicados de
acuerdo con las reglas de adjudicacion. Asimismo, Ole Investments ha suscrito la presente
Emision en la medida necesaria para garantizar su buen fin.

El 28 de julio de 2025, la Sociedad dominante completd la suscripcion de la emisiéon de bonos
por un importe de cinco millones de euros, con un valor nominal unitario de mil euros por cada
bono (los “Bonos 2025” y la “Emision”) al amparo de: (i) la delegacién otorgada por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad en favor de su Consejo de Administracion en fecha 4 de
junio de 2025 para emitir obligaciones; y (ii) el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en la misma fecha.

Los saldos con entidades vinculadas correspondientes a los Bonos 2025, asociados a la
financiacidén del pago de la Contingencia Fiscal Italiana, tienen el siguiente detalle:

Miles de Euros
Bonos 2025
Bonos 2025 | Intereses Total
emitidos | devengados | (Nota 10)
Ole Investments, BV. (1) 4.765 399 5.164
Otros accionistas minoritarios (2) 235 20 255
5.000 419 5.419
Gastos de formalizacion (318) - (318)
4.682 419 5.101

(1) Sociedad participada al 100% por CVC Capital Partners VI Limited. Participa en
un 56,96% de la Sociedad dominante, Deoleo, S.A. (2) De la Sociedad dominante.
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12.- Remuneraciones recibidas por los administradores y por los directivos.

La evolucion de las remuneraciones de los administradores y directivos es la siguiente:

Miles de Euros
2025 2024
Administradores
Sueldos 902 813
Dietas 705 546
Otros conceptos 72 35
1.679 1.394
Directivos 4.618 3.121
6.297 4.515
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Precios mas estables e incremento del consumo.
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que
nos permite alcanzar

17M invertidos en nuestras marcas (+30%).
26% de reduccion de Deuda Financiera Neta Comparable.
1,7x Ratio de endeudamiento (vs 3,5x al cierre de 2024).
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PRESENTACION DE RESULTADOS FY25

Incremento significativo de la
rentabilidad del negocio

El , ha sido superior
al crecimiento medio en nuestros mercados principales.

La en las diferentes
geografiasy

han permitido incrementar este indicador un +17%, lo que ha
supuesto un crecimiento de en el

generado hasta los €129M.

La nos ha llevado a alcanzar los €50M
de EBITDA.
El a 31 de diciembre de 2025 asciende a €20M,

motivado por la buena evolucidn del negocio, lo que ha dado

lugar a la reversion de €17M de impairment de nuestras marcas.

31dic 25 31dic 24 Var. Afo
Volumen (millones de litros) 158,3 143,1 10,6%
mE€ mE€ %

Ventas 820.946 996.649 (17,6%)
Margen Bruto 128.525 99.185 29,6%
Margen Bruto Unitario 0,81 0,69 17,2%
Otros Costes Operativos (78.625) (65.822) 19,5%
EBITDA 49.900 33.363 49,6%
Resultado Neto Consolidado 19.700 (54.542)*

*Recoge el impacto de €-48,IM de la provision derivada de la contingencia fiscal italiana

Deoleo

The Olive Oil Company.



PRESENTACION DE RESULTADOS FY25

La estabilidad financiera nos
permite crecer

Con el apoyo de nuestros accionistas, en marzo
refinanciamos la deuda a largo plazo en €160M con
vencimiento a 4 anos que incluye €35M de crédito
revolving, del crecimiento.
lo que nos permite:

o Reducir la deuda

o Financiar el crecimiento
La generacién de caja y la gestién del capital circulante han
contribuido a la de la deuda financiera neta

comparable a cierre de 2025.

100

75

3,5x
TieM

99M 1,7x

31 dic 2024
[ 31 dic 2025

Capital Circulante Deuda Financiera Neta

60

40

20

Flujo de Caja de Explotacion

56M

32M

31dic 2024 31dic 2025
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PRESENTACION DE RESULTADOS FY25
Sélido arranque de nuestra hoja de ruta

INICIATIVAS TOP LINE MEJORA OPERATIVA

2025-2028

e Estados Unidos -lution e Procurement

e INndia e Excelencia

e Resto de UNs ~32M Operativa

e Innovacion EBITDA e Eficiencia
Incremental
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PRESENTACION DE RESULTADOS FY25
2025: Aceleracion del crecimiento y solidez financiera

El margen bruto alcanza

Excelente mejora vs. 2024 y )
superior al crecimiento , reflejando impulsado por el aumento de
medio de nuestros los volumenes y el crecimiento
mercados. del margen bruto unitario.
-lution
, de nuestra hoja de
apoyada en con significativa tras culminar con ruta impulsada por el
éxito la refinanciacion.

mayor inversidn en marcasy
conocimiento del
consumidor.
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PRESENTACION DE RESULTADOS FY25

2026: Previsiones solidas y positivas
que anticipan una mejora de los
resultados en el proximo ejercicio

La normalizacion de la situaciéon de la materia prima prevista para el

conjunto del ano nos va a permitir

La
son las palancas

gue impulsaran el crecimiento.

La solidez actual de la companiay el continuo impulso de hoja de

ruta Evoo-lution nos permitiran obtener




Deoleo
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| Resultados FY25
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31-dic-25 31-dic-24 Var. Aho
Volumen (millones de litros) 158,3 143,1 10,6%
Ventas Netas 820.946 996.649 (17,6%)
Margen Bruto 128.525 99.185 29,6%
Costes Operativos (78.625) (65.822) (19,5%)
EBITDA 49.900 33.363 49,6%
EBIT antes de no recurrentes 62.179 28.363 119,2%
Elementos no recurrentes (3.311) (61.864) (94,6%)
EBIT 58.868 (33.501)
Resultado financiero (28.278) (20.055) 41,0%
BAI 30.590 (53.556)
Impuestos (10.890) (986) (360,1%)
Resultado Neto Consolidado 19.700 (54.542)
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31-dic-25 31-dic-24
Activo No Corriente 573.257 556.793
Existencias 150.056 147.785
Clientes y otros deudores 37.915 72.167
Otro activo corriente 11.966 10.401
Cajay tesoreria 31.344 52.894
Total Activo 804.538 840.040
:z(t:ir;rg;aglgorr\:;c:aittr;bmble a los accionistas de la 217.330 209.954
Intereses minoritarios 213.932 205.568
Deuda a largo plazo 107.745 84.548
Deudas subordinadas con vinculadas 12.125
Provisiones y otros pasivos 56.773 69.286
Pasivos por impuestos diferidos 70.585 63.915
Deuda a corto plazo 9.523 83.887
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 115.495 121.278
Otros pasivos corrientes 1.030 1.604
Total Pasivo 804.538 840.040

Deoleo
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31-dic-25 31-dic-24 Var. Ano
m€ m€

Saldo caja Inicial 52.894 30.684 22.210
Resultado del ejercicio antes de impuestos 30.590 (53.556) 84.146
Ajustes al resultado 15951 84.319 (69.168)
Cambios en capital corriente 10.092 1.678 8.414
Flujo de caja de explotacion 55.833 32.441 23.392
Pago de intereses (34.730) (20.822) (13.908)
Pago de impuestos (4.307) (2.820) (1.487)
Otros flujos de actividades de explotacion (39.037) (23.642) (15.395)
Flujo de caja de inversion (7.525) (4.487) (3.038)
Flujo de caja de financiacion (30.821) 17.898 (48.719)
Flujo caja Total (21.550) 22.210 (43.760)
Saldo caja Final 31.344 52.894 (21.550)

Deoleo

The Olive Oil Company.
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El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o
previsiones de Deoleo, S.A. o de su direccién a la fecha de realizacion del mismo.

Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen garantias de un futuro cumplimiento,
encontrandose condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian
determinar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en
estas intenciones, expectativas o previsiones.

Deoleo, S.A. no se obliga a informar publicamente del resultado de cualquier revision que pudiera realizar de
estas manifestaciones para adaptarlas a hechos o circunstancias posteriores a esta presentacion, incluidos,
entre otros, cambios en el negocio de la Compafiia, en su estrategia de desarrollo de negocio o cualquier otra
posible circunstancia sobrevenida.

Lo expuesto en esta declaraciéon debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que
puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por Deoleo
y, en particular, por los analistas e inversores que tengan acceso al presente documento.

Se puede consultar la documentacidon e informacién publica comunicada o registrada por Deoleo en los
organismos supervisoresy, en particular, en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

El presente documento contiene informacién financiera no auditada, por lo que no se trata de una
informacién definitiva, que podria verse modificada en el futuro.

Deoleo
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De acuerdo con las indicaciones de la Autoridad Europea sobre Valores y Mercados (ESMA en sus siglas inglesas) a
continuacion incluimos la descripcion de los principales indicadores (APMs) utilizados en este Informe. Estos indicadores
se utilizan recurrentemente y de forma consistente por el Grupo para explicar la evolucién de su actividad y no se ha
modificado su definicion:
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EBITDA

Deuda financiera neta

Deuda fir i neta p

Capital circulante

Variacién del Capital Circulante

Flujo de Caja Operativo

Volumen

Margen Bruto

Margen Bruto Unitario

Capex (Inversiones)

DEFINICION

Resultado de las operaciones antes de dotacion a la amortizacion,
deterioros y resultados para bajas y enajenaciones de inmovilizado y
activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como otros
ingresos y gastos no recurrentes.

Deuda financiera bruta menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes.

Deuda financiera bruta menos efectivo y equivalentes, excluyendo
los pasivos financieros de caracter subordinado con los accionistas
vinculados a la financiacion del pleito fiscal en Italia.

Parte del activo y pasivo circulante no financiero. Reconciliacion.
Existencias + Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar —
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Provisiones
corrientes.

La Variacion del Capital Circulante corresponde al incremento o
disminucién del capital circulante operativo entre dos fechas.

El Flujo de Caja Operativo Ajustado corresponde a los flujos de
efectivo procedentes de las actividades de explotacion antes de los
pagos de intereses e impuestos y ajustados por efectos no
recurrentes.

Cantidad total de producto vendido por el Grupo durante un periodo
determinado, expresada en toneladas de aceite comercializado,
utilizada como indicador de la actividad comercial y de la evolucion
de la demanda en los distintos mercados

Diferencia entre el importe neto de la cifra de negocios y el consumo
de materias primas y consumibles directamente atribuibles a los
productos vendidos, calculado conforme a las magnitudes
financieras elaboradas bajo NIIF-UE.

Margen Bruto del Grupo dividido entre el volumen total de producto
vendido en el periodo, expresado en euros por tonelada, utilizado
para analizar la rentabilidad media por unidad vendida y la evolucion
del mix de producto, precios y costes de aprovisionamiento
Inversiones realizadas por el Grupo durante un periodo en
inmovilizado material e inmovilizado intangible, excluyendo
adquisiciones de negocios y otras inversiones financieras, calculadas
a partir de los pagos por inversiones recogidos en el estado de flujos
de efectivo consolidado.

FINALIDAD

El EBITDA es la mejor aproximacion al Flujo de Caja Operativo
antes de impuestos y refleja la generacion de caja antes de la
variacion del Fondo de Maniobra (calculado como la diferencia
entre el Total Activo corriente y pasivo corriente).

Muestra el nivel de endeudamiento del Grupo.

Mejorar la comparabilidad entre ejercicios, del endeudamiento
financiero del Grupo.

Mostrar el Nivel de solvencia del Grupo.

Esta medida se utiliza para explicar el impacto de la gestion del
circulante en los flujos de efectivo procedentes de las actividades
de explotacion.

Se utiliza para evaluar la capacidad recurrente del Grupo para
generar caja a partir de su actividad ordinaria.

El Volumen se utiliza para analizar la evolucion del negocio en
términos fisicos, aislar el efecto precio/mix sobre la cifra de
negocios y evaluar la eficiencia comercial del Grupo en sus
principales mercados

El Margen Bruto se utiliza para evaluar la rentabilidad de la
actividad ordinaria del Grupo antes de gastos de personal, otros
gastos de explotacion, amortizaciones, deterioros y otros impactos
no operativos.

Esta medida se utiliza para evaluar la capacidad del Grupo para
trasladar variaciones de costes a precios de venta y para analizar la
calidad del crecimiento en volumen.

El Capex se utiliza para analizar el esfuerzo inversor del Grupo, el

mantenimiento y mejora de la capacidad productiva y la inversion
en activos necesarios para el desarrollo futuro del negocio
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