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HECHO RELEVANTE: Coeficiente de endeudamiento ZIORVEL SICAV
Madrid, a 10 de abril de 2.007
Muy Sres nuestros:

El pasado mes de marzo la SICAV ZIORVEL (nimero de Registro de la CNMV 2.3 12)
presenté dos situaciones de exceso de coeficiente de endeudamiento. Los dias 13 y 14 de marzo
por un error del operador se invirtieron en adquisiciones temporales de Deuda Publica con
vencimiento a un dia un importe de 1,1 y 1 millén de euros respectivamente. Con elio se generd
un descubierto en cuenta corriente del 25,77% vy 23,66% del patrimonio de la SICAV. Una vez
detectado el error la situacion quedd regularizada a partir del 16 de marzo.

Asimismo a partir del 22 de marzo se excedi6 de nuevo el 10% de endeudamiento debido a
problemas en la tramitacion de operaciones de venta de Fondos de Inversidn ligados al traspaso
de titulos de la anterior entidad depositaria. EI porcentaje maximo alcanzado fue el 14,63% el
28 de marzo. El exceso de endeudamiento se resolvio el 30 de marzo (-4,81%) y las cuenta
corriente volvid a presentar un saldo positivo a partir del 3 de abril (5,87%).

Sin otro particular, reciba un cordial saludo.

tentamente,

: s
D. Cartos-Gardeazabal Ortiz
Secretario del Consejo de Administracidn
BNP Panbas Asset Management S.G.LI.C., S.A.




