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Ef Grupo Cataiana Occidents

Esta formado por un conjunio de entidades funcionalmente integradas en su gestion y
cuyas participaciones accionariales se detentan por la propia Catalana Occidente S.A,
e S?ggms y Reaseguros, que es la base dal Grupo y la de mayor importancia
ecanamica.

La _amividad fundamental del Grupo es la de Seguros, La mayor parte de las
sociedades no aseguradoras que |o componen tienen relacidn con esta actividad.

LY

socigdades de Sequiros % Parlicipacidn
CATALANA OCCIDENTE, Sociedad Andnirma de Sequros y Reaseguros (")

(*) Soctedad Dominante del Grupo Consolidado

CATOC VIDA, Sociedad Ananima de Seguros ' 79.2%
DEPSA, Sociedad Andnima de Seguros y Reasaguros 100,09
COSALUD, Sociedad Andnima de Seguros 55,0%

i mplementari

TECNISEGUROS, Sociedad de Agencia de Segurps 3.A, 100,0%
FREPERSA, Saciedad Andnima de Peritacion de Seguros y Prevencion  100,0%

i Inversion

CATOC, 8.A. de Inversion Mabiliaria (S.1.M.) 84,9%
INMOBILIARIA CATOC, S.A. 100,086
Sociedades Diversas

SALERNO 34 5 A 100,0%
EDITORIAL CATOC S.A, 100,0%

Diras Sociedades parficipadas

El Grupo participa en ofras Sociedades con las que consolida sus cuentas aunque sin

intervenir directamente en la gestidn. % de Participacién
a

De Seqguros

Compania Egpanola de Seguros y Reageguros de

CREDITO Y CAUCION, 5.A. 39,4%

De Inversid

INPISA-DOS, Sociedad de Inversian Mobiliaria S.A. 16,2°%

HERCASOL, Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable 5.A. 18,1%

MACQUEREL ,Sociedad de Inversion Mabiliaria de Capital Variable S.A. B 9%
v

BAQUEIRA BERET, S.A. 49 5%

Hisforia

El inicio de la actividad del Grupo s& remonta al ano 1864, cuando se fundd la entidad
pionera, la Sociedad Catalana de Seguros contra Incendios a Prima Fja. Desde
entonces, el Grupo ha mantenido una expansidn ininterrumpida debido al crecimienta
de la actividad de sus compadias y por la incorporacién de nuevas entidades
aseguradoras. Son 134 afios de historia al servicio de sus slientes y asequrados.
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Respmen de los datos mas significalivos def

Grupe Consolidade Catalana Occidesnte
v sus Sociedades Dependientes

Total Agentes

CONCEPTOS Tririz;tre Yo
1.997 Variacion
Balancs (cifras en millones)
Activo Total 284.766 7.5
[nversiones Netas y Tesoreria 260.927 9.2
Capitales Propios 42 951 7.9
Frovisiornes Tecnicas 212.548 g4
tuenta de Reswltados(cifras en millones)
Ingresos por Primas 58.473 3,3
Ingresos por Rdto. Inversiones Netos 15.771 -1,5
Resuliados antes de Impuestos 5.606 3.1
Bensficio atribuido a la Socieda A.774 8.6
Dominante
iroz Datos
Ventas (primas){en millones) 16.427 12,0
|N? Empleados 1.182 -2.8
Ne Oficinas 33z 21
Palizas en vigor 1.208.965 -0,4
% Negocio Agentes Tiempo Total 46,2 12,3
8.047 0,5




Composicion
Cartera

Ef Grupo Catalans Oceidente en of
Jer trimestre de 1988

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Catalana Qgcidentg,
S.A. de Seguros vy Reaseguros de 30 de Abril de 1998, acardd una
ampliacion del capital social de 3.000 a 6.000 millones de pesetas, con
Gargo integramente a reservas voluntarias, mediante la emisi6n de 12
millones de acciones, del mismo valor nominal que las actualmente en
circulacion, esto es, de 250 pis. cada una de ellas. E! nimero total de
acciones ha pasado a ser de 24 millones. Dicha ampliacion se inicid el 15
de Junio de 1998, finalizando el 15 de Julio.

Asimismo, con |a finalidad de glcanzar el capital social exigido en la ley
30/1995, con fecha 11 de Junio de 1998 la Junta General de Accionistas
de Cosalud acordd una ampiiacion del mismo de 120 a 350 millones de
pesetas con cargo a reservas de libre disposicion.

Resultados

Los resultados antes de impuestos generados por el Grupo Consolidado
hasta el 3er trimestre de 1.998 ascienden a 5.781 millones de pesetas,
giendo de 5.606 millones de pesetas en el mismo periodo del afio
anterior, significando un incrermento del 3,1 %.

El beneficio despugs de impuestos atribuido a la Sociedad Dominante es
de 4.098 millones de pesetas. En el 3er trimesire de 1997 fue de 3.774
millones, [o gue supone un incremento de 2,6%.

Volumen de Negocio

El volumen total de primas de negacio directo del 3er trimestre de 1998
asciende a 60.411 milones de pesetas, con un aumenio de 1.938
millones en relacidn con el misma periodo del pasado gjercicio, lo que
supone un ingremento del 3,3 %.

En el conjunto de los ramos No Vida la facturacion ha disminuido
ligeramente, por la aplicacion de tarifas mas competitivas en los
productos de Familia Hogar y Automéviles y de las acciones de
rendimientas en Comunidades, Responsabilidad Civil y Accidenteg, con el
fin de mejorar los margenes técnicos.

En Ios Ramos de Vida, es de resaltar el crecimiento en Vida Individual
por la buena acogida que ha tenido el nuevo producto "Vida Fondo 2000
El decrecimiento en Vida Golectivo viene motivade por diferencias en los
vencimienios de la polizas.

Su distribucién por Ramos es la siguiente:

(12 Ultimo= meses)

Zer Trimestre 1998 Jer Trimestre 1937  Variacidn % Incr.
MULTIRRIESGOS : 12.543. 12.554 -1 0.1
DIVERSQS _ 6.862 7.251 -389 5.4
AUTOS C17.041 . 16.811 230 1.4
VIDA INDIVIDUAL 21.454 18.532 2,922 15,8
VIDA COLECTIVO o2st1 3.325 814 24,5
TOTAL 60.411 58.473 1.93a 3,3




Inversiorigs

Al Jer trimestre de 1998, el volumen tatal de las inversiones del Grupo Consolidado
ascendian a 284.866 millones de pesetas con un incremento de 23.939 millones
respecto al tercer trimestre de 1997.

Situacicon Pairimonia]

Los Capit_ales Propios del Grupo Consolidado en el 3er trimestre de 1998 ascienden a
46.340 millones de pesetas, frente a 42.951 millones de pesetas en el Jer timestre de
1897.

Dichos capitales representan un aito porcentaje sobre &l volumen de primas (58,1 %),
lo que da una sdlida situacion patrimonial a nuestra organizacion,

La actividad del Grupe Catalana Occidente

La actividad propia del negocio asegurador, ha seguide  evolucionando
satisfactoriamente, en aguellas areas que considéramos criticas para el degarrollo
futuro def grupo, y que en grandes lineas resumimos en:

Accidn Comercial

Continua el desarrollo de la Red Comercial, principalmente a través dei programa de
profesionalizacion de Agentes con dedicacidn total y exclusiva, asi como con la
implaniacidn de Oficinas de Agencia.

En el 3er trimestre de 1998, dispanemos de 339 Oficinas de las que 97 son Sucursales
y 242 son Agencias.

Nuestra red de distribucion estd compuesta por B.088 agentas de los cuales 1.188 son
4 tiempo total y dedicacion exelusiva,

Productividad Agentes: Se continua con la implantacién del nueve sistema de
Productividad con el objetivo de dotar a los agenies de un sistema de cantrol y
seguimiento de su actividad, que potencie el éxito de su actividad de venta.

Plan de Calidad Integral

Se ha consolidado satisfactoriamente |la puesta en marcha de los distintos Caniros de
servicio  (de Suscripeidn, Siniestros vy Administrativo Contable), lo que estd
repercutiendo positivamente en nuestra organizacion respecto a los objetivas previstos.
Prueba de ello es la mejora de los resultados en los ramos de multirrizsgos v en la
contencion de los gastos.

Tambien se han llevado a cabo distintas acciones de perfeccionamianto de los
procesos que afectan a las comunicaciones entre los centros de servicio y la red
agencial con la finalidad de agilizar la operativa del negacio. Estas acciones se estan
traduciendo en una mejora de la eficacia en la gestion del negocio y de la organizacion
comercial, y en definitiva en una mayor calidad de servicio.




Instatacion Ordenadores

u

Paralelamenie al desarrollo de los nuevos procesos definidos en el Plan de Calidad
Integral, se ha potenciado de manera importante la dotacidn de medios informéticos a
todos los niveles de nuestra organizacidn.

Asimismo, e han mejorado las comunicaciones a través de Internet e Infovia con |08
agentes, peritos y reparadoras, lo que nos estd permitiendo una mayor agilidad en la
operativa del negocio.

Nuevos Productos

Los instrumentos de previsidén y ahorro estan siendo desarrolladas y comercializados
por nuestro Grupo de manera &gil y eficiente, de acuerdo con las exigencias del
mercado y las necesidades de nuestras clientes, quienes pusden optar por productas
iradicionales con interés garantizado o producios de nueva generacién del tipo
" nit-Link" con rigsgo de la inversidn a cargo del tomador como el "Vida Fondo". Este
producto creado a finales del pasado ejercicio ha alcanzado gran €xito &n SuS nueve
primeros meses de vida, y combina en un hnico contrato las ventajas del seguro de

vida y de los fondos a fravés de cualro alternativas de inversion: activos monetanos,
renta variable espanola, renta fija europea y mixio senior.
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SOCEDADES REPENMENTES

{en millanes da pozetas)

Solidados

UROS Y REASEGURDS v

Jer Trimestre

cr/ [ 3er Trimastre ’ % Variacian
A vo 1958 1997 Inleranual
(@ | o | o | 0.00
. Gastes de Establecimiens 0 o
Il. Inmovilizacicnas Inmatznajas 1.306 2554 (48,9
inmovilizasianes Materigles 2874 2.854 0.7
() INMOVILIZADD { 4.180 7 5408 | (207
I Inversiones Marerialas 26.418 27.405 {3.6
Il lnversionas Financieras 241,085 217.598 10,8
(I, Inversiones Emprasgs Pyescas en Equivalencin 13,384 12.605 7.8
V. Argiones de [a Soeiadag Dominante 0 0
J INVERBIQNES | 201,071 | A57.606 | 9.1
D} FONDQ DE cOMERCIO DE CONSOLIDACION , 529 1.285 (27,9
E) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS l 1] 1]
F) PROVISIONES TECNICAS REASEGURO !
CEDIDO Y AETROCEDIDD 6.088 6.244 (2.5)
I, Grédios con Reasaguros, Agenas ¥ Asegurados 5267 8.491 (18,8
Il Créditos Fiscalas, Sociales y Orros 2388 2295 4.1
i, Accioniztas par Desambolsos Exigidng i} 0
V. Tesarerz 4.785 3321 14,3
V. Ajusles par Perindificacidn 2578 2113 1886
(3) CREDITNS PERIODIFICACIONES Y TESORERIA | 12971 14,220 ] (1,8
TOTAL ACTIVO 06.239 284,766 , 7.5
Jdor Trimastro 3er Trimestre %= Variacion
PASI vo 1993 1887 J IMtaranual
[ Capral Suscrito 8.000 3.000
Il.  Reservas Sociedad Cominanme 31.745 3z 915 (3,8
[1l. Raservas Sociadades Canzolidadas 5217 3.820 330
IV Diferancias de Convarsign 0 0
V. Aesuliados Arfbuibles z la Speiedad Daminanta 4.008 a.774 86
YI. Dividendns a Guanta Enregedas en sl Eiereicio {720y (BEM
A)_FONDOS FROPIOS 46,340 | d42.851 | 7.9
B) SOCIDS EXTERNDS 1.966 1176 | 7.7
E CONSOLIDACION 0 0
230.509 212,546 H.4
E) INGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIOS a0
EJERC|CIDS 1] 0
‘F! PROVISIONES PAE& RIESGOS ¥ GASTOS 257 291 ‘ (11.7
G} DEPOSITOS RECIRIDOS REASEGURD
CEDPIDO Y RETROCEDIDD 1.159 1.085 6.8
I Emistén de Obligacianes y Grroz Valorae negociables 0 0
il.  Deudas con Entidados de Créditg 0 0
Il. Deudas can Reasequras, Agentes y Asequrados 1.2158 1278 (4,8
IV. Otras Deudas 25.448 25,390 02
V., Fandos para Adquisicion de Pansignes 45 42 71
VI. Ajustes por Pariodifizanidn 0 a]
H EUDAS Y PE IODIFICACIONES 26.708 gE.'HT 0.0
TOTAL PASIVD 306,235 284.766 T.5

Loz Balancas coraspondientas =l Aor Trimesire de 1998

han seguida log prifcipios contables generalments aceptados.

Y 1997 no ¢slan auditades, Fara 1a elaboracion de

os migmos, se



Cuantas de Pérdidas v Ganancias
Consolidadas
CATALANA OCGIDENTE, SOGIEDAD AMONIMA DE SEGUROS Y

HEASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

{zn millones de pesetas)

2ot Trimestre Jer Trimasire | % Vadacidn
19938 1957 Interanual
I Primas Adguindas Nerae {diraclo y aceptada) 61.067 £9.105
I Primas Adquiridas Netas [cadida y ramracedida) 3767 3.657
A} PAIMAS ADQUIRIDAS NETAS 67.300 55.448 3,3—
. Gastos Tecnicas (direcio ¥ aceplada) 51.888 51.655
. Gastos Tacnlzes (codido y raracedido) - .373. 2 800
B) GASTOS TECNICOS 50.025 49.055 2,0
V. Gomisionas y Paricipasiones (diracto y geapado) 6.011 7.950
V1.  Ofras Gastus Explotacin (directa} 9.944 - 9977
YIL Comisiones y Participacionas (cedida y retrozedido) _ 757 g 743
C) COMISIONES Y OTROS GASTOS ENPLOTACION 17.108 . 17164 a1
VIl Crros ingresos de Explaracion -~ 100 104
X Ineresas Aplicados a Provisiones Malemdticas Vida v l7mEs 7.664
Plusyalias aplicadas Vida {330) 0
p)  RESULTADO TECNICD {2.628) {3.023)
¥.  ingrases Financieros Aplicados a Explotacion JBES 15635
¥l. Qastos Finanoiarns Aplleados a Exploracidn 1 .40.'3.; 876
Wl Intereses Aplicadss 2 Pravisianes Matematicas Vida " 7595 7,864
E) AESULTADD TEGNICO FINANCIERD 4.630 3.972 16,6
¥|I. Resuitzdos Financleros del Pattimanio 783 - 1112
¥V  Resultados de Canversion o a 1]
¥V  Paricp. Resulc Sociedades Puasia en Equivalencia A DE‘-E 1.047
wYL Amorizacisn Fondo de Camercla de Consalidacidn '2E1 280
¥Vl Reversian Diferancias Negarivas de Consolidacian '
F)  RESULTADO ORDINARIQ ‘B.E7 5.851 54
¥vill Aezuliados Extraordinarios - (386} (245)
&) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 5781 5.606 an
YIX. impusstos sohre Bensfizias 157 1.695
H) HAESULTADO DEL EJERCICIO T 420 3.911 7.6
+/-Reauitados amibuidos & Socies Externas o112 137
RESULTADO DEL EJEAGICIO ATRIBUIDO A LA _
SOGIEDAD DOMINANTE - 4,088 3774 8.6

Dalos no audiades. Farz 2 glaparacion de las Cuen

generalmanie acaptadas,

las Consalidadas ze han

sequide los prinsipios contables



La Cuenta de Pérdidas v Ganancias

Ingresos, Primas adguiridas (1, I A)

Las primas adquiridas, considerando log negocios de reaseguro aceptado y cedido han
sido comparativamente Igs siguientes:

3er Trimestre Jer Trimestra Y%
RAMOS 1598 1897 Variacion
(en millones) {(en millanes)
Pr.Neg. Iner. Prov,  Primas Pr. Neg. Incr. Prov. Primas
Directo vy Reaseg. Adquiridas| Directn y Reaseg.  Adquiridag
NO VIDA 36.446 2965 33.481] 36.616 291 33.685 .06
VIDA 23.965 144 23.819| 21.857 94 21.763] 94

TOTALES  60.411 J.111 57.300! 28.473 3.025 95.448 3,3

Gastos Técnicos (I, IV B)

La sinfestralidad neta de Teaseguro y su comparacion separada de los Hamos NO VIDA
¥ VIDA es la siguiente:

der Trimestre 3er Trimestre %
1988 1897 Variacion
(en millones). (en millones)
Prestaciones No Vida 22,549 23.113 -2,4
Prestacionas Vida 12,907 9.955 29,7
Variacion Prov. Matematicas 14.589 15.987 -8,9

TOTAL RAMOS 50.025 49.055 2,0

Los porcentajes de siniestralidad sobre primas adquiridas es como sigue:

Jer Trimestre 1998 3er Trimastre 1597

(en millones) (en millones)

23.113

Ramos No Vida = (8.6

Ramos Vieda

La siniestralidad de los ramos no vida ha sido ligeramente Inferior a la abtenida en e
tercer trimestre dei ejercicia anterior, debido a la mejora habida en &l conjunto de los
ramos Multiriesgos y en Responsabilidad Civil, mientras que ha empeorado en el ramo
de Automoviles.

En relacién a los ramos de vida, el incremenio parcentual de la siniestralidad se ve
afectado principalmente por los vencirmientos de las pélizas "Vida Patrimanio” que
hemos venido comercializando estog ultirnos ejercicios.



omisiones y otros Gastas de Explotacién vV, VL, VII G)

El conjunto de Comisiones y (Gastos de Explotacidn ascienden a 17.198, con un
incremento del 0,1% sobre el misma periodo del afo amerior.

Jer Trimestre  3er Trimestre

19398 1887
{(en millones)  (en millones)
Gomisiones netas de Reaseguro NO VIDA 5253 5.298
Comisiones netas de Aeaseguro VIDA 866 636
(Gastos de agencia 1.135 1.215
Otros gastos de explotacion 9.036 . 9,107
Amprtizaciones inmovilizado 908 870
TOTALES . 17.198 17.184

El parcentaje de comisiones sobre primag adquiridas, es el siguienta:

der Trimestre  Ser Trimestre Yo
19498 1997 Variacion
(en millones} (en millones)
NO VIDA 15,7 19,7 0.0
VIDA 3.6 _ 3.2 12,5
TOTALES 10,7 10,8 -0,9

e ————_————————————
e S———————

Inaresos Financieros (X, XI, XN

Los ingresos financieros netos ascienden a 15.535 millones de pesetas, frente a 15.771
millones de pesetas en el mismo periodo del afiv anterior, segtin el siguiente detalle:

der Trimestre  3er Trimestre £
1998 - 1997 Variacian
(en millones) . (en millones)
X Ingresos Financ. aplic. ala Explot. . 16.185 o 15.635 3,5
Xlll Resultados Financ, del Patrimonio . 753_ - 1.112 -32,3
Xl Gastos Financ. aplic. a la Explot. 1.402 . 976 43,6

TOTALES © 15536 15.771 15




Participacién Ridos, Sociedades Puestas en Equivalencia (XV)

Los resultadas obtenidos por cada una de

detallan comparativamente en el sig

3er Trimestre

1948

uiente desgl

las Sociedades puestas en equivalencia se

0s5e;

3er Trimestre

1997 7o

(en millones) (en millones) Variacidn
Crédito y Caucidn 797 £86 18,2
Baqueira Berst B4 28 85
Inpisa Dos B7 134 -351
Editorial Catoc 12 19 -36.3
Mactuereal 87 140 -30,7
Hercasol 3 9 -11,1

TOTALES 1.065 1.047 1,7

Resultados por ramos

3er Trimestre 3er Trimestre

“ 1998 1997
{en millones) (en millones)
Multirriesgas 735 -186
Autos 450 1.003
Diversos 315 224
Vidla 3.120 3.019
RESULTADO TECNICO-FINANCIERG 4.630 4.060
RESULTADO FILIALES Y PATRIMONIO 1.157 1.546

RESULTADOS ANTES IMPUESTOS - A3.787 - 5.606
%

Plusvalias no Realizadas

Las plusvalias netas no realizadas (latentes
21.523 millones de pesetas, 5.975 millanag

) en el tercer trimestre de 1998 asclenden a
mas que a Diciernbre de 1997,

derTrimestre  Diciernbre
- 1998 1997
{(en millones) (en millones)
Inmuebles 19,975 - 18.383
Renta Fija 20.817 17.1186
Renta Variable 6.852 6.529
Otros 3.875 3.520

TOTAL 51.523 45.548
%



Cotizacion y Evolucidén de ias Accidnes

Fecha
N® Acciones 24.000.000 30/09/98
Valor Naminal 250 pis. 30/09/98
Coniratacion media diaria (N? Acciones) (1) (2) 18.794 Del 01/01/98 al 30/09/98
Cantratacién media diaria (millones ptas.) (1) 134 Del 01/01/98 al 30/09/98
Dividendo por Accidn (2) 120 pts. Ejerc. 1.887
Cotizacion Catalana Qecidente
Inicial (2) 3.880 pts. 01/01/98
Minima (pesetas) (2) 3.390 pts. Del 01/01/98 al 30/0%/98
Maxima (pesstas) (2) 6.175 pts. Del 01/01/98 al 30/09/98
Actual (pesetas) (2) 3.600 pts 30/09/98
Ratios Bursatiles
PER (precio / beneficio 97) 14,B 30/08/98
Rentabilidad (dividendo 97/ precio) 3,3% 30/09/98
Pay-Cut (dividenda 97 / Beneficio 97) 49,2% Eierc. 1.997
Indices de Rentabilidad y Solvencia
ROE (B? atribuidos/Aondos propios medios) 14,9% 30/0%9/98
Margen de Solvencia (millones ptas.) 92.525 Ejerc. 1.997
Exceso Margen de Solvencia (millones ptas.) 7B.010 Ejerc. 1,997

(1) Incluye la contratacion de derechos desde el 15/6 al 306,

(2) Datos indicados en funcién del nuevo Capital Social de 6.000 miliones de pesetas (24

millones de accionas).

Hasta el 30/9/98 ss han pagado 30 ptas por accién en concepto de dividendos a cuenta del
ejercicio 1898, estando previstos otrog pagos en Octubre de 1998, Febrero de 1999 y Mayo de

18498,



