MARCH GLOBAL QUALITY, FI
N° Registro CNMV: 1578

Informe Semestral del Segundo Semestre 2024

Gestora: MARCH ASSET MANAGEMENT, S.G.l.I.C., S.A.U. Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Auditor:
Deloitte S.L.

Grupo Gestora: BANCA MARCH Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: Aa2 (Moody's)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.marchgestion.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion

CL. CASTELLO, 74
28006 - MADRID
914263700

Correo Electrénico
info@march-am.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 10/09/1998

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de Renta Variable Internacional, que invierte un minimo del 75% en renta variable, en
concreto, en empresas cotizadas sin predeterminacion en cuanto a su capitalizacion bursatil, en mercados internacionales,

sin proporciéon predeterminada ni para cada mercado ni para cada valor, pudiendo incluso invertir en mercados
emergentes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,92 0,20 1,12 0,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,41 0,00 1,69 0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 32.796,65 37.665,30 1.431 1.550 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE C 99.072,83 | 888.090,40 726 755 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE S | 750.003,45 | 749.762,91 4 3 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 37.856 29.339 31.647 27.958
CLASE C EUR 1.348 6.488 8.152 8.731
CLASE S EUR 6.833 5.604 646 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 1.154,2771 1.036,9718 1.101,1525 880,5561
CLASE C EUR 13,6028 11,9329 12,5203 9,8926
CLASE S EUR 9,1101 7,9961 9,1568 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 1,08 0,00 1,08 2,04 0,00 2,04 patrimonio 0,03 0,11 Patrimonio
CLASE C 0,48 0,00 0,48 0,91 0,00 0,91 patrimonio 0,03 0,13 Patrimonio
CLASE S 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95 patrimonio 0,03 0,13 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 2,04 -2,20 0,58 0,18 3,54 9,09 -5,83 25,05 26,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,89 08-10-2024 -2,92 05-08-2024 -3,40 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,16 07-11-2024 1,55 19-09-2024 2,92 04-10-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,27 9,43 12,44 8,20 5,86 8,37 14,95 11,93 10,30
Ibex-35 13,23 12,98 13,68 14,29 11,86 13,93 19,41 16,16 12,34
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,08 0,11 0,13 0,12 0,13 0,79 0,00 0,00
VaR histérico del
o 11,18 11,18 11,04 11,04 11,16 11,17 12,11 11,00 7,67
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 2,34 0,53 0,71 0,49 0,61 2,45 2,42 2,43 2,42

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 3,25 -1,89 0,89 0,44 3,85 10,41 -4,69 26,56 27,99

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,89 08-10-2024 -2,92 05-08-2024 -3,40 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,16 07-11-2024 1,56 19-09-2024 2,92 04-10-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,27 9,44 12,44 8,19 5,86 8,37 14,95 11,93 10,30
Ibex-35 13,23 12,98 13,68 14,29 11,86 13,93 19,41 16,16 12,34
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,08 0,11 0,13 0,12 0,13 0,79 0,00 0,00
VaR histérico del
o 11,08 11,08 10,95 10,94 11,06 11,07 11,89 12,05 7,96
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,18 0,34 0,27 0,31 1,25 1,23 1,23 1,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE S .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 3,19 -1,91 0,89 0,41 3,85 10,41 -12,68 13,87 27,99

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,89 08-10-2024 -2,92 05-08-2024 -3,40 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,16 07-11-2024 1,56 19-09-2024 2,17 07-12-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,27 9,43 12,44 8,18 5,86 8,37 7,70 10,27 10,30
Ibex-35 13,23 12,98 13,68 14,29 11,86 13,93 19,41 16,16 12,34
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,08 0,11 0,13 0,12 0,13 0,79 0,00 0,00
VaR histérico del
o 9,22 9,22 9,16 9,16 9,33 9,44 10,15 10,88 7,89
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,14 0,23 0,29 0,31 0,31 1,25 0,39 0,98 1,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 320.046 5.471 2,25
Renta Fija Internacional 10.061 820 3,45
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 336.776 4.849 3,47
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 357.852 2.931 3,10
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 93.482 2.987 0,79
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 124.078 1.746 2,48
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.050.238 12.526 1,91
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.292.533 31.330 2,36

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 44.857 97,44 58.367 92,20
* Cartera interior 4.187 9,09 3.935 6,22
* Cartera exterior 40.669 88,34 54.414 85,96
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,00 19 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 430 0,93 4.349 6,87
(+/-) RESTO 750 1,63 589 0,93
TOTAL PATRIMONIO 46.037 100,00 % 63.305 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 63.305 45.889 45.889
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -29,86 28,95 -1,23 -204,25
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,44 2,95 1,49 -149,14
(+) Rendimientos de gestion -0,40 3,96 3,54 -110,27
+ Intereses 0,11 0,30 0,42 -62,43
+ Dividendos 0,69 1,59 2,27 -56,46
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -0,24
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,46 2,10 0,62 -170,46
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,03 -0,03 -97,02
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,45 -0,01 0,44 -3.796,38
+ Oftros resultados -0,19 0,00 -0,19 -5.365,47
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,04 -1,17 -2,21 -10,02
- Comision de gestion -0,93 -0,89 -1,81 5,94
- Comision de depositario -0,03 -0,10 -0,13 -70,34
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,04 -0,05 -60,16
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 11,88
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,14 -0,20 -55,20
(+) Ingresos 0,01 0,16 0,17 -95,13
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,01 0,16 0,17 -95,13
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 46.037 63.305 46.037




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

10



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 1.802 2,85
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.187 9,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.187 9,10 1.802 2,85
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 2.133 3,37
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 2.133 3,37
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.187 9,10 3.935 6,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 37.860 82,24 54.414 85,93
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 37.860 82,24 54.414 85,93
TOTAL IIC 2.809 6,10 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 40.669 88,34 54.414 85,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.856 97,44 58.348 92,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

total

al patrimonio

Distribucion Sectores

"

HEALTHEARE: |
= FINANGIALS:
gRLyi
INDUSTRIALS: .
TESORERIA:
11.88%

0TROS: 74,43%

Distribucién Principales Posiciones

ETF. AMUND!
ASDAQ 100

UEp:510%

ELLALETY
| eroue
HOLDING LTD:

188¥Reria
11,60%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El dia 19 de julio, MARCH ASSET MANAGEMENT, S.G.l1.I.C., S.A.U., entidad gestora de MARCH GLOBAL QUALITY, FI
con n° de registro 1578, comunica como HECHO RELEVANTE, que a efectos de lo dispuesto en el articulo 30.1.a del
Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio de 2012, que, a partir del 19 de julio del 2024, inclusive, se van a bajar la Comision
de Depositaria de 0,20% a 0,04%.

El dia 19 de julio, la CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir, a solicitud de MARCH ASSET MANAGEMENT, S.G.l.I.C,,
S.A.U., BANCA MARCH, S.A., y de BANCO INVERSIS, S.A, la modificacion del Reglamento de Gestion de MARCH
GLOBAL QUALITY, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 1578), al objeto de sustituir a
BANCA MARCH, S.A. por BANCO INVERSIS, S.A, como entidad Depositaria.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En el periodo se han realizado operaciones de caracter repetitivo o0 de escasa relevancia segun el siguiente detalle:

Divisa: 41.847,62 euros

Repo: 54.098.892,32 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Con la victoria de Trump, el mercado pronostica un ciclo mas largo. Su objetivo de poner "America Primero" desplegando
politicas proteccionistas, recortando impuestos e impulsando la desregularizacion resulta en expectativas de crecimiento en
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PIB para EE. UU que se sitian por encima del 2%, cuando al inicio de 2023 (+0,3%) y 2024 (+1,3%) se albergaban mas
dudas.

En anticipacion, la rentabilidad de la deuda publica ha subido y también se ha visto afectada, aunque en menor medida, la
renta variable. Aunque el ruido asociado a las iniciativas de Trump podria resultar en una consolidacion algo mas duradera
en la bolsa, el contexto macro es constructivo para la inversion y aprovechariamos correcciones para incrementar
exposicion.

En Europa, las sefiales de recuperacion tras la crisis energética de 2022 han comenzado a ser menos evidentes. A pesar
de que los inventarios de gas natural han ayudado a aliviar las tensiones, los elevados costes energéticos siguen afectando
la competitividad industrial y la confianza del consumidor; ademas la situacion politica puede obstaculizar la agenda fiscal el
1° trimestre . En Asia, China sigue exportando deflacion, y penaliza a las economias mas abiertas. EL consumo sigue
siendo débil, mientras que los sectores clave, como manufactura y bienes raices, continian enfrentando desafios
estructurales.

Japén, por su parte, lidia con una inflacién moderada y politicas monetarias que han comenzado a ganar cierta flexibilidad,
aunque sin cambios drasticos que alteren significativamente el panorama regional.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En la medida en que se concretaban las probabilidades de victoria de Trump, y en un contexto en el que los datos macro
(sobre todo los relativos al mercado laboral) no eran concluyentes respecto a la proximidad de una recesion, comenzamos
a incrementar posiciones y, eventualmente, colocamos antes de fin de afio las carteras en neutralidad en lo que respecta a
renta variable.

c) indice de referencia.
El fondo no tiene indice de referencia .
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo, el patrimonio de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. A ha disminuido en -6.341.828 euros, el
namero de accionistas ha disminuido en 119 y la rentabilidad neta de la Clase ha sido de un -1,63 % frente a la rentabilidad
media de las instituciones gestionadas por la Entidad Gestora que se ha situado en el 2,36 % durante el mismo periodo.

El impacto total de gastos soportados por la Clase en el periodo sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 1 %.

Durante el periodo, el patrimonio de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. C ha disminuido en -10.856.915 euros, el
numero de accionistas ha disminuido en 32 y la rentabilidad neta de la Clase ha sido de un -1,02 % frente a la rentabilidad
media de las instituciones gestionadas por la Entidad Gestora que se ha situado en el 2,36 % durante el mismo periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Clase en el periodo sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 0,31 %.

Durante el periodo, el patrimonio de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. S ha disminuido en -69.540 euros, el nimero
de accionistas ha aumentado en 1y la rentabilidad neta de la Clase ha sido de un -1,04 % frente a la rentabilidad media de
las instituciones gestionadas por la Entidad Gestora que se ha situado en el 2,36 % durante el mismo periodo.

El impacto total de gastos soportados por la Clase en el periodo sobre la rentabilidad obtenida ha sido de un 0,52 %.

Durante el periodo, los valores que mas han contribuido a la rentabilidad de la cartera han sido:

* ACC. CISCO SYSTEMS INC (rendimiento 0,49 %)

* ACC. SCHINDLER HOLDING (rendimiento 0,47 %)

* ACC. CHINA FEIHE LTD (rendimiento 1,19 %)

* ETF. AMUNDI NASDAQ 100 USD (rendimiento 0,52 %)
* ACC. WISE PLC (rendimiento 0,54 %)
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En la tabla 2.4 del presenta informe, puede consultar los conceptos que en mayor o menor medida han contribuido a la
variaciéon del patrimonio de la IIC durante el periodo. Fundamentalmente, dicha variacion viene explicada por las
suscripciones y/ reembolsos del periodo, los resultados obtenidos por la cartera de inversién (con un detalle por tipologia
de activos), los gastos soportados (comisiones, tasas, etc...) y otros conceptos menos significativos.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La rentabilidad neta acumulada de la sociedad para el periodo objeto de andlisis ha sido del -1,63 %.

Por tipologia de activos, el fondo cierra el segundo semestre con un nivel de exposicion a Renta Variable del 88,34%,
permaneciendo el resto en liquidez.

En cuanto a la exposicion por divisas de la cartera, el 51,98 % estaria concentrado en activos denominados en délares
mientras que la exposicion a euros supone un peso en cartera del 27,66 %.

A lo largo del periodo se han implementado diversos cambios en cartera. Rotando mas hacia activos de crecimiento
americanos. Entre otros, destacamos la incorporacion de:

-Booking (1% del Patrimonio)

-Meta (1%)

-Netflix (1%)

-Coca-Cola (2%)

-Bank of America (1%)

-Moody's (1%)

Por el lado de las ventas, hemos hecho liquidez deshaciendo posiciones como:

-China Feihe

-C&C Group

-Técnicas Reunidas

-Vallourec
-Brenntag

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La IIC ha efectuado operaciones de:

Ademas en este periodo se han contratado adquisiciones temporales de activos por importe de 54.098.892 euros
d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones en litigio de dudosa recuperacion.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
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La volatilidad acumulada de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. A alo largo del afio ha sido del 9,27 %, comparada
con la del IBEX 35, que es del 0 %, y con la de la Letra del Tesoro a 1 afio que es del 0 % frente a la volatilidad del indice
de referencia que es del 0 %

Adicionalmente, el valor maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si se
repitiese el comportamiento de la Clase de los Ultimos 5 afios es de 11,18 %.

La volatilidad acumulada de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. C a lo largo del afio ha sido del 9,27 %, comparada
con la del IBEX 35, que es del 0 %, y con la de la Letra del Tesoro a 1 afio que es del 0 % frente a la volatilidad del indice
de referencia que es del 0 %

Adicionalmente, el valor maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si se
repitiese el comportamiento de la Clase de los Ultimos 5 afios es de 11,08 %.

La volatilidad acumulada de la Clase MARCH GLOBAL QUALITY F.I. S a lo largo del afio ha sido del 9,27 %, comparada
con la del IBEX 35, que es del 0 %, y con la de la Letra del Tesoro a 1 afio que es del 0 % frente a la volatilidad del indice
de referencia que es del 0 %

Adicionalmente, el valor maximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si se
repitiese el comportamiento de la Clase de los Ultimos 5 afios es de 9,22 %.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
DERECHO A VOTO

March AM, en su firme propdsito de evolucionar hacia una economia sostenible en la que se combine la rentabilidad a largo
plazo, con un nivel de riesgo adecuado, con la proteccion del medioambiente, justicia social e influencia en la mejor toma
de decisiones en las compaiiias en las que los productos de March AM participa, establece en su politica de derechos de
voto una implicacion a largo plazo en las compafiias en las que invierte, con una mayor participacion en las decisiones de
gobierno corporativo; pensamos que ello contribuird a mejorar el rendimiento financiero y no financiero de estos emisores.
Adicionalmente a criterios puramente ASG, March AM intentara, a través de la politica de voto, promover la creacion de
valor a largo plazo, la gestion de riesgos, y promover la buena gobernanza en las compafiias en las que participa. Su
contenido queda desarrollado en la politica destinada a tal fin - Politica de Derechos de Voto disponible en www.march-
am.com.

Esta politica establece las directrices a considerar en el proceso de voto en las juntas generales de accionistas de las
sociedades cotizadas en la que invierten los vehiculos de inversién gestionados por March AM. La politica esta alineada
con la legislacion aplicable y codigos voluntarios que promueven las mejores practicas y es consistente con los objetivos
respectivos de cada vehiculo. Con el fin de ejercitar este voto con diligencia debida, March AM se valdra del uso de
servicios de proxy advisors (asesores de voto) externos cuyas recomendaciones de voto incluyen, de manera especifica,
analisis de informacién ASG en base a estandares y mejores practicas.

Esta politica refleja que el derecho de voto se ejercitard en todas las posiciones de renta variable de los productos de
inversion independientemente del mercado en que estén admitidas a cotizacion o el tamafio de la posicion en la cartera
siempre y cuando los costes del ejercicio de ese derecho de voto no sean, en nuestra opinién, superiores a los potenciales
beneficios.

La informacion de detalle de las actividades de voto de este ejercicio 2024 se encuentra a continuacion:

| Compaiiia | ISIN | Fecha Meeting | Pais | Tipo Meeting |

| Schaeffler AG | DEOOOSHAO0159 | 02/02/2024 | Germany | Extraordinary Shareholders |

| Samsung Electronics Co., Ltd. | KR7005930003 | 20/03/2024 | South Korea | Annual |

| Novo Nordisk A/S | DK0062498333 | 21/03/2024 | Denmark | Annual |

| Schlumberger N.V. | AN8068571086 | 03/04/2024 | Curacao | Annual |

| The Walt Disney Company | US2546871060 | 03/04/2024 | USA | Proxy Contest |

| Nestle SA | CH0038863350 | 18/04/2024 | Switzerland | Annual |

| L'Oreal SA | FR0000120321 | 23/04/2024 | France | Annual/Special |

| Anheuser-Busch InBev SA/NV | BE0974293251 | 24/04/2024 | Belgium | Annual |

| Aryzta AG | CH0043238366 | 24/04/2024 | Switzerland | Annual |

| BP Plc | GB0O007980591 | 25/04/2024 | United Kingdom | Annual |

| Cellnex Telecom SA | ES0105066007 | 25/04/2024 | Spain | Annual |

| Eurofins Scientific SE | FRO014000MR3 | 25/04/2024 | Luxembourg | Annual/Special |
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| Air Liquide SA | FR0000120073 | 30/04/2024 | France | Annual/Special |

| Barrick Gold Corporation | CA0679011084 | 30/04/2024 | Canada | Annual |

| EssilorLuxottica SA | FR0000121667 | 30/04/2024 | France | Annual/Special |
| Sanofi | FRO000120578 | 30/04/2024 | France | Annual/Special |

| Subsea 7 SA | LU0075646355 | 02/05/2024 | Luxembourg | Annual |

| Antofagasta Plc | GB0000456144 | 08/05/2024 | United Kingdom | Annual |

| Rational AG | DE0007010803 | 08/05/2024 | Germany | Annual |

| BAE Systems Plc | GB0002634946 | 09/05/2024 | United Kingdom | Annual |

| SOL SpA | IT0001206769 | 10/05/2024 | Italy | Annual/Special |

| Weyerhaeuser Company | US9621661043 | 10/05/2024 | USA | Annual |

| Thales SA | FR0000121329 | 15/05/2024 | France | Annual/Special |

| Compagnie Generale des Etablissements Michelin SCA | FR001400AJ45 | 17/05/2024 | France | Annual/Special |
| Brenntag SE | DEOOOA1DAHHO | 23/05/2024 | Germany | Annual |

| Elis SA | FR0O012435121 | 23/05/2024 | France | Annual/Special |

| Safran SA | FRO000073272 | 23/05/2024 | France | Annual |

| Vallourec SA | FR0O013506730 | 23/05/2024 | France | Annual/Special |

| Tecnicas Reunidas SA | ES0178165017 | 26/06/2024 | Spain | Annual |

| FANUC Corp. | JP3802400006 | 27/06/2024 | Japan | Annual |

| SK Kaken Co., Ltd. | JP3162650000 | 27/06/2024 | Japan | Annual |

| TGS ASA | NO0003078800 | 28/06/2024 | Norway | Annual |

| Remy Cointreau SA | FR0000130395 | 18/07/2024 | France | Annual/Special |
| TGS ASA | NO0003078800 | 25/07/2024 | Norway | Extraordinary Shareholders

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el ejercicio 2024, la IIC ha soportado gastos derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones. La
sociedad gestora cuenta con procedimientos de seleccidén de intermediarios financieros que garantizan la razonabilidad de
los costes soportados y la utilidad de los andlisis financieros facilitados, realizando revisiones periddicas y segmentando los
intermediarios por areas geograficas y tipologia de activos cubiertas. En relacion a los anélisis facilitados, los mismos
contribuyen de manera significativa tanto a la seleccion de los valores que componen la cartera de la 1IC como a la
estructuracion global de la composicién de la misma por tipologia de activos, areas geogréficas y/o sectores, con lo que se
mejora la gestion de la IIC. Adicionalmente, la revision periddica del proceso de seleccion y la segmentacion por activo y
por area geogréfica garantiza que el analisis facilitado se adecua a la vocacién de inversion de la IIC. El importe que por
este concepto ha soportado la IIC durante el ejercicio 2024, ha ascendido a 21.001,98 euros.

El importe presupuestado para el siguiente ejercicio es 20 miles de euros.

Los proveedores mas relevantes en término de costes son: EXANE BNP, Bernstein, KEPLER, MORGAN STANLEY y UBS.
Durante el periodo considerado, la IIC ha incurrido en costes de analisis resultado de la uilizacion de proveedores externos.
Los servicios proporcionados por estas contrapartidas se han focalizado en dos aspectos principales:

1. Estrategia "top -down" : Analisis de magnitudes macroeconomicas tales como evolucion del crecimiento (PIB), inflacion,
empleo, produccion industrial o expectativas de cambio en la politica monetaria desplegada por los grandes bancos
centrales. A nivel micro, perspectivas respecto a la evolucion de las series de beneficios por accion por indice, geografia o
sector industrial.

2. Estrategia "bottom -up": Analisis detallado a nivel empresa o emisor de credito privado respecto u su desempefio,
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expectativas, posicion competitiva, riesgos de negocio, salud de balance, etc...

Ademas de los informes escritos, accesos a modelos, paginas web o analistas, algunas de estas contrapartidas tambien
nos han facilitado acceso a reuniones con altos directivos de empresas en las que estamos invertidos o hemos
contemplado iniciar una posicion. En ningun caso el coste de estos servicios se ha visto afectado o influido por el volumen
de operaciones de intermediacion ejecutados a traves de cada una de las contrapartidas aprobadas.

Los proveedores de servicios de analisis que han causado baja han sido: Berenberg, S&P Capital IQ Pro, BNP Paribas

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVESIBLE DEL FONDO.

Los indices adelantados de actividad, de crédito o de oferta monetaria no dan sefiales concluyentes, pero si apuntan a un
ciclo mas largo. La posibilidad de recesion exite, pero los datos recientes de empleo, ventas minoristas o ISM, apuntan a
un riesgo de exceso de crecimiento y no de lo contrario.

Tampoco podemos desestimar otro susto por el lado de la inflacion, pero la tendencia continla siendo a la baja para los
indices de precios. La productividad crece al 2,2%, el coste de vivienda continuara descendiendo y la capacidad de las
empresas para subir precios esta mas acotada. La situacion de oferta-demanda en el mercado de crudo limita el potencial
de incremento adicional en precios de petréleo y la creacion de empleo publico (estatal y global), que en 2024 aporto un
17% del total no seré un viento a favor este afio.

Sentimiento y valoracién pueden ser causa de correccion, pero mientras la economia continue avanzando en linea o por
encima de su potencial, y la Fed no hable de subidas de tipos, el mercado bursatil ofrecera un perfil interesante.

La sociedad esta invertida de una manera diversificada, principalmente, en liquidez y renta variable, mediante el uso de
activos en directo (acciones). Esperamos una evolucién acorde al desempefio de estos activos en cartera, con la estrategia
de conseguir una evolucién positiva del valor liquidativo de la cartera en el largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0000012F92 - BONO|ESTADO ESPANOL\3,42|2025—01—31 EUR 0 0,00 1.802 2,85
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 1.802 2,85
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 1.802 2,85
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0000012M77 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|2,75|2025-01-02 EUR 4.187 9,10 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 4.187 9,10 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.187 9,10 1.802 2,85

ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 0 0,00 2.133 3,37
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 2.133 3,37
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 2.133 3,37
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.187 9,10 3.935 6,22
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US90353T1007 - ACCIONES|UBER TECHNOLOGIES UsD 434 0,94 0 0,00
US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES UsD 475 1,03 0 0,00
US0530151036 - ACCIONES|AUTOMATIC DATA PROC UsD 471 1,02 0 0,00
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH UsD 742 1,61 0 0,00
GBOOBL9YR756 - ACCIONES|WISE PLC GBP 1.066 2,32 0 0,00
US4370761029 - ACCIONES|HOME DEPOT INC UsD 453 0,98 0 0,00
1T0004729759 - ACCIONES|SESA SPA EUR 0 0,00 826 131
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 490 1,06 1.835 2,90
JP3162650000 - ACCIONES|SK-KAKEN JPY 562 1,22 799 1,26
JP3802400006 - ACCIONES|FANUC LTD JPY 0 0,00 1.424 2,25
CA85210A1049 - ACCIONES|SPROTT PHYSICAL CAD 0 0,00 932 147
FR0013506730 - ACCIONES|VALLOUREC SA EUR 0 0,00 1.684 2,66
US0367521038 - ACCIONES|ELEVANCE HEALTH INC UsD 479 1,04 0 0,00
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD UsD 680 1,48 1.800 2,84
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 918 1,99 0 0,00
FR001400AJ45 - ACCIONES|MICHELIN EUR 0 0,00 792 1,25
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON COMPANY UsD 902 1,96 0 0,00
US09857L1089 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 456 0,99 0 0,00
KYG017191142 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HKD 1.682 3,65 1.474 2,33
JP3633400001 - ACCIONES|TOYOTA MOTOR JPY 536 1,16 0 0,00
NL00150001Y2 - ACCIONES|UNIVERSAL GROUP INC EUR 762 1,66 0 0,00
KYG2121Q1055 - ACCIONES|CHINA FEIHE LTD HKD 0 0,00 1.082 1,71
IEO0BLP1HW54 - ACCIONES|AON PLC-CLASS A UsD 475 1,03 0 0,00
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR LUXOTICA EUR 710 154 1.231 1,94
IE00B010DT83 - ACCIONES|CANTRELL AND COCHRAN GBP 0 0,00 1.047 1,65
DEOOOSHA0159 - ACCIONES|SCHAEFFLER AG EUR 0 0,00 1.628 2,57
JP3768500005 - ACCIONES|HASEGAWA JPY 319 0,69 1.628 2,57
GB0009697037 - ACCIONES|BABCOCK INTL GROUP GBP 1.114 2,42 1.531 2,42
BE0974293251 - ACCIONES|INBEV NV BREWS EUR 0 0,00 1.265 2,00
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 0 0,00 813 1,28
NO0003078800 - ACCIONES|TGS NOPEC GEOPHYSICA NOK 0 0,00 1.027 1,62
US9621661043 - ACCIONES|WEYERHAEUSER CO UsD 0 0,00 1.293 2,04
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 474 1,03 1.192 1,88
FR0012435121 - ACCIONES|ELIS SA EUR 0 0,00 990 1,56
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 449 0,98 0 0,00
DEOOOA1DAHHO - ACCIONES|BRENNTAG AG EUR 0 0,00 1.141 1,80
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 661 1,44 0 0,00
LU0075646355 - ACCIONES|SUBSEA 7 SA NOK 712 155 2.086 3,30
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 461 1,00 0 0,00
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC UsD 703 1,53 0 0,00
GB0000456144 - ACCIONES|ANTOFAGASTA PLC GBP 0 0,00 1.547 2,44
DE0007010803 - ACCIONES|RATIONAL AG EUR 0 0,00 843 1,33
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 1.160 2,52 0 0,00
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 0 0,00 1.408 2,22
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA UsD 467 1,01 0 0,00
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRON UsD 453 0,98 2.105 3,33
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 463 1,01 0 0,00
US12572Q1058 - ACCIONES|CME GROUP INC UsD 655 1,42 0 0,00
US5801351017 - ACCIONES|MCDONALDS CORP UsD 465 1,01 0 0,00
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY UsD 1.891 4,11 0 0,00
FR0000130395 - ACCIONES|REMY COINTREAU EUR 759 1,65 865 137
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 920 2,00 1.785 2,82
1T0001206769 - ACCIONES|SOL S.P.A. EUR 0 0,00 1.385 2,19
CH0024638196 - ACCIONES|SCHINDLER HOLDING AG CHF 911 1,98 1.852 2,93
CHO0038863350 - ACCIONES|NESTLE CHF 1.135 2,47 1.057 1,67
GB0002634946 - ACCIONES|BAE SYSTEMS PLC GBP 0 0,00 946 1,50
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 695 1,51 750 1,18
US5717481023 - ACCIONES|MARSH & MCLENNAN UsD 474 1,03 0 0,00
CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORPORATION UsD 457 0,99 1.269 2,00
US6153691059 - ACCIONES|MOODYS CORPORATION UsD 463 1,01 0 0,00
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & GAMBLE UsD 468 1,02 0 0,00
AN8068571086 - ACCIONES|SLB UsD 702 1,52 1.679 2,65
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY UsD 936 2,03 1.077 1,70
US94106L1098 - ACCIONES|WAST MANAGEMENT UsD 459 1,00 0 0,00
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY EUR 473 1,03 0 0,00
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 993 2,16 2214 3,50
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0605051046 - ACCIONES|BANKAMERICA CORP UsD 464 1,01 0 0,00
GB0007980591 - ACCIONES|B.P. AMOCO GBP 0 0,00 707 1,12
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 923 2,01 0 0,00
US46625H1005 - ACC. JPM CHASE MANHATAN UsD 1.434 3,11 0 0,00
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEMS UsD 481 1,04 1.045 1,65
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 1.269 2,76 711 1,12
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 703 1,53 1.648 2,60
TOTAL RV COTIZADA 37.860 82,24 54.414 85,93
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 37.860 82,24 54.414 85,93
LU1681038326 - PARTICIPACIONES|AMUNDI USD 2.809 6,10 0 0,00
TOTAL IIC 2.809 6,10 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 40.669 88,34 54.414 85,93
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.856 97,44 58.348 92,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

March A.M. cuenta con una politica de remuneracién de sus empleados acorde a la normativa vigente, que ha sido
aprobada por su Consejo de Administracion.

La politica remunerativa estd compuesta por una retribucién fija, en funcién del nivel de responsabilidad asignado a cada
Empleado y una retribucidn variable vinculada a una consecucion de unos objetivos, previamente establecidos con cada
unidad, y aprobados por el Consejo de Administracion de March A.M. S.G.I.I.C., S.A.U. La retribucion variable recoge
también un plan plurianual 2023-2025, cuyo pago se encuentra diferido hasta 2028.

La retribucion fija se establece teniendo en cuanta los estandares habituales del sector para cada puesto en funcién del
nivel de responsabilidad que se ocupe y se fija de comun acuerdo entre el Empleado y la Entidad en el momento de la
contratacion.

La retribucién variable es de caracter no consolidable y su finalidad es recompensar la consecucién de los objetivos
globales anuales fijados. Su importe total se basara en una evaluacién en la que se combinen los resultados del individuo,
valorados conforme a criterios tanto financieros como no financieros, los resultados de la Unidad de Negocio afectada y
los resultados globales de la Entidad. La cuantia se establecera en funcién del grado de cumplimiento de estos objetivos.
Habré ejercicios en los que puede no devengarse retribucién variable si el grado de cumplimiento estuviese por debajo de
los niveles minimos establecidos o si los resultados de la Entidad en su conjunto no justificasen su devengo.

En virtud del articulo 46.bis 1 de la Ley 35/2003 actualizada por la Ley 22/2014 las cuantias de remuneracion del ejercicio
han ascendido a:

Un total de 3.411,98 miles de euros de remuneracion fija correspondiente 47 empleados.
De estos importes 1.240,72 miles de euros corresponden a altos cargos de la Entidad - 8 empleados - y 1.839,90 miles de
euros a empleados cuya actuacion tiene una incidencia material
en el perfil de riesgos de las IICs - 19 empleados.

Un total de 830,87 miles de euros de remuneracion variable correspondiente 47 empleados.
De estos importes 240,31 miles de euros corresponden a altos cargos de la Entidad - 8 empleados - y 503,55 miles de
euros a empleados cuya actuacion tiene una incidencia material
en el perfil de riesgos de las IICs - 19 empleados.

El importe dotado en 2024 en concepto de remuneracién variable plurianual es 2,52 miles de euros. El total de este
importe corresponden a altos cargos de la Entidad - 1 empleados.
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La politica remunerativa no limitara la capacidad de la Entidad para reforzar la solidez de su base de capital.

No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable en las IIC que la tienen definida ni tampoco existe en
aquellas IIC que no aplican este tipo de remuneracion.

La remuneracion variable no se abonara mediante instrumentos o métodos que faciliten el incumplimiento de la normativa
de ordenacion y disciplina.

La remuneracién variable garantizada no es compatible con una gestién sana de los riesgos ni con el principio de
recompensar el rendimiento y no formara parte de posibles planes de remuneracion.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez del
fondo por un importe efectivo total de 54.098.892,32 euros y un rendimiento total de 8.234,94 euros.

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultdneas con un vencimiento a un dia, sobre deuda publica, con la
contraparte BANCO INVERSIS, S.A. para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 49.911.722,01
euros y un rendimiento total de 7.288,52 euros.

A cierre del periodo se han realizado operaciones de simultaneas con un vencimiento entre un dia y una semana, sobre
deuda publica, con la contraparte BANCO INVERSIS, S.A. para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo
total de 4.187.170,31 euros y un rendimiento total de 946,42 euros.
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