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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los
porcentajes de inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de
ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en
entidades de crédito de la UE o en un Estado de la OCDE sujeto a supervision prudencial, e instrumentos del mercado
monetario no cotizados, que sean liquidos.

La Sociedad podra invertir un maximo de un 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al grupo de la Sociedad Gestora.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su
gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,27 0,80 1,06
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 3.850.930,00 3.850.930,00
N° de accionistas 116,00 118,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.114 1,0683 1,0380 1,0945
2015 3.766 0,9787 0,9306 1,1319
2014 3.223 0,9803 0,9235 1,0207
2013

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,10 0,00 0,10 0,31 0,00 0,31 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " o o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
9,16 1,71 4,48 2,73 3,13 -0,16
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,16 0,19 0,23 0,25 0,86 0,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.917 95,21 3.871 95,70
* Cartera interior 89 2,16 82 2,03
* Cartera exterior 3.827 93,02 3.789 93,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 180 4,38 160 3,96
(+/-) RESTO 17 0,41 14 0,35
TOTAL PATRIMONIO 4114 100,00 % 4.045 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.045 3.871 3.766
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,02 0,06 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,68 4,34 8,82 -60,12
(+) Rendimientos de gestion 1,89 4,61 9,60 -57,57
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 107,50
+ Dividendos 0,41 0,24 1,25 77,49
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,58 4,36 8,00 -62,64
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,06 0,50 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,10 0,07 -0,15 -244,92
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,26 -0,78 -15,40
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,31 1,13
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 4,38
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,04 -0,13 -49,45
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,03 -0,08 -26,32
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,07 -0,20 -20,05
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4114 4.045 4114

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 89 2,17 82 2,03
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 89 2,17 82 2,03

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 89 2,17 82 2,03
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.827 93,00 3.789 93,65
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.827 93,00 3.789 93,65
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.827 93,00 3.789 93,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.917 9517 3.871 95,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

—LIQUIDEZ: 4 80%

RENTA VARIABLE: 95,20% |

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/09/2016 existian cuatro participaciones que representaban el 27,6, el 21,5, el 21,5 y el 22,29 por ciento del
patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Tras una primera mitad de afio bastante agitada, este tercer trimestre se ha caracterizado por una cierta tranquilidad en
los mercados, que han aprovechado para recuperarse. La economia global sigue con su crecimiento débil, alimentada por
los bajos tipos de interés, pero sin coger suficiente traccion, mientras que el petréleo parece haber encontrado un cierto
equilibrio en niveles de entre los 40s altos y 50s bajos dolares por barril. Por otro lado, en las Ultimas semanas empieza a
ponerse de manifiesto que el Brexit no sera tan sencillo y cada vez parece mas que vamos hacia un Brexit “duro”, cuyas
consecuencias podrian ser mas relevantes. Esto ha hundido la libra hasta niveles minimos de 30 afios.

La rentabilidad de Torsan Value en el tercer trimestre (+1,71%) ha estado bastante por debajo de los principales indices.
En comparacion, el Ibex ha subido un 7,55%, el Eurostoxx un 4,80% y el S&P un 3,31% (2,11% calculado en euros). Este
trimestre ha estado marcado por el rebote de los mercados tras las fuertes caidas que sufrieron en la primera mitad del
afio, por lo que considero que la principal razén de nuestro peor comportamiento durante el trimestre ha sido simplemente
gue como nuestra cartera no habia caido, poco podia “rebotar”. Mientras, la caida de la libra (a la que tenemos una




exposicion cercana al 25%) y la mala evolucion de Concordia Healthcare, tampoco han ayudado. No obstante, en lo que
llevamos de afio, nuestra rentabilidad del +9,16% sigue muy por encima de la de los principales indices. Ibex (-8,01%)
Eurostoxx (-8,12%) y S&P (+6,08% en ddlares o +2,49% calculado en euros).

Por otra parte, el patrimonio total de la SICAV se sitGa a final de tercer trimestre en 4.114.127,10 euros (+1,71%) y el
numero de participes es 116 (2 menos que en el anterior trimestre y los mismos que a principios de afio).

Durante este ultimo trimestre no ha entrado ni salido ni un sélo valor en nuestra cartera y los Unicos movimientos que se
han hecho han sido de cambio de pesos en algunas de nuestras inversiones. Se ha aumentado nuestra exposicion en
algunas empresas como Judges Scientific o Liberty Lilac y reducido en otras como MTY Group (para corregir el
incumplimiento del limite maximo de exposicion de un 10%), ITE Group, CGI Group, Boardwalk Pipeline Partners o Kinder
Morgan.

En general, la falta de movimientos se debe a dos motivos, por una parte estoy contento con la cartera actual y creo que
las empresas en cartera siguen teniendo mucho potencial, mientras que por otra, esta siendo complicado encontrar
nuevas oportunidades atractivas. Ademas, no por mover mas la cartera se van a tener mejores rentabilidades (de hecho lo
normal suele ser lo contrario).

En cuanto a la evolucion de las empresas en cartera, sin duda la peor noticia de los Ultimos meses ha sido la evolucion
negativa que ha tenido Concordia Healthcare, con una caida de la cotizacion de casi el 80% en el trimestre. Aunque
nuestra exposicion al valor nunca ha sido muy elevada, su espectacular caida nos ha restado algo méas de un punto y
medio al valor liquidativo de Torsan durante este trimestre. El motivo de esta caida es doble, por una parte estan teniendo
problemas con algunos de sus principales farmacos de Norteamérica a los que les ha entrado competencia de genéricos
antes de lo esperado y, por otra, la caida de la libra y una nueva legislacién en Reino Unido para intentar controlar los
incrementos de costes de la sanidad publica. El alto endeudamiento de la compafiia han multiplicado los efectos de estos
problemas que estan teniendo en sus dos principales mercados. La compafiia sigue teniendo un potencial enorme si
retoma el crecimiento, pero con estos problemas el riesgo ha aumentado y empiezan a tener poco margen de maniobra
para mas errores.

Concordia forma parte de lo que considero cartera algo especulativa. Son empresas que tienen algin componente (en
este caso endeudamiento) que le dan cierto riesgo, pero cuyo enorme potencial hacen que merezca la pena asumir ese
riesgo extra. Mi idea es que estas posiciones algo mas "especulativas" no deberian superar en ningin momento el 10% de
nuestra cartera en su conjunto (actualmente las que forman parte de esta categoria Unicamente sumarian un 3,25% de
nuestro patrimonio) y que la exposicion maxima a cada uno de ellos no sea muy superior al 2%.

La economia global y los mercados se enfrentan a muchos desafios durante los préximos afios. El principal considero que
serd como conseguir salir de la politica actual de tipos "cero" y la barra de liquidez que han implementado los principales
bancos centrales del mundo sin que haya un crash brusco en algunas de las burbujas (o sobrevaloraciones de activos)
gue se han creado en los ultimos afos, siendo la mayor y més clara, la de la renta fija. Hasta ahora y con el beneplacito de
la baja inflacién, la Unica medida que han tomado las autoridades es la de "pelotazo para adelante” y ya se vera luego que
hacemos, provocando que, mientras tanto, motivados por estos bajos tipos de interés, el nivel de deuda de las empresas y
gobiernos siga subiendo hasta niveles nunca vistos. Mi duda es que pasara cuando la inflacion empiece a repuntar y ya no
haya mas escusas para no subir los tipos, o, si se diera el caso de que hubiera una nueva crisis econémica, como se
combatiria si ya tenemos los principales instrumentos que se utilizan para paliar sus efectos en funcionamiento
previamente (déficit puablico y tipos bajos).

El otro principal foco de riesgo considero que es China y sus fuertes desequilibrios. Con una burbuja inmobiliaria enorme,
una banca en la sombra cuyas pérdidas potenciales pueden llegar a ser enormes y un endeudamiento de muchas
empresas a niveles fuera de todo sentido. La estrategia del gobierno ha sido muy similar a la occidental y cada vez que les
explotaba un problema, “calentaban” otro sector para que tirara de la economia del pais con el fin de mantener el




crecimiento econdmico. Esto ha provocado que los desequilibrios del pais se multipliquen y aumente el riesgo de un
aterrizaje forzoso de la economia.

En ambos casos la situacion se asemeja cada vez mas a la que viven los drogadictos que cada vez necesitan una mayor
dosis para poder sentirse bien, pero habra algin momento en el que, por las buenas o las malas, tendran que cortar y sus
efectos pueden llegar a ser devastadores.

Por nuestra parte, seguiremos manteniendo una cartera de empresas de alta calidad, que en su mayoria sean poco
dependientes de los ciclos econdmicos y que vayan a generar valor en los proximos afios independientemente de la
situacién de los mercados y la economia.

El riesgo medio en renta variable soportado por la IIC durante el periodo ha sido del 95,67%.

La exposicion media en productos derivados, con finalidad de cobertura e inversion, durante el periodo ha sido del 0%, y
el rendimiento que han obtenido ha sido de 19488,12.

En el periodo, la IIC ha obtenido una rentabilidad acumulada del +1,71% y ha asumido una volatilidad del 11,77%. Para
este mismo periodo, el Comité de Gestidon de Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. ha definido un indice de referencia
compuesto por Letras del Tesoro a 1 afio, que ha obtenido una rentabilidad del 0,08%, asumiendo una volatilidad del
1,18%.

El ratio total de gastos sobre el patrimonio durante el tercer trimestre ha sido del 0,16% (0,57% acumulado en el afio).

Incumplimientos pendientes de regularizar a final del periodo: Superado limite del 40% en emisores con exposicion
superior al 5%. Superado limite del 10% en un Unico emisor con MTY Food Group (10,63%) y con Liberty Global (10,13%).

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran los Fondos de Inversion gestionados por la Sociedad es: “Ejercer los
derechos de asistencia y voto en las Juntas generales de las sociedades en las que los fondos gestionados por la
Sociedad tengan una participacion significativa y estable. Dicha participacién se considerara significativa cuando
represente un porcentaje mayor al 1% del capital social de la Sociedad y estable cuando cuente con mas de un afio de
antigiiedad.” Durante el periodo, Torsan Value SICAV no ha participado en ninguna Junta General ni ha mantenido una

particinacidn-siagnificativa en ninauna-sociedad
Lo Lo ~ ~




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
FR0004156297 - ACCIONES|LINEDATA SERVICES EUR 89 2,17 82 2,03
TOTAL RV COTIZADA 89 2,17 82 2,03
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 89 2,17 82 2,03
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 89 2,17 82 2,03
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US5312296073 - ACCIONESILIBERTY SIRIUSXM GRO UsD 45 1,08 42 1,03
CA8876941078 - ACCIONES|TIO NETWORKS CORP CAD 111 2,69 121 2,98
CA20653P1027 - ACCIONES|CONCORDIA INTER CAD 18 0,44 87 2,16
US0966271043 - ACCIONES|BOARDWALK PIPELINE P UsD 194 4,71 212 524
GBOOBTCOM714 - ACCIONESILIBERTY GLOBAL PLC UsD 123 2,98 58 1,44
US5404241086 - ACCIONES|LOEWS CORP UsD 154 3.74 155 3.84
US15130G3039 - ACCIONES|CEMTREX INC UsD 35 0,86 33 0,82
US4510551074 - ACCIONES|ICONIX BRAND GROUP UsD 80 1,95 68 1,67
CA12626F1053 - ACCIONES|CRH MEDICAL CORP CAD 190 4,61 193 4,76
US8936411003 - ACCIONES|TRANSDIGM GROUP INC UsD 51 1,25 47 117
CA55378N1078 - ACCIONES|MTY FOOD GROUP INC CAD 438 10,63 520 12,86
CA4990531069 - ACCIONES|KNIGHT THERAPEUTICS CAD 117 2,84 105 2,60
GBOOBTCOMD78 - ACCIONES|LIBERTY LILAC GROUP UsD 26 0,64 31 0,77
CA6837151068 - ACCIONES|OPEN TEXT CORP. CAD 144 3,50 133 3,29
CA4369131079 - ACCIONES|HOME CAPITAL GROUP CAD 37 0,89 45 1,10
GB0002520509 - ACCIONES|ITE GROUP PLC GBP 183 4,46 185 4,56
GB00B8W67B19 - ACCIONESILIBERTY GLOBAL PLC UsD 268 6,50 219 5,42
IMOOB7S9G985 - ACCIONES|PLAYTECH PLC GBP 42 1,02 38 0,94
GBO0OBOMTC970 - ACCIONES|HARGREAVES SERVICES GBP 195 4,73 188 4,66
CA21037X1006 - ACCIONES|CONSTELLATION SOFTWA CAD 180 4,39 157 3,87
CA39945C1095 - ACCIONES|CGI GROUP INC CAD 191 4,63 231 5,70
GB0032398678 - ACCIONES|JUDGES SCIENTIFIC GBP 358 8,70 304 7,52
GB0003718474 - ACCIONES|GAMES WORKSHOP GROUP GBP 82 1,99 76 1,87
GB00B61D1Y04 - ACCIONES|EMIS GROUP PLC GBP 109 2,65 111 2,75
AUO00000REX1 - ACCIONES|REGIONAL EXPRESS HOL AUD 188 4,57 186 4,61
US49456B1017 - ACCIONES|KINDER MORGAN INC UsD 223 5,43 212 5,25
GB0009638130 - ACCIONES|GRAFENIA PLC GBP 1 0,03 1 0,04
AU000000BOL9 - ACCIONES|BOOM LOGISTICS LTD AUD 45 1,09 29 0,73
TOTAL RV COTIZADA 3.827 93,00 3.789 93,65
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.827 93,00 3.789 93,65
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.827 93,00 3.789 93,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.917 95,17 3.871 95,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



