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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 26/10/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 4, en un escala del 1 al 7.

Descripcion general
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oportunidades de inversion o posibilidades de diversificacion sin que se pueda predeterminar tipos de activos ni
localizacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,88 0,35 2,07 2,74
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,44 -0,34 -0,32

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 86.368,63 77.466,92 177 153 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE C | 171.259,32 | 171.589,11 59 59 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE E 8.863,58 8.863,58 36 36 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE G | 258.426,89 | 258.426,89 3 3 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE F 43.177,80 44.220,57 245 249 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE B 9.145,93 9.145,93 1 1 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
CLASE Z 4.300,59 4.286,00 9 7 EUR 0,00 0,00 .00 EUR NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 8.475 5.624 7.935 4.058
CLASE C EUR 17.133 4.581 5.602 1.042
CLASE E EUR 916 985 1.101 1.129
CLASE G EUR 26.729 28.699 28.231 28.162
CLASE F EUR 4.382 5.172 2.344 603
CLASE B EUR 942
CLASE Z EUR 443 350 339

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 98,1267 106,1894 105,6743 97,3103
CLASE C EUR 100,0399 108,0170 107,0565 97,8252
CLASE E EUR 103,3899 111,0097 109,2005 99,0387
CLASE G EUR 103,4296 111,0523 109,2424 99,0709
CLASE F EUR 101,4846 109,3721 108,1290 98,5585
CLASE B EUR 102,9600
CLASE Z EUR 102,9301 110,7227 109,1909

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

CLASE

Comision de gestién

Comisién de depositario

Sist.
Imputac.




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,26 0,00 0,26 0,79 0,00 0,79 mixta 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE C 0,19 0,19 0,56 0,56 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE E 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE G 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE F 0,13 0,13 0,37 0,37 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE B 0,23 0,23 0,42 0,42 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio
CLASE 7 0,06 0,06 0,19 0,19 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,59 -3,09 -4,40 -0,25 -0,09 0,49 8,60 2,48

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,70 26-09-2022 -0,90 13-06-2022 -1,04 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,44 22-07-2022 0,49 01-03-2022 1,39 09-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,05 3,85 3,11 1,74 0,96 1,17 3,98 0,92

Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
VaR histérico del

L 3,37 3,37 3,00 2,68 2,70 2,70 2,78 2,02

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,86 0,29 0,29 0,28 0,29 1,06 1,27 0,97

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,39 -3,02 -4,33 -0,18 -0,02 0,90 9,44 2,71

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,70 26-09-2022 -0,90 13-06-2022 -1,04 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,44 22-07-2022 0,50 01-03-2022 1,39 09-04-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,05 3,85 3,11 1,75 1,03 1,18 4,05 0,98

lbex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
VaR histérico del

o 3,39 3,39 2,98 2,09 2,15 2,15 2,39 0,91

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,63 0,21 0,21 0,21 0,21 0,85 0,85 0,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE E .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,86 -2,84 -4,15 0,01 0,17 1,66 10,26 3,48

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,70 26-09-2022 -0,90 13-06-2022 -1,04 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,45 22-07-2022 0,50 01-03-2022 1,39 09-04-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,05 3,85 3,11 1,75 1,03 1,18 4,05 0,98

lbex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
VaR histérico del

o 3,27 3,27 2,91 2,59 2,61 2,61 2,69 1,93

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,07 0,02 0,02 0,02 0,03 0,10 0,11 0,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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A) Individual CLASE G .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,86 -2,84 -4,15 0,01 0,17 1,66 10,27 3,49

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,70 26-09-2022 -0,90 13-06-2022 -1,04 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,45 22-07-2022 0,50 01-03-2022 1,39 09-04-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,05 3,85 3,11 1,75 1,03 1,18 4,05 0,98

lbex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
VaR histérico del

o 3,29 3,29 2,91 2,61 2,63 2,63 2,71 1,97

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,07 0,02 0,02 0,02 0,03 0,10 0,11 0,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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A) Individual CLASE F .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,21 -2,96 -4,27 -0,12 0,04 1,15 9,71

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,70 26-09-2022 -0,90 13-06-2022 -1,04 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,44 22-07-2022 0,50 01-03-2022 1,39 09-04-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,05 3,85 3,11 1,75 1,03 1,18 4,05 0,94

lbex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40 33,84 12,29

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02 0,46 0,24
VaR histérico del

o 3,43 3,43 2,96 2,01 2,09 2,09 2,40

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,15 0,15 0,15 0,15 0,60 0,60 0,61

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios

afos 75
115.0 .
125 ‘J/—w-\‘ w;w“m\_.‘ A 50

" 1

110.0 Pl I 25

o \ |
1075 7

o - - -
1050 | ! 0o n I - o e
1025 § l,\H 25 I I
100.0

975
! ﬁ,ﬁ»‘; ,LQ«:; ; pﬁzﬁ a@ﬁﬁ@@ﬁﬁzﬁ@@ﬂuﬁ@fgﬂm@x &@ d@ﬂ“a@ﬂo !ﬂgﬂ
01-01-2019 01-01-2020 01-01-2021 01-01-2022 '30\ '3‘&\ b '5d0 '3°\ '3‘&\ 3‘! '3°\ o 3‘&' '3‘!0 '3°\ '3@‘
— WL — LETRA Aflo =L m LETRA Afi0

15



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC -3,06 0,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,70 26-09-2022 -0,90 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,44 22-07-2022 0,44 22-07-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,63 3,85 3,35

Ibex-35 20,51 16,45 19,64

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,25 0,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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A) Individual CLASE Z .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,04 -2,90 -4,21 -0,06 0,10 1,40

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,70 26-09-2022 -0,90 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,44 22-07-2022 0,50 01-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,05 3,85 3,11 1,75 1,03 1,18

Ibex-35 20,51 16,45 19,64 24,95 18,01 15,40

Letra Tesoro 1 afio 0,05 0,05 0,03 0,02 0,04 0,02
VaR histérico del

o 3,57 3,57 2,53 0,37 0,38 0,38

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,09 0,09 0,09 0,09 0,35 0,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio .
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro
Renta Fija Internacional 61.310 530 -2,94
Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional 5.145 273 0,27
IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

66.455

803

-2,69

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 51.690 87,58 49.875 83,06
* Cartera interior 7.653 12,97 8.065 13,43
* Cartera exterior 43.456 73,63 41.452 69,03
* Intereses de la cartera de inversion 581 0,98 358 0,60
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.167 12,14 10.146 16,90
(+/-) RESTO 162 0,27 26 0,04
TOTAL PATRIMONIO 59.019 100,00 % 60.047 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 60.047 49.465 45411
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,28 22,84 32,51 -93,98
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,95 -4,25 -7,73 -25,14
(+) Rendimientos de gestion -2,82 -4,13 -7,38 -26,36
+ Intereses 0,61 0,35 1,14 86,56
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,562 -3,86 -7,09 -29,75
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,97 -0,69 -1,60 52,34
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,06 0,08 0,17 -9,45
+ Oftros rendimientos -0,01 -0,01 0,01 -17,97
(-) Gastos repercutidos -0,13 -0,12 -0,35 17,20
- Comision de gestion -0,11 -0,09 -0,27 20,37
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 8,15
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 13,20
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -44,86
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -70,43
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -70,43
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 59.019 60.047 59.019
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.653 12,97 8.065 13,43
TOTAL RENTA FIJA 7.653 12,97 8.065 13,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.653 12,97 8.065 1343
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 43.454 73,62 41.429 69,00
TOTAL RENTA FIJA 43.454 73,62 41.429 69,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 43.454 73,62 41.429 69,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 51.106 86,59 49.494 82,43

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

® +5Afios ® 335 Aflos ® 1.5a 3 Aflos © 0.5al.5Afcs® 0305 Ar"ios|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. Compras al o,
LAR ESPANA REAL ESTATE 1.75 22/07/2026 319 Inversion
contado
Compras al o,
BUONI POLIENNALI DEL TES 0.10 15/05/2033 1.011 Inversion
contado
Total subyacente renta fija 1330
FUT. MXP/USD 12/22 (CME) Futuros vendidos 251 Cobertura
Futuros
FUT. MXP/USD 12/22 (CME) 0 Cobertura
comprados
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 7.690 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 7942
Futuros .
NOCIONAL US NOTE 10YR 6.00 12/22 2.267 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 2267
TOTAL OBLIGACIONES 11539

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
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SI NO

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX |X|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participes significativos: 24.720.721,14 - 41.89%
:6.397.345,28 - 10,43%
:57.984.691,52 - 94,57%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

9. Anexo explicativo del informe periédico

A punto de encarar el Gltimo trimestre de este complejo 2022, los mercados financieros siguen imbuidos en un entorno de
elevada volatilidad. El reconocimiento oficial por parte de la Fed desde Jackson Hole, de reducir la inflaciéon y conseguir un
aterrizaje suave de la economia (soft landing) va a ser improbable, no ha sentado bien a los inversores que continuaban
confiando en el cada vez mas surrealista discurso de su presidente. Y es que con cada subida de tipos que ha ido
realizando la Fed, el mensaje de tranquilidad que transmitia Jerome Powell dibujando un aterrizaje suave, causaba el
resultado opuesto al perseguido: endurecer las condiciones financieras.

Finalmente, Powell ha tenido que claudicar y admitir que la Fed va a seguir restringiendo las condiciones financieras hasta
que consiga enfriar la economia y un nivel de desempleo mas alto (frenando asi la temida transmision de la inflaciéon a
salarios), lo cual afectara negativamente a empresas y consumidores. Esto ha llevado al mercado a borrar las bajadas de
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tipos que tenia previstas para comienzos de 2023, y a redibujar un panorama en linea con el mayor endurecimiento del
precio del dinero que se recuerda. Lo cual ha debilitado a practicamente la totalidad de activos financieros, que vuelven a
presentar elevadas correlaciones, como ya sufrimos en 2008, 2019 y 2020.

Esto ha causado el retorno de la volatilidad en renta fija a niveles no sufridos desde la Crisis Financiera Global del 2008,
distorsionado los mercados de capitales globales y estresandolos hasta un punto que pone en entredicho la estabilidad
financiera, principal mandato de los Bancos Centrales. Es en este entorno tan adverso donde la concesion de crédito se
evapora, impactando de lleno a empresas y consumidores. Y es que, tras dos lecturas del PIB en negativo en EE.UU., el
mayor endurecimiento de las condiciones monetarias de la historia moderna (teniendo en cuenta el nivel de
endeudamiento y el punto de partida en tipos), es inevitable que frene de golpe al consumidor americano: endeudado a
niveles récord y cuya pérdida de poder adquisitivo y salarial causara una mayor y mas intensa contraccion de la actividad
econdmica e inflacion que las descontadas.

Es por ello por lo que los elevados niveles de tipos actuales no seran sostenibles por mucho tiempo. Con tipos
hipotecarios a 30 afios por encima del 7%, préstamos al consumo por encima del 10% y tarjetas por encima del 18% (cuyo
balance ha crecido a la escalofriante cifra del 13% anual), el consumidor americano tiene irremediablemente los dias
contados. Esta presion en los tipos a corto plazo esta provocando que los tipos a largo se comporten de una manera
disfuncional en paises como Reino Unido y Japén, donde sus Bancos Centrales se han visto obligados a actuar para
intentar recuperar la estabilidad financiera. Es por ello por lo que en este entorno hemos de continuar apostando por la
calidad e ir extendiendo duraciones paulatinamente, a pesar de la volatilidad en el corto plazo, y aprovechar asi las
elevadas dispersiones y tipos de interés que presenta el mercado. Ademas, diferentes factores técnicos como veremos
mas adelante haran que una vez el mercado intuya el pico de la inflacién, se produzca una recuperacion igual de rapida e
intensa como lo fue la caida en el precio de los bonos.

Durante el trimestre hemos ido extendiendo progresivamente la duracion hasta la zona de 3 afios, tomando beneficios en
la cartera que teniamos de bonos ligados a la inflacion, cédulas, tesoros y supranacionales e invirtiendo esta liquidez en
crédito principalmente. Aqui hemos aprovechado los elevados tipos de interés que ha ofrecido el sector bancario para
aumentar la tir de la cartera sustancialmente. En este sentido hemos aprovechado los bajos precios de la deuda
subordinada bancaria, para afiadir exposicion, principalmente a entidades de calidad, asi como a bonos seniors prefered
de banca pequefia. También hemos empezado a tomar una pequefia exposicién a emergentes, a través de cupones zero
de entidades AAA en el largo plazo de la curva mexicana. Estos bonos nos ofrecen una gran convexidad ademas de una
proteccion muy elevada y precios muy reducidos. También hemos seguido aumentando la exposicion a deuda
gubernamental en euros, a través de paises frontera (pertenecientes a la Union Europea y OTAN). Es por ello que la tir del
fondo ha aumentado significativamente, aprovechando la elevada volatilidad y dispersiones que ofrece el mercado.
Durante el trimestre el mercado ha continuado acelerando la correccion de los indices globales de renta fija, con unas
caidas del -6.94% para el Bloomberg Barclays Global Aggregate y del -4.59% para el Bloomberg Barclays European
Aggregate. Asi, se ha seguido profundizando en la que es la mayor correccion en bonos de las Gltimas cinco décadas. De
hecho, las tires de los gobiernos a 10 afios espafiol y aleman han cerrado en el semestre en el 3.29% y el 2.11 %
respectivamente. En este entorno tan complejo, las correlaciones se han vuelto a disparar, volviendo a perjudicar a las
bolsas al igual que en 2018 y 2020, con correcciones del -9.04% para el Ibex35 y del -3.96% para el Eurostoxx50. El
S&P500 ha conseguido acabar el trimestre el positivo con un +1.43%.

Tras este ejercicio la tir de la cartera se ha situado en el 5.7% con una duracién de 3.1 afios, en un rating agregado del
BBB+, con un nivel de inversion del 90%, destacando el 57% en deuda senior, 195 en deuda subordinada y 125 en deuda
secure.

En este periodo las posiciones que mas rentabilidad han detraido de la cartera han sido las coberturas de divisa del délar,
asi como un bono ligado a inflacién americano. También, hemos tenido un impacto negativo en los bonos financieros tanto
senior como con algun grado de subordinacién. Si citamos las referencias que mas han detraido, estas han sido: los
bonos de LAR Espafia 2026, IAG 2028, Barclays 2025, Credit Suisse 2033 y Gobierno US 2050 (ligado a inflacién).
Por el contrario, las posiciones que mas rentabilidad han aportado a la cartera han sido los bonos de alta calidad crediticia,
tanto de gobierno como corporativos. Individualmente, cabe resaltar las ganancias que han aportado los bonos del tesoro
americano (2026 y 2032), Neinor 2026, gobierno aleman (2030) y francés (2026), Bankinter 2041 y Citadel 2023.

Datos macro y bancos centrales

Uno de los principales contravientos para el sentimiento alcista sigue siendo la persistencia de las presiones inflacionarias.
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Segun los ultimos datos, el IPC de Alemania alcanzd el doble digito al situarse en el 10%. Los precios de la energia
subieron un 43,9% (YoY), mientras que el precio de los alimentos aument6 un 18,7%. El indice de precios al consumo de
la zona euro aumento un 1,2% m/m en septiembre, frente a una prevision del 0,9% m/m. En términos anuales, la inflacion
del IPC pasé del 9,1% al 10,0% anual (prevision del 9,7% anual). En resumen, esto significa que el BCE podria sorprender
con un movimiento més duro en la préxima reunién.

En EEUU, pese al abaratamiento de los combustibles, los precios subieron un 0,1%, dejando la tasa interanual en el
8,3%, por encima del 8,1% que se esperaba. Aunque la inflacién general ha descendido de nuevo, la subyacente continda
al alza presionando a la Fed. Esta subid los tipos de interés de nuevo 75 puntos bésicos hasta el 3-3.25%.

La libra esterlina cay6 a niveles de 1985 tras la publicacién del "Plan de Crecimiento" del gobierno. Para calmar a los
mercados, el Banco de Inglaterra decidio reanudar el QE a escala ilimitada. Junto con ello, se pospuso indefinidamente la
reduccion de balance prevista de 80.000 millones de libras. Al mismo tiempo que el BOJ se vio forzado a intervenir el yen
debido al fuerte debilitamiento y volatilidad que est4 experimentando.

Principales magnitudes

La TIR de la cartera de bonos al final del periodo es de 5.67% y la duracion de +3.12 afios; y de 5.67% y +3.38 afios,
respectivamente, si tenemos en cuenta los derivados. La TIR media es bruta (esto es sin descontar los gastos y
comisiones imputables al Fl).

La vida media de los activos de contado en cartera es de +6.1 afios, considerando como fecha de vencimiento la primera
¢callg, en caso de los bonos perpetuos.

El rating medio de la cartera de bonos es BBB+.

La volatilidad de la cartera es del 2.66% (diaria de los ultimos 12 meses de la clase A), superior a informes anteriores
debido al cambio de las condiciones de los mercados. La volatilidad de este afio es igualmente superior, del 3.05% (datos
de 9 meses); al igual que la del periodo, 3.85% (datos 3 meses).

El fondo tiene exposicién en contado a divisas distintas del euro: un 8.7% en dblar americano y 1.8% en peso mejicano.
La exposicion total de la cartera, debido a las coberturas y posiciones en futuros, es de un -3.7% en délar americano y
+1.4% en peso mejicano.

La rentabilidad del fondo en el trimestre fue del -3.09% en la clase A, -3.06% en la clase B, -3.02% en la clase C, -2.84%
en la clase E, -2.96% en la clase F, -2.84% en la clase G y -2.90% en la clase Z. El acumulado en el afio es de -7.59%, -
6.90%, -7.39%, -6.86%, -7.21%, -6.86% Yy -7.04%, respectivamente. Notar que la clase B fue creada durante el periodo,
por lo que la rentabilidad del afio es calculada desde el 14 de abril, fecha de su inicio.

Si hubiéramos invertido en una Letra del Tesoro a 1 afio la rentabilidad en el periodo habria sido del -0.10%, situacién que
hace negativa la evolucién del fondo en comparacion a esta. No podemos comparar esta estrategia con ninguna otra de
Rentamarkets al ser el Unico fondo en su categoria.

El patrimonio del fondo disminuy6 su patrimonio en -1.0 millones de euros en el trimestre, para finalizar en 59.0 millones al
cierre del periodo.

El nimero de participes al final del periodo es de 530, habiéndose incrementado en 22 durante el trimestre.

El fondo no soporta gastos derivados del servicio de andlisis.

El ratio de gastos totales soportados por el fondo durante el periodo fueron de 0.29% en la clase A, 0.25% la clase B,
0.21% la clase C, 0.02% la clase E, 0.15% la clase F, 0.02% la clase G y 0.09% la clase Z (porcentaje calculado sobre
patrimonio medio). El acumulado en el afio es de 0.86%, 0.46%, 0.63%, 0.07%, 0.45%, 0.07% y 0.26%, respectivamente.
La rentabilidad diaria méxima alcanzada durante el trimestre fue de 0.44%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
de -0.70% (tomando como referencia la clase A).

El fondo no ha mantenido inversiones en otras |ICs durante el periodo, siendo por tanto nulo el ratio de gastos indirectos
soportados indirectamente por la inversién en otras IICs.

A lo largo del periodo el fondo ha realizado operaciones en productos derivados con la finalidad de cobertura. También se
han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion.

El importe nominal en euros comprometido por la operativa en derivados asciende a 7.9 Mill en futuros de tipos de cambio
y 2.3 Mill en futuros con subyacente de renta fija. Ademas, existe un compromiso de 1.3 Mill por compras al contado. La
suma de obligaciones es de 11.5 Mill de euros.

El fondo no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo. No existen litigios pendientes sobre
ninguna inversion en cartera y no existen en cartera inversiones incluidas dentro del articulo 48.1.j del RIIC (libre
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K61 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|2.55|2032-10-31 EUR 469 0,79
ES00000128S2 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|0.65|2027-11-30 EUR 485 0,81
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 469 0,79 485 0,81
ES0265936015 - RFIJAJABANCA CORP BANC|4.62|2030-04-07 EUR 364 0,62 374 0,62
ES0265936023 - RFIJAJABANCA CORP BANC|0.50|2027-09-08 EUR 495 0,84 513 0,85
ES0244251015 - RFIJA|IBERCAJA |2.75|2030-07-23 EUR 413 0,70 438 0,73
ES0213679JR9 - RFIJAIBANKINTER S.A|0.62]|2027-10-06 EUR 648 1,10 340 0,57
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.920 3,26 1.666 2,77
ES0345783049 - TITULIZACION|HIPOCAT M|0.35|2036-07-15 EUR 247 0,42 239 0,40
ES0377955044 - TITULIZACION|TITULIZAC|0.32|2050-04-28 EUR 338 0,57 345 0,57
ES0377955036 - TITULIZACION|TITULIZAC|0.61|2050-04-28 EUR 1.201 2,04 1.224 2,04
XS2020580945 - RFIJA[INTERNATIONAL C0|0.50|2023-07-04 EUR 536 0,89
ES0345784047 - RFIJA[HIPOCAT MTGE|0.00]2038-03-15 EUR 260 0,44 275 0,46
ES0312887013 - TITULIZACION|BANCAJA 8|0.00]|2037-10-25 EUR 676 1,15 688 1,15
ES0377966025 - TITULIZACION|TITULIZAC|0.11|2049-02-26 EUR 509 0,86 538 0,90
ES0312343025 - TITULIZACION|JAYT GENOV|0.00|2038-09-15 EUR 611 1,04 624 1,04
ES0305364012 - TITULIZACION|BBVA CONS|1.10|2031-07-20 EUR 485 0,82 500 0,83
ES0345671046 - TITULIZACION|HIPOCAT M|0.50|2039-10-24 EUR 469 0,79 469 0,78
ES0312252028 - TITULIZACION|JAYT HIPOT|0.40|2044-06-10 EUR 467 0,79 477 0,79
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 5.264 8,92 5.914 9,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.653 12,97 8.065 13,43
TOTAL RENTA FIJA 7.653 12,97 8.065 13,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.653 12,97 8.065 13,43
FR0014007L00 - RFIJAITESORO DE FRANCI|0.00|2032-05-25 EUR 331 0,55
US91282CDY49 - RFIJAJUNITED STATES TR|1.88|2032-02-15 uUsb 3.105 5,17
X$2289587789 - RFIJAIMEXICO GOVERNMEN]|1.45|2033-10-25 EUR 720 1,22 341 0,57
XS2178857285 - RFIJA|IROMANIAN GOVERME|2.75|2026-02-26 EUR 363 0,62 377 0,63
XS2539608336 - RFIJA|INTL BK RECON & |0.00|2052-09-30 MXN 432 0,73
XS2259191430 - RFIJA|[HUNGARY GOVERMEN]|1.50|2050-11-17 EUR 185 0,31
X$1385239006 - RFIJA|COLOMBIA GOVERNM|3.88|2026-03-22 EUR 466 0,79 479 0,80
US91282CCJ80 - RFIJAJUNITED STATES TR|0.88|2026-06-30 uUsb 1.925 3,21
XS$2289410420 - RFIJA|INTL BK RECON & |0.20|2061-01-21 EUR 210 0,36
XS2161992198 - RFIJA|[HUNGARY GOVERMEN]|1.12|2026-04-28 EUR 175 0,30 182 0,30
XS1766612672 - RFIJA|POLAND REPUBLIC|1.12|2026-08-07 EUR 369 0,63 379 0,63
XS2015264778 - RFIJAJUKRAINE GOVERNME|6.75|2026-06-20 EUR 111 0,19
DE0001030732 - RFIJAIBUNDESREPUBLIK D|0.00|2031-08-15 EUR 445 0,74
1T0005415416 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|0.65|2026-05-15 EUR 452 0,75
1T0005494239 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|2.50[2032-12-01 EUR 421 0,71
XS2364200514 - RFIJA|JROMANIAN GOVERME]|2.88|2042-04-13 EUR 309 0,52
XS2471908645 - RFIJA|INTL FINANCE COR|0.00|2052-04-26 MXN 562 0,95
DE0001030559 - RFIJAIDEUTSCHE BUNDESR|0.50[2030-04-15 EUR 519 0,87
FR001400BKZ3 - RFIJAIFRANCE GOBERNMEN|2.00|2032-11-25 EUR 1.406 2,38
XS2010026214 - RFIJA|[HUNGARY GOVERMEN|4.25|2031-06-16 EUR 339 0,57
FR0011008705 - RFIJA|FRANCE GOBERNMEN]|1.85|2027-07-25 EUR 568 0,95
DE0001102606 - RFIJAIBUNDESREPUBLIK D|1.70|2032-08-15 EUR 1.446 2,45
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 7.512 12,73 9.104 15,17
DE0001030849 - RFIJAIGERMAN TREASURY |0.00|2023-05-17 EUR 2.475 4,19 1.995 3,32
US912810SM18 - RFIJA|ITESORO DE ESTADO|0.25/2050-02-15 USD 1.928 3,27
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.403 7,46 1.995 3,32
DE000CZ45V25 - RFIJAICOMMERZBANK AG|4.00|2030-12-05 EUR 365 0,62 381 0,63
XS1207058733 - RFIJA|REPSOL INTERNATI|4.50]2075-03-25 EUR 565 0,96 576 0,96
DEO000DL19U23 - RFIJAIDEUTSCHE BANK]|1.62|2027-01-20 EUR 339 0,57 359 0,60
XS2010032881 - RFIJAINASDAQ INC|0.88|2030-02-13 EUR 306 0,52 325 0,54
XS2117485677 - RFIJA|CEPSA, S.A.|0.75]|2028-02-12 EUR 322 0,55 324 0,54
XS2322423455 - RFIJA[INTERNATIONAL CO|2.75|2025-03-25 EUR 332 0,56 339 0,56
DEOOOA2SBDF7 - RFIJA|JAB HOLDINGS BV|2.25|2039-12-19 EUR 363 0,62 328 0,55
XS2441574089 - RFIJA|TELEFONAKTIEBOLA|1.12|2027-02-08 EUR 331 0,56 336 0,56
US05971KAG40 - RFIJAIBANCO SANTANDER|2.75|2030-12-03 USD 292 0,49 305 0,51
XS2484093393 - RFIJA|EUROPEAN INVESTM|1.50|2032-06-15 EUR 474 0,79
XS2148623106 - RFIJA|LLOYDS TSB BANK |3.50|2026-04-01 EUR 589 1,00 606 1,01
XS2242929532 - RFIJA|ENI SPA|2.62|2025-10-13 EUR 603 1,02
XS2332245377 - RFIJA|COOPERATIEVE RAB|3.10|2028-06-29 EUR 268 0,45
XS2332219612 - RFIJAINEINOR HOMES SLUJ4.50[2026-10-15 EUR 674 1,14 490 0,82
XS2343113101 - RFIJA[INTERNATIONAL CO|1.12|2028-05-18 EUR 357 0,60
XS2356306642 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|0.00]2025-06-22 EUR 527 0,89
ES0840609020 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|5.88|2027-10-09 EUR 504 0,85
XS1956037664 - RFIJA|JFORTUM OYJ|1.62|2026-02-27 EUR 544 0,92 545 0,91
XS$2166217278 - RFIJAINETFLIX INC|3.00/2025-06-15 EUR 392 0,66 392 0,65
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2193661324 - RFIJA|BP CAPITAL MARKE|3.25|2026-03-22 EUR 268 0,45 272 0,45
XS2343873597 - RFIJAJAEDAS HOMES SAU|4.00|2026-08-15 EUR 681 1,15 423 0,70
FR0013452893 - RFIJA|TIKEHAU CAPITAL |2.25|2026-10-14 EUR 366 0,62 375 0,63
XS2152061904 - RFIJA|VOLKSWAGEN FINAN|3.38|2028-04-06 EUR 296 0,49
USU1569XAB11 - RFIJA|CITADEL LP|4.88|2027-01-15 UsD 386 0,65 371 0,62
XS0935427970 - RFIJAJJPMORGAN CHASE |2.88|2028-05-24 EUR 294 0,49
XS0453133950 - RFIJA|WAL-MART|4.88|2029-09-21 EUR 453 0,75
CH0537261858 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|3.25|2026-04-02 EUR 759 1,29 391 0,65
XS2463988795 - RFIJA|EQT AB 2.375 06/]2.38|2028-04-06 EUR 348 0,59 366 0,61
XS2383811424 - RFIJA|BANCO DE CREDITO|1.75|2028-03-09 EUR 749 1,27 808 1,35
CHO0591979627 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|0.62|2033-01-18 EUR 1.013 172 775 1,29
XS1799938995 - RFIJA|VOLKSWAGEN INTER|3.38]2024-06-27 EUR 377 0,64 370 0,62
XS2225157424 - RFIJAVODAFONE GROUP P|2.62|2080-08-27 EUR 258 0,44 260 0,43
XS1941841311 - RFIJAJASSICURAZIONI GE|3.88|2029-01-29 EUR 447 0,76 466 0,78
XS2475954900 - RFIJA|KFW|1.38|2032-06-07 EUR 473 0,79
XS2077670003 - RFIJAIBAYER AG|2.38|2079-05-12 EUR 349 0,59 339 0,57
DEOOOA3MP4WS - RFIJA[VONOVIA SE|1.62|2051-09-01 EUR 566 0,96
XS2528155893 - RFIJA|BANCO SABADELL|5.38|2026-09-08 EUR 295 0,50
XS1935256369 - RFIJA|TELECOM ITALIA S|4.00]2024-04-11 EUR 488 0,83 495 0,82
XS2388378981 - RFIJA|IBANCO SANTANDER|3.62|2029-03-21 EUR 496 0,84
DEO0ODL19VBO - RFIJAIDEUTSCHE BANK]|5.62|2031-05-19 EUR 477 0,81 500 0,83
XS2183818637 - RFIJA|[STANDARD CHATERE|2.50|2030-09-09 EUR 365 0,62 377 0,63
XS1998904921 - RFIJAIKKR GRP FIN CO V/|1.62|2029-05-22 EUR 248 0,42 255 0,42
XS1989380172 - RFIJAINETFLIX INC|3.88|2029-11-15 EUR 710 1,20 454 0,76
PTBCPEOMO069 - RFIJAIBANCO COMERCIAL |1.75|2028-04-07 EUR 674 1,14 401 0,67
XS2240507801 - RFIJA|INFORMA PLC|2.12|2025-10-06 EUR 372 0,63 390 0,65
XS1793250041 - RFIJAIBANCO SANTANDER|4.75|2025-03-19 EUR 643 1,09 695 1,16
XS2485132760 - RFIJA|BLACKSTONE HOLDI|3.50]2034-06-01 EUR 438 0,74
XS2089229806 - RFIJAIMERLIN PROPERTIE|1.88|2034-12-04 EUR 334 0,57 362 0,60
XS2306601746 - RFIJA|EASYJET PLC|1.88]2028-03-03 EUR 232 0,39 242 0,40
US055291AC24 - RFIJA|BBVA GLOBAL FINA|7.00]2025-12-01 UsD 211 0,36 204 0,34
XS1979259220 - RFIJA[METROPOLITAN LIF|0.38]2024-04-09 EUR 384 0,65 391 0,65
PTFIDBOMO0009 - RFIJA|FIDELIDADE COMPA|4.25|2031-09-04 EUR 329 0,56 369 0,61
XS2310118976 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|1.25|2031-03-18 EUR 414 0,70
USU19328AB62 - RFIJA|COINBASE GLOBAL |3.62|2031-10-01 UsD 339 0,57 319 0,53
XS2535283548 - RFIJA|BANCO DE CREDITO|8.00|2026-09-22 EUR 498 0,84
FR0013232444 - RFIJA|IGROUPAMA FP|6.00]2027-01-23 EUR 310 0,53 317 0,53
FR001400AJW4 - RFIJA|BPCE SFH SA|1.75]2032-05-27 EUR 571 0,95
XS2256949749 - RFIJAJABERTIS FINANCE |3.25|2025-11-24 EUR 570 0,97 563 0,94
XS2290960520 - RFIJA|TOTAL SA (PARIS)|1.62|2028-01-25 EUR 235 0,40 240 0,40
XS2055190172 - RFIJAIBANCO SABADELL|1.12|2025-03-27 EUR 450 0,76
FR0013524865 - RFIJA|ELO SACA |3.25|2027-07-23 EUR 538 0,91 539 0,90
XS2150054026 - RFIJAIBARCLAYS BANK PL|3.38|2024-04-02 EUR 1.184 2,01 807 134
CH0244100266 - RFIJA|UBS AG|5.12|2024-05-15 UsD 1.007 1,71 960 1,60
XS2344385815 - RFIJAIRYANAIR HOLDINGS)|0.88|2026-05-25 EUR 347 0,59 357 0,59
FR0013481207 - RFIJA|SOCIETE GENERALE|0.01|2030-02-11 EUR 511 0,85
FRO01400A9N7 - RFIJA|LA BANQUE POSTAL|1.62]|2030-05-12 EUR 580 0,97
XS1960685383 - RFIJA|NOKIA OYJ|2.00]2026-03-11 EUR 275 0,47 275 0,46
XS2196324011 - RFIJA|[EXXON MOBIL CORP|1.41]2039-06-26 EUR 283 0,47
XS1974787480 - RFIJA|TOTAL SA (PARIS)|1.75]2024-04-04 EUR 185 0,31 188 0,31
XS1640903701 - RFIJA|[HSBC HOLDINGS|4.75|2029-07-04 EUR 310 0,52
XS2363989273 - RFIJA|LAR ESPANA REAL |1.75]2026-07-22 EUR 962 1,63 528 0,88
XS1877860533 - RFIJA|COOPERATIEVE RAB|4.62|2025-12-29 EUR 351 0,59 369 0,61
XS2389353264 - RFIJA|GOLDMAN SACHS GR|0.75|2032-03-23 EUR 211 0,36 225 0,37
US01609WAX02 - RFIJAJALIBABA GROUP HO|2.12|2031-02-09 UsD 316 0,53
XS2280780771 - RFIJA|BERKSHIRE HATHAW|0.50[2041-01-15 EUR 348 0,58
XS1725580465 - RFIJAINORDEA BANK AB|3.50/2025-03-12 EUR 355 0,60
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 29.474 49,93 25.944 43,20
XS2013574202 - RFIJA|JFORD MOTOR CREDI|1.51]|2023-02-17 EUR 494 0,82
XS1824425265 - RFIJA|PETROLEOS MEXICA|2.05|2023-08-24 EUR 485 0,82 488 0,81
XS2345784057 - RFIJA|BANK OF AMERICA|0.65|2025-08-24 EUR 992 1,65
DEOOOA2YNGEV1 - RFIJA[THYSSEN KRUPP AG|1.88|2023-03-06 EUR 591 1,00 587 0,98
USU1569XAA38 - RFIJA|CITADEL LP|5.38|2023-01-17 UsD 155 0,26 484 0,81
XS2293577354 - RFIJA|IBANCO SANTANDER|0.24|2026-01-29 EUR 496 0,83
GB0047524268 - RFIJAIROTHSCHILDS CONT]1.75|2049-09-29 UsD 192 0,33 182 0,30
XS1716927766 - RFIJA|FERROVIAL NL BV|2.12|2023-05-14 EUR 332 0,56 334 0,56
XS0207764712 - RFIJAIBANQUE FEDERAL D|0.20|2049-12-15 EUR 310 0,53 329 0,55
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.065 3,50 4.386 jast
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 43.454 73,62 41.429 69,00
TOTAL RENTA FIJA 43.454 73,62 41.429 69,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 43.454 73,62 41.429 69,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 51.106 86,59 49.494 82,43
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion
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